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(Rezolucije, preporuke i misljenja)

PREPORUKE

EUROPSKI ODBOR ZA SISTEMSKE RIZIKE

PREPORUKA EUROPSKOG ODBORA ZA SISTEMSKE RIZIKE
od 25. svibnja 2020.
o likvidnosnim rizicima koji proizlaze iz poziva na uplatu marze

(ESRB/2020/6)

(2020/C 238/01)

OPCI ODBOR EUROPSKOG ODBORA ZA SISTEMSKE RIZIKE,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

Uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 1092/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o makrobonitetnom
nadzoru financijskog sustava Europske unije i osnivanju Europskog odbora za sistemske rizike (!), a osobito njezin
clanak 3. stavak 2. tocke (b), (d) i (f) te clanke 16. do 18.,

uzimajudi u obzir Odluku ESRB/2011/1 Europskog odbora za sistemske rizike od 20. sije¢nja 2011. o donosenju
Poslovnika Europskog odbora za sistemske rizike (?), a posebno njezin ¢lanak 15. stavak 3. tocku (e) i njezine ¢lanke od
18.do 20,

bududi da:

(1)  SrediSnje poravnanje i razmjene marZi za transakcije Cije se poravnanje ne obavlja posredstvom sredisnje druge
ugovorne strane znacajno pridonose financijskoj stabilnosti, posebno u pogledu upravljanja rizicima druge
ugovorne strane. Vece sredi$nje poravnanje izvedenica i kolateralizacija izvedenica Cije se poravnanje ne obavlja
posredstvom sredi$nje druge ugovorne strane znacajno su ojacali otpornost trzista izvedenica od financijske krize
2008. Te su reforme - koje je vodio Odbor za financijsku stabilnost na temelju sporazuma postignutih na razini
G20 - pomogle osigurati da nedavni trzisni stres nije doveo do Siroko rasprostranjene zabrinutosti zbog kreditnog
rizika druge ugovorne strane. SrediSnje poravnanje takoder povecava mogucnost netiranja, a time i ustedu
likvidnosti, ukljucujuéi i u pogledu placanja varijacijske marze koja mehanicki odrazavaju kretanja trzi$nih cijena.

(2)  Sokovi na trzistu, poput naglog pada cijena imovine i visoke razine nestabilnosti trzita dovode do povecanja
varijacijskih marzi i mogu takoder dovesti do poziva na uplatu znacajne pocetne marze na pozicijama gotovinskih
vrijednosnih papira, robe ili izvedenica. Marze su temeljne za nacin na koji sredi$nja druga ugovorna strana upravlja
kreditnim rizikom druge ugovorne strane i sastavni su dio upravljanja rizicima i podrzavaju sistemsku otpornost.

(3)  Takvi trzi$ni uvjeti mogli bi imati velike posljedice na upravljanje likvidno$¢u sudionika na trzistu, na njihove
potrebe za financiranjem, a mozda ¢ak i na njihovu solventnost ako likvidnosni stres dovede do sustavne brze
rasprodaje imovine.

(4)  Konacno, ucinak prelijevanja koji je rezultat znacajnih kretanja na trziStu i odgovarajucih poziva za uplatu mogu
ugroziti stabilnost financijskog sustava.

() SLL331,15.12.2010., str. 1.
() SLC58,24.2.2011, str. 4.
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Izbijanje pandemije bolesti COVID-19 i nedavni nagli porast nestabilnosti cijena nafte doveli su, izmedu ostalog, do
znacajnih poziva na uplatu marze na trzistu na kojem se obavlja sredi$nje poravnanje i na trziStu na kojem se ne
obavlja sredisnje poravnanje. Od sredine veljace 2020. pocetne marze su povelane - znacajnije za uvrStene
izvedenice nego za izvedenice kojima se trguje izvan burze (OTC izvedenice) - nakon veéeg opsega transakcija i kao
odgovor modela marZe na potencijalno vece budude gubitke zbog povecane nestabilnosti trzista. Nadalje, sredisnje
druge ugovorne strane objavile su pozive i prikupile velike iznose unutardnevnih varijacijskih marzi koje pokrivaju
kretanja na trzistu, s tim da se odgovarajuce isplate Cesto dogadaju tek sljedeceg jutra, $to uzrokuje privremeno
zadrzavanje likvidnosti na ra¢unima sredi$njih drugih ugovornih strana. Od ozujka je zabiljeZen znacajan porast
placanja i primanja dnevne varijacijske marze na bilateralnim portfeljima.

Mnogi ¢lanovi sustava poravnanja su primijetili posebno izraZeno povecanje pocetnih marzi, a neki su ¢lanovi
sustava poravnanja mozda imali povecana ogranicenja likvidnosti. Medutim, nije nastao niti jedan nastanak statusa
neispunjavanja obveza niti kod jedne sredi$nje druge ugovorne strane osnovane u Uniji. Pozivi za uplatu marze
mogli su imati znacajan utjecaj na nebankovni subjekti putem poravnanja klijenata ili transakcija ¢ije se poravnanje
ne obavlja posredstvom sredi$nje druge ugovorne strane, zbog ogranicenja likvidnosti. Gledajuéi naprijed,
sposobnost sudionika na trzistu da pokrivaju pozive na uplatu marze ovisit e o buduéim razinama nestabilnosti i
trajnoj otpornosti njihovog upravljanja likvidnoscu.

Op¢enito, koncentracija na razini sredi$njih drugih ugovornih strana i ¢lanova sustava poravnanja i medusobna
povezanost izmedu sredi§njih drugih ugovornih strana kroz zajednicke ¢lanove sustava poravnanja, pruZatelje
likvidnosti, skrbnike ili druge ugovorne strane u investicijama takoder mogu pogorsati financijsku zarazu
likvidnosnim rizikom.

Tehnicki standardi i smjernice o ograni¢avanju procikli¢nosti (mjere ogranicavanja iznosa marze marze) uvedeni u
skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a (}) usmjereni su na ogranicavanje rizika od
procikli¢nosti marze sredisnje druge ugovorne strane. Delegirana uredba Komisije (EU) br. 153/2013 () sadrzi
specifikacije o prociklicnosti marzi i kolaterala, koje nacionalna nadlezna tijela moraju postovati. [zmjene i dopune
uredbe o infrastrukturi europskog trzifta, uvedene Uredbom (EU) 2019/834 Europskog parlamenta i Vijeca
(provjera primjerenosti uredbe o infrastrukturi europskog trZista) (°), povecavaju transparentnost postavljanja marzi
izmedu sredisnjih drugih ugovornih strana i ¢lanova sustava poravnanja, ali ista razina transparentnosti nije
prodirena na odnos izmedu ¢lanova sustava poravnanja i njihovih klijjenata.

Europski odbor za sistemske rizike (ESRB) odgovoran je za makrobonitetni nadzor financijskog sustava u EU-u. U
ispunjavanju svog mandata, ESRB bi trebao pridonijeti sprjecavanju i ublazavanju sistemskih rizika za financijsku
stabilnost, ukljucujudi one povezane s likvidno$¢u. U izvrSavanju svog zadatka, ESRB ocjenjuje rizike za financijski
sustav koji bi mogli nastati iz velikih poziva na uplatu naknade i predlaze nacin na koji se ti rizici mogu ublaZiti.

(10)  ESRB prihvaca koristi u vidu ustede likvidnosti za cijeli financijski sustav u vezi s koristima viSestranog netiranja koju

pruza sredi$nje poravnanje; ESRB takoder cijeni sistemsku korist sredi$njeg poravnanja kao kritiénog sredstva za
jacanje financijske stabilnosti osiguravanjem i razvojem dobrih praksi upravljanja rizikom u pogledu kreditnog i
likvidnosnog rizika.

(11) ESRB takoder priznaje da djelovanje politike na naknade ne smije ugroziti zastitu od kreditnog rizika druge

0)
()
0)

ugovorne strane. Druge ugovorne strane, ukljucujuéi ¢lanove sustava poravnanja sredi$nje druge ugovorne strane i
njihove klijente, trebale bi osigurati odrZavanje dovoljne likvidnosti za pravodobno ispunjenje poziva na isplatu
naknade. medutim, sa stajalidta financijske stabilnosti, takoder je korisno osigurati da odluke sredi$nje druge
ugovorne strane u smislu upravljanja rizicima nepotrebno ne optereuju ¢lanove sustava poravnanja, klijente
¢lanova sustava poravnanja i druge ugovorne strane zbog pretjeranih prociklickih znacajki, stvarajuéi tako
nenamjerno likvidnosne pritiske, $to bi moglo prerasti u probleme vezane uz solventnost. Kao odgovor na ove
postojece preporuke, ESRB predvida da sredi$nje druge ugovorne strane osiguravaju da njihovo upravljanje rizicima
i otpornost ostanu pouzdani i da nastave §titi sudionike na trzi$tu od gubitaka koji su posljedica neispunjavanja
obveza.

Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i
trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012,, str. 1.).

Delegirana uredba Komisije (EU) br. 153/2013 od 19. prosinca 2012. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i
Vije¢a u vezi s regulatornim tehnickim standardima o zahtjevima za sredi$nje druge ugovorne strane (SL L 52, 23.2.2013., str. 41.).
Uredba (EU) 2019/834 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. svibnja 2019. o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 u pogledu obveze
poravnanja, suspenzije obveze poravnanja, zahtjeva za izvjes¢ivanje, tehnika smanjenja rizika za ugovore o OTC izvedenicama cije se
poravnanje ne obavlja posredstvom sredi$nje druge ugovorne strane, registracije i nadzora trgovinskih repozitorija te zahtjeva za
trgovinske repozitorije (SL L 141, 28.5.2019., str. 42).
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(12) Preporuke A i D imaju za cilj osigurati da se nagle i znacajne (otuda i prociklicke) promjene i tzv. uéinci litice koji se
odnose na pocetne marze (ukljucujuéi dodatnu marzu) i kolaterale ogranice: i. sredi$nje druge ugovorne strane
putem svojih ¢lanova sustava poravnanja; ii. ¢lanovi sustava poravnanja putem svojih klijenata; te iii. u bilateralnoj
sferi, kada oni proizlaze iz mehanictkog oslanjanja na kreditne rejtinge i eventualno iz prociklickih internih
metodologija za ocjenu kreditne sposobnosti. Planiranje likvidnosti trebalo bi biti predvidljivo i odrzivo u onoj
mjeri u kojoj je to moguce ograni¢avanjem neocekivanih i znacajnih poziva na isplatu naknade. Omogucavanje
razumnih i provedivih otkaznih rokova za sve promjene protokola naknade i korektivnog faktora moglo bi
osigurati da se sudionici na trzistu uredno prilagode.

(13) Preporuka B ima za cilj osigurati da sredi$nje druge ugovorne strane u svom testiranju otpornosti na likvidnosni stres
u cijelosti obuhvate sve dogadaje koji bi mogli dovesti do nedostatka likvidnosti, s ciljem da ih potaknu da poboljsaju
upravljanje svojim oslanjanjem na pruZatelje usluga likvidnosti. Ovo ¢e poboljsati opéu otpornost na trzistu s
obzirom na to da postoji veliki stupanj koncentracije i povezanosti izmedu sredi$njih drugih ugovornih strana i
njihovih pruzatelja usluga likvidnosti, te da ¢e oprezno upravljanje likvidno$¢u na pojedinacnoj razini sredisnje
druge ugovorne strane u tom pogledu poboljsati upravljanje rizicima iz sistemske i makrobonitetne perspektive.

(14) Preporuka C ima za cilj osigurati da sredi$nje druge ugovorne strane, zadrzavajuéi svoju financijsku otpornost,
ograniCe asimetriju u placanju varijacijskih marzi prikupljenih unutardnevno - i da dizajniraju svoje okvire i
rasporede naknada tako da budu predvidljive i izbjegnu pretjerana ograniCenja likvidnosti za ¢lanove sustava
poravnanja koji mogu dovesti do dogadaja neispunjenja obveza.

(15) Ova Preporuka je bez utjecaja na ovlasti u podru¢ju monetarne politike sredi$njih banaka u Uniji.

(16) Preporuke ESRB-a objavljuju se nakon $to su adresati obavijesteni i nakon $to Op¢i odbor obavijesti Vijece Europske
unije o svojoj namjeri objavljivanja preporuka te omoguci Vije¢u da reagira,

DONIO JE OVU PREPORUKU:

ODJELJAK 1.

PREPORUKE

Preporuka A - Ogranicavanje ucinaka litice u odnosu na potraznju za kolateralom

1. Preporucuje se da nadlezna tijela nastoje osigurati da srediSnje druge ugovorne strane analiziraju u¢inkovitost svojih
politika koje zahtijeva ¢lanak 28. Delegirane uredbe (EU) br. 153/2013 tijekom razdoblja akutnog stresa i da svoje
nalaze dostave svom nadleznom tijelu.

2. Preporucuje se da nadleZna tijela nastoje osigurati, uzimajuéi u obzir nalaze analiza izvr$enih u skladu s preporukom A
(1), u onoj mjeri u kojoj je to dopusteno zakonom i u skladu s financijskom otporno$éu sredi$nje druge ugovorne
strane:

i. Modele i parametre sredi$nje druge ugovorne strane za postavljanje zahtjeva za nadoknadom i politike i postupke
sredi$nje druge ugovorne strane za prihvacanje i vrednovanje kolaterala i za odredivanje razboritih kolektivnih
faktora ne dovode nepotrebno i prekomjerno do naglih i znacajnih promjena koje dovode do tzv. u¢inaka litice u
pocetnoj marzi, uklju¢ujuéi dodatnu marzu i kolaterale. Sredi$nje druge ugovorne strane trebaju osigurati da njihovi
modeli, parametri, politike i postupci:

a. koriste granularnu ljestvicu za interne modele ocjene kreditne sposobnosti te da usvoje progresivan pristup koji
primjenjuje izmjene u zahtjevima za nadoknadom, ukljucujuéi dodatne zahtjeve i ugovore o kolateralu, bez
nepotrebnog odgadanja razmatranja ovih smanjenja u svojim cjelokupnim praksama upravljanjem rizicima;

b. usvoje sveobuhvatan pristup ogranicavanju prociklickih znacajki u skladu s regulatornim zahtjevima o
procikli¢nosti iz ¢lanka 41. Uredbe (EU) br. 648/2012, a posebno u slu¢aju smanjenja kreditnih rejtinga.

ii. Sredi$nje ugovorne strane obavjestavaju, ne dovodeci u pitanje clanak 49. Uredbe (EU) br. 648/2012, svoja nadlezna
tijela, te nadlezna tijela obavjestavaju ¢lanove kolegija osnovanog temeljem ¢lanka 18. Uredbe (EU) br. 648/2012 u
slu¢aju kada:

a. smanje opseg prihvatljivog kolaterala;
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b. znacajno izmijene korektivne faktore kolaterala;

¢. znacajno smanje granice koncentracije primijenjene u skladu s ¢lankom 42. Delegirane uredbe Komisije (EU)
br. 153/2013.

U mjeri u kojoj to ne ometa pravodobnu provedbu odluka o upravljanju rizicima, ove informacije treba pruziti dovoljno
unaprijed prije provedbe.

3. Preporucuje se da, u mjeri dopustenoj zakonom, relevantna nadlezna tijela ¢lanova sustava poravnanja suraduju s
¢lanovima sustava poravnanja u kontekstu stalnog nadzora kako bi se osiguralo da primjena postupaka upravljanja
rizicima od strane ¢lanova sustava poravnanja prilikom pruZanja usluga poravnanja svojim klijentima ne dovede do
naglih i znacajnih promjena i tzv. u¢inaka litice u pozivima na placanje naknade te u naplati naknada, osim ako ove
nagle i znaCajne promjene nisu neizbjezan ishod trzisnih dogadaja, te ne dovede do praksi instrumenata osiguranja u
slu¢aju smanjenja kreditnog rejtinga, te ne smanjuje znacajno ispravnost praksi upravljanja rizicima koje su usvojili
¢lanovi sustava poravnanja niti utjece na njihovu otpornost.

4. Preporuca se da, u mjeri dopustenoj zakonom, relevantna nadlezna tijela financijskih i nefinancijskih drugih ugovornih
strana koja sklope ugovor o OTC izvedenicama cije se poravnanje ne obavlja posredstvom srediSnje druge ugovorne
strane i transakcije financiranja vrijednosnih papira, nastoje osigurati da njihovi postupci upravljanja rizicima ne
dovedu, u slu¢aju smanjenja kreditnih rejtinga, do naglih i znacajnih promjena i tzv. uinaka litice u pozivima na
placanje naknade i naplati naknade te do praksi instrumenata osiguranja. To bi se moglo posti¢i, na primjer, poticanjem
stranaka da:

i. koriste progresivan i granularni slijed prilikom primjene smanjenja kreditnog rejtinga u svojim cjelokupnim
praksama upravljanja rizicima;

ii. zadrze sveobuhvatan pristup ogranic¢avanju prociklickih znacajki u skladu s regulatornim zahtjevima iz ¢lanka 11.
Uredbe (EU) br. 648/2012, posebno u pogledu smanjenja cijena.

Preporuka B - Stresni scenarij za procjenu buduéih potreba za likvidnoséu

1. Preporucuje se da Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA) pregleda nacrt tehnickih
standarda () izradenih u skladu s ¢lankom 44. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 648/2012, a posebno ¢lanak 32. stavak 4.
tih nacrta tehnickih standarda, kako bi ukljucilo odredbe koje zahtijevaju da sredi$nje druge ugovorne strane ukljuce u
svoje stresne scenarije temeljem ¢lanka 44. Uredbe (EU) br. 648/2012 nastanak statusa neispunjavanja obveza bilo koja
dva subjekta koji pruzaju usluge sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i ¢iji bi nastanak statusa neispunjavanja obveza
mogao znacajno utjecati na likvidnost sredi$nje druge ugovorne strane.

2. Dok se ne poduzme bilo koja radnja koju ESMA poduzima u skladu s Preporukom B(1) i moguéim uvodenjem
odgovarajuceg zakonodavstva Unije, preporucuje se da nadlezna tijela, u mjeri dopustenoj zakonom, nastoje osigurati
da stresni scenariji iz ¢lanka 44. Uredbe (EU) br. 648/2012 uklju¢uju nastanak statusa neispunjavanja obveza bilo koja
dva subjekta koji pruzaju usluge sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i ¢iji bi nastanak statusa neispunjavanja obveza
mogao znacajno utjecati na poziciju likvidnosti sredi§nje druge ugovorne strane; takvi subjekti mogu ukljucivati
pruZatelje usluga likvidnosti, pruzatelje usluga namirenja ili bilo koje druge pruzatelje usluga ¢iji nastanak statusa
neispunjavanja obveza mozZe utjecati na polozaj likvidnosti sredi$nje druge ugovorne strane.

3. Preporucuje se da nadlezna tijela, u mjeri u kojoj dopusta zakon, nastoje osigurati da korektivne mjere sredi$nje druge
ugovorne strane za rjeSavanje nedostataka raspolozivih resursa za pokrivanje potreba za likvidnoséu koji se utvrduje
primjenom dodatnih stresnih scenarija navedenih u Preporuci B(2) ili Preporuci B(1), nakon §to bude na snazi
odgovarajue zakonodavstvo Unije, ne predstavlja dodatno optereéenje za ¢lanove sustava poravnanja kada se
primjenjuju u vrijeme trziSnog stresa. U tom smislu, nadleZna tijela bi trebala osigurati da sredi$nje druge ugovorne
strane traze dodatnu likvidnost iz alternativnih trzinih izvora.

4. Preporucuje se da ESMA, u mjeri u kojoj to dopusta zakon, u suradnji s nadleznim tijelima, stupi u suradnju sa
sredi$njim drugim ugovornim stranama - te u mjeri u kojoj je to moguée s relevantnim nadleznim tijelima u tre¢im
zemljama - kako bi provela koordinirane vjezbe testiranja otpornosti na likvidnosni stres koje takoder uzimaju u obzir
nastanak statusa neispunjavanja obveza bilo koja dva subjekta kako je to navedeno u Preporuci B(1) i B(2).

(®) Nacrt tehnickih standarda temeljem Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (ESMA/2012/600).
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Preporuka C - Ogranicavanje ograniCenja likvidnosti u vezi s prikupljanjem naknada

1. Preporucuje se da nadlezna tijela nastoje osigurati da, u mjeri u kojoj je to dopusteno zakonom i u skladu s
odgovarajucim praksama upravljanja rizicima i financijskom otpornos¢u, kada sredisnje druge ugovorne strane izdaju
pozive na placanje naknada i prikupljaju naknade kako bi ogranicile svoje kreditne izloZenosti, nastoje izbje¢i stvaranje
nepotrebnih ogranicenja likvidnosti za ¢lanove sustava poravnanja, takoder osiguravajudi sljedece:

i. u pogledu naknada koje su pozvane na placanje i naplaene na unutardnevnoj osnovi, te u mjeri u kojoj je to
operativno i pravno moguce, sredi$nje druge ugovorne strane odvojeno utvrduju:

a. naknade koje pokrivaju potencijalne izloZenosti, ukljucujuéi izlozenosti koje su proizasle iz pozicija unesenih i
obnovljenih na taj dan;

b. naknade koje pokrivaju ostvarene izloZenosti koje su proizasle iz kretanja na trzistu taj dan, koje sredi$nje druge
ugovorne strane trebaju uzeti u obzir da ih prikupe i isplate istoga dana;

ii. kada je ¢lan sustava poravnanja osigurao kolateral za pocetnu marzu koji je veéi od kolaterala koji potreban za
pokrivanje rizika koji proizlaze iz rizika evidentiranih na racunu, uklju¢ujudi obnovljene pozicije unutardnevno te
sve povecane izloZenosti koje su nastale unutardnevno, sredi$nje druge ugovorne strane daju prednost kada je to u
operativnom smislu moguée, koristenju prekomjernog kolaterala u odnosu na prikupljanje dodatnog kolaterala,
osim ako ¢lan sustava poravnanja ne postavi dobrovoljno dodatnu naknadu. Ovaj bi se postupak trebao provoditi
na predvidljiv, transparentan i planiran nacin;

iii. sredi$nje druge ugovorne strane osiguravaju da postupak prikupljanja pocetnih i varijacijskih marzi ne dovede do
pretjeranih operativnih ograniCenja za ¢lana sustava poravnanja $to moZze predstavljati dodatni likvidnosni rizik.

2. Preporucuje se da relevantna nadlezna tijela ¢lana sustava poravnanja nadziru i, kada je to potrebno i dopusteno
zakonom i u skladu s odgovarajuéim praksama upravljanja rizicima i financijskom otpornoscu, sudjeluju s clanovima
sustava poravnanja u kontekstu stalnog nadzora tako da kada ¢lanovi sustava poravnanja izdaju poziv za uplatu marze
i naplate inicijalne i varijacijske marZze od svojih klijenata, ukljucujuéi financijske i nefinancijske druge ugovorne strane,
kako bi ogranicili njihovu kreditnu izloZenost, nastoje izbje¢i nepotrebna ogranicenja likvidnosti za svoje klijente. To bi
se moglo, na primjer posti¢i, osiguravanjem sljedeceg:

i. kada je klijent pruzio dostatnu inicijalnu marZzu kako bi pokrio rizik koji proizlazi iz pozicija evidentiranih kod ¢lana
sustava poravnanja, uklju¢ujui pozicije obnovljene unutardnevno i sve povelane izloZenosti koje su nastale
unutardnevno, ¢lanovi sustava poravnanja daju prednost koristenju prekomjernog kolaterala inicijalne marze u
odnosu na prikupljanje dodatnog kolaterala, osim ako klijent dobrovoljno ne postavi dobrovoljno dodatnu naknadu;

ii. ¢lanovi sustava poravnanja osiguravaju da postupak prikupljanja inicijalnih i varijacijskih marzi ne dovede do
pretjeranih operativnih ogranicenja za klijente §to moze predstavljati dodatni likvidnosni rizik.

Preporuka D - Ublazavanje procikli¢nosti u pruzanju usluga poravnanja klijentima i transakcijama financiranja
vrijednosnih papira

1. Preporucuje se da relevantna nadlezna tijela doprinesu usmjeravanjem rasprava na medunarodnoj razini, svojim
sudjelovanjem u medunarodnim forumima i tijelima za utvrdivanje standarda, kada je to primjenjivo, o sredstvima za
ublazavanje procikli¢nosti u postupcima postavljanja marzi i kolektivnog faktora prilikom pruZzanja usluga klijentima
koje se odnose na izvedenice kojima se trguje na burzi i OTC izvedenice kao i na transakcije financiranja vrijednosnih
papira, bez obzira da li se njihovo poravnanje obavlja posredstvom sredi$nje druge ugovorne strane ili ne. Ove bi
rasprave trebale biti usmjerene na razvijanje globalnih standarda koji reguliraju minimalne zahtjeve za ublazavanje
procikli¢nosti pri pruzanju tih usluga.

2. Ako se postave takvi globalni standardi, preporucuje se da Europska komisija razmotri davanje prijedloga da im
zakonodavstvo Unije dade pravni u¢inak.
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ODJELJAK 2.
PROVEDBA
1. Definicije

1. Za potrebe ove Preporuke primjenjuju se sljedece definicije:
(a) ,nadlezno tijelo” znadi tijelo koje je odredila drzava ¢lanica u skladu s ¢lankom 22. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(b) ,sredisnja druga ugovorna strana” ima isto znacenje kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. Uredbe (EU) br. 648/
2012;

(c) ,poravnanje” ima isto znacenje kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 3. Uredbe (EU) br. 648/2012;
(d) ,¢lan sustava poravnanja” ima isto znacenje kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 14. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(e) ,izvedenica” ili ,ugovor o izvedenicama” ima isto znacenje kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 5. Uredbe (EU)
br. 648/2012;

(f) ,mjerodavno nadlezno tijelo” znaci nadlezno tijelo iz propisa navedenih i ¢lanku 2. stavku 8. Uredbe (EU) br. 648/
2012 i nadlezno tijelo koje je imenovala drzava ¢lanica u skladu s i za potrebe ¢lanka 10. stavka 5. Uredbe (EU)
br. 648/2012.

(@) .financijska druga ugovorna strana” ima isto znacenje kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 8. Uredbe (EU) br. 648/
2012;

(h) .nefinancijska druga ugovorna strana” ima isto znacenje kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 9. Uredbe (EU)
br. 648/2012;

(i) ,klijent” ima isto znacenje kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 15. Uredbe (EU) br. 648/2012;

2. Kriteriji za provedbu

Kod provedbe ove Preporuke, trebalo bi uzeti u razmatranje nacelo proporcionalnosti, uzimajuéi u obzir cilj i sadrzaj
svake preporuke;

3. Vremenski raspored za pracenje

U skladu s ¢lankom 17. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1092/2010 adresati moraju obavijestiti Europski parlament, Vijece,
Komisiju i ESRB o radnjama poduzetima kao odgovor na ovu preporuku ili obrazloZiti svako nepostupanje. Obavijesti
se moraju poslati u skladu sa sljede¢im vremenskim rasporedom.

1. Preporuka A

(@) Do 30. studenoga 2020. od nadleznih tijela se trazi da Europskom parlamentu, Vijetu, Komisiji i ESRB-u dostave
obrazac iz Priloga I. o provedbi Preporuka A(1) i A(2).

(b) Do 30. studenoga 2020. od mjerodavnih nadleznih tijela se trazi da Europskom parlamentu, Vije¢u, Komisiji i
ESRB-u dostave obrazac iz Priloga I. o provedbi Preporuka A(3) i A(4).

2. Preporuka B

(@) Do 31. prosinca 2021. od ESMA-e se trazi da Europskom parlamentu, Vije¢u, Komisiji i ESRB-u dostavi obrazac iz
Priloga L. o provedbi Preporuke B(1).

(b) Do 30. studenoga 2020. od nadleznih tijela se trazi da Europskom parlamentu, Vije¢u, Komisiji i ESRB-u dostave
obrazac iz Priloga I. o provedbi Preporuka B(2), B(3) i B(4).

3. Preporuka C

(@ Do 30. studenoga 2020. od nadleznih tijela se trazi da Europskom parlamentu, Vijeu, Komisiji i ESRB-u dostave
obrazac iz Priloga I. o provedbi Preporuke C(1).

(b) Do 30. studenoga 2020. od mjerodavnih nadleznih tijela ¢lanova sustava poravnanja se trazi da Europskom
parlamentu, Vije¢u, Komisiji i ESRB-u dostave obrazac iz Priloga I. o provedbi Preporuke C(2).
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4. Preporuka D

(@) Do 31. prosinca 2021. od nadleznih tijela i mjerodavnih nadleznih tijela se trazi da Europskom parlamentu, Vijecu,
Komisiji i ESRB-u dostave obrazac iz Priloga I. o provedbi Preporuke D(1).

(b) Do 31. prosinca 2022. od Komisije se traZi da Europskom parlamentu, Vije¢u, Komisiji i ESRB-u dostavi obrazac iz
Priloga L. o provedbi Preporuke D(2).

4. Pralenje i procjena

1. Opdi odbor ée procijeniti radnje i opravdanja o kojima adresati podnose izvje$¢a i, prema potrebi, moze utvrditi da se
nije postupilo u skladu s ovom Preporukom i da adresat nije dao odgovarajuce obrazloZenje za svoje nepostupanje.

2. Metodologija utvrdena u Priru¢niku o procjeni uskladenosti s preporukama ESRB-a (), u kojoj se opisuje postupak za
procjenu uskladenosti s preporukama ESRB-a, nee se primjenjivati.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 25. svibnja 2020.

Voditelj Tajnistva ESRB-a,
u ime Op(eg odbora ESRB-a
Francesco MAZZAFERRO

() Prirucnik o procjeni uskladenosti s preporukama ESRB-a, travanj 2016. dostupno na https://www.estb.europa.eu/pub/pdf]
recommendations/160502_handbook.en.pdf.


https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/160502_handbook.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/160502_handbook.en.pdf
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1. Podaci o adresatu

PRILOG I.

Obavijest o radnjama poduzetima kao odgovor na preporuku

Preporuka

Zemlja adresata

Institucija

Ime i podaci za kontakt davatelja

podataka

Datum obavijesti

Obavijest o radnjama

Preporuka

Jeste li uskladeni? (da/ne/nije
primjenjivo)

Opis radnji poduzetih u cilju
osiguranja uskladenosti

ObrazlozZenje za djelomicnu
uskladenosti ili neuskladenost

Preporuka A(1)

Preporuka A(2)

Preporuka A(3)

Preporuka A(4)

Preporuka B(1)

Preporuka B(2)

Preporuka B(3)

Preporuka B(4)

Preporuka C(1)

Preporuka C(2)

Preporuka D(1)

Preporuka D(2)

Napomene

1. Ovaj se obrazac upotrebljava za obavijest koja se zahtijeva ¢lankom 17. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1092/2010.

2. Svaki adresat trebao bi putem TajniStva ESRB-a podnijeti ispunjeni obrazac ESRB-u elektronickom obliku putem
DARWIN-a u posebnu mapu ili e-postom na adresu notifications@esrb.europa.eu. Tajnistvo ESRB-a organizirat e
prijenos obavijesti Europskom parlamentu, Vije¢u i Komisiji na agregiranoj osnovi.

3. Ako se preporuka ne primjenjuje, odaberite ,nije primjenjivo” u polju ,Jeste li uskladeni?”
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4. Ocekuje se od adresata da ¢e pruziti sve relevantne informacije i dokumente u vezi s provedenom preporukom,
ukljucujudi informacije o sadrzaju i vremenu poduzetih radnji.

5. Ako se adresat samo djelomi¢no uskladi, trebao bi dati cjelovito objasnjenje opsega neuskladenosti, kao i druge
pojedinosti o djelomi¢noj uskladenosti. U objasnjenju bi trebalo jasno navesti odgovarajuce dijelove preporuke s
kojima adresati nisu u skladu.
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II

(Informacije)

INFORMACIJE INSTITUCTJA, TIJELA, UREDA I AGENCIJA EUROPSKE UNIJE

EUROPSKA KOMISTJA

Neprotivljenje prijavljenoj koncentraciji

(Predmet M.9872 — Atlas/Permasteelisa)

(Tekst znacajan za EGP)

(2020/C 238/02)

Dana 15. srpnja 2020. Komisija je donijela odluku da se ne protivi prethodno spomenutoj prijavljenoj koncentraciji te je
ocijenila da je ona sukladna s unutarnjim trzistem. Odluka se temelji na ¢lanku 6. stavku 1. tocki (b) Uredbe Vijeca (EZ)
br. 139/2004 (). Puni tekst odluke dostupan je samo na engleskom jeziku, a objavit ¢e se nakon §to se iz njega uklone sve
moguce poslovne tajne. Odluka Ce biti dostupna:

— na internetskoj stranici Komisije posvecenoj trzisnom natjecanju, u odjeljku za koncentracije (http://ec.europa.cuf
competition/mergers/cases/). Odluke o spajanju mogu se pretrazivati na razli¢ite nacine, medu ostalim po trgovackom
drustvu, broju predmeta, datumu i sektoru,

— u elektronickom obliku na internetskoj stranici EUR-Lexa (http://eur-lex.europa.cu/homepage.html?locale=hr) pod
brojem dokumenta 32020M9872. EUR-Lex omogucuje mreZni pristup europskom zakonodavstvu.

() SLL24,29.1.2004, str. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=hr
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IV
(Obavijesti)
OBAVIJESTI INSTITUCIJA, TIJELA, UREDA I AGENCIJA EUROPSKE UNIJE
Tecajna lista eura ()
17. srpnja 2020.
(2020/C 238/03)
1 euro =
Valuta Tecaj Valuta Tecaj

UsD americki dolar 1,1428 | CAD  kanadski dolar 1,5510
JPY japanski jen 122,53 HKD  hongkonski dolar 8,8617
DKK danska kruna 7 4453 NZD  novozelandski dolar 1,7463
GBP funta sterlinga 091078 | SGP singapurski dolar 1,5887
SEK ¢vedska kruna 10,3330 KRW  juznokorejski von 1376,55

ZAR juznoafricki rand 19,0496
CHF  svicarski franak 1,0753 Juznoatick ran 9049

CNY  kineski renminbi-juan 7,9975
ISK islandska kruna 160,20

HRK  hrvatska kuna 7,5380
NOK norveska kruna 10,5995

IDR indonezijska rupija 16 793,45
BGN bugarski lev 1,9558

MYR  malezijski ringit 4,8723
CZK ¢eska kruna 26,682 S

PHP filipinski pezo 56,511
HUF madarska forinta 353,72 RUB ruski rubalj 81,8409
PLN poljski zlot 44827 | THB  tajlandski baht 36,238
RON rumunjski novi leu 4,8422 BRL brazilski real 6,0839
TRY turska lira 78413 | MXN  meksicki pezo 25,6132
AUD australski dolar 1,6360 INR indijska rupija 85,6700

() Izvor: referentna tecajna lista koju objavljuje ESB.
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v

(Objave)

POSTUPCI U VEZI S PROVEDBOM POLITIKE TRZISNOG NATJECANJA

EUROPSKA KOMISTJA

Prethodna prijava koncentracije

(Predmet M.9619 — CDC/EDF/ENGIE/La Poste)

(Tekst znacajan za EGP)

(2020/C 238/04)

1.  Komisija je 10. srpnja 2020. zaprimila prijavu predloZene koncentracije u skladu s ¢lankom 4. Uredbe Vijeca (EZ)
br. 139/2004 ().

Ta se prijava odnosi na sljedece poduzetnike:

— La Caisse des dépots et consignations (,CDC”, Francuska),

— EDF Pulse Croissance Holding (Francuska), koji pripada gupaciji Electricité de France (,EDF’),
— ENGIE (Francuska),

— La Poste SA (Francuska), koji pripada grupaciji La Poste, koja je pod kontrolom poduzetnika CDC.

Poduzetnici CDC (ukljucujui La Poste), EDF i Engie stjecu, u smislu ¢lanka 3. stavka 1. tocke (b) i ¢lanka 3. stavka 4. Uredbe
o koncentracijama, zajednicku kontrolu nad novoosnovanim drustvom Archipels.

Koncentracija se provodi kupnjom udjela u novoosnovanom drustvu koje ¢ini zajednicki pothvat.

Ta je koncentracija ve¢ prijavljena Komisiji 19. svibnja 2020., no prijava je naknadno povucena 22. lipnja 2020.

2. Poslovne su djelatnosti predmetnih poduzetnika sljedece:

— CDC je javna grupacija koja obavlja djelatnosti od javnog interesa kao potpora javnim politikama koje provode drzavna
i lokalna tijela.

— Drustvo EDF uglavnom posluje na trzistima elektricne energije u Francuskoj i inozemstvu. Jedina djelatnost
poduzetnika EDF u sektoru digitalnog povjerenja jest ponuda besplatnog alata EDF koji upravlja lancem blokova, $to
omogucuje provjeru vjerodostojnosti priopéenja za tisak koje je izdao EDF.

— ENGIE je industrijska i usluzna grupacija koja posluje na medunarodnoj razini u podrudju plina, elektri¢ne energije i
energetskih usluga. Ta grupacija ne posluje u podrudju digitalnog povjerenja.

— La Poste je dugogodisnji pruZzatelj postanskih usluga u Francuskoj, organiziran u pet glavnih grana djelatnosti,
ukljuujuéi podruznicu La Banque Postale, koja obavlja bankarske i osiguravateljske djelatnosti, te digitalnu
podruZnicu, koja razvija digitalna rjeSenja i usluge, osobito putem drustva Docaposte, koje pruza usluge identifikacije
klijenata, elektronickog potpisa i certificiranja.

3. Preliminarnim ispitivanjem Komisija je ocijenila da bi prijavljena transakcija mogla biti obuhvalena podru¢jem
primjene Uredbe o koncentracijama. Medutim, kona¢na odluka jo$ nije donesena.

(") SLL 24,29.1.2004., str. 1. (,Uredba o koncentracijama”).
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4. Komisija poziva zainteresirane treCe osobe da joj podnesu moguca ocitovanja o predlozenoj koncentraciji.

Ocitovanja se Komisiji moraju dostaviti najkasnije u roku od 10 dana od datuma ove objave. U svakom je oitovanju
potrebno navesti referentnu oznaku:

M.9619 — CDC/EDF/ENGIE/La Poste

Ocitovanja se Komisiji mogu poslati e-postom, telefaksom ili postom. Podaci za kontakt:
E-posta: COMP-MERGER-REGISTRY®@ec.europa.eu

Telefeks: +32 22964301

Postanska adresa:

Commission européenne

Direction générale de la concurrence

Greffe des concentrations

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE
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Prethodna prijava koncentracije
(Predmet M.9787 — Ceskd spofitelna/Ceskoslovenska obchodni banka/Komeréni banka/JV)

Predmet primjeren za primjenu pojednostavnjenog postupka

(Tekst znacajan za EGP)

(2020/C 238/05)

1. Komisija je 10. srpnja 2020. zaprimila prijavu predloZene koncentracije u skladu s ¢lankom 4. Uredbe Vijeca (EZ)
br. 139/2004 ().

Ta se prijava odnosi na sljedeée poduzetnike:
— Ceskd spofitelna, a.s. (,CS”, Ceska), u vlasnistvu poduzetnika Erste Group Bank AG (Austrija),
— Ceskoslovensk4 obchodni banka, a.s. (,CSOB”, Ceska), u vlasnistvu poduzetnika KBC Group (Belgija),

— Komer¢ni banka, a.s. (,KB”, Ceska), u vlasnistvu poduzetnika Société Générale Group (Francuska).

Poduzetnici CS, CSOB i KB stjecu, u smislu ¢lanka 3. stavka 1. tocke (b) i ¢lanka 3. stavka 4. Uredbe o koncentracijama,
zajednicku kontrolu nad novoosnovanim drustvom koje ¢ini zajednicki pothvat (,JV”, Ceska).

Koncentracija se provodi kupnjom udjela u novoosnovanom drustvu koje ¢ini zajednicki pothvat.

2. Poslovne su djelatnosti predmetnih poduzetnika sljedece:
— CS: bankarsko drustvo koje posluje u Ceskoj, koje pruza bankovne i financijske usluge pojedincima, malim i srednjim
poduzeéima, opéinama i drugim subjektima javnog sektora te multinacionalnim korporacijama i financijskim

institucijama,

— (CSOB: bankarsko drustvo koje posluje u Ceskoj. CSOB nudi bankarske proizvode i usluge svim skupinama klijenata, tj.
pojedincima, MSP-ovima te korporativnim i institucionalnim kljjentima,

— KB: bankarsko drustvo koje posluje u Ceskoj i u EGP-u, koje pruza Sirok raspon usluga u bankarskom poslovanju s
gradanstvom, korporativnom i investicijskom bankarstvu,

— JV ¢e pruzati usluge elektronicke identifikacije u Ceskoj.

3. Preliminarnim ispitivanjem Komisija je ocijenila da bi prijavljena transakcija mogla biti obuhvalena podru¢jem
primjene Uredbe o koncentracijama. Medutim konac¢na odluka jo§ nije donesena.

U skladu s Obavijesti Komisije o pojednostavnjenom postupku za postupanje s odredenim koncentracijama prema Uredbi
Vijeca (EZ) br. 139/2004 () treba napomenuti da je ovaj predmet primjeren za primjenu postupka iz Obavijesti.

4. Komisija poziva zainteresirane tre¢e osobe da joj podnesu moguca ocitovanja o predloZenoj koncentraciji.

Ocitovanja se Komisiji moraju dostaviti najkasnije u roku od 10 dana od datuma ove objave. U svakom je ocitovanju
potrebno navesti referentnu oznaku:

M.9787 — Ceska spofitelna/Ceskoslovenska obchodni banka/Komer¢ni banka/JV

(") SLL 24,29.1.2004., str. 1. (,Uredba o koncentracijama”).
() SLC 366,14.12.2013., str. 5.
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Ocitovanja se Komisiji mogu poslati e-postom, telefaksom ili postom. Podaci za kontakt:
E-posta: COMP-MERGER-REGISTRY®@ec.europa.eu

Faks +32 22964301

Postanska adresa:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

1049 Bruxelles
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DRUGI

EUROPSKA KOMISIJA

Objava zahtjeva za odobrenje izmjene specifikacije proizvoda koja nije manja u skladu s ¢lankom 50.
stavkom 2. tockom (a) Uredbe (EU) br. 1151/2012 Europskog parlamenta i Vijeéa o sustavima
kvalitete za poljoprivredne i prehrambene proizvode

(2020/C 238/06)

Ova je objava temelj za podno$enje prigovora na zahtjev za izmjenu u skladu s ¢lankom 51. Uredbe (EU) br. 1151/2012
Europskog parlamenta i Vijeca (!) u roku od tri mjeseca od datuma objave.

ZAHTJEV ZA ODOBRENJE IZMJENE KOJA NIJE MANJA U SPECIFIKACI PROIZVODA ZASTICENE OZNAKE IZVORNOSTI/
ZASTICENE OZNAKE ZEMLJOPISNOG PODRIJETLA

Zahtjev za odobrenje izmjene u skladu s ¢lankom 53. stavkom 2. prvim podstavkom Uredbe (EU) br. 1151/2012
»VINAGRE DE JEREZ”
EU br.: PDO-ES-0723-AMO1 - 18.12.2018.
ZOI (X) ZOZP ()

1.  Skupina koja podnosi zahtjev i legitiman interes

Consejo Regulador de las Denominaciones de Origen Protegidas [Regulatorni odbor za zasticene oznake izvornosti]
,Jerez-Xérés-Sherry”; ,Manzanilla-Sanldcar de Barrameda” i ,Vinagre de Jerez”. Avenida Alcalde Alvaro Domecq n® 2.
11402 Jerez de la Frontera (Cadiz), Spanjolska; tel. +34 956332 050; vinjerez@sherry.org

Odlukom od 12. velja¢e 2018. (koju je donijelo regionalno ministarstvo poljoprivrede, ribarstva i ruralnog razvoja
autonomne zajednice Andaluzije) kojom je potvrdena Uredba o funkcioniranju Regulatornog odbora za zasti¢ene
oznake izvornosti ,Jerez-Xéres-Sherry”, ,Manzanilla-Sanltcar de Barrameda” i ,Vinagre de Jerez” predvida se da taj
regulatorni odbor bude upravno tijelo za zastiCenu oznaku izvornosti ,Vinagre de Jerez” u skladu s uvjetima
utvrdenima u glavi III. poglavlju IV. Zakona br. 2/2011 od 25. ozujka 2011. o kvaliteti poljoprivredno-
prehrambenog i ribolovnog sektora u Andaluziji. Stoga je jasno da taj odbor ima legitiman interes za podno$enje
zahtjeva za izmjenu specifikacije proizvoda.

2. Drzava ¢lanica ili treca zemlja

Spanjolska

3. Rubrika specifikacije proizvoda na koju se primjenjuje izmjena

|

Naziv proizvoda

X

Opis proizvoda

Zemljopisno podrucje

O O

Dokaz o podrijetlu

X

Metoda proizvodnje

Povezanost

O K

Oznacivanje

O Ostalo [navesti]

(') SLL 343,14.12.2012,, str. 1.
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4. Vrstaizmjena

Izmjena specifikacije proizvoda registriranog ZOl-ja ili ZOZP-a koja se ne moZe smatrati manjom izmjenom u
skladu s ¢lankom 53. stavkom 2. tre¢im podstavkom Uredbe (EU) br. 11512012

O Izmjena specifikacije proizvoda registriranog ZOl-ja ili ZOZP-a za koji nije objavljen jedinstveni dokument (ili
istovrijedan dokument), koja se ne moZze smatrati manjom izmjenom u skladu s ¢lankom 53. stavkom 2. tre¢im
podstavkom Uredbe (EU) br. 1151/2012

5. Izmjene

Predlazu se Cetiri glavne izmjene koje utje¢u na razlicite dijelove specifikacije proizvoda i jedinstvenog dokumenta, a
navedene su u nastavku kako bi se pojasnile predloZene promjene:

5.1. Uklanjanje zahtjeva u pogledu sadrZaja suhog ekstrakta i sadrZaja pepela u octima sa zasticenom oznakom
Dijelovi na koje utjece izmjena:
odjeljak B.2. specifikacije proizvoda i odjeljak 3.2. jedinstvenog dokumenta

Prethodni tekst:

[...]

Sadrzaj suhog ekstrakta mora iznositi najmanje 1,3 grama po litri i postotku kiselosti izrazene kao octena kiselina, a
za ,Vinagre de Jerez Gran Reserva” najmanje 2,3 grama po litri i postotku kiselosti izraZene kao octena kiselina.

Sadrzaj pepela mora iznositi od 2 do 7 grama po litri, osim za ,,Vinagre de Jerez Gran Reserva”, kod kojeg mora iznositi od 4 do 8
grama po litri.

[zmijenjeni tekst:
(Ta se dva zahtjeva brisu iz odjeljka B.2.)
odjeljak F.4. specifikacije proizvoda i odjeljak 5.3. jedinstvenog dokumenta

Prethodni tekst:

[...]

Dozrijevanje u ba¢vama od hrastovine te posebni mikroklimatski uvjeti u podrumima dodatno osiguravaju da se u
octu tijekom postupka dozrijevanja razviju odredena vrlo posebna svojstva. Vrsta bacve koja se upotrebljava (bacva
od americkog hrasta, prozeta vinima Sherry) ima sposobnost mikrooksigenacije, 3to je idealno za spori razvoj octa i
omogucuje postupno otpustanje komponenti tijekom odlezavanja, potpomazudi stabilizaciju boja, nastanak skupina
polimera i postizanje prepoznatljivih nijansi u rasponu od jantarne boje do boje mahagonija, nota vanilije i aroma
bijele kave i przene kave ,torrefacto”. Osim toga, hemiceluloza iz drveta omogucuje postupno isparavanje sadrZaja
vode, §to povecava sadrzaj suhog ekstrakta, mineralnih soli i pepela u octu. Stoga sadrzaj suhog ekstrakta u octu
,Vinagre de Jerez” mora iznositi najmanje 1,3 grama po litri i postotku kiselosti izraZene kao octena kiselina, u octu
,Vinagre de Jerez Gran Reserva” najmanje 2,3 grama po litri i postotku kiselosti izrazene kao octena kiselina te
sadrZaj pepela od 2 do 7 grama po litri, osim za ,Vinagre de Jerez Gran Reserva”, kod kojeg mora iznositi od 4 do 8
grama po litri.

[...]
[zmijenjeni tekst:
[...]

Dozrijevanje u bacvama od hrastovine te posebni mikroklimatski uvjeti u podrumima dodatno osiguravaju da se u octu tijekom
postupka dozrijevanja razviju odredena vrlo posebna svojstva. Vista bacve koja se upotrebljava (bacva od americkog hrasta,
prozZeta vinima Sherry) ima sposobnost mikrooksigenacije, sto je idealno za spori razvoj octa i omogucuje postupno otpustanje
komponenti tijekom odlezavanja, potpomazudi stabilizaciju boja, nastanak skupina polimera i postizanje prepoznatljivih nijansi u
rasponu od jantarne boje do boje mahagonija, nota vanilije i aroma bijele kave i przene kave ,torrefacto”.

[...]

Razlog za izmjenu
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Najmanji sadrzaj pepela i najmanji sadrzaj suhog ekstrakta koji su bili utvrdeni u specifikaciji proizvoda nadilazili su
zahtjeve opeg zakonodavstva o octu i odraZavali su oplenite vrijednosti koje su tradicionalno imali octi sa
zasticenom oznakom. Te su vrijednosti obi¢no bile vele zbog svojstava sirovina koje su se upotrebljavale za
proizvodnju vina prikladnog za proizvodnju octa, u okviru postupka upotrebe mosta dobivenog primjenom
odredenog pritiska (drugo presanje) i iskljucivo ru¢ne berbe, $to podrazumijeva da se beru i peteljke ili stabljike. Oba
¢imbenika izravno su utjecala na sadrzaj pepela i sadrzaj suhog ekstrakta u vinu prikladnom za proizvodnju ocata te
stoga i na dobivene octe.

Danas se gotovo polovina groZda koje se uzgaja na podrucju proizvodnje oznake izvornosti bere strojno zahvaljujuci
tehnoloskom napretku vinogradara: tehnike sadnje bolje prilagodene upotrebi strojeva, uzgoj vinove loze kojim se
postiZe veca visina rasta, upotreba strojeva za berbu koji su njezniji za lozu i grozde itd. Sve to znaci da se velik dio
grozda koje se upotrebljava za proizvodnju vina prikladnih za proizvodnju octa ,Vinagre de Jerez” presa bez peteljki,
¢ime se znatno smanjuje razina tanina te stoga i sadrzaj pepela i suhog ekstrakta.

Isto tako, bududi da proizvodaci sve &e$ce proizvode finije i profinjenije vrste octa, doslo je do povecane upotrebe
mosta iz prvog preSanja, dobivenog pri vrlo niskom pritisku i oplenito poboljsanog zahvaljujuéi kontroli
temperature. To pak znaci da e se dobiti vino koje je mirisnije i blaZe, ali ima i slabiju strukturu, manji sadrzaj pepela
i manje suhog ekstrakta. Trebalo bi imati na umu i ¢injenicu da ta dva parametra ne utje¢u nuzno na kvalitetu octa.

Uvijek je mnogo vaznije imati na raspolaganju dobru, kvalitetnu sirovinu uspjesno preradenu u vino, prikladnih
znacajki sorte i terroira.

Zbog svih tih razloga Regulatorni odbor, uz savjete tehnickog odbora uspostavljenog u tu svrhu, predlaze uklanjanje
tih parametara iz specifikacije proizvoda. Odredbe iz opéeg zakonodavstva o octu ostaju na snazi.

5.2. Upotreba groZdanog mosta
Dijelovi na koje utjece izmjena:
odjeljak B.4. specifikacije proizvoda i odjeljak 3.2. jedinstvenog dokumenta.
Prethodni tekst:

[..]

Osim toga, ovisno o upotrijebljenoj sorti vina, poluslatki ocat ,Vinagre de Jerez” moze se rasporediti u sljedece vrste,
koje mogu pripadati bilo kojoj od kategorija opisanih u prethodnoj tocki:

1. ,Vinagre de Jerez al Pedro Ximénez": octu koji je obuhvacen ovom oznakom tijekom postupka proizvodnje dodaju
se vina ,Pedro Ximénez”.

2. ,Vinagre de Jerez al Moscatel”: octu koji je obuhvacen ovom oznakom tijekom postupka proizvodnje dodaju se
vina ,Moscatel”.

Izmijenjeni tekst:

[...]

B.4.2. U svakoj od prethodno navedenih kategorija mogu se nadi sljedece vrste poluslatkog octa ,Vinagre de Jerez”

1. ,Vinagre de Jerez al Pedro Ximénez”: octu koji je obuhvacen ovom oznakom dodaje se vino ,Pedro Ximénez” ili
most dobiven od grozda sorte Pedro Ximénez koje je vrlo zrelo ili prezrelo (zahvaljujuéi duljem ostavljanju na
suncu) s podrugja proizvodnje te neutralni vinski alkohol radi zaustavljanja fermentacije.

2. ,Vinagre de Jerez al Moscatel”: octu koji je obuhvaéen ovom oznakom dodaje se vino ,Moscatel” ili most dobiven
od grozda sorte Moscatel koje je vrlo zrelo ili prezrelo (zahvaljujui duljem ostavljanju na suncu) s podrucja
proizvodnje te neutralni vinski alkohol radi zaustavljanja fermentacije.

odjeljak C.5. specifikacije proizvoda; bez izmjene jedinstvenog dokumenta

Prethodni tekst:

Sljededi su postupci dopusteni za proizvodnju octa ,Vinagre de Jerez”

[...]

Isto tako, u slu¢aju octa ,Vinagre de Jerez al Pedro Ximénez” i ,Vinagre de Jerez al Moscatel” dopusteno je i dodavanje
pojacanih vina iz vinarija upisanih u registre za oznaku izvornosti ,Jerez-Xéres-Sherry”.
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[zmijenjeni tekst:
Sljededi su postupci dopusteni za proizvodnju octa ,Vinagre de Jerez”

[...]

Isto tako, u slu¢aju octa ,Vinagre de Jerez al Pedro Ximénez” i ,Vinagre de Jerez al Moscatel” dopusteno je i dodavanje
pojacanih vina iz vinarija upisanih u registre za oznaku izvornosti ,Jerez-Xérés-Sherry” te dodavanje mosta dobivenog
od grozda tih sorti, s podrudja proizvodnje, koje je vrlo zrelo ili prezrelo (zahvaljujudi duljem ostavljanju na suncu),
kojem je dodan neutralni vinski alkohol radi zaustavljanja fermentacije. Most isto tako mora potjecati iz vinarija
upisanih u registre za oznaku izvornosti ,Jerez-Xéreés-Sherry”.

Razlog za izmjenu

Pri sastavljanju specifikacije proizvoda za oznaku izvornosti, mogucnost zasladivanja ocata sa zastienom oznakom
radi proizvodnje poluslatkihg ocata bila je ograni¢ena samo na pojacana vina proizvedena od sorti Pedro Ximénez ili
Moscatel u vinarijjama upisanima u registre za oznaku izvornosti ,Jerez-Xéres-Sherry”.

Medutim, buduéi da ta vina u skladu sa specifikacijom proizvoda za oznaku izvornosti ,Jerez-Xérés-Sherry” moraju
imati alkoholnu jakost od 15 % volumnog udjela, znatno je smanjena moguénost njihove upotrebe jer dolazi do
ublazavanja stupnja kiselosti i povecanja sadrzaja alkohola, zbog ¢ega dobiveni octi mogu ne biti u skladu s
grani¢nim vrijednostima koje su za te parametre utvrdene u specifikaciji.

Treba imati na umu ¢injenicu da je kvalitativni cilj postiéi da ti octi imaju i odredenu dozu slatkoée, ali i organolepticka
svojstva karakteristicna za navedene sorte, koje na predmetnom podrucju imaju izraZenu osobnost zahvaljujudi
znacajkama sorte i tradicionalnim praksama duljeg ostavljanja grozda na lozi da postane prezrelo (asoléo) [ostavljanje
na suncu].

Upotreba grozdanog mosta dobivenog od vrlo zrelog ili prezrelog grozda (zahvaljujuéi duljem ostavljanju na suncu)
tih sorti s podruéja proizvodnje, kojem se dodaje neutralni vinski alkohol kako bi se zaustavila fermentacija (koji isto
tako mora potjecati iz vinarija upisanih u registre za oznaku izvornosti ,Jerez-Xéres-Sherry”) omogudit Ce
proizvodnju ocata sa zasti¢enom oznakom koji su suptilno obogaceni notama tih sorti i imaju potrebnu slatkocu, ali
bez prekomjernog ublazavanja stupnja kiselosti ili znatnog povecanja alkoholne jakosti.

5.3. Zastita poluslatkih i slatkih vrsta octa ,Vinagre de Jerez”
Dijelovi na koje utjece izmjena:
odjeljak B.2. specifikacije proizvoda i odjeljak 3.2. jedinstvenog dokumenta
Prethodni tekst:
Posebna analiticka svojstva ocata sa zasticenom oznakom sljedeéa su:

Udio preostalog alkohola ne smije iznositi vise od 3 % volumnog udjela, osim u slucaju ocata od vina ,Pedro Ximénez” i
~Moscatel” u kojem ne smije iznositi vise od 4 % volumnog udjela.

Ukupni sadrZaj octene kiseline mora iznositi najmanje 70 grama po litri, osim u sluCaju ocata od vina ,Pedro Ximénez” i
,Moscatel”, u kojima mora iznositi najmanje 60 grama po litri. U slucaju ocata s oznakom Gran Reserva, ukupni sadrZaj octene
kiseline mora iznositi najmanje 80 grama po litri.

[...]

Octi dobiveni od vina ,Pedro Ximénez” i ,Moscatel” moraju sadrZavati najmanje 60 grama po litri reducirajuéih tvari iz tih vrsta
ving.

Izmijenjeni tekst:
Posebna analiticka svojstva ocata sa zasticenom oznakom sljedeca su:

Udio preostalog alkohola ne smije iznositi vise od 3 % volumnog udjela, osim u slucaju slatkih ili poluslatkih ocata u kojima ne
smije iznositi vise od 4 % volumnog udjela.

Ukupni sadrzZaj octene Riseline mora iznositi najmanje 70 grama po litri, osim u slucaju slatkih ili poluslatkih ocata, u kojem
tora iznositi najmanje 60 grama po litri. U slucaju ocata s oznakom Gran Reserva, ukupni sadrZaj octene kiseline mora iznositi
najmanje 80 grama po litri.

[...]

Poluslatki ocat ,Vinagre de Jerez” mora sadrZavati najmanje 60 grama po litri reducirajucih tvari.
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Slatki ocat ,Vinagre de Jerez” mora sadrZavati najmanje 150 grama po litri reducirajucih tvari.
odjeljak B.4. specifikacije proizvoda i odjeljak 3.2. jedinstvenog dokumenta

Prethodni tekst:

Sljedece se kategorije mogu razlikovati na temelju razlicitih razdoblja odleZavanja octa:

[...]

Osim toga, ovisno o upotrijebljenoj sorti vina, poluslatki ocat ,Vinagre de Jerez” moZe se rasporediti u sljedece vrste, koje mogu
pripadati bilo kojoj od kategorija opisanih u prethodnoj tocki:

1. ,Vinagre de Jerez al Pedro Ximénez”: octu koji je obuhvaéen ovom oznakom tijekom postupka proizvodnje dodaju se vina
Pedro Ximénez”.

2. ,Vinagre de Jerez al Moscatel”: octu koji je obuhvacen ovom oznakom tijekom postupka proizvodnje dodaju se vina ,Moscatel”.
[zmijenjeni tekst:

B.4.1. Sljedece se kategorije mogu razlikovati na temelju razlicitih razdoblja odleZavanja octa:

[...]
B.4.2. U svakoj od prethodno navedenih kategorija mogu se nadi sljedece vrste poluslatkog octa ,Vinagre de Jerez”:

1. ,Vinagre de Jerez al Pedro Ximénez”: octu koji je obuhvacen ovom oznakom dodaje se vino ,Pedro Ximénez” ili most dobiven od
groZda sorte Pedro Ximénez koje je vrlo zrelo ili prezrelo (zahvaljujuéi duljem ostavljanju na suncu) s podrucja proizvodnje te
neutralni vinski alkohol radi zaustavljanja fermentacije.

2. ,Vinagre de Jerez al Moscatel”: octu koji je obuhvaéen ovom oznakom dodaje se vino ,Moscatel” ili most dobiven od groZda
sorte Moscatel koje je vrlo zrelo ili prezrelo (zahvaljujuci duljem ostavljanju na suncu) s podrucja proizvodnje te neutralni
vinski alkohol radi zaustavljanja fermentacije.

B.4.3. Octi opisani u prethodnoj tocki mogu se stavljati na trZiste pod nazivom ,Vinagre de Jerez Dulce” pod uvjetom da sadrZava
najmanje 150 grama po litri reducirajudih tvari.

odjeljak C.5. specifikacije proizvoda; bez izmjene jedinstvenog dokumenta
Prethodni tekst:

Sljedeci su postupci dopusteni u proizvodnji octa ,Vinagre de Jerez”:

[...]

Isto tako, u slucaju octa ,Vinagre de Jerez al Pedro Ximénez” i ,Vinagre de Jerez al Moscatel” dopusteno je i dodavanje pojacanih
vina iz vinarija upisanih u registre za oznaku izvornosti ,Jerez-Xérés-Sherry”.

[...]

[zmijenjeni tekst:

Sljedeci su postupci dopusteni u proizvodnji octa ,Vinagre de Jerez”:
[...]

Isto tako, u slucaju octa ,Vinagre de Jerez al Pedro Ximénez” i ,Vinagre de Jerez al Moscatel” dopusteno je i dodavanje pojacanih
vina iz vinarija upisanih u registre za oznaku izvornosti ,Jerez-Xérés-Sherry” te dodavanje mosta dobivenog od groZda tih sorti, s
podrudja proizvodnje, koje je vrlo zrelo ili prezrelo (zahvaljujuéi duljem ostavljanju na suncu), kojem je dodan neutralni vinski
alkohol radi zaustavljanja fermentacije. Most isto tako mora potjecati iz vinarija upisanih u registre za oznaku izvornosti ,Jerez-
Xéres-Sherry”.

U slucaju octa ,Vinagre de Jerez Dulce”, uz najmanji sadrZaj reducirajucih tvari koje potjecu od vina ,Pedro Ximénez” i ,Moscatel”
ili mosta navedenog u odjeljku B.4., dopusteno je dodavanje koncentriranog mosta i rektificiranog koncentriranog mosta.

[...]
Razlog:

Kako je navedeno u prethodnoj tocki, u trenutacnoj se specifikaciji proizvoda navodi da se proizvodi iz razlicitih
kategorija ovisno o trajanju razdoblja odlezavanja (,Vinagre de Jerez”, ,Vinagre de Jerez Reserva” i ,Vinagre de Jerez
Gran Reserva”) mogu razvrstati kao poluslatki octi ako imaju sadrzaj reducirajucih tvari od najmanje 60 grama po
litri kao rezultat upotrebe prikladnih vina dobivenih od sorti Pedro Ximénez ili Moscatel.



20.7.2020. Sluzbeni list Europske unije C 23821

Ti poluslatki octi nedvojbeno su izravno povezani s tradicionalnim pojacanim vinima oznake izvornosti ,Jerez-Xéres-
Sherry”, od kojih povijesno potje¢e ocat ,Vinagre de Jerez”, te sa sortama koje se na predmetnom podrucju
tradicionalno upotrebljavaju za dobivanje tih vina. Stoga se sad predlaze prosirenje popisa ocata koji mogu biti
zadticeni kako bi se ukljucili oni zasladeni vinom ,Pedro Ximénez” ili ,Moscatel”, ali i oni kojima je dodan
koncentrirani most ili rektificirani koncentrirani most, s obzirom na to da su to sastojci koji se esto upotrebljavaju
za zasladivanje vina iz Jereza.

Time bi se omogucilo i nadomjestiti slatkocu koju osiguravaju te sorte, ¢ime se omogucuje da dobiveni ocat dostigne
razinu od najmanje 150 gfl, pri kojoj je slatki okus ve¢ dosta primjetan, kao $to je to u slucaju vina zastiCenog
oznakom izvornosti ,Jerez-Xéres-Sherry”.

5.4. Izmjena definicije prikladnog vina i unaprjedenje popisa sirovina
Dijelovi na koje utjece izmjena:
odjeljak D specifikacije proizvoda i odjeljak 3.2. jedinstvenog dokumenta
Prethodni tekst:

Octi obuhvaceni oznakom izvornosti ,Vinagre de Jerez” dobivaju se iskljucivo octenom fermentacijom ,prikladnih vina”.

[...]

Ta se vina proizvode u skladu sa specifikacijama proizvoda za njihove oznake, a uz postivanje zahtjeva koji se odnose na cinjenicu
da grozde mora potjecati s podrucja obuhvalenog ZOI-jem i na enoloske postupke utvrdene u vazeéem zakonodavstvu.

[zmijenjeni tekst:
Octi obuhvaceni oznakom izvornosti ,Vinagre de Jerez” dobivaju se octenom fermentacijom ,prikladnih vina”.

[...]

Ta se vina proizvode u skladu sa specifikacijama proizvoda za njihove oznake, a uz postivanje zahtjeva koji se odnose na cinjenicu
da grozde mora potjecati s podrucja obuhvaéenog ZOlI-jem i na enoloske postupke utvrdene u vaZelem zakonodavstvu, ne dovodeéi
u pitanje cinjenicu da spontani pocetak postupka kiseljenja moZe potaknuti smanjenje alkoholne jakosti na razinu nizu od onih
propisanih tim zakonodavstvom.

Osim toga, u slucaju octa ,Vinagre de Jerez al Pedro Ximénez” i ,Vinagre de Jerez al Moscatel” dopusteno je i dodavanje pojacanih
vina iz vinarija upisanih u registre za oznaku izvornosti ,Jerez-Xérés-Sherry” te dodavanje mosta dobivenog od grozda tih sorti, s
podrugja proizvodnje, koje je vrlo zrelo ili prezrelo (zahvaljujui duljem ostavljanju na suncu), kojem je dodan neutralni vinski
alkohol radi zaustavljanja fermentacije. Most isto tako mora potjecati iz vinarija upisanih u registre za oznaku izvornosti ,Jerez-
Xéres-Sherry”.

Kad je rijec o octu ,Vinagre de Jerez Dulce”, dopusteno je i dodavanje koncentriranog mosta i rektificiranog koncentriranog mosta.
Razlog:

Trenutatnom formulacijom odjelika D predvida se mogucnost proizvodnje octa ,Vinagre de Jerez” od vina
obuhvacenih oznakama izvornosti ,Jerez-Xérés-Sherry” i ,Manzanilla-Sanldcar de Barrameda” koja ispunjavaju uvjete
utvrdene u odgovarajuéim specifikacijama proizvoda. Trebalo bi podsjetiti na ¢injenicu da je ocat ,Vinagre de Jerez”
povijesno proiza$ao iz vina koja su se tijekom procesa starenja prirodno ,pokvarila” (ukiselila) zbog djelovanja
bakterija octene kiseline.

Medutim, jedan je od uvjeta utvrdenih u prethodno navedenim specifikacijama taj da ta vina moraju imati stvarnu
alkoholnu jakost od najmanje 15 % volumnog udjela. Prirodno kiseljenje ¢esto znaci da se dio tog alkohola pretvara u
octenu kiselinu, zbog ¢ega se ukupna alkoholna jakost smanjuje na razinu niZu od tog praga.

Stoga se predlaze da se u specifikaciji proizvoda za ,Vinagre de Jerez” dopusti moguénost da alkoholna jakost
prikladnih vina bude niZa od granica utvrdenih u njihovim specifikacijama proizvoda zbog spontanog pocetka

postupka kiseljenja.

Konac¢no, i u skladu s izmjenama iz prethodnih odjeljaka, nadopunjuje se popis sirovina.
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JEDINSTVENI DOKUMENT
,VINAGRE DE JEREZ”
EU br.: PDO-ES-0723-AMO1 - 18.12.2018.
ZOI (X) ZOZP ()

1. Naziv

,Vinagre de Jerez”

2. Drzava ¢lanica ili treca zemlja

Spanjolska

3. Opis poljoprivrednog ili prehrambenog proizvoda

3.1. Vrsta proizvoda

Razred 1.8.: ostali proizvodi iz Priloga I. Ugovoru (zadini itd.)

3.2. Opis proizvoda na koji se odnosi naziv iz tocke 1.
Ocat ,Vinagre de Jerez” proizvod je koji se dobiva octenom fermentacijom prikladnih vina proizvedenih na
predmetnom podru¢ju proizvodnje, u ¢ijem se postupku proizvodnje i odlezavanja primjenjuju tradicionalni
postupci opisani u odjeljku 3.4., a postizu se organolepticka i analiticka svojstva opisana u nastavku.

Posebna analiticka svojstva ocata sa zastienom oznakom sljedeca su:

— Udio preostalog alkohola ne smije iznositi viSe od 3 % volumnog udjela, osim u slucaju slatkih ili poluslatkih ocata
u kojima ne smije iznositi vi$e od 4 % volumnog udjela.

— Ukupni sadrzaj octene kiseline mora iznositi najmanje 70 grama po litri, osim u slucaju slatkih ili poluslatkih
ocata, u kojima mora iznositi najmanje 60 grama po litri. U slu¢aju ocata s oznakom Gran Reserva, ukupni
sadrzaj octene kiseline mora iznositi najmanje 80 grama po litri.

— Najvedi dopusteni sadrzaj sulfata iznosi 3,5 grama po litri.
— Poluslatki ocat ,Vinagre de Jerez” mora sadrZavati najmanje 60 grama po litri reducirajucih tvari.
— Slatki ocat ,Vinagre de Jerez” mora sadrzavati najmanje 150 grama po litri reducirajucih tvari.

Octi obuhvadeni oznakom izvornosti ,Vinagre de Jerez” imaju boju u rasponu od starog zlata do mahagonija te gustu i
glatku teksturu. Aroma je intenzivna, blago alkoholna, s prevladavajué¢im notama vina i drva. Okus je ugodan unato¢
kiselosti te dugotrajan.

Sljedee se kategorije mogu razlikovati na temelju razli¢itih razdoblja odlezavanja octa:

a) ,Vinagre de Jerez”: ocat obuhvacen ovom oznakom odlezava najmanje Sest mjeseci.

b) ,Vinagre de Jerez Reserva”: ocat obuhvaden ovom oznakom odlezava najmanje dvije godine.

¢) ,Vinagre de Jerez Gran Reserva”: ocat obuhvacen ovom oznakom odlezava najmanje deset godina.

U svakoj od prethodno navedenih kategorija mogu se nadi sljedece vrste poluslatkog octa ,Vinagre de Jerez”:

— ,Vinagre de Jerez al Pedro Ximénez”: octu koji je obuhvaéen ovom oznakom dodaje se vino ,Pedro Ximénez” ili
most dobiven od grozda sorte Pedro Ximénez koje je vrlo zrelo ili prezrelo (zahvaljujuéi duljem ostavljanju na
suncu) s podruja proizvodnje te neutralni vinski alkohol radi zaustavljanja fermentacije.

— ,Vinagre de Jerez al Moscatel”: octu koji je obuhvaéen ovom oznakom dodaje se vino ,Moscatel” ili most dobiven
od grozda sorte Moscatel koje je vrlo zrelo ili prezrelo (zahvaljuju¢i duljem ostavljanju na suncu) s podrudja
proizvodnje te neutralni vinski alkohol radi zaustavljanja fermentacije.

Kona¢no, vrste octa opisane u prethodnom stavku mogu se stavljati na trziste pod nazivom ,Vinagre de Jerez Dulce”
pod uvjetom da sadrzavaju najmanje 150 grama reducirajuéih tvari po litri.
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3.3. Hrana za Zivotinje (samo za proizvode Zivotinjskog podrijetla) i sirovine (samo za preradene proizvode)
Octi obuhvaceni oznakom izvornosti ,Vinagre de Jerez” dobivaju se octenom fermentacijom ,prikladnih vina”.

Stoga su sirovine za proizvodnju octa ,Vinagre de Jerez” ta ,prikladna vina”. Rije¢ je o vinima koja proizvode
proizvodadi s podrudja proizvodnje octa, koje odgovara podrudju proizvodnje obuhvaenom oznakama izvornosti
JJerez-Xérés-Sherry” i ,Manzanilla-Sanliicar de Barrameda”, a mogu biti:

a) vina istog godista isporucena pri prirodnoj alkoholnoj jakosti izraZenoj volumenom;

b) zrela vina kod kojih je zavrSeno minimalno prosje¢no razdoblje odlezavanja utvrdeno u njihovim specifikacijama
proizvoda.

Ta se vina proizvode u skladu sa specifikacijama proizvoda za njihove oznake, a uz postivanje zahtjeva koji se odnose
na ¢injenicu da grozde mora potjecati s podrucja obuhvadenog ZOI-jem i na enoloske postupke utvrdene u vazeem
zakonodavstvu, ne dovodedi u pitanje ¢injenicu da spontani pocetak postupka kiseljenja moZe potaknuti smanjenje
alkoholne jakosti na razinu nizu od onih propisanih tim zakonodavstvom.

Osim toga, u slu¢aju octa ,Vinagre de Jerez al Pedro Ximénez” i ,Vinagre de Jerez al Moscatel” dopusteno je i dodavanje
pojacanih vina iz vinarija upisanih u registre za oznaku izvornosti ,Jerez-Xérés-Sherry” te dodavanje mosta dobivenog
od grozda tih sorti, s podruéja proizvodnje, koje je vrlo zrelo ili prezrelo (zahvaljujudi duljem ostavljanju na suncu),
kojem je dodan neutralni vinski alkohol radi zaustavljanja fermentacije. Most isto tako mora potjecati iz vinarija
upisanih u registre za oznaku izvornosti ,Jerez-Xéres-Sherry”.

Kad je rije¢ o octu ,Vinagre de Jerez Dulce”, dopusteno je i dodavanje koncentriranog mosta i rektificiranog
koncentriranog mosta.

3.4. Posebni proizvodni postupci koji se moraju provesti na odredenom zemljopisnom podrudju
a) Denaturacija

Sve posiljke prikladnog vina moraju proéi postupak denaturacije djelomi¢nim kiseljenjem nakon dolaska u objekte
registriranih proizvodaca, a u tu se svrhu upotrebljava ocat iz njihovih zaliha u tolikoj koli¢ini da dobivena
mjesavina postigne gradaciju od najmanje 1 ° sadrZaja octene kiseline.

b) Kiseljenje

Kiseljenje je postupak kojim se sadrzaj alkohola u vinu djelovanjem bakterija octene kiseline pretvara u octenu
kiselinu. Ocat ,Vinagre de Jerez” moZe se proizvesti na dva nacina:

1. Postupak koji upotrebljavaju objekti poznati pod nazivom ,Bodegas de Elaboracion de Vinagre” (podrumi za
proizvodnju octa): rije¢ je o industrijskim postrojenjima koja posjeduju spremnike za kiseljenje u kojima se
sirovina (prikladno vino) postupkom kontrolirane octene fermentacije pretvara u prikladni ocat.

2. Postupak koji upotrebljavaju objekti poznati pod nazivom ,Bodegas de Crianza y Expedicion de Vinagres”
(podrumi za dozrijevanje i isporuku octa) u kojima se kiseljenje provodi u istim drvenim spremnicima u
kojima proizvod odlezava.

¢) Odlezavanje ili dozrijevanje

Postoje dva posebna sustava odlezavanja ili dozrijevanja za dobivanje ocata sa zasti¢enom oznakom: i. klasi¢ni
sustav ,criaderas y solera” (kod kojeg se bacve slazu na razliCite razine (criaderas) koje odgovaraju razli¢itim
stupnjevima starenja octa, pri Cemu je najstariji ocat u ba¢vama na razini poda (solera), i octu na nizim razinama
povremeno se dodaje ocat iz bacava s visih razina) te ii. sustav ,afladas” [godina berbe], kojem se octi podvrgavaju
tijekom razdoblja potrebnog za postizanje organoleptickih i analitickih svojstava koja odgovaraju kategoriji octa.

1. Spremnici za odleZavanje

Sve zalihe octa koje se podvrgavaju postupku dozrijevanja moraju se skladistiti u drvenim spremnicima koji su
se prije upotrebljavali za odlezavanje vina i Ciji kapacitet nije ve¢i od 1000 litara. Regulatorni odbor moze
izdati i ad hoc odobrenje za upotrebu drvenih spremnika za dozrijevanje vina kapaciteta veceg od 1 000 litara
pod uvjetom da su povijesnog karaktera i da je njihova upotreba prijavljena Regulatornom odboru prije
objave specifikacije proizvoda.

2. Minimalna prosje¢na starost

Svi octi moraju imati prosje¢nu starost od najmanje Sest mjeseci da bi se mogli staviti na trziste. Ocat ,Vinagre
de Jerez Reserva” u prosjeku mora biti star najmanje dvije godine, a ocat ,Vinagre de Jerez Gran Reserva”
najmanje deset godina.
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Ocat koji u cijelosti potjece iz jedne godine berbe te stoga dozrio bez mijesanja sa octom iz drugih godina berbe
moze se oznaciti izrazom ,Afiada” [godina berbe], pod uvjetom da je star najmanje dvije godine. Taj pojam
mora biti u skladu s drugim deskriptorima iz odjeljka 3.2., a vino u svakom slu¢aju mora imati propisane
znacajke.

3.5. Posebna pravila za rezanje, ribanje, pakiranje itd. proizvoda na koji se odnosi registrirani naziv

Boce koje sadrzavaju ocat ,Vinagre de Jerez” za izravnu konzumaciju moraju biti izradene od stakla ili drugog
materijala koji ne ugroZava posebna svojstva proizvoda te uvijek moraju biti nominalnog kapaciteta koji je odobren
za predmetni proizvod.

Ocat ,Vinagre de Jerez” puni se u boce:
1. u punionicama u vlasni§tvu poduzeca upisanih u registar podruma za dozrijevanje i isporuku octa ili

2. u punionicama s odobrenjem Regulatornog odbora i u vlasniStvu gospodarskih subjekata sa sjeditem unutar
podrudja proizvodnje ili izvan njega koji ocat ,Vinagre de Jerez” kupuju na veliko od registriranih poduzeca i koji
sudjeluju samo u fazi punjenja u boce.

U oba slucaja, da bi dobile potrebno odobrenje, te punionice moraju Regulatornom odboru dokazati da ispunjavaju
pravne zahtjeve koji su na snazi u svakoj regiji u pogledu djelatnosti punjenja octa u boce te moraju raspolagati
sustavom za kontrolu kvalitete kojim se osigurava potpuna sljedivost i odgovarajuée rukovanje proizvodom koji
kupuju od registriranih proizvodaca za potrebe punjenja.

3.6. Posebna pravila za oznacivanje proizvoda na koji se odnosi registrirani naziv

Rije¢i Denominacion de Origen ,Vinagre de Jerez” (oznaka izvornosti ,Vinagre de Jerez”) mora biti jasno istaknuta na
glavnoj i straznjoj etiketi, na kojima se mora navesti i vrsta octa te, opCenito, sve informacije propisane relevantnim
zakonodavstvom. Osim toga, octi se moraju stavljati na trziSte s oznakama kakvoce koje izdaje Regulatorni odbor ili
sa straznjim etiketama na kojima se istiCe prepoznatljiv simbol oznake izvornosti te alfanumericki kod za
identifikaciju, u skladu s pravilima koja utvrduje Regulatorni odbor.

Regulatorni odbor provijerava jesu li etikete na kojima se navodi zastiCeni naziv ,Vinagre de Jerez” u skladu sa
zahtjevima iz specifikacije proizvoda i propisima o oznacivanju specifi¢nima za oznaku izvornosti.

4. Sazeta definicija zemljopisnog podrucja

Podrugje proizvodnje octa ,Vinagre de Jerez” obuhvaca zemljiSta u opéinama Jerez de la Frontera, El Puerto de Santa
Maria, Sanlticar de Barrameda, Trebujena, Chipiona, Rota, Puerto Real i Chiclana de la Frontera u pokrajini Cadiz te
Lebrija u pokrajini Sevilla, isto¢no od 5° 49’ zapadne zemljopisne duZine i juzno od 36° 58’ sjeverne zemljopisne
Sirine.

Prethodno opisano podruéje proizvodnje odgovara podrucju proizvodnje obuhuvadenom oznakama izvornosti
JJerez-Xéres-Sherry” i ,Manzanilla-Sanliicar de Barrameda”.

5. Povezanost sa zemljopisnim podrudjem

5.1. Posebnosti zemljopisnog podrudja:
Posebnost podrucja proizvodnje octa ,Vinagre de Jerez” temelji se na povijesnim, prirodnim i ljudskim ¢imbenicima:
(a) Povijesni ¢imbenici

Uzgoj vinove loze te proizvodnja vina i octa tisuama su godina klju¢ne djelatnosti u okrugu Jerez te se njihovi
poceci biljeZe jo§ u doba Feni¢ana. Zemljopisna lokacija podru¢ja Jereza, u blizini vaznih trgovackih luka kao $to
su Cadiz i Sevilla, ima veliki povijesni znacaj jer je osiguravala da su lokalna vina i ocat &esto bili ukljuceni u teret
brodova koji plove u Sjevernu i Juznu Ameriku ili do trzi§td na sjeveru Europe te da su spremnici koji se
upotrebljavaju za odleZavanje vina i octa izradeni u $panjolskim prekomorskim kolonijama od americkog hrasta.
Isto tako, sustav ,criaderas y soleras”, tradicionalni aspekt proizvodnje vina u Jerezu, ima jasno povijesno
podrijetlo koje datira iz 17. stoljeca, a potjece od potrebe da se zadovolji potraznja trZista za vinima i octom
postojane kvalitete koji ne ovise o promjenjivim berbama.
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(b) Prirodni ¢imbenici

Teren je na podrudju proizvodnje ravan ili blago brdovit, s obroncima nagiba od 10 % do 15 %, a prevladavajuca
je vrsta tla takozvana ,albariza”, meko, bijelo, kredasto tlo velikog kapaciteta zadrZavanja vlage. Istice se po
sadrzaju kalcijeva karbonata, gline i silicijeva dioksida. Klima je topla, najniZe temperature zimi iznose oko 5 °C, a
najvise ljeti oko 35 °C. Na podrucju proizvodnje biljezi se vise od 300 suncanih dana godisnje, a prosjecna
godisnja koli¢ina padalina iznosi oko 600 litara po ¢etvornom metru, pri ¢emu se njihov najveéi dio biljezi u
studenome, prosincu i ozujku. Taj se ¢imbenik u svakom slucaju mora razmatrati u kombinaciji s tlom ,albariza”
karakteristicnim za to podrudje, koje ima sposobnost zadrZavanja vlage i sprjeCavanja evapotranspiracije.
Konac¢no, treba istaknuti utjecaj dvaju prevladavajucih vjetrova na klimu: istocnog vjetra, koji pristize iz
unutra$njosti zemlje te je vru¢ i suh, i zapadnog vjetra, koji dolazi s oceana i donosi znatnu koli¢inu vlaznosti te
djeluje kao vazan ublazavajuéi ¢imbenik, posebno ljeti.

() Ljudski ¢cimbenici

Sustav ,criaderas y solera” koji se uglavnom upotrebljava za odleZavanje octa ,Vinagre de Jerez” tradicionalan je
sustav dozrijevanja na podrudju proizvodnje, kao $to je to i upotreba tradicionalne ba¢ve ,bota” nalinjene od
americkog hrasta i proZete intenzivnim okusom vina. Arhitektura isto tako ima vaznu ulogu u razvoju posebnih
svojstava ocata s oznakom izvornosti ,Vinagre de Jerez”. Podrumi u kojima ocat odlezava obi¢no imaju
dvostresne krovove i visoke stropove, pa zahvaljujuéi tome imaju veliku koli¢inu zraka u unutra$njosti, sto
smanjuje ucinke varijacija vanjskih temperatura. Zidovi su najéesée dovoljno debeli da bi osigurali izolaciju, a
prozori su postavljeni visoko kako bi zrak mogao kruziti, ¢ime se iskoristavaju svjezi noéni povjetarci zapadnog
vjetra, a istodobno sprjecava da bacve budu izloZene izravnoj svjetlosti.

5.2. Posebnosti proizvoda

Posebnost octa ,Vinagre de Jerez” prije svega se mora pripisati sirovini od koje se proizvodi: prikladnim vinima. S istog
podrucja proizvodnje potjecu i odredena vina iznimno autenti¢nih svojstava te su neka od njih jasno prepoznatljiva u
octu ,Vinagre de Jerez”: boje u rasponu od starog zlata do mahagonija i blago alkoholne arome, uz prevladavajuce
note vina i drva.

Osim toga, klimatski uvjeti na predmetnom podrudju i arhitektonske znacajke podruma, koji pridonose stvaranju
posebne mikroklime u podrumima, pogoduju koncentriranju komponenti octa tijekom postupka dozrijevanja, §to
rezultira dugotrajnim naknadnim okusom.

5.3. Uzrocna povezanost zemljopisnog podrudja i kvalitete ili karakteristika proizvoda

Sva prethodno navedena organolepticka, pedoloska i klimatska svojstva daju grozdu s podru¢ja proizvodnje
prepoznatljive karakteristike koje su dio brojnih posebnih znacajki prikladnih vina te stoga i octa ,Vinagre de Jerez”.
Utjecaj prirodnih ¢imbenika na prikladna vina dobivena od sorti grozda koje se upotrebljavaju (Palomino, Moscatel i
Pedro Ximénez) od odlucujuée je vaznosti. U vruéim regijama kao $to je podrucje proizvodnje octa ,Vinagre de Jerez”
grozde dozrijeva vrlo brzo te njegov vrlo sladak sok obi¢no ima relativno nisku kiselost. Ukupna koli¢ina svjetlosti na
podrucju proizvodnje tijekom najaktivnijih razdoblja vinove loze iznimno je velika, $to plodovima omogucuje
uspjesan razvoj i dozrijevanje. Osim toga, podrucje proizvodnje odlikuje se suhim ljetima, $to se podudara s
razdobljem od dozrijevanja do berbe, i prevladavajuéim istoénim vjetrom, koji je iznimno vrué i suh. U tom
kontekstu zapadni vjetar, koji pristize s Atlantskog oceana i ima poseban termicki karakter, ¢esto ljeti donosi noéne
povijetarce koji stvaraju obilje rose, ¢ime se nadoknaduje manjak vode, koji moze biti izrazit zbog velike insolacije na
tom podrudju. Tlo ,albariza” takoder igra presudnu ulogu u tom pogledu jer njegova sposobnost zadrzavanja vlage
osigurava da su u podtlu dostupne zalihe vode.

Nadalje, iznimno su vazne i znacajke koje proizlaze iz kultura kvasca koje se od pamtivijeka odabiru i povezane su s
okoli$nim uvjetima na predmetnom podrudju. Metabolizacija alkohola i polialkohola u vinu s pomocéu vinskog
kvasca koji proizvodi alkohol i na predmetnom je podruéju poznat pod nazivom ,Marco de Jerez” za posljedicu ima
niz sekundarnih elemenata i promjenu primarnih komponenti vina: smanjenje sadrzaja glicerina i povecanje sadrZaja
acetaldehida te produkata esterifikacije. Rezultirajudi acetaldehidi pak poti¢u razvoj acetoina, koji u prisutnosti visih
alkohola octu ,Vinagre de Jerez” daje prepoznatljivu aromu. I prisutnost znatne koli¢ine alkohola od ogromne je
vaznosti za kvalitetu i osobnost octa ,Vinagre de Jerez” jer potie razvoj esterificiranih spojeva (uglavnom etil-acetata)
koji daju strukturu octu i ¢ine ga kompleksnijim te uravnotezuju prve arome kiseljenja.
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Dozrijevanje u ba¢vama od hrastovine te posebni mikroklimatski uvjeti u podrumima povrh toga osiguravaju da ocat
tijekom procesa dozrijevanja poprimi neka vrlo posebna svojstva. Vrsta bacve koja se upotrebljava ima sposobnost
mikrooksigenacije, $to je idealno za spori razvoj octa i omoguéuje postupno otpustanje komponenti tijekom
odlezavanja, potpomazudi stabilizaciju boja, nastanak skupina polimera i postizanje prepoznatljivih nijansi boje u
rasponu od jantarne do boje mahagonija, nota vanilije i aroma bijele kave i przene kave ,torrefacto”.

Sustav ,criaderas y soleras” prevladavajudi je sustav dozrijevanja na predmetnom podrudju, a poti¢e homogenizaciju
octa ublazavanjem ucinaka razlicitih godina berbe. Kona¢no, arhitektonska struktura podruma na podrucju Jereza
omogucuje odrzavanje mikroklimatskih uvjeta te tako poti¢e sporu oksigenaciju octa, ali i odrzava bafve u
savrSenom stanju, ¢ime se omogucuje dozrijevanje octa ,Vinagre de Jerez”.

Upucivanje na objavu specifikacije proizvoda

(¢lanak 6. stavak 1. drugi podstavak ove Uredbe)

Izmijenjena specifikacija proizvoda dostupna je na sljedecoj poveznici:

https://juntadeandalucia.es/export/drupaljda/Pliego_Vinagre_Jerez_modificado.pdf

ili na pocetnoj stranici Ministarstva poljoprivrede, ribarstva i ruralnog razvoja Vlade Andaluzije (https://juntadeandalucia.

es/organismos/agriculturaganaderiapescaydesarrollosostenible.html), putem oznaka: ,Areas de actividad”/,Industrias y
Cadena Agroalimentaria”/,Calidad”/,Denominaciones de calidad”/,Vinagres”.



https://juntadeandalucia.es/export/drupaljda/Pliego_Vinagre_Jerez_modificado.pdf
https://juntadeandalucia.es/organismos/agriculturaganaderiapescaydesarrollosostenible.html
https://juntadeandalucia.es/organismos/agriculturaganaderiapescaydesarrollosostenible.html
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