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Sluzbeni list Europske unije

Uvodna napomena

U skladu s ¢lankom 52. Akta o uvjetima pristupanja Republike Hrvatske i prilagodbama Ugovora o
Europskoj uniji, Ugovora o funkcioniranju Europske unije i Ugovora o osnivanju Europske zajednice za
atomsku energiju, potpisanog 9. prosinca 2011., tekstovi akata institucija donesenih prije pristupanja koje
su te institucije sastavile na hrvatskom jeziku od dana pristupanja vjerodostojni su pod istim uvjetima kao i
tekstovi sastavljeni na sada$njim sluzbenim jezicima. Tim se ¢lankom takoder predvida da se tekstovi
objavljuju u Sluzbenom listu Europske unije ako su tekstovi na sadasnjim jezicima tako objavljeni.

U skladu s tim ¢lankom objavljuje se posebno izdanje Sluzbenog lista Europske unije na hrvatskom jeziku, koje
sadrzava tekstove obvezujucih opéih akata. To izdanje obuhvaca akte usvojene u razdoblju od 1952. godine
do dana pristupanja.

Objavljeni tekstovi podijeljeni su na 20 poglavlja koja slijede raspored iz Registra vazeceg zakonodavstva
Europske unije, i to:

01 Op¢a, financijska i institucionalna pitanja

02 Carinska unija i slobodno kretanje robe

03 Poljoprivreda

04 Ribarstvo

05 Sloboda kretanja radnika i socijalna politika

06 Pravo poslovnog nastana i sloboda pruzanja usluga

07 Prometna politika

08 Politika trzisnog natjecanja

09 Porezi

10 Ekonomska i monetarna politika i slobodno kretanje kapitala

11 Vanjski odnosi

12 Energetika

13 Industrijska politika i unutarnje trziste

14 Regionalna politika i koordinacija strukturnih instrumenata

15 Okolis, potrosaci i zastita zdravlja

16 Znanost, informiranje, obrazovanje i kultura

17 Pravo poduzeca

18 Zajednicka vanjska i sigurnosna politika

19 Podrugje slobode, sigurnosti i pravde

20 Europa gradana

Spomenuti registar, koji vodi Ured za publikacije, dostupan je na internetu (eur-lex.europa.eu) na sluzbenim
jezicima Europske unije. Bibliografskoj biljesci svakog akta moze se pristupiti putem registra, gdje se mogu
pronadi upuéivanja na posebno izdanje i na ostale analiticke metapodatke.

Akti objavljeni u posebnom izdanju, uz odredene iznimke, objavljuju se u obliku u kojem su bili objavljeni
u Sluzbenom listu na izvornim sluzbenim jezicima. Stoga pri uporabi posebnog izdanja treba uzeti u obzir
naknadne izmjene, prilagodbe ili odstupanja koje su usvojile institucije, Europska sredisnja banka ili su
predvidene u Aktu o pristupanju.

Iznimno, kad se opsezni tehnicki prilozi poslije zamijene novim prilozima, navodi se samo upuéivanje na
posljednji akt koji zamjenjuje prilog. Takav je slucaj u pojedinim aktima koji sadrzavaju popise carinskih
oznaka (poglavlje 02), aktima o prijevozu opasnih tvari, aktima o pakiranju i oznacivanju tih tvari (poglavlja
07 i 13) te nekima od protokola i priloga Sporazumu o Europskom gospodarskom prostoru.

Takoder, Pravilnik o osoblju objavljuje se kao prociséeni tekst koji obuhvaca sve izmjene do kraja 2012.
godine. Daljnje izmjene objavljuju se u izvornom obliku.
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Posebno izdanje sadrzava dva sustava numeracije stranica:

i. izvorna numeracija stranica, zajedno s datumom objave francuskog, talijanskog, njemackog i nizozem-
skog izdanja Sluzbenog lista, engleskog i danskog izdanja od 1. sije¢nja 1973., grckog izdanja od
1. sijecnja 1981., $panjolskog i portugalskog izdanja od 1. sije¢nja 1986., finskog i $vedskog izdanja
od 1. sije¢nja 1995., ¢eskog, estonskog, latvijskog, litavskog, madarskog, malteskog, poljskog, slovackog i
slovenskog izdanja od 1. svibnja 2004. te bugarskog i rumunjskog izdanja od 1. sije¢nja 2007.

U numeraciji stranica postoje praznine jer svi akti objavljeni u to vrijeme nisu objavljeni u posebnom
izdanju. Kada se prilikom citiranja akata upucuje na Sluzbeni list, potrebno je navesti stranicu sukladno
izvornoj numeraciji;

ii. numeracija stranica posebnog izdanja neprekinuta je i ne smije se navoditi prilikom citiranja akata.

Do lipnja 1967. numeracija stranica u Sluzbenom listu pocinjala je iznova svake godine. Od tada nadalje
svaki broj Sluzbenog lista pocinje na prvoj stranici.

Od 1. sijecnja 1968. Sluzbeni list podijeljen je na dva dijela:
— Zakonodavstvo (,L"),
— Informacije i objave (,C”).

Od 1. veljace 2003. prijasnje ime ,Sluzbeni list Europskih zajednica” promijenjeno je, na temelju Ugovora iz
Nice, u ,Sluzbeni list Europske unije”.
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32012R0236
24.3.2012. SLUZBENI LIST EUROPSKE UNIJE L 86/1

UREDBA (EU) br. 236/2012 EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA
od 14. ozujka 2012.

o kratkoj prodaji i odredenim aspektima kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT 1 VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a
posebno njegov ¢lanak 114.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim
parlamentima,

uzimajuci u obzir misljenje Europske sredi$nje banke (1),

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i soci-
jalnog odbora (?),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (%),

bududi da:

(1)  Na vrhuncu financijske krize u rujnu 2008., nadlezna
tijela viSe drzava clanica i nadzorna tijela tre¢ih zemalja,
kao 3to su Sjedinjene Americke Drzave i Japan, donijela
su hitne mjere za ograniCavanje ili zabranu kratke
prodaje nekih ili svih vrijednosnih papira. To su napravili
zbog zabrinutosti da bi u trenutku znacajne financijske
nestabilnosti kratka prodaja mogla potaknuti dodatan
pad cijena dionica, posebno financijskih institucija, na
nacin koji bi mogao ugroziti njihovo postojanje te prou-
zroditi sistemske rizike. Mjere koje su donijele drzave

() SL C 91, 23.3.2011,, str. 1.

(3) SL C 84, 17.3.2011,, str. 34.

() Stajaliste Europskog parlamenta od 15. studenoga 2011. (jo§ nije
objavljeno u Sluzbenom listu) i Odluka Vijeéa od 21. veljace 2012.

¢lanice medusobno se razlikuju jer Uniji nedostaje
poseban zajednicki regulatorni okvir kojim bi se reguli-
rala kratka prodaja.

Kako bi se osiguralo pravilno funkcioniranje trzista
Europske unije i poboljsali uvjeti njegova funkcioniranja,
a posebno financijskog trzista, te kako bi se osigurala
visoka razina zastite klijenata i ulagatelja, primjereno je
odrediti zajednicki regulatorni okvir zahtjeva i ovlasti koji
se odnose na kratku prodaju i kreditne izvedenice na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza te osigu-
rati bolju uskladenost i dosljednost medu drzavama ¢lani-
cama u odnosu na potrebu donosenja mjera u iznimnim
okolnostima. Potrebno je uskladiti pravila kratke prodaje
i odredene aspekte kreditnih izvedenica na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza kako bi se spri-
jecio nastanak prepreka pravilnom funkcioniranju trzista
Europske unije jer se u protivnom moze lako dogoditi da
drzave ¢lanice nastave donositi razli¢ite mjere.

Primjereno je i potrebno da se ta pravila zakonodavno
oblikuju kao uredba kako bi se osiguralo da se odredbe
kojima se izravno nalaze privatnim subjektima da obavje-
$¢uju i objave neto kratke pozicije u odredenim financij-
skim instrumentima te o nepokrivenim kratkim proda-
jama primjenjuju na jedinstven nacin u cijeloj Uniji.
Uredba je takoder potrebna kako bi se Europskom
nadzornom tijelu (Europsko nadzorno tijelo za vrijed-
nosne papire i trzifta kapitala) (ESMA) osnovanom
Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i
Vijeca (*) dodijelile ovlasti za uskladivanje mjera koje
donose nadlezna tijela ili za donosenje vlastitih mjera.

Podru¢je primjene ove Uredbe trebalo bi biti 3to je Sire
moguée kako bi se osigurao preventivan regulatorni
okvir za primjenu u iznimnim okolnostima. Taj bi
okvir trebao obuhvatiti sve financijske instrumente, ali i
osigurati razmjeran odgovor na rizike koji bi mogli
nastati pri kratkoj prodaji razlicitih financijskih instrume-
nata. Nadlezna tijela i ESMA trebali bi stoga biti ovlasteni

() SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
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donositi mjere samo u iznimnim okolnostima koje se
odnose na sve vrste instrumenata, a nadilaze trajne
mjere koje se primjenjuju samo na odredene vrste instru-
menata kad postoje jasno utvrdeni rizici prema kojima je
potrebno postupati.

Kako bi se prekinula trenuta¢na nejedinstvena situacija u
kojoj su pojedine drzave ¢lanice donosile razlicite mjere
te kako bi se ogranic¢ila moguénost da nadlezna tijela
donose razlicite mjere potrebno je uskladeno postupati
prema potencijalnim rizicima koji proizlaze iz kratke
prodaje i kreditnih izvedenica na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza. Trebalo bi odrediti
zahtjeve prema kojima bi se postupalo prema utvrdenim
rizicima bez nepotrebnog umanjivanja koristi koju kratka
prodaja pruza kvaliteti i ucinkovitosti trzista. lako u
nekim situacijama kratka prodaja moZe imati nepovoljne
u¢inke, u normalnim trzi$nim uvjetima kratka prodaja
ima vaznu ulogu pri osiguravanju pravilnog funkcioni-
ranja financijskih trzista, a posebno u kontekstu trzisne
likvidnosti i u¢inkovitog oblikovanja cijena.

Upuéivanja u ovoj Uredbi na fizicke i pravne osobe
trebala bi ukljucivati registrirana poslovna udruzenja
bez pravne osobnosti.

Veca transparentnost znacajnih neto kratkih pozicija u
odredenim financijskim instrumentima vjerojatno bi bila
korisna kako za regulatorno tijelo tako i za sudionike na
trziStu. Za dionice koje su uvrstene u trgovanje na mjestu
trgovanja u Uniji trebalo bi uvesti dualisticki model koji
osigurava velu transparentnost znacajnih neto kratkih
pozicija u dionicama na primjerenoj razini. O poziciji
pri nizem pragu trebalo bi obavijestiti samo odgovarajuca
regulatorna tijela kako bi im se omoguéio nadzor i, ako
je potrebno, ispitivanje kratkih prodaja koje bi mogle
dovesti do sistemskih rizika, predstavljati zlouporabu ili
dovesti do poremecaja na trzistu; dok bi poziciju pri
viem pragu trebalo objaviti kako bi se sudionicima na
trzistu pruzile korisne informacije o znacajnim pojedi-
nacnim kratkim pozicijama u dionicama.

Trebalo bi uvesti zahtjev da se regulatorna tijela obavje-
$¢uje o neto kratkim pozicijama u drzavnim duznickim
instrumentima u Uniji jer bi takvo obavje$¢ivanje pruzilo
vazne informacije koje bi regulatornim tijelima pomogle
pri nadzoru uzrokuju li navedene pozicije zapravo
sistemske rizike ili ih se upotrebljava s ciljem zlouporabe.
Takav bi zahtjev trebao uklju¢ivati samo obavjeséivanje
regulatornih tijela jer bi objava informacija o navedenim
instrumentima mogla imati nepovoljan utjecaj na trZista
drzavnih duznickih instrumenata cija je likvidnost veé
narusena.

Zahtjevi koji se odnose na obavjesivanje o drzavnim
duzni¢kim instrumentima trebali bi se primjenjivati na

(10)

(11)

(12)

duznicke instrumente c¢iji je izdavatelj pojedina drzava
Clanica i Unija, ukljuujuéi Europsku investicijsku
banku, vladine odjele pojedine drzave ¢lanice, agencije,
drustva posebne namjene ili medunarodne financijske
institucije koje su osnovale dvije ili viSe drzava ¢lanica,
a koje izdaju duznicke instrumente u ime drzave ¢lanice
ili u ime viSe drzava ¢lanica, kao $to su Europsko drustvo
za financijsku stabilnost ili buduéi Europski mehanizam
za stabilnost. Kod saveznih drzava ¢lanica, zahtjevi koji
se odnose na obavjes¢ivanje trebali bi se takoder primje-
njivati na duznicke instrumente ¢iji su izdavatelji ¢lanice
saveza. Medutim, oni se ne bi trebali primjenjivati na
ostala regionalna i lokalna tijela ili kvazi-javna tijela u
drzavi ¢lanici koja je izdala duznicke instrumente. Cilj
duznickih instrumenata Ciji je izdavatelj Unija jest
omoguditi platno-bilan¢nu ravnotezu ili potporu financij-
skoj stabilnosti drzavama ¢lanicama ili makrofinancijsku
pomo¢ tre¢im zemljama.

Kako bi se osigurala cjelovita i u¢inkovita transparentnost
vazno je da zahtjevi koji se odnose na obavjei¢ivanje
obuhvadaju ne samo kratke pozicije nastale trgovanjem
dionicama ili drzavnim duZnickim instrumentima na
mjestima trgovanja, ve¢ i kratke pozicije nastale trgova-
njem izvan mjesta trgovanja te neto kratke pozicije
nastale upotrebom izvedenica kao $to su opcije, budué-
nosni ugovori, instrumenti povezani s indeksima, ugovori
za razlike (engl. contracts for differences) te spread bets pove-
zane s dionicama ili drzavnim duznickim instrumentima.

Kako bi bio koristan regulatornim tijelima i trZiStima,
svaki sustav transparentnosti trebao bi osigurati
potpune i to¢ne informacije o pozicijama fizickih i
pravnih osoba. Posebno bi informacije pruzene regula-
tornim tijelima ili trZi§tima trebale uzimati u obzir
kako kratke tako i duge pozicije ne bi li se osigurale
korisne informacije o neto kratkim pozicijama fizickih i
pravnih osoba u dionicama, drzavnim duznic¢kim instru-
mentima i kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza.

Pri izracunu kratkih ili dugih pozicija trebalo bi uzeti u
obzir sve oblike ekonomskih interesa koje ostvaruju
fizicke ili pravne osobe u odnosu na izdani kapital
drustva ili izdane drzavne duznicke instrumente drzave
Clanice ili Unije. Posebno bi trebalo uzeti u obzir
ekonomski interes koji je izravno ili neizravno povezan
koristenjem izvedenica kao $to su opcije, buduénosni
ugovori, ugovori za razlike te spread bets povezane s
dionicama i drzavnim duznickim instrumentima, te izve-
denicama na indekse, kosarice vrijednosnih papira te
fondovima ¢ijim se udjelima trguje na uredenom trzistu.
U slucaju pozicija u drzavnim duzni¢kim instrumentima
trebalo bi takoder uzeti u obzir kreditne izvedenice na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza izdavatelja
drzavnih duznickih instrumenata.
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(13) Uz sustav transparentnosti koji je predviden ovom Ured- o0 izvedenicama u kojima je ugovorena prodaja vrijedno-

(14)

(15)

(16)

17)

bom, Komisija bi u okviru svoje revizije Direktive
2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 21. travnja
2004. o trzistima financijskih instrumenata (') trebala
razmotriti bi 1i ukljucivanje informacija o kratkoj
prodaji u izvjes¢a o transakcijama koja investicijska
drustva dostavljaju nadleznim tijelima pruzilo korisne
dodatne informacije koje bi nadleznim tijelima omogucile
nadzor volumena kratke prodaje.

Kupnja kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza bez drzanja duge pozicije u
temeljnom drzavnom duznickom instrumentu ili drugoj
imovini, portfelju imovine, financijskim obvezama ili
financijskim ugovorima ¢ija je vrijednost u korelaciji s
vrijedno§¢u drzavnih duznickih instrumenata s ekonom-
skog aspekta moze biti istovjetna zauzimanju kratke
pozicije u temeljnom duznickom instrumentu. Izra¢un
neto kratke pozicije u drzavnim duZnickim instrumen-
tima trebao bi stoga obuhvatiti kreditne izvedenice na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza koje se
odnose na obvezu izdavatelja drzavnih duznickih instru-
menata. Poziciju u kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza trebalo bi uzeti
u obzir i za potrebe utvrdivanja ima li fizicka ili pravna
osoba znacajnu neto kratku poziciju u drzavnim duzni-
¢kim instrumentima o ¢emu je potrebno obavijestiti
nadlezno tijelo te kada nadlezno tijelo obustavi ograni-
Cenja na transakcije nepokrivenim kreditnim izvedeni-
cama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza
s ciljem utvrdivanja znacCajne nepokrivene pozicije u
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza koje su povezane s izdavateljem
drzavnih duzni¢kih instrumenata o ¢emu je potrebno
obavijestiti nadlezno tijelo.

Kako bi se omogudio stalan nadzor pozicija, sustav tran-
sparentnosti takoder bi trebao obuhvatiti obavjes¢ivanje i
objavu kada promjena u neto kratkoj poziciji rezultira
poveéanjem iznad ili smanjenjem ispod odredenih
pragova.

Kako bi sustav transparentnosti bio u¢inkovit, vazno je
da se primjenjuje, neovisno o tome gdje je fizicka ili
pravna osoba smjestena, ukljucujudi i treée zemlje, kada
ta osoba ima znacajnu neto kratku poziciju u drustvu ¢ije
su dionice uvrtene u trgovanje na mjestu trgovanja u
Uniji ili neto kratku poziciju u drzavnim duznickim
instrumentima koje je izdala drzava clanica ili Unija.

Definicija kratke prodaje ne bi trebala ukljucivati repo
ugovor izmedu dvije strane kada jedna strana prodaje
drugoj vrijednosni papir po dogovorenoj cijeni s
obvezom ponovnog otkupa vrijednosnog papira na
buduéi datum po drugoj dogovorenoj cijeni ili ugovor

() SL L 145, 30.4.2004., str. 1.

(20)

(21)

snih papira po dogovorenoj cijeni na neki bududi datum.
Ta definicija ne bi trebala ukljucivati prijenos vrijedno-
snih papira u sklopu sporazuma o pozajmljivanju vrijed-
nosnih papira.

Nepokrivena kratka prodaja dionica i drzavnih duznickih
instrumenata ponekad se smatra povelavanjem potenci-
jalnog rizika nemoguénosti namire i volatilnosti. Kako bi
se umanjili takvi rizici primjereno je odrediti razmjerna
ogranicenja za nepokrivenu kratku prodaju takvih instru-
menata. Detaljna ogranicenja trebala bi uzeti u obzir
razli¢ite aranzmane koji se trenutaéno koriste za pokri-
vene kratke prodaje. Oni ukljucuju zasebne repo ugovore
na temelju kojih osoba koja zauzima kratku poziciju u
vrijednosnom papiru ponovo kupuje isti vrijednosni
papir nakon dovoljno vremena kako bi omogudila
namiru transakcije kratke prodaje te ukljucuje ugovore
o kolateralu ako primatelj kolaterala moze upotrijebiti
vrijednosni papir za namiru transakcije kratke prodaje.
Ostali primjeri ukljucuju izdavanja prava (ponude)
drustava postoje¢im dioni¢arima, zajmovne fondove
(engl. lending pools), i moguénosti repo ugovora koje
pruZaju primjerice, prema mjestu trgovanja, klirinskog
sustava ili sredi$nje banke.

U odnosu na nepokrivenu kratku prodaju dionica
potrebno je da fizicka ili pravna osoba sklopi dogovor
s treCom stranom kojim treca strana potvrduje da je
dionica locirana, §to znaci da treca strana potvrduje da
moze udiniti dionicu raspoloZivom za namiru u roku. Da
bi mogla to potvrditi potrebno je poduzeti mjere prema
tre¢im osobama kako bi fizicka ili pravna osoba oprav-
dano mogla ocekivati izvrSenje namire u roku. To uklju-
Cuje mjere kao $to je potvrda treée osobe da je raspo-
djelila dionice za posudbu ili kupnju kako bi se namira
mogla izvrsiti u roku. Kako bi kratka prodaja bila pokri-
vena kupnjom dionice tijekom istog dana, treca strana
treba potvrditi da smatra da je dionicu jednostavno posu-
diti ili kupiti. Pri odredivanju koje mjere su potrebne
kako bi se opravdano moglo ocekivati izvr$enje namire
u roku, ESMA bi trebala uzeti u obzir likvidnost dionica,
a posebno razinu prometa te jednostavnost kupnje,
prodaje ili posudbe s minimalnim utjecajem na trziste.

U odnosu na nepokrivenu kratku prodaju drzavnih
duznickih instrumenata, ¢injenicu da e kratka prodaja
biti pokrivena kupnjom drzavnog duznickog instrumenta
u istom danu moZze se smatrati primjerom opravdanog
ocekivanja da ¢e namiru biti moguée izvrsiti u roku.

Kreditna izvedenica na osnovi nastanka statusa neispu-
njavanja obveza iz drzavnih duznickih instrumenata
trebala bi se temeljiti na nacelu osiguranog interesa koji
prepoznaje da osim vlasniStva obveznica postoje i drugi
interesi povezani s izdavateljem drzavnih duznickih
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instrumenata. Takvi interesi ukljuCuju zastitu od rizika
nastanka statusa neispunjavanja obveza izdavatelja
drzavnog duznickog instrumenta kada fizicka ili pravna
osoba ima dugu poziciju u drzavnim duznic¢kim instru-
mentima tog izdavatelja ili zastitu od rizika pada vrijed-
nosti drzavnog duznickog instrumenta kada fizicka ili
pravna osoba imaju imovinu ili podlijezu obvezama
koje se odnose na subjekte javnog ili privatnog sektora
odredene drzave clanice ¢ija je vrijednost u korelaciji s
vrijedno$cu drzavnog duznickog instrumenta. Navedena
bi imovina trebala ukljucivati financijske ugovore, portfelj
imovine ili financijskih obveza kao i transakcije s
kamatnim ili valutnim ugovorima o zamjeni za koje se
upotrebljava kreditna izvedenica na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih duZznickih
instrumenta kao orude upravljanja rizikom druge
ugovorne strane pri zastiti od izloZenosti financijskim i
vanjskotrgovinskim ugovorima. Niti jedna pozicija ili
portfelji pozicija koriteni u okviru zastite izloZenosti
prema odredenoj drzavi ne bi se trebala smatrati nepo-
krivenom pozicijom u kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih
duznickih instrumenata. To uklju¢uje sve izloZenosti
sredi$njoj, regionalnoj i lokalnoj upravi, subjektima
javnog sektora ili izloZenosti za koje jam¢i neki od
spomenutih subjekata. Nadalje, trebalo bi takoder uklju-
¢iti izloZenosti prema subjektima javnog sektora u odre-
denoj drzavi ¢lanici. U tom bi kontekstu trebalo obuh-
vatiti sve izloZenosti, ukljucujuéi kredite, kreditni rizik
druge ugovorne strane (ukljucujuéi potencijalne izloze-
nosti za koje je potreban jamstveni kapital), potrazivanja
i jamstva. Navedeno takoder ukljuCuje neizravne izloZe-
nosti prema svim spomenutim subjektima, koje izmedu
ostalog nastanu izloZeno$¢u prema indeksima, fondo-
vima ili drustvima posebne namjene.

S obzirom na to da bi ugovaranje kreditne izvedenice na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza iz
drzavnih duznickih instrumenata bez izloZenosti riziku
pada vrijednosti drzavnih duznickih  instrumenata
moglo imati nepovoljan utjecaj na stabilnost trzista
drzavnih duznickih instrumenata, fizickim i pravnim
osobama trebalo bi zabraniti zauzimanje takvih nepokri-
venih pozicija u kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih
duznickih instrumenata. Medutim, na prvi znak da
trzi§te drzavnih duznickih instrumenata ne funkcionira
pravilno, nadlezno tijelo trebalo bi moéi privremeno
obustaviti takvo ograni¢enje. Navedena privremena
obustava trebala bi se temeljiti na misljenju nadleznog
tijela na osnovi utemeljenih razloga nakon analize poka-
zatelja navedenih u ovoj Uredbi. Nadlezna tijela takoder
bi trebala moéi koristiti dodatne pokazatelje.

Primjereno je takoder obuhvatiti zahtjeve prema sredis-
njim drugim ugovornim stranama u vezi s postupcima
pokrivene kupnje i novanim kaznama za neizvr$enu
namiru transakcija u dionicama. Zahtjevi koji se odnose
na postupke pokrivene kupnje i zaka$njelu namiru trebali
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bi odrediti osnovne standarde discipline pri namiri.
Zahtjevi koji se odnose na postupke pokrivene kupnje i
odredivanje nov¢anih kazni trebali bi biti dovoljno fleksi-
bilni kako bi dozvolili sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
koja je odgovorna za uspostavljanje takvih postupaka
moguénost da se osloni na drugog sudionika na trZistu
u vezi s operativnim obavljanjem pokrivene kupnje ili
odredivanjem novcane kazne. Medutim, za pravilno funk-
cioniranje financijskih trzista klju¢no je horizontalnim
zakonodavnim prijedlogom urediti Sire aspekte discipline
pri namiri.

Mjere povezane s drzavnim duznickim instrumentima i
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza iz drzavnih duZznickih instrume-
nata ukljucujuéi povecanu transparentnost i ogranicenja
nepokrivene kratke prodaje trebale bi odrediti zahtjeve
koji su razmjerni te istodobno izbjegavaju nepovoljan
utjecaj na likvidnost trzi§ta drzavnih obveznica i repo
trzista drzavnih obveznica.

Dionice se sve viSe uvrS¢uju u trgovanje na razlicita
mjesta trgovanja u Uniji i tre¢im zemljama. Mnoga
velika drustva sa sjediStem u tre¢im zemljama takoder
imaju dionice uvrStene u trgovanje na razli¢itim mjestima
trgovanja u Uniji. Radi u¢inkovitosti je primjereno izuzeti
vrijednosne papire, ¢ije je glavno mjesto trgovanja u
treoj zemlji, od odredenih zahtjeva za obavjes¢ivanjem
i objavom.

Aktivnosti odrzavanja trzi§ta imaju kljunu ulogu pri
osiguravanju likvidnosti na trzi§tima u Uniji, a odrzava-
telji trziSta trebaju zauzimati kratke pozicije kako bi
obavljali tu ulogu. Uvodenje zahtjeva koji se odnose na
takve aktivnosti moglo bi znacajno ograniciti njihovu
aktivnost osiguravanja likvidnosti te imati znacajan nepo-
voljan utjecaj na ucinkovitost trzista Unije. Osim toga, od
odrzavatelja trziSta ne bi se ocekivalo da zauzimaju
znadajne kratke pozicije osim tijekom kratkih razdoblja.
Stoga je primjereno da se fizicke ili pravne osobe uklju-
ene u takve aktivnosti izuzmu iz zahtjeva koji bi mogli
umanjiti njihovu sposobnost obavljanja takve funkcije i
stoga nepovoljno utjecati na trzita Unije. Kako bi nave-
deni zahtjevi obuhvatili istovjetne subjekte iz trec¢ih
zemalja potrebno je uvesti postupak procjene istovjet-
nosti trzista tre¢ih zemalja. Izuzece bi se trebalo primje-
njivati na razlicite vrste aktivnosti odrzavanja trzita, ali
ne za trgovanje za vlastiti ra¢un. Takoder je primjereno
izuzeti neke operacije na primarnom trzistu kao §to su
one povezane s drzavnim duznickim instrumentima i
stabilizacijskim mjerama jer su to vazne aktivnosti koje
podupiru ucinkovito funkcioniranje trzista. Nadlezna
tijela trebalo bi obavijestiti o primjeni izuzeca te ih ovla-
stiti da fizickim ili pravnim osobama zabrane primjenu
izuzeéa ako one ne ispunjavaju odgovarajuce kriterije za
primjenu izuzeca. Nadlezna tijela takoder bi trebala moéi
zatraziti informacije od fizickih ili pravnih osoba kako bi
nadzirale njihovu primjenu izuzeca.
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ugroziti financijsku stabilnost ili trzino povjerenje u
drzavi clanici ili Uniji, nadlezna tijela trebala bi imati
intervencijske ovlasti na temelju kojih mogu zahtijevati
daljnju transparentnost ili uvesti privremena ogranicenja
kratke prodaje, transakcija kreditnim izvedenicama na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza iz
drzavnih duznickih instrumenata i ostalih transakcija
kako bi sprijecila nekontrolirani pad cijena financijskog
instrumenta. Takve mjere mogle bi biti potrebne zbog
niza nepovoljnih dogadaja ili kretanja, ukljucujuéi ne
samo financijske ili ekonomske dogadaje, ve¢ i primjerice
prirodne nesrece ili teroristicka djela. Osim toga, do poje-
dinih nepovoljnih dogadaja ili kretanja koji zahtijevaju
mjere moglo bi do¢i u pojedinoj drzavi ¢lanici bez preko-
grani¢nih ucinaka. Navedene ovlasti trebaju biti dovoljno
fleksibilne kako bi omogudile nadleznim tijelima rjesa-
vanje razli¢itih vrsta iznimnih okolnosti. Pri donosenju
tih mjera, nadlezna tijela trebala bi na odgovarajuéi nacin
voditi ra¢una o nacelu proporcionalnosti.

S obzirom na to da ova Uredba ureduje samo ograni-
Cenja kratke prodaje i kreditne izvedenice na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza s ciljem spreca-
vanja nekontroliranog pada cijene financijskog instru-
menta, potreba za drugim vrstama ogranic¢enja kao $to
su ogranicenja pozicija ili proizvoda koji mogu prouzro-
Citi ozbiljnu zabrinutost vezano za zastitu ulagatelja,
primjerenije je razmotrena u kontekstu revizije Direktive
2004/39[EZ od strane Komisije.

lako je obi¢no najprimjerenije da nadlezna tijela nadziru
trziSne uvjete te prva reagiraju na nepovoljan dogadaj ili
kretanja donoSenjem odluke o tome je li financijska
stabilnost ili povjerenje trzista ozbiljno ugroZeno te je
li potrebno poduzeti mjere za rjeSavanje takve situacije,
trebalo bi s time povezane ovlasti te uvjete i postupke
njihove primjene u najvecoj mogucoj mjeri uskladiti.

U slucaju znacajnog pada cijene financijskog instrumenta
na mjestu trgovanja nadlezno tijelo trebalo bi takoder
imati moguénost privremeno ograniciti kratku prodaju
financijskog instrumenta na tom mjestu koje se nalazi
u njegovoj nadleznosti ili zahtijevati da ESMA ogranici
takvu kratku prodaju u drugim nadleznostima radi
moguénosti hitne intervencije gdje je to primjereno te
kratkoro¢nog sprecavanja nekontroliranog pada cijene
odredenog instrumenta. Nadlezno tijelo takoder bi
trebalo biti obvezno obavijestiti ESMA-u o takvim odlu-
kama tako da ESMA moze odmah obavijestiti nadlezna
tijela drugih drzava clanica u kojima se trguje istim
instrumentom na mjestima trgovanja, uskladiti donosenje
mjera tih drugih drzava ¢lanica te, ako je potrebno,
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same odluke u skladu s c¢lankom 19. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Kada nepovoljan dogadaj ili kretanje obuhvaca vise od
jedne drzave ¢lanice ili ima prekograni¢ne ucinke, primje-
rice ako je financijski instrument uvriten u trgovanje na
razli¢itim mjestima trgovanja u viSe razli¢itih drzava
¢lanica, klju¢no je blisko savjetovanje i suradnja izmedu
nadleznih tijela. ESMA bi trebala imati klju¢nu ulogu
uskladivanja u takvim situacijama te bi trebala pokusati
osigurati dosljednost medu nadleznim tijelima. Sastav
ESMA-¢, koji uklju¢uje predstavnike nadleznih tijela,
trebao bi pomodi pri obavljanju takve uloge. K tome,
nadlezna tijela trebala bi imati ovlasti donositi mjere
kada je interveniranje u njihovom interesu.

Uz uskladivanje mjera nadleznih tijela, ESMA bi trebala
osigurati da nadlezna tijela donose samo nuzZne i
razmjerne mjere. ESMA bi trebala mo¢i nadleznim tije-
lima davati miljenja o primjeni intervencijskih ovlasti.

lako je Cesto najprimjerenije da nadzor i brzu reakciju na
nepovoljne dogadaje ili kretanja na trziStu obavljaju
nadlezna tijela, ESMA bi takoder trebala imati ovlasti
za donoSenje mjera kada kratka prodaja i druge povezane
aktivnosti ugrozavaju pravilno funkcioniranje i integritet
financijskih trzista ili stabilnost cijelog ili dijela financij-
skog sustava u Uniji, kada postoje prekograni¢ni ucinci te
nadlezna tijela nisu donijela dostatne mjere za otklanjanje
prijetnje. ESMA bi se trebala savjetovati s Europskim
odborom za sistemske rizike (ESRB) osnovanim
Uredbom (EU) br. 1092/2010 Europskog parlamenta i
Vijeca od 24. studenoga 2010. o makrobonitetnom
nadzoru financijskog sustava Europske unije i osnivanju
Europskog odbora za sistemske rizike ('), kada je to
moguée, i s ostalim nadleznim tijelima kada uéinci
takvih mjera nadilaze financijska trzista, kao $to je to
slucaj s robnim izvedenicama koji se upotrebljavaju za
zadtitu fizickih pozicija.

Ovlasti ESMA-e u skladu s ovom Uredbom da ogranici
kratku prodaju i druge povezane aktivnosti u iznimnim
okolnostima u skladu su s clankom 9. stavkom 5.
Uredbe (EU) br.1095/2010. Navedene ovlasti ne bi
trebale dovoditi u pitanje ovlasti ESMA-e u izvanrednim
situacijama na temelju ¢lanka 18. Uredbe (EU)
br. 1095/2010. Posebno, ESMA bi trebala mo¢i donijeti
pojedinacne odluke kojima se nadleznim tijelima nalaze
donosenje mjera ili pojedina¢nih odluka koje se odnose
na sudionike na financijskom trzi$tu na temelju ¢lanka
18. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

() SL L 331, 15.12.2010., str. 1.
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Upudivanja u ovoj Uredbi na clanke 18. i 38. Uredbe
(EU) br.1095/2010 deklaratorne su naravi. Navedeni
¢lanci primjenjuju se i bez navedenih upudivanja.

Intervencijske ovlasti nadleznih tijela i ESMA-e da ogra-
ni¢e kratku prodaju, kreditne izvedenice na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza i druge transak-
cije trebale bi biti samo privremene naravi te bi se trebale
upotrebljavati samo tijekom razdoblja i u opsegu koji je
potreban za otklanjanje odredene prijetnje.

Zbog posebnih rizika koji mogu nastati koristenjem
kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa neispu-
njavanja obveza, takve transakcije zahtijevaju strogi
nadzor nadleznih tijela. Posebno, nadlezna tijela trebala
bi, u posebnim slucajevima, imati ovlasti da zahtijevaju
informacije od fizickih ili pravnih osoba koje ulaze u
takve transakcije o namjeni ulaska u takve transakcije.

ESMA-i bi trebalo dodijeliti ovlasti za provodenje istrage
o izdanju ili postupku povezanom s kratkom prodajom
ili koritenjem kreditnih izvedenica na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza kako bi se procijenilo
predstavlja li to izdanje ili postupak potencijalnu prijetnju
financijskoj stabilnosti ili povjerenju trzista. ESMA bi
trebala objaviti izvjesCe o nalazima takve istrage.

S obzirom na to da se neke od odredbi ove Uredbe
primjenjuju na fizicke ili pravne osobe i aktivnosti u
treéim zemljama, u odredenim situacijama potrebna je
suradnja nadleznih tijela i nadzornih tijela tre¢ih zemalja.
Nadlezna tijela stoga bi trebala sklopiti sporazume s
nadzornim tijelima tre¢ih zemalja. ESMA bi trebala uskla-
diti pripremu takvih sporazuma o suradnji te razmjenu
informacija primljenih od tre¢ih zemalja medu nadleznim
tijelima.

Ova Uredba postuje temeljna prava i pridrzava se nacela
koja su posebno priznata u Ugovoru o funkcioniranju
Europske unije (UFEU) te Povelji Europske unije o
temeljnim pravima (Povelja), a posebno pravo na
zadtitu osobnih podataka predvideno ¢lankom 16.
UFEU-a te ¢lankom 8. Povelje. Transparentnost povezana
sa znacajnim neto kratkim pozicijama, uklju¢ujuéi objavu
pozicija iznad odredenog praga, kada je to predvideno
ovom Uredbom, potrebna je zbog stabilnosti financijskog
trzista i zaStite wulagatelja. Takva transparentnost
omoguéit ¢e regulatornim tijelima nadzor koristenja
kratke prodaje u vezi sa strategijama zlouporabe i
nadzor ucinaka kratke prodaje na pravilno funkcioniranje
trzista. K tome, navedena bi transparentnost mogla
pomoéi smanjenju nejednake informiranosti te tako
osigurati da svi sudionici na trziStu budu primjereno
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informirani o opsegu u kojem takva kratka prodaja utjece
na cijene. Sve razmjene ili prijenosi informacija nadleznih
tijela trebali bi biti u skladu s pravilima o prijenosu
osobnih podataka utvrdenima Direktivom 95/46/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca od 24. listopada 1995.
o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka
i o slobodnom protoku takvih podataka ('). Sve razmjene
ili prijenosi informacija ESMA-e trebali bi biti u skladu s
pravilima o prijenosu osobnih podataka utvrdenima
Uredbom (EZ) br.45/2001 Europskog parlamenta i
Vijea od 18. prosinca 2000. o zadtiti pojedinaca u
vezi s obradom osobnih podataka u institucijama i tije-
lima Zajednice i o slobodnom kretanju takvih podata-
ka (%), koja bi se trebala u potpunosti primjenjivati na
obradu osobnih podataka za potrebe ove Uredbe.

Uzimajudi u obzir nacela navedena u Komunikaciji Komi-
sije o jacanju sustava sankcija u sektoru financijskih
usluga i pravnim aktima Unije donesenima na temelju
nastavnog postupanja povezanog s tom Komunikacijom,
drzave clanice trebale bi odrediti pravila o sankcijama i
administrativnim mjerama koje se primjenjuju na krenje
odredbi ove Uredbe te bi trebale osigurati njihovu
provedbu. Navedene sankcije i administrativne mjere
trebale bi biti u¢inkovite, proporcionalne i odvracajuce.
One bi se trebale temeljiti na smjernicama koje je doni-
jela ESMA radi promicanja konvergencije i prekograni¢ne
uskladenosti sustava sankcija u financijskom sektoru.

Radi osiguranja jedinstvenih uvjeta za provedbu ove
Uredbe, provedbene ovlasti trebalo bi dodijeliti Komisiji.
Te bi se ovlasti trebale izvrSavati u skladu s Uredbom
(EZ) br.182/2011 Europskog parlamenta i Vijeca od
16. veljace 2011. o utvrdivanju pravila i opéih nacela u
vezi s mehanizmima nadzora drzava ¢lanica nad izvr$a-
vanjem provedbenih ovlasti Komisije (}). Komisija bi
trebala obavje$¢ivati Europski parlament o napretku
povezanom s odlukama koje odreduju istovjetnost
pravnih i nadzornih okvira tre¢ih zemalja sa zahtjevima
ove Uredbe.

Komisiji bi trebalo delegirati ovlast za donoSenje akata u
skladu s clankom 290. UFEU-a u vezi s detaljima izra-
¢una kratkih pozicija, kada fizicka ili pravna osoba ima
nepokrivenu poziciju u kreditnim izvedenicama na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza, obavjesci-
vanjem ili objavom o pragovima te dodatnim odrediva-
njem kriterija i ¢imbenika za odredivanje u kojim sluca-
jevima nepovoljan dogadaj ili kretanje predstavlja
ozbiljnu prijetnju financijskoj stabilnosti ili povjerenju
trzi§ta u drZavi ¢lanici ili Uniji. Posebno je vazno da
Komisija tijekom svojeg pripremnog rada obavi odgova-
rajuca savjetovanja, uklju¢ujudi na razini stru¢njaka odgo-
varajutih institucija, tijela i agencija, prema potrebi.

() SL L 281, 23.11.1995., str. 31.

() SL' L8, 12.1.2001., str. 1.
() SL L 55, 28.2.2011., str. 13.
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(45)

(46)

Prilikom pripreme i izrade delegiranih akata, Komisija bi
trebala osigurati da se relevantni dokumenti Europskom
parlamentu i VijeCu Salju istodobno, na vrijeme i na
primjeren nacin.

Komisija bi Europskom parlamentu i Vijeu trebala
podnijeti izvjeS¢e o procjeni primjerenosti predvidenih
pragova o kojima treba obavjei¢ivati i koje treba objaviti,
o djelovanju ogranicenja i zahtjeva povezanih s transpa-
rentno$¢u neto kratkih pozicija te o potrebi dodatnih
ograniCenja ili uvjeta vezano za kratku prodaju ili
kreditne izvedenice na osnovi nastanka statusa neispunja-
vanja obveza.

S obzirom na to da ciljeve ove Uredbe ne mogu dostatno
ostvatiti drzave ¢lanice, iako su nadlezna tijela u boljem
polozaju za obavljanje nadzora trzi$nih kretanja te ih
bolje poznaju, cjelokupan utjecaj problema povezanih s
kratkom prodajom i kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza moze se u potpu-
nosti sagledati samo u kontekstu Unije te se stoga ti
ciljevi na bolji na¢in mogu ostvariti na razini Unije,
Unija moze donijeti mjere u skladu s nacelom supsidijar-
nosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji.
U skladu s nacelom proporcionalnosti utvrdenim u tom
¢lanku, ova Uredba ne prelazi ono $to je potrebno za
ostvarivanje tih ciljeva.

S obzirom na to da su neke drzave clanice ve¢ uvele
ograni¢enja kratke prodaje te s obzirom na to da su
ovom Uredbom predvideni delegirani akti i obvezujuéi
tehnicki standardi koje bi trebalo prije usvojiti kako bi
bila moguca njezina ucinkovita primjena, potrebno je
predvidjeti dostatno prijelazno razdoblje. S obzirom na
to da je bitno prije 1. studenoga 2012. odrediti bitne
elemente koji nisu klju¢ni, a koji ¢e olaksati uskladenost
trzi$nih sudionika s ovom Uredbom te njezinu provedbu
od strane nadleznih tijela, takoder je potrebno osigurati
Komisiji sredstva za donoSenje tehnickih standarda i dele-
giranih akata prije tog datuma,

DONIJELI SU OVU UREDBU:

1.

(@)

POGLAVLJE 1.
OPCE ODREDBE
Clanak 1.
Podrudje primjene

Ova se Uredba primjenjuje na sljedele:

financijske instrumente u smislu ¢lanka 2. stavka 1. tocke
(a) koji su uvrsteni u trgovanje na mjestu trgovanja u Uniji,
ukljucujudi instrumente kojima se trguje izvan mjesta trgo-
vanja;

(b)

2.

izvedenice iz tocaka od 4. do 10. odjelika C Priloga I
Direktivi 2004/39/EZ koji se odnose na financijske instru-
mente iz tocke (a) ili na izdavatelja tih financijskih instrume-
nata, ukljucujuéi izvedenice kojima se trguje izvan mjesta
trgovanja;

duznicke instrumente koje je izdala drzava clanica ili Unija i
izvedenice iz tocaka od 4. do 10. odjelika C Priloga L
Direktivi 2004/39/EZ koji se odnose ili su povezani s
duznickim instrumentima koje je izdala drzava clanica ili
Unija.

Clanci 18. i 20. te od 23. do 30. primjenjuju se na sve

financijske instrumente u smislu ¢lanka 2. stavka 1. tocke (a).

1.

(d

Clanak 2.
Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedeCe definicije:

Jinancijski instrument” znadi instrument naveden u
odjeljku C Priloga 1. Direktivi 2004/39/EZ;

Jkratka prodaja” u vezi s dionicom ili duznickim instru-
mentom znaci svaka prodaja dionice ili duznickog instru-
menta koju prodavatelj ne posjeduje u trenutku sklapanja
ugovora o prodaji ukljucujuéi prodaju kada je u trenutku
sklapanja ugovora o prodaji prodavatelj posudio ili je
ugovorio posuditi dionicu ili duznicki instrument za ispo-
ruku pri namiri, $to ne uklju¢uje:

i. prodaju od strane jedne ili druge strane u okviru repo
ugovora pri ¢emu se jedna strana obvezala prodati
drugoj vrijednosni papir po odredenoj cijeni uz
obvezu druge strane da ¢e joj prodati natrag vrijednosni
papir na neki bududi datum po drugoj odredenoj cijeni;

ii. prijenos vrijednosnih papira u okviru sporazuma o
pozajmljivanju vrijednosnih papira; ili

iii. ugovaranje budu¢nosnog ugovora ili sklapanje drugog
ugovora o izvedenicama pri ¢emu se ugovara prodaja
vrijednosnog papira po odredenoj cijeni na neki bududi
datum;

,kreditna izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunja-
vanja obveza” znaci ugovor o izvedenicama u kojem jedna
strana placa naknadu drugoj strani u zamjenu za placanje
ili drugu korist u slucaju kreditnog dogadaja povezanog s
odgovarajuéim subjektom i svakog drugog nastanka statusa
neispunjavanja obveza povezanog s tim ugovorom o izve-
denicama koji ima slican ekonomski ucinak;

Lizdavatelj drzavnog duznickog instrumenta” znadi bilo koji
od sljedecih subjekata koji izdaju duznicki instrument:

i. Unija;
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ii. drzava clanica, ukljuc¢ujuéi vladine odjele, agencije ili iv. u vezi s fizickim osobama, drzava clanica u kojoj se
drustva posebne namjene drzave clanice; nalazi sjediste te osobe ili, ako nema sjedista, drzava
¢lanica u kojoj je ta osoba rezident;
iii. u slucaju savezne drzave c¢lanice, neka od saveznih
clanica; ,odgovarajuce nadlezno tijelo” znadi:
iv. drustvo posebne namjene viSe drzava clanica; ) . _ g .
i. u vezi s drzavnim duznickim instrumentom drzave
¢lanice ili, u slucaju savezne drzave clanice, u vezi s
v. medunarodna financijska institucija koju osnuju dvije ili dr;axfmm du%mgk}m nstrumentom )ed.ne od saveznlh
vise drzava clanica koja ima namjenu prikupljanja )ed1n1§a u erEVI ¢lanici, 1l¥ krechtnom 1zl;1edemcom na
financijskih sredstava i pruzanja financijske pomoéi u osnovi nasvtlan'a stat};§a neispunjavanja obveza u ‘l’eVZI S
korist svojih ¢clanova koji se nalaze u teskim financij- dleavomdcvamcqin ili_saveznom jedinicom, nadlezno
skim problemima ili im prijete teski financijski telo te drzave clanice;
problemi; ili
ii. u vezi s drzavnim duznickim instrumentom Unije ili
vi. Europska investicijska banka; kreditnom izvedenicom Unije na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza, nadlezno tijelo u
nadleznosti u kojoj se nalazi odjel koji je izdao
(e) ,kreditna izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunja- duznicki vrijednosni papir;
vanja obveza iz drzavnih duznickih instrumenata” znaci
kreditna izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunja-
vanja obvezg kod koje se .pla}c.an]e ili druga korist p@aca)u. u iii. u vezi s drzavnim duznickim instrumentom viSe drzava
slucaju kreditnog dogadaja ili nastanka statusa neispunja- ¢lanica koje djeluju preko drustva posebne namjene ili
vanja obveza u vezi s izdavateljem drzavnog duznickog kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa
Instrumenta; neispunjavanja obveza koje su povezane s tim
drustvom posebne namjene, nadlezno tijelo u ¢ijoj je
i , L nadleznosti to drustvo posebne namjene osnovano;
(f) ,drzavni duznicki instrument” zna¢i duznicki instrument
koji je izdao izdavatelj drzavnog vrijednosnog papira;
iv. u vezi s drzavnim duZnickim instrumentom medu-
(@) .zdani drzavni duznicki instrument” znaci svi drzavni .I;f‘m.qnedﬁvnanﬂlviké institucyje kom su ?snovgle Flvaf
duznicki instrumenti koje izda izdavatelj drzavnog duzni- 1 vise rf;ava f?{mca ja je nlzm!ena ) m.ar.lﬁlrjalnje 1
¢kog instrumenta koji nisu otkupljeni; pruzanje financijske pomoci u korist njezinih clanova
koji se nalaze u teskim financijskim problemima ili im
prijete teski financijski problemi, nadlezno tijelo u
(h) ,izdani dionicki kapital” u vezi s drustvom znac¢i ukupne nadleznosti u kojoj je medunarodna financijska institu-

redovne i povlastene dionice koje je izdalo drustvo, ali ne
ukljucuje zamjenjive duznicke vrijednosne papire;

,mati¢na drzava clanica” znadi:

i. u vezi s investicijskim drustvima u smislu clanka 4.
stavka 1. tocke 1. Direktive 2004/39/EZ ili u vezi s
uredenim trziStem u smislu clanka 4. stavka 1. tocke
14. Direktive 2004/39/EZ, mati¢na drzava clanica u
smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 20. Direktive
2004/39/EZ;

ii. u vezi s kreditnim institucijama mati¢na drzava clanica
u smislu clanka 4. tocke 7. Direktive 2006/48/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2006. o
osnivanju i obavljanju djelatnosti kreditnih institucija (1);

iii. u vezis pravnim osobama na koje se ne odnosi tocka i.
ili ii., drzava ¢lanica u kojoj se nalazi njihovo sjediste ili,
ako nema sjedista, drzava clanica u kojoj ima glavno
predstavnistvo;

() SL L 177, 30.6.2006., str. 1.

cija osnovana;

v. u vezi s financijskim instrumentom koji nije instrument
iz tocaka od i. do iv., nadlezno tijelo za taj financijski
instrument kako je utvrdeno u clanku 2. tocki 7.
Uredbe Komisije (EZ) br. 1287/2006 () i odredeno u
skladu s poglavljem III. ove Uredbe;

vi. u vezi s financijskim instrumentima koji nisu pokriveni
tockama od i. do v., nadlezno tijelo drzave ¢lanice u
kojoj je financijski instrument prvi put uvrsten u trgo-
vanje na mjestu trgovanja;

vii. u vezi s duznickim instrumentom koji je izdala
Europska investicijska banka, nadlezno tijelo drzave
¢lanice u kojoj je smjeStena Europska investicijska
banka;

(?) Uredba Komisije (EZ) br.1287/2006 od 10. kolovoza 2006. o

provedbi Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u
vezi s obvezom vodenja evidencija investicijskih drustava, izvjeStava-
njem o transakcijama, transparentnosti trzista, uvr§tavanjem financij-
skih instrumenata za trgovanje i odredenim pojmovima za potrebe
navedene Direktive (SL L 241, 2.9.2006., str. 1.).
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(k) ,aktivnosti odrzavanja trzi§ta” znaci aktivnosti investicij-
skog drustva, kreditne institucije ili subjekta iz trece
zemlje ili drustva iz ¢lanka 2. stavka 1. tocke (1) Direktive
2004/39/EZ, koje je ¢lan mjesta trgovanja ili trzista trece
zemlje Ciji je pravni i nadzorni okvir Komisija u skladu s
¢lankom 17. stavkom 2. proglasila istovjetnim kada, u vezi
s financijskim instrumentom, bilo da se njime trguje na
mjestu trgovanja ili izvan njega, djeluje u vlastito ime te
u jednom od sljede¢ih svojstava:

i. obavlja jasne, istovremene ponude na kupnju i na
prodaju usporedive veli¢ine te po konkurentnim cije-
nama §to rezultira redovitom i stalnom likvidno$¢u na
trzistu;

ii. kao dio svog uobicajenog poslovanja ispunjava naloge
klijenata ili kao odgovor na zahtjev klijenata za trgova-
njem;

iii. §titi pozicije koje proizlaze iz obavljanja zadaca iz
tocaka 1. i ii;

() ,mjesto trgovanja” znaci uredeno trziste u smislu ¢lanka 4.
stavka 1. tocke 14. Direktive 2004/39/EZ ili multilateralna
trgovinska platforma u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 15.
Direktive 2004/39/EZ;

(m) ,glavno mjesto trgovanja” u vezi s dionicama znacdi mjesto
trgovanja na kojem je promet tom dionicom najvedi;

(n) ,ovlasteni primarni diler” znadi fizicka ili pravna osoba koja
je potpisala sporazum s izdavateljem drzavnih duznickih
instrumenata ili koja je formalno priznata kao primarni
diler od strane izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata
ili u njegovo ime te koja se u skladu s tim sporazumom ili
priznanjem obvezala djelovati u vlastito ime pri operaci-
jama na primarnom ili sekundarnom trzi§tu duznickim
instrumentima koje je izdao taj izdavatelj;

(0) ,sredidnja druga ugovorna strana” znaci pravni subjekt koji
posreduje medu drugim ugovornim stranama ugovora s
kojima se trguje na jednom ili viSe financijskih trzista te
postaje kupac za svakog prodavatelja i prodavatelj za
svakog kupca te je odgovorna za poslovanje sustava pora-
vnanja;

(p) .dan trgovanja” znac¢i dan trgovanja iz clanka 4. Uredbe
(EZ) br. 1287/2006;

(@ .promet” dionice znadi promet u smislu ¢lanka 2. tocke 9.
Uredbe (EZ) br. 1287/2006.

2. Komisiju je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s
¢lankom 42. kojima se odreduju definicije odredene u stavku 1.
ovog ¢lanka, a posebno kada se smatra da fizicka ili pravna

osoba posjeduju financijski instrument za potrebe definiranja
kratke prodaje iz stavka 1. tocke (b).

Clanak 3.
Kratke i duge pozicije

1. Za potrebe ove Uredbe kratkom pozicijom se smatra
pozicija povezana s izdanim dioni¢kim kapitalom ili izdanim
drzavnim duZznickim instrumentom koja proizlazi iz:

(a) kratke prodaje dionica koje je izdalo pojedino drustvo ili
duznickog instrumenta koji je izdao pojedini izdavatelj
drzavnih duznickih instrumenta; ili

(b) ugovaranje transakcije kojom se stvara ili je povezana s
financijskim instrumentom koji nije financijski instrument
iz tocke (a) pri ¢emu je ucinak ili jedan od ucinaka transak-
cije da fizicka ili pravna osoba koja ugovara transakciju u
slucaju pada cijene ili vrijednosti dionice ili duznickog
instrumenta ostvari financijsku korist.

2. Za potrebe ove Uredbe dugom pozicijom se smatra pozi-
cija povezana s izdanim dionic¢kim kapitalom ili izdanim drza-
vnim duznickim instrumentom koja proizlazi iz:

(a) drzanja dionice koju je izdalo pojedino drustvo ili duZzni-
¢kog instrumenta koji je izdao izdavatelj drzavnog duzni-
¢kog instrumenta;

(b) ugovaranja transakcije kojom se stvara ili je povezana s
financijskim instrumentom koji nije financijski instrument
iz tocke (a) pri ¢emu je ucinak ili jedan od ucinaka transak-
cije da fizicka ili pravna osoba koja ugovara transakciju u
slu¢aju rasta cijene ili vrijednosti dionice ili duznickog
instrumenta ostvari financijsku korist.

3. Za potrebe stavaka 1. i 2. izracun kratke i duge pozicije u
vezi sa svim pozicijama koje odredena osoba neizravno ima,
uklju¢ujuéi putem ili preko svih indeksa, kosarice vrijednosnih
papira, sudjelovanja u fondovima ¢ijim se udjelima trguje na
uredenom trzi§tu ili slicnim subjektima, odreduje odredena
fizicka ili pravna osoba pri ¢emu razumno poStuje javno
dostupne informacije o sastavu odredenih indeksa ili koSarica
vrijednosnih papira ili sudjelovanja u odredenim fondovima
Cijim se udjelima trguje na uredenom trzistu ili slicnim subjek-
tima. Pri izracunu takve kratke ili duge pozicije niti od jedne
osobe ne smije se zahtijevati da u realnom vremenu dode do
informacija o tom sastavu.

Za potrebe stavaka 1. i 2. izracun kratke ili duge pozicije u
drzavnim duZnickim instrumentima ukljucuje sve kreditne izve-
denice na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza iz
drzavnih duznickih instrumenata koje se odnose na izdavatelja
drzavnih duznickih instrumenata.
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4. Za potrebe ove Uredbe pozicija koja preostaje po odbitku
duge pozicije koju ima fizicka ili pravna osoba u izdanom
dionickom kapitalom od svih kratkih pozicija koje ta fizicka
ili pravna osoba ima u istom tom kapitalu smatra se neto
kratkom pozicijom u izdanom dionickom kapitalu odredenog
drustva.

5. Za potrebe ove Uredbe pozicija koja preostaje po odbitku
duge pozicije koju ima fizicka ili pravna osoba u izdanom
drzavnom duznickom instrumentu i sve duge pozicije u duzni-
¢kom instrumentu izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata
Cija je cijena u snaznoj korelaciji s cijenom odredenog drzavnog
duznickog instrumenta iz svih kratkih pozicija koje ta fizicka ili
pravna osoba u tom drzavnom duZnickom instrumentu smatra
se neto kratkom pozicijom izdanih drzavnih duznickih instru-
menata odredenog izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata.

6. Izracun stanja drzavnih duznickih instrumenata u skladu
sa stavcima od 1. do 5. obavlja se za svakog pojedinacnog
izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata cak i ako drzavne
duznicke instrumente u ime izdavatelja drzavnih duZznickih
instrumenata izdaju odvojeni subjekti.

7. Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s
¢lankom 42. kojima se odreduju:

(a) slucajevi kada se smatra da fizicka ili pravna osoba drzi
dionice ili duznicke instrumente za potrebe stavka 2.

(b) slucajevi kada fizicka ili pravna osoba ima neto kratku pozi-
ciju za potrebe stavaka 4. i 5. te metoda izracuna takvih
pozicija;

(c) metoda izracuna pozicija za potrebe stavaka 3., 4., 1 5. kada
razli¢iti subjekti u grupi imaju kratke ili duge pozicije ili za
aktivnosti upravljanja fondovima u vezi s vise fondova.

Za potrebe prvog podstavka tocke (c), metodom izra¢una
posebno se uzima u obzir jesu li u vezi s odredenim izdavate-
ljem upotrebljavane razlicite investicijske strategije od strane vise
od jednog zasebnog fonda kojima upravlja isti upravitelj, jesu li
upotrebljavane iste investicijske strategije u vezi s odredenim
izdavateljem od strane viSe od jednog fonda te upravlja li se
viSe od jednim portfeljem u istom subjektu na diskrecijskoj
osnovi upotrebom istih investicijskih strategija u vezi s odre-
denim izdavateljem.

Clanak 4.

Nepokrivena pozicija u kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih
duznickih instrumenata

1. Za potrebe ove Uredbe smatra se da fizicka ili pravna
osoba ima nepokrivenu poziciju u kreditnim izvedenicama na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih

duznickih instrumenata ako kreditna izvedenica na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih duZznickih
instrumenata ne sluzi kao zastita od:

(a) rizika nastanka statusa neispunjavanja obveza izdavatelja
ako fizicka ili pravna osoba ima dugu poziciju u drZavnim
duzni¢kim instrumentima tog izdavatelja na koje se odnosi
kreditna izvedenica na osnovi nastanak statusa neispunja-
vanja obveza iz drzavnih duZznickih instrumenata;

(b) rizika pada vrijednosti drzavnih duznickih instrumenata ako
fizicka ili pravna osoba ima imovinu ili podlijeze obvezama,
ukljucujudi, bez ograniCenja, financijske ugovore, portfelj
imovine ili financijskih obveza ¢ija vrijednost korelira s
vrijedno$¢u drzavnih duznickih instrumenata.

2. Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s
¢lankom 42. kojima se odreduju, za potrebe stavka 1. ovog
¢lanka:

(a) slucajevi u kojima se transakcije s kreditnim izvedenicama
na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza iz
drzavnih duznickih instrumenata smatraju zastitom od
rizika nastanka statusa neispunjavanja obveza ili rizika
pada vrijednosti drzavnih duznickih instrumenata te
metoda izracuna nepokrivene pozicije u kreditnim izvedeni-
cama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza iz
drzavnih duZznickih instrumenata;

(b) metoda izracuna pozicija ako razli¢iti subjekti u grupi imaju
duge ili kratke pozicije ili za aktivnosti upravljanja fondo-
vima u vezi s vi§e fondova.

POGLAVLJE I
TRANSPARENTNOST NETO KRATKIH POZICIJA
Clanak 5.

Obavjes¢ivanje nadleznih tijela o znacajnim neto kratkim
pozicijama u dionicama

1. Fizicka ili pravna osoba koja ima neto kratku poziciju u
izdanom kapitalu drustva ¢ije su dionice uvrStene u trgovanje na
mjestu trgovanja obavje$¢uje odgovarajua nadlezna tijela, u
skladu s clankom 9. kada pozicija dosegne ili padne ispod
praga odredenog za obavjes¢ivanje iz stavka 2. ovog clanka.

2. Prag odreden za obavjesCivanje je postotak koji je jednak
0,2 % izdanog dionickog kapitala odredenog drustva te svakih
0,1 % preko toga.

3. Europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za
vrijednosne papire i trziSta kapitala) (ESMA) moze Komisiji
dostaviti miSljenje o prilagodbi pragova iz stavka 2., uzimajuci
u obzir kretanja na financijskim trzistima.
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4. Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s
¢lankom 42. kojima se mijenjaju pragovi iz stavka 2. ovog
¢lanka, uzimajuéi u obzir kretanja na financijskim trzistima.

Clanak 6.

Objava znacajnih neto kratkih pozicija u dionicama

1. Fizicka ili pravna osoba koja ima neto kratku poziciju u
izdanom kapitalu drustva ¢ije su dionice uvrStene u trgovanje na
mjestu trgovanja u skladu s ¢lankom 9. objavljuje detalje o toj
poziciji javnosti kada pozicija dosegne ili padne ispod praga
odredenog za objavu iz stavka 2. ovog ¢lanka.

2. Prag odreden za objavu je postotak koji je jednak 0,5 %
izdanog dionickog kapitala odredenog drustva te svakih 0,1 %
preko toga.

3. ESMA moze Komisiji dostaviti misljenje o prilagodbi
pragova iz stavka 2., uzimajuéi u obzir kretanja na financijskim
trziStima.

4. Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s
Clankom 42. kojima se mijenjaju pragovi iz stavka 2. ovog
¢lanka, uzimajuéi u obzir kretanja na financijskim trzistima.

5. Ovim se ¢lankom ne dovode u pitanje zakoni i drugi
propisi doneseni u vezi s preuzimanjima, spajanjima i drugim
transakcijama koje utjeu na vlasniStvo ili kontrolu drustava
koja reguliraju nadzorna tijela koja su imenovale drzave
¢lanice u skladu s ¢lankom 4. Direktive 2004/25/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o ponudama za preu-
zimanje (') kojima se zahtjeva objava kratkih pozicija koja
prelazi okvire zahtijeva iz ovog ¢lanka.

Clanak 7.

Obavjescivanje nadleznih tijela o znacajnim neto kratkim
pozicijama u drzavnim duZnickim instrumentima

1.  Fizicka ili pravna osoba koja ima neto kratku poziciju u
izdanim drzavnim duZnickim instrumentima obavjes¢uje odgo-
varajule nadlezno tijelo u skladu s ¢lankom 9. kada ta pozicija
dosegne ili padne ispod praga odredenog za obavjes¢ivanje za
odredenog izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata.

2. Pragovi odredeni za obavje$¢ivanje sastoje se od pocetnog
iznosa te zatim dodatnih razina koji se odnose na pojedinog
izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata kako je navedeno u
mjerama koje je donijela Komisija u skladu sa stavkom 3. ESMA
na svojoj internetskoj stranici objavljuje pragove za obavjes¢i-
vanje za svaku drzavu ¢lanicu.

3. Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s
¢lankom 42. kojima se odreduju iznosi i dodatne razine iz
stavka 2. ovog clanka.

() SL L 142, 30.4.2004., str. 12.

Komisija:

(a) osigurava da pragovi nisu postavljeni na razini koja zahti-
jeva obavjei¢ivanje o pozicijama minimalne vrijednosti;

(b) uzima u obzir iznos nepodmirenih izdanih drzavnih duZzni-
¢kih instrumenata za svakog izdavatelja drzavnih duznickih
instrumenata te prosjeni obujam pozicija sudionika na
trzi§tu u vezi s drzavnim duznickim instrumentima tog
izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata; i

(c) uzima u obzir likvidnost svakog trzista drzavnim obvezni-
cama.

Clanak 8.

Obavjeséivanje nadleznih tijela o nepokrivenim pozicijama
u kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza iz drzavnih duznickih instrumenata

Kada nadlezno tijelo priviemeno obustavi ograni¢enja u skladu s
Clankom 14. stavkom 2., fizicke ili pravne osobe koje imaju
nepokrivenu poziciju u kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih duZnickih
instrumenata obavje$¢uju nadlezno tijelo kada navedena pozicija
dosegne ili padne ispod praga odredenog za obavjeséivanje za
izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata kako je odredeno u
skladu s clankom 7.

Clanak 9.
Metoda obavjescivanja i objave

1. U svakoj obavijesti ili objavi u skladu s ¢lancima 5., 6., 7.
ili 8. navode se detalji o identitetu fizicke ili pravne osobe koja
ima odredenu poziciju, opsegu odredene pozicije, izdavatelju s
kojim je povezana odredena pozicija te datum na koji je odre-
dena pozicija ostvarena, promijenjena ili zatvorena.

Za potrebe ¢lanaka 5., 6., 7. 1 8. fizicke ili pravne osobe koje
imaju znacajne neto pozicije obvezne su tijekom razdoblja od
pet godina voditi evidenciju o bruto pozicijama koje C¢ine
znacajnu neto kratku poziciju.

2. Relevatno vrijeme za izracun neto kratke pozicije je pono¢
na kraju dana trgovanja tijekom kojeg fizicka ili pravna osoba
ima odredenu poziciju. To se vrijeme primjenjuje na sve tran-
sakcije neovisno o upotrebljavanim sredstvima trgovanja, uklju-
Cujudi transakcije izvrSene putem ruénog ili automatiziranog
trgovanja te neovisno o tome jesu li transakcije obavljene
tijekom redovnog vremena trgovanja. Obavijest ili objava
dostavlja se najkasnije u 15.30 sati sljedeeg dana trgovanja.
Vremena navedena u ovom stavku izracunavaju se u skladu s
vremenom u drZavi ¢lanici odgovarajuceg nadleznog tijela koje
treba obavijestiti o odredenoj poziciji.
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3. Obavjescivanje odgovarajuéeg nadleznog tijela o informa-
cijama osigurava povjerljivost informacija te ima ugraden meha-
nizam za provjeru autenticnosti izvora obavijesti.

4. Objava informacija navedenih u ¢lanku 6. obavlja se na
nacin koji osigurava brz i nediskriminirajuéi pristup informaci-
jama. Navedene se informacije objavljuju na sredi$njoj inter-
netskoj stranici kojom upravlja ili ju nadzire odgovarajule
nadlezno tijelo. Nadlezna tijela obavjes¢uju ESMA-u o adresi
navedene internetske stranice koja pak uspostavlja vezu prema
svim takvim sredi$njim internetskim stranicama na svojoj inter-
netskoj stranici.

5. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka
ESMA priprema nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju detalji o informacijama koje je potrebno osigurati
za potrebe stavka 1.

ESMA dostavlja navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda
Komisiji do 31. ozujka 2012.

Komisija je ovlastena donijeti regulatorne tehnicke standarde iz
prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

6. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavka 4.,
ESMA priprema nacrt provedbenih tehni¢kih standarda u
kojima se navode sredstva putem kojih se informacije mogu
objaviti javnosti.

ESMA dostavlja navedeni nacrt provedbenih tehnickih standarda
Komisiji do 31. ozujka 2012.

Komisija je ovlatena donijeti provedbene tehnicke standarde iz
prvog podstavka u skladu s c¢lankom 15. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 10.

Primjena zahtjeva koji se odnose na obavjeséivanje i
objavu

Zahtjevi koji se odnose na obavjes¢ivanje i objavu u skladu s
¢lancima 5., 6., 7. i 8. primjenjuju se na fizicke i pravne osobe
koje su rezidenti ili su osnovane u Uniji ili trecoj zemlji.

Clanak 11.

Informacije koje se dostavljaju ESMA-i

1. Nadlezna tijela svaka tri mjeseca dostavljaju ESMA-i
sazetak informacija o neto kratkim pozicijama u izdanom dioni-
¢kom kapitalu, izdanim drzavnim duZzni¢kim instrumentima te
o nepokrivenim pozicijama u kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih duZnickih
instrumenata za koje je ona odgovarajuée nadlezno tijelo te
prima obavijesti u skladu s ¢lancima 5., 7. i 8.

2. Kako bi obavljala svoje zadace u skladu s ovom Uredbom,
ESMA u bilo kojem trenutku moze od svakog odgovarajuceg
nadleznog tijela zatraziti dodatne informacije o neto kratkim
pozicijama u izdanom dioni¢kom kapitalu te izdanim drzavnim
duznickim instrumentima ili o nepokrivenim pozicijama u
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunja-
vanja obveza iz drzavnih duznickih instrumenata.

Nadlezno tijelo dostavlja ESMA-i zahtijevane informacije
najkasnije u roku od sedam kalendarskih dana. U slu¢aju nepo-
voljnih dogadaja ili kretanja koji bi predstavljali ozbiljnu
prijetnju financijskoj stabilnost ili povjerenju trZista u odredenoj
drzavi ¢lanici ili drugoj drzavi ¢lanici, nadlezno tijelo dostavlja
ESMA-i u roku od 24 sata sve raspolozive informacije na
temelju zahtjeva koji se odnosi na obavjesivanje prema ¢lan-
cima 5., 7., 1 8.

3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka
ESMA priprema nacrt regulatornih tehni¢kih standarda kojima
odreduje detalje informacija koje se dostavljaju u skladu sa
stavkom 1.1 2.

ESMA dostavlja navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda
Komisiji do 31. ozujka 2012.

Komisija je ovlastena donijeti regulatorne tehnicke standarde iz
prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

4. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavka 1.
ESMA priprema nacrt provedbenih tehnickih standarda u
kojima se definira oblik informacija koje se dostavljaju u
skladu sa stavcima 1.1 2.

ESMA dostavlja navedeni nacrt provedbenih tehnickih standarda
Komisiji do 31. ozujka 2012.

Komisija je ovlastena donijeti provedbene tehnicke standarde iz
prvog podstavka u skladu s clankom 15. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

POGLAVLJE IIL
NEPOKRIVENE KRATKE PRODAJE
Clanak 12.
Ogranicenja nepokrivenih kratkih prodaja dionica

1.  Fizicka ili pravna osoba moZe ugovoriti kratku prodaju
dionice koja je uvritena u trgovanje na mjestu trgovanja samo
ako je ispunjen jedan od sljedecih uvjeta:

(a) fizicka ili pravna osoba pozajmila je dionicu ili je predvidjela
druge alternativne mjere slicnog pravnog ucinka;
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(b) fizicka ili pravna osoba sklopila je sporazum o pozajmlji-
vanju dionice ili u skladu s ugovornim ili stvarnim pravom
ima drugi u potpunosti izvrsiv zahtjev za prijenos vlasnistva
odgovarajueg broja vrijednosnih papira iste kategorije tako
da je namiru mogude izvrsiti u roku;

(c) fizicka ili pravna osoba ima dogovor s treom osobom na
temelju kojeg treca osoba potvrduje da je dionica raspolo-
ziva te da je poduzela potrebne mjere prema treim
osobama kako bi fizicka ili pravna osoba opravdano oceki-
vala da namira moze biti izvrSena u roku.

2. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavka 1.,
ESMA priprema nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima
odreduje vrste sporazuma, aranzmana i mjera koje na odgova-
rajuéi nacin osiguravaju raspolozivost dionice za namiru. ESMA
pri odredivanju potrebnih mjera kako bi se opravdano ocekivalo
da namira moZe biti izvrSena u roku uzima u obzir, izmedu
ostalog, dnevnu trgovinu i likvidnost dionica.

ESMA dostavlja navedeni nacrt provedbenih tehnickih standarda
Komisiji do 31. oZujka 2012.

Komisija je ovlastena donijeti provedbene tehnicke standarde iz
prvog podstavka u skladu s c¢lankom 15. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 13.

Ogranienja nepokrivenih kratkih prodaja drZzavnih
duznickih instrumenata

1. Fizicka ili pravna osoba mozZe ugovoriti kratku prodaju
drzavnih duznickih instrumenata samo ako je ispunjen jedan
od sljedecih uvjeta:

(a) fizicka ili pravna osoba pozajmila je drzavni duznicki instru-
ment ili je predvidjela druge alternativne mjere sli¢nog
pravnog ucinka;

(b) fizicka ili pravna osoba sklopila je sporazum o pozajmlji-
vanju drzavnog duznickog instrumenta ili u skladu s
ugovornim ili stvarnim pravom ima drugi u potpunosti
izvr$iv zahtjev za prijenos vlasni§tva odgovarajuéeg broja
vrijednosnih papira iste kategorije tako da je namiru
mogude izvrsiti u roku;

(c) fizicka ili pravna osoba ima aranZman s treom stranom na
temelju kojeg treca strana potvrduje da je drzavni duznicki
instrument raspoloziv te da je poduzela potrebne mjere
prema tre¢im stranama kako bi fizicka ili pravna osoba
opravdano ocekivala da namira moZe biti izvrSena u roku.

2. Ogranicenja iz stavka 1. ne primjenjuju se ako su transak-
cije namijenjene zastiti duge pozicije u duzni¢kim instrumen-
tima izdavatelja Cija je cijena visoko korelirana s cijenom odre-
denog drzavnog duznickog instrumenta.

3. Kada likvidnost drzavnog duznickog instrumenta padne
ispod praga odredenog u skladu s metodologijom iz stavka 4.,
nadlezno tijelo mozZe priviemeno obustaviti ogranicenja iz
stavka 1. Nadlezno tijelo obavje$¢uje ESMA-u i druga nadlezna
tijela o predlozenoj obustavi prije obustavljanja tih ogranicenja.

Obustava vrijedi tijekom pocetnog razdoblja od najvise Sest
mjeseci od dana njezine objave na internetskoj stranici odgova-
rajuéeg nadleznog tijela. Obustava se mozZe produziti za
razdoblja od najviSe Sest mjeseci ako razlozi za obustavu
nastave postojati. Ako se obustava ne produzi do kraja
pocetnog razdoblja ili svakog drugog naknadno produzenog
razdoblja ona automatski prestaje vaziti.

ESMA u roku od 24 sata od obavjes¢ivanja nadleznog tijela
izdaje misljenje na temelju stavka 4. o predlozenoj obustavi ili
produzenju obustave. Misljenje se objavljuje na internetskoj stra-
nici ESMA-e.

4. Komisija donosi delegirane akte u s skladu s ¢lankom 42.
kojima se odreduju parametri i metode za izracun praga likvid-
nosti iz stavka 3. ovog ¢lanka u vezi s izdanim drzavnim
duznickim instrumentima.

Parametri i metode pomoéu kojih drzave ¢lanice izracunavaju
navedeni prag odreduju se tako da prijedeni prag predstavlja
znadajan pad u odnosu na prosje¢nu likvidnost odredenog
drzavnog duznickog instrumenta.

Prag se odreduje na temelju objektivnih kriterija specifi¢nih za
odredeno trziste drzavnih duznickih instrumenata, ukljucujudi i
ukupan iznos nepodmirenog izdanog drzavnog duga za svakog
izdavatelja duznickih vrijednosnih papira.

5. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavka 1.
ESMA moze pripremiti nacrt tehnickih standarda kako bi se
utvrdile vrste sporazuma ili aranZmana koji na odgovarajudi
nacin osiguravaju da drzavni duznicki instrument bude raspo-
loziv za namiru. ESMA posebno uzima u obzir potrebu zastite
likvidnosti trziSta, a posebno trzidta drzavnih obveznica i repo
trzista drzavnih obveznica.

ESMA dostavlja navedeni nacrt provedbenih tehnickih standarda
Komisiji do 31. ozujka 2012.

Komisija je ovlastena donijeti provedbene tehnicke standarde iz
prvog podstavka u skladu s c¢lankom 15. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.
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Clanak 14.

Ogranicenja nepokrivenih kreditnih izvedenica na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza iz drZavnih
duznic¢kih instrumenata

1. Fizicka ili pravna osoba moZe ugovoriti transakcije s
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunja-
vanja obveza iz drzavnih duznickih instrumenata samo ako te
transakcije ne dovode do nepokrivene pozicije u kreditnoj izve-
denici na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza iz
drzavnih duznickih instrumenata iz ¢lanka 4.

2. Nadlezno tijelo mozZe privremeno obustaviti ogranienja iz
stavka 1. ako ima utemeljene razloge smatrati da njegovo trzite
drzavnih duznickih instrumenata ne funkcionira na odgovara-
juéi nacin te da takva ograni¢enja mogu imati negativan utjecaj
na trzi§te kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza iz drzavnih duznickih instrumenata,
posebno povelavanjem troska zaduzivanja za izdavatelje
drzavnih duZnickih instrumenata ili utjeCuéi na sposobnost
izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata da izdaju nove
vrijednosne papire. Ti se razlozi temelje na sljede¢im pokazate-
ljima:

(a) visoka ili rastu¢a kamatna stopa na drzavne duznicke instru-
mente;

(b) povecanje razlike kamatnih stopa na drzavne duznicke
instrumente u usporedbi s drzavnim duznickim instrumen-
tima drugih izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata;

(c) povecanje razlike medu kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih duZni-
¢kih instrumenata u usporedbi s vlastitom krivuljom te u
usporedbi s drugim izdavateljima drzavnih duznickih instru-
menata;

(d) pravodobnost povratka cijene drzavnih duznickih instrume-
nata na njihovu pocetnu uravnoteZenu vrijednost nakon
opseznog trgovanja;

(e) iznosi drzavnih duznickih instrumenata kojima se moze
trgovati.

Nadlezno tijelo moze koristiti i druge pokazatelje osim onih
navedenih u prvom podstavku to¢kama od (a) do (e).

Prije obustave ograni¢enja u skladu s ovim ¢lankom odgovara-
juce nadlezno tijelo obavjes¢uje ESMA-u i ostala nadlezna tijela
o predloZenoj obustavi te razlozima na kojima se ona temelji.

Obustava vrijedi tijekom pocetnog razdoblja od najvise 12
mjeseci od dana njezine objave na internetskoj stranici odre-
denog nadleznog tijela. Obustava se moze produziti za
razdoblja od najviSe Sest mjeseci ako razlozi za obustavu
nastave postojati. Ako se obustava ne produzi do kraja
pocetnog razdoblja ili svakog drugog naknadno produzenog
razdoblja ona automatski prestaje vaziti.

ESMA, u roku od 24 sata od obavje$¢ivanja nadleznog tijela,
izdaje misljenje o predloZenoj obustavi ili produzenju obustave
neovisno o tome temelji li nadlezno tijelo obustavu na pokaza-
teljima navedenim u prvom podstavku tockama od (a) do (e) ili
drugim pokazateljima. Ako se planirana obustava ili produzenje
obustave temelje na drugom podstavku, miljenje takoder uklju-
¢uje procjenu pokazatelja kojima se koristi nadlezno tijelo.
Misljenje se objavljuje na internetskoj stranici ESMA-e.

Clanak 15.
Postupci pokrivene kupnje

1. Sredi§nja druga ugovorna strana u drZavi clanici koja
pruza usluge poravnanja za dionice osigurava postojanje postu-
paka kojima se postuju sljededi zahtjevi:

(a) kada fizicka ili pravna osoba koja prodaje dionice ne moze
isporuciti dionice za namiru u roku od Cetiri radna dana od
dana roka namire, automatski se aktiviraju postupci za
pokrivenu kupnju dionica kako bi se osigurala isporuka
pri namiri;

(b) kada pokrivena kupnja dionica za isporuku nije moguca,
kupcu se isplacuje iznos na temelju vrijednosti dionica
koje je trebalo isporuciti na dan isporuke plus iznos
troskova nastalih za kupca kao posljedica nemoguénosti
namire; i

(c) fizicka ili pravna osoba koja propusti izvrsiti namiru nadok-
naduje sve iznose placene u skladu s tockama (a) i (b).

2. SrediSnja druga ugovorna strana u drzavi clanici koja
pruza usluge poravnanja za dionice osigurava postojanje postu-
paka kojima se osigurava da fizicka ili pravna osoba koja proda
dionice te ne moze isporuciti dionice za namiru do datuma
roka namire mora obavljati dnevna pladanja za svaki dan
nastavka nemoguénosti isporuke.

Dnevna placanja moraju biti dostatno visoka kako bi djelovala
kao sredstvo odvracanja fizi¢kih ili pravnih osoba koje ne izvrse
namiru.

POGLAVLJE 1V.
IZUZECA
Clanak 16.

Izuzeca kada je glavno mjesto trgovanja u trecoj zemlji

1. Cland 5, 6., 12. i 15. ne primjenjuju se na dionice
drustva koje je uvriteno na mjesto trgovanja u Uniji ako je
njihovo glavno mjesto trgovanja u trecoj zemlji.

2. Odgovarajuce nadlezno tijelo za dionice drustva kojima se
trguje na mjestu trgovanja u Uniji te na mjestu trgovanja u
trecoj zemlji utvrduje, barem svake dvije godine, nalazi li se
glavno mjesto trgovanja navedenih dionica u tre¢oj zemlji.
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Odgovarajuce nadlezno tijelo obavjes¢uje ESMA-u o svim dioni-
cama za koje je utvrdeno da imaju glavno mjesto trgovanja u
treCoj zemlji.

ESMA svake dvije godine objavljuje popis dionica ¢ije se glavno
mjesto trgovanja nalazi u treoj zemlji. Popis je valjan dvije
godine.

3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka,
ESMA priprema nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda kojima
se odreduje metoda izra¢una prometa kako bi se utvrdilo glavno
mjesto trgovanja dionice.

ESMA dostavlja navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda
Komisiji do 31. oZujka 2012.

Komisija je ovlastena donijeti regulatorne tehnicke standarde iz
prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

4. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavka 1. i
2., ESMA priprema nacrt provedbenih tehnickih standarda
kojima se utvrduje:

(a) datum na koji se obavlja izratun za utvrdivanje glavnog
mjesta trgovanja za dionicu i razdoblje na koje se on
odnosi;

(b) datum do kojeg odgovarajuée nadlezno tijelo obavjescuje
ESMA-u o dionicama ¢ije je glavno mjesto trgovanja u
trecoj zemlji;

(c) datum od kada popis postaje valjan nakon objave ESMA-c.

ESMA dostavlja navedeni nacrt provedbenih tehnickih standarda
Komisiji do 31. ozujka 2012.

Komisija je ovlastena donijeti provedbene tehnicke standarde iz
prvog podstavka u skladu s c¢lankom 15. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 17.

Izuzeée od aktivnosti odrzavanja trziSta i aktivnosti na
primarnom trZziStu

1.  Clandi 5., 6., 7., 12., 13. i 14. se ne primjenjuju na tran-
sakcije obavljene radi aktivnosti odrzavanja trzista.

2. Komisija mozZe u skladu s postupkom iz ¢lanka 44. stavka
2. donijeti odluke kojima se utvrduje da pravni i nadzorni okvir
tre¢e zemlje osigurava da trziste s odobrenjem za rad u trecoj
zemlji udovoljava pravno obvezujuéim zahtjevima koji su, za

potrebe primjene izuzeéa navedog u stavku 1., istovjetni zahtje-
vima iz glave I Direktive 2004/39/EZ, Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a od 28. sije¢nja 2003. o trgo-
vanju na temelju povlastenih informacija i manipuliranju trzi-
Stem (zlouporabi trzista) (') i Direktive 2004/109/EZ Europskog
parlamenta i Vijea od 15. prosinca 2004. o uskladivanju
zahtjeva za transparentno$¢u u vezi s informacijama o izdavate-
ljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na
uredenom trzistu (3) te koji se u toj tre¢oj zemlji ucinkovito
naziru i izvrSavaju.

Pravni i nadzorni okvir tre¢e zemlje mogu se smatrati istovjet-
nima kada u toj trefoj zemlji:

(a) trzista trebaju odobrenje za rad te podlijezu trajnom ucin-
kovitom nadzoru i izvr§avanju;

(b) trziSta imaju jasna i transparentna pravila o prihvacanju
vrijednosnih papira u trgovanje tako da se vrijednosnim
papirima moZze trgovati na poSten, pravilan i ucinkovit
nacin te da su oni jednostavno prenosivi;

(c) izdavatelji vrijednosnih papira podlijezu zahtjevima za
dostavljanjem periodi¢nih i kontinuiranih informacija ¢ime
se osigurava visoka razina zastite ulagatelja; i

(d) transparentnost i integritet trziSta su osigurani sprecavanjem
zlouporabe trzista u obliku trgovanja na temelju povlastenih
informacija i manipulacije trzita.

3. Clanci 7., 13., i 14. ne primjenjuju se na aktivnosti fizicke
ili pravne osobe kada, djelujuéi kao ovlasteni primarni diler na
temelju ugovora s izdavateljem drZavnih vrijednosnih papira, u
vezi s financijskim instrumentom kojim se trguje na primarnom
ili sekundarnom trzistu za drZavne duZnicke instrumente,
djeluje u vlastito ime.

4. Clanci 5., 6., 12., 13. i 14. ove Uredbe ne primjenjuju se
na fizi¢ku ili pravnu osobu koja ugovori kratku prodaju vrijed-
nosnog papira ili ima neto kratku poziciju u vezi s provode-
njem stabilizacije u skladu s poglavljem II. Uredbe Komisije
(EZ) br. 2273/2003 od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu izuzeca za
programe otkupa i stabilizacije financijskih instrumenata (%).

5. lzuzela iz stavka 1. primjenjuju se samo ako je doti¢na
fizicka ili pravna osoba pismenim putem obavijestila nadlezno
tijelo svoje mati¢ne drzave c¢lanice da namjerava iskoristiti
izuzece. Obavijest se mora dostaviti najkasnije 30 kalendarskih
dana prije nego $to fizicka ili pravna osoba namjerava prvi put
iskoristiti izuzece.

() SL L 96, 12.4.2003., str. 16.
() SL L 390, 31.12.2004., str. 38.
() SL L 336, 23.12.2003., str. 33.
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6. Izuzele iz stavka 3. primjenjuje se samo ako je ovlasteni
primarni diler pismenim putem obavijestio odgovarajuce
nadlezno tijelo u vezi s drzavnim duznickim instrumentima
da namjerava iskoristiti izuzece. Obavijest se dostavlja najkasnije
30 kalendarskih dana prije nego $to fizicka ili pravna osoba
koja djeluje kao ovlasteni primarni diler namjerava prvi put
iskoristiti izuzece.

7. Nadzorno tijelo iz stavaka 5. i 6. moZe zabraniti koristenje
izuzeéa ako smatra da fizicka ili pravna osoba ne zadovoljava
uvjete za izuzele. Sve zabrane odreduju se u roku od 30 kalen-
darskih dana iz stavka 5. ili 6. ili nakon toga ako nadlezno tijelo
ustanovi da je doslo do promjena u okolnostima fizicke ili
pravne osobe zbog kojih one viSe ne zadovoljavaju uvjete za
izuzece.

8. Subjekt treCe zemlje koji nema odobrenje za rad u Uniji
Salje obavijest iz stavaka 5. i 6. nadleznom tijelu glavnog mjesta
trgovanja u Uniji na kojem trguje.

9.  Fizicka ili pravna osoba koja je dostavila obavijest u skladu
sa stavkom 5., §to je prije moguce, pismenim putem obavjescuje
nadlezno tijelo svoje mati¢ne drzave ¢lanice o svim promje-
nama koje utjeu na njezinu prihvatljivost za izuzeée ili ako
se vise ne Zeli koristiti izuzecem.

10.  Fizicka ili pravna osoba koja je dostavila obavijest u
skladu sa stavkom 6. $to je prije mogule pismenim putem
obavje$¢uje odgovarajuce nadlezno tijelo u vezi s odredenim
drzavnim duznickim instrumentom o svim promjenama koje
utjeCu na njezinu prihvatljivost za izuzece ili ako viSe ne Zeli
primjenjivati izuzece.

11.  Nadlezno tijelo mati¢ne drzave clanice moZze zatraziti
informacije u pismenom obliku od fizicke ili pravne osobe
koja se pri poslovanju koristi izuze¢ima iz stavka 1., 3. ili 4.
o kratkim pozicijama ili aktivnostima koje se obavljaju u okviru
izuzeda. Fizicka ili pravna osoba dostavlja informacije najkasnije
4 kalendarska dana nakon $to je podnesen zahtjev.

12.  Nadlezno tijelo obavjes¢uje ESMA-u u roku od 2 tjedna
od obavijesti u skladu sa stavkom 5. ili 9. o svim odrzavateljima
trziSta i u skladu sa stavkom 6. ili 10. o svim ovlastenim
primarnim dilerima koji primjenjuju izuzeée te o svim odrza-
vateljima trziSta i ovlastenim primarnim dilerima koji se vise ne
koriste izuzeéem.

13.  ESMA na svojoj internetskoj stranici objavljuje i redovito
azurira popis odrzavatelja trzi§ta i primarnih dilera koji se
koriste izuzecem.

14.  Obavjes¢ivanje na temelju ovog clanka moze izvrsiti
osoba u odnosu na nadlezno tijelo te nadlezno tijelo u

odnosu na ESMA-u u bilo kojem trenutku tijekom razdoblja
od 60 kalendarskih dana prije 1. studenoga 2012.

POGLAVLJE V.
INTERVENCIJSKE OVLASTI NADLEZNIH TIJELA I ESMA-e

ODJELJAK 1.
Ovlasti nadleznih tijela
Clanak 18.
Obavjes¢ivanje i objava u iznimnim okolnostima

1. Podlozno ¢lanku 22., nadlezno tijelo moze zahtijevati od
fizickih ili pravnih osoba koje imaju neto kratke pozicije u
odredenim financijskim instrumentima ili kategorije financijskih
instrumenata da ga obavijesti ili objavi detalje o poziciji kad ona
dosegne ili padne ispod odredenog praga koji je utvrdilo
nadlezno tijelo i ako:

(a) postoje nepovoljni dogadaji ili kretanja koji predstavljaju
ozbiljnu prijetnju  financijskoj stabilnost ili povjerenju
trzista u odredenoj drzavi ¢lanici ili u jednoj ili vise
drzava clanica;

(b) je potrebna mijera za otklanjanje prijetnje te nece imati
Stetan ucinak na ucinkovitost financijskih trzista koji bi
bio nerazmjeran njezinim koristima.

2. Stavak 1. ovog ¢lanka ne primjenjuje se na financijske
instrumente za koje se transparentnost ve¢ zahtijeva prema
¢lancima 5. i 8. Nadlezno tijelo odreduje okolnosti u kojima
se mjera iz stavka 1. moZe primjenjivati ili izuzeca koja se na
nju odnose. Izuzeéa se posebno mogu odrediti da se primje-
njuju na aktivnosti odrZavanja trzista i aktivnosti na primarnom
trzistu.

Clanak 19.

Obavjeséivanje od strane vjerovnika u iznimnim
okolnostima

1. Podlozno ¢lanku 22. nadlezno tijelo moze donijeti mjeru
iz stavka 2. ovog ¢lanka ako:

(a) postoje nepovoljni dogadaji i kretanja koji predstavljaju
ozbiljnu prijetnju  financijskoj stabilnost ili povjerenju
trzista u odredenoj drzavi c¢lanici ili u jednoj ili vise
drzava clanica; i

(b) je potrebna mjera za otklanjanje prijetnje te nele imati
Stetan ucinak na ucinkovitost financijskih trzista koji bi
bio nerazmjeran njezinim koristima.
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2. Nadlezno tijelo moze zahtijevati od fizickih ili pravnih
osoba koje pozajmljuju odredene financijske instrumente ili
kategorije financijskih instrumenata obavje$¢ivanje o svim
znalajnim promjenama naknada koje se zahtijevaju za takvo
pozajmljivanje.

Clanak 20.

Ogranicenja kratke prodaje i sli¢nih transakcija u iznimnim
okolnostima

1. Podlozno ¢lanku 22. nadlezno tijelo moze donijeti mjeru
ili mjere iz stavka 2. ovog ¢lanka ako:

(a) postoje nepovoljni dogadaji i kretanja koji predstavljaju
ozbiljnu prijetnju financijskoj stabilnost ili povjerenju
trzista u odredenoj drzavi Clanici ili u jednoj ili vise
drzava ¢lanica; i

(b) je potrebna mjera za otklanjanje prijetnje te nece imati
Stetan ucinak na ucinkovitost financijskih trzista koji bi
bio nerazmjeran njezinim koristima.

2. Nadlezno tijelo moze zabraniti ili odrediti uvjete fizickim
ili pravnim osobama koje ugovaraju:

(a) kratku prodaju; ili

(b) transakciju koja nije kratka prodaja iz koje proizlazi
financijski instrument, ili je s njime povezana, pri cemu je
ucinak ili jedan od ucinaka transakcije da fizicka ili pravna
osoba ostvari financijsku korist u slucaju pada cijene ili
vrijednosti drugog financijskog instrumenta.

3. Mjera donesena na temelju stavka 2. moze se primjenjivati
na transakcije koje se odnose na sve financijske instrumente,
financijske instrumente odredene kategorije ili s odredenim
financijskim instrumentom. Nadlezno tijelo odreduje okolnosti
u kojima se mjera moze primjenjivati ili izuzeca koja se na nju
odnose. Za izuzea se moze posebno odrediti da se primjenjuju
na aktivnosti odrzavanja trziSta i aktivnosti na primarnom trzi-
Stu.

Clanak 21.

OgraniCenja transakcija kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza iz drZavnih
duznickih instrumenata u iznimnim okolnostima

1. Podlozno c¢lanku 22. nadlezno tijelo mozZe ograniciti
moguénost fizickih ili pravnih osoba da ugovaraju transakcije
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunja-
vanja obveza iz drzavnih duZnickih instrumenata ili ograniciti
vrijednost pozicija u drzavnim kreditnim izvedenicama na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza u iznimnim
okolnostima koje navedene osobe smiju ugovoriti ako:

(a) postoje nepovoljni dogadaji i kretanja koji predstavljaju
ozbiljnu prijetnju financijskoj stabilnost ili povjerenju
trzista u odredenoj drzavi Clanici ili u jednoj ili vise
drzava clanica; i

(b) je potrebna mjera za otklanjanje prijetnje te nede imati
Stetan ucdinak na ucinkovitost financijskih trzista koji bi
bio nerazmjeran njezinim koristima.

2. Mjera donesena na temelju stavka 1. moZe se primjenjivati
na transakcije kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih duznickih instrume-
nata odredene kategorije ili na odredene transakcije kreditnim
izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza
iz drzavnih duznickih instrumenata. Nadlezno tijelo odreduje
okolnosti u kojima se mjera moze primjenjivati ili izuzeca
koja se na nju odnose. Za izuzeca se moze posebno odrediti
da se primjenjuju na aktivnosti odrzavanja trzista i aktivnosti na
primarnom trzistu.

Clanak 22.
Mjere drugih nadleznih tijela

Ne dovodeéi u pitanje clanak 26., nadlezno tijelo moze, u
odnosu na financijski instrument za koji nije odgovarajuée
nadlezno tijelo, odrediti ili produziti mjeru u skladu s ¢lancima
18, 19, 20. ili 21. samo wuz suglasnost odgovarajueg
nadleznog tijela.

Clanak 23.

Ovlast privremenog ograni¢avanja kratke prodaje
financijskih instrumenata u sluaju znacajnog pada cijene

1. Kada cijena financijskog instrumenta na mjestu trgovanja
znadajno padne tijekom jednog dana trgovanja u odnosu na
zakljuénu cijenu na tom mjestu prethodnog dana trgovanja,
nadlezno tijelo mati¢ne drzave clanice za to mjesto razmatra
je li primjereno zabraniti ili ograniCiti fizickim ili pravnim
osobama kratku prodaju financijskog instrumenta na tom
mjestu trgovanja ili na drugi nacin ograniciti transakcije tim
financijskim instrumentom na tom mjestu trgovanja kako bi
se sprije¢io nekontrolirani pad cijene tog financijskog instru-
menta.

Kada se u skladu s prvim podstavkom uvjeri da je to primje-
reno, nadlezno tijelo moZe zabraniti ili ograniciti fizickim ili
pravnim osobama kratku prodaju dionicama ili duznickim
instrumentima na tom mjestu trgovanja ili u slucaju druge
vrste financijskog instrumenta ograniciti transakcije tim financij-
skim instrumentom na tom mjestu trgovanja kako bi sprijecilo
nekontrolirani pad cijene tog financijskog instrumenta.

2. Mjera iz stavka 1. primjenjuje se tijekom razdoblja koje
traje najduze do kraja dana trgovanja koji slijedi nakon dana
trgovanja kada je doslo do pada cijene. Ako, na kraju dana
trgovanja koji slijedi nakon dana trgovanja kada je doslo do
pada cijene, bez obzira na naloZenu mjeru dode do daljnjeg
znaCajnog pada vrijednosti koja predstavlja barem polovicu
iznosa navedenog u stavku 5. financijskog instrumenta od
zakljuéne cijene prvog dana trgovanja, nadlezno tijelo moze
produziti mjeru tijekom daljnjeg razdoblje koje ne traje duze
od dva dana trgovanja nakon zavrSetka drugog dana trgovanja.
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3. Nadlezno tijelo odreduje okolnosti u kojima se mjera iz
stavka 1. moZe primjenjivati ili izuzeéa koja se na nju odnose.
[zuzeéa se posebno mogu odrediti da se primjenjuju na aktiv-
nosti odrzavanja trzista i aktivnosti na primarnom trzistu.

4. Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice mjesta trgovanja na
kojem je vrijednost financijskog instrumenta u jednom danu
trgovanja pala za vrijednost iz stavka 5. obavjes¢uje ESMA-u
o odluci donesenoj u skladu sa stavkom 1. najkasnije 2 sata
nakon zavrSetka tog dana trgovanja. ESMA odmah obavjesCuje
nadlezna tijela mati¢nih drzava clanica mjesta trgovanja na
kojima se trguje istim financijskim instrumentom.

Ako se nadlezno tijelo ne slaze s mjerama koje je poduzelo
drugo nadlezno tijelo u odnosu na financijski instrument
kojim se trguje na razli¢itim mjestima trgovanja za koja su
nadlezna razli¢ita nadlezna tijela, ESMA moZe pomoéi nave-
denim tijelima pri postizanju sporazuma u skladu s ¢lankom
19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Postupak mirenja zakljucuje se prije ponoéi nakon zavrsetka
istog dana trgovanja. Ako nadlezna tijela ne uspiju postiéi
sporazum u okviru postupka mirenja, ESMA moZe donijeti
odluku u skladu s ¢lankom 19. stavkom 3. Uredbe (EU)
br. 1095/2010. Odluka se donosi prije pocetka sljedeceg dana
trgovanja.

5. U slucaju likvidnih dionica, kako su odredene u ¢lanku 22.
Uredbe (EZ) br. 1287/2006, pad vrijednosti iznosi 10 % ili vise,
a u sluaju nelikvidnih dionica i ostalih kategorija financijskih
instrumenata iznos odreduje Komisija.

6. ESMA mozZe donijjeti i dostaviti Komisiji misljenje o prila-
godbi praga iz stavka 5., uzimajuéi u obzir kretanja na financij-
skim trzistima.

Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s
¢lankom 42. kojima se mijenjaju pragovi iz stavka 5. ovog
¢lanka, uzimajudi u obzir kretanja na financijskim trzi$tima.

7. Komisija donosi delegirane akte u skladu s clankom 42.
kojima se odreduje $to predstavlja znacajan pad vrijednosti
financijskih instrumenata koji nisu likvidne dionice, uzimajudi
u obzir posebnosti svake kategorije financijskih instrumenata i
razlike u volatilnosti.

8. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog clanka,
ESMA priprema nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduje metoda izracuna pada od 10 % za likvidne dionice i
pada vrijednosti koji je odredila Komisija kako je odredeno u
stavku 7.

ESMA dostavlja navedeni nacrt tih regulatornih tehnickih stan-
darda Komisiji do 31. ozujka 2012.

Komisija je ovlastena donijeti regulatorne tehnicke standarde iz
prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

Clanak 24.
Razdoblje ogranicenja

Mjera naloZena u skladu s ¢lancima 18., 19., 20. ili 21. vrijedi
tijekom pocetnog razdoblja od najvise 3 mjeseca od datuma
objave obavijesti iz ¢lanka 25.

Mjera moze biti produzena tijekom daljnjih razdoblja koja nisu
duza od 3 mjeseca ako razlozi za donoSenje mijere nastave
postojati. Ako se mjera ne produzi do kraja navedenog tromje-
se¢nog razdoblja ona automatski prestaje vaziti.

Clanak 25.
Obavijest o ogranic¢enjima

1. Nadlezno tijelo objavljuje na svojoj internetskoj stranici
obavijest o svim odlukama o odredivanju ili produZivanju bilo
koje mjere iz ¢lanaka od 18. do 23.

2. Obavijest sadrzi najmanje detalje sljedeceg:

(a) mjere koje se nalazu, ukljucujuéi instrumente i kategorije
transakcija na koje se primjenjuju te njihovo trajanje;

(b) razloge zbog kojih nadlezno tijelo smatra potrebnim odre-
diti mjere ukljucujuéi dokaze koji potkrepljuju navedene
razloge.

3. Mjera u skladu s ¢lancima od 18. do 23. ima ucinak
nakon objave obavijesti ili u trenutku navedenom u obavijesti
nakon objave obavijesti te se primjenjuje samo na transakcije
ugovorene nakon §to mjera pocne proizvoditi ucinke.

Clanak 26.
Obavjeséivanje ESMA-e i drugih nadleznih tijela

1. Prije odredivanja ili produzivanja mjera iz ¢lanaka 18., 19.,
20. ili 21. te prije odredivanja ograniCenja iz clanka 23.
nadlezno tijelo obavje$¢uje ESMA-u i druga nadlezna tijela o
mjeri koju predlaze.

2. Obavijest uklju¢uje detalje predlozenih mjera, kategorije
financijskih instrumenata i transakcije na koje ¢e se one primje-
njivati, dokaze koji potkrepljuju razloge za donosenje tih mjera
te kada se planira da navedene mjere po¢nu proizvoditi u¢inke.
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3. Obavijest o prijedlogu odredivanja ili produzivanja mjere u
skladu s ¢lancima 18., 19., 20. ili 21. dostavlja se najkasnije 24
sata prije nego §to se planira da mjera po¢ne proizvoditi u¢inke
ili bude produzena. U iznimnim okolnostima, nadlezno tijelo
moze dostaviti obavijest u roku kraem od 24 sata prije nego
§to se planira da mjera pocne proizvoditi ucinke ako nije
mogucée osigurati postovanje roka za obavjeséivanje od 24
sata. Obavijest o ograni¢enju u skladu s ¢lankom 23. dostavlja
se prije nego $to se planira da mjera pocne proizvoditi ucinke.

4. Nadlezno tijelo koje primi obavijest u skladu s ovim
¢lankom moze donijeti mjere u skladu s ¢lancima od 18. do
23. u toj drzavi ¢lanici ako se uvjerilo da je ta mjera potrebna
kako bi pomogla nadleznom tijelu koje je dostavilo obavijest.
Nadlezno tijelo koje primi obavijest takoder dostavlja obavijest
u skladu sa stavcima od 1. do 3. ako namjerava poduzeti mjere.

ODJELJAK 2.
Ovlasti ESMA-e
Clanak 27.
Uskladivanje koje provodi ESMA

1. ESMA ima ulogu da olaksa i uskladi mjere koje provode
nadlezna tijela u skladu s odjeljkom 1. Posebno, ESMA osigu-
rava dosljednost pristupa nadleznih tijela prilikom provodenja
mjera, a pogotovo ako je potrebno intervenirati, u odnosu na
prirodu svih donesenih mjera te pocetka i trajanja navedenih
mjera.

2. Nakon primitka obavijesti u skladu s ¢lankom 26. o svim
mjerama koje se donose ili produzuju u skladu s ¢lancima 18.,
19., 20. ili 21., ESMA u roku od 24 sata donosi misljenje o
tome smatra li mjeru ili predloZzenu mjeru potrebnom za otkla-
njanje izvanrednih okolnosti. U misljenju se navodi smatra li
ESMA da je u jednoj ili viSe drzava ¢lanica doslo do nepovoljnih
dogadaja ili kretanja koji predstavljaju ozbiljnu prijetnju financij-
skoj stabilnosti ili povjerenju trzista, smatra li mjeru ili pred-
lozenu mjeru primjerenom i razmjernom da otkloni prijetnju te
smatra li opravdanim predloZeno trajanje svih mjera. Ako
ESMA smatra mjere koje je donijelo drugo nadlezno tijelo
potrebnima kako bi se otklonila prijetnja, to navodi u svom
miSljenju. MiSljenje se objavljuje na internetskoj stranici
ESMA-e.

3. Ako nadlezno tijelo predlaze poduzimanje ili poduzme
mjere u suprotnosti s miSljenjem ESMA-e u skladu sa
stavkom 2. ili odbije donijeti mjere u suprotnosti s misljenjem
ESMA-e u skladu s istim stavkom, ono objavljuje na svojoj
internetskoj stranici, u roku od 24 sata od zaprimanja misljenja
ESMA-e, obavijest u kojoj u potpunosti obja$njava svoje razloge
za takav postupak. Ako dode do takve situacije ESMA razmatra

je li doslo do ispunjavanja uvjeta te radi li se o odgovarajucem
slucaju za upotrebu njezinih intervencijskih ovlasti u skladu s
¢lankom 28.

4. ESMA redovito preispituje mjere u skladu s ovim c¢lan-
kom, a u svakom slucaju najmanje svaka tri mjeseca. Ako po
isteku takvog tromjese¢nog razdoblja mjera nije produzena, ona
automatski prestaje vaziti.

Clanak 28.
Intervencijske ovlasti ESMA-e u iznimnim okolnostima

1. U skladu s clankom 9. stavkom 5. Uredbe (EU)
br. 1095/2010, ESMA podlozno stavku 2. ovog ¢lanka:

(a) zahtijeva od fizickih ili pravnih osoba koje imaju neto
kratke pozicije u odredenom financijskom instrumentu ili
kategoriji financijskih instrumenata da obavijeste nadlezno
tijelo ili objave detalje o svakoj takvoj poziciji; ili

(b) zabranjuje ili odreduje uvjete ugovaranja od strane fizickih
ili pravnih osoba kratke prodaje ili transakcije koja stvara ili
je povezana s financijskim instrumentom koji nije
financijski instrument iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (c) pri
¢emu je ucinak ili jedan od ucinaka transakcije da ta osoba,
u slucaju pada cijene ili vrijednosti drugog financijskog
instrumenta, ostvari financijsku korist.

ESMA odreduje posebne okolnosti u kojima se mjera moze
primjenjivati ili izuzeca koja se na nju odnose. Izuzela se
posebno mogu odrediti da se primjenjuju na aktivnosti odrza-
vanja trziSta i aktivnosti na primarnom trzistu.

2. ESMA donosi odluke iz stavka 1. samo ako:

(@) se mjerama navedenima u stavku 1. tockama (a) i (b)
otklanja prijetnja pravilnom funkcioniranju i integritetu
financijskih trzista ili stabilnosti cijelog ili dijela financijskog
sustava u Uniji te postoje prekograni¢ni uéinci; i

(b) niti jedno nadlezno tijelo nije donijelo mjere za otklanjanje
prijetnje ili je jedno ili vise nadleznih tijela donijelo mjere
koje ne rjesavaju prijetnju na odgovarajuéi nacin.

3. Pri donoSenju mjera iz stavka 1. ESMA uzima u obzir
opseg u kojem mjera:

(a) znacajno otklanja prijetnju pravilnom funkcioniranju i inte-
gritetu financijskih trzista ili stabilnost cijelog ili dijela
financijskog sustava u Uniji ili znacajno poboljsava sposob-
nost nadleznih tijela da nadziru prijetnju;
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(b) ne uzrokuje rizik regulatorne arbitraze;

(c) nema Stetan ucinak na ucinkovitost financijskih trzista,
uklju¢ujuéi smanjenje likvidnosti na tim trzitima ili stva-
ranje nesigurnosti za sudionike na trzitu, koji je nesra-
zmjeran koristima mjere.

Ako je jedno ili viSe nadleznih tijela donijelo mjere u skladu s
¢lancima 18., 19., 20. ili 21., ESMA moze donijeti bilo koju od
mjera iz stavka 1. ovog clanka bez izdavanja prethodnog
misljenja iz ¢lanka 27.

4. Prije odluke o odredivanju ili produzivanju bilo koje od
mjera iz stavka 1., ESMA se savjetuje s ESRB-om te prema
potrebi drugim odgovarajuéim tijelima.

5. Prije odluke o odredivanju ili produzivanju bilo koje od
mjera iz stavka 1., ESMA obavjes¢uje odgovarajuéa nadlezna
tijela o mjerama koje namjerava donijeti. Obavijest ukljucuje
detalje predlozenih mjera, kategorije financijskih instrumenata
i transakcije na koje e se one primjenjivati, dokaze koji potkre-
pljuju razloge za donosenje tih mjera te trenutak kada se planira
da navedene mjere po¢nu proizvoditi uinke.

6.  Obavijest se dostavlja najkasnije 24 sata prije nego §to
mjera treba poceti proizvoditi uéinke ili biti produzena. U
iznimnim okolnostima, ESMA moze dostaviti obavijest u roku
kraem od 24 sata prije nego §to se planira da mjera pocne
proizvoditi u¢inke ako nije mogude osigurati postovanje roka za
obavjes¢ivanje od 24 sata.

7. ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici obavijest o
svim odlukama o odredivanju ili produzivanju bilo koje mjere iz
stavka 1. Obavijest sadrzi najmanje sljedece:

(a) mjere koje se nalazu, ukljucujuéi instrumente i kategorije
transakcija na koje se primjenjuju te njihovo trajanje;

(b) razloge zbog kojih ESMA smatra potrebnim odrediti mjere
ukljucujuéi dokaze koji potkrepljuju navedene razloge.

8. Nakon odluke o odredivanju ili produzivanju bilo koje
mjere iz stavka 1. ESMA odmah obavje$¢uje nadlezna tijela o
donesenim mjerama.

9.  Mjera proizvodi ucinke nakon objave obavijesti na inter-
netskoj stranici ESMA-e ili u trenutku navedenom u obavijesti
nakon objave obavijesti te se primjenjuje samo na transakcije
ugovorene nakon $to mjera po¢ne proizvoditi ucinke.

10. ESMA preispituje mjere iz stavka 1. odgovarajucom
ucestalod¢u, a najmanje svaka tri mjeseca. Ako se mjera ne
produzi do kraja navedenog tromjesecnog razdoblja ona auto-
matski prestaje vaziti. Stavci od 2. do 9. primjenjuju se na
produZenje mjera.

11.  Mjera koju je donijela ESMA u skladu s ovim ¢lankom
ima prednost nad mogudim prethodnim mjerama koje je doni-
jelo nadlezno tijelo u skladu s odjeljkom 1.

Clanak 29.

Ovlasti ESMA-e u kriznim situacijama koje se odnose na
drzavne duznicke instrumente

U slucaju krizne situacije povezane s drzavnim duznickim
instrumentima ili kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih duznickih instrume-
nata primjenjuju se ¢lanci 18. i 38. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 30.
Dodatno odredivanje nepovoljnih dogadaja ili kretanja

Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s
¢lankom 42. kojima se odreduju kriteriji i ¢imbenici koje
nadlezna tijela i ESMA trebaju uzeti u obzir pri utvrdivanju
slucajeva u kojima je doslo do nepovoljnih dogadaja ili kretanja
iz clanaka od 18. do 21. i ¢lanka 27. te prijetnji iz ¢lanka 28.
stavka 2. tocke (a).

Clanak 31.
Istrage ESMA-e

ESMA moze, na zahtjev jednog ili viSe nadleznih tijela, Europ-
skog parlamenta, Vijeca ili Komisije, ili na vlastitu inicijativu
provesti istragu odredenog pitanja ili postupka povezanog s
kratkom prodajom ili povezanog s uporabom kreditnih izvede-
nica na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza kako bi
procijenila predstavljaju li to pitanje ili postupak potencijalnu
prijetnju financijskoj stabilnosti ili povjerenju trzista u Uniji.

ESMA objavljuje izvjes¢e u kojem iznosi svoje nalaze te sve
preporuke u vezi s navedenim pitanjem ili postupkom u roku
od 3 mjeseca od zavrietka navedene istrage.

POGLAVLJE VI
ULOGA NADLEZNIH TIJELA
Clanak 32.

Nadlezna tijela

Svaka drzava clanica, za potrebe ove Uredbe, imenuje jedno ili
vise nadleznih tijela.

Ako drzava clanica imenuje viSe od jednog nadleznog tijela,
tada jasno odreduje njihove odgovarajue uloge te imenuje
tijelo odgovorno za uskladivanje njihove suradnje i razmjene
informacija s Komisijom, ESMA-om i nadleznim tijelima
drugih drzava ¢lanica.

Drzave clanice obavjes¢uju Komisiju, ESMA-u i nadlezna tijela
drugih drzava ¢lanica o navedenim imenovanjima.
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Clanak 33.

Ovlasti nadleznih tijela

1. Kako bi ispunila svoje zadace u skladu s ovom Uredbom,
nadlezna tijela imaju nadzorne i istrazne ovlasti potrebne za
izvrSavanje njihovih funkcija. Ona izvrSavaju svoje ovlasti na
sljedee nacine:

(a) izravno;
(b) u suradnji s drugim tijelima;
(c) podnosenjem zahtjeva nadleznim sudskim tijelima.

2. Kako bi ispunila svoje zadale u skladu s ovom Uredbom,
nadlezna tijela, u skladu s nacionalnim zakonodavstvom, imaju
ovlasti:

(a) pristupa svim dokumentima u svim oblicima te primiti ili
napraviti presliku istih;

(b) zahtijevati informacije od svih fizickih ili pravnih osoba te,
ako je potrebno, pozvati ili ispitati fizicku ili pravnu osobu
kako bi dogli do informacija;

(c) obavljati izravni nadzor s najavom ili bez nje;

(d) zahtijevati postojece evidencije telefonskih poziva ili zapise
prometa podataka;

(e) zahtijevati prestanak svih postupaka koji su protivni odred-
bama ove Uredbe;

(f) zahtijevati zamrzavanje ifili zapljenu imovine.

3. Ne dovodedi u pitanje stavak 2.tocke (a) i (b), nadlezna
tijela imaju ovlasti u pojedinim slucajevima zahtijevati od fizicke
ili pravne osobe koja ugovara transakciju kreditnim izvedeni-
cama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza da
dostavi:

(a) obrazloZenje namjene transakcija te je li namijenjena zastiti
od rizika ili ima drugu namjenu; i

(b) informacije koje potvrduju odnosni rizik ako je namjena
transakcija zastita od rizika.

Clanak 34.

Poslovna tajna

1. Obveza cuvanje poslovne tajne primjenjuje se na sve
fizicke 1 pravne osobe koje rade ili su radile za nadlezno
tijelo ili za sva tijela ili fizicke ili pravne osobe kojima je
nadlezno tijelo delegiralo zadale, ukljucujuéi revizore i stru-
¢njake koje je nadlezno tijelo angaziralo. Povjerljivi podaci
obuhvadeni poslovnom tajnom ne smiju se otkriti niti jednoj
drugoj fizickoj ili pravnoj osobi ili tijelu osim kada je navedeno
otkrivanje potrebno u sudskim postupcima.

2. Sve informacije koje nadlezna tijela razmijene u skladu s
ovom Uredbom, a koje se odnose na poslovne ili operativne
uvjete i ostale ekonomske ili osobne poslove smatraju se povjer-
ljivima te podlijezu obvezi ¢uvanja poslovne tajne, osim ako
nadlezno tijelo u trenutku njihova posredovanja navede da se
navedene informacije smiju otkriti ili da je njihovo otkrivanje
potrebno u sudskim postupcima.

Clanak 35.

Obveza suradnje

Nadlezna tijela suraduju kada je to potrebno ili korisno za
potrebe ove Uredbe. Posebno, nadlezna tijela si medusobno,
bez nepotrebne odgode, dostavljaju informacije koje su im
potrebne za izvrSavanje njihovih zadaca u skladu s ovom Ured-
bom.

Clanak 36.
Suradnja s ESMA-om

Nadlezna tijela, za potrebe ove Uredbe, suraduju s ESMA-om u
skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010.

Nadlezna tijela, bez odgode, dostavljaju ESMA-i sve informacije
potrebne za obavljanje njezinih zadaca u skladu s Uredbom
(EU) br. 1095/2010.

Clanak 37.

Suradnja u slufaju zahtjeva za izravnim nadzorima ili
istragama

1. Nadlezno tijelo jedne drzave ¢lanice moze zatraziti pomo¢
od nadleznog tijela druge drzave c¢lanice u vezi s izravnim
nadzorom ili istragama.

Nadlezno tijelo koje je zatrazilo pomo¢ obavjeséuje ESMA-u o
svim zahtjevima iz prvog podstavka. U slucaju istrage ili
nadzora s prekograni¢nim udincima, ESMA moze na zahtjev
uskladiti istragu ili nadzor.

2. Kada nadlezno tijelo zaprimi zahtjev od nadleznog tijela
druge drzave clanice za obavljanje izravnog nadzora ili istrage,
ono moze:

(a) samo obaviti izravni nadzor ili istragu;

(b) nadleznom tijelu koje je podnijelo zahtjev dopustiti sudje-
lovanje u izravnom nadzoru ili istrazi;

(c) nadleznom tijelu koje je podnijelo zahtjev dopustiti da samo
obavi izravni nadzor ili istragu;

(d) imenovati revizore ili stru¢njake koji ¢e obaviti izravni
nadzor ili istragu;

(e) podijeliti odredene zadatke povezane s nadzornim aktiv-
nostima s drugim nadleznim tijelima.
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3. ESMA moze zahtijevati od nadleznih tijela obavljanje
odredenih istraznih zadataka i izravnog nadzora ako te infor-
macije opravdano trebaju ESMA-i za izvrSavanje svojih ovlasti
izri¢ito joj dodijeljenih ovom Uredbom.

Clanak 38.

Suradnja s tre¢im zemljama

1. Nadlezna tijela prema potrebi sklapaju sporazume o sura-
dnji s nadzornim tijelima tre¢ih zemalja vezano uz razmjenu
informacija s nadzornim tijelima tre¢ih zemalja, primjenu
obveza koje proizlaze iz ove Uredbe u treim zemljama te
donosenje slicnih mjera nadzornih tijela tre¢ih zemalja kao
dopuna mjerama donesenim u skladu s poglavljem V. Navedeni
sporazumi o suradnji osiguravaju barem ucinkovitu razmjenu
informacija koja omoguéuje nadleznim tijelima obavljanje
njihovih zadaca u skladu s ovom Uredbom.

Nadlezno tijelo obavje$¢uje ESMA-u i nadlezna tijela drugih
drzava clanica kada namjerava sklopiti takav sporazum.

2. Sporazum o suradnji sadrzi odredbe o razmjeni podataka i
informacija neophodnima za odgovarajue nadlezno tijelo da se
pridrzava obveza iz ¢lanka 16. stavka 2.

3. ESMA uskladuje pripremu sporazuma o suradnji izmedu
nadleznih tijela i odgovarajuih nadzornih tijela tre¢ih zemalja.
U tu svrhu, ESMA priprema obrazac dokumenta sporazuma o
suradnji koji mogu upotrebljavati nadlezna tijela.

ESMA takoder wuskladuje razmjenu informacija izmedu
nadleznih tijela koje su dobivene od nadzornih tijela trecih
zemalja, a mogu biti bitne za dono$enje mjera u skladu s
poglavljem V.

4. Nadlezna tijela sklapaju sporazume o suradnji u vezi s
razmjenom informacija s nadzornim tijelima tre¢ih zemalja
samo kada se na objavljene informacije primjenjuju odredbe o
obvezi ¢uvanja poslovne tajne koje su barem istovjetne onima
utvrdenima u ¢lanku 34. Takva razmjena informacija namije-
njena je obavljanju zadaca tih nadleznih tijela.

Clanak 39.

Prijenos i pohrana osobnih podataka

U vezi s prijenosom osobnih podataka izmedu drzava ¢lanica ili
izmedu drzava clanica i trecih zemalja, drzave clanice primje-
njuju Direktivu 95/46/EZ. ESMA prilikom prijenosa osobnih
podataka drzavama clanicama ili treoj zemlji postupa u
skladu s Uredbom (EZ) br. 45/2001.

Osobni podaci iz prvog stavka pohranjuju se najvise pet godina.

Clanak 40.

Otkrivanje informacija tre¢im zemljama

Nadlezno tijelo moze prenijeti nadzornom tijelu tree zemlje
podatke i analize podataka ako su ispunjeni uvjeti propisani
¢lancima 25. ili 26. Direktive 95/46/EZ, ali samo u pojedi-
nacnim slucajevima. Nadlezno tijelo mora se uvjeriti da je
prijenos potreban za potrebe ove Uredbe. Svaki takav prijenos
obavlja se uz suglasnost da trea zemlja nece prenositi podatke
nadzornom tijelu druge treée zemlje bez izri¢itog pismenog
odobrenja nadleznog tijela.

Nadlezno tijelo otkriva povjerljive informacije u skladu s
¢lankom 34. koje su primljene od nadleznog tijela druge
drzave clanice nadzornom tijelu treée zemlje samo kada je
nadlezno tijelo dobilo izri¢itu suglasnost nadleznog tijela koje
je prenijelo informacije te, kada je primjenjivo, kada se te infor-
macije otkrivaju iskljuc¢ivo za potrebe za koje je nadlezno tijelo
dalo svoju suglasnost.

Clanak 41.

Sankcije

Drzave ¢lanice odreduju pravila o sankcijama i administrativnim
mjerama koje se primjenjuju na krsenja ove Uredbe te donose
sve mjere potrebne kako bi osigurale njihovu primjenu. Nave-
dene sankcije i administrativne mjere su ucinkovite, proporcio-
nalne i odvracajude.

U skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010, ESMA moZe donijeti
smjernice kako bi osigurala dosljedan pristup s obzirom na
sankcije i administrativne mjere koje donose drzave ¢lanice.

Drzave Clanice obavje$¢uju Komisiju i ESMA-u o odredbama iz
prvog i drugog podstavka do 1. srpnja 2012. te ih bez odgode
obavje$¢uju o svim naknadnim izmjenama koje utjeu na te

odredbe.

ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici te redovito
azurira popis postoje¢ih sankcija i administrativnih mjera koje
se primjenjuju u svakoj drzavi ¢lanici.

Drzave ¢lanice jednom godiSnje dostavljaju ESMA-i sve infor-
macije o izre¢enim sankcijama i administrativnim mjerama. Ako
nadlezno tijelo objavi Cinjenicu da je izreCena sankcija ili admi-
nistrativna mjera, ono o tome istodobno obavjes¢uje ESMA-u.
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POGLAVLJE VIL
DELEGIRANI AKTI
Clanak 42.

Izvrsavanje ovlasti

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata dodjeljuje se Komi-
siji podlozno uvjetima utvrdenima u ovom ¢lanku.

2. Ovlast za donosenje delegiranih akata iz ¢lanka 2. stavka
2., ¢lanka 3. stavka 7., ¢lanka 4. stavka 2., ¢lanka 5. stavka 4.,
¢lanka 6. stavka 4., clanka 7. stavka 3., ¢lanka 17. stavka 2.,
¢lanka 23. stavka 5. i clanka 30. dodjeljuje se Komisiji na
neodredeno vrijeme.

3. Europski parlament ili Vijeée u svakom trenutku mogu
opozvati delegiranje ovlasti iz ¢lanka 2. stavka 2., ¢lanka 3.
stavka 7., clanka 4. stavka 2., ¢lanka 5. stavka 4., clanka 6.
stavka 4., ¢lanka 7. stavka 3., ¢lanka 17. stavka 2., ¢lanka 23.
stavka 5. i ¢lanka 30. Odlukom o opozivu prekida se delegiranje
ovlasti koje je u njoj navedeno. Odluka o opozivu proizvodi
u¢inke dan nakon objave u Sluzbenom listu Europske unije ili na
kasniji datum naveden u spomenutoj odluci. Ona ne utjece na
valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.

4. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priop-
¢uje Europskom parlamentu i Vijetu.

5. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 2. stavka 2.,
¢lanka 3. stavka 7., ¢lanka 4. stavka 2., ¢lanka 5. stavka 4.,
clanka 6. stavka 4., ¢lanka 7. stavka 3., ¢lanka 17. stavka 2.,
¢lanka 23. stavka 5. i ¢lanka 30. stupa na snagu samo ako
Europski parlament ili VijeCe u roku od tri mjeseca od priop-
enja tog akta Europskom parlamentu i Vijecu na njega ne
uloZe nikakav prigovor ili ako su prije isteka tog roka i Europski
parlament i VijeCe obavijestili Komisiju da nee uloZiti prigo-
vore. Taj se rok produljuje se za tri mjeseca na inicijativu Europ-
skog parlamenta ili Vijeca.

Clanak 43.

Rok za donosenje delegiranih akata

1. Komisija donosi delegirane akte u skladu s ¢lankom 2.
stavkom 2., ¢lankom 3. stavkom 7., ¢lankom 4. stavkom 2.,
clankom 5. stavkom 4., ¢lankom 6. stavkom 4., ¢lankom 7.
stavkom 3., ¢lankom 17. stavkom 2., ¢lankom 23. stavkom
5. i ¢lankom 30. do 31. oZujka 2012.

Komisija moze produziti rok iz prvog stavka za Sest mjeseci.

POGLAVLJE VIIL
PROVEDBENI AKTI
Clanak 44.

Postupak odbora

1. Komisiji pomaze Europski odbor za vrijednosne papire
osnovan Odlukom Komisije 2001/528/EZ (!). Navedeni odbor
je odbor u smislu Uredbe (EU) br. 182/2011.

() SL L 191, 13.7.2001., str. 45.

2. Prilikom upudivanja na ovaj stavak primjenjuje se ¢lanak
5. Uredbe (EU) br. 182/2011.

POGLAVLJE IX.
PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 45.
Preispitivanje i izvjeSéivanje
Komisija najkasnije 30. lipnja 2013., u svjetlu rasprava s

nadleznim tijelima i ESMA-om, podnosi izvjes¢e Europskom
parlamentu i Vijeéu o:

(a) primjerenosti pragova o kojima se treba obavje$¢ivati i koje
treba objaviti u skladu s ¢lancima 5., 6., 7. 1 8

(b) utjecaju pojedinacnih zahtjeva za objavom, u skladu s
¢lankom 6., a posebno na ucinkovitost i volatilnost financij-
skih trzista;

(c) primjerenosti centraliziranog

ESMA-¢;

izravnog, izvjes¢ivanja

(d) djelovanju ogranicenja i zahtjeva iz poglavlja IL i IIL;

() primjerenosti ograni¢enja nepokrivenih kreditnih izvedenica
na osnovi nastanka statusa neizvr$avanja obveza iz drzavnih
duznic¢kih instrumenata i primjerenosti ostalih ogranicenja
ili uvjeta u vezi s kratkom prodajom ili kreditnim izvedeni-
cama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza.

Clanak 46.

Prijelazne odredbe

1. Postoje¢e mjere koje su obuhvalene podru¢jem primjene
ove Uredbe, a koje su bile na snazi prije 15. rujna 2010., mogu
se nastaviti primjenjivati do 1. srpnja 2013. pod uvjetom da je
Komisija o njima obavijeStena do 24. travnja 2012.

2. Transakcije kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza koje rezultiraju nepokrivenom
pozicjom u kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza iz drzavnih duznickih instrume-
nata koje su sklopljene do 25. ozujka 2012. ili tijekom privre-
mene obustave ogranienja povezanih s nepokrivenim
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunja-
vanja obveza iz drzavnih duZznickih instrumenata u skladu s
¢lankom 14. stavkom 2. mogu se drzati do dospijeta ugovora
o kreditnoj izvedenici na osnovi nastanka statusa neispunjavanja
obveza.
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Clanak 47.
Osoblje i resursi ESMA-e

ESMA najkasnije 31. prosinca 2012. procjenjuje svoje potrebe za osobljem i resursima koje proizlaze iz
njezinog preuzimanja ovlasti i zadaca u skladu s ovom Uredbom te podnosi izvjes¢e Europskom parla-
mentu, Vijecu i Komisiji.

Clanak 48.

Stupanje na snagu
Ova Uredba stupa na snagu sljede¢eg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.
Primjenjuje se od 1. studenoga 2012.
Medutim, ¢lanak 2. stavak 2., ¢lanak 3. stavak 7., clanak 4. stavak 2., clanak 7. stavak 3., clanak 9. stavak 5.,

¢lanak 11. stavci 3. i 4., clanak 12. stavak 2., ¢lanak 13. stavci 4. i 5., ¢lanak 16. stavci 3. i 4., ¢lanak 17.
stavak 2., clanak 23. stavci 5., 7.1 8. te clanci 30., 42, 43. i 44. primjenjuju se od 25. oZujka 2012.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu 14. ozujka 2012.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
M. SCHULZ N. WAMMEN
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18.9.2012. SLUZBENI LIST EUROPSKE UNIJE L 251/1

DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) br. 826/2012
od 29. lipnja 2012.

o dopuni Uredbe (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi s regulatornim tehnickim

standardima u pogledu zahtjeva koji se odnose na obavjes¢ivanje i objavu neto kratkih pozicija,

pojedinosti o informacijama koje je potrebno dostaviti Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne

papire i trzita kapitala u vezi s neto kratkim pozicijama i metode izratuna prometa s ciljem
odredivanja izuzetih dionica

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuci u obzir Uredbu (EU) br. 236/2012 Europskog parla-
menta i VijeCa od 14. ozujka 2012. o kratkoj prodaji i odre-
denim aspektima kreditnih izvedenica na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza ('), a posebno njezin ¢lanak 9.
stavak 5., ¢lanak 11. stavak 3. i ¢lanak 16. stavak 3.,

nakon savjetovanja s Europskim nadzornikom za zastitu poda-
taka,

budud da:

(1)  Cilj je ove Uredbe uspostaviti jedinstveni sustav u skladu
s kojim ulagaci dostavljaju obavijesti i informacije nacio-
nalnim nadleznim tijelima ili ta nadlezna tijela dostavljaju
obavijesti i informacije Europskom nadzornom tijelu za
vrijednosne papire i trzi§ta kapitala (dalje u tekstu:
ESMA). S obzirom na to da je izra¢un prometa radi
utvrdivanja izuzetih dionica takoder usko povezan s
davanjem informacija o dionicama cije je glavno mjesto
trgovanja u Uniji, i on bi trebao biti obuhvaden ovom
Uredbom. Kako bi se osigurala uskladenost medu nave-
denim odredbama koje trebaju istodobno stupiti na
snagu te kako bi se osobama na koje se primjenjuju te
obveze omogudio njihov sveobuhvatni pregled i jedin-
stveni pristup istima, pozeljno je ukljuciti sve regulatorne
tehnicke standarde koji se zahtijevaju Uredbom (EU)
br. 236/2012 u jednu uredbu.

() SL L 86, 24.3.2012., str. 1.

(2)

()

U vezi s obavje$¢ivanjem o neto kratkim pozicijama u
dionicama, drzavnim duznickim instrumentima i nepo-
krivenim kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza te javnom objavom
znacajnih neto kratkih pozicija u dionicama, trebalo bi
odrediti jedinstvena pravila o pojedinostima o informaci-
jama, ukljucujudi jedinstvene standarde koje treba primje-
njivati pri obavjescivanju kako bi se osigurala dosljednost
pri primjeni zahtjeva koji se odnose na obavjei¢ivanje u
Uniji, a kako bi se unaprijedila ucinkovitost postupka
izvjes¢ivanja te javnosti osigurale usporedive informacije.

Kako bi se osigurala pravilna identifikacija imatelja pozi-
cija, obavijesti bi trebale, kad je to mogude, ukljucivati
oznaku koja upotpunjuje ime imatelja pozicije. Dok na
raspolaganju ne bude jedinstvena, jasna i javno priznata
globalna identifikacijska oznaka pravnih osoba, potrebno
je upotrebljavati postojece oznake koje odredeni imatelji
pozicija mozda imaju, kao $to je na primjer identifika-
cijska oznaka banke.

Za potrebe obavljanja njezinih duznosti u skladu s ovom
Uredbom i u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010
Europskog parlamenta i Vijea od 24. studenoga 2010.
o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapita-
la) (%), nadlezna tijela trebaju ESMA-i svaka tri mjeseca
dostavljati informacije povezane s obavijestima o neto
kratkim pozicijama u dionicama, u drzavnim duznickim
instrumentima i nepokrivenim kreditnim izvedenicama
na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza te, na
zahtjev, i dodatne informacije o neto kratkim pozicijama.

Kako bi se navedene informacije u¢inkovito koristile, a
posebno u vezi s ciljem osiguravanja pravilnog funkcio-
niranja i integriteta financijskih trzi§ta te stabilnosti
financijskog sustava u Uniji, informacije koje se

() SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
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(10)

(11)

dostavljaju svaka tri mjeseca trebale bi biti standardizi-
rane, postojane i dostatno rasclanjene, te u obliku
dnevnih agregiranih podataka, kako bi se ESMA-i
omogucéila njihova obrada te provodenje istraZivanja i
analiza.

ESMA nije u poziciji unaprijed odrediti posebne informa-
cije koje moze zahtijevati od pojedinog nadleznog tijela
jer se te informacije mogu odrediti samo u svakom
slucaju zasebno te mogu ukljucivati razliite, pojedinacne
ili agregirane podatke o neto kratkim pozicijama ili nepo-
krivenim pozicijama u kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza. Medutim, bitno
je odrediti opée informacije koje je potrebno dostaviti s
tim u vezi.

Za potrebe izraCunavanja prometa, u Uniji i na mjestima
trgovanja izvan Unije, kako bi se odredilo glavno mjesto
trgovanja dionicom, svako odgovarajuce nadlezno tijelo
treba odrediti relevantne izvore informacija za identifika-
ciju i mjerenje trgovanja odredenom dionicom. U Uniji
trenutaéno ne postoje uskladeni zahtjevi koji se odnose
na izvjes¢ivanje o transakcijama s dionicama koje su
uvrStene samo na multilateralnim trgovinskim platfor-
mama niti medunarodni standardi na podru¢ju statistike
trgovanja pojedina¢nim dionicama na mjestima trgova-
nja, a koji mogu pokazati bitne razlike. Nadleznim tije-
lima je stoga potrebno omoguciti odredenu fleksibilnosti
za obavljanje tog izrac¢una.

Kako bi se osigurala dosljednost, datum pocetka primjene
ove Uredbe trebao bi biti isti kao i datum pocetka
primjene Uredbe (EU) br. 236/2012. Medutim, kako bi
se fizickim i pravnim osobama omogudilo dostatno
vrijeme za obradu popisa dionica izuzetih u skladu s
¢lankom 16. Uredbe (EU) br 236/2012, priprema nave-
denog popisa i njegova naknadna objava na internetskoj
stranici ESMA-e trebale bi biti obavljene dovoljno ranije
prije  datuma  pocetka  primjene Uredbe (EU)
br. 236/2012. Metodu odabranu za izra¢un prometa,
kako bi se odredilo glavno mjesto trgovanja dionice,
stoga bi trebalo primjenjivati od datuma stupanja na
snagu ove Uredbe.

S obzirom na to da se Uredbom (EU) br. 236/2012 priz-
nalo da bi obvezujuce tehnicke standarde trebalo donijeti
prije nego §to se navedena uredba moze poceti korisno
primjenjivati te s obzirom na to da je bitno da se prije
1. studenoga 2012. odrede elementi koji nisu klju¢ni
kako bi se olaksalo sudionicima na trzistu uskladivanje
s navedenom uredbom te nadleznim tijelima njezino
provodenje, potrebno je da ova Uredba stupi na snagu
sljedeéeg dana od dana objave.

Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih
standarda koje je ESMA dostavila Komisiji.

ESMA je provela otvorenu javnu raspravu o nacrtu regu-
latornih tehnickih standarda na kojima se temelji ova
Uredba, analizirala potencijalne povezane troskove i
koristi te zatrazila miljenje Interesne skupine za vrijed-
nosne papire i trziSta kapitala osnovane u skladu s
¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

POGLAVLJE L.
OPCE ODREDBE
Clanak 1.

Predmet

Ovom se Uredbom utvrduju regulatorni tehnicki standardi
kojima se odreduju:

(a) pojedinosti o informacijama o neto kratkim pozicijama koje
fizicke ili pravne osobe trebaju dostaviti nadleznim tijelima
te objaviti u skladu s ¢lankom 9. stavkom 5. Uredbe (EU)
br. 236/2012;

(b) pojedinosti o informacijama koje nadlezno tijelo treba
dostaviti Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne
papire i trziSta kapitala (dalje u tekstu: ESMA) u skladu s
¢lankom 11. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 236/2012;

(c) metoda izra¢una prometa kako bi se odredilo glavno mjesta
trgovanja dionice u skladu s ¢lankom 16. stavkom 3.
Uredbe (EU) br. 236/2012.

POGLAVLJE IL

POJEDINOSTI O INFORMACIJAMA O NETO KRATKIM
POZICIJAMA KOJE TREBA DOSTAVITI I OBJAVITI

(CLANAK 9. UREDBE (EU) br. 236/2012)
Clanak 2.

Obavjeséivanje nadleznih tijela o neto kratkim pozicijama

u dionicama, drzavnim duZnickim instrumentima i

nepokrivenim kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza

1. Obavijest dostavljena u skladu s ¢lankom 5. stavkom 1.,
Clankom 7. stavkom 1. ili clankom 8. Uredbe (EU
br.236/2012 sadrzi informacije navedene u tablici 1. u
Prilogu I. ovoj Uredbi.

Obavijest se dostavlja na obrascu koji je izdalo odgovarajuce
nadlezno tijelo u obliku navedenom u Prilogu IL

2. Kada nadlezno tijelo ima uspostavljene sigurne sustave
koji mu omogucuju potpunu identifikaciju osobe koja dostavlja
obavijest i imatelja pozicije, ukljucujuéi sve informacije iz polja
od 1 do 7 u tablici 1. u Prilogu L., odgovarajuca polja u obrascu
za obavjes¢ivanje mogu ostati neispunjena.

3. Fizicka ili pravna osoba koja je dostavila obavijest iz
stavka 1. koja sadrzi gresku, Salje odgovarajuéem nadleznom
tijelu obavijest o poniStavanju ¢im postane svjesna greske.

Obavijest o ponistenju dostavlja se uporabom obrasca koji je
izdalo odgovarajuée nadlezno tijelo u obliku navedenom u
Prilogu IIL
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Ako je potrebno, doti¢na fizicka ili pravna osoba dostavlja novu
obavijest u skladu sa stavcima 1. i 2.

Clanak 3.

Objava informacija o neto kratkim pozicijama u dionicama

Svaka objava neto kratke pozicije u dionicama kojom se doseze
ili kojom se, nakon $to se doseglo, naknadno padne ispod praga
odredenog za objavu u skladu s ¢lankom 6. stavkom 1. Uredbe
(EU) br.236/2012, sadrzi podatke navedene u tablici 2. u
Prilogu 1. ovoj Uredbi.

POGLAVLJE IIL

POJEDINOSTI O INFORMACIJAMA O NETO KRATKIM
POZICIJAMA KOJE TREBA DOSTAVITI ESMA-i

((LANAK 11. UREDBE (EU) br. 236/2012)
Clanak 4.

Periodi¢ne informacije

U skladu s ¢lankom 11. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 236/2012,
nadlezna tijela svaka tri mjeseca dostavljaju ESMA-i sljedece
informacije:

(a) dnevnu agregiranu neto kratku poziciju u svakoj pojedinoj
dionici u sastavu glavnog nacionalnog dionickog indeksa
koji je odredilo odgovarajue nadlezno tijelo;

(b) agregiranu neto kratku poziciju na kraju tromjesedja u
svakoj pojedinoj dionici koja nije u sastavu indeksa iz
tocke (a);

(c) dnevnu agregiranu neto kratku poziciju u svakom poje-
dinom izdavatelju drzavnih duznickih instrumenata;

(d) prema potrebi, dnevne agregirane nepokrivene pozicije u
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispu-
njavanja obveza izdavatelja drzavnih duznickih instrume-
nata.

Clanak 5.

Informacije na zahtjev

Informacije koje odgovarajue nadlezno tijelo dostavlja na ad
hoc osnovi u skladu s ¢clankom 11. stavkom 2. Uredbe (EU)
br. 236/2012 uklju¢uju sve zatraZene informacije koje je odre-
dila ESMA, a koje nadlezno tijelo nije prethodno dostavilo u
skladu s ¢lankom 4. ove Uredbe.

POGLAVLJE IV.

METODA IZRACUNA PROMETA KAKO BI SE ODREDILO
GLAVNO MJESTO TRGOVANJA DIONICE

(CLANAK 16. UREDBE (EU) br. 236/2012)
Clanak 6.

Izracun prometa kako bi se odredilo glavno mjesto
trgovanja dionice

1. Priizra¢unu prometa u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU)
br.236/2012, odgovarajuée nadlezno tijelo upotrebljava
najbolje raspolozive informacije, koje mogu ukljucivati:

(a) javno dostupne informacije;

(b) podatke o transakcijama dobivene u skladu s ¢lankom 25.
stavkom 3. Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca (1);

(c) informacije s mjesta trgovanja na kojima se trguje odno-
snom dionicom;

(d) informacije dobivene od drugog nadleznog tijela, ukljucujuéi
nadlezno tijelo tree zemlje;

(e) informacije dobivene od izdavatelja odnosne dionice;

(f) informacije od drugih treéih strana, ukljucujuéi one cija je
djelatnost opskrbljivanje podacima.

2. Pri odredivanju $to predstavlja najbolje raspolozive infor-
macije, odgovarajue nadlezno tijelo osigurava, u mjeri u kojoj
je to moguce, da:

(a) upotrebljava javno dostupne informacije dajui im prednost
pred ostalim izvorima informacija;

(b) informacije obuhvalaju sve trgovinske dane u odgovara-
jucem razdoblju, neovisno o tome je li se dionicom trgovalo
svakog trgovinskog dana;

(c) se sve zaprimljene transakcije i transakcije uklju¢ene u
izratun broje samo jedanput;

(d) se ne broje transakcije o kojima je obavijest zaprimljena od
mjesta trgovanja, ali su izvrSene izvan mjesta trgovanja.

3. Promet dionicom na mjestu trgovanja smatra se jednakim
nuli ako dionica nije viSe uvrtena u trgovanje na navedenom
mjestu trgovanja Cak i ako je dionica bila uvrstena u trgovanje
na mjestu trgovanja tijekom odnosnog obracunskog razdoblja.

POGLAVLJE V.
ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 7.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu sljede¢eg dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

() SL L 145, 30.4.2004., str. 1.
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Primjenjuje se od 1. studenoga 2012., osim clanka 6. koji se primjenjuje od datuma iz prvog stavka.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 29. lipnja 2012.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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PRILOG 1.

TABLICA 1.

Popis polja za potrebe obavjes¢ivanja (¢lanak 2.)

Oznaka polja

Opis

1. Imatelj pozicije Za fizicke osobe: ime i prezime
Za pravne osobe: puni naziv, uklju¢ujuéi pravni oblik kako je navedeno u registru u
kojem je upisana, ako je primjenjivo
2. Identifikacijska ~ oznaka | Identifikacijska oznaka banke, ako je primjenjivo
pravne osobe
3. Adresa imatelja pozicije Potpuna adresa (npr. ulica, kuéni broj, postanski broj, grad, pokrajina/savezna drzava) i
drzava
4. Kontakt podaci imatelja | Telefonski broj, broj telefaksa (ako je primjenjivo), adresa elektronicke poste
pozicije
5. Osoba  koja  dostavlja | Za fizicke osobe: ime i prezime
obavijest Za pravne osobe: puni naziv, uklju¢ujuéi pravni oblik kako je navedeno u registru u
kojem je upisana, ako je primjenjivo
6. Adresa osobe koja | Potpuna adresa (npr. ulica, kuéni broj, postanski broj, grad, pokrajina/savezna drzava) i
dostavlja obavijest drzava, ako se razlikuju od imatelja pozicije
7. Kontaktni podaci osobe | Telefonski broj, broj telefaksa (ako je primjenjivo), adresa elektronicke poste, ako se
koja dostavlja obavijest razlikuju od imatelja pozicije
8. Datum izvje$¢ivanja Datum kad je obavijest dostavljena u skladu s ISO normom 8601:2004 (gggg-mm-dd)
9. Identifikacija izdavatelja Za dionice: puni naziv drustva cije su dionice uvrStene u trgovanje na mjestu trgovanja
Za drzavne duznicke instrumente: puni naziv izdavatelja
Za nepokrivene kreditne izvedenice na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza:
puni naziv odnosnog izdavatelja drzavnog duznickog instrumenta
10. ISIN Samo za dionice: ISIN glavnog roda redovnih dionica. Ako redovne dionice nisu
uvritene u trgovanje, ISIN povlastenih dionica (ili glavnog roda povlastenih dionica
uvrstenih u trgovanje ako postoji vise rodova takvih dionica)
11. Oznaka drzave Dvoslovna oznaka za drzavu izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata u skladu s
ISO normom 3166-1
12. Datum pozicije Datum kad je pozicija otvorena, promijenjena ili je zatvorena. Oblik u skladu s ISO
normom 8601:2004 (gggg-mm-dd)
13. Veli¢ina neto kratke pozi- | Samo za dionice: postotni iznos (zaokruZeno na dva decimalna mjesta) izdanog dioni-
cije u postotnom iznosu ¢kog kapitala, izraZen u apsolutnom iznosu, bez znakova ,+” ili ,-”
14. Odgovarajuéi iznos neto | Za dionice: ukupan broj odgovarajucih dionica

kratke pozicije

Za drzavne duZnicke instrumente: odgovaraju¢i nominalni iznos u eurima

Za nepokrivene kreditne izvedenice na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza:
odgovaraju¢i nominalni iznos u eurima

Podaci izrazeni u apsolutnom iznosu, bez znakova ,+” ili ,=" i valuta izrazena u skladu s
ISO normom 4217
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Oznaka polja

Opis

15.

Datum prethodne obavije-
sti

Datum kad je imatelj pozicije posljednji put dostavio obavijest o poziciji povezanoj s
istim izdavateljem. Oblik u skladu s ISO normom 8601:2004 (gggg-mm-dd)

16.

Datum obavijesti o poni-
Stavanju

Datum kad je obrazac o poniStavanju dostavljen kako bi se ponistila prethodno dostav-
lijena pogresna obavijest. Oblik u skladu s ISO normom 8601:2004 (gggg-mm-dd)

17. Komentari Komentar - nije obvezno
TABLICA 2.
Popis polja za potrebe objave (¢lanak 3.)
Oznaka polja Opis
1. Imatelj pozicije Za fizicke osobe: ime i prezime

Za pravne osobe: puni naziv, ukljucujuéi pravni oblik kako je navedeno u registru u
kojem je upisana, ako je primjenjivo

cije u postotnom iznosu

2. Naziv izdavatelja Puni naziv drustva ¢ije su dionice uvritene u trgovanje na mjestu trgovanja

3. ISIN ISIN glavnog roda redovnih dionica. Ako redovne dionice nisu uvritene u trgovanje,
ISIN povlastenih dionica (ili glavnog roda povlastenih dionica uvr$tenih u trgovanje ako
postoji vise rodova takvih dionica)

4. Velicina neto kratke pozi- | Postotni iznos (zaokruzeno na dva decimalna mjesta) izdanog dionickog kapitala

. Datum pozicije

Datum kad je pozicija otvorena, promijenjena ili je zatvorena u skladu s ISO normom
8601:2004 (gggg-mm-dd)
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Oblik obrasca za obavjeséivanje o neto kratkim pozicijama (¢lanak 2.)

PRILOG 1L

IMATELJ POZICIJE

Ime
PREZIME

Puni naziv drustva

Identifikacijska oznaka banke

(ako ju imatelj pozicije ima)

Drzava

Adresa

Osoba za kontakt

Ime

Prezime

Telefonski broj

Broj telefaksa

Adresa elektronicke poste

OSOBA KOJA
DOSTAVLJA OBAVIJEST

(ako se razlikuje)

Ime
PREZIME

Puni naziv drustva

Drzava

Adresa

Osoba za kontakt

Ime

Prezime

Telefonski broj

Broj telefaksa

Adresa elektronicke poste

NETO KRATKA POZICIJA U DIONICAMA

1. Datum izvjes¢ivanja

(gggg-mm-dd)

2. Naziv izdavatelja

2.1. ISIN

2.2. Puni naziv

3. Datum pozicije

(gggg-mm-dd)
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NETO KRATKA POZICIJA U DIONICAMA

. Neto kratka pozicija nakon prelaska praga

4.1. Broj odgovarajucih dionica

4.2. % izdanog dionickog kapitala

. Datum prethodno dostavljene obavijesti

(gggg-mm-dd)

. Komentar

NETO KRATKA POZICIJA U DRZAVNIM DUZNICKIM INSTRUMENTIMA

. Datum izvje$¢ivanja

(gggg-mm-dd)

. Naziv izdavatelja

2.1. Oznaka drzave

2.2. Puni naziv

. Datum pozicije

(gggg-mm-dd)

. Neto kratka pozicija nakon prelaska praga

Odgovaraju¢i nominalni iznos

. Datum prethodno dostavljene obavijesti

(gggg-mm-dd)

. Komentar

POZICIJA U NEPOKRIVENIM DRZAVNIM KREDITNIM IZVEDENICAMA NA OSNOVI NASTANKA STATUSA

NEISPUNJAVANJA OBVEZA

. Datum izvjes¢ivanja

(gggg-mm-dd)

. Naziv izdavatelja

2.1. Oznaka drzave

2.2. Puni naziv

. Datum pozicije

(gggg-mm-dd)

. Neto kratka pozicija nakon prelaska praga

Odgovaraju¢i nominalni iznos

. Datum prethodno dostavljene obavijesti

(gggg-mm-dd)

. Komentar
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PRILOG IIL

Oblik obrasca za poniStavanje pogresno dostavljenih obavijesti (¢lanak 2.)

Ime
PREZIME

Puni naziv drustva

Identifikacijska oznaka banke

(ako ju imatelj pozicije ima)

Drzava
IMATEL] POZICIJE Adresa
Osoba za kontakt Ime
Prezime
Telefonski broj
Broj telefaksa
Adresa elektronicke poste
Ime
PREZIME

Puni naziv drustva

Drzava
OSOBA KOJA Adresa
DOSTAVLJA OBAVIJEST
Osoba za kontakt Ime

(ako se razlikuje)
Prezime

Telefonski broj

Broj telefaksa

Adresa elektronicke poste

PONISTENA NETO KRATKA POZICIJA U DIONICAMA

1. Datum poniStavanja

(gggg-mm-dd)

2. Naziv izdavatelja

2.1. ISIN

2.2. Puni naziv

3. Datum pozicije obavijesti koja se poniStava

(gggg-mm-dd)

4. Neto kratka pozicija nakon prelaska praga

sadrzana u obavijesti koja se poniStava

4.1. Broj odgovaraju¢ih dionica
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PONISTENA NETO KRATKA POZICIJA U DIONICAMA

4.2. % izdanog dionickog kapitala

. Datum izvjeséivanja u vezi s obavijesti koja se

ponistava

(gggg-mm-dd)

. Komentar

PONISTENA NETO KRATKA POZICIJA U DRZAVNIM DUZNICKIM INSTRUMENTIMA

. Datum poniStavanja

(gggg-mm-dd)

. Naziv izdavatelja

2.1. Oznaka drzave

2.2. Puni naziv

. Datum pozicije obavijesti koja se ponistava

(gggg-mm-dd)

. Neto kratka pozicija nakon prelaska praga

sadrzana u obavijesti koja se ponistava

Odgovarajuéi nominalni iznos

. Datum izvjes¢ivanja u vezi s obavijesti koja se

ponistava

(gggg-mm-dd)

. Komentar

PONISTENA POZICIJA U NEPOKRIVENIM DRZAVNIM KREDITNIM IZVEDENICAMA NA OSNOVI NASTANKA
STATUSA NEISPUNJAVANJA OBVEZA

. Datum ponistavanja

(gggg-mm-dd)

. Naziv izdavatelja

2.1. Oznaka drzave

2.2. Puni naziv

. Datum pozicije obavijesti koja se ponistava

(gggg-mm-dd)

. Neto kratka pozicija nakon prelaska praga

sadrzana u obavijesti koja se poniStava pri
ponistavanju obavijesti

Odgovaraju¢i nominalni iznos

. Datum izvjes¢ivanja u vezi s obavijesti koja se

ponistava

(gggg-mm-dd)

. Komentar




10/Sv. 6 Sluzbeni list Europske unije 37
32012R0827
18.9.2012. SLUZBENI LIST EUROPSKE UNIJE L 251/11

PROVEDBENA UREDBA KOMISIJE (EU) br. 827/2012
od 29. lipnja 2012.

o utvrdivanju provedbenih tehnickih standarda u vezi sa sredstvima objave neto pozicija u
dionicama, oblikom informacija koje treba dostaviti Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne
papire i trziSta kapitala u vezi s neto kratkim pozicijama, vrstama sporazuma, aranZmana i mjera
kako bi se na odgovarajuéi na¢in osigurala raspoloZivost dionica ili drzavnih duznickih instrumenata
za namiru te datumima i razdoblju za utvrdivanje glavnog mjesta trgovanja dionice u skladu s
Uredbom (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i VijeCa o kratkoj prodaji i odredenim
aspektima kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 236/2012 Europskog parla-
menta i Vije¢a od 14. ozujka 2012. o kratkoj prodaji i odre-
denim aspektima kreditnih izvedenica na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza ('), a posebno njezin clanak 9.
stavak 6., clanak 11. stavak 4, ¢lanak 12. stavak 2., ¢lanak
13. stavak 5. i clanak 16. stavak 4.,

nakon savjetovanja s Europskim nadzornikom za zatitu poda-

taka,

buduéi da:

1

Cilj je ove Uredbe utvrditi popis izuzetih dionica kao
nuzan korak za objavu kratkih pozicija u svim dionicama
koje nisu izuzete i uvjete za slanje informacija Europ-
skom nadzornom tijelu za vrijednosne papire i trzista
kapitala (dalje u tekstu: ESMA). Stoga je takoder
klju¢no wutvrditi pravila povezana s aranZmanima i
mjerama koje treba donijeti u vezi s dionicama koje
nisu izuzete. Kako bi se osigurala uskladenost medu
navedenim odredbama koje trebaju istodobno stupiti na
snagu te kako bi se omogudio njihov sveobuhvatan
pregled i jedinstven pristup osobama na koje se primje-
njuju te obveze, primjereno je ukljuciti sve regulatorne
tehnicke standarde koji se zahtijevaju Uredbom (EU)
br. 236/2012 u jednu uredbu.

Kako bi se osigurala jedinstvena primjena Uredbe (EU)
br.236/2012 u vezi s informacijama koje nadlezna
tijela trebaju dostaviti ESMA-i te kako bi se postigla
ucinkovita obrada tih informacija, trebalo bi ih razmje-
njivati elektronickim putem, na siguran nacin, upotrebom
standardnog obrasca.

Vazno je omoguditi jednostavan pristup i ponovnu
upotrebu podataka o neto kratkim pozicijama koje su
objavljene trzistu na srediSnjoj internetskoj stranici
kojom upravlja ili je nadzire nadlezno tijelo. S tim
ciljem, navedene podatke trebalo bi dostavljati u obliku
koji omogucuje njihovu fleksibilnu upotrebu, a ne u
obliku koji samo nudi moguénost reprodukcije identi¢nih

() SL L 86, 24.3.2012., str. 1.

(6)

dokumenata. Kada je to tehnicki izvedivo, trebalo bi
upotrebljavati strojno ¢itljive oblike kako bi se korisni-
cima omogudila strukturirana i troskovno ucinkovita
obrada informacija.

Kako bi se trziStima osigurao javni pristup tim informa-
cijama, uz objavu na sredi$njoj internetskoj stranici
kojom upravlja ili je nadzire nadlezno tijelo, trebalo bi
omoguditi da detalji o neto kratkim pozicijama budu
dostupni javnosti i na druge nacine.

Za korisnike je kljuéno da pri objavi neto kratkih pozicija
u dionicama iznad praga odredenog za objavu imaju
dvije izlazne informacije. One bi se trebale sastojati od
kompaktnog popisa ili tablice neto kratkih pozicija iznad
praga odredenog za objavu koje su nenamirene u
trenutku pregledavanja sredi$nje internetske stranice i
popisa ili tablice s povijesnim podacima o svim poje-
dinim objavljenim neto kratkim pozicijama.

Kada neto kratka pozicija u dionicama padne ispod praga
odredenog za objavu, detalji, uklju¢ujuéi stvarnu veli¢inu
pozicije, trebali bi biti objavljeni. Kako bi se kod kori-
snika koji pregledavaju sredisnju internetsku stranicu
izbjegle zabune, objave pozicija koje su pale ispod
0,5 % izdanog dionickog kapitala doti¢nog drustva ne
bi trebale neograniCeno stajati pokraj aktualnih pozicija,
ve¢ trebaju biti dostupne kao povijesni podaci nakon 3to
su bile objavljene 24 sata.

Kako bi se osigurao dosljedan i jasan okvir koji je isto-
dobno fleksibilan, vazno je odrediti vrste sporazuma o
pozajmljivanju i druge izvrsive zahtjeve sli¢nog ucinka te
vrste aranzmana s tre¢im stranama koji na odgovarajuci
nacin osiguravaju raspolozivost dionica ili drzavnih
duznickih instrumenata za namiru te odrediti kriterije
koje takvi sporazumi i aranZmani moraju ispunjavati.

Uporaba prava na upis novih dionica u vezi s kratkom
prodajom moze na odgovarajuéi nacin osigurati raspolo-
Zivost za namiru samo ako je aranzman takav da je
namira kratke prodaje osigurana u roku. Stoga je
kljuéno odrediti pravila kako bi se osiguralo da dionice
koje proizlaze iz prava na upis budu raspolozive na
datum namire ili prije datuma namire i u koli¢ini koja
je barem istovjetna broju dionica koje se namjeravaju
kratko prodati.



38

Sluzbeni list Europske unije

10/Sv. 6

(11)

(12)

(13)

(14)

Pri odredivanju vremenski ograni¢enih aranzmana kojima
se osigurava namira, vazno je odrediti vremenski okvir u
kojem se pokriva kratka prodaja kupnjama koje su uskla-
dene s razlicitim ciklusima namire u razli¢itim nadlezno-
stima.

Kako bi se na prikladan nacin osiguralo da su instru-
menti raspolozivi za namiru ako fizicka ili pravna
osoba koja obavlja kratku kupnju ima aranZman s
tre¢om stranom u kojem je ta treCa strana potvrdila da
je instrument raspoloZiv za namiru, klju¢no je da postoji
povjerenje da se na trecu stranu, koja ima pravni nastan
u tre¢oj zemlji, primjenjuje odgovarajuéi nadzor te da
postoje odgovarajudi aranZmani za razmjenu informacija
medu nadzornim tijelima. Takvi odgovaraju¢i aranZmani
mogli bi uklju¢ivati potpisivanje memoranduma o razu-
mijevanju Medunarodne organizacije komisija za vrijed-
nosne papire (I0OSCO).

Kako bi se osigurala primjerena provedba zahtjeva koji se
odnosi na utvrdivanje nalazi li se glavno mjesto trgovanja
izvan Unije, trebalo bi uspostaviti prijelazne aranzmane
pri prvom utvrdivanju popisa izuzetih dionica u skladu s
¢lankom 16. Uredbe (EU) br.236/2012. Nadalje, iako
popis izuzetih dionica vrijedi dvije godine, potrebno je
osigurati fleksibilnost buduéi da postoje slucajevi u
kojima ¢e tijekom dvogodisnjeg razdoblja mozda biti
nuzno preispitivanje navedenog popisa.

Kako bi se osigurala dosljednost, datum pocetka primjene
ove Uredbe trebao bi biti isti kao i datum pocetka
primjene Uredbe (EU) br. 236/2012. Medutim, kako bi
se fizickim i pravnim osobama omoguéilo dostatno
vrijeme za obradu popisa dionica izuzetih u skladu s
Uredbom (EU) br 236/2012, priprema navedenog
popisa i njegova naknadna objava na internetskoj stranici
ESMA-e trebali bi biti obavljeni dovoljno ranije prije
datuma pocetka primjene Uredbe (EU) br. 236/2012.
Stoga bi se odredbe povezane s datumom i razdobljem
izrauna glavnog mjesta trgovanja, datumom dostavljanja
podataka ESMA-i o dionicama s glavnim mjestom trgo-
vanja izvan Unije i valjanos¢u popisa izuzetih dionica
trebale primjenjivati od datuma stupanja na snagu ove
Uredbe.

S obzirom na to da se Uredbom (EU) br. 236/2012 priz-
nalo da bi obvezujuce tehnicke standarde trebalo donijeti
prije nego §to se navedena uredba moze poceti korisno
primjenjivati te s obzirom na to da je bitno da se prije
1. studenoga 2012. odrede elementi koji nisu klju¢ni
kako bi se sudionicima na trzi$tu olak3alo uskladivanje
s navedenom uredbom te nadleznim tijelima njezino
provodenje, potrebno je da ova Uredba stupi na snagu
sljedeceg dana od dana objave.

Ova se Uredba temelji na nacrtu provedbenih tehnickih
standarda koje je ESMA dostavila Komisiji.

(15) ESMA je provela otvorenu javnu raspravu o nacrtu
provedbenih tehnickih standarda na kojima se temelji
ova Uredba, analizirala potencijalne povezane troskove i
koristi te zatrazila misljenje Interesne skupine za vrijed-
nosne papire i trzista kapitala osnovane u skladu s
¢lankom 37. Uredbe (EU) br.1095/2010 Europskog
parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju
Europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela
za vrijednosne papire i trziSta kapitala) (1),

DONIJELA JE OVU UREDBU:

POGLAVLJE L.
OPCE ODREDBE
Clanak 1.

Predmet

Ovom se Uredbom utvrduju provedbeni tehnicki standardi
kojima se odreduju:

(a) sredstva kojima fizicke ili pravne osobe mogu javnosti obja-
viti informacije o neto kratkim pozicijama kao i oblik infor-
macija koje nadlezna tijela trebaju dostaviti Europskom
nadzornom tijelu za vrijednosne papire i trZista kapitala
(dalje u tekstu: ESMA) u skladu s ¢lankom 9. stavkom 6.
i ¢lankom 11. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 236/2012;

(b) vrste sporazuma, aranZmana i mjera koje na odgovarajuci
nacin osiguravaju raspolozivost dionica i drzavnih duznickih
instrumenata za namiru u skladu s ¢lankom 12. stavkom 2.
i ¢clankom 13. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 236/2012;

(c) datum i razdoblje za izracun glavnog mjesta trgovanja,
obavje$¢ivanje ESMA-e i valjanost odgovarajuleg popisa u
skladu s c¢lankom 16. stavkom 4. Uredbe (EU)
br. 236/2012.

POGLAVLJE IL

SREDSTVA OBJAVE ZNACAJNIH NETO KRATKIH POZICIJA U
DIONICAMA

[CLANAK 9. UREDBE (EU) br. 236/2012]
Clanak 2.

Sredstva putem kojih informacije mogu biti objavljene

Informacije o neto kratkim pozicijama u dionicama objavljuju
se stavljanjem na sredi$nju internetsku stranicu kojom upravlja
ili ju nadzire odgovarajuée nadlezno tijelo u skladu s ¢lankom
9. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 236/2012. Informacije se objav-
ljuju putem sredstava koja:

() SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
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(a) ih objavljuju u obliku navedenom u Prilogu 1. na nacin koji
omogucuje javnosti koja pregledava internetsku stranicu
pristup jednoj ili viSe tablica koje nude sve bitne informacije
o pozicijama u dionicama izdavatelja;

(b) korisnicima omogucuju utvrdivanje i filtriranje informacija o
tome jesu li neto kratke pozicije u dionicama izdavatelja u
trenutku pristupanja internetskoj stranici dosegle ili prema-
Sile prag odreden za objavuy;

(c) osiguravaju povijesne podatke o objavljenim neto kratkim
pozicijama u dionicama izdavatelja;

(d) ukljucuju, kad god je tehnicki izvedivo, prenosive datoteke s
objavljenim i povijesnim podatcima o neto kratkim pozici-
jama u strojno Citljivom obliku, $to znaci da su datoteke
dostatno strukturirane za softverske aplikacije da pouzdano
prikazuju pojedine ¢injenice i njihovu unutarnju strukturu;

(e) iskazuju dnevne neto kratke pozicije, zajedno s informaci-
jama navedenima u tocki (b), koje su objavljene jer su pale
ispod praga odredenog za objavu od 0,5 % izdanog dioni-
¢kog kapitala, prije nego $to navedene informacije budu
uklonjene i prenesene u odjeljak povijesnih podataka.

POGLAVLJE IIL

OBLIK INFORMACIJA KOJE NADLEZNA TIJELA DOSTAVLJAJU
ESMA-i U VEZI S NETO KRATKIM POZICIJAMA

[CLANAK 11. UREDBE (EU) br. 236/2012]
Clanak 3.
Oblik periodi¢nih informacija

1. Informacije o neto kratkim pozicijama u dionicama, drza-
vnim duznickim instrumentima i kreditnim izvedenicama na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza koje nadlezna
tijela dostavljaju ESMA-i svaka tri mjeseca u skladu s ¢lankom
11. stavkom 1. Uredbe (EU) br.236/2012, dostavljaju se u
obliku koji je naveden u Prilogu II. ovoj Uredbi.

2. Informacije iz stavka 1. Salju se ESMA-i elektronickim
putem sustavom koji je uspostavila ESMA, a koji osigurava
oCuvanje potpunosti, cjelovitosti i povjerljivosti informacija
tijekom njihova prijenosa.

Clanak 4.

Oblik informacija koje se dostavljaju na zahtjev

1. Odgovarajua nadlezna tijela dostavljaju informacije o
neto kratkim pozicijama u dionicama i drzavnim duznickim
instrumentima ili o nepokrivenim pozicijama povezanima s
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunja-
vanja obveza iz drzavnih duznickih instrumenata u skladu s
¢lankom 11. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 236/2012 u obliku
koji je ESMA navela u svojem zahtjevu.

2. Ako se zahtijevane informacije odnose na informacije
sadrzane u obavijestima koje su nadlezna tijela zaprimila u

skladu s clancima 5., 7. i 8. Uredbe (EU) br. 236/2012, te se
informacije dostavljaju u skladu sa zahtjevima utvrdenima u
Clanku 2. Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 826/2012. (1)

3. Nadlezna tijela Salju zahtijevane informacije u elektroni-
¢kom obliku, sustavom koji je uspostavila ESMA za razmjenu
podataka koji osigurava ocuvanje potpunosti, cjelovitosti i
povjerljivosti informacija tijekom njihova prijenosa.

POGLAVLJE IV.

SPORAZUMI, ARANZMANI 1 MJERE KAKO BI SE NA
ODGOVARAJUCI NACIN OSIGURALA RASPOLOZIVOST
FINANCIJSKIH INSTRUMENATA ZA NAMIRU

[CLANCI 12. i 13. UREDBE (EU) br. 236/2012]
Clanak 5.

Sporazumi o pozajmljivanju i drugi izvrSivi zahtjevi
sliénog ucinka

1. Sporazum o pozajmljivanju ili drugi izvr$ivi zahtjev iz
Clanka 12. stavka 1. tocke (b) i ¢lanka 13. stavka 1. tocke (b)
Uredbe (EU) br. 236/2012 izvrsava se putem sljedecih vrsta
sporazuma, ugovora ili zahtjeva koji su pravno obvezujudi
tijekom trajanja kratke prodaje:

(@) buduénosni ugovori i ugovori o zamjeni: buduénosni
ugovori i ugovori o zamjeni koji rezultiraju isporukom
odnosnih dionica ili drzavnih duznickih instrumenata te
pokrivaju barem broj dionica ili drzavnih duznickih instru-
menata koje fizicka ili pravna osoba namjerava kratko
prodati, a koji se sklapaju prije ili istodobno s kratkom
prodajom te u kojima se navodi datum isporuke ili dospi-
jeca kojim se osigurava da namira kratke prodaje moze biti
izvr$ena u roku;

(b) opcije: opcijski ugovori koji rezultiraju isporukom odnosnih
dionica ili drzavnih duznickih instrumenata te pokrivaju
barem broj dionica ili drzavnih duznickih instrumenata
koje fizicka ili pravna osoba namjeravaju kratko prodati, a
koji se sklapaju prije ili istodobno s kratkom prodajom te u
kojima se navodi datum isporuke ili dospije¢a kojim se
osigurava da namira kratke prodaje moze biti izvrena u
roku;

(c) repo ugovori: repo ugovori koji pokrivaju barem broj
dionica ili drzavnih duznickih instrumenata koje fizicka ili
pravna osoba namjeravaju kratko prodati, a koji se sklapaju
prije ili istodobno s kratkom prodajom te u kojima se
navodi datum ponovne kupnje kojim se osigurava da
namira kratke prodaje moze biti izvrena u roku;

(d) stalno raspolozivi ili okvirni sporazumi: stalno raspolozivi ili
okvirni sporazum koji se sklapaju prije ili u trenutku kratke
prodaje na unaprijed odredenu koli¢inu posebno odredenih
dionica ili drzavnih duznickih instrumenata, koji tijekom
trajanja kratke prodaje pokrivaju barem koli¢inu dionica ili

() SL L 251, 18.9.2012,, str. 1.
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drzavnih duznickih instrumenata koje fizicka ili pravna
osoba namjeravaju kratko prodati i u kojima se navodi
datum isporuke ili dospijeca kojim se osigurava da namira
kratke prodaje moZe biti izvr$ena u roku;

(e) sporazumi koji se odnose na prava upisa: sporazumi koji se
odnose na prava upisa kada fizicka ili pravna osoba ima
pravo na upis novih dionica istog roda i od istog izdavatelja
te pokrivaju barem broj dionica cija se kratka prodaja
namjerava izvrsiti, pod uvjetom da fizicka ili pravna osoba
ima pravo ste¢i dionice prije ili na datum namire kratke

prodaje;

(f) ostali zahtjevi ili sporazumi koji rezultiraju isporukom
dionica ili drzavnih duznickih instrumenata: sporazumi ili
zahtjevi koji pokrivaju barem broj dionica ili drzavnih
duznickih instrumenata koje fizicka ili pravna osoba namje-
ravaju kratko prodati, a koji se sklapaju prije ili istodobno s
kratkom prodajom te u kojima se navodi datum isporuke ili
dospijeca kojim se osigurava da namira kratke prodaje moze
biti izvrSena u roku.

2. Druga ugovorna strana dostavlja sporazum, ugovor ili
zahtjev fizickoj ili pravnoj osobi na trajnom mediju kao
dokaz postojanja sporazuma o pozajmljivanju ili drugog
izvr$ivog zahtjeva.

Clanak 6.

AranZmani koje treba sklopiti i mjere koje treba poduzeti
u vezi s kratkom prodajom dionica uvrstenih u trgovanje
na mjestu trgovanja

[¢lanak 12. stavak 1. tocka (c) Uredbe (EU) 236/2012]

1. Stavcima 2., 3. i 4. utvrduju se aranzmani koje treba
sklopiti i mjere koje treba poduzeti u vezi s kratkom prodajom
dionica uvr§tenih u trgovanje na mjestu trgovanja u skladu s
¢lankom 12. stavkom 1. tockom (c) Uredbe (EU) br. 236/2012.

2. Standardni aranzmani i mjere kojima se osigurava raspo-
loZivost namire znaci aranZmani, potvrde i mjere koje ukljucuju
sve sljedeée elemente:

(a) za potvrde o osiguranju namire: potvrdu tree strane, prije
nego $to fizicka ili pravna osoba ugovore kratku prodaju, o
moguénosti namire dionica u odgovarajuéem roku, uzima-
juéi u obzir koli¢inu dionica koje se namjeravaju kratko
prodati i trziSne uvjete te u kojoj se navodi razdoblje u
kojem je osigurana namira dionica;

=

za potvrde o rezervaciji: potvrdu trece strane, dobivenu prije
izvrienja kratke prodaje, da je barem rezervirala zahtijevani
broj dionica za tu osobu.

3. Standardni aranZmani i mjere kojima se osigurava namira
istog dana znaci sporazumi, potvrde i mjere koji ukljucuju sve
sljedece elemente:

(a) za zahtjeve za potvrdu: zahtjev za potvrdu upucen od
fizicke ili pravne osobe treCoj strani u kojem se navodi da
¢e kratka prodaja biti pokrivena kupnjama tijekom istog
dana u kojem se izvrsi kratka prodaja;

(b) za potvrde kojima se osigurava namira: potvrdu treée strane,
dobivenu prije izvrSenja kratke prodaje, o moguénosti
namire dionica u odgovarajuéem roku, uzimajuéi u obzir
koli¢inu dionica koje se namjeravaju kratko prodati i
trzisne uvjete te u kojoj se navodi razdoblje u kojem je
osigurana namira dionica;

(c) za potvrdu o jednostavnom pozajmljivanju ili kupnji:
potvrdu trece strane, dobivenu prije izvrSenja kratke prodaje,
o mogucénosti jednostavnog pozajmljivanja ili kupnje odgo-
varajue koli¢ine dionica, uzimajuéi u obzir trzisne uvjete i
ostale informacije o isporuci predmetnih dionica koje su
raspoloZive trefoj strani ili potvrdu trele strane da je
barem rezervirala zahtijevani broj dionica za fizicku ili
pravnu osobu;

(d) za pracenje: obvezu fizicke ili pravne osobe o pracenju
vrijednosti kratkih prodaja koje nisu pokrivene kupnjama;

(e) za upute u slucaju nepokrivanja kratke prodaje: obvezu
fizicke ili pravne osobe da u slucaju izvrSenja kratkih
prodaja koje nisu pokrivene kupnjama istog dana, odmah
izda uputu trecoj strani o nabavi dionica kako bi se pokrila
kratka prodaja i osigurala namira u roku.

4. AranZmani i mjere o jednostavnom pozajmljivanju ili
kupnji zna¢i aranZmani, potvrde i mjere kada fizicke ili
pravne osobe izvr$e kratku prodaju dionica koje ispunjavaju
zahtjeve likvidnosti utvrdene u ¢lanku 22. Uredbe Komisije
(EZ) br.1287/2006 (') ili drugih dionica koje su ukljucene u
sastav glavnog nacionalnog dionickog indeksa koji je odredilo
odnosno nadlezno tijelo drzave ¢lanice i temeljnih financijskih
instrumenta uvrStenih u trgovanje na mjestu trgovanja, a koji
uklju¢uju sljedee elemente:

(a) za potvrde o osiguranju namire: potvrdu trece strane, dobi-
venu prije izvrSenja kratke prodaje, o mogucnosti namire
dionica u odgovarajuem roku, uzimajuéi u obzir koli¢inu
dionica koje se namjeravaju kratko prodati i trzi§ne uvjete te
u kojoj se navodi razdoblje u kojem je osigurana namira
dionica;

(b) za potvrde o jednostavnom pozajmljivanju ili kupnji:
potvrdu trece strane, dobivenu prije izvrSenja kratke prodaje,
o mogucénosti jednostavnog pozajmljivanja ili kupnje odgo-
varajuce koli¢ine dionica, uzimajuéi u obzir trziSne uvjete i

() SL L 241, 2.9.2006., str. 1.
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ostale informacije o isporuci predmetnih dionica koje su
raspolozive treoj strani ili potvrdu treée strane da je
barem rezervirala zahtijevani broj dionica za fizicku ili
pravnu osobu; i

(c) za upute o pokrivanju kratke prodaje: kada izvrSene kratke
prodaje nece biti pokrivene kupnjama ili pozajmljivanjem,
obvezu fizicke ili pravne osobe o izdavanju upute trecoj
strani, bez odlaganja, o nabavi dionice kako bi se pokrila
kratka prodaja i osigurala namira u roku.

5. Treta strana dostavlja aranzmane, potvrde i upute iz
stavaka 2., 3. i 4. fizickoj ili pravnoj osobi na trajnom mediju
kao dokaz postojanja istih.

Clanak 7.

AranZmani s treéim stranama koje treba sklopiti u vezi s
drzavnim duZnickim instrumentima

[€lanak 13. stavak 1. tocka (c) Uredbe (EU) br. 236/2012]

1. Stavcima od 2. do 5. utvrduju se aranZmani s tre¢im
stranama koje treba sklopiti u vezi s drzavnim duznickim
instrumentima u skladu s ¢lankom 13. stavkom 1. tockom (c)
Uredbe (EU) br. 236/2012.

2. Standardni aranZmani kojima se osigurava namira
drzavnih duznickih instrumenata znali potvrda trece strane,
dobivena prije izvrSenja kratke prodaje, o moguénosti namire
drzavnih duznickih instrumenata u odgovarajuéem roku i u
koli¢ini koju zatraze fizicka ili pravna osoba, uzimajuéi u
obzir trzi$ne uvjete, te u kojoj se navodi razdoblje u kojem je
osigurana namira drzavnih duznickih instrumenata.

3. Vremenski ograni¢en aranzman kojim se osigurava namira
znadi aranzman u okviru kojeg fizicka ili pravna osoba izjavljuje
tre¢oj strani da Ce kratka prodaja biti pokrivena kupnjama
istoga dana tijekom dana u kojem se izvr$i kratka prodaja, a
treca strana potvrduje, prije izvrSenja kratke prodaje, da oprav-
dano ocekuje da predmetni drzavni duznicki instrumenti mogu
biti kupljeni u odnosnoj koli¢ini, uzimajuéi u obzir trzi$ne
uvjete i ostale informacije o ponudi predmetnog drzavnog
duznickog instrumenta na dan izvrSenja kratke prodaje koje
su raspoloZive toj tre€oj strani.

4. Bezuvjetna repo potvrda znadi potvrda kojom treca strana,
prije izvrSenja kratke prodaje, potvrduje da opravdano ocekuje
namiru u roku kao rezultat svog sudjelovanja u strukturnom
aranzmanu koji je organizirala ili kojim upravlja sredinja
banka, ured za upravljanje dugom ili sustav za namiru vrijedno-
snih papira, ¢ime je osiguran bezuvjetan pristup odnosnim drza-
vnim duznickim instrumentima u koli¢ini jednakoj koli¢ini
izvriene kratke prodaje.

5. Potvrda o jednostavnoj kupnji drzavnog duznickog instru-
menta znaci potvrda trece strane, dobivena prije izvrSenja kratke

prodaje, o opravdanom ocekivanju da se namira moze izvrsiti u
roku, a koje se temelji na Cinjenici da se predmetni drzavni
duznicki instrument moZe jednostavno pozajmiti ili kupiti u
odnosnoj koli¢ini, uzimaju¢i u obzir trzi§ne uvjete i ostale infor-
macije o ponudi predmetnog drzavnog duzni¢kog instrumenta
na dan izvrSenja kratke prodaje koje su raspoloZive toj trecoj
strani.

6. Treca strana dostavlja aranZmane, potvrde i upute iz
stavaka od 2. do 5. fizickoj ili pravnoj osobi na trajnom
mediju kao dokaz postojanja istih.

Clanak 8.

Trece strane s kojima se sklapaju aranZmani

. Kada se s tre¢om stranom iz clanaka 6. i 7. sklapa aran-

1
7man, ta treCa strana je jedna od sljedeéih:

(@) u slucaju investicijskog drustva: investicijsko drustvo koje
ispunjava zahtjeve iz stavka 2

(b) u slucaju sredisnje druge ugovorne strane: sredi$nja druga
ugovorna strana koja obavlja poravnanje odnosnih dionica
ili drzavnih duZznickih instrumenata;

(c) u slucaju sustava namire vrijednosnih papira: sustav namire
vrijednosnih papira kako je odredeno Direktivom 98/26/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca (') putem kojeg se namiruju
placanja u vezi s odnosnim dionicama i drzavnim duZni-
¢kim instrumentima;

(d) u slucaju sredisnje banke: sredi$nja banka koja prihvaca
odnosne dionice ili drzavne duznicke instrumente kao kola-
teral ili obavlja operacije na otvorenom trzistu ili repo tran-
sakcije u vezi s odnosnim dionicama ili drzavnim duzni-
¢kim instrumentima;

(e) u slucaju nacionalnog subjekta za upravljanje dugom: nacio-
nalni subjekt za upravljanje dugom odnosnog izdavatelja
drzavnih duznickih instrumenata;

(f) svaka druga osoba koja od c¢lanice Europskog sustava
financijskog nadzora mora dobiti odobrenje za rad ili biti
registrirana u skladu sa zakonodavstvom Unije te ispunjava
zahtjeve iz stavka 2.,

(g) osoba s pravnim nastanom u tre¢oj zemlji koja ima
odobrenje za rad ili je registrirana te ju nadzire tijelo u
treCoj zemlji te koja ispunjava zahtjeve iz stavka 2., pod
uvjetom da je navedeno tijelo treée zemlje sudionik odgo-
varajueg aranZmana o suradnji u vezi s razmjenom infor-
macija s odgovarajuéim nadleznim tijelom.

() SL L 166, 11.6.1998., str. 45.
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2. Za potrebe stavka 1. tocaka (a), (f) i (g), trele strane
obvezne su ispuniti sljedeée zahtjeve:

(a) sudjelovati u upravljanju pozajmljivanjem ili kupnjom odno-
snih dionica ili drzavnih duznickih instrumenata;

(b) dostaviti dokaz o takvom sudjelovanju;

(c) biti u stanju, na zahtjev, dostaviti drugim stranama dokaz
svoje sposobnosti isporuke ili postupka isporuke dionica ili
drzavnih duznickih instrumenata na datum kad se na to
obvezala, ukljucujudi statisticke dokaze.

POGLAVLJE V.

UTVRPIVANJE GLAVNOG MJESTA TRGOVANJA ZA POTREBE
IZUZECA

[CLANAK 16. UREDBE (EU) br. 236/2012]
Clanak 9.

Datum i razdoblje za izracun glavnog mjesta trgovanja

1. Odgovarajuca nadlezna tijela obavljaju izracune kojima se
utvrduje glavno mjesto trgovanja dionice najmanje 35 kalendar-
skih dana prije datuma pocetka primjene Uredbe (EU)
br.236/2012 u vezi s razdobljem od 1. sije¢nja 2010. do
31. prosinca 2011.

2. Naknadni izracuni obavljaju se prije 22. veljate 2014. u
vezi s razdobljem od 1. sije¢nja 2012. do 31. prosinca 2013. i
svake dvije godine nakon toga u vezi s naknadnim dvogodis-
njim razdobljem.

3. Kada odnosna dionica nije uvrstena u trgovanje na mjestu
trgovanja u Uniji i mjestu trgovanja u treCoj zemlji tijekom
cijelog dvogodi$njeg razdoblja, razdoblje izracuna je razdoblje
tijekom kojeg je dionica bila uvrstena u trgovanje na oba mjesta
trgovanja istodobno.

Clanak 10.

Datum obavje$¢ivanja ESMA-e

Odgovarajua nadlezna tijela obavjes¢uju ESMA-u o dionicama
Cije je glavno mjesto trgovanja izvan Unije najmanje 35 kalen-
darskih dana prije datuma pocetka primjene Uredbe (EU)
br. 236/2012 te nakon toga na dan prije prvog dana trgovanja
u oZujku svake druge godine pocevsi od ozujka 2014.

Clanak 11.

Valjanost popisa izuzetih dionica

Popis dionica ¢ije je glavno mjesto trgovanja izvan Unije valjan
je od 1. travnja nakon 3to ga objavi ESMA, osim prvog popisa

koji objavi ESMA, a koji je valjan od dana pocetka primjene
Uredbe (EU) br. 236/2012.

Clanak 12.
Posebni slucajevi preispitivanja izuzetih dionica

1. Odgovarajuée nadlezno tijelo koje utvrdi nalazi li se
glavno mjesto trgovanja dionicom izvan Unije nakon neke od
okolnosti iz stavka 2. osigurava sljedece:

(a) obavljanje svih izrauna kojima se utvrduje glavno mjesto
trgovanja §to je prije moguce nakon nastanka doti¢ne okol-
nosti te u vezi s dvogodi$njim razdobljem koje prethodi
datumu izracuna;

(b) dostavljanje obavijesti ESMA-i o tome §to je utvrdilo §to je
prije moguce i, prema potrebi, prije datuma uvrStavanja u
trgovanje na mjestu trgovanja u Uniji.

Svaki revidirani popis valjan je od dana koji slijedi nakon dana
objave od strane ESMA-e.

2. Odredbe stavka 1. primjenjuju se kada se:

(a) dionice drustva trajno uklanjaju iz trgovanja na glavnom
mjestu trgovanja izvan Unije;

(b) dionice drustva trajno uklanjaju iz trgovanja na glavnom
mjestu trgovanja u Uniji;

(c) dionice drustva koje je bilo uvriteno u trgovanje na mjestu
trgovanja izvan Unije uvrste u trgovanje na mjestu trgovanja
u Uniji.

POGLAVLJE VI.
ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 13.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu sljedeeg dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 1. studenoga 2012., osim ¢lanaka 9., 10., i
11. koji se primjenjuju od datuma iz prvog stavka.
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Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.
Sastavljeno u Bruxellesu 29. lipnja 2012.
Za Komisiju

Predsjednik
José Manuel BARROSO

PRILOG 1.

Objava znacajnih neto kratkih pozicija (¢lanak 2.)

Datum kada je pozicija
Neto kratka pozicija otvorena, promijenjena ili je
(%) zatvorena

(gggg-mm-dd)

Imatelj pozicije Ime izdavatelja ISIN
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PRILOG II.

Oblik informacija koje treba dostaviti ESMA-i svaka tri mjeseca (¢lanak 3.)

Informacije

Oblik

. Identifikacija izdavatelja

Za dionice: puni naziv drustva Cije su dionice uvritene u trgovanje na
mjestu trgovanja

Za drzavne duZnicke instrumente: puni naziv izdavatelja

Za nepokrivene kreditne izvedenice na osnovi nastanka statusa neispu-
njavanja obveza: puni naziv odnosnog izdavatelja drzavnog duznickog
instrumenta

. ISIN

Samo za dionice: ISIN glavnog roda redovnih dionica izdavatelja. Ako
redovne dionice nisu uvrStene u trgovanje, ISIN povlastenih dionica (ili
glavnog roda povlastenih dionica uvrtenih u trgovanje ako postoji vise
rodova takvih dionica)

. Oznaka zemlje

Dvoslovna oznaka za zemlju izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata
u skladu s ISO normom 3166-1

. Datum pozicije

Datum za koji je izvijeSteno o poziciji. Oblik u skladu s ISO normom
8601:2004 (gggg-mm-dd)

. Dnevne agregirane neto kratke pozicije u

dionicama glavnog nacionalnog dioni-
¢kog indeksa

Postotni broj zaokruzen na dvije decimale

. Agregirane neto kratke pozicije u drugim

dionicama na kraju tromjesecja

Postotni broj zaokruZen na dvije decimale

. Dnevne agregirane neto pozicije u drza-

vnim duznic¢kim instrumentima

Iznos istovjetan nominalnom iznosu u eurima

. Dnevne agregirane nepokrivene pozicije u

kreditnim  izvedenicama na  osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza
izdavatelja drzavnih duznickih instrume-
nata

Iznos istovjetan nominalnom iznosu u eurima
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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) br. 918/2012

od 5. srpnja 2012.

o dopuni Uredbe (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i Vijeca o kratkoj prodaji i odredenim

aspektima kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza u vezi s

definicijama, izracunom neto kratkih pozicija, pokrivenim kreditnim izvedenicama na osnovi

nastanka statusa neispunjavanja obveza, pragovima za obavje$éivanje, pragovima likvidnosti za

privremenu obustavu ograniCenja, znacajnim padom vrijednosti financijskih instrumenata i
negativnim dogadajima

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 236/2012 Europskog parla-
menta i Vije¢a od 14. ozujka 2012. o kratkoj prodaji i odre-
denim aspektima kreditnih izvedenica na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza (!), a posebno njezin clanak 2.
stavak 2., ¢lanak 3. stavak 7., ¢lanak 4. stavak 2., ¢lanak 7.
stavak 3., ¢lanak 13. stavak 4., ¢lanak 23. stavak 7. i ¢lanak 30.,

bududi da:

Uredbom (EU) br. 236/2012 nalazu se odredene mjere
povezane s kratkom prodajom i kreditnim izvedenicama
na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza.
Clankom 42. Uredbe (EU) br.236/2012 Komisija se
ovlad¢uje za donoSenje delegiranih akata s ciljem
dopune odredbi te uredbe u skladu s ¢lankom 290.
Ugovora o funkcioniranju Europske unije. Ovim se dele-
giranim aktom dopunjuju i mijenjaju odredeni elementi
koji nisu kljuéni.

Odredbe ove Uredbe usko su povezane jer pragovi za
obavjesCivanje i objavu te utvrdivanje nepokrivenih
kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa neispu-
njavanja obveza ovise o definicijama i metodama izra-
¢una kratkih pozicija, dok su odredbe o znacajnom
padu vrijednosti financijskih instrumenata i padu likvid-
nosti trzi§ta drzavnih duznickih instrumenata te utvr-
divanju negativnih dogadaja nerazdvojivo povezane.

() SL L 86, 24.3.2012., str. 1.

&)

Kako bi se osigurala uskladenost medu navedenim odred-
bama o kratkoj prodaji koje bi trebale istodobno stupiti
na snagu, primjereno je ukljuciti sve odredbe koje se
zahtijevaju Uredbom (EU) br. 236/2012 u jednu uredbu.

Uredba (EU) br.236/2012 sadrzi odredene definicije.
Radi dodatne jasnoce i pravne sigurnosti, primjereno je
predvidjeti dodatne odredbe u vezi s definicijama iz
¢lanka 2. stavka 1., a posebno kada se smatra da je
fizicka ili pravna osoba vlasnik financijskog instrumenta
za potrebe definicije kratke prodaje te dodatno odrediti
kada fizicka ili pravna osoba ,drze” dionicu ili duznicki
instrument za potrebe Uredbe (EU) br.236/2012.
Dodatno i detaljnije odredivanje izabrano je kako bi se
osiguralo da se Uredbom (EU) br. 236/2012 dosljedno
ostvari namjeravani ucinak bez obzira na razlicite
pristupe zakonodavstava drzava clanica. Poimanja vlasni-
Stva i drzanja financijskih instrumenata trenuta¢no nisu
uskladena u drZavama c¢lanicama. Medutim, odredbe
Uredbe (EU) br. 236/2012 namijenjene su samo primjeni
kod kratke prodaje te ne dovode u pitanje bududi pravni
razvoj kao §to je uskladivanje zakonodavstva.

Uredbom (EU) br.236/2012 nalaZu se ogranicenja i
obveze fizickim ili pravnim osobama koje drze ili ugova-
raju neto kratke pozicije u dionicama i drzavnim duZzni-
¢kim instrumentima kao $to su zahtjevi povezani s
obavje$¢ivanjem i objavom. Duge i kratke pozicije u
dionicama i drzavnim duznickim instrumentima mogu
se drzati i vrednovati na razlicite nacine. Kako bi se
osigurao dosljedan pristup te postigao cilj mjera koje se
odnose na kratke pozicije u dionicama i drzavnim duZzni-
¢kim instrumentima, potrebno je dodatno odrediti kako
se izra¢unavaju neto kratke pozicije. Do kratke prodaje
moze dodi u pojedinacnim instrumentima ili u kosarici
drzavnih duznickih instrumenata pa je potrebno odrediti
kako se kratka prodaja u kosarici ukljucuje u te izracune.
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Kako bi se osigurao jasan pristup izratunu neto kratkih
pozicija, potrebno je primijeniti restriktivniji pristup pri
odredivanju dugih pozicija nego pri odredivanju kratkih
pozicija u dionicama. S obzirom na to da vrijednost
nekih financijskih instrumenata ovisi o promjenama
cijena temeljnih instrumenata, potrebno je odrediti kako
navedeno uzeti u obzir. Ople prihvaéena praksa je
primjena prilagodene delta metodologije.

Neto kratke pozicije izra¢unavaju se uzimanjem u obzir
dugih i kratkih pozicija koje imaju fizicke ili pravne
osobe. Medutim, duge i kratke pozicije mogu imati
razli¢iti subjekti u grupi ili biti u razli¢itim fondovima
kojima upravlja upravitelj fonda. Velike neto kratke pozi-
cije mogu se prikriti njihovom raspodjelom medu subjek-
tima u grupi ili medu razli¢itim fondovima. Kako bi se
ogranicilo izbjegavanje te osiguralo da obavjeiivanje i
dostavljanje podataka o kratkim pozicijama pruzaju
tonu i reprezentativnu sliku, potrebne su detaljnije
odredbe kojima se odreduje kako izvrsiti izra¢un neto
kratkih pozicija za subjekte u grupi i upravitelje fondova.
Radi primjene navedenih odredbi potrebno je definirati
znalenje ulagacke strategije kako bi se pojasnilo kratke
pozicije kojih subjekata u grupi i kratke pozicije kojih
fondova treba agregirati. Takoder, potrebno je definirati
aktivnosti upravljanja kako bi se pojasnilo kratke pozicije
kojih fondova treba agregirati. Kako bi se osiguralo
obavje$¢ivanje, potrebno je odrediti koji subjekti u
grupi ili u razli¢itim fondovima su obvezni obavljati izra-
Cune te dostavljati obavijesti.

Uredbom (EU) br. 236/2012 nalazu se ograniCenja na
ugovaranje nepokrivenih transakcija drzavnim kreditnim
izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja
obveza, ali se dopusta ugovaranje pokrivenih transakcija s
drzavnim kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza za potrebe legitimne
zadtite pozicije. Razna imovina i obveze mogu se zastititi
uporabom drzavnih kreditnih izvedenica na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza. Medutim, &esto
je tesko razlikovati legitimnu zastitu od Spekuliranja.
Stoga je potrebno detaljno i dodatno odrediti slucajeve
u kojima se drzavne kreditne izvedenice na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza mogu smatrati
pokrivenima. Kada je potrebno dosljedno odrediti kvan-
titativnu mjeru korelacije, trebalo bi upotrebljavati jedno-
stavnu, Siroko prihvacenu i razumljivu mjeru kao $to je
Pearsonov koeficijent korelacije, koji se izracunava kao
kovarijanca dviju varijabli podijeljeno s umnoskom
njihovih standardnih devijacija. Uskladivanje imovine i
obveza kako bi se postigla savrSena zastita u praksi je
tesko zbog razlicitih karakteristika pojedine imovine i
obveza kao i volatilnosti njihovih vrijednosti. Uredbom
(EU) br.236/2012 zahtijeva se razmjeran pristup
mjerama te definiranju nepokrivenih kreditnih izvedenica
na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza pa je
stoga potrebno odrediti kako primijeniti razmjeran
pristup na imovinu i obveze zastiCene pokrivenim
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza. S obzirom na to da se
Uredbom (EU) br.236/2012 ne propisuje odredeni
stupanj korelacije koji je potreban za pokrivenu poziciju
u drzavnim kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka

(10)

statusa neispunjavanja obveza, potrebno je odrediti da
korelacija treba biti znacajna.

Uredbom (EU) br. 236/2012 zahtijeva se od fizickih i
pravnih osoba koje imaju neto kratke pozicije u drza-
vnim duznickim instrumentima koje premasuju prag da
o njima obavijeste odgovarajue nadlezno tijelo. Stoga je
nuzno da navedeni prag bude odreden na odgovarajudi
nac¢in. Ne bi trebalo zahtijevati obavjes¢ivanje o mini-
malnim vrijednostima koje ne bi imale znacajan ucinak
na odgovarajuce trziSte drzavnih duznickih instrumenata,
a pri odredivanju praga trebalo bi, izmedu ostalog, uzeti
u obzir likvidnost svakog pojedinog trzista drzavnih
duznickih instrumenata, udio neisplacenih drzavnih
duznickih instrumenata kao i ciljeve ove mjere.

Podaci potrebni za izra¢un pragova za obavje$¢ivanje o
neto kratkim pozicijama u vezi s izdanim drzavnim
duznickim instrumentima nece biti raspoloZivi na dan
stupanja na snagu ove Uredbe. Stoga bi dva kriterija za
odredivanje pocetnih pragova za obavje$¢ivanje na datum
objave trebali biti, prvo, ukupan iznos neiskupljenih
izdanih drzavnih duznickih instrumenata izdavatelja
drzavnih duzni¢kih instrumenata te, drugo, postojanje
likvidnog trzi§ta buduénosnih ugovora za te drzavne
duznicke instrumente. Kada budu raspolozivi odgovara-
juéi podaci o svim kriterijima, trebalo bi odrediti revidi-
rane pragove.

Ako likvidnost na trzistu drzavnih duznickih instrume-
nata padne ispod odredenog praga, ogranicenja postav-
ljena ulagateljima u vezi s ugovaranjem nepokrivene
kratke prodaje drzavnih duznickih instrumeneta mogu
se privremeno ukloniti za potrebe povecanja likvidnosti
na tom trzistu. Ako dode do znacajnog pada vrijednosti
pojedinog financijskog instrumenta na pojedinom mjestu
trgovanja, nadlezna tijela mogu zabraniti ili ograniciti
kratku prodaju ili na drugi nacin ograniCiti transakcije
tim instrumentom. Postoji veliki broj razli¢itih instrume-
nata te je potrebno odrediti prag za svaku od razli¢itih
kategorija financijskih instrumenata, uzimajuéi u obzir
razlike medu instrumentima te razlike u volatilnosti
njihovih trzista.

Ovom Uredbom ne odreduje se prag za znaajan pad
vrijednosti  cijene udjela u subjektima za zajednicka
ulaganja u vrijednosne papire osim za fondove ¢ijim se
udjelima trguje na uredenim trzitima, a koji su subjekti
za zajednicka ulaganja u vrijednosne papire, iako cijena
moZe slobodno varirati na mjestu trgovanja. Na taj se
prag primjenjuje pravilo iz Direktive 2009/65/EZ Europ-
skog parlamenta i Vijea od 13. srpnja 2009. o uskladi-
vanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za
zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire
(UCITS) (") u skladu s kojim se cijene zadrzavaju otprilike
na razini neto vrijednosti imovine subjekata za zajed-
nicka ulaganja u vrijednosne papire. Za znalajan pad
vrijednosti izvedenica nije odreden nikakav drugi prag
osim onih odredenih ovom Uredbom.

() SL L 302, 17.11.2009., str. 32.
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(11)  Ovom se Uredbom pojasnjavaju intervencijske ovlasti
odgovaraju¢ih nadleznih tijela i Europskog nadzornog
tijela za vrijednosne papire i trzi§ta kapitala (ESMA)
koje je osnovano te izvrSava svoje ovlasti u skladu s
Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i
Vijeca (') u vezi s negativnim dogadajima i kretanjima.
Potreban je popis takvih dogadaja kako bi se osigurao
dosljedan pristup te istodobno omogudéilo poduzimanje
odgovarajuteg djelovanja kada dode do nepredvidenih
negativnih dogadaja ili kretanja.

(12)  Zbog pravne sigurnosti, potrebno je da ova Uredba stupi
na snagu istog dana kada stupa na snagu i Delegirana
uredba Komisije (EU) br. 919/2012 (%),

DONIJELA JE OVU UREDBU:

POGLAVLJE 1.
OPCENITO
Clanak 1.

Predmet

Ovom se Uredbom utvrduju detaljna pravila kojima se dopu-
njuju sljededi ¢lanci Uredbe (EU) br. 236/2012:

— clanak 2. stavak 2. Uredbe (EU) br.236/2012 u vezi s
dodatnim odredivanjem definicija vlasnistva i kratke prodaje,

— clanak 3. stavak 7. Uredbe (EU) br.236/2012 u vezi s
dodatnim odredivanjem slucajeva i metode izracuna neto
kratkih pozicija i definicije drzanja dionica ili drzavnih
duZnickih instrumenata,

— clanak 4. stavak 2. Uredbe (EU) br.236/2012 u vezi s
dodatnim odredivanjem nepokrivenih pozicija u drzavnim
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispu-
njavanja obveza i metode izracuna za grupe i djelatnosti
upravljanja fondovima,

— clanak 7. stavak 3. Uredbe (EU) br.236/2012 u vezi s
dodatnim odredivanjem praga za obavje$¢ivanje o znacajnim
kratkim pozicijama u drzavnim duZznickim instrumentima,

— clanak 13. stavak 4. Uredbe (EU) br.236/2012 u vezi s
dodatnim odredivanjem praga likvidnosti za privremenu
obustavu ogranicenja kratke prodaje drzavnih duznickih
instrumenata,

— ¢lanak 23. stavak 7. Uredbe (EU) br. 236/2012 u vezi s
dodatnim odredivanjem znacenja znacajnog pada vrijednosti
financijskih instrumenata koji nisu likvidne dionice,

() SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
() SL L 274, 9.10.2012., str. 16.

— clanak 30. Uredbe (EU) br.236/2012 u vezi s dodatnim
odredivanjem kriterijja i ¢imbenika koje treba uzeti u obzir
pri utvrdivanju slucajeva u kojima je doslo do negativnih
dogadaja i kretanja iz clanaka 18. do 21. i ¢lanka 27. te
prijetnji iz c¢lanka 28. stavka 2. tocke (a) Uredbe (EU)
br. 236/2012.

Clanak 2.
Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

(a) ,grupa’ zna¢i oni pravni subjekti koji su kontrolirana
drustva u smislu clanka 2. stavka 1. tocke (f) Direktive
2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (}) te jedna
fizicka ili pravna osoba koja kontrolira navedeno drustvo;

(b) ,nadnacionalni izdavatelj” znaci izdavatelj u smislu ¢lanka 2.
stavka 1. tocke (d) podtocaka i, iv., v. i vi. Uredbe (EU)
br. 236/2012.

POGLAVLJE I

DODATNO ODREDPIVANJE DEFINICJA U SKLADU §
CLANKOM 2. STAVKOM 2. 1 CLANKOM 3. STAVKOM 7.
TOCKOM (a)

Clanak 3.

Odredivanje pojma ,,vlasniStva” i definiranje kratke prodaje

1.  Za potrebe definiranja kratke prodaje, gdje je primjenjivo,
odredivanje smatra li se da su fizicka ili pravna osoba vlasnici
financijskog instrumenta, kad postoji pravno ili stvarno vlasni-
§tvo nad tim instrumentom, obavlja se u skladu s pravom koje
je mjerodavno za odnosnu kratku prodaju te dionice ili duzni-
¢kog instrumenta. Ako je fizicka ili pravna osoba stvarni vlasnik
dionice ili duznickog instrumenta, za tu dionicu ili duZznicki
instrument smatra se da su u vlasni§tvu krajnjeg stvarnog
vlasnika, ukljucujudi slucajeve kad se dionica ili duznicki instru-
ment nalaze kod povjerenika. Za potrebe ovog ¢lanka, stvarni
vlasnik je ulagatelj koji preuzme ekonomski rizik stjecanja
financijskog instrumenta.

2. Za potrebe clanka 2. stavka 1. tocke (b) podtocaka i., ii. i
iii. Uredbe (EU) br. 236/2012 ,kratka prodaja” u smislu ¢lanka
2. stavka 1. tocke (b) Uredbe (EU) br. 236/2012, ne ukljucuje:

(a) prodaju financijskih instrumenata koji su preneseni u skladu
sa sporazumom o pozajmljivanju vrijednosnih papira ili
repo ugovoru, pod uvjetom da vrijednosni papiri budu ili
vraceni ili ih prenositelj uzima natrag kako bi namira mogla
biti izvrSena u roku;

() SL L 390, 31.12.2004., str. 38.
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(b) prodaju financijskih instrumenata od strane fizicke ili pravne
osobe koja je kupila financijski instrument prije prodaje, ali
joj taj financijski instrument nije jo§ isporucen u trenutku
prodaje, pod uvjetom da financijski instrument bude ispo-
rufen pravovremeno kako bi namira mogla biti izvrSena u
roku;

(¢) prodaju financijskog instrumenta od strane fizicke ili pravne
osobe koja je izvrsila opciju ili slican zahtjev u vezi s tim
financijskim instrumentom, pod uvjetom da financijski
instrument bude isporucen pravovremeno kako bi namira
mogla biti izvrSena u roku.

Clanak 4.
Drzanje

Za potrebe c¢lanka 3. stavka 2. tocke (a) Uredbe (EU)
br.236/2012, smatra se da fizicka ili pravna osoba drze
dionicu ili duznic¢ki instrument u sljede¢im slu¢ajevima:

(a) fizicka ili pravna osoba je vlasnik dionice ili duznickog
instrumenta u skladu s ¢lankom 3. stavkom 1.;

(b) postoji izvrsivi zahtjev za prijenos vlasnistva nad dionicom
ili duznickim instrumentom na fizicku ili pravnu osobu u
skladu s pravom koje je mjerodavno za doti¢nu prodaju.

POGLAVLJE IIL

NETO KRATKE POZICIJE U SKLADU S CLANKOM 3.
STAVKOM 3. TOCKOM (b)

Clanak 5.

Neto kratke pozicije u dionicama - duge pozicije

1. Drzanje dionice preko duge pozicije u kosarici dionica, u
vezi s tom dionicom, takoder se uzima u obzir u mjeri u kojoj
je predmetna dionica zastupljena u toj kosarici dionica.

2. Sve izloZenosti na osnovi pojedinog financijskog instru-
menta koji nije dionica, a na temelju kojih se ostvaruje
financijska korist u slucaju poveéanja cijene dionice kako je
utvrdeno u clanku 3. stavku 2. tocki (b) Uredbe (EU)
br.236/2012, znali sve izloZenosti dionickom kapitalu na
osnovi jednog ili viSe instrumenata iz Priloga L. dijela 1.

IzloZenost iz prvog podstavka ovisi o vrijednosti dionice u vezi
s kojom je potrebno izracunati neto kratku poziciju te na
temelju koje se ostvaruje financijska korist u slucaju povecanja
cijene ili vrijednosti dionice.

Clanak 6.

Neto kratke pozicije u dionicama - kratke pozicije

1. Kratka prodaja dionice na osnovi kratke pozicije u kosarici
dionica, u vezi s tom dionicom, takoder se uzima u obzir u
mjeri u kojoj je predmetna dionica zastupljena u toj kosarici
dionica.

2. Za potrebe clanka 3. stavka 1. tocke (a) i ¢lanka 3. stavka
3. Uredbe (EU) br.236/2012, kada pozicija u financijskom
instrumentu, ukljucujuéi one iz Priloga L djela 1., omogucava
ostvarivanje financijske koristi u slucaju smanjenja cijene ili
vrijednosti dionice, ta se pozicija uzima u obzir pri izra¢unu
kratke pozicije.

Clanak 7.

Neto kratke pozicije u dionicama - opcenito

Pri neto kratkim pozicijama iz ¢lanaka 5. i 6. uzimaju se u
obzir sljededi kriteriji:

(a) nije vazno je li ugovorena namira u novcu ili isporuka
odnosne imovine;

(b) kratke pozicije u financijskim instrumentima na temelju
kojih je mogude zahtijevati dionice koje nisu izdane, na
temelju kojih je mogude zahtijevati pravo na upis, zamje-
njive obveznice i drugi usporedivi instrumenti ne smatraju
se kratkim pozicijama pri izraunu neto kratke pozicije.

Clanak 8.

Neto kratka pozicija u drzavnim duZzni¢kim instrumentima
- duge pozicije

1. Za potrebe ovog ¢lanka i Priloga II., utvrdena cijena znadi
prinos ili, ako za neku od odnosne imovine ili obveza nema
prinosa ili prinos nije primjeren za usporedbu izmedu odnosne
imovine i obveze, tada znadi cijenu. Drzanje drzavnog duzni-
¢kog instrumenta na osnovi duge pozicije u kosarici drzavnih
duznickih instrumenata razlicitih izdavatelja drzavnih duznickih
instrumenata takoder se uzima u obzir u vezi s tim drzavnim
duznickim instrumentom u mjeri u kojoj je predmetni drzavni
duznicki instrument zastupljen u toj kosarici.

2. Za potrebe ¢lanka 3. stavka 2. tocke (b) Uredbe (EU)
br. 236/2012, sve izloZenosti na osnovi pojedinog financijskog
instrumenta koji nije drzavni duznicki instrument na temelju
kojeg se ostvaruje financijska korist u slucaju povecanja cijene
drzavnog duznickog instrumenta znac¢i sve izloZenosti na
osnovi jednog ili viSe instrumenata iz Priloga I dijela 2., pod
uvjetom da je njihova vrijednost ovisna o vrijednosti drzavnog
duznickog instrumenta u vezi s kojim je potrebno izracunati
neto kratku poziciju te na temelju kojeg se ostvaruje financijska
korist u slu¢aju povecanja cijene ili vrijednosti drzavnog duzni-
¢kog instrumenta.

3. Pod uvjetom da snazno koreliraju u skladu s ¢lankom 3.
stavkom 5. Uredbe (EU) br.236/2012 i stavcima 4. i 5., sva
neto drzanja drzavnih duznickih instrumenata izdavatelja
drzavnih duzni¢kih instrumenata koji snazno koreliraju s
cijenom drzavnog duznickog instrumenta u bilo kojoj kratkoj
poziciji ukljucuju se u izra¢un duge pozicije. U navedeni izracun
ne ukljuCuju se drzavni duznicki instrumenti izdavatelja izvan
Unije.
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4. Za imovinu s likvidnom trzi$nom cijenom, snazna kore-
lacija izmedu cijene duznickog instrumenta drugog izdavatelja
drzavnih duznickih instrumenata i cijene duznickog instrumenta
doti¢nog izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata mjeri se
na temelju povijesnih podataka uporabom akumuliranih ponde-
riranih podataka za dvanaestomjesecno razdoblje koje je pret-
hodilo porziciji u drzavnom duznickom instrumentu. Za
imovinu za koju ne postoji likvidno trziste ili ako su raspolozivi
povijesni podaci o cijeni za razdoblje krade od 12 mjeseci,
upotrebljava se odgovarajuéa zamjenska vrijednost sli¢nog traja-
nja.

5. Za potrebe ¢lanka 3. stavka 5. Uredbe (EU) br. 236/2012
smatra se da su duznicki instrument i izdani drzavni duznicki
instrument u snaznoj korelaciji kada Pearsonov koeficijent kore-
lacije izmedu cijene duznickog instrumenta drugog izdavatelja
drzavnih duznickih instrumenata i cijene odnosnog drzavnog
duznickog instrumenta za odgovarajue razdoblje iznosi
najmanje 80 %.

6.  Ako pozicija naknadno prestane snazno korelirati tijekom
obnavljajueg  dvanaestomjesetnog  vremenskog razdoblja,
drzavni duznicki instrument izdavatelja drzavnih duznickih
instrumenata koji je prethodno snazno korelirao vise se ne
uzima u obzir pri izra¢unu duge pozicije. Medutim, nece se
smatrati da su pozicije prestale snazno korelirati ako dode do
privremenog pada u razini korelacije drzavnog duZznickog
instrumenta, ne duzeg od tri mjeseca, ispod razine odredene u
stavku 4., pod uvjetom da koeficijent korelacije tijekom tog
tromjesecnog razdoblja iznosi najmanje 60 %.

7. Pri izratunu neto kratkih pozicija, nije vazno je li ugovo-
rena namira u novcu ili isporuka odnosne imovine.

Clanak 9.

Neto kratke pozicije u drZavnim duZnickim instrumentima
- kratke pozicije

1. Kratka prodaja drzavnog duznickog instrumenta na
osnovi prodaje koSarice drzavnih duznic¢kih instrumenata, u
vezi s tim drzavnim duznickim instrumentom, takoder se
uzima u obzir u mjeri u kojoj je predmetni drzavni duznicki
instrument zastupljen u toj kosarici.

2. Za potrebe clanka 3. stavka 1. tocke (a) i ¢lanka 3. stavka
3. Uredbe (EU) br.236/2012, kada pozicija u odredenom
instrumentu, ukljucujuéi one iz ¢lanka 8. stavka 2., omogucava
ostvarivanje financijske koristi u slucaju smanjenja cijene ili
vrijednosti drzavnog duznickog instrumenta, ta se pozicija
uzima u obzir pri izra¢unu kratke pozicije.

3. Sve drzavne kreditne izvedenice na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza povezane s izdavateljem drzavnih
duznickih instrumenata ukljuuju se u izracun neto kratkih
pozicija u tom drzavnom duZni¢kom instrumentu. Prodaje
drzavnih kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza smatraju se dugim pozicijama, a kupnja
drzavnih kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza smatra se kratkim pozicijama.

4. Ako se pozicija u drzavnoj kreditnoj izvedenici na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza upotrebljava za zastitu
od rizika koji ne proizlazi iz drzanja odnosnog drzavnog duzni-
¢kog instrumenta, vrijednost zastiCena od rizika ne moze se

tretirati kao duga pozicija za potrebe izracuna ima li fizicka
ili pravna osoba neto kratku poziciju u izdanom drzavnom
duznickom instrumentu izdavatelja drzavnog duznickog instru-
menta.

5. Pri izratunu neto kratkih pozicija, nije vazno je li ugovo-
rena namira u novcu ili isporuka odnosne imovine.

Clanak 10.

Metoda izracuna neto kratkih pozicija u vezi s dionicama

1. Za potrebe izracuna neto kratkih pozicija u skladu s
¢lankom 3. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 236/2012, upotrebljava
se prilagodeni delta model iz Priloga II.

2. Fizicke i pravne osobe pri svim izratunima duge i kratke
pozicije u vezi s istim dionicama upotrebljavaju iste metode.

3. Pri izraunu neto kratkih pozicija uzimaju se u obzir
transakcije u svim financijskim instrumentima kojima se ostva-
ruje financijska korist u slucaju promjene cijene ili vrijednosti
dionice, neovisno o tome jesu li one obavljene na mjestu trgo-
vanja ili izvan njega.

Clanak 11.

Izra¢un neto kratkih pozicija u drzavnim duZznickim
instrumentima

1. Za potrebe ¢lanka 3. stavka 5. Uredbe (EU) br. 236/2012,
neto kratke pozicije u drzavnim duzni¢kim instrumentima izra-
¢unavaju se uzimajuéi u obzir transakcije u svim financijskim
instrumentima kojima se ostvaruje financijska korist u slucaju
promjene cijene ili prinosa drzavnog duznickog instrumenta. Za
drzavne duznicke instrumente upotrebljava se prilagodeni delta
model iz Priloga IL

2. U skladu s clankom 3. stavkom 6. Uredbe (EU)
br.236/2012 pozicije se izracunavaju za sve izdavatelje
drzavnih duznickih instrumenata u vezi s kojima fizicka ili
pravna osoba ima kratku poziciju.

POGLAVLJE IV.

NETO KRATKE POZICIE U FONDOVIMA ILI GRUPAMA U
SKLADU S CLANKOM 3. STAVKOM 7. TOCKOM (c)

Clanak 12.

Metoda izracuna pozicija za djelatnosti upravljanja u vezi s
viSe fondova ili portfelja kojima se upravlja

1. Izracun neto kratke pozicije u odredenom izdavatelju
obavlja se u skladu s ¢lankom 3. stavkom 7. tockama (a) i (b)
Uredbe (EU) br. 236/2012 za svaki pojedini fond, neovisno o
njegovom pravnom obliku te za svaki portfelj kojim se upravlja.

2. Za potrebe ¢lanaka 12. i 13. primjenjuju se sljedece defi-
nicije:

(a) ,ulagacka strategija” znadi strategija koju primjenjuje drustvo
za upravljanje, u vezi s pojedinim izdavateljem, kojom se
zeli ostvariti ili neto kratka ili neto duga pozicija preko
transakcija u razlicitim financijskim instrumentima koje je
izdao ili su povezane s tim izdavateljem;
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(b) ,djelatnosti upravljanja” zna¢i upravljanje fondovima
neovisno o njihovom pravnom obliku i upravljanje portfe-
liima na individualnoj i diskrecijskoj osnovi, na temelju
ovlastenja klijenta, pri ¢emu navedeni portfelji uklju¢uju
jedan ili viSe financijskih instrumenata;

(c) ,drustvo za upravljanje’ zna¢i pravna osoba ili subjekt,
uklju¢ujudi sektor, jedinicu ili odjel koji upravlja, na diskre-
cijskoj osnovi, fondom ili portfeljima u skladu s ovlastima.

3. Drustvo za upravljanje agregira neto kratke pozicije
fondova i portfelja kojima upravlja te za koje se primjenjuje
ista ulagacka strategija u vezi s pojedinim izdavateljem.

4. Drustvo za upravljanje pri primjeni gore opisane metode:

(a) uzima u obzir pozicije fondova i portfelja ¢ije upravljanje su
njemu delegirale tree osobe;

(b) iskljucuje pozicije fondova i portfelja ¢ije je upravljanje ono
delegiralo tre¢im osobama.

Drustvo za upravljanje dostavlja podatke i objavljuje prema
potrebi neto kratke pozicije koje proizlaze iz stavaka 3. i 4.
kada one dosegnu ili premase prag odreden za obavjes¢ivanje
ili objavu u skladu s ¢lancima od 5. do 11. Uredbe (EU)
br. 236/2012.

5. Kada jedan pravni subjekt obavlja djelatnosti upravljanja
zajedno s drugim djelatnostima koje nisu povezane s upravlja-
njem, samo na djelatnosti upravljanja primjenjuje metodu iz
stavaka od 1. do 3. te dostavlja podatke i objavljuje neto
kratke pozicije koje iz toga proizlaze.

6.  Za svoje djelatnosti koje nisu povezane s upravljanjem, a
na temelju kojih subjekt drzi kratke pozicije za vlastiti racun,
navedeni pravni subjekt izraunava neto kratku poziciju u odre-
denom izdavatelju u skladu s ¢lankom 3. stavkom 7. tockama
(a) i (b) Uredbe (EU) br. 236/2012 te dostavlja podatke i objav-
ljuje neto kratke pozicije koje iz toga proizlaze.

Clanak 13.

Metoda izracuna pozicija za pravne subjekte unutar grupe
koji imaju duge i kratke pozicije u vezi s odredenim
izdavateljem

1. Izracun neto kratke pozicije obavlja se u skladu s ¢lankom
3. stavkom 7. toctkama (a) i (b) Uredbe (EU) br. 236/2012 za
svaki pravni subjekt iz grupe. Odgovarajuéi pravni subjekt, ili u
njegovo ime grupa kojoj pripada, dostavljaju podatke i objav-
ljuju neto kratku poziciju u odredenom izdavatelju kad ona
dosegne ili premasi prag za obavje$¢ivanje ili objavu. Kad je
jedan ili viSe pravnih subjekata iz grupe drustvo za upravljanje,
oni primjenjuju metodu iz ¢lanka 12. stavaka od 1. do 4. za
djelatnosti upravljanja fondovima ili portfeljima.

2. Neto kratke i duge pozicije svih pravnih subjekata iz
grupe agregiraju se i netiraju, osim pozicija drustava za uprav-
ljanje koja obavljaju djelatnosti upravljanja. Grupa dostavlja
podatke i prema potrebi objavljuje neto kratku poziciju u odre-
denom izdavatelju kad ona dosegne ili premasi prag odreden za
obavjescivanje ili objavu.

3. Kada neto kratka pozicija dosegne ili premasi prag za
obavjes¢ivanje u skladu s ¢lankom 5. ili prag za objavu u
skladu s ¢lankom 6. Uredbe (EU) br. 236/2012, pravni subjekt
iz grupe dostavlja podatke i objavljuje u skladu s ¢lancima od 5.
do 11. Uredbe (EU) br. 236/2012 neto kratku poziciju u odre-
denom izdavatelju izra¢unanu u skladu sa stavkom 1., pod
uvjetom da niti jedna neto kratka pozicija na razini grupe,
izracunana u skladu sa stavkom 2., ne dosegne ili premasi
prag za obavjeS¢ivanje ili objavu. Pravni subjekt koji je
odreden za te potrebe dostavlja podatke i prema potrebi objav-
ljuje neto kratku poziciju na razini grupe u odredenom izdava-
telju izratunanu u skladu sa stavkom 2. kada:

i. niti jedan pravni subjekt iz grupe nije dosegao ili premasio
prag za obavje$¢ivanje ili objavu;

ii. su prag za obavje$¢ivanje ili objavu istodobno dosegli ili
premasili sama grupa i neki od pravnih subjekata iz grupe.

POGLAVLJE V.

POKRIVENE DRZAVNE KREDITNE IZVEDENICE NA OSNOVI
NASTANKA  STATUSA  NEISPUNJAVANJA OBVEZA U
SKLADU S CLANKOM 4. STAVKOM 2.

Clanak 14.

Slucajevi koji se ne smatraju nepokrivenim pozicijama u
drzavnim kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza

1. U sljedeéim slucajevima pozicija u drzavnim kreditnim
izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja
obveza ne smatra se nepokrivenom pozicijom u skladu s
¢lankom 4. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 236/2012.

(@) U vezi sa zastitom za potrebe clanka 4. stavka 1. tocke (b)
Uredbe (EU) br. 236/2012, drzavne kreditne izvedenice na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza ne smatraju
se nepokrivenom pozicijom u skladu s ¢lankom 4. stavkom
1. Uredbe (EU) br. 2362012 te sluze za zastitu od rizika
smanjenja vrijednosti imovine ili obveza koje su u korelaciji
s rizikom smanjenja vrijednosti drzavnog duznickog instru-
menta na koji se odnosi kreditna izvedenica na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza i kad se ta
imovina ili obveze odnose na javna drzavna tijela ili
subjekte privatnog sektora u istoj drzavi ¢lanici.
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(b) Pozicija u drzavnim kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza u kojoj se imovina
ili obveze odnose na javna drzavna tijela ili subjekte
privatnog sektora u istoj drzavi ¢lanici kao i referentni
duznik za tu kreditnu izvedenicu na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza, ne smatra se nepokrivenom
pozicijom u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1. Uredbe (EU)
br. 236/2012 kada se:

i. odnosi na drzavu clanicu, ukljuCujuéi sva ministarstva,
agencije ili subjekte posebne namjene drzave ¢lanice ili,
u slucaju drzave ¢lanice koja je savezna drzava, na jednu
od njezinih saveznih jedinica;

ii. upotrebljava za zastitu sve imovine ili obveza koje ispu-
njavaju uvjete testa korelacije iz ¢lanka 18.

(c) Pozicija u drzavnim kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa ispunjavanja obveza, kada se imovina ili
obveze odnose na izdavatelja drzavnih duznickih instrume-
nata u kojima je referentni duznik za kreditnu izvedenicu na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza jamac ili
imatelj udjela, ne smatra se nepokrivenom pozicijom u
skladu s ¢lankom 4. stavkom 1. Uredbe (EU) br 236/2012
kada se:

i. odnosi na drzavu ¢lanicu;

ii. upotrebljava za zastitu sve imovine ili obveza koje ispu-
njavaju uvjete testa korelacije iz clanka 18.

2. Za potrebe stavka 1. tocke (a), postoji korelacija izmedu
vrijednosti imovine ili obveze koju se zasticuje i vrijednosti
referentnog drzavnog duznickog instrumenta iz ¢lanka 18.

Clanak 15.

Slucajevi koji se ne smatraju nepokrivenim pozicijama u
drzavnim kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza kad duznik ima poslovni
nastan ili se imovina ili obveza nalazi u viSe drzava ¢lanica

1. Kada duznik ili druga ugovorna strana imovine ili obveze
ima poslovni nastan u viSe drzava ¢lanica, pozicija u drzavnoj
kreditnoj izvedenici na osnovi nastanka statusa neispunjavanja
obveza ne smatra se nepokrivenom pozicijom u sljede¢im sluca-
jevima, u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1. Uredbe (EU)
br. 236/2012, i pod uvjetom da su ispunjeni uvjeti iz testa
korelacije iz ¢lanka 18. ove Uredbe u svim slucajevima:

(a) kada je mati¢no drustvo u jednoj drzavi ¢lanici, a drustvo
kéi u drugoj drzavi ¢lanici te je drustvo kéi primilo kredit.
Kada postoji izravna ili neizravna kreditna podrska drustvu
kéeri od mati¢nog drustva, dopusta se kupnja drzavnih
kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunja-
vanja obveza u drZavi ¢lanici mati¢nog drustva radije nego u
drzavi ¢lanici drustva kéeri;

(b) kada postoji mati¢ni holding koji je vlasnik ili kontrolira
drustvo kéi u razlicitim drzavama clanicama. Ako je
mati¢no drustvo izdavatelj obveznice, ali imovina i prihodi

koji se zastiCuju su vlasniStvo drustva kéeri, dopusta se
kupnja drzavnih kreditnih izvedenica na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza koje se odnose na drzavu
¢lanicu drustva kéeri;

(c) radi zastite izloZenosti prema drustvu u jednoj drzavi ¢lanici
koje je ulozilo u drzavne duznicke instrumente druge drzave
¢lanice u mjeri u kojoj bi na to drustvo znatno utjecao
znadajan pad vrijednosti drzavnih duznickih instrumenta
druge drzave clanice, pod uvjetom da drustvo ima poslovni
nastan u obje drzave ¢lanice. Kada je korelacija izmedu ovog
rizika i duznickih instrumenata druge drzave ¢lanice veca od
korelacije izmedu ovog rizika i drzavnih instrumenata
drzave clanice u kojoj drustvo ima poslovni nastan,
dopusta se kupnja drzavnih kreditnih izvedenica na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza koje se odnose na
drugu drzavu clanicu.

2. Pozicija u drzavnim kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza ne smatra se nepokri-
venom pozicijom u sljede¢im slu¢ajevima, u skladu s ¢lankom
4. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 236/2012, i pod uvjetom da su
ispunjeni uvjeti iz testa korelacije iz ¢lanka 18. ove Uredbe u
svim slucajevima:

(a) kada je duznik ili druga ugovorna strana imovine ili obveze
koja se zasti¢uje drustvo koje posluje u cijeloj Uniji ili kada
se izlozenost koje se zasticuje odnosi na Uniju ili drzave
¢lanice ¢ija je valuta euro, dopusta se zastita na temelju
odgovarajuteg europskog indeksa ili indeksa europodrugja
za drzavne kreditne izvedenice na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza;

(b) kada je druga ugovorna strana imovine ili obveze koja se
zastiCuje nadnacionalni izdavatelj, dopusta se zastita od
rizika druge ugovorne strane prikladno odabranom koga-
ricom drzavnih kreditnih izvedenica na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza koje se odnose na jamce ili
dionicare te druge ugovorne strane.

Clanak 16.

ObrazloZenje nepokrivenih pozicija u drzavnim kreditnim
izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja
obveza

Sve fizicke ili pravne osobe koje imaju poziciju u drzavnim
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunja-
vanja obveza duZne su na zahtjev nadleznog tijela:

(a) obrazloziti tom nadleznom tijelu koji je od slucajeva iz
¢lanka 15. ispunjen u trenutku otvaranja pozicije;

(b) dokazati navedenom nadleznom tijelu uskladenost s uvje-
tima iz testa korelacije iz ¢lanka 18. te zahtjevima koji se
odnose na proporcionalnost iz ¢lanka 19., u vezi s tom
pozicijom u drzavnim kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza, u bilo kojem
trenutku njihovog drzanja te drzavne kreditne izvedenice
na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza.
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Clanak 17.

ZaSti¢ena imovina i obveze

Sljededi slucajevi su slucajevi kad se imovina ili obveze mogu
zatiti pozicijom u drzavnim kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza, pod uvjetom da su
ispunjeni uvjeti iz ¢lanaka 15. i 18. i uvjeti iz Uredbe (EU)
br. 236/2012:

(@) duga pozicija u drzavnim duznickim instrumentima
doti¢nog izdavatelja;

(b) sve pozicije i portfelji koji se koriste u kontekstu zastite
izloZenosti prema izdavatelju drzavnih duZznickih instrume-
nata na koje se odnose kreditne izvedenice na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza;

(c) sva imovina i obveze koje se odnose na javna drzavna tijela
u drzavi clanici na ¢ije drzavne duZnicke instrumente se
odnose kreditne izvedenice na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza. To ukljucuje izloZenost tijelima
sredi$nje, regionalne i lokalne vlasti, javnim drZavnim tije-
lima te sve izloZenosti za koje garantiraju navedeni subjekti
te mogu ukljucivati financijske ugovore, portfelje imovine ili
financijskih obveza, transakcije kamatnim ugovorima o
zamjeni ili valutnim ugovorima o zamjeni u kojima se
drzavne kreditne izvedenice na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza upotrebljavaju kao sredstvo uprav-
ljanja rizikom druge ugovorne strane za zastitu izloZenosti
koje proizlaze iz financijskih ili vanjskotrgovinskih ugovora;

(d) izloZenosti javnim drzavnim tijelima s poslovnim nastanom
u drzavi ¢lanici na koju se odnose drzavne kreditne izvede-
nice na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza.
Spomenute izloZenosti ukljucuju, ali nisu ogranicene na,
kredite, kreditni rizik druge ugovorne strane (ukljucujudi
potencijalne izloZenosti za koje je potreban regulatorni
kapital), potrazivanja i garancije. Imovina i obveze ukljucuju,
ali nisu ogranieni na, financijske ugovore, portfelj imovine
ili financijskih obveza, transakcije kamatnim ugovorima o
zamjeni ili valutnim ugovorima o zamjeni u kojima se
drzavne kreditne izvedenice na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza upotrebljavaju kao sredstvo uprav-
ljanja rizikom druge ugovorne strane za zastitu izloZenosti
koje proizlaze iz financijskih ugovora ili izloZenosti financi-
ranja trgovine;

() sve neizravne izloZenosti bilo kojem od gore navedenih
subjekata preko izlozZenosti indeksima, fondovima ili subjek-
tima posebne namjene.

Clanak 18.

Testovi korelacije

1. Uvjeti testa korelacije iz ovog poglavlja moraju biti ispu-
njeni u oba sljedeca slucaja:

(a) kvantitativni test korelacije smatra se ispunjenim kada Pear-
sonov koeficijent korelacije izmedu cijene imovine i obveza
i cijene drzavnog duznickog instrumenta, izraCunan na
osnovi povijesnih podataka, to jest na osnovi podataka iz
trgovinskih dana za razdoblje od najmanje 12 mjeseci koje
prethode datumu kad je otvorena pozicija u drzavnim
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispu-
njavanjima obveza, iznosi najmanje 70 %;

(b) kvalitativna korelacija smatra se ispunjenom kada postoji
znacajna korelacija, $to znadi korelacija koja se temelji na
prikladnim podacima te nije dokaz tek privremene ovisno-
sti. Korelacija se izra¢unava na osnovi povijesnih podataka,
to jest na osnovi podataka iz trgovinskih dana za razdoblje
od 12 mjeseci koje prethodi datumu kad je otvorena pozi-
cija u drzavnim kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza, pridajuéi pritom veéi znacaj
novijim podacima. Upotrebljava se drugi vremenski okvir
ako se dokaze da su prevladavajui uvjeti u tom razdoblju
bili slicni onima u trenutku kad se otvara pozicija u toj
kreditnoj izvedenici na osnovi nastanka statusa neispunja-
vanja obveza ili uvjetima koji bi vrijedili u razdoblju izlo-
Zenosti koja se zastiCuje. Za imovinu za koju ne postoji
cijena na likvidnom trzistu ili ako ne postoji dostatno
duga povijest kretanja cijena, upotrebljava se prikladna
zamjenska vrijednost.

2. Smatra se da je korelacijski test iz stavka 1. ispunjen ako
je moguée dokazati da se:

(a) zasticena izloZenost odnosi na drustvo koje je u vlasnistvu
izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata ili kada izdava-
telj drzavnih duznickih instrumenata posjeduje vedinu
njegovog dionickog kapitala s pravom glasa ili za cije
dugove jamci izdavatelj duznickih duznickih instrumenata;

(b) zastiena izlozenost odnosi na tijela regionalne, lokalne ili
opdinske vlasti drzave ¢lanice;

(c) zasticena izloZenost odnosi na drustvo ¢iji su novcani
tokovi znacajno ovisni o ugovorima izdavatelja drzavnih
duzni¢kih instrumenata ili projektu koji financira, u
znadajnoj mjeri financira ili mu je pokrovitelj izdavatelj
drzavnih duznickih instrumenata, primjerice infrastrukturni
projekt.

3. Doti¢na stranka na zahtjev odgovarajuceg nadleznog tijela
obrazlaze da je test korelacije bio ispunjen u trenutku kad je
otvorena pozicija u drzavnim kreditnim izvedenicama na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza.

Clanak 19.

Proporcionalnost

1. Pri utvrdivanju je li veli¢ina pozicije u drzavnim kreditnim
izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza
proporcionalna zastiCenim izloZenostima, ako savrSena zastita
nije moguca, ne zahtijeva se potpuna uskladenost te je u skladu
sa stavkom 2. dopustena ograni¢ena prekomjerna veli¢ina pozi-
cije. Na zahtjev nadleznog tijela doti¢na strana obrazlaze zasto
savriena zastita nije bila moguca.

2. Kada je to opravdano prirodom zastiCene imovine i
obveza te njihovim odnosom prema vrijednosti drzavnih duzni-
¢kih instrumenata u okviru kreditnih izvedenica na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza, veca vrijednost
drzavnih kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza drzi se kako bi se zastitila doti¢na vrijed-
nost izlozenosti. Medutim, navedeno se dopusta samo kada je
dokazano da je veca vrijednost drzavnih kreditnih izvedenica na



10/Sv. 6

Sluzbeni list Europske unije 53

osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza potrebna kako bi
se uskladila doti¢na mjera rizika povezanog s referentnim port-
feljem, uzimajuéi u obzir sljedece ¢imbenike:

(a) velicinu nominalne pozicije;

(b) omjer osjetljivosti izloZenosti obvezama drzavnih duznickih
instrumenata koji pripadaju u opseg kreditnih izvedenica na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza;

(c) je li primijenjena strategija zastite dinamicna ili stati¢na.

3. Imatelj pozicije duzan je osigurati da njegova pozicija u
drzavnim kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza u svakom trenutku bude proporcionalna
te da je trajanje pozicije u drzavnim kreditnim izvedenicama na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza §to je mogudle
bolje uskladeno, uzimajuéi u obzir prevladavajuce trzisne uvjete
i likvidnost, s trajanjem zasti¢enih izloZenosti ili razdobljem
tijekom kojeg osoba namjerava zadrzati izlozenost. Ako se izlo-
Zenosti zasti¢ene pozicijom u kreditnoj izvedenici na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza likvidiraju ili budu otku-
pliene, mora ih se zamijeniti odgovarajuéim izloZenostima ili
pozicija u kreditnoj izvedenici na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza mora biti smanjena ili na drugi nacin
otudena.

4. Pod uvjetom da je pozicija u drzavnim kreditnim izvede-
nicama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza bila
pokrivena u trenutku kad je otvorena, nele se smatrati da je
postala nepokrivena ako je jedini razlog zbog kojeg je pozicija
postala nepokrivena promjena trzi§ne cijene zasticenih izloZe-
nosti ili vrijednosti drzavnih kreditnih izvedenica na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza.

5. U svim okolnostima, u kojima stranke prihvate poziciju u
drzavnim kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza kao posljedicu svojih obveza povezanih
s ¢lanstvom u sredi$njoj drugoj ugovornoj strani koja vrsi pora-
vnanje transakcija kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza te kao rezultat primjene pravila te
druge srediSnje druge ugovorne strane, navedena pozicija ne
smatra se dobrovoljnom i pozicijom koju je otvorila stranka
te se tako ne smatra nepokrivenom pozicijom u skladu s
¢lankom 4. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 236/2012.

Clanak 20.

Metoda izracuna nepokrivene pozicije u drzavnim
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza.

1. Izraun pozicije fizicke ili pravne osobe u drzavnim
kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunja-
vanja obveza je njezina neto pozicija.

2. Pri izraCunu vrijednosti zastienih prihvatljivih rizika ili
rizika koji e biti zasticeni pozicijom u drzavnim kreditnim
izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja
obveza, razlikuju se staticke i dinamicke strategije zatite. Pri
statickoj zastiti, kao $to je izravna izloZenost duzni¢kim instru-
mentima izdanim od strane drzave ili javnih drzavnih tijela,
upotrebljava se ,jump to default” mjera gubitka ako subjekt
kojem je imatelj pozicije izlozen dode u status neispunjavanja
obveza. Dobivena se vrijednost zatim usporeduje s neto

nominalnom vrijednos¢u pozicije u kreditnim izvedenicama na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza.

3. Pri izra¢unu vrijednosti rizika prilagodenog trzi$noj vrijed-
nosti, za §to je potrebna dinamicka strategija zastite, potrebno je
obaviti izracune na riziku prilagodenoj osnovi, a ne na osnovi
vjerojatnosti, uzimajuéi u obzir opseg do kojeg se izloZenost
moze povecati ili smanjiti tijekom svog trajanja te relativnu
volatilnost zastiene imovine i obveza te odnosnih drzavnih
duznickih instrumenata. Prilagodavanje za betu upotrebljava se
ako se imovina ili obveza za koju se kao zastita upotrebljava
pozicija u kreditnoj izvedenici na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza razlikuje od odnosne imovine kreditne
izvedenice na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza.

4. Neizravne izloZenosti rizicima, primjerice preko indeksa,
fondova, subjekata posebnih namjena te pozicijama u kreditnim
izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza
uzimaju se u obzir proporcionalno opsegu u kojem je odnosna
imovina, obveza ili kreditna izvedenica na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza zastupljena u indeksu, fondu ili
drugom mehanizmu.

5. Vrijednost prihvatljivog portfelja imovine ili obveza za
zadtitu oduzima se od vrijednosti neto pozicije u kreditnim
izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja
obveza. Ako je dobivena vrijednost pozitivna, pozicija se
smatra nepokrivenom pozicijom u kreditnim izvedenicama na
osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza u skladu s
¢lankom 4. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 236/2012.

POGLAVLJE VL

PRAGOVI ZA OBAVJESCIVANJE O NETO KRATKIM
POZICIJAMA U DRZAVNIM DUZNICKIM INSTRUMENTIMA U
SKLADU S CLANKOM 7. STAVKOM 3.

Clanak 21.

Pragovi za obavjes¢ivanje o neto kratkim pozicijama u vezi
s izdanim drzavnim duZni¢kim instrumentima

1. Odgovarajua mjera za prag iznad kojeg je obvezno
obavje$¢ivanje odgovarajuleg nadleznog tijela o neto kratkoj
poziciji u izdanim drzavnim duZznickim instrumentima izdava-
telja drzavnih duznickih instrumenata je postotak ukupnog
iznosa neiskupljenih izdanih drzavnih duZznickih instrumenata
za svakog izdavatelja drzavnih duZznickih instrumenata.

2. Prag za izvje$¢ivanje je nov¢ani iznos. Navedeni novcani
iznos odreduje se primjenom postotnog praga na neiskupljene
drzavne duznicke instrumente izdavatelja drzavnih duZznickih
instrumenata pri ¢emu se iznos zaokruzuje na najblizi milijun
eura.

3. Nov¢ani iznos koji je odreden postotnim pragom revidira
se i azurira svaka tri mjeseca kako bi odrazavao promjene u
ukupnom iznosu neiskupljenih izdanih drzavnih duznickih
instrumenata za svakog izdavatelja drzavnih duznickih instru-
menata.

4. Novéani iznos koji je odreden postotnim pragom i
ukupan iznos neiskupljenih izdanih drzavnih duznickih instru-
menata izracunava se u skladu s metodom izracuna neto
kratkih pozicija u drzavnim duznickim instrumentima.
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5. Pocetni iznosi i dodatne razine za izdavatelje drzavnih POGLAVLJE VIL

duznickih instrumenata utvrduju se na temelju sljede¢ih ¢imbe- 5

nika: PARAMETRI 1 METODE ZA IZRACUN PRAGOVA

(a) pragovi se odreduju na razini kojom se ne zahtijeva obavje-
$¢ivanje o neto kratkim pozicijama minimalne vrijednosti u
vezi sa svim izdavateljima drzavnih duznickih instrumenata;

(b) ukupnog iznosa neiskupljenih drzavnih duZznickih instrume-
nata odredenog izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata
i prosjecne veli¢ine pozicija koje drze sudionici na trzistu u
vezi s drzavnim duznickim instrumentima izdavatelja
drzavnih duznickih instrumenata;

(¢) likvidnosti trzista drzavnih duznickih instrumenata svakog
izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata, ukljucujudi,
prema potrebi, likvidnost trzista buduénosnih ugovora za
taj drzavni duznicki instrument.

6.  Uzimajuéi u obzir ¢imbenike iz stavka 5., pragovi odre-
deni za obavje$¢ivanje o pocetnom iznosu su postotak koji je
jednak 0,1 % ili 0,5% ukupnog iznosa neiskupljenih izdanih
drzavnih duznickih instrumenata. Odgovaraju¢i postotak koji
se primjenjuje za svakog izdavatelja utvrduje se primjenom
kriterija opisanih u stavku 5. tako da se svakom izdavatelju
dodjeli jedan od dva postotna praga koji se upotrebljavaju za
izra¢un novéanih iznosa koji ¢e biti relevantni za obavjes¢ivanje.

7. Dvije pocetne kategorije pragova na dan stupanja na
snagu ove Uredbe su:

(a) pocetni prag od 0,1 % koji se primjenjuje kada je ukupan
iznos neiskupljenih izdanih drzavnih duznickih instrume-
nata izmedu 0 i 500 milijardi eura;

(b) prag od 0,5% koji se primjenjuje kada je ukupan iznos
neiskupljenih izdanih drzavnih duznickih instrumenata
veéi od 500 milijardi eura ili kada postoji likvidno trziste
buduénosnih ugovora za predmetni drzavni duznicki instru-
ment.

8.  Dodatne razine odreduju se na 50 % pocetnih pragova pri
cemu je:

(a) svaka razina za 0,05 % viSa od pocetnog praga za obavje-
$¢ivanje od 0,1 % te pocinje od 0,15 %;

(a) svaka razina za 0,25 % viSa od pocetnog praga za obavje-
$¢ivanje od 0,5 % te pocinje od 0,75 %,

9. Izdavatelj drzavnih duZznickih instrumenata se pomice u
odgovarajutu grupu u vezi s pragom kada dode do promjene na
trzistu drzavnih duznickih instrumenata izdavatelja drzavnih
duznickih instrumenata te, uz primjenu ¢imbenika odredenih
u stavku 5., ta promjena traje najmanje jednu kalendarsku
godinu.

LIKVIDNOSTI ZA PRIVREMENU OBUSTAVU OGRANICENJA
KRATKE PRODAJE DRZAVNIH DUZNICKIH INSTRUMENATA
U SKLADU S CLANKOM 13. STAVKOM 4.

Clanak 22.

Metode za izraun i utvrdivanje praga likvidnosti za
privremenu obustavu ogranicenja kratke prodaje drzavnih
duznickih instrumenata

1. Mjera likvidnosti izdanih drzavnih duznickih instrumenata
koju treba upotrebljavati svako nadlezno tijelo je promet, koji se
definira kao ukupna nominalna vrijednost duznickog instru-
menta kojim se trguje u vezi s koSaricom referentnih vrijednosti
razlicitih dospijeca.

2. Do privremene obustave ogranicenja nepokrivene kratke
prodaje drzavnih duznickih instrumenata moze dodi kad
mjesecni promet padne ispod petog percentila mjese¢nog
opsega trgovanja u proteklih dvanaest mjeseci.

3. Svako nadlezno tijelo za navedene izra¢une upotrebljava
raspoloZive reprezentativne podatke s jednog ili vise mjesta
trgovanja ili neformalnog (OTC) trgovanja, ili oboje, te o upotri-
jebljenim podacima naknadno obavjes¢uje ESMA-u.

4. Prije nego §to nadlezna tijela upotrebe ovlasti uklanjanja
ogranicenja kratke prodaje u vezi s drzavnim duznickim instru-
mentima, obvezna su utvrditi da znacajan pad likvidnosti nije
rezultat sezonskih utjecaja na likvidnost.

POGLAVLJE VIIL

ZNACAJAN PAD VRIJEDNOSTI FINANCIJSKIH
INSTRUMENATA KOJI NISU LIKVIDNE DIONICE U SKLADU S
CLANKOM 23.

Clanak 23.

Znacajan pad vrijednosti financijskih instrumenata koji
nisu likvidne dionice

1. U vezi s dionicama koje nisu likvidne dionice, znacajan
pad vrijednosti tijekom jednog trgovinskog dana u usporedbi sa
zadnjom cijenom prethodnog trgovinskog dana znaci:

(a) smanjenje cijene dionice od 10 % ili viSe kada je dionica
ukljucena u glavni nacionalni dionicki indeks te je temeljni
financijski instrument izvedenice uvrStene u trgovanje na
mjestu trgovanja;

(b) smanjenje cijene dionice od 20 % ili viSe kada je cijena
dionice 0,50 eura ili vi§a, odnosno istovjetni iznos u
lokalnoj valuti;

(c) smanjenje cijene dionice od 40 % ili vise u svim ostalim
slucajevima.

2. Povecanje od 7 % ili vise u prinosu cijelom duZinom
krivulje prinosa tijekom jednog trgovinskog dana za doti¢nog
izdavatelja  drzavnih duznickih instrumenata smatra se
znadajnim padom vrijednosti drzavne obveznice.
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3. Povecanje od 10 % ili viSe u prinosu korporativne obvez-
nice tijekom jednog trgovinskog dana smatra se znacajnim
padom vrijednosti korporativne obveznice.

4. Smanjenje cijene instrumenta trziSta novca za 1,5 % ili
vi§e tijekom jednog trgovinskog dana smatra se znacajnim
padom vrijednosti instrumenta trZista novca.

5. Smanjenje vrijednosti od 10 % ili vise u cijeni fonda ¢ijim
se udjelima trguje na uredenim trziftima tijekom jednog trgo-
vinskog dana smatra se znacajnim padom vrijednosti fonda
Gjim se udjelima trguje na uredenim trziStima, ukljucujudi
fondove ¢ijim se udjelima trguje na uredenim trzistima koji su
subjekti za zajednicka ulaganja u vrijednosne papire. Fond ¢ijim
se udjelima trguje na uredenim trzi§tima s financijskom
polugom prilagodava se za odgovarajuéi omjer financijske
poluge kako bi se iskazao 10 %-tni pad u cijeni istovjetnog
fonda ¢ijim se udjelima trguje na uredenim trzitima bez
financijske poluge. Obratni fondovi ¢ijim se udjelima trguje na
uredenim trziStima prilagodavaju se za faktor -1 kako bi se
iskazao 10 %-tni pad u cijeni istovjetnog fonda ¢ijim se udjelima
trguje na uredenim trzistima bez financijske poluge.

6. Kada se izvedenicom, uklju¢ujuéi financijske ugovore za
razlike, trguje na mjestu trgovanja te kad ona ima kao svoj
jedini temeljni financijski instrument financijski instrument za
koji je znacajan pad vrijednosti odreden u ovom ¢lanku i ¢lanku
23. stavku 5. Uredbe (EU) br. 236/2012, smatra se da je doslo
do znacajnog pada vrijednosti tog izvedenog financijskog instru-
menta kad je doslo do znacajnog pada vrijednosti temeljnog
financijskog instrumenta.

POGLAVLJE IX.

NEGATIVNI DOGADAJI ILI KRETANJA U SKLADU S
CLANKOM 30.

Clanak 24.

Kriteriji i ¢cimbenici koje treba uzeti u obzir pri utvrdivanju
kada je doslo do negativnih dogadaja ili kretanja i prijetnji

1. Za potrebe c¢lanaka od 18. do 21. Uredbe (EU)
br. 236/2012 negativni dogadaji ili kretanja koji mogu predstav-
ljati ozbiljnu prijetnju financijskoj stabilnosti ili povjerenju u
trzi§te u doti¢noj drzavi clanici ili u jednoj ili viSe drugih
drzava ¢lanica u skladu s c¢lankom 30. Uredbe (EU)
br. 236/2012 ukljucuju sve radnje, posljedice, ¢injenice ili doga-
daje koji vode ili za koje se opravdano moze ocekivati da Ce
dovesti do:

(a) ozbiljnih financijskih, monetarnih ili prora¢unskih problema
koji mogu dovesti do financijske nesigurnosti u vezi s poje-
dinom drzavom ¢lanicom, bankom ili drugom financijskom
institucijom koja se smatra vaznom za globalni financijski
sustav, kao $to su osiguravajuca drustva, pruZzatelji trzi$ne
infrastrukture i druStva za upravljanje imovinom koja

posluju u Uniji, kada to mozZe ugroziti uredno funkcioni-
ranje i cjelovitost financijskih trzista ili stabilnost financij-
skog sustava u Uniji;

(b) ocjene rejtinga ili nastanka statusa neispunjavanja obveza
drzave clanice, banke ili drugih financijskih institucija koje
se smatraju vaznima za globalni financijski sustav, kao $to
su osiguravajuca drustva, pruzatelji trzi$ne infrastrukture i
drustva za upravljanje imovinom koja posluju u Uniji, koja
uzrokuje ili se moZe opravdano ocekivati da e uzrokovati
znacajnu nesigurnost u vezi s njihovom solventnoséu;

(c) znacajnih pritisaka na prodaju ili neobi¢ne volatilnosti koja
uzrokuje znacajni pad cijene financijskih instrumenata pove-
zanih s bankama i drugim financijskim institucijama koje se
smatraju vaznima za globalni financijski sustav, kao §to su
osiguravajuta drustva, pruZatelji trziSne infrastrukture,
drustva za upravljanje imovinom koja posluju u Uniji te
izdavatelji drzavnih duznickih instrumeneta, ovisno o
slucaju;

(d) znacajnih ostecenja fizickih struktura vaznih financijskih
izdavatelja, trziSne infrastrukture, sustava poravnanja i
namire te nadleznih tijela, koja bi mogla negativno utjecati
na trzifta, posebno ako je takvo oStecenje posljedica
prirodne katastrofe ili teroristickog napada;

() znacajnog poremecaja platnog sustava ili postupka namire, a
posebno u vezi s medubankovnim poslovanjem, koje je
uzrokovalo ili moZe uzrokovati znacajno neizvrsavanje ili
kasnjenja placanja ili namire u platnim sustavima Unije,
posebno ako to moze dovesti do Sirenja financijskog ili
ekonomskog stresa u bankama ili drugim financijskim insti-
tucijama koje se smatraju vaznima za globalni financijski
sustav, kao $to su osiguravajuca drustva, pruZzatelji trZiSne
infrastrukture i drustva za upravljanje imovinom, ili u poje-
dinoj drzavi ¢lanici.

2. Za potrebe clanka 27., ESMA pri razmatranju kriterija iz
stavka 1. uzima u obzir moguénost prelijevanja ili irenja na
druge sustave ili izdavatelje te posebno postoji li moguénost da
se neko predvidanje dogodi samo od sebe.

3. Za potrebe c¢lanka 28. stavka 2. tocke (a) prijetnja
urednom funkcioniranju i cjelovitosti financijskog trzista ili
stabilnosti cijelog ili dijela financijskog sustava Unije znaci:

(a) sve prijetnje ozbiljne financijske, monetarne ili proracunske
nestabilnosti u vezi s drZavom clanicom ili financijskim
sustavom drzave ¢lanice, kada to moze ozbiljno ugroziti
uredno funkcioniranje i ¢jelovitost financijskih trzista ili
stabilnost cijelog ili dijela financijskog sustava Unije;

(b) mogucnost neispunjavanja obveza drzave clanice ili nadna-
cionalnog izdavatelja;
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znacajna oStecenja fizickih struktura vaznih financijskih
izdavatelja, trziSne infrastrukture, sustava poravnanja i
namire te nadleznih tijela, koja bi mogla negativno utjecati
na prekograni¢na trzista, posebno ako je takvo ostecenje
posljedica prirodne Kkatastrofe ili teroristickog napada te
ako to moze ozbiljno ugroziti uredno funkcioniranje i cjelo-
vitost financijskih trzista ili stabilnost cijelog ili dijela
financijskog sustava Unije;

znacajni poremecaj platnog sustava ili postupka namire, a
posebno u vezi s medubankovnim poslovanjem, koje je
uzrokovalo ili moZe uzrokovati znacajno neizvravanje ili
kasnjenja placanja ili namire u prekograni¢nim platnim

sustavima Unije te posebno ako to moze dovesti do
Sirenja financijskog ili ekonomskog stresa u cijelom ili u
dijelu financijskog sustava Unije.

Clanak 25.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu treceg dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 1. studenoga 2012.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drZavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 5. srpnja 2012.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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Clanci 5.

Clanak 7.

PRILOG 1.

DIO 1.
i6.
Opcije,
Pokriveni varanti,
Buduénosni ugovori,
Financijski instrumenti vezani uz indeks,
Financijski ugovori za razlike,
Dionice[udjeli u fondovima ¢ijim se udjelima trguje na uredenim trZzistima,
Ugovori o zamjeni,
Spread bets,
Upakirani investicijski proizvodi za profesionalne ili male ulagatelje,
SloZene izvedenice,
Certifikati vezani uz dionice,
Globalne potvrde o deponiranim dionicama.

DIO 2.

Opcije,

Buduénosni ugovori,

Financijski instrumenti vezani uz indeks,
Financijski ugovori za razlike,

Ugovori o zamjeni,

Spread bets,

Slozene izvedenice,

Certifikati vezani uz drzavne duznicke instrumente.
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PRILOG II.

DIO 1.

Prilagodeni delta model za dionice
Clanak 10.

1. Sve pozicije u izvedenicama i gotovini obracunavaju se na osnovi prilagodene delte, pri ¢emu pozicija u gotovini
ima deltu 1. Kako bi se izracunala delta izvedenice, ulagatelji uzimaju u trenutnu impliciranu volatilnost izvedenice i
zadnju ili posljednju dostupnu cijenu temeljnog instrumenta. Kako bi se izracunala neto kratka pozicija, ukljucujudi
vlasnicka ili gotovinska ulaganja i izvedenice, fizicke ili pravne osobe izra¢unavaju osobnu deltom prilagodenu poziciju
svake izvedenice u portfelju, dodajuéi ili oduzimajudi, prema potrebi, sve gotovinske pozicije.

2. Nominalna gotovinska kratka pozicija ne moze se prebiti s istovjetnom nominalnom dugom pozicijom u izvede-
nicama. Deltom prilagodene duge pozicije u izvedenicama ne mogu nadomjestiti identi¢ne nominalne kratke pozicije u
ostalim financijskim instrumentima zbog prilagodbe deltom. Fizicke ili pravne osobe koje ugovaraju ugovore o izvede-
nicama iz kojih proizlaze neto kratke pozicije o kojima je potrebno dostaviti obavijest ili ih objaviti u skladu s ¢lancima
od 5. do 11. Uredbe (EU) br. 236/2012 izracunavaju promjene neto kratkih pozicija u svom portfelju koje proizlaze iz
promjena delte.

3. Sve transakcije na temelju kojih se ostvaruje financijska korist u slucaju promjene cijene ili vrijednosti dionice koja
se drzi u kosarici, indeksu ili fondu ¢&ijim se udjelima trguje na uredenim trzistima moraju biti ukljucene pri izracunu
pozicije u svakoj pojedinoj dionici. Pozicije u tim financijskim instrumentima izraunavaju se uzimajuci u obzir ponder te
dionice u odnosnoj kogarici, indeksu ili fondu. Fizicke ili pravne osobe vrie izracune u vezi s tim financijskim instru-
mentima u skladu s ¢lankom 3. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 236/2012.

4. Neto kratka pozicija izracunava se netiranjem dugih i kratkih deltom prilagodenih pozicija odredenog izdavatelja.

5. U vezi s izdanim dionickim kapitalom, kad izdavatelji imaju viSe rodova dionica, uzima se u obzir i zbraja ukupan
broj dionica svakog roda.

6.  Priizracunu neto kratkih pozicija uzimaju se u obzir promjene u dionickom kapitalu izdavatelja koje mogu dovesti
do nastanka ili prestanka obveze obavjes¢ivanja u skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU) br. 236/2012.

7. Nove dionice izdane na temelju poveanja kapitala uzimaju se u obzir pri izracunu ukupnog izdanog dionickog
kapitala od dana kad su uvrstene u trgovanje na mjestu trgovanja.

8. Neto kratka pozicija izrazena kao postotak izdanog dionickog kapitala drustva izracunava se dijeljenjem neto kratke
pozicije u istovjetnim dionicama s ukupnim izdanim dionickim kapitalom drustva.

DIO 2.

Prilagodeni delta model za drzavne duZnicke instrumente
Clanak 11.

1. Sve gotovinske pozicije uzimaju se u obzir uporabom prilagodenog trajanja njihove nominalne vrijednosti. Opcije i
drugi izvedeni financijski instrumenti prilagodavaju se svojom deltom koja se izra¢unava u skladu s dijelom 1. Izracuni
neto kratkih pozicija koji obuhvacaju i gotovinska ulaganja i izvedenice su pojedinacne deltom prilagodene pozicije svake
izvedenice u portfelju, dodajudi ili oduzimajuéi gotovinske pozicije, a gotovinske pozicije imaju deltu jednaku 1.

2. Nominalne pozicije u obveznicama koje su izdane u valutama koje nisu euro preracunavaju se u eure uporabom
posljednje pouzdane azurirane spot valutne cijene koja je na raspolaganju. Isto nacelo primjenjuje se na ostale financijske
instrumente.

3. Ostale izvedenice, kao $to su terminske obveznice, takoder se prilagodavaju u skladu sa stavcima 1., 2. i 3.

4. Svi ekonomski udjeli ili pozicije kojima se ostvaruje financijska korist u drzavnim duznickim instrumentima koji se
drze kao dio kogarice, indeksa ili fonda ¢ijim se udjelima trguje na uredenim trzistima uklju¢uju se u izra¢un pozicije u
svakom pojedinom drzavnom duznickom instrumentu. Pozicije u tim financijskim instrumentima izracunavaju se uzima-
juéi u obzir ponder tog drzavnog duznickog instrumenta u odnosnoj kosarici, indeksu ili fondu. Ulagatelji obavljaju
izracune za te financijske instrumente u skladu s ¢lankom 3. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 236/2012.
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5. Pri izratunima za drzavne duznicke instrumente koji snazno koreliraju, upotrebljavaju se iste metode izracuna duge
pozicije u duznickim instrumentima izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata. Duge pozicije u duznickim instrumen-
tima izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata Cija cijena snazno korelira s cijenom doti¢nog drzavnog duznickog
instrumenta uzimaju se u obzir za potrebe izra¢una. Kada navedene pozicije viSe ne ispunjavaju test snazne korelacije, ne
uzima ih se u obzir pri prijeboju kratkih pozicija.

6.  Nominalne duge pozicije u kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza ukljucuju se u
izracun kao kratke pozicije. Pri izracunu pozicije ulagatelja u drzavnim kreditnim izvedenicama na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza, upotrebljava se njihova neto pozicija. Pozicije koje se namjeravaju pokriti ili zastititi
kupnjom kreditne izvedenice na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza, a koje nisu drzavne obveznice, nece
se uzimati u obzir kao duge pozicije. Za kreditne izvedenice na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza smatra se
da imaju deltu 1.

7. Neto kratka pozicija izraCunava se netiranjem nominalnih istovjetnih dugih i kratkih deltom prilagodenih pozicija u
izdanim drzavnim duZnickim instrumentima odredenog izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata.

8. Neto kratka pozicija iskazuje se kao novcani iznos u eurima.

9.  Izracun pozicija uzima u obzir promjene u korelacijama i promjene u ukupnoj koli¢ini drzavnih duznickih
instrumenata izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata.

10.  Samo duge pozicije u duzni¢kim instrumentima izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata ¢ija cijena snazno
korelira s cijenom drzavnih duznickih instrumenata odredenog izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata uzimaju se u
obzir pri prijeboju kratkih pozicija u navedenim drzavnim duznickim instrumentima. Doti¢na duga pozicija u duznickom
instrumentu snazne korelacije moze se upotrijebiti samo jednom za prijeboj kratke pozicije u slucajevima kada ulagatelj
ima nekoliko kratkih pozicija u razli¢itim izdavateljima drzavnih duznickih instrumenata. Ista duga pozicija ne moze se
primijeniti viSe puta za netiranje razlicitih kratkih pozicija koje se drze u drzavnim duznickim instrumentima snazne
korelacije.

11.  Fizicke ili pravne osobe s viSe alociranih dugih pozicija u duznickim instrumentima snaZne korelacije kod vise
razli¢itih izdavatelja drzavnih duznickih instrumenata moraju voditi evidencije o svojim metodama alokacije.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISIE (EU) br. 919/2012
od 5. srpnja 2012.

o dopuni Uredbe (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i Vijeca o kratkoj prodaji i odredenim

aspektima kreditnih izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza u vezi s

regulatornim tehnickim standardima za metodu izrauna pada vrijednosti likvidnih dionica i
drugih financijskih instrumenata

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 236/2012 Europskog parla-
menta i Vije¢a od 14. ozujka 2012. o kratkoj prodaji i odre-
denim aspektima kreditnih izvedenica na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza ('), a posebno njezin ¢lanak 23.
stavak 8.,

bududi da:

(1)  Metodu izra¢una znacajnog pada vrijednosti financijskih
instrumenata iz odjelijka C Priloga I  Direktivi
2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 21. travnja
2004. o trzi§tima financijskih instrumenata () trebalo bi
prilagoditi razli¢itim nacinima kojima je taj pad izrazen
ovisno o vrsti doticnog financijskog instrumenta. Ta
metoda moZe imati oblik stvarnog pada cijene financij-
skog instrumenta, poveanja prinosa duznickog instru-
menta koji je izdao korporativni izdavatelj ili povecanja
prinosa duzinom krivulje prinosa za drzavne duZznicke
instrumente.

(20 Ovu Uredbu trebalo bi (itati povezano s Delegiranom
uredbom Komisije (EU) br. 918/2012 (%), kojom se defi-
niraju pragovi znacajnog pada vrijednosti nelikvidnih
dionica, drzavnih i korporativnih duznickih instrumenata,
fondova ¢ijim se udjelima trguje na uredenim trzistima,
instrumenata trziSta novca i izvedenica koje imaju jedan
temeljni instrument kojim se trguje na mjestu trgovanja.
Ova bi se Uredba stoga trebala ograniciti na odredivanje
metode izra¢una znacajnog pada vrijednosti tih instrume-
nata.

(3)  Kako bi se osigurala dosljednost i pravna sigurnost sudio-
nicima na trzistu i nadleznim tijelima, datum pocetka
primjene ove Uredbe trebao bi biti isti kao i datum
pocetka primjene Uredbe (EU) br. 236/12 te Delegirane
uredbe (EU) br. 918/2012.

() SL L 86, 24.3.2012,, str. 1.
() SL L 145, 30.4.2004., str. 1.
() SL L 274, 9.10.2012., str. 1.

(4) S obzirom na to da se Uredbom (EU) 236/2012 priznalo
da bi obvezujude tehnicke standarde trebalo donijeti prije
nego $to se navedena uredba moze poceti korisno
primjenjivati te s obzirom na to da je bitno da se prije
1. studenoga 2012. odrede elementi koji nisu klju¢ni
kako bi se sudionicima na trzistu olaksalo uskladivanje
s navedenom uredbom te nadleznim tijelima njezino
provodenje, nuzno je da ova Uredba stupi na snagu
sljedeCeg dana od dana objave.

(5)  Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih
standarda koji je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trziSta kapitala (ESMA) dostavilo Komisiji.

(6)  ESMA je provela otvorenu javnu raspravu o nacrtu regu-
latornih tehnickih standarda na kojima se temelji ova
Uredba, analizirala potencijalne povezane troskove i
koristi te zatrazila misljenje Interesne skupine za vrijed-
nosne papire i trzita kapitala osnovane u skladu s
¢lankom 37. Uredbe (EU) br.1095/2010 Europskog
parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela
za vrijednosne papire i trziSta kapitala) (4,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Predmet

1. Ovom se Uredbom utvrduje metoda izracuna 10 %-tnog
pada vrijednosti likvidnih dionica kojima se trguje na mjestu
trgovanja iz ¢lanka 23. stavka 5. Uredbe (EU) br. 236/2012.

2. Ovom se Uredbom takoder odreduje metoda izracuna
pada vrijednosti za sljedeCe financijske instrumente kojima se
trguje na mjestu trgovanja kako je utvrdeno Delegiranom
uredbom (EU) br. 918/2012 donesenom na temelju c¢lanka
23. stavka 7. Uredbe (EU) br. 236/2012:

(a) nelikvidne dionice;

(4 SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
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(b) sljedece financijske instrumente koji nisu izvedeni financijski
instrumenti:

i. drzavni i korporativni duznicki instrumenti;

ii. fondovi ¢ijim se udjelima trguje na uredenim trzistima;
ili. instrumenti trziSta novca;

(c) izvedenice koje imaju jedan temeljni financijski instrument
kojim se trguje na mjestu trgovanja.

Clanak 2.

Metoda izrauna znacajnog pada vrijednosti likvidnih i
nelikvidnih dionica

1. Za dionicu kojom se trguje na mjestu trgovanja, pad
vrijednosti izra¢unava se na temelju sluzbene zadnje cijene pret-
hodnog trgovinskog dana na tom mjestu trgovanja kako je
definirana u skladu s pravilima koja se primjenjuju na tom
mjestu trgovanja.

2. Ta metoda izracuna iskljuCuje svaki pad cijene koji je
posljedica isklju¢ivo podjele ili druge korporativne akcije ili
slicnih mjera koje je poduzeo izdavatelj povezano sa svojim
izdanim dionickim kapitalom, a koje mogu rezultirati prila-
godbom cijena na odgovarajuem mjestu trgovanja.

Clanak 3.

Metoda izrauna znalajnog pada vrijednosti drugih
financijskih instrumenata koji nisu izvedenice

1. Znalajan pad vrijednosti financijskih instrumenata koji
nisu dionice te ne pripadaju kategorijama izvedenica navedenih
u totkama od 4. do 10. odjelika C. Priloga I. Direktivi
2004/39/EZ izratunava se u skladu s metodom iz stavaka 2.,
3.1 4.

2. Za financijski instrument kod kojeg se znacajan pad
vrijednosti iz clanka 23. stavka 7. Uredbe (EU) br. 236/2012
mjeri povezano s cijenom na odgovarajuem mjestu trgovanja,

navedeni pad izraunava se na temelju zadnje cijene prethodnog
dana trgovanja na odgovarajuem mjestu trgovanja kako je
definirana u skladu s pravilima koja se primjenjuju na tom
mjestu trgovanja.

3. Za drzavne duznicke financijske instrumente, kod kojih se
znacajan pad vrijednosti iz clanka 23. stavka 7. Uredbe (EU)
br. 236/2012 mjeri u odnosu na krivulju prinosa, navedeni pad
izra¢unava se kao povecanje duzinom krivulje prinosa u uspo-
redbi s krivuljom prinosa tog izdavatelja drzavnog duznickog
instrumenta po zavretku trgovanja prethodnog trgovinskog
dana, kako se izra¢unava na temelju podataka raspoloZivih za
tog izdavatelja na tom mjestu trgovanja.

4. Za financijski instrument za koji se znacajan pad vrijed-
nosti iz ¢lanka 23. stavka 7. Uredbe (EU) br. 236/2012 mjeri
povezano s promjenom prinosa, navedeni pad izracunava se
kao povecanje trenutaénog prinosa u usporedbi s prinosom
tog instrumenta po zavrSetku trgovanja prethodnog dana trgo-
vanja kako se izra¢unava na temelju podataka raspolozivih za
taj instrument na tom mjestu trgovanja.

Clanak 4.

Metoda izrafuna znacajnog pada vrijednosti izvedenica

Znacajan pad vrijednosti financijskih instrumenata koji pripa-
daju kategorijama izvedenica navedenih u tockama od 4. do
10. odjeljka C. Priloga I. Direktivi 2004/39/EZ koji imaju
jedan temeljni instrument kojim se trguje na mjestu trgovanja
te za koji je znaCajan pad vrijednosti utvrden u skladu s
¢lankom 2. ili ¢lankom 3., znacajan pad vrijednosti izratunava
se u odnosu na znacajan pad vrijednosti temeljnog financijskog
instrumenta.

Clanak 5.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu sljedeeg dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 1. studenoga 2012.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuda i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 5. srpnja 2012.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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SMJERNICA EUROPSKE SREDIgNJE BANKE
od 26. studenoga 2012.

o izmjeni Smjernice ESB/2011/14 o instrumentima i postupcima monetarne politike Eurosustava
(ESB/2012/25)
(2012/791/EU)

UPRAVNO VI]ECE EUROPSKE SREDISNJE BANKE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a
posebno njegov ¢lanak 127. stavak 2. prvu alineju,

uzimajuéi u obzir Statut Europskog sustava sredi§njih banaka i
Europske sredi$nje banke, a posebno njegov ¢lanak 3. stavak
3.1. prvu alineju, ¢lanak 12. stavak 12.1., ¢lanak 14. stavak
14.3., clanak 18. stavak 18.2. i ¢lanak 20. prvi stavak,

buduéi da:

(1)  Ostvarenje jedinstvene monetarne politike podrazumijeva
utvrdivanje instrumenata i postupaka kojima Ce se kori-
stiti Eurosustav kako bi se ta politika provodila na jedin-
stven nacin u drzavama ¢lanicama cija je valuta euro.

(2)  Potrebno je nekoliko izmjena kako bi se, izmedu ostalog,
uredilo postupno uvodenje izvjestajnih zahtjeva u vezi s
podacima na razini pojedina¢nog kredita za vrijednosne
papire osigurane imovinom, pojedinosti u vezi s defini-
cijama kupona, podaci o analizi u¢inkovitosti i izra¢un
nov¢anih kazni za neispunjavanje obveza druge ugovorne
strane.

(3)  Smjernicu ESB/2011/14 od 20. rujna 2011. o instrumen-
tima i postupcima monetarne politike Eurosustava (!)
stoga bi trebalo izmijeniti na odgovarajuci nacin,

() SL L 331, 14.12.2011,, str. 1.

DONIJJELO JE OVU SMJERNICU:

Clanak 1.

Izmjena Priloga 1.
Prilog I. Smjernici ESB/2011/14 mijenja se u skladu s Prilogom
ovoj Smjernici.
Clanak 2.

Provjera

Nacionalne sredi$nje banke drzava ¢lanica ¢ija je valuta euro
(dalje u tekstu: ,nacionalne srediSnje banke”) moraju najkasnije
19. prosinca 2012. dostaviti Europskoj sredi$njoj banci (ESB)
pojedinosti o tekstovima propisa i sredstvima pomocu kojih se
namjeravaju uskladiti s ovom Smjernicom.

Clanak 3.

Stupanje na snagu

Ova Smjernica stupa na snagu dva dana nakon njezinog dono-
Senja.

Ova se Smjernica primjenjuje od 3. sije¢nja 2013.
Clanak 4.

Adresati

Ova je Smjernica upucena svim sredi§njim bankama Eurosu-
stava.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 26. studenoga 2012.

Za Upravno vijece ESB-a
Predsjednik ESB-a
Mario DRAGHI
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PRILOG

Prilog 1. Smjernici ESB/2011/14 mijenja se kako slijedi:
1. U odjeljku 5.1.3. dodaje se sljedeca recenica:

L,ESB zadrzava pravo da poduzme sve mjere koje smatra primjerenima kako bi ispravio pogresku u najavi aukcije,
ukljucujuéi ponistavanje ili prekid aukcije koja je u tijeku.”

. U odjeljku 5.1.6. dodaje se sljedeca recenica:

»Ako rezultat aukcije sadrzava pogresne informacije u vezi s prethodno navedenim, ESB zadrzava pravo da poduzme
sve mjere koje smatra primjerenima kako bi ispravio te pogresne informacije.”

. Odjeljak 6.2.1.1. zamjenjuje se sljedecim:

,0.2.1.1. Vrsta imovine

1. Zajednicki zahtjevi prihvatljivosti

To mora biti duznicki instrument koji ima:
(a) fiksni, bezuvjetni iznos glavnice; (*) i
(b) kupon koji ne moze prouzroditi negativni novcani tok i predstavlja jedan od sljedecih:

i. fiksni, bez kupona i viSestupanjski kuponi, tj. instrumenti s unaprijed odredenim rasporedom
kupona i unaprijed odredenim vrijednostima kupona;

ii. jedinstveni promjenjivi kuponi koji su povezani samo s jednim indeksom koji odgovara
kamatnoj stopi na eurskom trzi§tu novca, npr. EURIBOR, LIBOR i slicnim indeksima ili su
povezani s visinom kamatne stope na ugovore o razmjeni s nepromjenjivim rokom dospijeca,
npr. indeksi CMS, EIISDA, EUSA;

iii. promjenjivi kuponi s polugom i bez poluge koji su povezani samo s jednim indeksom koji
odgovara kamatnoj stopi na eurskom trzistu novca, npr. EURIBOR, LIBOR i slicnim indeksima
ili su povezani s visinom kamatne stope na ugovore o razmjeni s nepromjenjivim rokom
dospijeca, npr. indeksi CMS, EIISDA, EUSA;

iv. jedinstveni promjenjivi kuponi s polugom i bez poluge koji su povezani s prinosom na samo
jednu drzavnu obveznicu iz europodrucja s dospije¢em do godine dana (indeks ili bruto refe-
rentni prinos);

v. jedinstveni promjenjivi kuponi koji su povezani s indeksima inflacije u europodrugju, ¢ija isplata
ili povecanje nije povezano s unaprijed odredenim rasponom referentnoga indeksa (koji ne
sadrzavaju strukturu discrete range), odnosno ¢ija visina nije unaprijed ogranicena (koji ne sadr-
zavaju strukturu range accrual ili ratchet) odnosno koji ne sadrzavaju slicne kompleksne strukture.

Sljede¢e su kuponske strukture posebno iskljucene: svi promjenjivi kuponi povezani s kamatnim
stopama na stranu valutu, robnim i dionickim indeksima i deviznim tecajevima, kuponi povezani s
razlikom izmedu dviju promjenjivih kamatnih stopa ili indeksa, promjenjivi kuponi povezani s razlikom
izmedu kamatnih stopa na ugovore o razmjeni ili drugom kombinacijom indeksa i sve vrste kupona ija
je visina unaprijed ogranicena (sa strukturom ratchet i range accrual) te kuponi s obratno promjenjivom
kamatnom stopom i kuponi koji ovise o kreditnom rejtingu. Osim toga, iskljucene su kompleksne
terminske strukture kao $to su instrumenti s kuponom povezani s indeksom koji osiguravaju zajamceni
iznos kupona te opcije koje preko ostvarenja dodatnih prava omogucavaju promjenu vrste kupona.

Prihvatljivi kuponi ne bi trebali ukljucivati opcije za izdavatelja, tj. ne bi smjeli omogucavati promjene
definicije kupona tijekom razdoblja do dospijea instrumenta koje ovise o odluci izdavatelja. Osim toga,
ako postoje gornje i donje granice visine kupona, te granice moraju biti nepromjenjive i unaprijed
utvrdene. Ako instrument ima visestupanjski kupon, klasifikacija tog instrumenta s obzirom na njegov
kupon temelji se na perspektivi okrenutoj buduénosti.

Neispunjavanje navedenih kriterija prihvatljivosti takoder prijeci da imovina bude prihvatljiva cak i ako
se primjenjuju samo na dijelove strukture remuneracije (primjerice na premiju) odnosno ¢ak i ako je
izri¢ito zajamcena isplata kupona koja nije negativna i placanje najmanje iznosa glavnice.

Zahtjevi iz stavka 1. tocaka (a) i (b) primjenjuju se do otplate obveze. Duznicki instrumenti ne smiju
dovesti do prava na glavnicu ifili kamatu koja su podredena pravima imatelja drugih duznickih instru-
menata istog izdavatelja.
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2. Dodatni kriteriji prihvatljivosti koji se primjenjuju na vrijednosne papire osigurane imovinom

Za potrebe pravnog okvira Eurosustava koji je povezan s monetarnom politikom, pokrivene obveznice
ne smatraju se vrijednosnim papirima osiguranima imovinom.

Stavak 1. tocka (a) ne primjenjuje se na vrijednosne papire osigurane imovinom. Eurosustav ocjenjuje
prihvatljivost vrijednosnih papira osiguranih imovinom u odnosu na dodatne kriterije utvrdene u ovom

odjeljku.

Imovina koja stvara novcani tok i koja osigurava vrijednosne papire osigurane imovinom mora ispu-
njavati sljedeée zahtjeve:

(a) stjecanje takve imovine mora biti uredeno pravom drzave ¢lanice EU;

(b) subjekt posebne namjene u sekuritizaciji mora je steci od inicijatora ili od posrednika na nacin koji
Eurosustav smatra ,pravom prodajom” koja je ovr$iva u odnosu na bilo koje tree strane i mora biti
izvan dosega inicijatora i njegovih vjerovnika, ili posrednika i njegovih vjerovnika, kao i u slucaju
inicijatorove ili posrednikove insolventnosti (**);

(c) mora potjecati i biti prodana izdavatelju od strane inicijatora koji je registriran u EGP-u, ili, ako je to
primjenjivo, od strane posrednika koji ima sjediste u EGP-u;

=
e

ne smije sadrzavati, u cijelosti ili djelomi¢no, stvarno ili potencijalno, transe drugih vrijednosnih
papira osiguranih imovinom (***). Osim toga, ne smije sadrzavati, u cijelosti ili djelomi¢no, stvarno
ili potencijalno, kreditne zapise, ugovore o razmjeni ili druge izvedene instrumente (****) ili sintetske
vrijednosne papire;

(e) ako je rije¢ o kreditnim potrazivanjima, duznici i vjerovnici moraju imati sjediste (ili, ako su fizicke
osobe, moraju imati prebivalidte) u EGP-u, te, ako je to mjerodavno, povezani vrijednosni papir
takoder se mora nalaziti u EGP-u. Pravo koje ureduje ta kreditna potraZivanja mora biti pravo
drzave EGP-a. Ako je rije¢ o obveznicama, njihovi izdavatelji moraju imati sjediste u EGP-u,
moraju biti izdane u drzavi EGP-a, po pravu drzave EGP-a, a svako povezano osiguranje mora se
nalaziti u EGP-u.

Kao $to je utvrdeno u odjeljku 6.2.1.7., izdavatelj vrijednosnog papira osiguranog imovinom mora biti
osnovan u EGP-u.

U slucajevima gdje inicijatori ili, ako je to primjenjivo, posrednici, imaju sjediste u europodrudju ili u
Ujedinjenoj Kraljevini, Eurosustav je utvrdio da na podru¢ju nadleznosti tih drzava ne postoje stroge
odredbe o ponitavanju prodaje imovine. Ako inicijator ili, ako je to primjenjivo, posrednik ima sjediste
u nekoj drugoj drzavi EGP-a, vrijednosni papiri osigurani imovinom smatraju se prihvatljivima samo
ako Eurosustav utvrdi da bi njegova prava bila na odgovarajudi nacin osigurana od odredbi o poni-
Stavanju prodaje imovine koje Eurosustav smatra mjerodavnima prema pravu odgovarajue drzave EGP-
a. U tu svrhu, prije nego 3to se vrijednosni papiri osigurani imovinom mogu smatrati prihvatljivima,
potrebno je dostaviti neovisno pravno misljenje, u obliku koji Eurosustav smatra prihvatljivim, koje
sadrzava vazeca pravila o poniStavanju prodaje imovine u toj drzavi. Da bi odlucio o tomu jesu li
njegova prava na odgovarajui nacin zaticena od pravila o poniStavanju prodaje imovine, Eurosustav
moZe zahtijevati druge dokumente, ukljucujuéi potvrdu o solventnosti koju dostavlja stjecatelj, za
sporno razdoblje. Pravila o poniStavanju prodaje imovine koja Eurosustav smatra strogima i stoga
neprihvatljivima obuhvacaju pravila prema kojima likvidator moze ponistiti prodaju imovine koja
stvara novcani tok i koja osigurava vrijednosne papire osigurane imovinom isklju¢ivo na temelju
Cinjenice da je prodaja zakljuena u odredenom razdoblju (sporno razdoblje) prije proglasenja insol-
ventnosti prodavatelja (inicijatora/posrednika), ili kada stjecatelj moze sprijeciti takvo ponistavanje samo
ako dokaze da u trenutku prodaje nije znao za insolventnost prodavatelja (inicijatora/posrednika).

Sto se tice strukturiranog izdanja, da bi bila prihvatljiva, transa (ili podtransa) ne smije biti podredena
drugim transama istog izdanja. Smatra se da transa (ili podtransa) nije podredena u odnosu na druge
trande (ili podtranse) istog izdanja, ako, u skladu s pravom prvenstva placanja, koje se primjenjuje nakon
dostave poziva na ispunjenje obveze, te koje je odredeno u prospektu, niti jedna transa (ili podtransa)
nema prednost pred transom ili podtrandom u vezi s primanjem placanja (glavnice i kamata), te je takva
tranda (ili podtran3a) posljednja koja snosi gubitak izmedu razli¢itih transi ili podtransi unutar struk-
turiranog izdanja. Za strukturirana izdanja gdje prospekt predvida dostavu obavijesti o prijevremenom
ispunjenju i poziva na ispunjenje obveze, potrebno je osigurati nepodredenost transe (ili podtranse) u
pravu prvenstva placanja, vezanim uz obavijest o prijevremenom ispunjenju i poziv na ispunjenje
obveze.

Da bi vrijednosni papiri osigurani imovinom postali ili ostali prihvatljivi za operacije monetarne politike
Eurosustava, Eurosustav zahtijeva da odgovarajuce strane kod vrijednosnih papira osiguranih imovinom
dostave sveobuhvatne i standardizirane podatke na razini pojedinacnoga kredita o skupu imovine koja
stvara nov¢ani tok, a kojim je osiguran vrijednosni papir osiguran imovinom u skladu s Dodatkom 8.
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Kako bi se odredila prihvatljivost vrijednosnih papira osiguranih imovinom, Eurosustav uzima u obzir
podatke unesene u obvezna polja u odgovarajuem obrascu za dostavu podataka na razini pojedi-
nacnoga kredita u smislu Dodatka 8. U svojoj ocjeni prihvatljivosti Eurosustav uzima u obzir: (a) svaki
propust u dostavljanju podataka i (b) koliko Cesto pojedina polja s podacima na razini pojedinacnoga
kredita ne sadrzavaju smislene podatke.

Vrijednosni papir osiguran imovinom prihvatljiv je ako je osiguran imovinom koja stvara nov¢ani tok, a
koju Eurosustav smatra homogenom, tj. ako se imovina koja stvara nov¢ani tok, a kojom je osiguran
vrijednosni papir osiguran imovinom sastoji samo od jedne vrste imovine koja se odnosi na hipoteke na
stambenim nekretninama, hipoteke na poslovnim nekretninama, kreditima malim i srednjim poduze-
¢ima, kredite za kupnju automobila, potrosacke kredite ili potraZivanja po leasingu. Vrijednosni papiri
osigurani imovinom nisu prihvatljivi za operacije monetarne politike Eurosustava ako se skup imovine
koji ih osigurava sastoji od heterogene imovine jer se podaci o toj imovini ne mogu iskazati u jedin-
stvenom obrascu za odredenu kategoriju imovine (¥***¥).

Eurosustav zadrzava pravo da od odgovarajucih tre¢ih osoba, npr. izdavatelja, inicijatora ili organizatora,
zahtijeva bilo kakvo pojasnjenje ifili pravnu potvrdu koje smatra potrebnima za ocjenu prihvatljivosti
vrijednosnih papira osiguranih imovinom i u odnosu na dostavu podataka na razini pojedinacnoga
kredita. Neispunjenje ovih zahtjeva moze dovesti do ukidanja prihvatljivosti ili odbijanja da se odobri
prihvatljivost odredenoga vrijednosnog papira osiguranog imovinom.

3. Dodatni kriteriji prihvatljivosti koji se primjenjuju na pokrivene obveznice
Od 31. ozujka 2013. na pokrivene obveznice primjenjuju se sljede¢i dodatni zahtjevi:

Skup za pokri¢e pokrivene obveznice ne sadrzava vrijednosne papire osigurane imovinom osim vrijed-
nosnih papira osiguranih imovinom:

(a) koji ispunjavaju zahtjeve utvrdene u direktivama 2006/48/EZ i 2006/49/EZ u odnosu na vrijed-
nosne papire osigurane imovinom u pokrivenim obveznicama;

(b) koji potjecu od ¢lana iste konsolidirane grupe ¢iji je clan i izdavatelj pokrivenih obveznica ili subjekt
koji je povezan s istim sredi§njim tijelom s kojim je povezan izdavatelj pokrivenih obveznica;

¢) koji se rabe kao tehnicko sredstvo kojim se hipoteke ili osigurani krediti za kupnju nekretnina
) ) p g pny
prenose od inicijatora u skup za pokrice.

Pokrivene obveznice koje su bile na popisu prihvatljivih vrijednosnih papira osiguranih imovinom od
28. studenoga 2012., a nisu ispunjavale zahtjeve od (a) do (c) ostat ce prihvatljive do 28. studenoga
2014.

Obveznice s varantima ili drugim sli¢cnim pravima nisu prihvatljive.

Vrijednosni papir osiguran imovinom ne smatra se prihvatljivim ako je imovinu koja je dio imovine koja
stvara novcani tok koji osigurava vrijednosne papire osigurane imovinom koja izravno potjece od drustva
posebne namjene (engl. Special Purpose Vehicle, SPV) koje izdaje zapise o vrijednosnim papirima osiguranima
imovinom.

Taj zahtjev ne iskljucuje vrijednosne papire osigurane imovinom kod kojih su u strukturu izdanja ukljucena
dva subjekta posebne namjene, a u vezi s tim subjektima posebne namjene ispunjen je zahtjev za ,pravu
prodaju”, tako da su duznicki instrumenti koje izdaje drugi subjekt posebne namjene, izravno ili neizravno
osigurani izvornim skupom imovine, a svi nov¢ani tokovi imovine koja stvara nov¢ani tok prenose se s prvog
na drugi subjekt posebne namjene.

Ovo ogranienje ne obuhvaca ugovore o razmjeni koji se u transakcijama s vrijednosnim papirima osigura-
nima imovinom rabe iskljucivo za zastitu od rizika.

Vrijednosni papiri osigurani imovinom koji ne ispunjavaju izvjestajne zahtjeve u vezi s podacima na razini
pojedinacnoga kredita zbog toga sto se sastoje od mjeSovitih skupova heterogene odnosne imovine ifili nisu
uskladeni ni s jednim obrascem za dostavljanje podataka na razini pojedinacnoga kredita ostaju prihvatljivi do
31. ozujka 2014.”

4. U odjeljku 6.2.1.7. biljeska 58 brise se.
5. U odjeljku 6.2.2. biljeska 60 brise se.

6. Odjeljak 6.2.2.1. mijenja se kako slijedi:

(a) stavak (b) zamjenjuje se sljede¢im:

,(b) Kreditna potraZivanja moraju imati: i. nepromjenjiv, bezuvjetan iznos glavnice i ii. kamatnu stopu koja ne

mozZe prouzroditi negativan novcani tok. Ta je obiljeZja potrebno o¢uvati do konacne otplate obveze. Osim
toga, kamatna stopa trebala bi biti jedna od sljedecih: i. tipa bez kupona, ii. nepromjenjiva ili iii. promjenjiva
i povezana s drugom referentnom kamatnom stopom. Nadalje, kreditna potrazivanja s kamatnom stopom
vezanom uz stopu inflacije takoder su prihvatljiva.”;
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(b) stavak (f) zamjenjuje se sljede¢im:

,(f) Minimalna velicina: kada druga ugovorna strana dostavi kolateral za koristenje (mobilizacija), iznos kreditnog
potrazivanja mora zadovoljavati minimalni prag. Svaki NSB moZe primjenjivati minimalni prag po svom
izboru za domaca kreditna potraZivanja. Za prekograni¢nu uporabu primjenjuje se op¢i minimalni prag od
500 000 eura.”

. U odjeljku 6.2.3. umece se sljedeéi stavak:

,2Unato¢ njihovoj prihvatljivosti, nacionalne sredisnje banke mogu odluciti da nece prihvacati sljedecu utrzivu ili
neutrzivu imovinu kao kolateral od druge ugovorne strane:

(a) duznicke instrumente koji dospijevaju u neposrednoj buduénosti i

(b) duznicke instrumente kod kojih ¢e placanja, npr. isplata kupona, nastati u neposrednoj buduénosti.”

. Odjeljak 6.2.3.2. zamjenjuje se sljede¢im:

,6.2.3.2. Pravila koristenja prihvatljive imovine

Utrziva imovina mozZe se rabiti za sve operacije monetarne politike koje se temelje na odnosnoj imovini,
odnosno obratne i izravne transakcije na otvorenom trziftu i mogucénost posudbe od sredidnje banke na
kraju dana. Neutrziva imovina moze se rabiti kao odnosna imovina za obratne transakcije na otvorenom
trziStu i za moguénost posudbe od sredi$nje banke na kraju dana. Ona se ne rabi u izravnim transakcijama
Eurosustava. Sva utrZiva i neutrZiva imovina takoder se moZe rabiti kao odnosna imovina za dnevne
kredite.

Bez obzira na Cinjenicu ispunjava li utrZiva ili neutrziva imovina sve kriterije prihvatljivosti, druga ugovorna
strana ne smije kao kolateral dostaviti bilo koju imovinu koju je izdala ili za koju jam¢i ona sama ili neki
drugi subjekt s kojim je u bliskoj vezi (*).

,Bliske veze” zna¢i bilo koja situacija u kojoj je druga ugovorna strana povezana s izdavateljem/duznikom/
garantom prihvatljive imovine na sljedecoj osnovi:

(a) druga ugovorna strana posjeduje, izravno ili neizravno, preko jednog ili vise drugih poduzetnika, 20 %
ili viSe kapitala izdavatelja/duznika/garanta;

(b) izdavatelj/duznik/garant posjeduje, izravno ili neizravno, preko jednog ili vise drugih poduzetnika, 20 %
ili vise kapitala druge ugovorne strane;

(¢) treca osoba posjeduje vise od 20 % kapitala druge ugovorne strane i vise od 20 % kapitala izdavatelja/
duznika/garanta, izravno ili neizravno, preko jednog ili viSe poduzetnika.

Za potrebe provodenja monetarne politike, posebno za pracenje uskladenosti s pravilima za koristenje
prihvatljive imovine 3to se tice bliskih veza, Eurosustav interno razmjenjuje informacije o kapitalnim
udjelima, koje u tu svrhu dostavljaju nadzorna tijela. Na te se informacije primjenjuju isti standardi o
tajnosti podataka koje primjenjuju nadzorna tijela.

Prethodno navedene odredbe o bliskim vezama ne primjenjuju se na: (a) bliske veze izmedu druge ugovorne
strane i subjekta iz javnog scktora EGP-a koji ima pravo razrezivanja poreza, ili u slucaju kada za duznicki
instrument jaméi subjekt iz javnog sektora EGP-a koji ima pravo razrezivanja poreza; (b) pokrivene
bankovne obveznice koje su izdane u skladu s kriterjjima navedenima u dijelu 1., tockama od 68. do
70. Priloga VI. Direktivi 2006/48/EZ; ¢) slucajeve u kojima su duZznicki instrumenti zasticeni posebnim
pravnim zastitnim mjerama usporedivima s instrumentima pod tockom (b), kao 3to je to u slucaju: i.
neutrzivih hipotekarnih duznickih instrumenata koji nisu vrijednosni papiri ili ii. pokrivenih bankovnih
obveznica za koje su ispunjeni svi kriteriji navedeni u dijelu 1., tockama od 68. do 70. Priloga VI. Direktivi
2006/48[EZ, osim ogranicenja u odnosu na osigurane kredite u skupu za pokrice.

Osim toga, druga ugovorna strana ne smije kao kolateral dostaviti bilo kakav vrijednosni papir osiguran
imovinom, ako druga ugovorna strana (ili neka treca osoba s kojom je blisko povezana) osigura zastitu od
valutnog rizika za vrijednosni papir osiguran imovinom, sklapanjem transakcije zastite od valutnog rizika s

neotpladenog iznosa vrijednosnog papira osiguranog imovinom.

Sva prihvatljiva utrZiva i neutrZiva imovina mora biti upotrebljiva na prekograni¢noj osnovi na cijelom
europodrucju. To znaci da sve druge ugovorne strane Eurosustava moraju modi rabiti prihvatljivu imovinu
preko veza sa svojim domadim sustavima namire vrijednosnih papira u slucaju utrzive imovine ili preko
drugih prihvatljivih mehanizama, kako bi dobile kredit od NSB-a drzave ¢lanice u kojoj je druga ugovorna
strana osnovana (vidjeti odjeljak 6.6).

Druga ugovorna strana koja dostavlja vrijednosni papir osiguran imovinom i koja je u bliskoj vezi s
inicijatorom odnosne imovine vrijednosnog papira osiguranog imovinom mora obavijestiti Eurosustav o
svakoj planiranoj izmjeni tog vrijednosnog papira osiguranog imovinom koja bi mogla utjecati na njegovu
kreditnu kvalitetu, npr. o izmjeni kamatne stope na vrijednosni papir, o izmjeni u ugovoru o razmjeni, o
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izmjeni u sastavu odnosnih kredita koje nisu predvidene prospektom ili o izmjeni u pravu prvenstva
placanja. Eurosustav mora biti obavijeSten mjesec dana unaprijed o svim izmjenama u vrijednosnom
papiru osiguranom imovinom. Osim toga, u vrijeme dostave vrijednosnog papira osiguranog imovinom
druga ugovorna strana treba dostaviti informacije o svim izmjenama koje su provedene u prethodnih Sest
mjeseci. U skladu s odjeljkom 6.2 Eurosustav ne daje savjete prije izmjena.

Tablica 4.

Prihvatljiva imovina za operacije monetarne politike Eurosustava

Kriteriji prihvatljivosti

Utrziva imovina (")

Neutrziva imovina (?)

Vrsta imovine

Duznicki certifikati ESB-a
Ostali  utrzivi  duznicki
instrumenti (%)

Kreditna potraZivanja

Hipotekarni duznicki instru-
menti

Bonitetni standardi

Imovina mora zadovolja-
vati visoke bonitetne stan-
darde. Visoki se bonitetni
standardi ocjenjuju
primjenom pravila ECAF-a
za utrzivu imovinu (3).

Duznik/garant mora zado-
voljavati visoke bonitetne
standarde. Kreditna
sposobnost  ocjenjuje  se
primjenom pravila ECAF-
a za kreditna potrazivanja.

Imovina mora zadovoljavati
visoke bonitetne standarde.
Visoki se bonitetni stan-
dardi ocjenjuju primjenom
pravila ECAF-a za hipote-
karne duznicke instrumen-
te.

Mjesto izdanja

EGP (%)

Nije primjenjivo

Nije primjenjivo

Namira/postupci
upravljanja

Mjesto  namire: europo-
drugje

Instrumenti moraju  biti
deponirani  centralno u
nematerijaliziranom obliku
kod nacionalnih sredi§njih
banaka ili u sustavu
namire vrijednosnih
papira koji ispunjava mini-
malne standarde ESB-a

Postupci Eurosustava

Postupci Eurosustava

Vrsta  izdavatelja/

Nacionalne sredi$nje banke

Javni sektor

Kreditne institucije

duznika/garanta . ) B .

Javni sektor Nefinancijska drustva

Privatni sektor Medunarodne i nadnacio-

nalne institucije

Medunarodne i nadnacio- )

nalne institucije
Mjesto  osnivanja | Izdavatelj ?):  EGP  ili | Europodrucje Europodrucje
izdavatelja, drzave skupine G10 izvan

duznika i garanta

EGP-a
Duznik: EGP
Garant (*): EGP

Prihvatljiva trzista

Uredena trziSta

Neuredena trziSta koja
prihvaca ESB

Nije primjenjivo

Nije primjenjivo

Valuta

Euro

Euro

Euro

Minimalna veli¢ina

Nije primjenjivo

Prag za minimalnu veli-
¢inu u vrijeme dostave
kreditnog potrazivanja:

— za domace koriStenje:
prema izboru NSB-a,

— za prekograni¢no kori-
Stenje: opéi prag od
500 000 eura.

Nije primjenjivo
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10.

11.

Kriteriji prihvatljivosti Utrziva imovina (') Neutrziva imovina (%)
Mjerodavno pravo | Za  vrijednosne  papire | Mjerodavno  pravo  za | Nije primjenjivo
osigurane imovinom stje- | ugovor o  kreditnom
canje  odnosne imovine | potrazivanju i mobilizaciji:
mora biti uredeno pravom | pravo drzave ¢lanice
drzave clanice EU. Pravo i o
koje ureduje  odnosna Ukupgn broj razl.1.c1t1h
kreditna potrazivanja prévr.nh. sustava koji - se
mora biti pravo drzave | PTIMJEnuju:
EGP-a (@) na drugu ugovornu
stranu;
(b) na vjerovnika;
(¢) na duznika;
(d) na garanta (ako je to
mjerodavno);
(e) na ugovor o
kreditnom  potraziva-
nju; i
(f) na ugovor o mobiliza-
ciji
ne smije biti veéi od dva
Prekograni¢na Da Da Da
uporaba

(") Dodatne pojedinosti navedene su u odjeljku 6.2.1.

(%) Dodatne pojedinosti navedene su u odjeljku 6.2.2.

(*) Bonitetni standard utrzivih duznickih instrumenata koji nemaju rejting, koje su izdala ili za koje jamce nefinancijska
drustva utvrduje se na temelju izvora za kreditnu procjenu koji je izabrala odgovarajuca druga ugovorna strana, u skladu
s pravilima ECAF-a koja se primjenjuju na kreditna potrazivanja, kao $to je navedeno u odjeliku 6.3.3. U slucaju tih
utrzivih duznickih instrumenata izmijenjeni su sljedeéi kriteriji prihvatljivosti za utrzivu imovinu: mjesto osnivanja
izdavatelja/garanta: europodrucje; mjesto izdanja: europodrugje.

() Ako druga ugovorna strana rabi imovinu koju, zbog toga §to je rije¢ o izdavatelju/duzniku/garantu ili o osobi
koja je s njima u bliskoj vezi, ne smije ili viSe ne smije rabiti za osiguranje neotpladenoga kredita, ona je obvezna
o tomu odmah obavijestiti odgovarajucu nacionalnu sredisnju banku. Imovina se vrednuje po vrijednosti nula na
sljede¢i datum vrednovanja te se moze aktivirati marzni poziv (vidjeti takoder Dodatak 6.). Osim toga, druga
ugovorna strana mora $to prije ukloniti tu imovinu.”

. U odjeljku 6.3.2. biljeska 72. brise se.

U odjeljku 6.3.4.1. dodaje se sljedeéi stavak:

WVIKP koji sudjeluje u ECAF-u predmet je postupka Eurosustava za analizu ucinkovitosti (vidjeti odjeljak 6.3.5).
Zajedno s dostavljenim podacima o analizi uc¢inkovitosti dostavlja se potpisana potvrda glavnog izvrinog direktora ili
ovlastenog potpisnika koji je odgovoran za funkciju revizije i uskladenosti unutar VIKP-a, kojom se potvrduju to¢nost
i valjanost informacija o analizi u¢inkovitosti.”

U odjeliku 6.3.4.4. tre¢i se podstavak zamjenjuje sljedecim:

,Ponuda¢ alata za dodjelu rejtinga koji sudjeluje u ECAF-u mora se sporazumom obvezati da e biti predmetom
postupka Eurosustava za analizu ucinkovitosti (*) (vidjeti odjeljak 6.3.5). Ponuda¢ alata za dodjelu rejtinga mora
uspostaviti i odrzavati potrebnu infrastrukturu za analizu statickog skupa. Izgradnja i ocjena statickog skupa moraju
biti u skladu s op¢im zahtjevima za analizu u¢inkovitosti unutar ECAF-a. Ponuda¢ alata za dodjelu rejtinga mora se
obvezati da ¢e obavijestiti Eurosustav o rezultatima procjene ucinkovitosti, ¢im ona bude provedena od strane
ponudaca alata za dodjelu rejtinga. Zajedno s dostavljenim podacima o analizi ucinkovitosti dostavlja se potpisana
potvrda glavnog izvr$nog direktora ili ovlastenog potpisnika koji je odgovoran za funkciju revizije i uskladenosti
unutar ponudaca alata za dodjelu rejtinga, kojom se potvrduju to¢nost i valjanost podataka o analizi u¢inkovitosti.
Oni se moraju obvezati da ¢e pet godina Cuvati internu evidenciju o statickim skupovima i pojedinostima o
neispunjavanju obveza.”

() Druga ugovorna strana mora odmah obavijestiti ponudaca alata za dodjelu rejtinga o svakom kreditnom
dogadaju koji moze upucivati na pogorsanje kreditne kvalitete.”
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12. Odjeljak 6.3.5. zamjenjuje se sljedecim:

,6.3.5. Analiza ucinkovitosti sustava za kreditnu procjenu

Svi sustavi za kreditnu procjenu predmet su analize ucinkovitosti unutar ECAF-a. Za svaki sustav za kreditnu
procjenu postupak analize ucinkovitosti ECAF-a sastoji se od godisnje ex post usporedbe: (a) ostvarene stope
neispunjavanja obveza za sve prihvatljive subjekte i instrumente koji imaju rejting sustava za kreditnu
progjenu, pri Cemu su ti subjekti i instrumenti grupirani u staticki skup na temelju odredenih karakteristika,
npr. kreditni rejting, kategorija imovine, sektor, model kreditne procjene i (b) odgovarajuceg praga kreditne
kvalitete Eurosustava, koji odreduje referentna vrijednost vjerojatnosti nastanka neispunjavanja obveza (raz-
matraju se dvije referentne vrijednosti vjerojatnosti neispunjavanja obveza (PD): PD od 0,10 % za razdoblje od
godinu dana koji se smatra jednakovrijednim kreditnoj procjeni koja pripada 2. stupnju kreditne kvalitete i PD
od 0,40 % za razdoblje od godinu dana koji se smatra jednakovrijednim kreditnoj procjeni koja pripada 3.
stupnju kreditne kvalitete na uskladenoj ljestvici kreditnih rejtinga Eurosustava). Cilj ovog postupka jest
osigurati da rasporedivanje rejtinga koji se dobivaju sustavom za kreditnu procjenu u uskladenu ljestvicu
kreditnih rejtinga Eurosustava ostane primjereno i da rezultati dobiveni na temelju kreditnih procjena budu
usporedivi izmedu razlicitih sustava i izvora.

Prvi element u postupku jest da ponuda¢ sustava za kreditnu procjenu sastavi popis subjekata i instrumenata s
kreditnim procjenama koje zadovoljavaju prag kreditne kvalitete Eurosustava na pocetku promatranog
razdoblja. Ponuda¢ sustava za kreditnu procjenu taj popis dostavlja Eurosustavu primjenjujuéi obrazac koji
osigurava Eurosustav, a koji ukljucuje polja povezana s identifikacijom, Klasifikacijom i kreditnom procjenom.
Drugi element postupka odvija se na kraju dvanaestomjese¢nog promatranog razdoblja kada ponuda¢ sustava
za kreditnu procjenu azurira podatke o poslovanju za subjekte i instrumente na popisu. Eurosustav zadrzava
pravo da zatrazi dodatne informacije potrebne za obavljanje analize ucinkovitosti.

Ostvarena stopa neispunjavanja obveza za staticki skup sustava za kreditnu procjenu, zabiljeZena za jednogo-
disnje razdoblje, sluzi kao ulazni podatak za proces analize ucinkovitosti ECAF-a, koja obuhvaca godisnje
ocjenjivanje i visegodi$nje ocjenjivanje. U slucaju znatnog odstupanja izmedu ostvarene stope neispunjavanja
obveza statickog skupa i praga kreditne kvalitete u jednogodisnjem i viegodisnjem razdoblju Eurosustav
savjetuje ponudaCu sustava za kreditnu procjenu da analizira razloge za takvo odstupanje. Taj postupak
moze dovesti do ispravka praga kreditne kvalitete koji se primjenjuje na doti¢ni sustav.

Eurosustav moze odluciti privremeno ili trajno iskljuciti sustav za kreditnu procjenu u slucajevima kada se ne
zamjecuje poboljSanje ucinkovitosti tijekom nekoliko godina. Osim toga, u slucaju povrede pravila koja
ureduju ECAF, sustav za kreditnu procjenu trajno se iskljucuje iz ECAF-a. Ako predstavnik sustava za kreditnu
procjenu dostavi neto¢ne ili nepotpune informacije za potrebe analize u¢inkovitosti, Eurosustav moze odustati
od iskljucivanja ako je rije¢ o malim nepravilnostima.”

13. Odjeljak 6.4.2. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka (f) brise se;
(b) tablica 8. brise se.
. U odjeljku 6.5.1. stavci (a) i (b) zamjenjuju se sljedecim:

(@) Za svu prihvatljivu utrzivu imovinu Eurosustav odreduje najreprezentativniju cijenu koja ¢e se primjenjivati pri
izra¢unu trzi$ne vrijednosti.

(b) Vrijednost utrzive imovine izracunava se na temelju najreprezentativnije cijene na radni dan koji prethodi
datumu vrednovanja. Ako za odredenu imovinu na radni dan koji prethodi datumu vrednovanja reprezentativna
cijena nije raspoloziva, Eurosustav odreduje teoretsku cijenu.”

. U Dodatku 6. odjeljak 1. zamjenjuje se sljede¢im:
1. Novéane kazne

Ako druga ugovorna strana povrijedi pravila u vezi s aukcijama (¥), bilateralnim transakcijama (**), koriStenjem
odnosne imovine (***), postupcima na kraju dana ili uvjetima za pristup stalno raspoloZivoj mogué¢nosti posudbe
od sredi$nje banke na kraju dana (****), Eurosustav primjenjuje novcane kazne kako slijedi:

() Za povrede pravila u vezi s aukcijama, bilateralnim transakcijama i koristenjem odnosne imovine za prvu i

drugu povredu koje se pojave u razdoblju od 12 mjeseci, primjenjuje se novcana kazna za svaku povredu.
Nov¢ane kazne se obracunavaju po kamatnoj stopi na stalno raspolozivu moguénost posudbe od sredisnje
banke koja se primjenjivala kada je povreda zapocela uvecanoj za 2,5 postotna boda.
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i. Za povrede pravila u vezi s aukcijama i bilateralnim transakcijama novcane se kazne obracunavaju na
temelju iznosa kolaterala ili gotovine koji druga ugovorna strana nije mogla namiriti, pomnoZeno s
koeficijentom X[360, pri ¢emu je X broj kalendarskih dana, ali ne veéi od sedam, tijekom kojih druga
ugovorna strana nije mogla kolateralizirati ili dostaviti raspodijeljeni iznos do dospijeca operacije. Pausalni
iznos od 500 cura primjenjuje se kada se obracunom dobije iznos manji od 500 eura.

ii. Za povrede pravila u vezi s koriStenjem odnosne imovine (*****) novcane se kazne obraCunavaju na
temelju iznosa neprihvatljive imovine ili imovine koju druga ugovorna strana ne smije rabiti: koju
druga ugovorna strana osigurava NSB-u ili ESB-u ili koju druga ugovorna strana nije uklonila najkasnije
do pocetka osmoga kalendarskog dana od dogadaja nakon kojeg prihvatljiva imovina postaje neprihva-
tljivom ili je druga ugovorna strana viSe ne smije rabiti, pomnozeno s koeficijentom X/360. Pri tome je X
broj kalendarskih dana, ali ne veci od sedam, tijekom kojih je druga ugovorna strana krsila pravila u vezi s
koristenjem odnosne imovine. Pausalni iznos od 500 eura primjenjuje se kada se obracunom dobije iznos
manji od 500 eura.

(b) Kada su prvi put prekrSena pravila za postupke na kraju dana ili za pristup stalno raspolozivoj moguénosti
posudbe od sredisnje banke na kraju dana, novcane kazne koje se mogu primijeniti obracunavaju se po
kamatnoj stopi na stalno raspolozivu moguénost posudbe od sredi§nje banke koja se primjenjivala kada je
povreda zapocela uveéanoj za 5 postotnih bodova. U slucaju ponovljenih povreda zatezna se kamatna stopa
povecava za jo§ 2,5 postotnih bodova, svaki put kada se to dogodi u dvanaestomjese¢nom razdoblju,
obracunato na temelju iznosa neovlastenog pristupa stalno raspolozivoj mogucnosti posudbe od sredinje
banke. Paualni iznos od 500 eura primjenjuje se kada se obracunom dobije iznos manji od 500 eura.

*
=

Ovo se primjenjuje ako druga ugovorna strana ne prenese dovoljan iznos odnosne imovine ili gotovine (ako
je to primjenjivo, vezano uz marzne pozive) za namiru iznosa likvidnosti, koji joj je bio raspodijeljen u
operaciji za pustanje likvidnosti, na datum namire — ili ako taj iznos ne kolateralizira do dospijeca operacije
pomoéu odgovaraju¢ih marznih poziva — ili ako ne prenese dovoljan iznos gotovine za namiru iznosa koji joj
je bio raspodijeljen u operaciji za povlacenje likvidnosti.

Ovo se primjenjuje ako druga ugovorna strana ne prenese dovoljan iznos prihvatljive odnosne imovine ili ako
ne dostavi dovoljno gotovine za namiru iznosa ugovorenog u bilateralnim transakcijama ili ako ne kolate-
ralizira nedospjelu bilateralnu transakciju u bilo koje vrijeme do njezinog dospijeca pomocéu odgovarajucih
marznih poziva.

Ovo se primjenjuje ako druga ugovorna strana rabi imovinu koja nije prihvatljiva ili koja je postala neprihva-
tljiva ili koju druga ugovorna strana ne smije rabiti, npr. zbog bliskih veza izmedu izdavatelja/garanta i druge
ugovorne strane ili njihovog identiteta.

(***) Ovo se primjenjuje ako druga ugovorna strana ima negativan saldo na racunu za namiru na kraju dana i ne
ispunjava uvjete za pristup stalno raspolozivoj mogucnosti posudbe od sredi$nje banke.

Sljedeée odredbe takoder se primjenjuju ako: (a) druga ugovorna strana rabi neprihvatljivu imovinu ili je
dostavila informacije koje negativno utje¢u na vrijednost kolaterala, primjerice, neto¢ne ili zastarjele informa-
cije o neotpladenom iznosu iskoritenog kreditnog potrazivanja ili (b) ako druga ugovorna strana rabi
imovinu koja nije prihvatljiva zbog bliske veze izmedu izdavatelja/garanta i druge ugovorne strane.”

(**

=

(***

=

(x**x*

=

16. Dodatak 7. zamjenjuje se sljede¢im:

LDodatak 7.

ZASNIVANJE VALJANOG OSIGURANJA ZA KREDITNA POTRAZIVANJA

Kako bi se osiguralo zasnivanje valjanog osiguranja za kreditna potrazivanja i kako bi se kreditna potrazivanja mogla
brzo realizirati u slucaju da druga ugovorna strana ne ispunjava svoje obveze, sljede¢i dodatni zakonski uvjeti trebaju
biti ispunjeni:

(a) Provjera postojanja kreditnih potraZivanja: nacionalne sredi$nje banke primjenjuju barem sljedee mjere kako bi
provjerile postojanje kreditnih potrazivanja koja su dostavljena Eurosustavu kao kolateral: i. vlastito potvrdivanje
i obvezivanje druge ugovorne strane prema NSB-u, barem tromjesecno, kako bi se potvrdilo postojanje kreditnih
potrazivanja koja su dostavljena kao kolateral, $to je moguce zamijeniti uzajamnim provjerama informacija koje
se Cuvaju u sredi$njim registrima kredita, ako postoje; ii. jednokratna provjera od strane nacionalnih sredisnjih
banaka, supervizora ili vanjskih revizora postupaka koje primjenjuje druga ugovorna strana za dostavu informa-
cija Eurosustavu o postojanju kreditnih potrazivanja; iii. nasumicne provjere kvalitete i to¢nosti vlastitog potvr-
divanja koje provode nacionalne sredisnje banke, odgovarajuéi kreditni registri, supervizori ili vanjski revizori.

Tromjesecno vlastito potvrdivanje i obvezivanje iz tocke i. gore obuhvaca zahtjev da druge ugovorne strane u
Eurosustavu u pisanom obliku ucine sljedece:

i. potvrde i zajamce uskladenost kreditnih potrazivanja dostavljenih NSB-u s kriterijima prihvatljivosti koje
primjenjuje Eurosustav;
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ii. potvrde i zajamce da se niti jedno kreditno potrazivanje koje je dostavljeno kao odnosna imovina istodobno
ne rabi kao kolateral u korist neke druge trece osobe i obvezu se da druga ugovorna strana ne¢e mobilizirati
bilo koje kreditno potrazivanje kao kolateral za bilo koju tre¢u osobu;

iii. potvrde i zajamée da ¢e odmah obavijestiti odgovaraju¢i NSB, a najkasnije tijekom sljede¢eg radnog dana, o
svakom dogadaju koji znatno utjece na stvarni ugovorni odnos izmedu druge ugovorne strane i odgovara-
juceg NSB-a, posebno o prijevremenoj, djelomi¢noj ili ukupnoj otplati, smanjenju vrijednosti ili znatnoj
promjeni uvjeta kreditnih potrazivanja.

Kako bi se takve provjere izvrsile u skladu s tockama ii. i iii., supervizori, nacionalne srediSnje banke ili vanjski
revizori moraju biti ovlasteni za obavljanje takvog pregleda, prema potrebi ugovorno ili u skladu s vazedim
nacionalnim zahtjevima.

(b) Valjanost ugovora za mobilizaciju kreditnih potraZivanja: ugovor za mobilizaciju kreditnih potrazZivanja kao kolaterala

takoder mora biti valjan izmedu strana (prenositelja i stjecatelja) u skladu s nacionalnim pravom. Moraju se
ispuniti sve pravne formalnosti potrebne da se osiguraju valjanost ugovora i mobilizacija kreditnog potrazivanja
kao kolaterala.

(c) Potpuni ucinak mobilizacije u odnosu na trele osobe: u smislu obavjei¢ivanja duznika o mobilizaciji kreditnog

=
&

<

potrazivanja koje sluzi kao kolateral, uzimajuéi u obzir posebna obiljezja razli¢itih uklju¢enih podru¢ja nadlez-
nosti, zahtijeva se sljedece:

i. U nekim drzavama clanicama gdje je obavjes¢ivanje duznika o mobilizaciji kreditnog potraZivanja koje sluzi
kao kolateral potrebno kako bi mobilizacija bila potpuno ucinkovita u odnosu na trece osobe, a posebno za
pravo prednosti osiguranja na imovini NSB-a u odnosu na druge vjerovnike, kao $to je odredeno vazeom
nacionalnom dokumentacijom, ex ante obavjes¢ivanje duznika potrebno je prije ili u trenutku stvarne mobi-
lizacije kreditnog potrazivanja kao kolaterala.

ii. U nekim drugim drzavama clanicama, gdje je registracija s javnim uc¢inkom mobilizacije kreditnog potrazi-
vanja kao kolaterala potrebna kako bi mobilizacija bila potpuno ucinkovita u odnosu na tree osobe, a
posebno za pravo prednosti osiguranja na imovini NSB-a u odnosu na druge vjerovnike, kao $to je odredeno
vazeom nacionalnom dokumentacijom, ta je registracija potrebna prije ili u trenutku stvarne mobilizacije
kreditnog potrazivanja kao kolaterala.

iii. Naposljetku, u drzavama clanicama gdje ex ante obavjes¢ivanje duznika ili registracija s javnim ucinkom
mobilizacije kreditnog potrazivanja kao kolaterala nije potrebna u skladu s toc¢kama i. i ii, kao 3to je
odredeno vaze¢om nacionalnom dokumentacijom, zahtijeva se ex post obavje$¢ivanje duznika. Ex post obavje-
§¢ivanje duznika zahtijeva da druga ugovorna strana ili NSB (kako je to odredeno vaze¢om nacionalnom
dokumentacijom) moraju obavijestiti duznika o tome da druga ugovorna strana mobilizira kreditno potrazi-
vanje kao kolateral u korist NSB-a odmah nakon kreditnog dogadaja. ,Kreditni dogadaj” znaci dogadaj
neispunjavanja obveza ili sli¢ni dogadaji kako je to dalje odredeno vaze¢om nacionalnom dokumentacijom.

Ne postoji zahtjev za obavjes¢ivanje u slucajevima kada su kreditna potrazivanja instrumenti koji glase na
donositelja, za koje vaZeée nacionalno zakonodavstvo ne zahtijeva obavjeiéivanje. U takvim slucajevima
doti¢ni NSB moze zahtijevati da se instrumenti koji glase na donositelja fizicki prenesu na njega ili na trecu
osobu unaprijed ili u trenutku njihove stvarne mobilizacije kao kolaterala.

Navedeni zahtjevi jesu minimalni zahtjevi. Nacionalne sredi$nje banke mogu donijeti odluku da osim navedenog
u gore spomenutim sluCajevima traze i ex ante obavjesCivanje ili registraciju, kako je to odredeno vazeéom
nacionalnom dokumentacijom.

Sve druge pravne formalnosti potrebne kako bi se osigurala mobilizacija kreditnog potrazivanja kao kolaterala
takoder moraju biti ispunjene.

Izostanak ogranicenja u odnosu na bankovnu tajnu i povjerljivost: druga ugovorna strana nije obvezna ishoditi
odobrenje duznika za objavu informacija o kreditnom potrazivanju i duzniku koje zahtijeva Eurosustav u
svrhu zasnivanja valjanog osiguranja naplate kreditnih potrazivanja i brze realizacije kreditnih potrazivanja u
neispunjavanja obveza druge ugovorne strane. Druga ugovorna strana i duznik ugovorom utvrduju da je duznik
bezuvjetno suglasan s objavljivanjem Eurosustavu takvih pojedinosti o kreditnom potrazivanju i duzniku. Nave-
dena odredba nije potrebna ako u nacionalnom zakonodavstvu ne postoje pravila koja ogranicavaju davanje
takvih podataka, kako je to odredeno vazeom nacionalnom dokumentacijom.

Izostanak ogranicenja u vezi s mobilizacijom kreditnih potraZivanja: druge ugovorne strane moraju osigurati da su
kreditna potrazivanja u potpunosti prenosiva i da se mogu mobilizirati bez ogranicenja kao kolateral u korist
Eurosustava. Ne bi trebale postojati nikakve ograni¢avajue odredbe u vezi s mobilizacijom u ugovoru o
kreditnom potrazivanju ili u bilo kojem drugom sporazumu izmedu druge ugovorne strane i duZnika, osim
ako nacionalno zakonodavstvo predvida da takva ugovorna ogranic¢enja ne dovode u pitanje polozaj Eurosustava
u vezi s mobilizacijom kolaterala.
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(f) Izostanak ogranicenja u vezi s realizacijom kreditnih potrazivanja: ugovor o kreditnom potrazivanju ili drugi sporazum
izmedu druge ugovorne strane i duznika ne bi smio sadrzavati nikakva ogranicenja u vezi s realizacije kreditnih
potrazivanja koja se rabe kao kolateral, ukljucujudi bilo koji oblik, vrijeme ili druge zahtjeve u vezi s realizacijom.”

Dodaje se sljede¢i Dodatak 8.:

LDodatak 8.

IZVJESTAJNI ZAHTJEVI U VEZI S PODACIMA NA RAZINI POJEDINACNOGA KREDITA ZA VRIJED-
NOSNE PAPIRE OSIGURANE IMOVINOM

Podaci na razini pojedinacnoga kredita dostavljaju se u elektronickom obliku u repozitorij podataka na razini
pojedinacnoga kredita i u njemu se objavljuju u skladu sa zahtjevima Eurosustava koji se, izmedu ostalog, odnose
na otvoreni pristup, obuhvat, nediskriminaciju, odgovaraju¢u strukturu upravljanja i transparentnost, a koje je
odredio ESB u skladu sa zahtjevima navedenima u ovom Dodatku. U tu se svrhu za svaku pojedina¢nu transakciju
rabi odgovarajuci obrazac za dostavljanje podataka na razini pojedinacnoga kredita koji odgovara kategoriji imovine
koja sadrzava skup imovine koja stvara novcani tok (¥).

Podaci na razini pojedinacnoga kredita moraju se dostavljati najmanje jednom tromjesecno, najkasnije mjesec dana
od datuma dospijeca placanja kamata na doti¢ni vrijednosni papir osiguran imovinom. Ako podaci na razini pojedi-
nacnoga kredita nisu dostavljeni ili azurirani u roku od mjesec dana od datuma dospijeca placanja odgovarajuce
kamate, vrijednosni papir osiguran imovinom prestaje biti prihvatljiv. Kako bi se osigurala uskladenost s tim
zahtjevima, repozitorij podataka na razini pojedinacnoga kredita obavljat ¢e automatske provjere dosljednosti i
tocnosti izvjes¢a o novim ifili azuriranim podacima na razini pojedinacnoga kredita za svaku transakciju.

Od datuma pocetka primjene izvjestajnih zahtjeva u vezi s podacima na razini pojedina¢noga kredita za vrijednosne
papire osigurane imovinom, tj. odgovarajuce kategorije imovine u skladu s obrascem, detaljne informacije na razini
pojedinacnoga kredita u vezi sa skupom imovine koja stvara novcani tok moraju se dostaviti da bi vrijednosni papir
osiguran imovinom postao ili ostao prihvatljiv. Vrijednosni papir osiguran imovinom mora u roku od tri mjeseca
dosegnuti obveznu minimalnu razinu uskladenosti, koja se ocjenjuje s obzirom na dostupnost informacija u odre-
denim podatkovnim poljima obrasca za dostavljanje podataka na razini pojedina¢noga kredita. Kako bi se obuhvatila
polja koja nisu dostupna, svaki obrazac ukljucuje skup od Sest vrsta nedostajucih podataka (No data, ND) koji se
mora upotrijebiti kad god se odredeni podatak ne moze dostaviti u skladu s obrascem. Postoji i sedma vrsta
nedostaju¢ih podataka, koja se upotrebljava samo za obrazac za vrijednosne papire osigurane hipotekom na poslo-
vnim nekretninama.

Vrste nedostajucih podataka i njihova znacenja navedeni su u sljede¢oj tablici:

Vrste nedostajucih I
s epgza?ask:]ua Objasnjenje
ND1 Podaci nisu prikupljeni jer se ne zahtijevaju prema kriterijima po kojima se odlucuje o
odobravanju kredita
ND2 Podaci se prikupljaju kod zahtjeva za kredit, ali se ne unose u izvjetajni sustav kod odobra-
vanja kredita
ND3 Podaci se prikupljaju kod zahtjeva za kredit, ali se unose u sustav koji je odvojen od izvje-
Stajnog sustava
ND4 Podaci se prikupljaju, ali ¢e biti dostupni tek od GGGG-MM
ND5 Nije bitno
ND6 Nije primjenjivo u podru¢ju nadleznosti
ND7 Samo za kredite osigurane hipotekom na poslovnim nekretninama cija je vrijednost, tj. vrijed-
nost cjelokupnog stanja kredita poslovnom subjektu kod odobrenja, manja od 500 000 eura

Za sve vrijednosne papire osigurane imovinom primjenjuje se sljedece devetomjese¢no prijelazno razdoblje (ovisno o
datumu na koji se za odgovarajucu kategoriju imovine po¢nu primjenjivati izvjestajni zahtjevi u vezi s podacima na
razini pojedinacnoga kredita):

— prvo tromjesecje nakon datuma na koji se zahtjevi po¢nu primjenjivati probno je razdoblje. Podaci na razini
pojedinacnoga kredita moraju se dostavljati, ali ne postoje ograniCenja u vezi s brojem obveznih polja koja
sadrzavaju vrijednosti od ND1 do ND7,

— u drugom tromjesecju broj obveznih polja koja sadrzavaju vrijednost ND1 ne smije prelaziti 30 % ukupnog broja
obveznih polja, a broj obveznih polja koja sadrzavaju vrijednost ND2, ND3 ili ND4 ne smije prelaziti 40 %
ukupnog broja obveznih polja,



10/Sv. 6

Sluzbeni list Europske unije

73

— u tre¢em tromjesedju broj obveznih polja koja sadrzavaju vrijednost ND1 ne smije prelaziti 10 % ukupnog broja
obveznih polja, a broj obveznih polja koja sadrzavaju vrijednost ND2, ND3 ili ND4 ne smije prelaziti 20 %
ukupnog broja obveznih polja,

— na kraju devetomjese¢nog prijelaznog razdoblja u podacima na razini pojedina¢noga kredita ne smije biti nijedno
obvezno polje koje sadrzava vrijednost ND1, ND2, ND3 ili ND4 za pojedinu transakciju.

Primjenom ovih pragova repozitorij podataka na razini pojedina¢noga kredita ¢e nakon dostave i obrade podataka na
razini pojedinacnoga kredita generirati i dodijeliti ocjenu svakoj transakciji s vrijednosnim papirom osiguranim
imovinom. Ta ¢e ocjena odrazavati broj obveznih polja koja sadrzavaju vrijednost ND1 i broj obveznih polja
koja sadrze vrijednost ND2, ND3 ili ND4, koji ¢e u svakom slucaju biti usporeden s ukupnim brojem obveznih
polja. U tom smislu, vrste nedostaju¢ih podataka ND5, ND6 i ND7 smiju se upotrebljavati samo ako to dopustaju
odgovarajuca podatkovna polja u odgovarajuem obrascu za dostavljanje podataka na razini pojedinacnoga kredita.
Kombinacijom ovih dviju referentnih pragova dobiva se sljede¢i raspon ocjena podataka na razini pojedinacnoga
kredita:

Polja ND1
Matrica ocjena
0 <10 % <30 % >30 %

ND2 0 Al B1 C1 D1

il <20% A2 B2 @) D2
ND3

i <40 % A3 B3 C3 D3

ili
ND4 > 40 % A4 B4 C4 D4

Prema navedenom prijelaznom razdoblju ocjena za svako tromjese¢je mora se postupno poboljsavati u skladu sa
sljede¢im pregledom:

Vremenski okvir Ocjena (tretman prihvatljivosti)
prvo tromjesedje (pocetna dostava) (nema minimalne ocjene)
drugo tromjesecje C3 (najmanje)
trece tromjesecje B2 (najmanje)
od cetvrtog tromjesecja nadalje Al

Za vrijednosne papire osigurane hipotekom na stambenim nekretninama zahtjevi u vezi s informacijama na razini
pojedinacnoga kredita primjenjuju se od 3. sije¢nja 2013., a devetomjese¢no prijelazno razdoblje zavrsava 30. rujna
2013.

Za vrijednosne papire osigurane imovinom kod kojih imovina koja stvara novéani tok sadrzava kredite malim i
srednjim poduzedima zahtjevi u vezi s informacijama na razini pojedinacnoga kredita primjenjuju se od 3. sijecnja
2013., a devetomjesecno prijelazno razdoblje zavr$ava 30. rujna 2013.

Za vrijednosne papire osigurane hipotekom na poslovnim nekretninama, zahtjevi u vezi s informacijama na razini
pojedinacnoga kredita primjenjuju se od 1. oZujka 2013., a devetomjesecno prijelazno razdoblje zavrsava 30. stude-
noga 2013.

Za vrijednosne papire osigurane imovinom kod kojih imovina koja stvara novcani tok sadrzava kredite za kupnju
automobila, potrosacke kredite ili potraZivanja po leasingu zahtjevi u vezi s informacijama na razini pojedinacnoga
kredita primjenjuju se od 1. sije¢nja 2014., a devetomjesecno prijelazno razdoblje zavrsava 30. rujna 2014.

Vrijednosni papiri osigurani imovinom koji su izdani viSe od devet mjeseci nakon datuma od kojeg se primjenjuju
novi izvjestajni zahtjevi u vezi s podacima na razini pojedinacnoga kredita (**) moraju u potpunosti ispunjavati
izvjestajne zahtjeve od pocetnog dostavljanja podataka na razini pojedinacnoga kredita, tj. od izdavanja. Postojece
transakcije s vrijednosnim papirima osiguranima imovinom koje nisu uskladene ni s jednim obrascem za dostavljanje
podataka na razini pojedinacnoga kredita ostat ¢e prihvatljive do 31. ozujka 2014. Eurosustav e procijeniti u
pojedinacnom slu¢aju moze li se na odredenu transakciju s vrijednosnim papirima osiguranim imovinom primijeniti
ova prethodna odredba.

(*) Odgovarajuce verzije obrazaca za dostavljanje podataka na razini pojedinacnoga kredita za odredene kategorije
imovine objavljene su na internetskoj stranici ESB-a.

(* Tj. 30. rujna 2013. za vrijednosne papire osigurane hipotekom na stambenim nekretninama i kredite malim i
srednjih poduzeéima, 30. studenoga 2013. za vrijednosne papire osigurane hipotekom na poslovnim nekretni-
nama i 30. rujna 2014. za kredite za kupnju automobila, potrosacke kredite i potraZivanja po leasingu.”
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SLUZBENI LIST EUROPSKE UNIJE 17.1.2013.

ODLUKA EUROPSKE SREDIgNJE BANKE
od 19. prosinca 2012.

o izmjeni Odluke ESB/2010/24 o privremenoj raspodjeli prihoda Europske sredisnje banke od
euronovfanica u optjecaju i od vrijednosnih papira kupljenih u okviru programa za trZiSta
vrijednosnih papira

(ESB/2012/33)
(2013/32/EV)

UPRAVNO VI]ECE EUROPSKE SREDISNJE BANKE,

uzimajuéi u obzir Statut Europskog sustava sredisnjih banaka i
Europske sredi§nje banke, a posebno njegov ¢lanak 33.,

bududi da:

(1)

Odlukom ESB[2010/24 od 25. studenoga 2010. o
privremenoj raspodjeli prihoda Europske sredinje
banke od euronovéanica u optjecaju i od vrijednosnih
papira kupljenih u okviru programa za trziSta vrijedno-
snih papira (!) utvrduje se kako Europska sredi$nja banka
(ESB) raspodjeljuje nacionalnim sredi$njim bankama: (a)
svoj prihod od euronovanica u optjecaju ostvaren u
svakoj financijskoj godini; i (b) svoj prihod od vrijedno-
snih papira kupljenih u sklopu programa za trzista vrijed-
nosnih papira (PTVP) zaraden u svakoj financijskoj
godini.

Smatra se da je potrebno uskladiti datume za priviemenu
raspodjelu prihoda ESB-a od euronovéanica u optjecaju s
datumima za raspodjelu prihoda ESB-a od vrijednosnih
papira kupljenih u sklopu PTVP-a. Osim ako Upravno
vijee odluci drukcije, ESB bi trebao raspodijeliti te
dvije vrste prihoda posljednjeg radnog dana u sije¢nju
sljedece godine. To ESB-u daje dovolino vremena da
odredi iznos prihoda koji je zaraden od vrijednosnih
papira kupljenih u sklopu PTVP-a.

Stoga je Odluku ESB[2010/24 potrebno izmijeniti na
odgovarajuéi nacin,

() SL L6, 11.1.2011., str. 35.

DONIJELO JE OVU ODLUKU:

Clanak 1.

Izmjena
Clanak 2. stavci od 2. do 4. zamjenjuju se sljedecim:
,2.  Osim ako Upravno vijele odlu¢i drukcije, ESB raspo-
djeljuje nacionalnim srediSnjim bankama svoj prihod od
euronovCanica u optjecaju ostvaren u svakoj financijskoj
godini i svoj prihod od vrijednosnih papira kupljenih u
sklopu PTVP-a zaraden u svakoj financijskoj godini poslje-
dnjeg radnog dana u sijecnju sljedee godine.

3. Iznos prihoda ESB-a od euronovéanica u optjecaju
moze se umanjiti u skladu s odlukom Upravnog vijeéa na
temelju Statuta ESSB-a u odnosu na troskove ESB-a nastale
zbog izdavanja i rukovanja euronovéanicama.”

Clanak 2.

Stupanje na snagu

Ova Odluka stupa na snagu 31. prosinca 2012.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 19. prosinca 2012.

Predsjednik ESB-a
Mario DRAGHI



10/Sv. 6

Sluzbeni list Europske unije 75

32013R0093

L 33/14

SLUZBENI LIST EUROPSKE UNIJE

2.2.2013.

UREDBA KOMISIJE (EU) br. 93/2013
od 1. veljace 2013.

o utvrdivanju detaljnih pravila za provedbu Uredbe Vijeca (EZ) br. 2494/95 o harmoniziranim
indeksima potroSackih cijena u vezi s utvrdivanjem indeksa cijena stambenih objekata u
vlasni$tvu stanara

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu Vijeta (EZ) br. 249495 od 23. listo-
pada 1995. o harmoniziranim indeksima potrosackih cijena ('),
a posebno njezin ¢lanak 4. treéi stavak i ¢lanak 5. stavak 3.,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredi$nje banke (?),
bududi da:

(1) Uredbom (EZ) br. 2494/95 utvrduje se izrada harmoni-
ziranih indeksa potrosackih cijena (HIPC).

(2)  Trebalo bi ispitati utvrdivanje indeksa cijena za stanove, a
posebno za stambene objekte u vlasniStvu stanara radi
poboljsanja relevantnosti i usporedivosti HIPC-a.

(3) S ciljem sastavljanja indeksa za stambene objekte u
vlasniStvu stanara potrebno je izraditi indekse cijena
stambenih objekata. Indeksi cijena stambenih objekata
vazni su pokazatelji i sami po sebi.

(4)  Kako bi se osigurali pouzdani i usporedivi rezultati od
svih drzava clanica potrebne su metodoloske smjernice
za sastavljanje indeksa cijena stambenih objekata u
vlasni§tvu stanara i indeksa cijena stambenih objekata.

(5)  Mjere predvidene ovom Uredbom u skladu su s mislje-
njem Odbora za Europski statisticki sustav (Odbor
ESS-a),

DONIJJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Predmet

Ovom se Uredbom utvrduju indeksi cijena stambenih objekata
u vlasni§tvu stanara radi poboljSanja relevantnosti i usporedi-
vosti harmoniziranih indeksa potrosackih cijena (HIPC).

(") SL L257, 27.10.1995., str. 1.
(®) Misljenje od 19. listopada 2012. (jo§ nije objavljeno u Sluzbenom
listu).

Clanak 2.
Definicije
Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

1. ,indeks cijena stambenih objekata u vlasniStvu stanara” znaci
indeks koji mjeri promjene u cijenama transakcija stanova,
koji do sada nisu bili na raspolaganju u sektoru kucanstava
te ostalih roba i usluga koje kucanstva stjeCu u svojstvu
stanara vlasnika;

2. ,indeks cijena stambenih objekata” znaci indeks koji mjeri
promjene u cijenama transakcija stanova koje kupuju kucan-
stva.

Clanak 3.
Obuhvat

1. Indeks cijena stambenih objekata u vlasnitvu stanara
obuhvaca sljedece kategorije izdataka:

0.1. Izdaci za stanovanje stanara vlasnika
0.1.1. Stjecanje stanova
O.1.1.1. Novi stanovi

0.1.1.1.1.  Kupnja novih stanova

0.1.1.1.2.  Vlastito izgradeni stanovi i veée obnove

0.1.1.2.  Postoje¢i novokupljeni stanovi kucanstava
O.1.1.3. Ostale usluge povezane sa stjecanjem stanova
0.1.2. Vlasnistvo nad stanovima

0.1.2.1. Veli popravci i odrzavanje

0.1.2.2. Osiguranje povezano sa stanovima

0.1.2.3.  Ostale usluge povezane s vlasni§tvom nad stano-

vima

2. Indeks cijena stambenih objekata obuhvaca sljedece kate-
gorije izdataka:

H.1. Kupnja stanova
H.1.1. Kupnja novih stanova

H.1.2. Kupnja postojecih stanova
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3. Indeks cijena stambenih objekata u vlasni§tvu stanara
temelji se na pristupu ,neto nabava” koji mjeri promjene u
stvarnim cijenama koje su platili potrosaci za nabavu stambenih
objekata koji do sada nisu bili na raspolaganju u sektoru kucan-
stva kao i promjene u ostalim troskovima povezanima s vlasni-
§tvom i prijenosom vlasni§tva nad stambenim objektima.

4. Obuhvalene su sve kategorije izdataka u vezi sa stam-
benim objektima kako su definirane u ¢lanku 3. stavku 1. ¢iji
udio u ukupnim izdacima u vezi sa stambenim objektima iz
kategorije O.1. iznosi najmanje jedan posto. Obuhvacene su sve
kategorije izdataka u vezi sa stambenim objektima kako su
definirane u ¢lanku 3. stavku 2. ¢&jji udio u ukupnim izdacima
u vezi sa stambenim objektima iz kategorije H.1. iznosi
najmanje jedan posto.

Clanak 4.
Metodoloski priru¢nik

1. Komisija (Eurostat), u bliskoj suradnji s drzavama clani-
cama, izraduje prirucnik koji pruza metodoloski okvir za indeks
cijena stambenih objekata u vlasni§tvu stanara i indeks cijena
stambenih objekata, koji se izraduju u skladu s ovom Uredbom
(dalje u tekstu ,Priru¢nik OOH-HPI"). Kada je to opravdano,
Komisija (Eurostat) aZurira priru¢nik u skladu s postupcima
koje odobrava Odbor ESS-a.

2. Kriteriji kvalitete iz c¢lanka 12. stavka 1. Uredbe (EZ)
br. 223/2009 Europskog parlamenta i Vijea (') primjenjuju se
na sastavljanje indeksa cijena stambenih objekata u vlasnistvu
stanara i indeksa cijena stambenih objekata.

3. Drzave clanice dostavljaju Komisiji (Eurostatu) na zahtjev
informacije koje su potrebne za ocjenu uskladenosti indeksa
cijena stambenih objekata u vlasni§tvu stanara i indeksa cijena
stambenih objekata s odredbama ove Uredbe.

Clanak 5.

Zahtjevi u vezi s podacima

1. Drzave clanice sastavljaju i pruzaju Komisiji (Eurostatu)
indekse cijena za kategorije utvrdene u ¢lanku 3. u skladu s
Priru¢nikom OOH-HPL

2. Drzave clanice dostavljaju tromjesecne indekse cijena. Uz
tromjesecne indekse drzave ¢lanice mogu dostavljati i mjese¢ne
indekse.

3. Indeksi iz ¢lanka 3. stavka 1. dostavljaju se od treceg
tromjesecja 2014. za drugo tromjesedje 2014. Indeksi iz
¢lanka 3. stavka 2. dostavljaju se od treceg tromjesecja 2012.
za drugo tromjesedje 2012.

() SL L 87, 31.3.2009., str. 164.

4. Drzave ¢lanice dostavljaju Komisiji (Eurostatu) tromjese¢ne
indekse u roku od najviSe osamdeset i pet dana od kraja tromje-
seja na koji se indeksi odnose. Drzave clanice koje odluce
dostavljati i mjesecne indekse te indekse dostavljaju u roku
trideset dana od kraja mjeseca na koji se indeksi odnose.

5. Svake godine drzave clanice sastavljaju i dostavljaju Komi-
siji (Eurostatu) jednu skupinu pondera izdataka za indekse cijena
stambenih objekata u vlasniStvu stanara i jednu skupinu
pondera izdataka za indekse cijena stambenih objekata, kako
su odredeni u Priru¢niku OOH-HPI i u skladu s Uredbom Komi-
sije (EU) br. 1114/2010 (2).

Ponderi za tromjeseCne indekse dostavljaju se najkasnije 15.
lipnja godine koja slijedi nakon godine na koju se ponderi
odnose.

Drzave ¢lanice koje dostavljaju mjese¢ne indekse odgovarajule
pondere dostavljaju najkasnije 20. veljace godine koja slijedi
nakon godine na koju se ti ponderi odnose.

6.  Drzave clanice sastavljaju i dostavljaju Komisiji (Eurostatu)
procijenjene prethodne podatke pocevsi s indeksom za prvo
tromjesecje 2010. za indekse iz ¢lanka 3. stavka 1., najkasnije
u rokovima iz ¢lanka 5. stavaka 3. i 4. Drzave clanice sastavljaju
i dostavljaju Komisiji (Eurostatu) procijenjene prethodne
podatke pocevsi s indeksom za prvo tromjesecje 2008. za
indekse iz clanka 3. stavka 2. najkasnije u rokovima iz
¢lanka 5. stavaka 3.1 4.

7. Drzave Cdlanice dostavljaju podatke propisane ovom
Uredbom i povezane metapodatke u skladu sa standardom za
razmjenu podataka koji utvrduje Komisija (Eurostat). Podaci i
metapodaci dostavljaju se Komisiji (Eurostatu) putem usluga
jedinstvene ulazne tocke ili tako da Komisija moze dodi do
njih putem usluga jedinstvene ulazne tocke.

Clanak 6.

Prijelazne mjere

1. Godinu dana odnosno tri godine od stupanja na snagu
ove Uredbe, drzave c¢lanice dostavljaju Komisiji (Eurostatu)
izvjeséa o kvaliteti podataka na temelju standarda utvrdenih u
Europskom statistickom sustavu i Priru¢niku OOH-HPL

2. Komisija (Eurostat) u roku od pet godina od datuma
stupanja na snagu ove Uredbe priprema izvjesée o indeksima
utvrdenima u skladu s ovom Uredbom, a posebno o stupnju
njihove uskladenosti s Uredbom Komisije br.1749/96 () i
Uredbom (EU) br. 1114/2010. U izvje$¢u se takoder opisuje
prikladnost indeksa stambenih objekata u vlasnistvu stanara za
ukljucivanje u obuhvat HIPC-a.

() SL L 316, 2.12.2010., str. 4.
() SL L 229, 10.9.1996., str. 3.
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Clanak 7.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 1. rujna 2012. Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u drzavama
¢lanicama u skladu s Ugovorima.

Sastavljeno u Bruxellesu 1. veljace 2013.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO



78 Sluzbeni list Europske unije 10/Sv. 6
32013R0119
12.2.2013. SLUZBENI LIST EUROPSKE UNIJE L 41/1

UREDBA KOMISIJE (EU) br. 119/2013
od 11. veljace 2013.

o izmjeni Uredbe (EZ) br. 2214/96 o harmoniziranim indeksima potrosackih cijena (HIPC): prijenos
i diseminacija podindeksa HIPC-a, u vezi s utvrdivanjem harmoniziranih indeksa potrosackih cijena
po stalnim poreznim stopama

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuci u obzir Uredbu Vijeca (EZ) br. 2494/95 od 23. listo-
pada 1995. o harmoniziranim indeksima potrosackih cijena ('),
a posebno njezin ¢lanak 4. stavak 3. i clanak 5. stavak 3.,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredisnje banke (3),
buduéi da:

(1)  Na temelju clanka 5. stavka 1. tocke (b) Uredbe (EZ)
br. 249495 drzave clanice duzne su izradivati harmoni-
zirane indekse potro$ackih cijena (HIPC).

(20  Uredbom Komisije (EZ) br.2214/96 (}) utvrduju se
podindeksi HIPC-a koje izraduju drzave ¢lanice i dostav-
ljaju Komisiji (Eurostatu) koja ih diseminira.

(3)  Za analizu inflacije i za ocjenu konvergencije u drzavama
¢lanicama potrebno je prikupiti informacije o utjecaju
poreznih promjena na inflaciju. U tu svrhu harmonizi-
rane indekse potrosackih cijena trebalo bi izracunati i na
temelju cijena po stalnim poreznim stopama umjesto na
temelju opaZenih cijena, u obliku harmoniziranih indeksa
potrosackih cijena po stalnim poreznim stopama (HIPC-
SPS).

(4)  Kako bi se dobili pouzdani i usporedivi rezultati od svih
drzava clanica trebalo bi utvrditi i odrzavati zajednicki
metodoloski okvir za sastavljanje HIPC-SPS.

(5)  Nacelo troskovne efikasnosti uzeto je u obzir u skladu s
¢lankom 13. Uredbe (EZ) br. 2494/95.

(6)  Mjere predvidene ovom Uredbom u skladu su s mislje-
njem Odbora za europski statisticki sustav,

() SL L 257, 27.10.1995., str. 1.
(3) Misljenje jo§ nije objavljeno u Sluzbenom listu.
() SL L 296, 21.11.1996., str. 8.

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Uredba (EZ) br. 2214/96 mijenja se kako slijedi:

1. U clanku 2. dodaje se sljedeéi podstavak:

nHarmonizirani indeksi potrosackih cijena po stalnim
poreznim stopama’ znaci indeksi koji mjere promjene potro-
Sackih cijena bez utjecaja promjena poreznih stopa na proiz-
vode tijekom odgovarajuceg vremenskog razdoblja.”

2. Clanak 3. zamjenjuje se sljedec¢im:

,Clanak 3.

Izrada i dostavljanje podindeksa

1.  Drzave clanice izraduju i dostavljaju Komisiji (Euro-
statu) jednom mjese¢no sve podindekse (Prilog ) ¢iji udio
¢ini vise od jedne tisucinke ukupnih izdataka obuhvacenih
HIPC-om. Zajedno s indeksom za sije¢anj svake godine
drzave ¢lanice Komisiji (Eurostatu) daju odgovarajuce infor-
macije o udjelima.

2. Pored toga, drzave ¢lanice izraduju i dostavljaju Komi-
siji (Eurostatu) jednom mjese¢no iste podindekse izra¢unane
po stalnim poreznim stopama (HIPC-SPS). Komisija (Euro-
stat) u bliskoj suradnji s drzavama ¢lanicama utvrduje smjer-
nice koje pruzaju metodoloski okvir za izra¢un indeksa i
podindeksa HIPC-SPS. Kada je to opravdano, Komisija (Euro-
stat) aZurira referentnu metodologiju u skladu s postupcima
koje odobrava Odbor za Europski statisticki sustav.

3. Indeksi se dostavljaju u skladu sa standardima i postup-
cima za dostavljanje podataka i metapodataka koje utvrduje
Komisija (Eurostat).”
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Clanak 2.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ona proizvodi u¢inke s indeksom za sije¢anj 2013.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 11. veljace 2013.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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ODLUKA EUROPSKE SREDIgNJE BANKE
od 20. ozujka 2013.

o pravilima u vezi s uporabom vlastitih nepokrivenih bankovnih obveznica za koje jam¢i drzava
kao instrumenata osiguranja za operacije monetarne politike Eurosustava

(ESB/2013/6)
(2013/169/EU)

UPRAVNO VIJECE EUROPSKE SREDISNJE BANKE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a
posebno njegov clanak 127. stavak 2. prvu alineju,

uzimajudi u obzir Statut Europskog sustava sredi$njih banaka i
Europske srediSnje banke, a posebno njegov ¢lanak 3. stavak
3.1. prvu alineju, ¢lanak 12. stavak 12.1., ¢lanak 14. stavak
14.3. i ¢lanak 18. stavak 18.2.,

buduéi da:

(1) U skladu s ¢lankom 18. stavkom 1. Statuta Europskog
sustava sredi$njih banaka i Europske sredi$nje banke,
Europska sredi§nja banka (ESB) i nacionalne sredi$nje
banke drzava clanica ¢ija je valuta euro (dalje u tekstu
,hacionalne srediSnje banke”) mogu sklapati kreditne
poslove s kreditnim institucijama i drugim sudionicima
na trzistu, a da se pritom odobravanje zajmova temelji na
odgovarajuéem osiguranju. Standardni uvjeti pod kojima
su ESB i nacionalne sredi$nje banke spremni sklapati
kreditne poslove, ukljucujuéi kriterije kojima se odreduje
prihvatljivost ~ instrumenata  osiguranja za potrebe
kreditnih poslova Eurosustava, utvrdeni su u Prilogu I
Smjernici ESB/2011/14 od 20. rujna 2011. o instrumen-
tima i postupcima monetarne politike Eurosustava. (')

2 U skladu s odjelkom 1.6 Priloga I Smjernici
ESB/2011/14 Upravno vijeCe moze u svakom trenutku
izmijeniti instrumente, uvjete, kriterije i postupke za
provodenje operacija monetarne politike Eurosustava.

(3)  Izravnu uporabu vlastitih nepokrivenih bankovnih obvez-
nica za koje jam¢i drzava, kao i neizravnu uporabu tih
obveznica u slucaju kada su ukljucene u skup pokrivenih
obveznica koje je izdala ista druga ugovorna strana koja
je izdala nepokrivene bankovne obveznice ili koje su
izdali subjekti koji su usko povezani s tom drugom
ugovornom stranom, trebalo bi u potpunosti iskljuciti
iz instrumenata osiguranja za operacije monetarne poli-
tike Eurosustava pocevsi od 1. oZujka 2015. U iznimnim
okolnostima Upravno vijee moglo bi odobriti privre-
mena odstupanja od te zabrane drugim ugovornim stra-
nama koje sudjeluju u operacijama monetarne politike
Eurosustava.

(4)  Uvjeti tog iskljucenja trebali bi biti utvrdeni Odlukom
ESB-a,

() SL L 331, 14.12.2011,, str. 1.

DONIJELO JE OVU ODLUKU:
Clanak 1.

Promjene pravila u vezi s uporabom vlastitih nepokrivenih
bankovnih obveznica za koje jam¢i drzava kao
instrumenata osiguranja

1. Nepokrivene bankovne obveznice koje je izdala druga
ugovorna strana koja ih rabi ili su ih izdali subjekti s kojima
je ta druga ugovorna strana usko povezana, a za koje u cijelosti
jamdi jedan subjekt ili viSe njih iz javnog sektora iz Europskoga
gospodarskog prostora (EGP) koji ima pravo ubirati poreze, ta
druga ugovorna strana od 1. oZujka 2015. vise ne smije
upotrebljavati kao instrument osiguranja za operacije monetarne
politike Eurosustava bilo: (a) izravno ili (b) neizravno, kada su
ukljucene u skup pokrivenih obveznica koje je izdala ista druga
ugovorna strana koja je izdala nepokrivene bankovne obveznice
ili su ih izdali subjekti koji su usko povezani s tom drugom
ugovornom stranom.
2. U iznimnim slucajevima Upravno vijece moze odluciti da
za razdoblje od najviSe tri godine odobri privremena odstupanja
od zabrane utvrdene u stavku 1. Uz zahtjev za odstupanje
prilaze se plan financiranja u kojem se navodi na koji Ce
nacin druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev u razdoblju
od najvie tri godine od odobrenja odstupanja postupno prestati
s vlastitom uporabom nepokrivenih bankovnih obveznica za
koje jam¢i drzava.
3. U slu¢aju nepodudaranja izmedu ove Odluke, Smjernice
ESB/2011/14 i Smjernice ESB/2013/4 od 20. oZujka 2013. o
dodatnim privremenim mjerama koje se odnose na operacije
refinanciranja Eurosustava i prihvatljivost instrumenata osigura-
nja (3), kako su ih nacionalne sredisnje banke provele na nacio-
nalnoj razini, primjenjuje se ova Odluka.

Clanak 2.

Stupanje na snagu

Ova Odluka stupa na snagu 22. ozujka 2013.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 20. ozujka 2013.

Predsjednik ESB-a
Mario DRAGHI

() SL L95, 5.4.2013., str. 23.
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SMJERNICA EUROPSKE SREDIgN]E BANKE
od 20. ozujka 2013.

o dodatnim privremenim mjerama koje se odnose na operacije refinanciranja Eurosustava i
prihvatljivost instrumenata osiguranja i o izmjeni Smjernice ESB[2007/9

(preinaceno)
(ESB/2013/4)
(2013/170/EV)

UPRAVNO VIJECE EUROPSKE SREDISNJE BANKE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a
posebno njegov clanak 127. stavak 2. prvu alineju,

uzimajuéi u obzir Statut Europskog sustava sredisnjih banaka i
Europske sredi§nje banke, a posebno njegov c¢lanak 3. stavak
3.1. prvu alineju, ¢lanak 5. stavak 5.1., ¢lanak 12. stavak 12.1.,
clanak 14. stavak 14.3. i c¢lanak 18. stavak 18.2.,

bududi da:

(1)  Smjernica ESB/2012/18 od 2. kolovoza 2012. o
dodatnim privremenim mjerama koje se odnose na
operacije refinanciranja Eurosustava 1 prihvatljivost
instrumenata osiguranja i o izmjeni Smjernice
ESB/2007/9 (!) znacajno je izmijenjena. S obzirom na
to da su potrebne daljnje izmjene, Smjernicu
ESB/2012/18 trebalo bi radi jasnoce preinaciti.

(2) U skladu s ¢lankom 18. stavkom 1. Statuta Europskog
sustava sredisnjih banaka i Europske sredi$nje banke
Europska sredi§nja banka (ESB) i nacionalne srediSnje
banke drzava lanica Cija je valuta euro (dalje u tekstu:
,nacionalne sredi$nje banke”) mogu sklapati kreditne
poslove s kreditnim institucijama i drugim sudionicima
na trzi$tu, a da se pritom odobravanje zajmova temelji na
odgovarajuem osiguranju. Opéi uvjeti pod kojima su
ESB i nacionalne sredi$nje banke spremni sklapati
kreditne poslove, ukljucujuéi kriterije kojima se odreduje
prihvatljivost ~ instrumenata  osiguranja za potrebe
kreditnih poslova Eurosustava, utvrdeni su u Prilogu I
Smjernici ESB/2011/14 od 20. rujna 2011. o instrumen-
tima i postupcima monetarne politike Eurosustava (2).

(3)  Upravno vijeCe je 8. prosinca 2011. i 20. lipnja 2012.
donijelo odluku o dodatnim mjerama za pojacano

() SL L 218, 15.8.2012., str. 20.
() SL L 331, 14.12.2011., str. 1.

poticanje kreditne aktivnosti kako bi poduprlo odobra-
vanje bankovnih kredita i likvidnost na trziStu novca
europodrudja, uklju¢ujuéi mjere navedene u Odluci
ESB/2011/25 od 14. prosinca 2011. o dodatnim privre-
menim mjerama koje se odnose na operacije refinanci-
ranja Eurosustava i prihvatljivost instrumenata osigura-
nja (). Osim toga, upucivanja na stopu pricuve u Smjer-
nici ESB/2007/9 od 1. kolovoza 2007. o monetarnoj
statistici, statistici financijskih institucija i statistici
financijskih trzista () bilo je potrebno uskladiti s izmje-
nama Uredbe (EZ) br.1745/2003 Europske sredi$nje
banke od 12. rujna 2003. o primjeni odredbi o mini-
malnim pri¢uvama (ESB/2003/9 (°)) uvedenima Uredbom
(EU) br. 1358/2011 (9).

4  Odlukom ESB/2012/4 od 21. ozujka 2012. o izmjeni
Odluke ESB/2011/25 o dodatnim  privremenim
mjerama koje se odnose na operacije refinanciranja Euro-
sustava i prihvatljivost instrumenata osiguranja (’) pred-
videno je da nacionalne sredi§nje banke ne bi trebale biti
obvezne prihvatiti kao instrument osiguranja u kreditnim
poslovima Eurosustava prihvatljive bankovne obveznice
za koje jaméi drzava clanica na temelju programa
Europske  unije/Medunarodnog  monetarnog fonda
odnosno drzava ¢lanica ¢ija kreditna procjena ne zado-
voljava referentnu vrijednost Eurosustava za utvrdivanje
njegovog minimalnog zahtjeva za visoke bonitetne stan-

darde.

(5)  Odlukom ESB[2012/12 od 3. srpnja 2012. o izmjeni
Odluke ESB/2011/25 o dodatnim privremenim
mjerama koje se odnose na operacije refinanciranja Euro-
sustava i prihvatljivost instrumenata osiguranja (%)
takoder je preispitana iznimka od zabrane uske poveza-
nosti utvrdene u odjeliku 6.2.3.2. Priloga 1. Smjernici

3

SL L 341, 22.12.2011,, str. 65.

)

() SL L 341, 27.12.2007., str. 1.

(°) SL L 250, 2.10.2003., str. 10.

(°) Uredba (EU) br.1358/2011 Europske sredisnje banke od
14. prosinca 2011. o izmjeni Uredbe (EZ) br. 1745/2003 o primjeni
odredbi o minimalnim pricuvama (ESB/2003/9) (ESB/2011/26) (SL
L 338, 21.12.2011., str. 51.).

() SL L91, 29.3.2012., str. 27.

(%) SL L 186, 14.7.2012,, str. 38.
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(10)

ESB/2011/14 u vezi s bankovnim obveznicama za koje
jam¢i drzava, a kojima se druge ugovorne strane same
koriste kao instrumentom osiguranja.

Uz prethodno odobrenje Upravnog vijefa, u iznimnim
okolnostima drugim bi ugovornim stranama koje sudje-
luju u kreditnim poslovima Eurosustava trebalo dopustiti
povecanje vlastite uporabe bankovnih obveznica za koje
jaméi drzava, a koje su imale 3. srpnja 2012. Zahtjevima
za prethodno odobrenje, koji se podnose Upravnom
vije¢u, potrebno je priloziti plan financiranja.

Odluka ESB[2011/25 zamijenjena je 2. kolovoza 2012.
Smjernicom ESB/2012/18, koju su nacionalne sredi$nje
banke provele u svojim ugovorima ili propisima.

Smjernica ESB[2012/18 izmijenjena je 10. listopada
2012. Smjernicom ESB[2012/23 ('), kojom su privre-
meno prosireni kriteriji kojima se utvrduje prihvatljivost
imovine koja se koristi kao instrument osiguranja u
operacijama monetarne politike Eurosustava tako da su
utrzivi duznicki instrumenti iskazani u funtama sterlinga,
jenima ili americkim dolarima postali prihvatljiva
imovina u operacijama monetarne politike. Na takve
utrzive duznicke instrumente primijenjeno je umanjenje
vrijednosti koje odrazava povijesnu kolebljivost doti¢nih
tecajeva.

Smjernicom ESB/2013/2 od 23. sije¢nja 2013. o izmjeni
Smjernice ESB[2012/18 o dodatnim privremenim
mjerama koje se odnose na operacije refinanciranja Euro-
sustava i prihvatljivost instrumenata osiguranja (?)
utvrden je postupak koji se primjenjuje na prijevremenu
otplatu dugorocnijih operacija refinanciranja od strane
drugih ugovornih strana kako bi se osiguralo da sve
nacionalne sredi$nje banke primjenjuju iste uvjete.
Sustav sankcija utvrden u Dodatku 6. Priloga 1. Smjernici
ESB/2011/14 osobito se primjenjuje kada druga
ugovorna strana koja je odabrala moguénost prijevre-
mene otplate ne podmiri, u cijelosti ili djelomi¢no,
iznos koji treba otplatiti odgovarajuem NSB-u do
datuma dospijeca.

Smjernicu ESB[2012/18 trebalo bi sada dodatno izmije-
niti kako bi se obuhvatio sadrzaj Odluke ESB/2012/34
od 19. prosinca 2012. o privremenim izmjenama pravila
koja se odnose na prihvatljivost instrumenata osiguranja
iskazanih u stranoj valuti () i kako bi se osiguralo da
nacionalne sredi$nje banke ne moraju kao instrument
osiguranja za kreditne poslove Eurosustava prihvacati
prihvatljive nepokrivene bankovne obveznice: (a) koje
su izdale druge ugovorne strane koje ih upotrebljavaju
ili su ih izdali subjekti koji su usko povezani s tom
drugom ugovornom stranom i (b) za koje u cijelosti
jam¢i drzava clanica ¢ija kreditna procjena ne ispunjava
visoke bonitetne standarde Eurosustava i za koju
Upravno vijeCe smatra da postuje program Europske
unije/Medunarodnog monetarnog fonda.

() SL L 284, 17.10.2012,, str. 14.
() SL L 34, 5.2.2013., str. 18.
() SL L 14, 18.1.2013,, str. 22.

(11)  Radi jasnoce i jednostavnosti sadrzaj odluka ESB/2011/4
od 31. ozujka 2011. o privremenim mjerama koje se
odnose na prihvatljivost utrzivih duznickih instrumenata
koje je izdala ili za njih jam¢i irska vlada (%),
ESB/2011/10 od 7. srpnja 2011. o privremenim
mjerama koje se odnose na prihvatljivost utrzivih duzni-
¢kih instrumenata koje je izdala ili za njih jaméi portu-
galska vlada (°) i ESBJ2012/32 od 19. prosinca 2012. o
privremenim mjerama koje se odnose na prihvatljivost
utrzivih duznickih instrumenata koje je izdala ili za
njih u cijelosti jam¢i Helenska Republika (°) trebalo bi
obuhvatiti ovom Smjernicom zajedno sa svim drugim
privremenim mjerama koje se odnose na operacije refi-
nanciranja Eurosustava i prihvatljivost instrumenata
osiguranja.

(12) Dodatne privremene mjere utvrdene u ovoj Smjernici
trebale bi se primjenjivati privremeno, dok Upravno
vije¢e ne bude smatralo da viSe nisu potrebne, a kako
bi se osigurao odgovarajuéi transmisijski mehanizam
monetarne politike,

DONIJJELO JE OVU SMJERNICU:

Clanak 1.

Dodatne mjere koje se odnose na operacije refinanciranja i
prihvatljive instrumente osiguranja

1. Pravila za provodenje operacija monetarne politike Euro-
sustava i kriteriji prihvatljivosti instrumenata osiguranja utvrdeni
u ovoj Smjernici primjenjuju se u vezi sa Smjernicom
ESB[2011/14.

2. U slucaju nepodudaranja izmedu ove Smjernice i Smjer-
nice ESB[2011/14, kako su ih nacionalne sredi$nje banke
provele na nacionalnoj razini, primjenjuje se ova Smjernica.
Nacionalne sredi$nje banke nastavljaju bez promjena primjenji-
vati sve odredbe Smjernice ESB/2011/14 osim ako je drukcije
predvideno u ovoj Smjernici.

3. Za potrebe ¢lanka 5. stavka 1. i ¢lanka 7., Irska, Helenska
Republika i Portugalska Republika smatraju se drzavama clani-
cama europodru¢ja koje postuju program Europske unije/Medu-
narodnog monetarnog fonda.

Clanak 2.

Moguénost smanjenja iznosa ili prekida

dugorocnijeg refinanciranja

operacija

1. Eurosustav moZe odluditi da, pod odredenim uvjetima,
druge ugovorne strane mogu smanjiti iznos odredenih operacija
dugoroc¢nijeg refinanciranja ili ih prekinuti prije dospijeca (to
smanjenje iznosa ili prekid dalje u tekstu zajedno se nazivaju
L,prijevremena otplata”). U najavi aukcije navodi se primjenjuje li

() SL L 94, 8.4.2011., str. 33.
() SL L 182, 12.7.2011., str. 31.
() SL L 359, 29.12.2012., str. 74.
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se mogucnost smanjenja iznosa ili prekida doti¢nih operacija
prije dospijeca, kao i datum od kojega se ta moguénost moze
iskoristiti. Te se informacije mogu dati i u drugom obliku koji
Eurosustav smatra primjerenim.

2. Druga ugovorna strana moze iskoristiti mogucénost
smanjenja iznosa ili prekida operacije dugoro¢nijeg refinanci-
ranja prije dospije¢a tako da obavijesti odgovarajui NSB o
iznosu koji namjerava otplatiti u skladu s postupkom prijevre-
mene otplate kao i o datumu na koji namjerava izvrsiti tu
prijevremenu otplatu najmanje tjedan dana prije tog datuma
prijevremene otplate. Osim ako Eurosustav odredi drukcije,
prijevremena otplata moze se izvrsiti na bilo koji datum koji
se poklapa s datumom namire glavne operacije refinanciranja
Eurosustava, pod uvjetom da druga ugovorna strana dostavi
obavijest iz ovog stavka najmanje tjedan dana prije tog datuma.

3. Obavijest iz stavka 2. postaje obvezujua za drugu
ugovornu stranu tjedan dana prije datuma prijevremene
otplate na koji se odnosi. Ako druga ugovorna strana ne
podmiri, u cijelosti ili djelomi¢no, dospjeli iznos u skladu s
postupkom prijevremene otplate do datuma dospijeca, moze
joj se izreéi novcana kazna kako je utvrdeno u odjeljku 1.
Dodatka 6. Prilogu I. Smjernici ESB/2011/14. Odredbe odjeljka
1. Dodatka 6. koje se primjenjuju na povrede pravila u vezi s
aukcijama primjenjuju se kada druga ugovorna strana ne
podmiri, u cijelosti ili djelomi¢no, dospjeli iznos na datum
prijevremene otplate iz stavka 2. Izricanje novéane kazne ne
dovodi u pitanje pravo nacionalne sredi$nje banke da iskoristi
sredstva predvidena za sluCaj nastanka statusa neispunjavanja
obveza kako je navedeno u Prilogu II. Smjernici ESB/2011/14.

Clanak 3.

Priznavanje odredenih dodatnih vrijednosnih papira
osiguranih imovinom

1. Osim vrijednosnih papira osiguranih imovinom (ABS) koji
su prihvatljivi na temelju poglavlja 6. Priloga I. Smjernici
ESB/2011/14, vrijednosni papiri osigurani imovinom koji ne
ispunjavaju zahtjeve koji se odnose na kreditnu procjenu iz
odjeljka 6.3.2. Priloga L. Smjernici ESB/2011/14, ali ispunjavaju
sve druge kriterije prihvatljivosti koji se primjenjuju na vrijed-
nosne papire osigurane imovinom na temelju Smjernice
ESB/2011/14 prihvatljivi su kao instrumenti osiguranja za
operacije monetarne politike Eurosustava, pod uvjetom da
imaju dva rejtinga najmanje trostruko B (') u trenutku izdavanja
i u bilo kojem trenutku nakon toga. Moraju takoder ispunjavati
sve sljedece zahtjeve:

(a) imovina koja stvara nov¢ani tok i koja osigurava vrijed-
nosne papire osigurane imovinom pripada jednoj od slje-
de¢ih kategorija imovine: i. hipotekama na stambenim
nekretninama; ii. kreditima malim i srednjim poduzeéima;
iii. hipotekama na poslovnim nekretninama; iv. kreditima za
kupnju automobila; v. leasingu; vi. potrosackom financira-
nju;

(b) u imovini koja stvara nov¢ani tok nema mijeSanja imovine
iz razlicitih kategorija imovine;

(") Rejting ,trostruko B” znadi najmanje rejting ,Baa3” koji dodjeljuje
Moody’s, ,BBB—" koji dodjeljuje Fitch ili Standard & Poor’s ili ,BBB”
koji dodjeljuje DBRS.

(c) imovina koja stvara nov¢ani tok i koja osigurava vrijed-
nosne papire osigurane imovinom ne obuhvaca kredite
koji su:

i. losi krediti u trenutku izdavanja vrijednosnih papira
osiguranih imovinom;

ii. losi krediti u trenutku ukljucenja u vrijednosne papire
osigurane imovinom za trajanja vrijednosnih papira
osiguranih imovinom, na primjer zbog nadomjestanja
ili zamjene imovine koja stvara nov¢ani tok;

iii. u bilo kojem trenutku strukturirani, sindicirani ili s
financijskom polugom;

(d) transakcijski dokumenti vrijednosnih papira osiguranih
imovinom sadrzavaju odredbe o kontinuitetu servisiranja.

2. Na vrijednosne papire osigurane imovinom iz stavka 1.
koji imaju dva rejtinga najmanje jednostruko A (%) primjenjuje
se korektivni faktor od 16 %.

3. Na vrijednosne papire osigurane imovinom navedene u
stavku 1. koji nemaju dva rejtinga najmanje jednostruko A
primjenjuju se sljedeci korektivni faktori: (a) na vrijednosne
papire osigurane hipotekom na poslovnim nekretninama
primjenjuje se korektivni faktor od 32 % i (b) na sve ostale
vrijednosne papire osigurane imovinom primjenjuje se korek-
tivni faktor od 26 %.

4. Druga ugovorna strana ne smije kao instrument osigu-
ranja dostaviti vrijednosne papire osigurane imovinom, koji su
prihvatljivi kao instrumenti osiguranja na temelju stavka 1., ako
ta druga ugovorna strana ili bilo koja tre¢a osoba s kojom je
druga ugovorna strana usko povezana djeluje kao pruzatelj
zastite od kamatnog rizika u odnosu na vrijednosne papire
osigurane imovinom.

5. NSB moze kao instrument osiguranja za operacije
monetarne politike Eurosustava prihvatiti one vrijednosne
papire osigurane imovinom ¢ija odnosna imovina ukljucuje
hipoteke na stambenim nekretninama ili kredite malim i
srednjim poduzeéima ili oboje te koji ne ispunjavaju zahtjeve
koji se odnose na kreditnu procjenu iz odjeljka 6.3.2. Priloga L.
Smjernici ESB/2011/14 i zahtjeve navedene u stavku 1. tockama
od (a) do (d) i stavku 4. ovog ¢lanka, ali ispunjavaju sve druge
kriterije prihvatljivosti koji se primjenjuju na vrijednosne papire
osigurane imovinom na temelju Smjernice ESB/2011/14 i imaju
dva rejtinga najmanje trostruko B. Takvi vrijednosni papiri
osigurani imovinom ograniceni su na one izdane prije 20. lipnja
2012. i na njih se primjenjuje korektivni faktor od 32 %.

6.  Za potrebe ovog ¢lanka:

1. ,hipoteke na stambenim nekretninama”, uz kredite osigurane
hipotekom na stambenim nekretninama, obuhvacaju stam-
bene kredite s jamstvom (bez hipoteke na nekretnini) ako je
jamstvo naplativo odmah po nastanku statusa neispunjavanja
obveze. Takvo se jamstvo moze dati u razli¢itim

(>) Rejting ,jednostruko A” znaci najmanje rejting ,A3” koji dodjeljuje
Moody’s, ,A-" koji dodjeljuje Fitch ili Standard & Poor’s ili ,AL” koji
dodjeljuje DBRS.
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ugovornim oblicima, uklju¢ujuéi ugovore o osiguranju, ako
ih daje subjekt iz javnog sektora ili financijska institucija koja
podlijeze javnom nadzoru. Kreditna procjena jamca u svrhu
takvih jamstava za trajanja transakcije mora odgovarati
stupnju kreditne kvalitete 3 na uskladenoj ljestvici kreditnih
rejtinga Eurosustava;

2. ,malo poduzeée” ili ,srednje poduzece” znali subjekt koji
obavlja gospodarsku djelatnost, bez obzira na njegov
pravni oblik, gdje evidentirana prodaja za subjekt ili za
konsolidiranu grupu, ako je subjekt dio konsolidirane
grupe, iznosi manje od 50 milijuna EUR;

3. ,lo8 kredit” obuhvaca kredite kod kojih je otplata kamata ili
glavnice u zakasnjenju 90 ili vie dana, a duznik je u statusu
neispunjavanja obveze, kako je to odredeno u tocki 44.
Priloga VIL Direktivi 2006/48/EZ Europskog parlamenta i
Vije¢a od 14. lipnja 2006. o osnivanju i obavljanju djelat-
nosti kreditnih institucija, () ili kada postoji osnovana
sumnja da Ce se placanje izvrsiti u cijelosti;

4. ,strukturirani kredit” znaéi struktura koja obuhvada podre-
dena kreditna potrazivanja;

5. ,sindicirani kredit” znaci kredit koji daje grupa zajmodavaca
u kreditnom sindikatu;

6. ,kredit s financijskom polugom” znali kredit odobren
drustvu koje ve¢ ima znatnu razinu zaduZenosti, kao $to je
financiranje otkupa ili preuzimanja, gdje se kredit upotreb-
ljava za stjecanje udjela u drustvu koje je takoder duznik po
tom kreditu;

7. ,odredbe o kontinuitetu servisiranja” znaci odredbe u pravnoj
dokumentaciji vrijednosnog papira osiguranog imovinom
koje osiguravaju da nastanak statusa neispunjavanja obveza
od strane osobe koja servisira dug ne dovede do prestanka
servisiranja, a koje ukljuuju mehanizme za pokretanje
imenovanja pomo¢ne osobe za servisiranje duga, plan djelo-
vanja na visokoj razini koji opisuje operativne mjere koje se
poduzimaju nakon imenovanja pomoéne osobe za servisi-
ranje duga i nacin prijenosa upravljanja kreditima.

Clanak 4.

Priznavanje odredenih dodatnih kreditnih potraZivanja

1. Kao instrument osiguranja za operacije monetarne politike
Eurosustava nacionalne sredisnje banke mogu prihvatiti kreditna
potrazivanja koja ne ispunjavaju kriterije prihvatljivosti Eurosu-
stava.

2. Nacionalne sredi$nje banke koje odluce prihvatiti kreditna
potrazivanja u skladu sa stavkom 1. u tu svrhu utvrduju kriterije
prihvatljivosti i mjere za kontrolu rizika na nadin da odrede
odstupanja od zahtjeva iz Priloga I. Smjernici ESB[2011/14.
Navedeni kriteriji prihvatljivosti i mjere za kontrolu rizika obuh-
vacaju kriterij da su kreditna potraZivanja uredena zakonima

() SL L 177, 30.6.2006., str. 1.

drzave clanice nacionalne sredi$nje banke koja utvrduje te krite-
rije prihvatljivosti i mjere za kontrolu rizika. Kriteriji prihvatlji-
vosti i mjere za kontrolu rizika podlijezu prethodnom
odobrenju Upravnog vijeca.

3. U iznimnim okolnostima nacionalne sredi$nje banke
mogu, uz prethodno odobrenje Upravnog vijeca, prihvatiti
kreditna potrazivanja: (a) primjenjujuéi kriterije prihvatljivosti i
mjere za kontrolu rizika koje je utvrdio drugi NSB na temelju
stavaka 1.1 2. ili (b) uredena pravom neke druge drzave ¢lanice,
a ne one u kojoj taj NSB ima sjediste.

4. Nacionalnoj sredi$njoj banci koja prihvaca kreditna potra-
Zivanja na temelju stavka 1., drugi NSB pruza pomo¢ samo ako
postoji takav dvostrani sporazum izmedu njih te uz prethodno
odobrenje Upravnog vijeca.

Clanak 5.

Prihvacanje odredenih bankovnih obveznica za koje jam¢i
drzava

1. Nacionalne sredi$nje banke nisu obvezne prihvatiti kao
instrument osiguranja za kreditne poslove Eurosustava prihva-
tljive nepokrivene bankovne obveznice: (a) koje ne ispunjavaju
zahtjev Eurosustava za visoke bonitetne standarde; (b) koje su
izdale druge ugovorne strane koje ih upotrebljavaju ili su ih
izdali s njima usko povezani subjekti i (c) za koje u cijelosti
jaméi drzava clanica: i ¢ija kreditna procjena ne zadovoljava
zahtjev Eurosustava za visokim bonitetnim standardima koji
se odnose na izdavatelje i jamce utrzive imovine kako je utvr-
deno u odjeljcima 6.3.1. i 6.3.2. Priloga I Smjernici
ESB/2011/14 i ii. koja poStuje program Europske unije/Medu-
narodnog monetarnog fonda, kako je procijenilo Upravno
vijece.

2. Nacionalne sredi$nje banke obavje$¢uju Upravno vijece
kad god odluée ne prihvatiti vrijednosne papire iz stavka 1.
kao instrumente osiguranja.

3. Druge ugovorne strane ne smiju kao instrument osigu-
ranja za operacije monetarne politike Eurosustava dostaviti
nepokrivene bankovne obveznice koje su same izdale ili su ih
izdali s njima usko povezani subjekti i za koje jam¢i subjekt iz
javnog sektora Europskoga gospodarskog prostora koji ima
pravo propisati poreze, a premasuju nominalni iznos tih obvez-
nica ve¢ dostavljen kao instrument osiguranja na dan 3. srpnja
2012.

4. U iznimnim okolnostima Upravno vijeCe moze odluciti da
za razdoblje od najvise tri godine odobri privremena odstupanja
od zahtjeva utvrdenog u stavku 3. Zahtjevu za odstupanje
prilaze se plan financiranja u kojemu se navodi kako e druga
ugovorna strana koja podnosi zahtjev u razdoblju od najvise tri
godine od odobrenja odstupanja prestati s vlastitom uporabom
nepokrivenih bankovnih obveznica za koje jam¢i drzava. Sva
odstupanja koja su ve¢ odobrena od 3. srpnja 2012. nastavljaju
se primjenjivati do roka za njihovo preispitivanje.
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Clanak 6.

Prihvacanje odredene imovine iskazane u funtama
sterlinga, jenima ili americkim dolarima kao prihvatljivih
instrumenata osiguranja

1. Utrzivi duznicki instrumenti opisani u odjeljku 6.2.1.
Priloga 1. Smjernici ESB[2011/14, ako su iskazani u funtama
sterlinga, jenima ili americkim dolarima prihvatljivi su instru-
menti osiguranja za operacije monetarne politike Eurosustava,
pod uvjetom: (a) da su izdani te ih se drZi/namiruje u europo-
drugju; (b) da je izdavatelj osnovan u Europskom gospodarskom
prostoru te (c) da ispunjavaju sve druge kriterije prihvatljivosti iz
odjeljka 6.2.1. Priloga 1. Smjernici ESB/2011/14.

2. Eurosustav primjenjuje sljedea umanjenja vrijednosti na
navedene utrzive duznicke instrumente: (a) umanjenje vrijed-
nosti od 16 % na imovinu iskazanu u funtama sterlinga ili
americkim dolarima i (b) umanjenje vrijednosti od 26 % na
imovinu iskazanu u jenima.

3. Utrzivi duznicki instrumenti opisani u stavku 1. s kupo-
nima koji su povezani sa samo jednom kamatnom stopom na
trzi$tu novca u valuti u kojoj su iskazani ili s indeksom inflacije
za odgovarajutu drzavu, Cija isplata ili povecanje nisu povezani
s unaprijed odredenim rasponom referentnoga indeksa (koji ne
sadrzavaju strukturu ,discrete range”), odnosno cija visina nije
unaprijed ograniena (koji ne sadrzavaju strukturu ,range
accrual” ili ,ratchet”), odnosno koji ne sadrzavaju slicne komple-
ksne strukture takoder su prihvatljivi instrumenti osiguranja za
potrebe operacija monetarne politike Eurosustava.

4. ESB mozZe na svojoj internetskoj stranici, www.ecb.euro-
pa.cu, nakon odobrenja Upravnog vijeca, objaviti popis drugih
prihvatljivih referentnih kamatnih stopa u stranoj valuti koje se
prihvacaju uz one koje su navedene u stavku 3.

5. Na utrzivu imovinu iskazanu u stranoj valuti primjenjuju
se samo clanci 1., 3., 5., 6. 1 8. ove Smjernice.

Clanak 7.

Privremena obustava zahtjeva glede pragova kreditne
kvalitete za odredene utrZive instrumente

1. Minimalni zahtjevi Eurosustava glede pragova kreditne
kvalitete, kako je odredeno u pravilima okvira za kreditnu
procjenu Eurosustava za utrZivu imovinu u odjeljku 6.3.2.
Priloga I. Smjernici ESB/2011/14, privremeno se obustavljaju
u skladu sa stavkom 2.

2. Prag kreditne kvalitete Eurosustava ne primjenjuje se na
utrzive duznicke instrumente koje su izdale ili za njih u cijelosti
jamle sredi$nje drzave drzava clanica iz europodrudja na
temelju programa Europske unije/Medunarodnog monetarnog
fonda, osim ako Upravno vijeée odlu¢i da odgovarajuca
drzava clanica ne ispunjava uvjete za financijsku pomo¢ ifili
makroekonomski program.

3. Na utrzive duznicke instrumente koje je izdala ili za njih u
cijelosti jam¢i sredi$nja drzava Helenske Republike primjenjuju
se posebni korektivni faktori utvrdeni u Prilogu I ovoj Smjer-
nici.

Clanak 8.

Proizvodnja ucinaka, provedba i primjena

1. Ova Smjernica proizvodi ucinke od 22. ozujka 2013.

2. Nacionalne sredi$nje banke poduzimaju potrebne mjere
kako bi se uskladile s ¢lankom 5., ¢lankom 6. stavcima od 3.
do 5. i clankom 7. i primjenjivale ovu Smjernicu od 3. svibnja
2013. One izvjes¢uju ESB o propisima i sredstvima koji se
odnose na te mjere najkasnije 19. travnja 2013.

3. Clanak 5. primjenjuje se do 28. veljace 2015.

Clanak 9.
Izmjena Smjernice ESB[2007/9

U dijelu 5. Priloga IIL, stavak koji slijedi iza tablice 2. zamjenjuje
se sljededim:

Jzracun pausalnog odbitka u svrhu kontrole (R6):

Pausalni odbitak: odbitak se primjenjuje na svaku kreditnu
instituciju. Svaka kreditna institucija oduzima maksimalni
pausalni iznos dija je svrha smanjenje administrativnog
troska upravljanja vrlo malim obveznim pricuvama. Ako je
[osnovica za obratun pricuva x stopa pricuva] manje od
100 000 EUR, onda pausalni odbitak iznosi [osnovica za
obracun pri¢uva x stopa pricuval. Ako je [osnovica za
obratun pricuva x stopa pricuva] veéa ili jednaka
100 000 EUR, onda pausalni odbitak iznosi 100 000 EUR.
Institucije kojima je kao grupi dopusteno dostavljati stati-
sticke podatke o njihovoj konsolidiranoj osnovici za
obracun pricuva (kako je odredeno u dijelu 2. odjelika 1.
Priloga III. Uredbi (EZ) br. 25/2009 ((ESB/2008/32) moraju
drzati minimalne pri¢uve preko jedne od institucija u grupi
koja djeluje u svojstvu posrednika isklju¢ivo za te institucije.
U skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EZ) br. 1745/2003 Europske
sredi$nje banke od 12. rujna 2003. o primjeni odredbi o
minimalnim pricuvama (ESB/2003/9) (*), u tom slucaju
samo grupa kao cjelina ima pravo na pausalni odbitak.

Minimalne (ili ,obvezne’) pri¢uve izraunavaju se kako slijedi:

Minimalne (ili ,obvezne’) pricuve = osnovica za
obracun pri¢uva x stopa pri¢uva — pausalni odbitak

Stopa pri¢uva primjenjuje se u skladu s Uredbom (EZ)
br. 17452003 (ESBJ2003/9).

(*) SL L 250, 2.10.2003,, str. 10.”
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Clanak 10.
Stavljanje izvan snage

1. Smjernica ESB[2012/18 stavlja se izvan snage od 3. svibnja 2013.

2. Upuéivanja na Smjernicu ESB/2012/18 smatraju se upucivanjima na ovu Smjernicu i ¢itaju se u skladu
s korelacijskom tablicom iz Priloga IIL

Clanak 11.

Adresati

Ova je Smjernica upucena svim sredi$njim bankama Eurosustava.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 20. oZujka 2013.

Predsjednik ESB-a
Mario DRAGHI
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PRILOG 1.

Popis korektivnih faktora koji se primjenjuju na utrZive duznicke instrumente koje je izdala ili za njih u cijelosti

jam¢i Helenska Republika

Razred dospijeca

Korektivni faktori za obveznice s

Korektivni faktori za obveznice

fiksnim i promjenjivim kuponima bez kupona

£ 0-1 15,0 15,0
g
o
i3 1-3 33,0 35,5
g
£ 3-5 45,0 48,5
:g
) 5-7 54,0 58,5
50
-
© 7-10 56,0 62,0

> 10 57,0 71,0

Razred dospijeca

Korektivni faktori za obveznice s

Korektivni faktori za obveznice

;g = fiksnim i promjenjivim kuponima bez kupona
=
< LD
©T % 0-1 23,0 23,0
285
§G58 1-3 42,5 45,0
g5
T80
SE L& 3-5 55,5 59,0
z82
ERCEN]
25 5-7 64,5 69,5
E
2 RE 7-10 67,0 72,5
<
2SS

>10 67,5 81,0

PRILOG II.

SMJERNICA STAVLJENA IZVAN SNAGE S NJEZINIM NAKNADNIM IZMJENAMA

Smjernica ESB/2012/18 (SL L 218, 15.8.2012,, str. 20.).

Smjernica ESB/2012/23 (SL L 284, 17.10.2012., str. 14.).

Smjernica ESB[2013/2 (SL L 34, 5.2.2013., str. 18.).
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PRILOG III.

KORELACIJSKA TABLICA

Smijernica ESB[2012/18 Ova Smjernica
Clanci od 1. do 5. Clanci od 1. do 5.
Clanak 5.a Clanak 6. stavci 1.1 2.
Clanak 6. Clanak 7.
Clanak 7. Clanak 8.
— Clanak 9.
Clanak 8. Clanak 7.
Clanak 9. Clanak 10.
Odluka ESBJ2011/4 Ova Smjernica
Clanak 2. i ¢lanak 3. Clanak 7.
Odluka ESB/2011/10 Ova Smjernica
Clanak 2. i ¢lanak 3. Clanak 7.
Odluka ESB[2012/32 Ova Smjernica
Clanak 2. i ¢lanak 3. Clanak 7.
Odluka ESBJ2012/34 Ova Smjernica
Clanak 1. i ¢lanak 2. Clanak 6. stavci 3.1 4.
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3201300014

24.5.2013.

SLUZBENI LIST EUROPSKE UNIJE L 138/19

SMJERNICA EUROPSKE SREDIgN]E BANKE
od 15. svibnja 2013.

o izmjeni Smjernice ESB/2006/4 o pruZanju usluga na podrudju upravljanja pricuvama u eurima
preko Eurosustava srediSnjim bankama i zemljama izvan europodrudja te medunarodnim
organizacijama

(ESB/2013/14)
(2013/234/EU)

UPRAVNO VI]ECE EUROPSKE SREDISNJE BANKE,

uzimajuéi u obzir Statut Europskog sustava sredisnjih banaka i
Europske sredi$nje banke, a posebno njegov clanak 12. stavak
12.1,, ¢lanak 14. stavak 14.3. i clanak 23,

budud da:

1)

@)

Smjernica ESB[2006/4 od 7. travnja 2006. o pruZanju
usluga na podrudju upravljanja pricuvama u eurima
preko Eurosustava sredi$njim bankama i zemljama
izvan europodru¢ja te medunarodnim organizacijama (')
trebala bi voditi ra¢una o pitanju drugih ugovornih strana
na koje se primjenjuju restriktivne mjere u podrucju
sprjecavanja pranja novca i financiranja terorizma.

Stoga bi Smjernicu ESB[2006/4 trebalo izmijeniti na
odgovarajudi nacin,

DONIJELO JE OVU SMJERNICU:

Clanak 1.

Izmjena

U clanku 7. Smjernice ESB[2006/4 dodaje se sljedeca tocka (f):

() SL L 107, 20.4.2006., str. 54.

,(f) navesti da je stranka duzna potvrditi ¢lanu Eurosustava
da postuje sve propise Unije i nacionalne propise koji
ureduju sprjeavanje pranja novca i financiranje teror-
izma, u mjeri u kojoj se na nju primjenjuju, kao i
upute koje daju nadlezna tijela te da nije ukljucena u
bilo koji oblik pranja novca ili financiranja terorizma.”

Clanak 2.

Proizvodnja ucinaka i provedba

1.  Ova Smjernica proizvodi uinke od dana njezina priop-
¢enja nacionalnim sredi$njim bankama drzava clanica cija je
valuta euro (dalje u tekstu ,nacionalne sredi$nje banke”).

2. Nacionalne sredi$nje banke uskladuju se s ovom Smjer-
nicom u roku od Sest tjedana od njezina priopéenja.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 15. svibnja 2013.

Za Upravno vijece ESB-a
Predsjednik ESB-a
Mario DRAGHI
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UREDBA (EU) br. 4722013 EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA
od 21. svibnja 2013.

o jacanju gospodarskog i proracunskog nadzora drzava ¢lanica europodrudja koje su u poteskoéama
ili kojima prijete ozbiljne poteskoce u odnosu na njihovu financijsku stabilnost

EUROPSKI PARLAMENT [ VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a
posebno njegov ¢lanak 136. u vezi s ¢lankom 121. stavkom 6.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonskog akta nacionalnim parla-
mentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredisnje banke (%),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (?),

buduéi da:

)

Globalna kriza bez presedana koja pogada svijet od
2007. nanijela je ozbiljnu Stetu gospodarskom rastu i
financijskoj stabilnosti te je uzrokovala veliko pogorsanje
drzavnog deficita i zaduZenosti drzava clanica, to je
dovelo do toga da su brojne drzave ¢lanice zatrazile
financijsku pomo¢ unutar i izvan okvira Unije.

Clankom 9. Ugovora o funkcioniranju Europske unije
(UFEU) predvida se da pri utvrdivanju i provedbi svojih

(") SL C 141, 17.5.2012., str. 7.
(?) Stajaliste Europskog parlamenta od 12. ozujka 2013. (jo$ nije objav-

lieno u Sluzbenom listu) i odluka Vije¢a od 13. svibnja 2013.

politika i aktivnosti, Unija uzima u obzir zahtjeve pove-
zane s promicanjem visoke razine zaposljavanja,
jamstvom dostatne socijalne zastite, borbom protiv
drustvene iskljucenosti te visokom razinom obrazovanja,
osposobljavanja i zastite zdravlja ljudi.

U pravu Unije trebalo bi osigurati potpunu uskladenost
izmedu okvira Unije za multilateralni nadzor koji je
uspostavljen UFEU-om i mogu¢ih uvjeta u pogledu poli-
tike koji su pridruzeni financijskoj pomod¢i. Gospodarska
i financijska integracija svih drzava ¢lanica, posebno onih
Cija je valuta euro, zahtijeva pojacani nadzor kako bi se
sprijecila zaraza s drzave clanice koja je u poteskocama ili
kojoj prijete ozbiljne poteskoce u odnosu na financijsku
stabilnost na preostalo europodrudje i $ire, na Uniju u
cjelini.

Intenzitet gospodarskog i prora¢unskog nadzora trebao
bi biti primjeren i proporcionalan ozbiljnosti financijskih
poteskoca na koje se nailazi te bi trebalo voditi racuna o
vrsti primljene financijske pomod¢i koja moze biti u
rasponu od obi¢ne preventivne potpore na temelju
uvjeta prihvatljivosti do programa potpune makroeko-
nomske prilagodbe uz strogu uvjetovanost u pogledu
politike. U svakom programu makroeckonomske prila-
godbe trebalo bi uzeti u obzir nacionalni program
reformi doti¢ne drzave ¢lanice u okviru strategije Unije
za rast i radna mjesta.

Drzava ¢lanica ¢ija je valuta euro, kada je u potesko¢ama
ili joj prijete ozbiljne poteskoée u odnosu na financijsku
stabilnost, trebala bi podlijegati poja¢anom nadzoru u
skladu s ovom Uredbom, s ciljem osiguranja brzog
povrata u normalno stanje i zastite drugih drzava
¢lanica europodru¢ja od moguéih Stetnih uc¢inaka prelije-
vanja. Takav pojacan nadzor trebao bi biti proporcio-
nalan ozbiljnosti problema i trebao bi biti na odgovara-
juéi nacin uskladen. Trebao bi ukljucivati Siri pristup
informacijama koje su potrebne za pozorno pracenje
gospodarskog, fiskalnog i financijskog polozaja kao i za
redovito izvje$¢ivanje nadleznog odbora Europskog parla-
menta i Ekonomskog i financijskog odbora ili pododbora
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koji ovaj potonji moze odrediti za tu namjenu. Isti
mehanizmi nadzora trebali bi se primjenjivati na drzave
¢lanice koje traze preventivnu pomo¢ jedne ili vise
drzava ¢lanica ili tre¢ih zemalja, Mehanizma za europsku
financijsku stabilnost (EFSM), Europskog stabilizacijskog
mehanizma (ESM), Europskog fonda za financijsku stabil-
nost (EFSF) ili druge relevantne medunarodne financijske

prilagodbe ili koja je pod pojacanim nadzorom, u skladu
s nacionalnim pravilima i praksom.

nstitucile kao o i . . (11) Drzave ¢lanice trebale bi ukljuciti socijalne partnere i
institucije kao sto je Medunarodni monetarni fond organizacije civilnog drustva u izradu, provedbu, pradenje
(MME). i ocjenu programa financijske pomoéi u skladu s nacio-
nalnim pravilima i praksom.
(6)  Drzava clanica koja podlijeze poja¢anom nadzoru trebala
bi takoder donijeti mjere namijenjene rjeSavanju izvora ili (12)  Prije nego §to Vijece donese odluku koja se odnosi na
mogucih izvora svojih poteskoca. S tim ciljem, trebala bi program makroekonomske prilagodbe u skladu s ovom
V,(,)diti ratuna o svim preporukama koje su joj u;.)u.c'er'lej Uredbom, mjerodavna tijela ESM-a i EFSF-a trebala bi
t1]ekom. postupka vezanog uz prekomjgrm deficit ili imati moguénost odrzati raspravu o rezultatu pregovora
prekomjernu makroekonomsku neravnotezu. izmedu Komisije — koja djeluje u ime ESM-a ili EFSF-a, u
suradnji s Europskom sredi$njom bankom (ESB) te prema
potrebi MMF-om - i drzave ¢lanice korisnice o moguéim
uvjetima u pogledu politike koji su pridruzeni financij-
skoj pomodi toj drzavi ¢lanici. Memorandumi o razumi-
(7)  Trebalo bi snazno ojacati gospodarski i proracunski jevanju koji utvrduju detaljne uvjete za odobravanje
nadzor u drzavama clanicama koje podlijezu programu financijske pomoci donose se u skladu s Ugovorom o
makroekonomske prﬂagodbe. Zbog opsezne prirode uspostavi Europskog stabilizacijskog mehanizma i
potonjega, tijekom trajanja programa makroekonomske Okvirnog sporazuma o EFSF-u.
prilagodbe trebalo bi obustaviti druge postupke gospo-
darskog i proratunskog nadzora ili ih prema potrebi
racionalizirati s ciljem osiguranja uskladenosti nadzora
ekonomske politike i izbjegavanja udvostrucavanja
obveza izvjeStavanja. Ipak, prilikom izrade programa (13)  Ako nije drukeije predvideno, upuéivanja na financijsku
makroekonomske prilagodbe trebalo bi voditi racuna o pomoé u ovoj Uredbi trebala bi takoder obuhvacati
svim preporukama koje su upucene drzavi clanici tjekom financijsku potporu odobrenu iz preventivnih razloga te
postupka vezanog uz prekomjerni deficit ili prekomjernu kredite za dokapitalizaciju financijskih institucija.
makroekonomsku neravnotezu.
(14)  Komisija bi odluku o pojacanom nadzoru drzave ¢lanice

(10)

Znatno se povefao izazov koji predstavljaju porezne
prijevare i utaje. Globalizacija gospodarstva, tehnoloski
razvoj, internacionalizacija prijevara i posljedicna medu-
sobna ovisnost drzava ¢lanica otkrivaju ograni¢enja
strogo nacionalnih pristupa i jacaju potrebu za zajedni-
¢kim djelovanjem.

Problemi u vidu porezne prijevare i utaje u drzavama
¢lanicama koje podlijezu programu makroekonomske
prilagodbe trebali bi se rjesavati pobolj§anjem naplate
prihoda u tim drzavama ¢lanicama i poboljSanjem sura-
dnje izmedu poreznih uprava Unije i tre¢ih zemalja.

Trebalo bi utvrditi pravila za jacanje dijaloga izmedu

na temelju ove Uredbe trebala donijeti u bliskoj suradnji
s Ekonomskim i financijskim odborom, Europskim
nadzornim tijelom (Europsko nadzorno tijelo za bankar-
stvo), osnovanim Uredbom (EU) br. 1093/2010 Europ-
skog parlamenta i Vijeca (), Europskim nadzornim
tijelom (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i stru-
kovno mirovinsko osiguranje), osnovanim Uredbom
(EU) br.1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (?),
Europskim nadzornim tijelom (Europsko nadzorno
tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala), osnovanim
Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i
Vijeca (°) (dalje u tekstu zajednicki: Europska nadzorna
tijela) i Europskim odborom za sistemski rizik (ESRB),
osnovanim Uredbom (EU) br. 1092/2010 Europskog
parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o makrobo-
nitetnom nadzoru financijskog sustava Europske unije i
osnivanju Europskog odbora za sistemske rizike (*).
Komisija bi takoder trebala suradivati s Ekonomskim i
financijskim odborom prilikom donosenja odluke o
tome da li produziti pojacani nadzor.

institucija Unije, posebno Europskog parlamenta, Vijeca o)
i Komisije i osiguranje vece transparentnosti i odgovor- )
nosti. Trebalo bi redovno obavjes¢ivati parlament drzave ()
¢lanice koja podlijeze programu makroekonomske @)

L L 331, 15.12.2010., str. 12.
L L 331, 15.12.2010., str. 48.
L L 331, 15.12.2010., str. 84.
L L 331, 15.12.2010., str. 1.
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(15) Nakon utemeljenog zahtjeva doti¢ne drzave clanice ili,
prema potrebi, na temelju iznimnih gospodarskih okol-
nosti, Komisija moZe preporuciti smanjenje ili ponista-
vanje bilo kojeg postojeeg kamatnog depozita, beska-
matnog depozita ili nov¢ane kazne koje u okviru preven-
tivnog i korektivnog dijela Pakta o stabilnosti i rastu
VijeCe odredi za drzavu ¢lanicu koja podlijeze programu
makroekonomske prilagodbe.

(16)  Pristup informacijama o pripremnom poslu koji je obav-
lijen prije donoSenja preporuke u skladu s ovom Ured-
bom, trebao bi podlijegati Uredbi (EZ) br. 1049/2001
Europskog parlamenta i Vijea od 30. svibnja 2001. o
javnom pristupu dokumentima Europskog parlamenta,
Vijeca i Komisije (1).

(17)  Kada se u skladu s ovom Uredbom donese odluka da
drzava ¢lanica ne ispunjava zahtjeve sadrzane u njezinom
programu makroekonomske prilagodbe, a dogadaji i
analize jasno pokazuju da je potreban mehanizam kako
bi se osiguralo postovanje obveza prema vjerovnicima i
stabilizacija njezinoga gospodarskog i financijskog polo-
Zaja, poziva se Komisija da iznese prijedloge za takav
mehanizam.

(18)  Vijecu bi trebalo prenijeti ovlast za usvajanje preporuka
za usvajanje preventivnih korektivnih mjera i izradu
programa makroekonomske prilagodbe; ovlast za
odobravanje programa makroekonomske prilagodbe;
ovlast za donoSenje odluka o glavnim zahtjevima u
pogledu politike koje ESM ili EFSF planiraju ukljuciti u
uvjete koji se odnose na financijsku pomo¢ odobrenu na
preventivnoj osnovi, kredite za dokapitalizaciju financij-
skih institucija ili bilo koji novi financijski instrument
dogovoren u okviru ESM-a; te ovlast da preporucuje
usvajanje korektivnih mjera drzavama clanicama koje su
pod nadzorom nakon isteka programa. Ta su ovlastenja
od posebnog znacaja za politiku gospodarske usklade-
nosti drzava ¢lanica koja se, na temelju ¢lanka 121.
UFEU-a, treba provoditi u okviru Vijeéa,

DONIJELI SU OVU UREDBU:

Clanak 1.
Predmet i podrudje primjene

1. Ovom se Uredbom utvrduju odredbe za jacanje gospodar-
skog i proracunskog nadzora u drzavama clanicama cija je
valuta euro, u slucaju kada te drzave clanice:

(@) jesu u ozbilijnim poteskoama ili im prijete ozbiljne
poteskoée u vezi s njihovom financijskom stabilnos¢u ili

() SL L 145, 31.5.2001., str. 43.

odrzivo¢u njihovih javnih financija, s$to dovodi do
moguceg nepovoljnog ucinka prelijevanja na druge drzave
¢lanice u europodrucju; ili

(b) traze ili primaju financijsku pomo¢ jedne ili viSe drzava
Clanica ili tre¢ih zemalja, iz Mehanizma za europsku
financijsku stabilnost (EFSM), Europskog stabilizacijskog
mehanizma (ESM), Europskog fonda za financijsku stabil-
nost (EFSF) ili druge relevantne medunarodne financijske
institucije kao $to je Medunarodni monetarni fond (MMEF).

2. Ovom se Uredbom takoder utvrduju odredbe za pojacano
uskladivanje ekonomskih politika.

3. Ova se Uredba odnosi na drzave ¢lanice dija je valuta
euro.

4. Prilikom primjene ove Uredbe, VijeCe, Komisija i drzave
Clanice u cijelosti postuju ¢lanak 152. UFEU-a. Prilikom
primjene ove Uredbe i preporuka usvojenih na temelju nje,
Vijece, Komisija i drzave clanice uzimaju u obzir nacionalna
pravila i praksu te clanak 28. Povelje Europske unije o
temeljnim pravima. Sukladno navedenom, primjena ove
Uredbe i navedenih preporuka ne utje¢e na pravo pregovaranja,
sklapanja i izvr$enja kolektivnih sporazuma ili poduzimanja
kolektivnih mjera u skladu s nacionalnim pravom.

Clanak 2.

Drzave ¢lanice koje podlijezu pojatanom nadzoru

1. Komisija moZe donijeti odluku da pojacani nadzor primi-
jeni na drzavu ¢lanicu koja je u poteskocama ili kojoj prijete
ozbiljne poteskoée u odnosu na njezinu financijsku stabilnost
koje bi mogle imati nepovoljan ucinak prelijevanja na druge
drzave ¢lanice u europodrudju.

Prilikom ocjene prijete li drzavi clanici ozbiljne poteskoce u
odnosu na njezinu financijsku stabilnost Komisija koristi,
izmedu ostalih parametara, mehanizam upozoravanja, uspostav-
lien ¢lankom 3. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1176/2011 Europ-
skog parlamenta i Vije¢a od 16. studenoga 2011. o sprecavanju
i ispravljanju makroekonomskih neravnoteza (?) ili, u slucaju
kada je dostupan, posljednji dubinski pregled. Komisija
takoder provodi opseznu ocjenu, vodeéi racuna posebno o uvje-
tima zaduzivanja te drzave ¢lanice, planu otplate njezinih dugo-
vnih obveza, snazi njezinog proracunskog okvira, dugoro¢noj
odrzivosti njezinih javnih financija, vaZnosti tereta njezinog
duga te o riziku da se ozbiljne tenzije u njezinom financijskom
sektoru odraze na njezin proracunski poloZaj ili na financijski
sektor drugih drzava ¢lanica.

() SL L 306, 23.11.2011., str. 25.
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Doti¢noj drzavi ¢lanici daje se moguénost da prije nego sto
Komisija donese odluku o primjeni poja¢anog nadzora na tu
drzavu clanicu izrazi svoje stajaliSte. Komisija svakih Sest mjeseci
donosi odluku o tome hoée li produziti pojacani nadzor za tu
drzavu ¢lanicu.

2. U slucaju kada Komisija odlu¢i na drzavu ¢lanicu primi-
jeniti pojacani nadzor prema stavku 1. ona na odgovarajuéi
nacin obavjes¢uje doti¢nu drzavu clanicu o svim rezultatima
ocjene te o tome na odgovarajuéi nadin obavje$¢uje Europsku
sredi$nju banku (ESB) u okviru njezine nadzorne funkcije, odgo-
varajuCa Europska nadzorna tijela i ESRB.

3. U slucaju kada drzava ¢lanica prima financijsku pomo¢ na
preventivnoj osnovi od jedne ili viSe drzava ¢lanica ili trec¢ih
zemalja EFSM-a, ESM-a, EFSF-a ili druge relevantne medu-
narodne financijske institucije kao $to je MMF, Komisija primje-
njuje na tu drzavu ¢lanicu pojacani nadzor.

Komisija objavljuje svoje odluke donesene u skladu sa stavkom
1. i s ovim stavkom.

4. Stavak 3. ne primjenjuje se na drzavu clanicu koja prima
financijsku pomo¢ na preventivnoj osnovi u obliku kreditne
linjje koja nije uvjetovana usvajanjem novih mjera u okviru
politike navedene drzave ¢lanice, pod uvjetom da takva kreditna
linija nije povucena.

5. Komisija u informativne svrhe objavljuje popis instrume-
nata kojima se osigurava preventivna financijska pomo¢ iz
stavka 3. te ga aZurira vodedi racuna o moguéim promjenama
politike financijske pomo¢i ESM-a, EFSF-a ili neke druge rele-
vantne medunarodne financijske institucije.

Clanak 3.

Pojacani nadzor

1. Drzava ¢lanica koja podlijeze pojatanom nadzoru, nakon
savjetovanja i u suradnji s Komisijom, koja djeluje u suradnji s
ESB-om, Europskim nadzornim tijelima i ESRB-om i, prema
potrebi, MMF-om, donosi mjere s ciljem rjesavanja izvora ili
mogucih izvora poteskoca. Pritom drzava clanica vodi racuna
o svim preporukama koje su joj upuéene u skladu s Uredbom
Vijec¢a (EZ) br. 1466/97 od 7. srpnja 1997. o jacanju nadzora
proraunskih pozicija i nadzoru i uskladivanju ekonomskih
politika (*), Uredbom Vijeca (EU) br.1467/97 od 7. srpnja

() SL L 209, 2.8.1997., str. 1.

1997. o ubrzanju i pojasnjenju provedbe postupka u slucaju
prekomjernog manjka (%) ili Uredbom (EU) br.1176/2011 o
njezinom nacionalnom programu reformi te programu stabili-
zacije.

O mjerama iz prvog podstavka Komisija obavjes¢uje nadlezni
odbor Europskog parlamenta, Ekonomski i financijski odbor,
radnu skupinu Euroskupine i, prema potrebi te u skladu s nacio-
nalnom praksom, parlament doti¢ne drzave clanice.

2. Na drzavu clanicu koja podlijeze pojacanom nadzoru
primjenjuje se, bez obzira na postojanje prekomjernog deficita
u toj drzavi ¢lanici, pojacano pracenje proracunskog polozZaja
utvrdenog u clanku 10. staveima 2., 3. i 6. Uredbe (EU)
br. 473/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 21. svibnja
2013. o zajedni¢kim odredbama za praenje i procjenu nacrta
proracunskih planova i osiguranju smanjenja prekomjernog
deficita drzava clanica u europodrudju (%). Izvjesce, izradeno u
skladu s ¢lankom 10. stavkom 3. navedene uredbe, dostavlja se
na tromjesecnoj osnovi.

3. Na zahtjev Komisije, drzava ¢lanica koja podlijeze poja-
¢anom nadzoru u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1.:

(a) dostavlja ESB-u u okviru njezine nadzorne funkcije i, prema
potrebi, odgovarajuéim Europskim nadzornim tijelima, u
skladu s clankom 35. uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU)
br.1094/2010 i (EU) br.1095/2010, prema traZenoj
uCestalosti, razvrstane informacije o kretanjima u svojem
financijskom sustavu, ukljuujuéi analizu rezultata svih
postupaka testiranja otpornosti na stres ili analiza osjetlji-
vosti obavljenih u skladu s tockom (b) ovog stavka;

(b) pod nadzorom ESB-a u okviru njezine nadzorne funkcije ili,
prema potrebi, pod nadzorom odgovarajuih Europskih
nadzornih tijela, obavlja postupke testiranja otpornosti na
stres ili, prema potrebi, analize osjetljivosti kako bi ocijenila
otpornost financijskog sektora na razlicite makroekonomske
i financijske udare koje naznace Komisija i ESB, u suradnji s
odgovarajuéim Europskim nadzornim tijelima i s ESRB-om;

(c) duzna je dostaviti redovite procjene svojih sposobnosti
nadzora financijskog sektora u okviru posebnog stru¢nog
pregleda koji obavlja ESB u okviru svoje nadzorne funkcije
ili, prema potrebi, odgovarajua Europska nadzorna tijela;

() SL L 209, 2.8.1997., str. 6.
() SL L 140, 27.5.2013., str. 11.
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(d) dostavlja Komisiji sve informacije potrebne za pracenje
makroekonomskih neravnoteza u skladu s Uredbom (EU)
br. 1176/2011.

Na temelju analize rezultata postupaka testiranja otpornosti na
stres i analiza osjetljivosti iz prvog podstavka tocke (a) i uzima-
judi u obzir zakljucke procjene relevantnih pokazatelja iz tablice
rezultata makroekonomskih neravnoteza utvrdenih Uredbom
(EU) br.1176/2011, ESB, u okviru svoje nadzorne funkcije, i
odgovarajua Europska nadzorna tijela izraduju, u suradnji s
ESRB-om, procjenu mogucih osjetljivosti financijskog sustava i
tu procjenu prema ucestalosti koju Komisija navede dostavljaju
Komisiji i ESB-u.

4. Na zahtjev Komisije, drzava clanica koja podlijeze poja-
¢anom nadzoru u skladu s ¢lankom 2. stavkom 3.:

(a) dostavlja Komisiji, ESB-u i, prema potrebi, odgovarajuéim
Europskim nadzornim tijelima, u skladu s ¢lankom 35.
uredaba (EU) br.1093/2010, (EU) br.1094/2010 i (EU)
br. 1095/2010, prema trazenoj ucestalosti, razvrstane infor-
macije o kretanjima u svojem financijskom sustavu, uklju-
¢ujudi analizu rezultata svih postupaka testiranja otpornosti
na stres ili analiza osjetljivosti obavljenih u skladu s to¢kom

(b);

(b) pod nadzorom ESB-a, u okviru njezine nadzorne funkcije ili,
prema potrebi, pod nadzorom odgovarajutih Europskih
nadzornih tijela, obavlja postupke testiranja otpornosti na
stres ili, prema potrebi, analize osjetljivosti kako bi ocijenila
otpornost financijskog sektora na razli¢ite makroekonomske
i financijske udare koje naznace Komisija i ESB u suradnji s
odgovaraju¢im Europskim nadzornim tijelima i s ESRB-om i
s njima dijeli detaljne rezultate;

(c) duzna je dostaviti redovite procjene svojih sposobnosti
nadzora financijskog sektora u okviru posebnog stru¢nog
pregleda koji obavlja ESB u okviru svoje nadzorne funkcije
ili, prema potrebi, odgovaraju¢a Europska nadzorna tijela;

(d) dostavlja Komisiji sve informacije potrebne za pracenje
makroekonomskih neravnoteza u skladu s Uredbom (EU)
br. 1176/2011.

Komisija, ESB i odgovarajua Europska nadzorna tijela postu-
paju sa svim rasclanjenim informacijama koje su im poslane kao
s povjerljivim informacijama.

5. Komisija, u suradnji s ESB-om, odgovaraju¢im Europskim
nadzornim tijelima i, prema potrebi, MMF-om provodi redovite
nadzorne misije u drzavi clanici koja podlijeze pojacanom
nadzoru kako bi provjerila napredak koji je navedena drzava
¢lanica postigla u primjeni mjera iz stavaka 1., 2., 3.1 4.

Svakog tromjese¢ja Komisija svoju procjenu dostavlja
nadleznom odboru Europskog parlamenta i Ekonomskom i
financijskom odboru. U svojoj procjeni ispituje posebno jesu
li potrebne daljnje mjere.

Nadzorne misije iz prvog podstavka zamjenjuju izravan nadzor
iz ¢lanka 10.a stavka 2. Uredbe (EZ) br. 1467/97.

6.  Prilikom izrade procjene iz stavka 5. Komisija vodi racuna
o rezultatima svakog dubinskog pregleda prema Uredbi (EU)
br. 1176/2011, ukljucujuéi ocjenu ucinaka prelijevanja nacio-
nalnih ekonomskih politika na drzavu ¢lanicu koja podlijeze
poja¢anom nadzoru u skladu s ¢lankom 5. stavkom 2. te
uredbe.

7. U sluaju kada Komisija na temelju nadzornih misija iz
stavka 5. zakljuci da su daljnje mjere potrebne i da financijski i
gospodarski polozaj doti¢ne drzave clanice ima znatne nepo-
voljne ucinke na financijsku stabilnost europodrugja ili njegovih
drzava clanica, Vijece, odlucujuéi kvalificiranom vedinom na
prijedlog Komisije, moZe preporuciti doti¢noj drzavi ¢lanici da
donese preventivne korektivne mjere ili izradi nacrt programa
makroekonomske prilagodbe.

Vije¢e moze donijeti odluku o objavi svojih preporuka.

8. U slucaju kada se preporuka iz stavka 7. objavljuje:

(a) nadlezni odbor Europskog parlamenta moze dati mogu¢-
nost doti¢noj drzavi clanici i Komisiji da sudjeluju u
razmjeni misljenja;

(b) parlament doti¢ne drzave ¢lanice moze pozvati predstavnike
Komisije da sudjeluju u razmjeni misljenja;

(c) VijeCe o sadrzaju preporuke pravovremeno obavjescuje
nadlezni odbor Europskog parlamenta.
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9.  Za vrijeme trajanja postupka pojacanog nadzora nadlezni
odbor Europskog parlamenta i parlament doti¢ne drzave ¢lanice
mogu pozvati predstavnike Komisije, ESB-a i MMF-a da sudje-
luju u ekonomskom dijalogu.

Clanak 4.

Izvjes¢ivanje u  slufaju  financijske  potpore za
dokapitalizaciju financijskih institucija

Drzave ¢lanice koje podlijezu pojacanom nadzoru ili programu
makroekonomske prilagodbe koje primaju financijsku pomo¢ za
dokapitalizaciju svojih financijskih institucija podnose izvjesée
dvaput godisnje Ekonomskom i financijskom odboru o uvjetima
koji su uvedeni za navedene financijske institucije, ukljucujudi
uvjete koji se odnose na nagradivanje rukovoditelja. Navedene
drzave clanice podnose izvjese i o kreditnim uvjetima koje
realnom gospodarskom sektoru nudi financijski sektor.

Clanak 5.

Informacije o predvidenim zahtjevima za financijsku
pomo¢

Drzava ¢lanica koja namjerava zatraZiti financijsku pomo¢ jedne
ili vise drugih drzava clanica ili tre¢ih zemalja, ESM-a, EFSF-a ili
neke druge mjerodavne medunarodne financijske institucije, kao
§to je MMF, o svojoj namjeri odmah obavje$¢uje predsjednika
radne skupine Euroskupine, ¢lana Komisije koji je
odgovoran za ekonomske i monetarne poslove te predsjednika
ESB-a.

Nakon 3to radna skupina Euroskupine dobije procjenu Komisije,
organizira se rasprava o namjeravanom zahtjevu s ciljem ispiti-
vanja, izmedu ostalog, moguénosti koje stoje na raspolaganju u
okviru postojecih financijskih instrumenata Unije ili europodru-
&ja, prije nego $to se doticna drzava clanica obrati mogudim
zajmodavcima.

Drzava clanica koja namjerava zatraZiti financijsku pomo¢
EFSM-a o svojoj namjeri odmah obavjes¢uje predsjednika
Ekonomskog i financijskog odbora, ¢lana Komisije koji je
odgovoran za ekonomske i monetarne poslove te predsjednika
ESB-a.

Clanak 6.

Ocjena odrZivosti drzavnog duga

Ako drzava ¢lanica trazi financijsku pomo¢ EFSM-a, ESM-a ili
EFSF-a, Komisija, u suradnji s ESB-om i, kada je to mogude,
MMF-om, procjenjuje odrzivost drzavnog duga te drzave
¢lanice i njezine stvarne ili moguce financijske potrebe. Komisija
dostavlja tu procjenu radnoj skupini Euroskupine ako se
financijska pomo¢ odobrava u okviru ESM-a ili EFSF-a i

Ekonomskom i financijskom odboru ako se financijska pomo¢
odobrava u okviru EFSM-a.

Procjena odrzivosti drzavnog duga temelji se na najvjerojatnijem
makroekonomskom scenariju ili nekom opreznijem scenariju te
proracunskim predvidanjima za koje se koriste najazurnije
informacije i vode¢i racuna na odgovarajuéi nadin o rezultatu
izvjesca iz clanka 3. stavka 3. tocke (a) kao i o bilo kojoj
nadzornoj zadadi izvrSenoj u skladu s ¢lankom 3. stavkom 3.
tockom (b). Komisija procjenjuje i ucinak makroekonomskih i
financijskih udara i nepovoljnih kretanja na odrzivost drzavnog

duga.

Komisija objavljuje makroekonomski scenarij, ukljucujuéi i
scenarij rasta, odgovarajue parametre na kojima se temelji
procjena odrzivosti drzavnog duga doti¢ne drzave clanice te
procijenjeni u¢inak ukupnih proracunskih mjera na gospodarski
rast.

Clanak 7.

Program makroekonomske prilagodbe

1.  Kada drzava clanica trazi financijsku pomo¢ jedne ili vise
drzava clanica ili tre¢ih zemalja, EFSM-a, ESM-a, EFSF-a ili MMF-
a, ona u dogovoru s Komisijom koja djeluje u suradnji s ESB-
om i, prema potrebi, MMF-om izraduje nacrt programa za
makroekonomsku prilagodbu koji uklju¢uje godisnje prora-
¢unske ciljeve, a temelji se na eventualnom programu ekonom-
skog partnerstva iz Uredbe (EU) br. 473/2013 i zamjenjuje ga.

Nacrt programa makroekonomske prilagodbe bavi se posebnim
rizicima koji se za financijsku stabilnost europodrugja sire iz te
drzave ¢lanice i usmjeren je prema brzoj uspostavi pouzdanog i
odrzivoga gospodarskog i financijskog polozaja te ponovnoj
uspostavi potpunog samofinanciranja drzave ¢lanice na financij-
skim trziStima.

Nacrt programa makrockonomske prilagodbe temelji se na
procjeni odrzivosti drzavnog duga iz ¢lanka 6., koji se azurira
kako bi se uklju¢io ucinak nacrta korektivnih mjera dogovo-
renih s dotinom drzavom ¢lanicom i vodedi ra¢una, na odgo-
varajui nacin, o svakoj preporuci upucenoj navedenoj drzavi
¢lanici na temelju ¢lanaka 121., 126., 136. ili 148. UFEU-a te o
njezinim mjerama za ispunjavanje svake takve preporuke, isto-
dobno nastojeéi progiriti, ojacati i produbiti trazene mjere poli-
tika.

U nacrtu programa makroekonomske prilagodbe vodi se ra¢una
o praksi i institucijama za formiranje pla¢a i o nacionalnom
programu reformi doti¢ne drzave clanice u okviru strategije
Unije za rast i radna mjesta.
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U nacrtu programa makroekonomske prilagodbe vodi se ra¢una
o ¢lanku 152. UFEU-a i ¢lanku 28. Povelje Europske unije o
temeljnim pravima. Komisija usmeno obavjes¢uje predsjednika i
potpredsjednike nadleznog odbora Europskog parlamenta o
napretku postignutom u izradi nacrta programa makroeko-
nomske prilagodbe. S tim se informacijama postupa kao s
povjerljivim informacijama.

2. Vijeée, odlucujuéi kvalificiranom veéinom na prijedlog
Komisije, odobrava program makroekonomske prilagodbe koji
je izradila drzava ¢lanica koja trazi financijsku pomo¢ u skladu
sa stavkom 1.

Komisija osigurava da je memorandum o razumijevanju koji
ona potpiSe u ime ESM-a ili EFSF-a u cijelosti u skladu s
programom makroekonomske prilagodbe koji je odobrilo
Vijece.

3. Komisija osigurava uskladenost u procesu ekonomskog i
proracunskog nadzora u odnosu na drzavu ¢lanicu obuhvaéenu
programom makroekonomske prilagodbe kako bi se izbjeglo
udvostrucavanje obveza izvjes¢ivanja.

4. Komisija, u suradnji s ESB-om i, prema potrebi, MMF-om,
prati napredak drzave clanice u provedbi njezinog programa
makroekonomske prilagodbe.

Komisija svaka tri mjeseca obavjes¢uje Ekonomski i financijski
odbor o takvom napretku. Doti¢na drzava ¢lanica u potpunosti
suraduje s Komisijom i ESB-om. Ona dostavlja Komisiji i ESB-u
posebno sve informacije za koje smatra da su potrebne za
praéenje provedbe programa makroekonomske prilagodbe u
skladu s ¢lankom 3. stavkom 4.

Komisija usmeno obavje$¢uje predsjednika i potpredsjednike
nadleznog odbora Europskog parlamenta o zaklju¢cima izvede-
nima iz pradenja programa makroekonomske prilagodbe. S tim
se informacijama postupa kao s povjerljivim informacijama.

5. Komisija, u suradnji s ESB-om i, prema potrebi, MMF-om,
preispituje u doti¢noj drzavi ¢lanici promjene i aZuriranja koja
mogu biti potrebna za njezin program makroekonomske prila-
godbe kako bi se na odgovarajuéi nacin vodilo racuna, izmedu
ostalog, o svakom znacajnom raskoraku izmedu makroekonom-
skih predvidanja i ostvarenih brojki, ukljucujuéi moguce poslje-
dice koje proizlaze iz programa makroekonomske prilagodbe,

nepovoljnih u¢inaka prelijjevanja te makroekonomskih i financij-
skih udara. Vijece, odlucujuéi kvalificiranom vedinom na prije-
dlog Komisije, donosi odluku o svim promjenama navedenog
programa.

6. Doti¢na drzava clanica, u bliskoj suradnji s Komisijom,
razmatra treba li poduzeti sve potrebne mjere kako bi se
privatni ulagaci pozvali da dobrovoljno odrze svoju ukupnu
izloZenost.

7. U slucaju kada se pradenjem iz stavka 4. uoce znacajna
odstupanja od programa makroekonomske prilagodbe drzave
¢lanice, Vijee moze, kvalificiranom veéinom na prijedlog Komi-
sije, donijeti odluku da doti¢na drzava clanica ne ispunjava
zahtjeve u pogledu politika sadrzane u njezinom programu.
Komisija u svojem prijedlogu izri¢ito procjenjuje jesu li takva
znacajna odstupanja nastala zbog razloga koji su izvan kontrole
doti¢ne drzave clanice.

Kod napora koji se ulazu u proracunsku konsolidaciju, a utvr-
deni su u programu makroekonomske prilagodbe, vodi se
ra¢una o potrebi da se osigura dovoljno sredstava za temeljne
politike kao 3to su obrazovanje i zdravstvena skrb.

U slucaju kada se u skladu s ovim stavkom donese odluka,
doti¢na drzava clanica, u bliskoj suradnji s Komisijom i u sura-
dnji s ESB-om te, prema potrebi, MMF-om, usvaja mjere s ciljem
stabiliziranja trzi§ta i ocuvanja dobrog funkcioniranja svojeg
financijskog sektora.

8.  Drzava ¢lanica koja podlijeze programu makroekonomske
prilagodbe, a koja ima nedostatnu administrativnu sposobnost
ili znatne probleme u provedbi programa, trazi tehnicku pomo¢
Komisije koja za tu namjenu moze formirati skupine stru¢njaka
sastavljene od ¢lanova iz drugih drzava clanica te drugih insti-
tucija Unije ili odgovaraju¢ih medunarodnih institucija. Ciljevi i
sredstva tehnicke pomodi izri¢ito se navode u aZuriranim verzi-
jama programa makroekonomske prilagodbe i usredotocuju se
na podrudje u kojem su utvrdene najveée potrebe. Tehnicka
pomo¢ moze ukljucivati imenovanje predstavnika stalno nasta-
njenog u drzavi ¢lanici i osoblja koje daje potporu radi savje-
tovanja nadleznih tijela u vezi s provedbom programa.

Program makrockonomske prilagodbe, uklju¢ujuéi njegove
ciljeve i o¢ekivanu raspodjelu napora na uskladivanju, objavljuje
se.
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Zakljuéci procjene o odrzivosti drzavnog duga prilazu se
programu makroekonomske prilagodbe.

9.  Drzava clanica koja podlijeze programu makroekonomske
prilagodbe provodi opseznu reviziju svojih javnih financija kako
bi, izmedu ostalog, procijenila razloge koji su doveli do stva-
ranja prekomjernih razina duga kao i radi pradenja bilo koje
mogude nepravilnosti.

10.  Nadlezni odbor Europskog parlamenta moze doti¢noj
drzavi ¢lanici i Komisiji ponuditi moguénost da sudjeluju u
razmjeni misljenja o napretku postignutom u provedbi
programa makroekonomske prilagodbe.

11.  Parlament doticne drzave clanice moze pozvati predsta-
vnike Komisije da sudjeluju u razmjeni misljenja o napretku
postignutom u provedbi programa makroekonomske prila-

godbe.

12. Ovaj se ¢lanak ne primjenjuje na instrumente kojima se
osigurava financijska pomo¢ na preventivnoj osnovi, na kredite
za dokapitalizaciju financijskih institucija ili na bilo koje nove
financijske instrumente ESM-a za koje pravila ESM-a ne pred-
vidaju program makroekonomske prilagodbe.

Komisija u informativne svrhe utvrduje popis instrumenata
financijske pomodi iz prvog podstavka te ga azurira kako bi
uzela u obzir moguée promjene politike financijske pomocdi
ESM-a.

U vezi s tim instrumentima Vijeée, na prijedlog Komisije,
odlukom koja je upucena doti¢noj drzavi ¢lanici, odobrava
glavne zahtjeve u pogledu politike, koje ESM ili EFSF namjera-
vaju uklju¢iti u uvjete financijske pomoéi, u mjeri u kojoj
sadrzaj tih mjera potpada pod nadleznost Unije, kako je utvr-
deno Ugovorima.

Komisija osigurava da memorandum o razumijevanju koji u ime
ESM-a ili EFSF-a potpiSe Komisija bude u potpunosti u skladu s
takvom odlukom Vijeca.

Clanak 8.
Ukljucivanje socijalnih partnera i civilnog drustva

Prilikom pripreme svoga nacrta programa makroekonomske
prilagodbe, drzava ¢lanica trazi misljenje socijalnih partnera i
odgovarajucih organizacija civilnog drustva s ciljem da dopri-
nese postizanju konsenzusa o njegovom sadrzaju.

Clanak 9.

Mjere za zastitu poreznih prihoda

Kada je to potrebno, drzava ¢lanica, u bliskoj suradnji s Komi-
sijom i u suradnji s ESB-om te, prema potrebi, MMF-om, donosi
mjere koje su namijenjene jacanju ucinkovitosti i djelotvornosti
sposobnosti naplate poreza i borbe protiv poreznih prijevara i
utaja s ciljem povecanja poreznog prihoda.

Clanak 10.

Uskladenost s Paktom za stabilnost i rast

1. U slucaju kada drzava ¢lanica podlijeze programu makroe-
konomske prilagodbe i njegovim izmjenama u skladu s
¢lankom 7. ove Uredbe, ta drzava clanica izuzeta je od podno-
$enja programa stabilizacije u skladu s ¢lankom 3. Uredbe (EZ)
br. 1466/97 te ukljucuje sadrzaj takvog programa stabilizacije u
svoj program makroekonomske prilagodbe.

2. U slucaju kada drzava clanica koja podlijeze programu
makroekonomske prilagodbe takoder podlijeze preporuci iz
¢lanka 126. stavka 7. UFEU-a ili odluci o obavjes¢ivanju iz
¢lanka 126. stavka 9. UFEU-a radi otklanjanja prekomjernog
deficita:

(a) izuzima se od podnosenja izvjestaja u skladu s ¢lankom 3.
stavkom 4.a i clankom 5. stavkom 1.a Uredbe (EZ)
br. 1467/97;

(b) godidnji proracunski ciljevi u svakom programu makroeko-
nomske prilagodbe uklju¢uju se u preporuke odnosno
odluke o obavjes¢ivanju u skladu s ¢lankom 3. stavkom
4. i ¢lankom 5. stavkom 1. Uredbe (EZ) br. 1467/97 i, u
slucaju kada doti¢na drzava clanica podlijeze odluci o
obavjes¢ivanju iz clanka 126. stavka 9. UFEU-a, mjere
koje su potrebne za postizanje tih ciljeva iz programa
makroekonomske prilagodbe uklju¢uju se u odluku o
obavjeséivanju u skladu s ¢lankom 5. stavkom 1. Uredbe
(EZ) br. 1467/97;

(c) u vezis pracenjem iz clanka 7. stavka 4. ove Uredbe, ona se
izuzima iz pracenja iz ¢lanka 10. stavka 1. i ¢lanka 10.a
Uredbe (EZ) br. 1467/97 te pracenja na kojem se temelje
sve odluke iz clanka 4. stavka 2. i ¢lanka 6. stavka 2.
navedene uredbe.
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Clanak 11.
Uskladenost s Uredbom (EU) br. 1176/2011

U slucaju kada drzava clanica podlijeze programu makroeko-
nomske prilagodbe, na tu se drzavu ¢lanicu za vrijeme trajanja
tog programa ne primjenjuje Uredba (EU) br. 1176/2011, osim
§to se pokazatelji iz tablice rezultata iz Uredbe (EU)
br. 1176/2011 ukljuCuju u pracenje navedenog programa.

Clanak 12.

Uskladenost s Europskim semestrom za uskladivanje
ekonomskih politika

U slucaju kada drzava clanica podlijeze programu makroeko-
nomske prilagodbe, izuzeta je od pracenja i procjene Europskog
semestra za uskladivanje ekonomskih politika u skladu s
¢lankom 2.a Uredbe (EZ) br.1466/97 tijekom trajanja tog
programa.

Clanak 13.
Uskladenost s Uredbom (EU) br. 473/2013

U slucaju kada drzava ¢lanica podlijeze programu makroeko-
nomske prilagodbe, Uredba (EU) br. 473/2013 ne primjenjuje se
u toj drzavi clanici za vrijeme trajanja tog programa, s
izuzetkom ¢lanaka od 1. do 5.1 od 13. do 18. navedene redbe.

Clanak 14.

Nadzor nakon isteka programa

1. Drzava clanica je pod nadzorom nakon isteka programa
sve dok ne otplati najmanje 75 % financijske pomo¢i primljene
od jedne ili nekoliko drugih drzava ¢lanica, EFSM-a, ESM-a ili
EFSF-a. VijeCe, na prijedlog Komisije, moze produljiti nadzor
nakon isteka programa u slucaju trajnog rizika za financijsku
stabilnost ili fiskalnu odrZivost doti¢ne drzave ¢lanice. Smatra se
da je Vijeée usvojilo prijedlog Komisije, osim ako Vijeée kvali-
ficiranom veéinom odluci odbiti preporuku Komisije u roku od
deset dana od kada ju je Komisija donijela.

2. Na zahtjev Komisije, drzava ¢lanica koja je pod nadzorom
nakon isteka programa ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 3. stavka 3.
ove Uredbe i dostavlja informacije iz ¢lanka 10. stavka 3.
Uredbe (EU) br. 473/2013.

3. Komisija u suradnji s ESB-om u drzavi ¢lanici koja je pod
nadzorom nakon isteka programa provodi redovite nadzorne

misije kako bi procijenila njezin gospodarski, fiskalni i
financijski poloZaj. O svojoj procjeni svakih Sest mjeseci obavje-
$¢uje nadlezni odbor Europskog parlamenta, Ekonomski i
financijski odbor te parlament doti¢ne drzave ¢lanice, a procje-
njuje posebno jesu li korektivne mjere potrebne.

Nadlezni odbor Europskog parlamenta moze dati moguénost
doti¢noj drzavi clanici da sudjeluje u razmjeni stajalista o
napretku ostvarenom u okviru nadzora nakon isteka programa.

4. Vijece, djelujuéi na prijedlog Komisije, moZe preporuciti
drzavi ¢lanici koja je pod nadzorom nakon isteka programa
da donese korektivne mjere. Smatra se da je Vijele usvojilo
prijedlog Komisije, osim ako Vijee kvalificiranom veinom
odlu¢i odbiti preporuku Komisije u roku od deset dana od
kada ju je Komisija donijela.

5. Parlament doti¢ne drzave clanice moze pozvati predsta-
vnike Komisije da sudjeluju u razmjeni miSljenja o nadzoru
nakon isteka programa.

Clanak 15.

Glasovanje u Vijecu

U vezi s mjerama iz ove Uredbe glasuju samo ¢lanovi Vijeca
koji predstavljaju drzave clanice Cija je valuta euro, a Vijece
odlu¢uje ne uzimajuéi u obzir glas ¢lana Vijeca koji predstavlja
doti¢nu drzavu ¢lanicu.

Kvalificirana vecina ¢lanova Vijea iz prvog stavka izracunava se
u skladu s ¢lankom 238. stavkom 3. tockom (a) UFEU-a.

Clanak 16.
Primjena na drZzave ¢lanice koje primaju financijsku pomo¢

Drzave c¢lanice koje 30. svibnja 2013. primaju financijsku
pomo¢ podlijezu ovoj Uredbi pocevsi od tog dana.

Clanak 17.

Prijelazne odredbe

Neovisno o ¢lanku 14., drzave ¢lanice koje su 30. svibnja 2013.
pod nadzorom nakon isteka programa podlijezu pravilima,
uvjetima i postupcima nadzora nakon isteka programa koji se
primjenjuju na tu financijsku pomo¢ od koje imaju koristi.
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Clanak 18. (a) ucinkovitost ove Uredbe;

Obavjescivanje Europskog parlamenta
vjescivany psiog p (b) napredak u osiguravanju tjesnje koordinacije ekonomskih

Europski parlament moZe pozvati predstavnike Vijeca i Komisije politika i odrZive konvergencije gospodarskih rezultata
da zapo¢nu dijalog o primjeni ove Uredbe. drzava ¢lanica u skladu s UFEU-om.
Clanak 19.

(c) doprinos ove Uredbe u ostvarivanju ciljeva iz strategije Unije
Izvjeséa za rast i radna mjesta.

Komisija do 1. sije¢nja 2014., a zatim svakih pet godina
podnosi Europskom parlamentu i Vije¢u izvjesée o primjeni
ove Uredbe, kojem, prema potrebi, prilaze prijedlog za
izmjenu ove Uredbe. Komisija objavljuje to izvjesce.

Clanak 20.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu treeg dana od dana objave u
U izvjescu iz prvog podstavka, izmedu ostalog, ocjenjuje se: Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u drzavama ¢lanicama u skladu s
Ugovorima.

Sastavljeno u Strasbourgu 21. svibnja 2013.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednica
M. SCHULZ L. CREIGHTON
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