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COM(2021) 721 final

ANNEXES 1 to 4

PRILOZI

Prijedlogu direktive Europskog parlamenta i Vijeca

o izmjeni direktiva 2011/61/EU i 2009/65/EZ u pogledu postupaka delegiranja,
upravljanja rizikom likvidnosti, nadzornog izvjes¢ivanja, pruZanja usluga depozitara i
skrbnistva te odobravanja zajmova od strane alternativnih investicijskih fondova

{SEC(2021) 570 final} - {SWD(2021) 340 final} - {SWD(2021) 341 final}
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PRILOG 1.
U Prilogu 1. dodaju se sljedece tocke 3.14.:
,»3. Odobravanje zajmova.

4. Servisiranje sekuritizacijskih subjekata posebne namjene.”
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PRILOG IL.
,PRILOG V.

INSTRUMENTI ZA UPRAVLJANJE LIKVIDNOSCU DOSTUPNI UAIF-ima KOJI
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UPRAVLJAJU OTVORENIM AIF-ima

Obustava isplata i upisa: takva obustava zna¢i da ulagatelji privremeno nisu u
mogucénosti zahtijevati otkup niti kupiti dionice fonda.

OgraniCenje otkupa: ogranicenje otkupa privremeno je ogranicenje prava dioniCara
da zahtijevaju otkup svojih dionica. To ograni¢enje moze biti potpuno, tako da
ulagatelji uopée ne mogu zahtijevati otkup svojih dionica, ili djelomicno, tako da
ulagatelji mogu zahtijevati otkup samo odredenog dijela svojih dionica.

Rokovi za prethodnu obavijest: to je rok koji ulagatelji moraju dati upraviteljima
fondova pri otkupu dionica.

Naknade za isplatu: to je naknada koja se zaracunava ulagateljima pri otkupu dionica
njihova fonda.

Zastitno prilagodavanje cijena: to se prilagodavanje moze upotrijebiti za prilagodbu
cijene dionica u investicijskom fondu tako da odrazava troSak transakcija fonda koji
proizlazi iz aktivnosti ulagatelja.

Naknada za sprjeCavanje razvodnjavanja: ta se naknada, koja se placa fondu,
primjenjuje na pojedinacne ulagatelje koji sudjeluju u transakeiji kako bi se preostali
ulagatelji zastitili od toga da snose troskove povezane s kupnjom ili prodajom
imovine zbog velikih priljeva ili odljeva. Ta naknada ne ukljucuje nikakvu
prilagodbu vrijednosti dionica fonda.

Isplate u naravi: isplate u naravi omogucuju da upravitelj fonda ispuni zahtjev za
isplatu tako da dioniCarima koji otkupljuju umjesto gotovine prenese vrijednosne
papire fonda.

Racuni za odvajanje nelikvidne imovine: takvi racuni omogucuju odvajanje
nelikvidnih ulaganja od preostalih likvidnih ulaganja investicijskog fonda.”
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PRILOG III.

U Prilogu I. dodatku A u tablici tocka 1.13. zamjenjuje se sljedeéim:

1.13. Postupci 1 uvjeti za otkup
ili isplatu udjela te okolnosti u
kojima se mogu obustaviti
otkup ili isplata ili aktivirati
drugi instrumenti za
upravljanje likvidnoscu.

1.13. Postupci i uvjeti za otkup ili isplatu udjela te
okolnosti u kojima se mogu obustaviti otkup ili
isplata ili aktivirati drugi instrumenti za
upravljanje  likvidno$s¢u. Kod druStava za
investicije koja imaju razli¢ite investicijske
dijelove, podaci o tome kako imatelj udjela moze
prijeci iz jednog dijela u drugi, te naknade koje se
naplac¢uju u tim slucajevima.
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PRILOG IV.
LPRILOG IL.A
INSTRUMENTI UPRAVLJANJA LIKVIDNOSCU DOSTUPNI UCITS-u

Obustava isplata 1 upisa: takva obustava znaci da ulagatelji privremeno nisu u
mogucnosti zahtijevati otkup niti kupiti dionice fonda.

Ogranicenje otkupa: ograniCenje otkupa privremeno je ogranienje prava dionicara
da zahtijevaju otkup svojih dionica. To ograni¢enje moze biti potpuno, tako da
ulagatelji uopée ne mogu zahtijevati otkup svojih dionica, ili djelomi¢no, tako da
ulagatelji mogu zahtijevati otkup samo odredenog dijela svojih dionica.

Rokovi za prethodnu obavijest: to je rok koji ulagatelji moraju dati upraviteljima
fondova pri otkupu dionica.

Naknade za isplatu: to je naknada koja se zaracunava ulagateljima pri otkupu dionica
njihova fonda.

Zastitno prilagodavanje cijena: to se prilagodavanje moze upotrijebiti za prilagodbu
cijene dionica u investicijskom fondu tako da odrazava troSak transakcija fonda koji
proizlazi iz aktivnosti ulagatelja.

Naknada za sprjeCavanje razvodnjavanja: ta se naknada, koja se placa fondu,
primjenjuje na pojedinacne ulagatelje koji sudjeluju u transakeiji kako bi se preostali
ulagatelji zastitili od toga da snose troSkove povezane s kupnjom ili prodajom
imovine zbog velikih priljeva ili odljeva. Ta naknada ne ukljucuje nikakvu
prilagodbu vrijednosti dionica fonda.

Isplate u naravi: isplate u naravi omoguéuju da upravitelj fonda ispuni zahtjev za
isplatu tako da dioniCarima koji otkupljuju umjesto gotovine prenese vrijednosne
papire fonda.

Racuni za odvajanje nelikvidne imovine: takvi racuni omogucéuju odvajanje
nelikvidnih ulaganja od preostalih likvidnih ulaganja investicijskog fonda.”
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