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DIREKTIVA (EU) 2019/...
EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

od 27. studenoga 2019.

0 bonitetnom nadzoru nad investicijskim drustvima i izmjeni direktiva 2002/87/EZ,

2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i 2014/65/EU

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 53. stavak 1.,
uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir mi§ljenje Europske sredi$nje banke!,

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora,?

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom?,

1 SL C 378, 19.10.2018., str. 5.

2 SL C 262, 25.7.2018., str.35.

3 StajaliSte Europskog parlamenta od 16. travnja 2019. (joS nije objavljeno u Sluzbenom
listu)] 1 Odluka Vijeca od 8. studenoga 2019.
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buduci da:

(1) Strogi bonitetni nadzor sastavni je dio regulatornih uvjeta u kojima financijske institucije
pruzaju usluge u Uniji. Bonitetni tretman investicijskih drustava i kreditnih institucija i
nadzor nad njima ureden je Uredbom (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca! i
Direktivom 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije¢a? i, a izdavanje odobrenja za rad i
drugi zahtjevi u pogledu njihove organizacije i poslovanja utvrdeni su Direktivom

2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a3.

1 Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije 1 investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU)
br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013., str. 1.).

2 Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija 1 bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i
investicijskim druStvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage
direktiva 2006/48/EZ 1 2006/49/EZ (SL L 176, 27.6.2013., str. 338.).

3 Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca od 15. svibnja 2014. o trziStu
financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (SL EU L
173, 12.6.2014., str. 349.).
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(2) Postojeci bonitetni rezimi na temelju Uredbe (EU) br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU
uglavnom se temelje na uzastopnim verzijama medunarodnih regulatornih standarda koje
je za velike bankarske grupe utvrdio Bazelski odbor za nadzor banaka i samo djelomi¢no
obuhvacaju posebne rizike svojstvene razli¢itim djelatnostima velikog broja investicijskih
drustava. Specifi¢ne slabe tocke i rizike svojstvene tim investicijskim drustvima trebalo bi
stoga dodatno obuhvatiti u¢inkovitim, odgovarajué¢im i razmjernim bonitetnim
aranzmanima na razini Unije, kojima se pomaze osigurati jednake uvjete u cijeloj Uniji Sto
jamci ucinkovit bonitetni nadzor zadrzavajuéi pritom troskove uskladenja pod kontrolom,

te kojima se osigurava dovoljna koli¢ina kapitala za pokrice rizika investicijskih drustava.

3) Dobrim bonitetnim nadzorom trebalo bi osigurati primjereno upravljanje investicijskim
drustvima u najboljem interesu njihovih klijenata. On bi trebao uzimati u obzir vjerojatnost
da investicijska drustva i njihovi klijenti preuzmu pretjerane rizike te razlicite razine rizika
koji preuzimaju i koji predstavljaju investicijska drustva. Isto tako, cilj takvog bonitetnog
nadzora trebao bi biti sprjeCavanje nametanja neproporcionalnog administrativnog
opterecenja investicijskih drusStava. Takav bonitetni nadzor istodobno bi trebao omoguciti
postizanje ravnoteze izmedu jamcenja sigurnosti i pouzdanosti investicijskih drustava te
izbjegavanja prekomjernih troSkova kojima bi se moglo ugroziti odrzivost njihovih

poslovnih aktivnosti.
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4) Mnogi zahtjevi koji proizlaze iz okvira Uredbe (EU) br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU
uvedeni su kako bi se obuhvatili rizici s kojima se uobicajeno suocavaju kreditne
institucije. U skladu s time, postojeci zahtjevi uglavnom su prilagodeni tako da se o¢uva
kreditni kapacitet kreditnih institucija u svim gospodarskim ciklusima i zaStite deponenti 1
porezni obveznici u slu¢aju eventualne propasti te im cilj nije obuhvatiti sve razlicite
profile rizi¢nosti investicijskih drustava. Investicijska drustva nemaju velike portfelje
kredita za gradanstvo i poduzeca te ne primaju depozite. Vjerojatnost da ¢e njihova propast
imati Stetan utjecaj na ukupnu financijsku stabilnost manja je nego u slucaju kreditnih
institucija, no investicijska drustva i dalje predstavljaju rizik koji je potrebno urediti s
pomocu ¢vrstog okvira. Rizici s kojima se suocava veéina investicijskih drustava i rizici
koje ta drustva predstavljaju stoga su znatno drugaciji od rizika s kojima se suocavaju i
koje predstavljaju kreditne institucije 1 ta bi se razlika trebala jasno odraziti u bonitetnom

okviru Unije.

(5) Razlikama u primjeni postojeceg bonitetnog okvira u razli¢itim drzavama ¢lanicama
ometa pristup novim moguénostima i boljim na¢inima upravljanja njihovim rizicima. Te
razlike proizlaze iz cjelokupne sloZenosti primjene okvira na razlicita investicijska drustva
ovisno o uslugama koje ona pruzaju, pri ¢emu neka nacionalna tijela u nacionalnom
zakonodavstvu ili praksi tu primjenu prilagodavaju ili pojednostavnjuju. S obzirom na to
da se postoje¢im bonitetnim okvirom ne obuhvaca sve rizike s kojima se suoc¢avaju i koje
predstavljaju neke vrste investicijskih drustava, na odredena investicijska druStva u nekim
drzavama Clanicama primijenjeni su veliki kapitalni dodatci. Trebalo bi utvrditi ujednacene
odredbe o rjeSavanju tih rizika kako bi se osigurao uskladen bonitetni nadzor investicijskih

drustava u cijeloj Uniji.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 4



(6) Stoga je potreban poseban bonitetni rezim za investicijska drustva koja na temelju svoje
veliCine 1 svoje povezanosti s ostalim financijskim i gospodarskim akterima nisu sistemska.
Na sistemska investicijska drustva trebao bi se, medutim, i dalje primjenjivati postojeci
bonitetni okvir utvrden Uredbom (EU) br. 575/2013 i Direktivom 2013/36/EU. Ta
investicijska drustva vrsta su investicijskih drustava na koja se trenuta¢no primjenjuje
okvir utvrden u Uredbi (EU) br. 575/2013 i Direktivi 2013/36/EU i na koja se ne
primjenjuju namjenska izuzeca od bilo kojeg od njihovih glavnih zahtjeva. Poslovni
modeli i profili rizicnosti najvecih i medusobno najvise povezanih investicijskih drustava
slicni su onima znacajnih kreditnih institucija. Ona pruzaju usluge nalik bankovnim
uslugama i preuzimaju znatne rizike. Osim toga, veli¢ina sistemskih investicijskih
drustava, te njihovi poslovni modeli i profili rizi€nosti predstavljaju jednaku prijetnju
stabilnom i urednom funkcioniranju financijskih trzista kao 1 velike kreditne institucije.
Stoga je primjereno da se na ta investicijska drustva i dalje primjenjuju odredbe iz Uredbe

(EU) br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU.

(7) Moguce je da investicijska drustva koja trguju financijskim instrumentima za vlastiti racun,
koja pruzaju uslugu pokroviteljstva financijskih instrumenata ili prodaje financijskih
instrumenata uz obvezu otkupa znatnih razmjera, ili koja su ¢lanovi sustava poravnanja u
srediSnjim drugim ugovornim stranama, imaju poslovne modele i profile rizi¢nosti koji su
sli¢ni onima kreditnih institucija. S obzirom na njihovu veliinu 1 aktivnosti, moguce je da
takva investicijska drustva predstavljaju rizike za financijsku stabilnost usporedive s
kreditnim institucijama. NadleZna tijela trebala bi biti u moguénosti od njih zatraZiti da 1
dalje podlijezu jednakom bonitetnom tretmanu kao 1 kreditne institucije koje pripadaju u
podrucje primjene Uredbe (EU) br. 575/2013 1 da budu uskladena s bonitetnim nadzorom
iz Direktive 2013/36/EU.
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(®) U nekim drzavama ¢lanicama tijela nadleZna za bonitetni nadzor investicijskih drustava
mogu biti razli¢ita od tijela koja su nadlezna za nadzor ponasanja na trzistu. Stoga je
potrebno uspostaviti mehanizam suradnje i razmjene informacija izmedu tih tijela kako bi
se osiguralo uskladeni bonitetni nadzor investicijskih drustava u cijeloj Uniji koji

funkcionira brzo i ué¢inkovito.

9) Investicijsko drustvo moze trgovati putem ¢lana sustava poravnanja u drugoj drzavi
¢lanici. Kada to €ini trebalo bi uspostaviti mehanizam za razmjenu informacija izmedu
relevantnih nadleznih tijela u razli€itim drzavama Clanicama. Takav bi mehanizam trebao
omogucivati dijeljenje informacija izmedu nadleznog tijela za bonitetni nadzor
investicijskog drustva i tijela koje nadgleda ¢lana sustava poravnanja odnosno tijela koje
nadzire srediSnju drugu ugovornu stranu o modelu i parametrima koji se upotrebljavaju za
izracun zahtjeva za utvrdivanje marze investicijskog drustva ako se ta metoda izracuna

upotrebljava kao temelj za izraun kapitalnih zahtjeva investicijskog drustva.
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(10) Kako bi se olaksalo uskladivanje nadzornih standarda i praksi u Uniji, europsko nadzorno
tijelo (Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo) osnovano Uredbom (EU) br. 1093/2010
Europskog parlamenta i Vijec¢a! (EBA), trebalo bi u bliskoj suradnji s europskim
nadzornim tijelom (Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala)
osnovanim Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a? (ESMA) i dalje
zadrzati primarnu nadleznost za koordinaciju i konvergenciju nadzornih praksi u podrucju
bonitetnog nadzora nad investicijskim drustvima u Europskom sustavu financijskog

nadzora (ESFS).

1 Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se
izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ (SL
L 331, 15.12.2010., str. 12.).

2 Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire 1
trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84.).
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(1)

(12)

Propisana razina inicijalnoga kapitala investicijskog drustva trebala bi biti utemeljena na
uslugama i aktivnostima koje to investicijsko drustvo ima odobrenje pruzati, odnosno
obavljati, u skladu s Direktivom 2014/65/EU. Moguénost da drzave ¢lanice u posebnim
situacijama smanje propisanu razinu inicijalnog kapitala kako je predvideno u Direktivi
2013/36/EU, s jedne strane, i neujednacena provedba te direktive, s druge strane, doveli su
do razli¢itih propisanih razina inicijalnoga kapitala u Uniji. Kako bi se ta rascjepkanost
uklonila, trebalo bi uskladiti propisanu razinu inicijalnoga kapitala za sva investicijska
drustva u Uniji. Kako bi se smanjile prepreke za ulazak na trziste koje trenuta¢no postoje
za multilateralne trgovinske platforme (MTP-ovi) ili organizirane trgovinske platforme
(OTP-ovi), inicijalni kapital investicijskih drustava koja djeluju kao MTP ili OTP trebalo
bi odrediti na razinu iz ove Direktive. Ako je investicijskom drustvu koje ima odobrenje za
rad kao OTP dopusteno i trgovanje za vlastiti racun pod uvjetima iz ¢lanka 20. Direktive

2014/65/EU njegov inicijalni kapital trebalo bi odrediti na razinu iz ove Direktive.

Iako investicijska drustva viSe ne bi trebala biti uklju¢ena u podrucje primjene Uredbe
(EU) br. 575/2013 ili Direktive 2013/36/EU, odredeni pojmovi koji se upotrebljavaju u tih
zakonodavnih akata i dalje bi trebali zadrzati svoje utvrdeno znacenje. Kako bi se
omogucilo i olaksalo dosljedno tumacenje pri upotrebi tih pojmova u pravnim aktima
Unije, upucivanja u tim aktima na inicijalni kapital investicijskih druStava, nadzorne
ovlasti nadleznih tijela za investicijska drusStva, postupak procjene adekvatnosti internoga
kapitala investicijskih druStava, postupak nadzorne provjere i ocjene investicijskih drustava
od strane nadleZnih tijela te odredbe o upravljanju i primicima koje se primjenjuju na
investicijska drustva, trebalo bi tumaciti kao upucivanja na odgovarajuce odredbe ove

Direktive.
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(13) Za pravilno funkcioniranje unutarnjeg trziSta potrebno je da za bonitetni nadzor
investicijskog drustva, posebno u vezi s njegovom solventnosc¢u i financijskom stabilnoscu,
bude odgovorno nadlezno tijelo njegove mati¢ne drzave Clanice. Kako bi se takoder
ostvario ucinkovit nadzor nad investicijskim drustvima u drugim drzavama ¢lanicama u
kojima investicijsko drustvo pruza usluge ili ima podruZznicu, trebalo bi osigurati blisku

suradnju i razmjenu informacija s nadleznim tijelima tih drzava ¢lanica.

(14) Za potrebe informiranja i nadzora, a posebno za osiguranje stabilnosti financijskog sustava,
nadlezZna tijela drzava ¢lanica domacina trebala bi biti u moguénosti na pojedinacnoj
osnovi obavljati izravne provjere i obavljati inspekcije aktivnosti podruznica investicijskih
drustava na svojem drzavnom podrucju te zahtijevati informacije o aktivnostima tih
podruznica. Medutim nadzorne mjere za te podruznice trebale bi i dalje biti odgovornost

mati¢ne drZzave ¢lanice.

(15) Kako bi se zastitile komercijalno osjetljive informacije, nadlezna bi se tijela pri izvrSavanju
svojih nadzornih zadaca i pri razmjeni povjerljivih informacija trebala pridrzavati pravila

cuvanja poslovne tajne.

(16) Radi jacanja bonitetnog nadzora nad investicijskim drustvima i zastite klijenata
investicijskih drustava, revizori bi svoju provjeru trebali provesti nepristrano i bez
odgadanja izvijestiti nadlezna tijela o ¢injenicama koje bi mogle ozbiljno utjecati na
financijski poloZaj investicijskog drustva ili na njegovu administrativnu i racunovodstvenu

organizaciju.
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(17)

(18)

Za potrebe ove Direktive, obradu osobnih podataka trebalo bi provoditi u skladu s
Uredbom (EU) 2016/679 Europskog parlamenta i Vijeca! te Uredbom (EU) br. 2018/1725
Europskog parlamenta i Vije¢a.? Posebno u slu¢ajevima kada se ovom Direktivom
omogucuje razmjena osobnih podataka s tre¢im zemljama, trebalo bi primjenjivati
relevantne odredbe poglavlja V. Uredbe (EU) 2016/679 i poglavlje V. Uredbe (EU)
2018/1725.

Kako bi se osigurala uskladenost s obvezama utvrdenima u ovoj Direktivi i Uredbi (EU)
2019/... od Europskog parlamenta i Vije¢a®* drzave ¢lanice trebale bi predvidjeti
administrativne sankcije i druge administrativne mjere koje su u¢inkovite, proporcionalne i
odvracajuce. Kako bi se osiguralo da administrativne sankcije imaju odvracajuéi ucinak,
trebalo bi ih objaviti, osim u odredenim pomno definiranim slu¢ajevima. Kako bi se
klijentima 1 ulagateljima omogucilo da donesu informiranu odluku u vezi s mogu¢nostima
ulaganja, ti klijenti i ulagatelji trebali bi imati pristup informacijama o administrativnim

sankcijama i drugim administrativnim mjerama koje su izrecene investicijskim drustvima.

Uredba (EU) 2016/679 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. travnja 2016. o zastiti
pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka te o
stavljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ Opca uredba o zastiti podataka (SL L 119,
4.5.2016., str. 1.).

Uredba (EU) 2018/1725 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 23. listopada 2018. o zastiti
pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka u institucijama, tijelima, uredima i
agencijama Unije 1 o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage Uredbe
(EZ) br. 45/2001 1 Odluke br. 1247/2002/EZ (SL L 295, 21.11.2018., str. 39.).

Uredba (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vijeca od ... o bonitetnim zahtjevima za
investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU)

br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (SLL ..., ...., str. ...).

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)) 1 dopuniti odgovarajucu biljesku.
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(19)

(20)

1)

Radi otkrivanja krSenja nacionalnih propisa kojima se prenosi ova Direktiva i krSenja
Uredbe (EU) 2019/...%, drzave ¢lanice trebale bi imati potrebne istrazne ovlasti te bi
trebale uspostaviti djelotvorne 1 brze mehanizme za prijavljivanje potencijalnih ili stvarnih

krSenja propisa.

Investicijska druStva koja se ne smatraju malima i nepovezanima trebala bi imati dostupan
interni kapital koji je adekvatan u smislu koli¢ine, kvalitete i raspodjele, kako bi se
obuhvatilo posebne rizike kojima su izloZena ili bi mogla biti izlozena. Nadlezna tijela
trebala bi osigurati da investicijska druStva imaju uspostavljene odgovarajuce strategije 1
postupke za procjenu i odrzavanje adekvatnosti svojeg internoga kapitala. Nadlezna tijela
trebala bi takoder biti u mogu¢nosti od malih i nepovezanih investicijskih drustava

zahtijevati primjenu sli¢nih zahtjeva prema potrebi.

Ovlasti za nadzornu provjeru i ocjenu i dalje bi trebale biti vaZan regulatorni alat kojim se
nadleznim tijelima omogucuje procjena kvalitativnih elemenata, medu ostalim internog
upravljanja i kontrola, postupaka i procedura za upravljanje rizikom te, prema potrebi,
odredivanje dodatnih zahtjeva, medu ostalim posebno u vezi sa kapitalnim zahtjevima i
likvidnosnim zahtjevima, posebno za investicijska drustva koja se ne smatraju malima 1
nepovezanima, i kada nadlezno tijelo smatra to opravdanim i prikladnim i za mala i

nepovezana investicijska drustva.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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(22) Nacelo jednakih pla¢a radnika i radnica za jednak rad ili rad jednake vrijednosti utvrdeno
jeu ¢lanku 157. Ugovora o funkcioniranju Europske unije (UFEU). Investicijska bi drustva
to nacelo trebala dosljedno primjenjivati. Kako bi se uskladilo primitke s profilom
rizi¢nosti investicijskih drustava i zajamcilo ravnopravne uvjete, na investicijska drustva
trebalo bi primjenjivati jasna nacela u pogledu sustava korporativnog upravljanja i pravila
o primicima koja su rodno neutralna i kojima se uzimaju obzir razlike izmedu kreditnih
institucija 1 investicijskih druStava. Mala i nepovezana investicijska drustva trebala bi
medutim biti izuzeta iz tih pravila jer su odredbe o primicima i korporativnom upravljanju

utvrdene u Direktivi 2014/65/EU dostatno opsezne za te vrste investicijskih drustava.

(23) Isto tako, u izvjeséu Komisije od 28. srpnja 2016. o ocjeni pravila o primicima iz Direktive
2013/36/EU 1 Uredbe (EU) br. 575/2013 dokazano je da zahtjevi o odgodi 1 isplati u
instrumentima utvrdeni Direktivom 2013/36/EU nisu primjereni za mala 1 jednostavna
investicijska drustva ili osoblje s niskim iznosima varijabilnih primitaka. Kako bi se
osigurala nadzorna konvergencija i ravnopravni uvjeti, potrebni su jasni, dosljedni i
uskladeni kriteriji na temelju kojih se moze utvrditi koja su investicijska drusStva i pojedinci
izuzeti od tih zahtjeva. S obzirom na vaZznu ulogu koju osobe koje ostvaruju veliku zaradu
imaju u upravljanju poslovanjem i dugoro¢noj uspjesnosti investicijskih drustava, potrebno
je osigurati u¢inkovit nadzor prakse i trendova primitaka koji se odnose na osobe koje
ostvaruju veliku zaradu. Stoga bi nadlezna tijela trebala biti u moguénosti pratiti primitke

osoba koje ostvaruju veliku zaradu.
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(24)

(25)

(26)

Primjereno je i investicijskim drustvima ponuditi odredenu fleksibilnost u pogledu nacina
na koji investicijska drustva koriste svoje negotovinske instrumente za placanje
varijabilnih primitaka, pod uvjetom da ti instrumenti ucinkovito ostvaruju cilj uskladivanja
interesa osoblja 1 interesa razliCitih dionika, kao §to su dionicari i vjerovnici, te doprinose

uskladivanju varijabilnih primitaka s profilom rizi¢nosti investicijskog drustva.

Prihodi investicijskih drustava u obliku naknada, provizija i drugih prihoda za pruzanje
razlicitih investicijskih usluga vrlo su promjenjivi. OgraniCavanje varijabilnog dijela
primitaka na udio fiksnog dijela primitaka utjecalo bi na sposobnost investicijskog drustva
da smanji primitke u vremenima nizih prihoda te bi moglo uzrokovati povecanje fiksne
troskovne osnovice investicijskog drustva, sto bi zauzvrat dovelo do rizika za sposobnost
investicijskog drustva da opstane u razdoblju gospodarskog pada ili niZih prihoda. Kako bi
se ti rizici izbjegli, ne bi trebalo propisivati jedinstveni maksimalni omjer izmedu
varijabilnih i fiksnih dijelova primitaka za nesistemska investicijska drustva. Umjesto toga
ta investicijska drustva trebala bi sama odredivati odgovaraju¢e omjere. Medutim, ovom
Direktivom ne bi trebalo sprijeciti drzave ¢lanice da u okviru nacionalnog prava provode
mjere kojima se investicijska drustva zeli podvrgnuti strozim zahtjevima u odnosu na
maksimalni omjer izmedu varijabilnih i fiksnih dijelova primitaka. Nadalje, ovom
Direktivom ne bi smjelo sprecavati drzave ¢lanice da propisu takav maksimalni omjer za

sve ili za odredene vrste investicijskih drustava.

Ovom se Direktivom ne bi smjelo sprijeciti drzave ¢lanice da primijene stroZi pristup u
odnosu na primitke ako investicijska drustva primaju izvanrednu javnu financijsku

potporu.
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(27)

(28)

(29)

U drzavama ¢lanicama upotrebljavaju se razlicite upravljacke strukture. U vecini slucajeva
upotrebljava se struktura jedinstvene ili dvojne uprave. Definicijama utvrdenima u ovoj
Direktivi nastoji se obuhvatiti sve postojece strukture bez zagovaranja neke posebne
strukture. One su isklju¢ivo funkcionalne naravi i njihov je cilj odredivanje pravila koja bi
dovela do odredenog rezultata neovisno o nacionalnom pravu trgovackih drustava koje se
primjenjuje na pojedinu instituciju u svakoj drzavi ¢lanici. Definicije stoga ne bi trebale
utjecati na opc¢enitu podjelu nadleznosti u skladu s nacionalnim pravom trgovackih

drustava.

Upravljacka tijela trebala bi imati izvrSne i nadzorne funkcije. Nadleznost i struktura
upravljackih tijela razli¢ite su u drzavama ¢lanicama. U drzavama ¢lanicama u kojima
upravljacka tijela imaju jednoslojnu strukturu jedan odbor obi¢no obavlja upravljacke i
nadzorne zadace. U drZzavama c¢lanicama s dvoslojnim sustavom nadzornu funkciju obavlja
posebni nadzorni odbor koji nema izvr$ne funkcije, a izvrSnu funkciju obavlja uprava koja
je odgovorna i preuzima odgovornost za svakodnevno upravljanje drustvom. U skladu s

tim posebne se zadace dodjeljuju razli¢itim subjektima unutar upravljackog tijela.

Kao odgovor na sve vece zahtjeve javnosti u pogledu porezne transparentnosti te za
poticanje korporativne odgovornosti investicijskih druStava, primjereno je zahtijevati da
investicijska drustva, osim ako su mala 1 nepovezana, jednom godis$nje objavljuju odredene
informacije, medu ostalim informacije o ostvarenoj dobiti, placenim porezima i primljenim

javnim subvencijama.
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(30)

€2))

Kako bi se obuhvatili rizici na razini grupe koju ¢ine samo investicijska drustva, metodu
bonitetne konsolidacije propisanu u Uredbi (EU) 2019/...* trebalo bi u slucaju tih grupa
popratiti kriterijem kapitala grupe za jednostavnije strukture grupe. Odredivanje nadzornog
tijela grupe trebalo bi se, medutim, u oba slucaja temeljiti na istim nacelima koja se
primjenjuju u slucaju nadzora na konsolidiranoj osnovi u skladu s Direktivom 2013/36/EU.
Kako bi se osigurala primjerena suradnja, osnovni elementi koordinacijskih mjera i
posebno zahtjevi za informacije u izvanrednim situacijama ili sporazumi o suradnji i
koordinaciji trebali bi biti slicni osnovnim elementima koordinacije koji su primjenjivi u

kontekstu jedinstvenih pravila za kreditne institucije.

Komisija bi trebala mo¢i predloziti Vije¢u preporuke za pregovore o sporazumima izmedu
Unije 1 tre¢ih zemalja za prakticno provodenje nadzora uskladenosti s kriterijem kapitala
grupe za investicijska druStva ¢ija mati¢na drustva imaju poslovni nastan u tre¢im
zemljama i za investicijska drustva koja posluju u tre¢im zemljama, a ¢ija mati¢na drustva
imaju poslovni nastan u Uniji. Nadalje, i drzave ¢lanice i EBA trebale bi mo¢i uspostaviti

sporazume o suradnji s tre¢im zemljama za obavljanje svojih nadzornih zadaca.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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(32)

(33)

(34)

Kako bi se osigurala pravna jasnoca i izbjegla preklapanja izmedu postojeceg bonitetnog
okvira koji se primjenjuje na kreditne institucije i investicijska drusStva i ove Direktive,
Uredbu (EU) br. 575/2013 1 Direktivu 2013/36/EU trebalo bi izmijeniti kako bi se iz
njihova podrucja primjene iskljucila investicijska drustva. Medutim na investicijska
drustva koja su dio bankovne grupacije i dalje bi se trebale primjenjivati one odredbe iz
Uredbe (EU) br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU koje su relevantne za bankovnu
grupaciju, kao npr. pravila o bonitetnoj konsolidaciji iz ¢lanaka od 11. do 24. Uredbe (EU)
br. 575/2013 1 odredbe o posrednickom maticnom drustvu u EU-u iz ¢lanka 21.b Direktive

2013/36/EU.

Nuzno je odrediti korake koje druStva moraju poduzeti kako bi provjerila jesu li
obuhvacena definicijom kreditne institucije kako je utvrdeno u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 1.
podtocki (b) Uredbe (EU) br. 575/2013 i trebaju li stoga pribaviti odobrenja za rad kao
kreditne institucije. Zbog toga Sto odredena investicijska drustva ve¢ obavljaju aktivnosti
navedene u odjeljku A tockama 3. i 6. Priloga I. Direktivi 2014/65/EU, takoder je potrebno
osigurati jasnocu u pogledu kontinuiteta odobrenja za rad izdanog za te aktivnosti. Posebno
je od kljuéne vaznosti da nadlezZna tijela osiguraju da se prijelazom iz trenutacnog okvira

na novi okvir pruzi dostatna regulatorna sigurnost za investicijska drustva.

Za osiguranje u¢inkovitog nadzora vazno je da drustva koja ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 4.
stavka 1. tocke 1. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013 podnesu zahtjev za odobrenje za
rad kao kreditne institucije. Nadlezna tijela trebala bi stoga imati moguénost primjene

sankcija na drustva koja ne podnesu navedeni zahtjev za odobrenje za rad.
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(35)

(36)

Izmjena definicije pojma , kreditne institucije” u Uredbi (EU) br. 575/2013 izvrSena
Uredbom (EU) 2019/... * od stupanja na snagu potonje uredbe moze obuhvacati
investicijska drustva koja ve¢ posluju na temelju odobrenja za rad izdanog u skladu s
Direktivom 2014/65/EU. Tim drustvima trebalo bi omoguciti da nastave rad na temelju
odobrenja za rad kao investicijska drustva dok im se ne izda odobrenje za rad kao kreditne
institucije. Ta investicijska drustva trebala bi podnijeti zahtjev za odobrenje za rad kao
kreditne institucije najkasnije kada je prosjek njihove ukupne mjesecne imovine jednak
bilo kojem od pragova iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1. podtocke (b) Uredbe (EU)

br. 575/2013, ili ga premasi, tijekom razdoblja od 12 uzastopnih mjeseci. Ako investicijsko
drustvo dostigne bilo koji od pragova utvrdenih u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 1. podtocki (b)
Uredbe (EU) br. 575/2013 od datuma stupanja na snagu ove Direktive, prosjek njegove
mjesecne ukupne imovine trebalo bi izracunati uzimajuéi u obzir 12 uzastopnih mjeseci
prije tog datuma. Ta investicijska drustva trebala bi podnijeti zahtjev za odobrenje za rad
kao kreditne institucije u roku od jedne godine i jednog dana nakon stupanja na snagu ove

Direktive.

Izmjena definicije ,,kreditne institucije” iz Uredbe (EU) br. 575/2013 izvr§ena Uredbom
(EU) 2019/... " moze imati utjecaj i na drustva koja su ve¢ podnijela zahtjev za odobrenje
za rad kao investicijska drustva na temelju Direktive 2014/65/EU i na ¢ije se odobrenje za
rad jo$ ¢eka. Te bi zahtjeve trebalo proslijediti nadleznim tijelima na temelju Direktive
2013/36/EU i tretirati u skladu s odredbama o odobrenju za rad iz te direktive, ako je
predvidena ukupna imovina drustva jednaka bilo kojem od pragova utvrdenih u ¢lanku 4.

stavku 1. tocki 1. podtocki (b) Uredbe (EU) br. 575/2013 ili ga premasi.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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(37)

(3%)

Na drustva iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013 trebali bi
se primjenjivati i svi zahtjevi za pristupanje djelatnosti kreditnih institucija utvrdeni u glavi
II1. Direktive 2013/36/EU, ukljucujuéi odredbe o oduzimanju odobrenja za rad u skladu s
lankom 18. te direktive. Clanak 18. te direktive trebalo bi medutim izmijeniti kako bi se
osiguralo da nadlezna tijela mogu takoder oduzeti odobrenje za rad izdano kreditnoj
instituciji ako ta kreditna institucija svoje odobrenje za rad upotrebljava iskljucivo za
bavljenje aktivnostima iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1. podtocke (b) Uredbe (EU)

br. 575/2013 te u razdoblju od pet uzastopnih godina ima prosjek ukupne imovine ispod

pragova utvrdenih u toj podtocki.

Na temelju ¢lanka 39. Direktive 2014/65/EU drustva iz tre¢ih zemalja koja pruzaju
financijske usluge u Uniji podlijezu nacionalnim reZimima koji mogu propisati osnivanje
podruznice u drzavi ¢lanici. Kako bi se olakSalo redovito pracenje i ocjena aktivnosti koje
obavljaju drustva iz tre¢ih zemalja putem podruznica u Uniji, nadlezna tijela trebalo bi
informirati o veli€ini i opsegu usluga i1 aktivnosti koje se na njihovom drzavnom podrucju

obavljaju putem podruZnica.
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(39)

(40)

Posebna unakrsna upudivanja iz direktiva 2009/65/EZ!, 2011/61/EU? i 2014/59/EU3
Europskog parlamenta i Vije¢a na odredbe koje se odnose na investicijska drustva iz
Uredbe (EU) br. 575/2013 1 Direktive 2013/36/EU 1 koja se vise ne primjenjuju nakon
datuma pocetka primjene ove Direktive i Uredbe (EU) 2019/... " trebalo bi tumaciti kao

upucivanja na odgovarajuce odredbe u ovoj Direktivi i u Uredbi (EU) 2019/...".

EBA je, u suradnji s ESMA-om, objavila izvjes¢e na osnovi temeljite analize konteksta,
prikupljanja podataka i savjetovanja o nestandardiziranom bonitetnom rezimu za sva
nesistemska investicijska drustva koje sluzi kao osnova za revidirani bonitetni okvir za

investicijska drustva.

Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona 1 drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire (UCITS) (SL EU L 302, 17.11.2009., str. 32.).

Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 8. lipnja 2011. o upraviteljima
alternativnih investicijskih fondova i izmjeni direktiva 2003/41/EZ 1 2009/65/EZ te uredbi
(EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (SL L 174, 1.7.2011., str. 1.).

Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi
okvira za oporavak 1 sanaciju kreditnih institucija i investicijskih druStava te o izmjeni
Direktive Vijeca 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47/EZ, 2004/25/EZ,
2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU 1 2013/36/EU te uredbi (EU) br.
1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a (SL L 173, 12.6.2014., str.
190.).

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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(41)

Radi osiguranja uskladene primjene ove Direktive, EBA bi trebala izraditi nacrt
regulatornih tehnickih standarda za daljnje odredivanje kriterija kako bi se odredena
investicijska drustva obuhvatilo Uredbom (EU) br. 575/2013, odredivanje informacija koje
bi nadlezna tijela mati¢nih drzava Clanica i1 drzava Clanica domacina trebala razmjenjivati u
kontekstu nadzora, za utvrdivanje kako bi investicijska drustva trebala ocjenjivati veli¢inu
svojih aktivnosti za potrebe zahtjeva internog upravljanja i osobito za ocjenjivanje ¢ine li
ta drustva mala i nepovezana investicijska druStva. Regulatornim tehni¢kim standardima
trebalo bi odrediti 1 kategorije osoblja Cije profesionalne djelatnosti imaju znatan utjecaj na
profil rizicnosti drustava za potrebe odredaba o primicima, te odrediti instrumente
dodatnog osnovnog i dopunskog kapitala koji se kvalificiraju kao varijabilni primici.
Konaéno, regulatornim tehni¢kim standardima trebalo bi odrediti elemente za ocjenu
specifi¢nih likvidnosnih rizika, primjenu dodatnih kapitalnih zahtjeva od strane nadleznih
tijela 1 funkcioniranju kolegija nadzornih tijela. Komisija bi ovu Direktivu trebala dopuniti
donosenjem regularnih tehnickih standarda koje izradi EBA putem provedbenih akata na
temelju ¢lanka 290. UFEU-a te u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br.
1093/2010. Komisija i EBA trebale bi osigurati da te regulatorne tehnicke standarde mogu
primjenjivati sva investicijska drustva na nac¢in koji je razmjeran prirodi, opsegu i

slozenosti tih investicijskih drustava i njihovih djelatnosti.
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(42) Komisija bi takoder trebala biti ovlastena za donoSenje provedbenih tehnic¢kih standarda
koje izradi EBA u pogledu razmjene informacija izmedu nadleznih tijela i zahtjeva za
objavu za objavu za nadlezna tijela te provedbu tehnickih standarda koje izradi ESMA,
putem provedbenih akata na temelju clanka 291. UFEU-a te u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1093/2010 i ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

(43) Kako bi se osigurala ujednacena primjena ove Direktive i u obzir uzela kretanja na
financijskim trziStima, Komisiji bi trebalo delegirati ovlast za donoSenje akata u skladu s
¢lankom 290. UFEU-a s ciljem dopune ove Direktive, radi pojasnjenja definicija u ovoj
Direktivi, internog kapitala i ocjene rizika investicijskih drustava te ovlasti nadleznih tijela
za nadzornu provjeru i ocjenu. Posebno je vazno da Komisija tijekom svojeg pripremnog
rada provede odgovarajucéa savjetovanja, ukljucujuci ona na razini stru¢njaka, te da se ta
savjetovanja provedu u skladu s nacelima utvrdenima u Meduinstitucijskom sporazumu o
boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016!. Osobito, s ciljem osiguravanja
ravnopravnog sudjelovanja u pripremi delegiranih akata, Europski parlament i Vijece
primaju sve dokumente istodobno kada i stru¢njaci iz drZava Clanica te njihovi stru¢njaci
sustavno imaju pristup sastancima stru¢nih skupina Komisije koji se odnose na pripremu

delegiranih akata.

1 SL L 123,12.5.2016., str. 1.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 21



(44) S obzirom na to da cilj ove Direktive, odnosno uspostavu uc¢inkovitog i razmjernog
bonitetnog okvira kako bi se osiguralo da investicijska drustva koja su dobila odobrenja za
rad u Uniji posluju na dobroj financijskoj osnovi i da se njima primjereno upravlja,
ukljucujuc¢i medu ostalim, u najboljem interesu njihovih klijenata, ne mogu dostatno
ostvariti drzave ¢lanice, nego se zbog opsega ili u¢inaka on na bolji nacin moze ostvariti na
razini Unije, Unija moze donijeti mjere u skladu s nacelom supsidijarnosti utvrdenim u
¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s na¢elom proporcionalnosti utvrdenim u

tom c¢lanku, ova Direktiva ne prelazi ono $to je potrebno za ostvarivanje tog cilja.

(45) U skladu sa Zajednickom politickom izjavom drzava ¢lanica i Komisije od 28. rujna 2011.
o dokumentima s obja$njenjima!, drzave ¢lanice obvezale su se da ¢e u opravdanim
slu¢ajevima uz obavijest o svojim mjerama za prenosSenje priloziti jedan ili vise
dokumenata u kojima se objasnjava odnos izmedu sastavnih dijelova direktive 1
odgovarajucih dijelova nacionalnih instrumenata za prenosenje. U pogledu ove Direktive,

zakonodavac smatra opravdanim dostavljanje takvih dokumenata,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

1 SL C 369, 17.12.2011., str. 14.
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GLAVA L
PREDMET, PODRUCJE PRIMJENE I DEFINICIJE

Clanak 1.
Predmet
Ovom se Direktivom utvrduju pravila o:
(a) inicijalnom kapitalu investicijskih drustava;
(b) nadzornim ovlastima i alatima za bonitetni nadzor investicijskih drustava od strane
nadleznih tijela;
(c) bonitetnom nadzoru investicijskih drustava od strane nadleznih tijela na nacin koji je

uskladen s pravilima iz Uredbe (EU) 2019/...%;
(d) zahtjevima za objavljivanje za nadlezna tijela u podrucju bonitetne regulative i nadzora nad
investicijskim drustvima.
Clanak 2.
Podrucje primjene

1. Ova se Direktiva primjenjuje na investicijska drustva koja su dobila odobrenje za rad 1 nad

kojima se provodi nadzor na temelju Direktive 2014/65/EU.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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2. Odstupaju¢i od stavka 1., glave IV 1 V. ove Direktive ne primjenjuju se na investicijska
drustva iz ¢lanka 1. stavaka 2. i 5. Uredbe (EU) 2019/...* nad kojima se provodi nadzor
radi utvrdivanja uskladenosti s bonitetnim zahtjevima na temelju glava VII. 1 VIII.
Direktive 2013/36/EU u skladu s ¢lankom 1. stavkom 2. drugim podstavkom Uredbe (EU)
2019/...".

Clanak 3.
Definicije

1. Za potrebe ove Direktive primjenjuju se sljedece definicije:

1. ,drustvo za pomo¢ne usluge” znaci drustvo ¢iju osnovnu djelatnost ¢ini vlasnistvo
nad imovinom ili upravljanje njome, upravljanje uslugama obrade podataka ili sli¢na
djelatnost koja je pomoc¢na u odnosu na osnovnu djelatnost jednog investicijskog

drustva ili viSe njih;

2. ,,odobrenje za rad” znaci odobrenje za rad investicijskog drustva u skladu s ¢lankom

5. Direktive 2014/65/EU;

3. ,,podruznica” znaci podruznica kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 30.
Direktive 2014/65/EU;
* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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4.  ,uska povezanost” znaci uska povezanost kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1.

tocki 35. Direktive 2014/65/EU;

5. ,,nadlezno tijelo” znaci javno tijelo ili tijelo drzave ¢lanice koje je u skladu s
nacionalnim pravom sluzbeno priznato i ovlaSteno za nadzor nad investicijskim
drustvima u skladu s ovom Direktivom, u okviru sustava nadzora na snazi u toj

drzavi ¢lanici;

6.  ,trgovac robom i emisijskim jedinicama” znaci trgovac robom i emisijskim
jedinicama kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 150. Uredbe (EU) br.
575/2013;

7. ,kontrola” znac¢i odnos izmedu mati¢nog drustva i drustva k¢eri, kako je opisano u

¢lanku 22. Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijecal ili u
racunovodstvenim standardima koji se primjenjuju na investicijsko drustvo u skladu
s Uredbom (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vije¢a? ili sli¢an odnos

izmedu bilo koje fizicke ili pravne osobe i drustva;

1 Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca od 26. lipnja 2013. o godiSnjim
financijskim izvjestajima, konsolidiranim financijskim izvjeStajima i povezanim izvjes¢ima
za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta 1 Vijec¢a
1 o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i1 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013.,
str. 19.).

2 Uredba (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vijeca od 19. srpnja 2002. o primjeni
medunarodnih racunovodstvenih standarda (SL L 243, 11.9.2002., str. 1.).
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8.  ,uskladenost s kriterijem kapitala grupe” znaci uskladenost maticnog drustva u grupi
investicijskog drustva sa zahtjevima iz ¢lanka 8. Uredbe (EU) 2019/... *;

9.  ,kreditna institucija” znaci kreditna institucija kako je definirana u ¢lanku 4. stavku
1. tocki 1. Uredbe (EU) br. 575/2013;

10. ,,izvedenice” znaci izvedenice kako su definirane u ¢lanku 2. stavku 1. to¢ki 29.
Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijecal;

11. ,financijska institucija” znaci financijska institucija kako je definirana u ¢lanku 4.
stavku 1. to¢ki 14. Uredbe (EU) 2019/... *

12. ,,rodno neutralna politika primitaka” znac¢i rodno neutralna politika primitaka kako je
definirana u ¢lanku 3. stavku 1. tocki 65. Direktive 2013/36/EU, kako je izmijenjena
Direktivom (EU) 2019/878 Europskog parlamenta i Vijeca?;

13. ,,grupa” znaci grupa kako je definirana u ¢lanku 2. tocki 11. Direktive 2013/34/EU;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).

1 Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trziStima
financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 173, 12.6.2014.,
str. 84.).

2 Direktiva (EU) 2019/878 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. svibnja 2019. o izmjeni
Direktive 2013/36/EU u pogledu izuzetih subjekata, financijskih holdinga, mjeSovitih
financijskih holdinga, primitaka, nadzornih mjera i ovlasti te mjera za ocuvanje kapitala (SL
L 150, 7.6.2019., str. 253.).
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14. ,konsolidirani polozaj” znaci konsolidirani poloZaj kako je definiran ¢lankom 4.
stavkom 1. tockom 11. Uredbe Vijec¢a (EU) 2019/...%;

15. ,,nadzorno tijelo grupe” znaci nadlezno tijelo odgovorno za nadzor uskladenosti
maticnih investicijskih drustava iz Unije 1 investicijskih drustava pod kontrolom
mati¢nih investicijskih holdinga iz Unije ili mati¢nih mjeSovitih financijskih
holdinga iz Unije s kriterijem kapitala grupe;

16. ,mati¢na drzava ¢lanica” znaci mati¢na drzava ¢lanica kako je definirana u ¢lanku 4.
stavku 1. tocki 55. podtocki (a) Direktive 2014/65/EU;

17. ,drzava ¢lanica domaéin” znaci drzava ¢lanica domacin kako je definirana u ¢lanku
4. stavku 1. to¢ki 56. Direktive 2014/65/EU;

18. ,.inicijalni kapital” znaci kapital propisan za potrebe odobrenja za rad investicijskog
drustva, za koji su iznos i vrsta odredeni u ¢lancima 9.1 11.;

19. ,investicijsko drustvo” znaci investicijsko drustvo kako je definirano u ¢lanku 4.
stavku 1. tocki 1. Direktive 2014/65/EU;

20. ,grupa investicijskog drustva” znaci grupa investicijskog druStva kako je definirana
u ¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 25. Uredba (EU) 2019/...";

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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21. ,investicijski holding” znaci investicijski holding kako je definiran u ¢lanku 4.
stavku 1. to¢ki 23. Uredbe (EU) 2019/...%;

22. ,investicijske usluge i aktivnosti” znaci investicijske usluge i aktivnosti kako su
definirane u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 2. Direktive 2014/65/EU;

23. ,upravljacko tijelo” znaci upravljacko tijelo kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 36. Direktive 2014/65/EU;

24. ,upravljacko tijelo u nadzornoj funkciji” znaci upravljacko tijelo u ulozi nadziranja i
prac¢enja odluka uprave;

25. ,,mjeSoviti financijski holding” zna¢i mjeSoviti financijski holding kako je definiran
u ¢lanku 2. to¢ki 15. Direktive 2002/87/EZ Europskog parlamenta i Vijecal;

26. ,,mjeSoviti holding” znac¢i mati¢no poduzece koje nije financijski holding,
investicijski holding, kreditna institucija, investicijsko drustvo ili mjeSoviti
financijski holding u smislu Direktive 2002/87/EZ, a ¢ija poduzeca kéeri ukljucuju
barem jedno investicijsko drustvo;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).

Direktiva 2002/87/EZ Europskog parlamenta 1 Vijeca od 16. prosinca 2002. o dodatnom

nadzoru kreditnih institucija, drustava za osiguranje i investicijskih drustava u financijskom
konglomeratu 1 o izmjeni direktiva Vije¢a 73/239/EEZ, 79/267/EEZ, 92/49/EEZ,
92/96/EEZ, 93/6/EEZ 1 93/22/EEZ i direktiva 98/78/EZ 1 2000/12/EZ Europskog parlamenta
i Vije¢a (SL L 35, 11.2.2003., str. 1.).
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27. ,viSe rukovodstvo” znaci vise rukovodstvo kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 37. Direktive 2014/65/EU;

28. ,,mati¢no drustvo” znaci maticno drustvo kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 32. Direktive 2014/65/EU;

29. ,,drustvo kéi” znaci drustvo kéi kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 33.
Direktive 2014/65/EU;

30. ,sistemski rizik” znaci sistemski rizik kako je definiran u ¢lanku 3. stavku 1. tocki
10. Direktive 2013/36/EU;

31. ,mati¢no investicijsko drustvo iz Unije” zna¢i mati¢no investicijsko drustvo iz Unije
kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 56. Uredbe (EU) 2019/...";

32. ,,mati¢ni investicijski holding iz Unije” znaci maticni investicijski holding iz Unije
kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 57. Uredbe (EU) 2019/...";

33. ,,mati¢ni mjeSoviti financijski holding iz Unije” znac¢i mati¢ni mjeSoviti financijski
holding iz Unije kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 58. Uredbe (EU)
2019/... "

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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2. Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s ¢lankom 58. radi dopune ove

Direktive pojaSnjenjem definicija iz stavka 1. kako bi se:
(a) osigurala ujednacena primjena ove Direktive;

(b) pri primjeni ove Direktive u obzir uzela kretanja na financijskim trziStima.

GLAVA II.
NADLEZNA TIJELA

Clanak 4.

Imenovanje i oviasti nadleznih tijela

1. DrZave ¢lanice imenuju jedno ili viSe nadleznih tijela koja izvrSavaju funkcije i duznosti
propisane ovom Direktivom i Uredbom (EU) 2019/...". Drzave ¢lanice Komisiju, EBA-u i
ESMA-u obavjesc¢uju o tom imenovanju, a ako postoji vise od jednog nadleznog tijela, o

funkcijama i duznostima svakog nadleznog tijela.

2. DrZave Clanice osiguravaju da nadlezna tijela nadziru aktivnosti investicijskih drustava, 1
prema potrebi, investicijskih holdinga i mjeSovitih financijskih holdinga, kako bi ocijenili

uskladenost sa zahtjevima ove Direktive i Uredbe (EU) 2019/... *.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Drzave €lanice osiguravaju da nadlezna tijela imaju sve potrebne ovlasti, ukljucujuci ovlast
da provedu izravne provjere u skladu s ¢lankom 14., za dobivanje informacija koje su im
potrebne za ocjenu uskladenosti investicijskih drustava te, kada je to primjenjivo,
investicijskih holdinga i mjesSovitih financijskih holdinga sa zahtjevima ove Direktive 1

Uredbe (EU) 2019/... " te za istrage mogucih krSenja tih zahtjeva.

Drzave clanice osiguravaju da nadlezna tijela imaju stru¢nost, resurse, operativnu
sposobnost, ovlasti i neovisnost koji su potrebni za obavljanje funkcija koje se odnose na

bonitetni nadzor, istrage 1 sankcije utvrdene u ovoj Direktivi.

Drzave c¢lanice zahtijevaju da investicijska drustva svojim nadleznim tijelima dostavljaju
sve informacije potrebne za ocjenu uskladenosti investicijskih drustava s nacionalnim
odredbama kojima se prenosi ova Direktiva te uskladenosti s Uredbom (EU) 2019/...%.
Mehanizmi unutarnje kontrole te administrativni i raunovodstveni postupci investicijskih
drustava nadleznim tijelima omogucuju da u svakom trenutku provjere uskladenost

drusStava s tim odredbama.

DrZave Clanice osiguravaju da investicijska drustva evidentiraju sve svoje transakcije i da
dokumentiraju sustave i1 procese na koje se primjenjuju ova Direktiva 1 Uredba (EU)
2019/... * tako da nadlezna tijela u svakom trenutku mogu provjeriti uskladenost s
nacionalnim odredbama kojima se prenosi ova Direktiva te uskladenost s Uredbom (EU)

2019/...%.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Clanak 5.
Diskrecijsko pravo nadleznih tijela da se odredena investicijska drustva

obveze na primjenu zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 575/2013

1. Nadlezna tijela mogu odluciti primijeniti zahtjeve iz Uredbe (EU) br. 575/2013 na temelju
Clanka 1. stavka 2. prvog podstavka tocke (¢) Uredbe (EU) 2019/...* na investicijsko
drustvo koje provodi neku od aktivnosti navedenih u tockama 3. 1 6. Odjeljka A Priloga I.
Direktivi 2014/65/EU, ako ukupna vrijednost konsolidirane imovine investicijskog drustva
iznosi ili premasuje 5 milijardi EUR izra¢unano kao prosjek prethodnih 12 mjeseci i ako se
primjenjuje jedan ili vise od sljedecih kriterija:
(a) investicijsko drustvo provodi te aktivnosti u takvom opsegu da bi propast ili

poteskoce investicijskog druStva mogli dovesti do sistemskog rizika;

(b) investicijsko drustvo je ¢lan sustava poravnanja kako je definiran clankom 4.

stavkom 1. to¢kom 3. Uredbe (EU) 2019/...7;

(¢) nadlezno tijelo smatra to opravdanim s obzirom na veli¢inu, prirodu, opseg i
kompleksnost aktivnosti doti¢énog investicijskog drustva, uzimajuci u obzir nacelo

proporcionalnosti te jedan ili viSe sljedecih faktora:

1. znacaj investicijskog drustva za gospodarstvo Unije ili relevantne drzave
¢lanice;
* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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ii.  znacaj prekograni¢ne aktivnosti investicijskog drustva;
iii.  medusobna povezanost investicijskog drustva i financijskog sustava.

2. Stavak 1. ne primjenjuje se na trgovce robom 1 emisijskim jedinicama, subjekte za

zajednicka ulaganja ili drustva za osiguranje.

3. Ako nadlezno tijelo odluci primijeniti zahtjeve iz Uredbe (EU) br. 575/2013 na
investicijsko drustvo u skladu sa stavkom 1., nad tim investicijskim drustvom provodi se
nadzor radi utvrdivanja uskladenosti s bonitetnim zahtjevima na temelju glava VII. i VIII

Direktive 2013/36/EU.

4. Ako nadlezno tijelo odluci opozvati odluku donesenu u skladu sa stavkom 1. o tome bez

odgadanja obavjescéuje investicijsko drustvo.

Svaka odluka koju nadlezno tijelo donese na temelju stavka 1. prestaje se primjenjivati
kada investicijsko drustvo vise ne ispunjava prag naveden u tom ¢lanku izracunan za

razdoblje od 12 uzastopnih mjeseci.

5. Nadlezna tijela bez odgadanja obavjescuju EBA-u o svim odlukama donesenim na temelju
stavaka 1., 3.14.
6. EBA uz savjetovanje s ESMA-om izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima

se dodatno odreduju kriteriji iz stavka 1. tocaka (a) 1 (b) te osigurava njihovu dosljednu

primjenu.
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EBA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do [12 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Direktive].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Direktive donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda navedenih u drugom podstavku u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

Clanak 6.

Suradnja unutar drzave clanice

NadleZna tijela blisko suraduju s javnim tijelima ili tijelima koja su u njihovoj drzavi
¢lanici odgovorna za nadzor nad kreditnim institucijama i financijskim institucijama.
Drzave ¢lanice zahtijevaju da ta nadlezna tijela i ta javna tijela ili tijela odgovorna za
nadzor bez odgadanja razmjenjuju sve informacije koje su kljucne ili relevantne za

izvrSavanje njihovih funkcija i duznosti.

Nadlezna tijela koja su razli¢ita od onih imenovanih u skladu s ¢lankom 67. Direktive
2014/65/EU uspostavljaju mehanizam za suradnju s tim tijelima i za razmjenu svih

informacija koje su relevantne za izvrSavanje njihovih funkcija i duznosti.
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Clanak 7.

Suradnja unutar Europskog sustava financijskog nadzora

1. U obavljanju svojih duznosti nadlezna tijela uzimaju u obzir konvergenciju nadzornih alata
1 nadzornih praksi u primjeni zakonskih odredaba donesenih na temelju ove Direktive i

Uredbe (EU) 2019/...%.
2. Drzave Clanice osiguravaju da:

(a) nadlezna tijela, kao stranke u ESFS-u suraduju s povjerenjem i potpunim
medusobnim postovanjem, posebno pri osiguranju razmjene primjerenih, pouzdanih i

iscrpnih informacija izmedu njih i drugih stranaka u ESFS-u;

(b) nadlezna tijela sudjeluju u aktivnostima EBA-e te, prema potrebi, kolegija nadzornih

tijela iz ¢lanka 48. ove Direktive 1 ¢lanka 116. Direktive 2013/36/EU;

(c) nadlezna tijela ulazu sve napore kako bi osigurala uskladenje sa smjernicama 1
preporukama koje je izdala EBA na temelju ¢lanka 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010 i
odgovorila na upozorenja i preporuke koje je izdao Europski odbor za sistemske
rizike (ESRB) na temelju ¢lanka 16. Uredbe (EU) br. 1092/2010 Europskog

parlamenta i Vijecal;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).

1 Uredba (EU) br. 1092/2010 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
makrobonitetnom nadzoru financijskog sustava Europske unije i osnivanju Europskog
odbora za sistemske rizike (SL L 331, 15.12.2010., str. 1.).
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(d) nadlezna tijela blisko suraduju s ESRB-om;

(e) zadade i ovlasti koje su dodijeljene nadleznim tijelima ne spre¢avaju obavljanje
njihovih duznosti kao ¢lanova EBA-e, ESRB-a ili na temelju ove Direktive i na

temelju Uredbe (EU) 2019/...%.

Clanak 8.

Unijina dimenzija nadzora

Nadlezna tijela u svakoj drzavi ¢lanici u obavljanju svojih opéih duznosti s duznom paznjom
razmatraju moguci utjecaj svojih odluka na stabilnost financijskog sustava u drugim doti¢nim
drzavama c¢lanicama te u Uniji u cjelini, a posebno u izvanrednim situacijama, na temelju

informacija dostupnih u tom trenutku.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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GLAVA III
INICIJALNI KAPITAL

Clanak 9.
Inicijalni kapital

Inicijalni kapital investicijskog drustva, koji se zahtijeva na temelju ¢lanka 15. Direktive
2014/65/EU za izdavanje odobrenja za pruzanje bilo koje investicijske usluge ili obavljanje
bilo koje investicijske aktivnosti navedenih u tockama 3. i 6. odjeljka A Priloga I. Direktivi

2014/65/EU, iznosi 750 000 EUR.

Inicijalni kapital investicijskog drustva, koji se zahtijeva na temelju ¢lanka 15. Direktive
2014/65/EU za izdavanje odobrenja za pruzanje bilo koje investicijske usluge ili obavljanje
investicijskih aktivnosti navedenih u tockama 1., 2., 4., 5.1 7. odjeljka A Priloga I.
Direktivi 2014/65/EU, pri ¢emu investicijskom drustvu nije dopusteno drzati novac ili

vrijednosne papire koji pripadaju klijentima, iznosi 75 000 EUR.

Inicijalni kapital investicijskog drustva, koji se zahtijeva na temelju ¢lanka 15. Direktive
2014/65/EU za investicijska drusStva koja nisu investicijska drustva iz stavaka 1., 2. 1 4.

ovog Clanka, iznosi 150 000 EUR.
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4. Inicijalni kapital investicijskog drustva koje ima odobrenje za pruzanje investicijskih
usluga ili obavljanje investicijskih aktivnosti navedenih u tocki 9. odjeljka A Priloga L.
Direktivi 2014/65/EU, ako se investicijsko drustvo bavi trgovanjem za vlastiti raun ili za

to ima odobrenje, iznosi 750 000 EUR.

Clanak 10.
Upucivanja na inicijalni kapital u Direktivi 2013/36/EU

Od ... [18 mjeseci nakon dana stupanja na snagu ove Direktive] upucéivanja na razine inicijalnoga
kapitala odredene u ¢lanka 9. ove Direktive tumace se tako da zamjenjuju upucivanja u drugim

pravnim aktima Unije na razine inicijalnoga kapitala utvrdene Direktivom 2013/36/EU, kako

slijedi:

(a) upucivanja na inicijalni kapital investicijskih drustava iz ¢lanka 28. Direktive 2013/36/EU
tumace se kao upucivanja na ¢lanak 9. stavak 1. ove Direktive;

(b) upucivanja na inicijalni kapital investicijskih drustava iz ¢lanaka 29. 1 31. Direktive
2013/36/EU tumace se kao upuéivanja na ¢lanak 9. stavak 2., 3. ili 4. ove Direktive, ovisno
o vrsti investicijskih usluga i aktivnostima investicijskog drustva;

() upucivanja na inicijalni kapital iz ¢lanka 30. Direktive 2013/36/EU tumace se kao
upucivanja na Clanak 9. stavak 1. ove Direktive.
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Clanak 11.

Sastav inicijalnog kapitala

Inicijalni kapital investicijskog drustva odreduje se u skladu s ¢lankom 9. Uredbe (EU) 2019/...".

GLAVAV.
BONITETNI NADZOR

POGLAVLJE 1.

Nacela bonitetnog nadzora

ODJELJAK 1.
NADLEZNOSTI I DUZNOSTI MATICNE DRZAVE CLANICE I DRZAVE CLANICE

DOMACINA

Clanak 12.

Nadleznost nadleznih tijela maticne drzave clanice i drZave clanice domacina

Za bonitetni nadzor nad investicijskim drustvima odgovorna su nadlezna tijela maticne drzave
¢lanice, ne dovodeci u pitanje odredbe ove Direktive kojima se dodjeljuje odgovornost nadleznim

tijelima drzave ¢lanice domacina.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Clanak 13.

Suradnja nadleznih tijela razlicitih drzava ¢lanica

1. Nadlezna tijela razli¢itih drzava ¢lanica blisko suraduju za potrebe izvrSavanja svojih
duznosti na temelju ove Direktive i Uredbe (EU) 2019/...%, posebno pravodobnom
razmjenom informacija o investicijskim druStvima, koje medu ostalim obuhvacaju

sljedece:
(a) informacije o upravljackoj i vlasnickoj strukturi investicijskog drustva;
(b) informacije o uskladenosti investicijskog drustva s kapitalnim zahtjevima;

(c) informacije o uskladenosti sa zahtjevima u odnosu na koncentracijski rizik i

likvidnosnim zahtjevima investicijskog drustva;

(d) informacije o administrativnim 1 raCunovodstvenim postupcima investicijskog

drustva i mehanizmima njegove unutarnje kontrole;

(e) sve druge relevantne ¢imbenike koji mogu utjecati na rizik koji predstavlja

investicijsko drustvo.

2. NadleZna tijela mati¢ne drzave ¢lanice nadleZnim tijelima drzave ¢lanice domacina odmah
dostavljaju sve informacije 1 nalaze o svim potencijalnim problemima i rizicima koje
investicijsko drustvo predstavlja za zastitu klijenata ili stabilnost financijskog sustava u

drzavi €lanici domacina, a koje su utvrdili pri nadzoru aktivnosti investicijskog drustva.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice djeluju na temelju informacija koje im dostave
nadlezna tijela drzave ¢lanice domacdina tako Sto poduzimaju sve mjere potrebne za
sprecavanje ili uklanjanje potencijalnih problema i rizika iz stavka 2. Nadlezna tijela
mati¢ne drzave Clanice na zahtjev detaljno objasnjavaju nadleznim tijelima drzave ¢lanice
domacina kako su uzele u obzir informacije i nalaze koje su dostavila nadlezna tijela

drzave ¢lanice domacina.

Ako nakon dostave informacija i nalaza iz stavka 2. nadlezna tijela drzave Clanice
domacina smatraju da nadlezna tijela maticne drzave Clanice nisu poduzela potrebne mjere
iz stavka 3., nadlezna tijela drzave ¢lanice domac¢ina mogu, nakon §to o tome obavijeste
nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice, EBA-u i ESMA-u, poduzeti odgovarajuc¢e mjere za

zastitu klijenata kojima se pruzaju usluge ili za zastitu stabilnosti financijskog sustava.

NadleZna tijela mogu se obratiti EBA-1 u slu¢ajevima u kojima je zahtjev za suradnju,
posebno zahtjev za razmjenu informacija, odbijen ili nije obraden u razumnom roku. U
pogledu takvih sluc¢ajeva, EBA moze, ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 258. UFEU-a, djelovati
u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU)

br. 1093/2010. EBA takoder moZe na vlastitu inicijativu pomo¢i nadleznim tijelima u
postizanju sporazuma o razmjeni informacija prema ovom ¢lanku u skladu s ¢lankom 19.

stavkom 1. drugim podstavkom te uredbe.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 41



Nadlezna tijela mati¢ne drzave Clanice koja se ne slazu s mjerama nadleznih tijela drzave
¢lanice domacina mogu uputiti predmet EBA-1, koja djeluje u skladu s postupkom iz
¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1093/2010. Ako EBA djeluje u skladu s tim ¢lankom, odluku

donosi u roku od mjesec dana.

Za potrebe procjene uvjeta iz ¢lanka 23. stavka 1. prvog podstavka tocke (c) Uredbe (EU)
2019/...*, nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina investicijskog drustva moze od
nadleznog tijela drzave ¢lanice domacina ¢lana sustava poravnanja zatraziti da pruzi
informacije koje se odnose na model marze i parametre koji se upotrebljavaju za izracun

zahtjeva za iznos marze relevantnog investicijskog drustva.

EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima

se poblize utvrduju zahtjevi za vrstu i prirodu informacija iz stavaka 1. 1 2. ovog ¢lanka.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Direktive donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, sastavlja nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda kojima
se utvrduju standardni obrasci, predloSci i postupci povezani sa zahtjevima u vezi s

razmjenom informacija za potrebe olakSavanja nadzora nad investicijskim drustvima.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

EBA taj nacrt tehnickih standarda iz stavaka 7. i 8. dostavlja Komisiji do ... [ 18 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Direktive].

Clanak 14.
Izravna provjera i inspekcija podruznica

s poslovnim nastanom u drugoj drzavi clanici

DrZave clanice domacini osiguravaju da, ako investicijsko drustvo koje je dobilo odobrenje
za rad u drugoj drzavi ¢lanici obavlja svoju djelatnost putem podruznice, nadlezna tijela
maticne drzave ¢lanice mogu, nakon §to obavijeste nadlezna tijela drzave ¢lanice
domacina, sama ili preko posrednika koje su ovlastila u tu svrhu, izvrSiti izravne provjere

informacija iz ¢lanka 13. stavka 1. i izvrsiti inspekciju tih podruZnica.

Nadlezna tijela drzave ¢lanice domaéina imaju ovlasti, za potrebe nadzora i ako smatraju
da je to relevantno za stabilnost financijskog sustava u drzavi ¢lanici domacinu, na
pojedinacnoj osnovi obavljati izravne provjere i inspekcije aktivnosti koje obavljaju
podruZnice investicijskih drustava na njihovu drzavnom podrucju i od podruznice

zahtijevati informacije o njezinim aktivnostima.
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Prije obavljanja takvih provjera i inspekcija nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina bez

odgadanja se savjetuju s nadleznim tijelima mati¢ne drzave Clanice.

Sto je prije moguce nakon zavrSetka tih provjera i inspekcija nadlezna tijela drzave ¢lanice
domacina nadleznim tijelima mati¢ne drzave Clanice dostavljaju dobivene informacije i

nalaze koji su relevantni za procjenu rizika doticnog investicijskog drustva.

ODJELJAK 2.

CUVANJE POSLOVNE TAJNE I DUZNOST IZVJESCIVANJA

Clanak 15.

Cuvanje poslovne tajne i razmjena povjerljivih informacija

Drzave c¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela i sve osobe koje rade ili su radile za ta
nadlezna tijela, ukljucujuci osobe iz ¢lanka 76. stavka 1. Direktive 2014/65/EU, podlijezu

obvezi ¢uvanja poslovne tajne za potrebe ove Direktive i Uredbe (EU) 2019/...%.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Povjerljive informacije koje ta nadlezna tijela i osobe prime tijekom obavljanja svojih
duznosti mogu se otkriti samo u sazetom ili skupnom obliku ako nije moguée prepoznati
pojedino investicijsko drustvo ili osobe, ne dovodeci u pitanje slucajeve koji su obuhvaceni

kaznenim pravom.

U slucaju stecaja ili prisilne likvidacije investicijskog drustva, povjerljive informacije koje
se ne odnose na trece strane mogu se otkriti u gradanskom 1ili trgovackom postupku, ako je

takvo otkrivanje potrebno za provedbu tih postupaka.

2. Nadlezna tijela upotrebljavaju povjerljive informacije prikupljene, razmijenjene ili poslane
na temelju ove Direktive i Uredbe (EU) 2019/..." isklju¢ivo za potrebe obavljanja svojih

duznosti, a posebno za sljedece potrebe:

(a) za pracenje bonitetnih pravila utvrdenih u ovoj Direktivi i u Uredbi (EU) 2019/...";
(b) zaizricanje sankcija;

(c) uupravnim zZalbenim postupcima protiv odluka nadleznih tijela;

(d) u sudskim postupcima pokrenutima na temelju ¢lanka 23.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Fizicke i pravne osobe i druga tijela, koji nisu nadlezna tijela, koji prime povjerljive
informacije na temelju ove Direktive i Uredbe (EU) 2019/...%, upotrebljavaju te
informacije samo za potrebe koje nadlezno tijelo izri¢ito navede ili u skladu s nacionalnim

zakonodavstvom.

Nadlezna tijela mogu razmjenjivati povjerljive informacije za potrebe stavka 2., mogu
izri¢ito navesti kako se s tim informacijama treba postupati te mogu izri¢ito ograniciti sve

daljnje prijenose tih informacija.

Obveza iz stavka 1. ne sprecava nadlezna tijela da povjerljive informacije dostave Komisiji

kada su te informacije potrebne za izvrSavanje ovlasti Komisije.

Nadlezna tijela mogu dostaviti povjerljive informacije EBA-i, ESMA-i, ESRB-u,
sredi$njim bankama drZava ¢lanica, Europskom sustavu srediS$njih banaka (ESSB) 1
Europskoj sredi$njoj banci kao monetarnim tijelima 1, kada je to primjereno, javnim
tijelima odgovornima za nadzor nad sustavima pla¢anja i namire, ako su te informacije

potrebne za izvrSavanje njihovih zadaca.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Clanak 16.

Sporazumi o suradnji s tre¢cim zemljama radi razmjene informacija

Za potrebe obavljanja svojih nadzornih zadaca na temelju ove Direktive ili Uredbe (EU) 2019/..."
te za potrebe razmjene informacija, nadlezna tijela, EBA i ESMA u skladu s ¢lankom 33. Uredbe
(EU) br. 1093/2010 ili ¢lankom 33. Uredbe (EU) br. 1095/2010, ovisno o tome §to je primjenjivo,
mogu sklopiti sporazume o suradnji s nadzornim tijelima trecih zemalja, kao i s tijelima ili
organima tre¢ih zemalja nadleznima za navedene zadace, pod uvjetom da otkrivene informacije
podlijezu obvezi ¢uvanja poslovne tajne koja je najmanje istovjetna onoj utvrdenoj u ¢lanku 15. ove

Direktive:

(a) nadzor financijskih institucija i financijskih trzista, ukljucuju¢i nadzor financijskih
subjekata koji imaju dozvolu za rad kao srediSnje druge ugovorne strane, ako su srediSnje
druge ugovorne strane priznate na temelju ¢lanka 25. Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog

parlamenta i Vijeéa'.

(b) likvidaciju i ste¢aj investicijskih drustava i sli¢ne postupke;

(©) nadzor tijela ukljucenih u likvidaciju i stecaj investicijskih drustava i sli¢ne postupke;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).

! Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. 0 OTC
izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (SL L 201,
27.7.2012., str. 1.).
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(d)

(e)

®

(2

provodenje zakonskih revizija financijskih institucija ili institucija koje upravljaju

sustavima odstete;

nadzor osoba zaduzenih za provodenje zakonskih revizija financijskih izvjestaja

financijskih institucija;

nadzor osoba koje su aktivne na trziStima emisijskih jedinica za potrebe osiguravanja

konsolidiranog pregleda financijskih i promptnih trzista;

nadzor osoba koje su aktivne na trziStima poljoprivrednih robnih izvedenica za potrebe

osiguravanja konsolidiranog pregleda financijskih i promptnih trzista.
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Clanak 17.
Duznosti osoba odgovornih za kontrolu godisnjih financijskih izvjestaja i konsolidiranih

financijskih izvjestaja

Drzave ¢lanice osiguravaju da svaka osoba koja je ovlastena u skladu s Direktivom 2006/43/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a', a koja u investicijskom drustvu obavlja zadaée opisane u

¢lanku 73. Direktive 2009/65/EZ ili u ¢lanku 34. Direktive 2013/34/EU ili bilo koje druge zakonski
propisane zadace, ima duznost nadleznim tijelima odmah prijaviti svaku ¢injenicu ili odluku koja se

odnosi na to investicijsko drustvo ili drustvo koje ima bliske veze s tim investicijskim drustvom

koja:

(a) predstavlja bitno krSenje zakona ili drugih propisa utvrdenih u skladu s ovom Direktivom;

(b) moze utjecati na neprekinuto poslovanje investicijskog drustva; ili

(c) moze dovesti do odbijanja potvrdivanja financijskih izvjestaja ili do izrazavanja rezerve.

! Direktiva 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 17. svibnja 2006. o zakonskim
revizijama godis$njih financijskih izvjestaja 1 konsolidiranih financijskih izvjestaja, kojom se
mijenjaju direktive Vije¢a 78/660/EEZ i1 83/349/EEZ i stavlja izvan snage Direktiva
Vijeca 84/253/EEZ (SL L 157, 9.6.2006., str. 87.).
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ODJELJAK 3.

SANKCIJE, ISTRAZNE OVLASTI I PRAVO NA ZALBU

Clanak 18.

Administrativne sankcije i druge administrativne mjere

Ne dovodec¢i u pitanje nadzorne ovlasti iz glave IV. poglavlja 2. odjeljka 4. ove Direktive,
ukljucujudi istrazne ovlasti i ovlasti nadleznih tijela za izricanje korektivnih mjera, i pravo
drzava ¢lanica da predvide 1 izri¢u kaznene sankcije, drzave ¢lanice utvrduju pravila za
administrativne sankcije 1 druge administrativne mjere i osiguravaju da njihova nadlezna
tijela imaju ovlast izricati takve sankcije i mjere u odnosu na krSenja nacionalnih odredaba
kojima se prenosi ova Direktiva i Uredba (EU) 2019/...", medu ostalim ako investicijsko

drustvo:
(a) nema uspostavljene sustave internog upravljanja kako su utvrdeni u ¢lanku 26.

(b) nadleznim tijelima ne dostavi, ili im dostavi nepotpune ili neto¢ne, informacije o
uskladenosti s obvezom ispunjavanja kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 11. Uredbe (EU)

2019/...", krSe¢i time ¢lanak 54. stavak 1. to¢ku (b) te uredbe;

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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(¢) nadleznim tijelima ne dostavi, ili im dostavi nepotpune ili neto¢ne, informacije o
koncentracijskom riziku, krse¢i time ¢lanak 54. stavak 1. tocku (e) Uredbe (EU)

2019/...7;

(d) 1izlaze se koncentracijskom riziku ve¢em od ograni¢enja utvrdenih u ¢lanku 37.

Uredbe (EU) 2019/...* ne dovode¢i u pitanje ¢lanke 38. i 39. te uredbe;

(e) uvise navrata ili kontinuirano nema na raspolaganju likvidnu imovinu, kr$e¢i time

¢lanak 43. Uredbe (EU) 2019/..., ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 44. te uredbe;

(f) ne otkrije nadleznim tijelima informacije ili dostavi nepotpune ili neto¢ne

informacije, kre¢i time odredbe iz dijela Sest Uredbe (EU) 2019/...7;

(g) vrsiisplate imateljima instrumenata ukljucenih u regulatorni kapital investicijskog
drustva u sluc¢ajevima kada ¢lanci 28., 52. ili 63. Uredbe (EU) br. 575/2013

zabranjuju takvu isplatu imateljima instrumenata ukljucenih u regulatorni kapital;

(h) proglaseno je krivim za ozbiljno krSenje nacionalnih odredaba donesenih na temelju

Direktive (EU) 2015/849 Europskog parlamenta i Vijecal;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).

Direktiva (EU) 2015/849 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. svibnja 2015. o spre¢avanju
koriStenja financijskog sustava u svrhu pranja novca ili financiranja terorizma, o izmjeni
Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca te o stavljanju izvan snage
Direktive 2005/60/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a i Direktive Komisije 2006/70/EZ (SL
L 141, 5.6.2015., str. 73.).

PE-CONS 79/1/19 REV 1 51
HR



(1)  dopusti jednoj ili viSe osoba koje ne ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 91.

Direktive 2013/36/EU da postanu ili ostanu ¢lanovi upravljackog tijela.

Drzave ¢lanice koje ne utvrde pravila za administrativne sankcije za krSenja na koja se
primjenjuje nacionalno kazneno pravo, Komisiji priopéavaju relevantne odredbe kaznenog

prava.

Administrativne sankcije i druge administrativne mjere moraju biti u¢inkovite, razmjerne i

odvracajuce.

2. Administrativne sankcije 1 druge administrativne mjere iz stavka 1. prvog podstavka

ukljucuju sljedece:

(a) javnu izjavu u kojoj je navedena odgovorna fizicka ili pravna osoba, investicijsko

drustvo, investicijski holding ili mjeSoviti financijski holding i priroda krSenja;

(b) nalog kojim se od odgovorne fizicke ili pravne osobe zahtijeva da prekine takvo

postupanje i da ga ne ponavlja;

(c) privremenu zabranu obavljanja funkcija u investicijskim drustvima za ¢lanove
upravljackog tijela investicijskog drustva ili drugu fizicku osobu koja se smatra

odgovornom;
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(d) uslucaju pravne osobe, administrativne nov¢ane sankcije do 10 % ukupnoga
godisnjeg neto prometa drustva u prethodnoj poslovnoj godini, ukljucujuéi bruto
prihod koji se sastoji od kamatnih i srodnih prihoda, prihoda od dionica 1 drugih
vrijednosnih papira s varijabilnim i fiksnim prihodom i prihoda od naknada i

provizija;

(e) uslucaju pravne osobe, administrativne nov¢ane sankcije u visini do dvostrukog
iznosa dobiti ostvarene krSenjem odnosno gubitaka izbjegnutih krSenjem, ako je tu

dobit ili gubitke moguce utvrditi;

(f)  uslucaju fizicke osobe, administrativne nov¢ane sankcije u iznosu do
5000 000 EUR ili, u drzavama ¢lanicama u kojima euro nije sluzbena valuta,
odgovarajucu protuvrijednost u nacionalnoj valuti na ... [datum stupanja na snagu

ove Direktive].

Ako je drustvo iz prvog podstavka tocke (d) drustvo kéi, relevantni bruto prihod jednak je
bruto prihodu koji proizlazi iz konsolidiranog financijskog izvjestaja krajnjeg mati¢nog

drustva u prethodnoj poslovnoj godini.

Ako investicijsko druStvo kr$i nacionalne odredbe kojima se prenosi ova Direktiva ili krsi
odredbe Uredbe (EU) 2019/...%, drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezno tijelo moze
primijeniti administrativne sankcije na ¢lanove upravljackog tijela i na druge fizicke osobe

koje su prema nacionalnom pravu odgovorne za krsenje.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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3. Drzave €lanice osiguravaju da pri odredivanju vrste administrativnih sankcija ili drugih

administrativnih mjera iz stavka 1. i razine administrativnih nov€anih sankcija nadlezna

tijela uzimaju u obzir sve relevantne okolnosti, ukljuc¢uju¢i prema potrebi:

(a) ozbiljnost i trajanje krSenja;

(b) stupanj odgovornosti fizicke ili pravne osobe koja je odgovorna za krSenje;

(c¢) financijsku snagu fizicke ili pravne osobe koja je odgovorna za krSenje, ukljucujuci
ukupni promet pravne osobe ili godiSnji dohodak fizicke osobe;

(d) vaznost steCene dobiti ili izbjegnutih gubitaka pravne osobe koja je odgovorna za
krSenje;

(e) sve gubitke tre¢ih strana koji su posljedica krSenja;

(f) razinu suradnje s relevantnim nadleznim tijelima;

(g) prethodna krSenja koja je Cinila fizicka ili pravna osoba koja je odgovorna za krSenje;

(h) sve potencijalne sistemske posljedice krSenja.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 54



Clanak 19.

Istrazne oviasti

Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela imaju sve ovlasti za prikupljanje informacija 1 istrazne

ovlasti koje su im potrebne za obavljanje njihovih funkcija, medu ostalim:

(a) ovlast da zahtijevaju informacije od sljedecih fizickih ili pravnih osoba:

ii.

iil.

investicijskih druStava s poslovnim nastanom u doti¢noj drzavi ¢lanici;
investicijskih holdinga s poslovnim nastanom u doti¢noj drzavi ¢lanici;

mjeSovitih financijskih holdinga s poslovnim nastanom u doti¢noj drzavi ¢lanici;

iv.  mjeSovitih holdinga s poslovnim nastanom u doti¢noj drzavi ¢lanici;
v.  osoba koje pripadaju subjektima iz tocaka od i. do iv.;
vi. tre¢im osobama kojima su subjekti iz to¢aka od i. do iv. eksternalizirali operativne
funkecije ili aktivnosti;
(b) ovlast da provedu sve potrebne istrage bilo koje osobe iz tocke (a) koja ima poslovni

nastan ili se nalazi u doti¢noj drzavi Clanici, ukljucujuci sljedeca prava:

1.

ii.

zahtijevati dostavu dokumenata od osoba iz tocke (a);

pregledati knjige 1 evidencije osoba iz tocke (a) te napraviti preslike ili uzeti izvatke

iz tih knjiga 1 evidencija;
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(c)

iii.  dobiti pisana ili usmena objasnjenja od osoba iz tocke (a) ili njihovih predstavnika

odnosno osoblja;

iv.  obaviti razgovor s bilo kojom drugom relevantnom osobom za potrebe prikupljanja

informacija koje se odnose na predmet istrage;

ovlast obavljanja svih potrebnih inspekcija u poslovnim prostorima pravnih osoba iz to¢ke
(a) 1 svih drugih drustava ukljuc¢enih u nadzor uskladenosti s kriterijem kapitala grupe ako
je nadlezno tijelo nadzorno tijelo grupe, uz uvjet prethodnog obavjesé¢ivanja drugih

doti¢nih nadleZnih tijela.

Clanak 20.

Objavijivanje administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera

DrZzave Clanice osiguravaju da nadlezna tijela na svojoj sluzbenoj internetskoj stranici bez
nepotrebne odgode objavljuju sve administrativne sankcije i druge administrativne mjere
izre¢ene u skladu s ¢lankom 18. na koje nije podnesena zalba ili na koje se vise ne moze
podnijeti zalba. Objavljuju se i informacije o vrsti i prirodi povrede te identitetu fizicke ili
pravne osobe kojoj je izrecena sankcija ili protiv koje je poduzeta mjera. Informacije se
objavljuju samo nakon §to je ta osoba obavijeStena o tim sankcijama ili mjerama i u mjeri

kojoj je objavljivanje potrebno i razmjerno.
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2. Ako drzava ¢lanica dopusti objavljivanje administrativnih sankcija ili drugih
administrativnih mjera izrecenih u skladu s ¢lankom 18. na koje je ulozena zalba, nadlezna
tijela na svojim sluzbenim internetskim stranicama objavljuju 1 informacije o statusu i

1shodu zalbe.

3. Nadlezna tijela objavljuju administrativne sankcije ili druge administrativne mjere izrecene

u skladu s ¢lankom 18. anonimno u svim sljede¢im sluc¢ajevima:

(a) sankcija ili mjera izreCena je fizickoj osobi 1 smatra se da objavljivanje osobnih

podataka te osobe nije razmjerno;

(b) objavljivanje bi ugrozilo istrazni kazneni postupak koji je u tijeku ili stabilnost

financijskih trzista;

(c) objavljivanje bi prouzrocilo nerazmjernu Stetu uklju¢enim investicijskim drustvima

1li fizi¢kim osobama.

4. Nadlezna tijela osiguravaju da informacije objavljene na temelju ovog ¢lanka budu
dostOupne na njihovoj sluzbenoj internetskoj stranici najmanje pet godina. Osobni podaci
smiju se zadrzati na sluzbenoj internetskoj stranici nadleznog tijela samo ako je to

dopusteno u skladu s primjenjivim pravilima o zastiti podataka.
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Clanak 21.

Izvjescivanje EBA-e o sankcijama

Nadlezna tijela obavjes¢uju EBA-u o administrativnim sankcijama i drugim administrativnim
mjerama izrecenima u skladu s ¢lankom 18., svim Zalbama na te sankcije 1 druge administrativne
mjere te njihovim ishodima. EBA vodi sredisSnju bazu podataka o administrativnim sankcijama i
drugim administrativnim mjerama o kojima je obavijeStena isklju¢ivo za potrebe razmjene
informacija medu nadleznim tijelima. Ta je baza podataka dostupna isklju¢ivo nadleznim tijelima 1

ESMA-i i redovito se azurira, a najmanje jednom godisnje.

EBA odrzava internetsku stranicu s poveznicama na objavljene administrativne sankcije i druge
administrativne mjere svakog nadleznog tijela izrecene u skladu s ¢lankom 18. te navodi razdoblje

za koje svaka drzava €lanica objavljuje administrativne sankcije i druge administrativne mjere.

Clanak 22.

Izvjescivanje o krsenjima

1. Drzave Clanice osiguravaju da nadlezna tijela uspostave djelotvorne i pouzdane mehanizme
kako bi se omogucilo brzo izvjes¢ivanje nadleznih tijela o potencijalnim ili stvarnim

kr$enjima nacionalnih odredaba kojima se prenose ova Direktiva i Uredba (EU) 2019/...*.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Ti mehanizmi ukljucuju sljedece:

(a) posebne postupke za zaprimanje i obradu takvih izvjesca i daljnje postupanje u vezi s

njima, ukljucujuéi uspostavu sigurnih komunikacijskih kanala;

(b) odgovarajucu zastitu od odmazde, diskriminacije ili drugih vrsta nepravednog
postupanja od strane investicijskog drustva za zaposlenike investicijskih drustava

koji prijave krSenja u investicijskom drustvu;

(c) =zaStitu osobnih podataka koji se odnose na osobu koja prijavi krSenje i na fizicku

osobu koja je navodno odgovorna za to krsenje, u skladu s Uredbom (EU) 2016/679;

(d) jasna pravila kojima se u svim sluc¢ajevima jam¢i povjerljivost osobi koja prijavi
krSenja u investicijskom drustvu, osim ako je objavljivanje obvezno u skladu s
nacionalnim pravom radi daljnjih istraga ili naknadnih administrativnih ili sudskih

postupaka.
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2. Drzave clanice zahtijevaju da investicijska drustva uspostave odgovarajuée postupke u
skladu s kojima njihovi zaposlenici mogu preko posebnog neovisnog kanala interno
prijaviti krSenja. Te postupke mogu osigurati socijalni partneri pod uvjetom da se tim

postupcima pruza ista zastita kao Sto je zastita iz stavka 1. toc¢aka (b), (c) i (d).
Clanak 23.
Pravo na zZalbu

Drzave ¢lanice osiguravaju da za odluke i mjere donesene na temelju Uredbe (EU) 2019/...% ili na

temelju zakona 1 drugih propisa donesenih u skladu s ovom Direktivom vrijedi pravo Zalbe.

* SL: molimo umetnuti broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19 (2017/0359(COD)).
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POGLAVLJE 2.

Postupak provjere

ODJELJAK 1.
ADEKVATNOST POSTUPKA PROCJENE INTERNOG KAPITALA I INTERNI PROCES

PROCJENE RIZIKA

Clanak 24.

Interni kapital i likvidna imovina

1. Investicijska drustva koja ne ispunjavaju uvjete koji su potrebni da bi ih se smatralo malim
1 nepovezanim investicijskim druStvima odredene u ¢lanku 12. stavku 1. Uredbe (EU)
2019/... " moraju imati uspostavljene dobre, ué¢inkovite i sveobuhvatne aranZmane,
strategije 1 procese za kontinuiranu procjenu i odrzavanje iznosa, vrsta i raspodjele
internoga kapitala i likvidne imovine koje smatraju adekvatnima za pokrivanje prirode i
razine rizika koje investicijska drustva mogu predstavljati za druge i kojima su ona sama

izloZena ili bi mogla biti izloZena.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Aranzmani, strategije i procesi iz stavka 1. moraju biti primjereni i razmjerni prirodi,
opsegu i sloZzenosti poslova doti¢nog investicijskog drustva. Podlijezu redovitoj internoj

provjeri.

Nadlezna tijela mogu od investicijskih drustava koja ispunjavaju uvjete koji su potrebni da
bi ih se smatralo malim i nepovezanim investicijskim drustvima odredene u ¢lanku 12.
stavku 1. Uredbe (EU) 2019/..." zatraZiti da primjenjuju zahtjeve predvidene ovim

¢lankom u mjeri u kojoj nadlezna tijela to smatraju primjerenim.

ODJELJAK 2.
INTERNO UPRAVLJANJE, TRANSPARENTNOST,

TRETMAN RIZIKA I PRIMICI

Clanak 25.
Podrucje primjene ovog odjeljka

Ovaj odjeljak ne primjenjuje se ako, na temelju ¢lanka 12. stavka 1. Uredbe (EU) 2019/...
*, investicijsko drustvo utvrdi da ispunjava sve uvjete koji su potrebni da bi ga se smatralo

malim i1 nepovezanim investicijskim druStvom odredene u tom ¢lanku.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Ako investicijsko drustvo koje nije ispunilo sve uvjete utvrdene u ¢lanku 12. stavku 1.
Uredbe (EU) 2019/... " te uvjete ispuni naknadno, ovaj odjeljak prestaje se primjenjivati
nakon razdoblja od Sest mjeseci nakon datuma ispunjenja tih uvjeta. Ovaj odjeljak prestaje
se primjenjivati na investicijsko druStvo nakon tog razdoblja samo ako je tijekom tog
razdoblja investicijsko drustvo bez prekida nastavilo ispunjavati uvjete utvrdene u

¢lanku 12. stavku 1. Uredbe (EU) 2019/..." i ako je tome obavijestilo nadlezno tijelo.

3. Ako investicijsko drustvo utvrdi da viSe ne ispunjava sve uvjete utvrdene u ¢lanku 12.
stavku 1. Uredbe (EU) 2019/...7-, ono obavje$¢uje nadlezno tijelo i uskladuje se s ovim
odjeljkom u roku od 12 mjeseci od datuma na koji je izvrSena procjena.

4. Drzave c¢lanice zahtijevaju od investicijskih drustava da odredbe utvrdene u ¢lanku 32.
primjenjuju na primitke koji se dodjeljuju za pruzene usluge ili uspjesnost u financijskoj
godini nakon financijske godine u kojoj je izvrSena procjena iz stavka 3.

Ako se primjenjuje ovaj odjeljak i primijenjen je ¢lanak 8. Uredbe (EU) 2019/... ¥, drzave
Clanice osiguravaju da se ovaj odjeljak primjenjuje na investicijska drustva na pojedinac¢noj
0SNOVi.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19

(2017/0359(COD)).
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Ako se primjenjuje ovaj odjeljak i primijenjena je bonitetna konsolidacija iz ¢lanka 7.
Uredbe (EU) 2019/... *, drzave ¢lanice osiguravaju da se ovaj odjeljak primjenjuje na

investicijska drustva na pojedinacnoj i konsolidiranoj osnovi.

Odstupaju¢i od tre¢eg podstavka, ovaj odjeljak ne primjenjuje se na drustva kéeri
ukljucena u konsolidirani polozaj koja imaju poslovni nastan u tre¢im zemljama, ako
maticno drustvo iz Unije moze dokazati nadleznim tijelima da je prema propisima treée

zemlje u kojima ta drustva kéeri imaju poslovni nastan primjena ovog odjeljka nezakonita.

Clanak 26.

Interno upravljanje

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da investicijska drustva imaju uspostavljene pouzdane sustave
upravljanja, ukljucujuci sve od sljedecega:

(a) jasnu organizacijsku strukturu s dobro definiranim, transparentnim i dosljednim
linijjama odgovornosti;

(b) ucinkovite postupke za utvrdivanje rizika, upravljanje rizicima, pracenje rizika i
izvjes¢ivanje o rizicima kojima su investicijska drustva izloZena ili bi im mogla biti
izlozena ili rizika koje ona predstavljaju ili bi mogla predstavljati za druge;

(c) primjerene mehanizme unutarnje kontrole, ukljucujuéi odgovarajuc¢e administrativne
1 raCunovodstvene postupke;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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(d) politike i prakse koje se odnose na primitke koje su u skladu s dobrim i u¢inkovitim

upravljanjem rizicima i kojima se promice dobro i u¢inkovito upravljanje rizicima.

Politike i prakse iz prvog podstavka tocke (d) koje se odnose na primitke moraju biti rodno

neutralne.
Pri uspostavi sustava iz stavka 1. uzimaju se u obzir kriteriji iz ¢lanaka od 28. do 33.

Sustavi iz stavka 1. moraju biti primjereni i razmjerni prirodi, opsegu i slozenosti rizika

svojstvenih poslovnom modelu i poslovima investicijskog drustva.

EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, izdaje smjernice o primjeni sustava upravljanja iz

stavka 1.

EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU)

br. 1093/2010 o rodno neutralnim politikama primitaka za investicijska drustva.

U roku od dvije godine od objave tih smjernica EBA izdaje izvjeS¢e o tome kako
investicijska druStva primjenjuju rodno neutralne politike primitaka na temelju informacija

prikupljenih od nadleznih tijela.
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Clanak 27.

Izvjesc¢ivanje po zemljama

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju od investicijskih drustava koja imaju podruznicu ili drustvo

kcer koje je financijska institucija kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 26. Uredbe

(EU) br. 575/2013 u drzavi ¢lanici ili u tre¢oj zemlji, osim one u kojoj je investicijskom

drustvu dano odobrenje za rad, da za svaku drzavu ¢lanicu i treu zemlju jednom godisnje

objave sljedece informacije:

(a) naziv, prirodu djelatnosti i lokaciju svakog drustva kceri 1 podruznice;
(b) promet;
(c) broj zaposlenika na osnovi ekvivalenta punog radnog vremena;
(d) dobit ili gubitak prije oporezivanja;
(e) porez na dobit ili gubitak;
(f) primljene javne subvencije.
2. Informacije iz stavka 1. ovog €lanka podlijezu reviziji u skladu s Direktivom 2006/43/EZ 1

te se informacije, kada je to moguce, prilazu godiSnjim financijskim izvjestajima ili, kada

je to primjenjivo, konsolidiranim financijskim izvjestajima doti¢nog investicijskog drustva.
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Clanak 28.

Uloga upravljackog tijela u upravijanju rizikom

Drzave ¢lanice osiguravaju da upravljacko tijelo investicijskog drustva odobrava i

periodi¢no provjerava strategije 1 politike investicijskog drustva u pogledu sklonosti

preuzimanju rizika i u pogledu upravljanja rizicima te pra¢enja i smanjenja rizika kojima je

investicijsko drustvo izlozeno ili bi moglo biti izlozeno, uzimajuéi u obzir

makroekonomsko okruzenje i poslovni ciklus investicijskog drustva.

Drzave ¢lanice osiguravaju da upravljacko tijelo posveti dovoljno vremena osiguravanju
toga da se pitanja iz stavka 1. uzimaju u obzir na odgovarajuc¢i nacin te da dovoljno
sredstava namijeni upravljanju svim znacajnim rizicima kojima je investicijsko drustvo

1zloZeno.

DrZave Clanice osiguravaju da investicijska drustva uspostave linije izvjeS¢ivanja
upravljackog tijela za sve znacajne rizike i za sve politike upravljanja rizicima te njihove

promjene.

DrZzave Clanice zahtijevaju da sva investicijska druStva koja ne ispunjavaju kriterije iz
Clanka 32. stavka 4. tocke (a) osnuju odbor za rizike koji se sastoji od ¢lanova
upravljackog tijela koji nemaju nikakve izvrSne funkcije u doticnom investicijskom

drustvu.
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Clanovi odbora za rizike iz prvog podstavka moraju imati odgovarajuée znanje, vjestine i
strucnost na temelju kojih mogu u potpunosti razumjeti i pratiti strategiju rizika i sklonost
investicijskog drustva preuzimanju rizika te upravljati time. Oni osiguravaju da odbor za
rizike savjetuje upravljacko tijelo o ukupnoj trenuta¢noj i buducoj sklonosti investicijskog
drustva preuzimanju rizika i o strategiji rizika te pomaze upravljackom tijelu u nadzoru
provedbe te strategije na razini viSeg rukovodstva. Upravljacko tijelo zadrzava sveukupnu

odgovornost za strategije i politike investicijskog drustva u podrucju rizika.

Drzave ¢lanice osiguravaju da upravljacko tijelo u svojoj nadzornoj funkciji i odbor za
rizike tog upravljackog tijela, ako je odbor za rizike osnovan, imaju pristup informacijama

o rizicima kojima je investicijsko drusStvo izloZeno ili moze biti izlozeno.
Clanak 29.
Tretman rizika

Nadlezna tijela osiguravaju da investicijska drustva imaju pouzdane strategije, politike,

procese i sustave za utvrdivanje, mjerenje, upravljanje i pra¢enje u pogledu sljedeéeg:

(a) bitnih izvora i u€inaka rizika za klijente i bilo kakvog znatnog utjecaja na regulatorni

kapital;

(b) bitnih izvora 1 u¢inaka rizika za trziste 1 bilo kakvog znatnog utjecaja na regulatorni

kapital;

(c) bitnih izvora 1 u€inaka rizika za investicijsko drustvo, posebno onih kojima se moze

smanjiti razina dostupnog regulatornog kapitala;
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(d) likvidnosnog rizika tijekom odgovarajuceg razdoblja, ukljucujuci unutardnevno,
kako bi se osiguralo da investicijsko drustvo odrzava odgovarajuce razine likvidnih

sredstava, medu ostalim u odnosu na rjeSavanje pitanja bitnih izvora rizika iz to¢aka

(@), (b)i(c).

Te su strategije, politike, procesi i sustavi razmjerni sloZenosti, profilu rizi¢nosti, opsegu
poslovanja investicijskog drustva i toleranciji rizika koje je utvrdilo upravljacko tijelo te

odrazavaju vaznost investicijskog drustva u svakoj drzavi Clanici u kojoj ono posluje.

Za potrebe prvog podstavka tocke (a) 1 drugog podstavka, nadlezna tijela u obzir uzimaju

nacionalno pravo kojim se ureduje odvajanje primjenjivo na novc¢ana sredstva klijenta.

Za potrebe prvog podstavka tocke (a) investicijska drustva uzimaju u obzir osiguranje od

profesionalne odgovornosti kao u€inkovit alat u svojem upravljanju rizicima.

Za potrebe prvog podstavka tocke (c), bitni izvori rizika za samo investicijsko drustvo
ukljucuju, ako je to relevantno, znac¢ajne promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti imovine,
ukljucujuéi sva potrazivanja od vezanih zastupnika, propast klijenata ili drugih ugovornih
strana, pozicije u financijskim instrumentima, strane valute i robu te obveze prema

mirovinskim sustavima s utvrdenim naknadama.
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Investicijska drustva na odgovarajuéi nacin razmatraju sve bitne u¢inke na regulatorni
kapital ako takvi rizici nisu primjereno obuhvaceni kapitalnim zahtjevima izraCunanima na

temelju ¢lanka 11. Uredbe (EU) 2019/..."

Ako investicijska drustva treba likvidirati ili trebaju prestati s aktivnostima, nadlezna tijela
zahtijevaju da uzimanjem u obzir opstojnosti i odrzivosti svojih poslovnih modela i
strategija investicijska drustva na odgovarajuci nacin razmotre zahtjeve i potrebna sredstva
koji su realni, u pogledu roka i odrzavanja regulatornog kapitala i likvidnih sredstava,

tijekom cijelog postupka izlaska s trzista.

Odstupajudi od ¢lanka 25., ovaj ¢lanak stavak 1. tocke (a), (c) i (d) primjenjuju se na
investicijska drustva koja ispunjavaju uvjete koji su potrebni da bi ih se smatralo malim i
nepovezanim investicijskim drustvima odredene u ¢lanku 12. stavku 1. Uredbe (EU)

2019/...%.

Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s ¢lankom 58. kako bi nadopunila
ovu Direktivu u svrhu osiguravanja pouzdanosti strategija, politika, procesa i sustava
investicijskih druStava. Komisija pritom uzima u obzir kretanja na financijskim trziStima,
posebno pojavu novih financijskih proizvoda, razvoj raCunovodstvenih standarda 1

dogadaje koji olakSavaju konvergenciju nadzornih praksi.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Clanak 30.
Politika primitaka

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da investicijska drustva pri utvrdivanju i primjeni svojih
politika primitaka za kategorije osoblja, ukljucujuci vise rukovodstvo, osobe koje
preuzimaju rizik, osoblje koji izvrSava kontrolne funkcije i za sve zaposlenike ¢iji su
ukupni primici barem jednaki najnizem primitku koji primaju visi rukovoditelji ili osobe
koje preuzimaju rizike, ¢ije profesionalne djelatnosti bitno utjecu na profil rizi¢nosti

investicijskog drustva ili imovine kojom upravlja, postuju sljedeca nacela:

(a) politika primitaka jasno je dokumentirana i proporcionalna veli¢ini, internoj

organizaciji i prirodi, kao i opsegu i slozenosti poslova investicijskog drustva;
(b) politika primitaka rodno je neutralna politika primitaka;

(c¢) politika primitaka u skladu je s dobrim 1 u¢inkovitim upravljanjem rizicima i promice

takvo upravljanje;

(d) politika primitaka u skladu je s poslovnom strategijom i ciljevima investicijskog
drustva, te se njome uzimaju u obzir i dugoro¢ni ucinci donesenih odluka o

ulaganjima;
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(e)

®

(2

(h)

(@)

politika primitaka sadrzava mjere za izbjegavanje sukoba interesa, poti¢e odgovorno

poslovno postupanje i promice svijest o rizicima i razborito preuzimanje rizika;

upravljacko tijelo investicijskog drustva u okviru svoje nadzorne funkcije donosi i
periodi¢no provjerava politiku primitaka te je opéenito odgovorno za nadzor njezine

provedbe;

provedba politike primitaka podlijeze sredi$njoj i neovisnoj internoj provjeri od

strane kontrolnih funkcija barem jednom godisnje;

osoblje koje izvrSava kontrolne funkcije neovisno je o poslovnim jedinicama koje
nadzire, ima odgovarajuce ovlasti te prima primitke u skladu s postignutim ciljevima
povezanima sa svojim funkcijama, neovisno o uspjesnosti poslovnih podruéja koja

kontrolira;

primitke visih sluzbenika koji izvrSavaju funkcije upravljanja rizicima i pracenja
uskladenosti izravno nadzire odbor za primitke iz ¢lanka 33. ili, ako takav odbor nije

osnovan, upravljacko tijelo u okviru svoje nadzorne funkcije;
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(j)  upolitici primitaka, uzimajuci u obzir nacionalna pravila za odredivanje placa, jasno

se razlikuju kriteriji koji se primjenjuju za odredivanje:

1. osnovnih fiksnih primitaka koji u prvom redu odrazavaju relevantno
profesionalno iskustvo i organizacijsku odgovornost iz opisa radnog mjesta

zaposlenika u okviru njegovih uvjeta zaposljavanja;

ii.  varijabilnih primitaka koji odrazavaju odrzivu i riziku prilagodenu uspjesnost
zaposlenika te uspjesnost koja nadmasuje razinu uspjesnosti iz opisa radnog

mjesta zaposlenika;

(k) fiksni dio predstavlja dovoljno visoki udio u ukupnim primicima, tako da omogucuje
provedbu u potpunosti fleksibilne politike u pogledu varijabilnih dijelova primitaka,

ukljucujuéi moguénost neisplacivanja varijabilnog dijela primitaka.

2. Za potrebe stavka 1. tocke (k) drzave Clanice osiguravaju da investicijska drustva u svojim
politikama primitaka utvrde odgovaraju¢e omjere varijabilnog i fiksnog dijela ukupnih
primitaka, uzimajuéi u obzir svoje poslovne djelatnosti i povezane rizike te u¢inak koji

razliCite kategorije osoblja iz stavka 1. imaju na profil rizi¢nosti investicijskih drustava.

3. DrzZave €lanice osiguravaju da investicijska drustva utvrde i primjenjuju nacela iz stavka 1.
na nacin primjeren njihovoj veli¢ini 1 unutarnjem ustroju te prirodi, opsegu 1 slozenosti

njihovih poslova.
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4. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se poblize utvrduju odgovarajuéi kriteriji za utvrdivanje kategorija osoblja ¢ije
profesionalne djelatnosti imaju bitan utjecaj na profil rizi¢nosti investicijskog drustva kako
je navedeno u stavku 1. ovog ¢lanka. EBA 1 ESMA uzimaju u obzir Preporuku Komisije
2009/384/EZ! i postojece smjernice u pogledu primitaka na temelju direktiva 2009/65/EZ,
2011/61/EU 12014/65/EU te nastoje smanjiti razlike izmedu postoje¢ih odredaba.

EBA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [ 18 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Direktive].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Direktive donosenjem regulatornih tehnic¢kih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

Preporuka Komisije 2009/384/EZ od 30. travnja 2009. o politici primitaka u sektoru
financijskih usluga (SL L 120, 15.5.2009., str. 22.).

PE-CONS 79/1/19 REV 1 74



Clanak 31.

Investicijska drustva koja su korisnici izvanredne javne financijske potpore

Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako je investicijsko drustvo korisnik izvanredne javne financijske

potpore kako je definirano ¢lankom 2. stavkom 1. tockom 28. Direktive 2014/59/EU:

(a) to investicijsko druStvo ne isplacuje nikakve varijabilne primitke ¢lanovima upravljackog
tijela;
(b) ako varijabilni primici isplac¢eni osoblju osim ¢lanova upravljackog tijela ne bi bili u

skladu s odrzavanjem dobre kapitalne osnove investicijskog druStva i njegovim
pravodobnim prestankom koristenja izvanredne javne financijske potpore, varijabilni

primici ograni¢avaju se na dio neto prihoda.

Clanak 32.

Varijabilni primici

1. Drzave c¢lanice osiguravaju da su svi varijabilni primici koje investicijsko drustvo
dodjeljuje ili isplacuje kategorijama osoblja iz ¢lanka 30. stavka 1. u skladu sa svim

sljede¢im zahtjevima pod istim uvjetima kao i onima utvrdenima u ¢lanku 30. stavku 3.:

(a) ako varijabilni primici ovise o uspjeSnosti, ukupan iznos varijabilnih primitaka
temelji se na kombinaciji procjene uspjeSnosti osobe, doti¢ne poslovne jedinice i

ukupnih rezultata investicijskog drustva;
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(b)

(d)

(e)

®

(2

(h)

pri procjeni uspjesnosti odredene osobe uzimaju se u obzir financijski i nefinancijski

kriteriji;

procjena uspjesnosti iz tocke (a) temelji se na viSegodiSnjem razdoblju, pri ¢emu se

uzima u obzir poslovni ciklus investicijskog drustva i njegovi poslovni rizici;

varijabilni primici ne utjeCu na sposobnost investicijskog drustva da osigura dobru

kapitalnu osnovu;

zajamceni varijabilni primici postoje samo za nove ¢lanove osoblja samo tijekom
prve godine njihova zaposlenja i ako investicijsko drustvo ima snaznu kapitalnu

0SnNovu;

placanja koja se odnose na prijevremeni otkaz ugovora o radu odrazavaju uspjesnost
koju je osoba ostvarila u odredenom razdoblju 1 njima se ne nagraduju neuspjeh ili

povreda duznosti;

paketi primitaka povezani s kompenzacijom ili odStetom iz ugovora iz prethodnih

zaposlenja uskladeni su s dugoro¢nim interesima investicijskog drustva;

pri mjerenju uspjesnosti koje sluzi kao temelj za izra¢un skupova varijabilnih
primitaka uzimaju se u obzir sve vrste postojecih i buducih rizika i troSak kapitala 1

likvidnosti koji se zahtijevaju u skladu s Uredbom (EU) 2019/...%;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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(1)  priraspodjeli varijabilnih dijelova primitaka u investicijskom druStvu uzimaju se u

obzir sve vrste postojecih i buducih rizika;
(j)  barem 50 % varijabilnog primitka sastoji se od bilo kojeg od sljedec¢ih instrumenata:

1. dionica ili istovjetnih vlasnickih udjela, ovisno o pravnoj strukturi doti¢nog

investicijskog drustva;

ii.  instrumenata povezanih s dionicama ili istovjetnih negotovinskih instrumenata,

ovisno o pravnoj strukturi doticnog investicijskog drustva,;

iii.  instrumenata dodatnog osnovnog kapitala ili instrumenata dopunskoga kapitala
ili drugih instrumenata koji se mogu u potpunosti konvertirati u instrumente
redovnog osnovnog kapitala ili ¢ija se vrijednost moze smanjiti i koji
adekvatno odrazavaju kreditnu kvalitetu investicijskog drusStva koje trajno

posluje;
iv.  negotovinskih instrumenata koji odrazavaju instrumente upravljanih portfelja;

(k) odstupajuéi od tocke (j), ako investicijsko drustvo ne izdaje nijedan od instrumenata
iz te tocke, nadlezna tijela mogu odobriti uporabu alternativnih aranzmana kojima se

ispunjavaju isti ciljevi;
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(I)  najmanje 40 % varijabilnih primitaka prema potrebi se odgada tijekom razdoblja od
tri do pet godina, ovisno o poslovnom ciklusu investicijskog drustva, vrsti njegova
poslovanja, rizicima poslovanja i poslovima doti¢ne osobe, osim u slucaju izrazito
visokog iznosa varijabilnih primitaka kada udio odgodenih varijabilnih primitaka

iznosi najmanje 60 %;

(m) varijabilni primici smanjuju se do 100 % u slucaju slabije ili negativne uspjesnosti
investicijskog drustva, medu ostalim i1 primjenom odredaba o malusu ili povratu
primitaka na koje se primjenjuju kriteriji koje su odredila investicijska drustva i koji

se posebno odnose na sljedece situacije:

1. doti¢na je osoba sudjelovala u postupanju ili je bila odgovorna za postupanje

koje je dovelo do znatnih gubitaka za investicijsko drustvo;

ii.  smatra se da doti¢na osoba viSe ne ispunjava zahtjeve strucnosti i

primjerenosti;

(n) diskrecijske mirovinske pogodnosti u skladu su s poslovnom strategijom, ciljevima,

vrijednostima i dugoro¢nim interesima investicijskog drustva.
2. Za potrebe stavka 1. drzave ¢lanice osiguravaju sljedece:

(a) osobe iz ¢lanka 30. stavka 1. ne upotrebljavaju strategije osobne zastite od rizika ili
osiguranje vezano uz primitke 1 odgovornost kojima se dovode u pitanje nacela iz

stavka 1.;
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(b) varijabilni primici ne isplacuju se uporabom financijskih instrumenata ili metoda
kojima se omogucuje neuskladenost s ovom Direktivom ili s Uredbom (EU)

2019/...%.

Za potrebe stavka 1. toc¢ke (j) navedeni instrumenti podlijezu odgovarajuc¢oj politici
zadrzavanja, ¢ija je svrha uskladiti poticaje za pojedinu osobu s dugoro¢nim interesima
investicijskog drustva, njegovih vjerovnika i klijenata. Drzave Clanice ili njihova nadlezna
tijela mogu ograniciti vrste i oblike tih instrumenata ili zabraniti upotrebu odredenih

instrumenata za potrebe varijabilnih primitaka.

Za potrebe stavka 1. toc¢ke (1) odgodeni dio varijabilnih primitaka ne stjeCe se brze nego na

proporcionalnoj osnovi.

Za potrebe stavka 1. tocke (n), ako zaposlenik napusti investicijsko drustvo prije dobi za
umirovljenje, investicijsko drustvo zadrzava diskrecijske mirovinske pogodnosti u

razdoblju od pet godina u obliku instrumenata iz tocke (j). Ako zaposlenik navrsi dob za
umirovljenje i umirovi se, diskrecijske mirovinske pogodnosti isplac¢uju se zaposleniku u

obliku instrumenata iz tocke (j), uz uvjet petogodi$njeg razdoblja zadrzavanja.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).

PE-CONS 79/1/19 REV 1 79



4. Stavak 1. tocke (j) i (1) 1 stavak 3. tre¢i podstavak ne primjenjuju se na:

(a) investicijsko drustvo, ako vrijednost bilan¢ne i izvanbilanéne imovine u razdoblju od
cetiri godine koje izravno prethodi odredenoj financijskoj godini u prosjeku iznosi

100 milijuna EUR ili manje od tog iznosa;

(b) osobu ¢iji godisnji varijabilni primici ne premasuju 50 000 EUR i ne ¢ine vise od

jedne Cetvrtine njegovih ukupnih godis$njih primitaka.

5. Odstupajuci od stavka 4. tocke (a) drzave ¢lanice mogu povecati prag naveden u toj tocki

ako investicijsko drustvo ispunjava sljedece kriterije:

(a) investicijsko drustvo nije, u drzavi ¢lanici u kojoj ima poslovni nastan, jedno od tri

najveca investicijska drustva po ukupnoj vrijednosti imovine;

(b) investicijsko drustvo ne podlijeze nikakvim obvezama ili podlijeze
pojednostavnjenim obvezama u pogledu planiranja oporavka i sanacije u skladu s

¢lankom 4. Direktive 2014/59/EU;

(c) obujam bilan¢nih i izvanbilanénih poslova investicijskog drustva iz knjige trgovanja

iznosi 150 milijuna EUR ili manje;
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(d) obujam bilan¢nih i izvanbilan¢nih poslova investicijskog drustva s izvedenicama

iznosi 100 milijuna EUR ili manje;
(e) pragne prelazi 300 milijuna EUR; i

(f) prikladno je povecati prag uzimajuci u obzir prirodu i opseg aktivnosti investicijskog
drustva, njegovo unutarnje ustrojstvo, i, ako je primjenjivo, znacajke skupine kojoj

pripada.

6. Odstupajuc¢i od stavka 4. tocke (a), drzave ¢lanice mogu sniziti prag naveden u toj tocki
ako je to primjereno, uzimajuéi u obzir prirodu i opseg aktivnosti investicijskog drustva,

njegovo unutarnje ustrojstvo, i, ako je primjenjivo, znacajke grupe kojoj pripada.

7. Odstupajuéi od stavka 4. tocke (b), drzava ¢lanica moze odluditi da ¢lanovi osoblja koji
imaju pravo na godi$nji varijabilni primitak nizi od praga i udjela iz te tocke ne podlijezu
odstupanju navedenome u njemu zbog posebnosti nacionalnih trzista u pogledu praksi

primitaka ili zbog vrste odgovornosti i profila radnog mjesta tih clanova osoblja.

8. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se poblize utvrduju kategorije instrumenata koji ispunjavaju uvjete iz stavka 1. tocke (j)

podtocke iii. te utvrduju moguci alternativni aranzmani iz stavka 1. tocke (k).
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EBA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [18 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Direktive].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Direktive donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, donosi smjernice za lakSu provedbu stavaka 4., 5.1 6. i

osiguravanje njihove dosljedne primjene.

Clanak 33.
Odbor za primitke

Drzave c¢lanice osiguravaju da investicijska drustva koja ne ispunjavaju kriterije iz ¢lanka
32. stavka 4. tocke (a) uspostave odbor za primitke. Odbor za primitke rodno je
uravnotezen i donosi struéne i neovisne prosudbe o politikama i1 praksama koje se odnose
na primitke i poticajima za upravljanje rizicima, kapitalom i likvidnos¢u. Odbor za

primitke moZze se uspostaviti na razini grupe.
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Drzave €lanice osiguravaju da odbor za primitke bude odgovoran za pripremanje odluka o
primicima, ukljucujuci odluke koje utjecu na rizik i upravljanje rizicima doti¢nog
investicijskog drustva 1 koje donosi upravljacko tijelo. Predsjednik i ¢lanovi odbora za
primitke ¢lanovi su upravljackog tijela koji nemaju nikakve izvrsne funkcije u doticnom
investicijskom drustvu. Ako je prema nacionalnom pravu u upravljackom tijelu predvidena
zastupljenost zaposlenika, odbor za primitke ukljucuje jednog ili viSe predstavnika

zaposlenika.

Pri sastavljanju odluka iz stavka 2. odbor za primitke uzima u obzir javni interes i

dugorocne interese dionicara, ulagatelja i drugih dionika u investicijskom drustvu.

Clanak 34.

Nadzor nad politikom primitaka

DrZave Clanice osiguravaju da nadlezna tijela prikupljaju informacije objavljene u skladu s
¢lankom 51. prvim podstavkom tockama (c) i (d) Uredbe (EU) 2019/..." kao i informacije
koje investicijska drustva pruzaju o razlici u pla¢i izmedu spolova i upotrebljavaju ih za

usporedbu trendova 1 praksi u pogledu primitaka.

NadleZna tijela te informacije dostavljaju EBA-i.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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2. EBA upotrebljava informacije primljene od nadleznih tijela u skladu sa stavcima 1.1 4. za

usporedbu trendova i praksi u pogledu primitaka na razini Unije.

3. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, izdaje smjernice o primjeni dobrih politika primitaka.
U tim se smjernicama uzimaju u obzir barem zahtjevi iz ¢lanaka od 30. do 33. i nacela o

dobroj politici primitaka iz Preporuke 2009/384/EZ.

4. Drzave Clanice osiguravaju da investicijska drustva nadleznim tijelima dostave informacije
o broju fizi¢kih osoba u pojedinom investicijskom drustvu ¢iji primici u financijskoj godini
iznose 1 milijun EUR ili viSe, koji su u platnim razredima koji iznose 1 milijun EUR,
ukljucujuéi informacije o njihovim odgovornostima na radnom mjestu, relevantnom
poslovnom podruéju i glavnim elementima place, bonusa, dugoroc¢nih nagrada i

mirovinskih doprinosa.

DrZave Clanice osiguravaju da sva investicijska druStva nadleznim tijelima, na zahtjev,
dostavljaju ukupne iznose primitaka za sve ¢lanove upravljackog tijela ili viseg

rukovodstva.

NadleZna tijela informacije iz prvog i drugog podstavka prosljeduju EBA-i te ih ona
objavljuje na skupnoj osnovi po mati¢noj drzavi ¢lanici u zajednickom izvjestajnom
formatu. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, moZe izdati smjernice kako bi olakSala

provedbu ovog stavka 1 osigurala dosljednost informacija koje se prikupljaju.
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Clanak 35.

Izvjesée EBA-e o okolisnim, drustvenim i upravljackim rizicima

EBA priprema izvjes¢e o uvodenju tehnickih kriterija u pogledu izloZzenosti aktivnostima u velikoj
mjeri povezanima s okolisSnim, druStvenim i upravljackim ciljevima za postupak nadzorne provjere i
ocjene, kako bi se procijenili mogu¢i izvori rizika i njihovi ucinci na investicijska drustva,
uzimajuci u obzir primjenjive pravne akte Unije u podrucju taksonomije okolisnih, drustvenih i

upravljackih rizika.
Izvjes¢e EBA-¢ iz prvog stavka obuhvaca najmanje sljedece:

(a) definiciju okoli$nih, drustvenih i upravljackih rizika, ukljucujuéi fizicke rizike i prijelazne
rizike koji su povezani s prijelazom u odrzivije gospodarstvo, i uklju¢ujuéi, s obzirom na
prijelazne rizike, rizike povezane s deprecijacijom imovine zbog regulatornih promjena,
kvalitativne i kvantitativne kriterije i mjerne parametre relevantne za procjenu takvih
rizika, kao 1 metodologiju za procjenu moze li do takvih rizika do¢i u kratkom, srednjem ili

dugom roku i mogu li ti rizici imati financijski u¢inak na investicijsko drustvo;

(b) procjenu moguénosti povecanja okoli$nih, drustvenih i1 upravljackih rizika, ukljucujuéi
fizicke 1 prijelazne rizike za investicijsko drustvo zbog znatnih koncentracija odredene

1movine;

(©) opis postupaka kojima investicijsko druStvo moze utvrditi 1 procijeniti okolis$ne, drustvene 1

upravljacke rizike, ukljucujuéi te fizicke 1 prijelazne rizike;
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(d) kriterije, parametre i mjerne parametre kojima se nadzorna tijela i investicijska drustva
mogu koristiti da ocijene ucinak kratkoro¢nih, srednjoro¢nih i dugoro¢nih okoli$nih,

drustvenih i upravljackih rizika u svrhu postupka nadzorne provjere i ocjene.

EBA podnosi izvjesce o svojim nalazima Europskom parlamentu, Vije¢u 1 Komisiji do ... [dvije

godine nakon datuma stupanja na snagu ove Direktive].

Na temelju tog izvjes¢a EBA moze, ako je to primjereno, donijeti smjernice radi uvodenja kriterija
koji se odnose na okoliSne, drustvene 1 upravljacke rizike za postupak nadzorne provjere i

ocjenjivanja, kojima se uzimaju u obzir nalazi iz izvjes¢a EBA-e navedeni u ovom ¢lanku.

ODJELJAK 3.

POSTUPAK NADZORNE PROVJERE 1 OCJENE

Clanak 36.

Nadzorna provjera i ocjena

1. NadleZna tijela provjeravaju, u mjeri u kojoj je to relevantno i potrebno, uzimajuci u obzir
veli¢inu investicijskog drustva, profil rizi¢nosti i poslovni model, aranzmane, strategije,
postupke 1 mehanizme koje provode investicijska drusStva radi uskladivanja s ovom
Direktivom i Uredbom (EU) 2019/...* i ocjenjuju sljedece ako je prikladno i relevantno,

kako bi se osiguralo pravilno upravljanje i pokrivanje njihovih rizika:

(a) rizike iz ¢lanka 29.;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

geografsku lokaciju izlozenosti investicijskog drustva;
poslovni model investicijskog drustva;

procjenu sistemskog rizika, uzimajuci u obzir utvrdivanje i mjerenje sistemskog

rizika u skladu s ¢lankom 23. Uredbe (EU) br. 1093/2010 ili preporuke ESRB-a;

rizike za sigurnost mreze investicijskih drustava i informacijskih sustava kako bi se
zajamcila povjerljivost, integritet i dostupnost njihovih postupaka, podataka i

imovine;

izlozenost investicijskog drustva kamatnom riziku koji proizlazi iz poslova koji se

vode u knjizi pozicija kojima se ne trguje;

sustav upravljanja investicijskog drustva i sposobnost ¢lanova upravljackog tijela da

izvrSavaju svoje duznosti.

Za potrebe ovog stavka, nadlezna tijela uzimaju u obzir imaju li investicijska drustva

osiguranje od profesionalne odgovornosti.

Drzave Clanice osiguravaju da nadlezna tijela odrede ucestalost i intenzitet provjere i

ocjene iz stavka 1. uzimajuci u obzir veli¢inu, prirodu, opseg i sloZenost poslova doti¢nih

investicijskih drustava i, prema potrebi, njihov sistemski znac¢aj te uzimajuci u obzir nacelo

proporcionalnosti.

PE-CONS 79/1/19 REV 1

87



Nadlezna tijela odlucuju ovisno o pojedina¢nom slucaju o tome hoce li se i u kojem obliku
treba provesti provjeru i ocjenu investicijskih drustava koja ispunjavaju uvjete koji su
potrebni da bi ih se smatralo malim i nepovezanim investicijskim drustvima odredene u
¢lanku 12. stavku 1. Uredbe (EU) 2019/...* samo kada to smatraju potrebnim s obzirom na

veli¢inu, prirodu, opseg i kompleksnost aktivnosti tih investicijskih drustava.

Za potrebe prvog podstavka u obzir se uzima nacionalno pravo kojim se ureduje odvajanje

primjenjivo na novc¢ana sredstva klijenta.

Pri provedbi provjere i ocjene iz stavka 1. tocke (g) nadlezna tijela imaju pristup dnevnom
redu, zapisniku i popratnoj dokumentaciji sa sastanaka upravljackog tijela i njegovih

odbora te rezultatima internih ili eksternih ocjena uspjesnosti upravljackog tijela.

Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s ¢lankom 58. kako bi nadopunila
ovu Direktivu 1 osigurala da se putem aranZmana, strategija, postupaka i mehanizama
investicijskih drustava osigurava dobro upravljanje njihovim rizicima i dobro pokrivanje
njihovih rizika. Komisija pritom uzima u obzir kretanja na financijskim trzistima, posebno
pojavu novih financijskih proizvoda, razvoj raCunovodstvenih standarda i dogadaje koji

olakSavaju konvergenciju nadzornih praksi.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Clanak 37.

Kontinuirana provjera odobrenja za primjenu internih modela

Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela redovito, a najmanje svake tri godine,
provjeravaju uskladenost investicijskih drustava sa zahtjevima za odobrenje za primjenu
internih modela kako je navedeno u ¢lanku 22. Uredbe (EU) 2019/...*. Nadlezna tijela
posebno uzimaju u obzir promjene u poslovanju investicijskog drustva i primjenu tih
internih modela na nove proizvode te provjeravaju i procjenjuju upotrebljava li
investicijsko drustvo dobro razvijene i azurirane tehnike i prakse za te interne modele.
Nadlezna tijela osiguravaju uklanjanje znacajnih nedostatka utvrdenih u vezi s pokrivenosti
rizika internim modelima investicijskog drustva ili poduzimaju mjere za smanjenje
njihovih posljedica, §to ukljucuje i odredivanje dodatnih kapitalnih zahtjeva ili viSih

multiplikacijskih faktora.

Ako za interne modele rizika za trziste brojna prekoracenja kako su navedena u ¢lanku
366. Uredbe (EU) br. 575/2013 upucuju na to da interni modeli nisu to¢ni ili vise nisu
tocni, nadlezna tijela povlace odobrenje za primjenu internih modela ili nalazu
odgovarajuc¢e mjere kojima se osigurava brzo poboljSanje internih modela u okviru

zadanog roka.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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3. Ako investicijsko drustvo kojemu je izdano odobrenje za primjenu internih modela viSe ne
ispunjava zahtjeve za primjenu tih internih modela, nadlezna tijela zahtijevaju od
investicijskog drustva ili da dokaze da je utjecaj neuskladenosti beznacajan ili da predstavi
plan i rok za uskladivanje s tim zahtjevima. Nadlezna tijela zahtijevaju poboljsanje
predstavljenog plana ako nije vjerojatno da ¢e on dovesti do potpune uskladenosti ili ako

rok nije primjeren.

Ako nije vjerojatno da ¢e se investicijsko drustvo uskladiti do utvrdenog roka ili ako
investicijsko drustvo nije na zadovoljavaju¢i nacin dokazalo da je ucinak neuskladenosti
beznacajan, drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela povuku odobrenje za primjenu
internih modela ili ga ograni¢e na podrucja koja su uskladena ili podruc¢ja u kojima se

uskladenost moZze postici u primjerenom roku.

4. EBA analizira interne modele investicijskih drustava i nacin na koji investicijska drustva
koja primjenjuju interne modele tretiraju sli¢ne rizike ili izlozenosti. O tome izvjeséuje

ESMA-u.
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Radi promicanja dosljednih, u¢inkovitih i uspjesnih nadzornih praksi EBA na temelju te
analize 1 u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010 izraduje smjernice s
referentnim mjerilima u pogledu toga kako investicijska drustva trebaju primjenjivati
interne modele 1 kako se u tim internim modelima trebaju tretirati sli¢ni rizici ili

1zloZenosti.

Drzave €lanice poticu nadlezna tijela da tu analizu i te smjernice uzmu u obzir za potrebe

provjere iz stavka 1.

ODJELJAK 4.

NADZORNE MJERE I NADZORNE OVLASTI

Clanak 38.

Nadzorne mjere

NadleZna tijela zahtijevaju da investicijska druStva u ranoj fazi poduzmu mjere potrebne za

rjeSavanje sljede¢ih problema:
(a) investicijsko drustvo ne ispunjava zahtjeve iz ove Direktive ili iz Uredbe (EU) 2019/...%;

(b) nadlezna tijela imaju dokaze da ¢e investicijsko druStvo u sljedec¢ih 12 mjeseci vjerojatno

prekrsiti nacionalne odredbe kojima se prenosi ova Direktiva ili odredbe Uredbe (EU)

2019/...".
* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
PE-CONS 79/1/19 REV 1 91



Clanak 39.

Ovlasti nadzora

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela imaju potrebne nadzorne ovlasti da pri
izvrSavanju svojih funkcija na u¢inkovit i proporcionalan nacin interveniraju u poslovanje

investicijskih drustava.

2. Za potrebe ¢lanka 36., ¢lanka 37. stavka 3. i ¢lanka 38. te primjene Uredbe (EU) 2019/... *

nadlezna tijela imaju sljedece ovlasti:

(a) mogu zahtijevati da investicijska druStva raspolazu regulatornim kapitalom koji
premasuje zahtjeve iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) 2019/... ¥, pod uvjetima iz ¢lanka 40.
ove Direktive, ili prilagode regulatorni kapital i likvidnu imovinu koji se zahtijevaju

u slucaju zna€ajnih promjena u njihovu poslovanju;

(b) mogu zahtijevati jaCanje aranzmana, procesa, mehanizama i strategija provedenih u

skladu s ¢lancima 24.1 26.;

(c) mogu zahtijevati da investicijska druStva u roku jedne godine predstave plan za
ponovnu uspostavu uskladenosti s nadzornim zahtjevima u skladu s ovom
Direktivom i Uredbom (EU) 2019/...", odrediti rok za njegovu provedbu i zahtijevati

poboljsanja tog plana u pogledu opsega 1 roka;

(d) mogu zahtijevati da investicijska drustva primjenjuju posebne politike rezerviranja ili

tretmana imovine u smislu kapitalnih zahtjeva;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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(e)

mogu suziti ili ograniciti poslove, poslovanje ili mrezu investicijskih drustava ili
zahtijevati prestanak djelatnosti koje predstavljaju pretjerani rizik za financijsku

stabilnost investicijskog drustva;

(f) mogu zahtijevati smanjenje rizika koji proizlaze iz djelatnosti, proizvoda i sustava
investicijskih drustava, ukljucujuéi eksternalizirane djelatnosti;

(g) mogu zahtijevati da investicijska drustva ogranice varijabilne primitke na postotak
neto prihoda ako ti primici nisu u skladu s odrzavanjem dobre kapitalne osnove;

(h) mogu zahtijevati da investicijska drustva upotrijebe neto dobit za jacanje
regulatornoga kapitala;

(i) mogu investicijskim druStvima ograniciti ili zabraniti raspodjelu ili placanje kamata
dioniCarima, ¢lanovima ili imateljima instrumenata dodatnog osnovnog kapitala ako
to ogranicenje ili zabrana ne predstavlja nastanak statusa neispunjavanja obveza
investicijskog drustva;

() mogu odrediti dodatne izvjeStajne zahtjeve ili zahtjeve za ¢es$¢im izvjeséivanjem u
odnosu na zahtjeve iz ove Direktive i Uredbe (EU) 2019/...*, ukljucujuci
izvjeS¢ivanje o pozicijama kapitala i likvidnosti;

(k) mogu odrediti posebne likvidnosne zahtjeve u skladu s ¢lankom 42.;

(1)  mogu zahtijevati dodatne objave;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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(m) mogu zahtijevati od investicijskih drustava da smanje rizike za sigurnost mreze
investicijskih drusStava i informacijskih sustava kako bi se zajamcila povjerljivost,

integritet 1 dostupnost njihovih postupaka, podataka i imovine;

Za potrebe stavka 2. tocke (j) nadlezna tijela mogu investicijskim drustvima odrediti
dodatne izvjestajne zahtjeve ili zahtjeve za ¢eS¢im izvjeS¢ivanjem samo ako se informacije

koje treba dostaviti ne udvostrucuju i ako je ispunjen jedan od sljedec¢ih uvjeta:
(a) primjenjuje se jedan od slucajeva iz ¢lanka 38. tocaka (a) i (b);
(b) nadlezno tijelo smatra da je potrebno prikupiti dokaze iz ¢lanka 38. tocke (b).

(c) zahtijevaju se dodatne informacije za potrebe postupka nadzorne provjere i ocjene iz

¢lanka 36.

Smatra se da se informacije podvostruc¢uju ako nadlezno tijelo ve¢ raspolaZe istim ili
gotovo istim informacijama, ako ih nadlezno tijelo moZe samo generirati ili do njih do¢i na
druk¢iji nacin koji ne podrazumijeva njihovo dostavljanje od strane investicijskog drustva.
Nadlezno tijelo ne zahtijeva dodatne informacije ako su mu te informacije dostupne u
druk¢ijem formatu ili s drukéijom razinom pojedinosti u odnosu na dodatne informacije
koje se trebaju dostaviti ako ga taj druk¢iji format ili druk¢ija razina detalja ne sprjecavaju

da generira veoma sli¢ne informacije.
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Clanak 40.
Dodatni kapitalni zahtjevi

1. Nadlezna tijela odreduju dodatni kapitalni zahtjev iz ¢lanka 39. stavka 2. tocke (a) samo
ako na temelju provjera u skladu s ¢lancima 36. 1 37. utvrde da se na investicijsko drustvo

odnosi bilo koja sljedeca situacija:

(a) investicijsko drustvo izloZeno je rizicima ili elementima rizika ili predstavlja rizike
ostalima koji su znacajni i nisu pokriveni ili nisu dovoljno pokriveni kapitalnim
zahtjevom 1 posebno zahtjevom za faktor K utvrdenim u dijelu tre¢em ili Cetvrtom

Uredbe (EU) 2019/...7;

(b) investicijsko drustvo ne ispunjava zahtjeve utvrdene u ¢lancima 24. 1 26. i nije
vjerojatno da ¢e se aranZmani, procesi, mehanizmi i strategije drugim nadzornim

mjerama dostatno poboljsati u primjerenom razdoblju;

(¢) prilagodbe u odnosu na bonitetno vrednovanje knjige trgovanja nedovoljne su da bi
investicijsko drustvo u kratkom roku moglo prodati svoje pozicije ili ih zastititi od

rizika bez ostvarivanja znacajnih gubitaka u uobicajenim trziSnim uvjetima;

(d) provjera provedena u skladu s ¢lankom 37. upuéuje na to da ¢e neuskladenost sa
zahtjevima za primjenu odobrenih internih modela vjerojatno dovesti do

neadekvatnih razina kapitala;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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(e) investicijsko drustvo u viSe navrata ne uspijeva uspostaviti ili zadrzati adekvatnu

razinu regulatornog kapitala kako je utvrdeno u ¢lanku 41.

Za potrebe stavka 1. tocke (a) ovog ¢lanka smatra se da rizici ili elementi rizika nisu
pokriveni ili nisu dovoljno pokriveni kapitalnim zahtjevima utvrdenim u dijelu trecem i
Cetvrtom Uredbe (EU) 2019/... " samo ako su iznosi, vrste i raspodjela kapitala koje
nadlezno tijelo smatra adekvatnima nakon §to obavi nadzornu provjeru procjene koju su
investicijska drustva provela u skladu s ¢lankom 24. stavkom 1. ove Direktive visi od
kapitalnih zahtjeva investicijskog drustva utvrdenih u dijelu treCem ili Cetvrtom Uredbe

(EU) 2019/...".

Za potrebe prvog podstavka kapital koji se smatra adekvatnim moze ukljucivati rizike ili
elemente rizika koji su izricito iskljuceni iz kapitalnog zahtjeva utvrdenog u dijelu treCem

ili ¢etvrtom Uredbe (EU) 2019/... "

Nadlezna tijela odreduju razinu dodatnog kapitala koji se zahtijeva u skladu s ¢lankom 39.
stavkom 2. tockom (a) kao razliku izmedu kapitala koji se smatra adekvatnim u skladu sa
stavkom 2. ovog ¢lanka i kapitalnog zahtjeva utvrdenog u dijelu tre¢em ili Cetvrtom

Uredbe (EU) 2019/...%.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Nadlezna tijela zahtijevaju da investicijska drustva dodatni kapitalni zahtjev iz ¢lanka 39.

stavka 2. toc¢ke (a) ispune regulatornim kapitalom uz sljedece uvjete:
(a) barem tri ¢etvrtine dodatnog kapitalnog zahtjeva ispunjava se osnovnim kapitalom;
(b) barem tri ¢etvrtine osnovnoga kapitala sastoje se od redovnog osnovnog kapitala;

(c) taj se regulatorni kapital ne upotrebljava za ispunjavanje kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka

11. stavka 1. to¢aka (a), (b) i (¢) Uredbe (EU) 2019/...".

Nadlezna tijela u pisanom obliku obrazlazu svoju odluku o odredivanju dodatnog
kapitalnog zahtjeva iz ¢lanka 39. stavka 2. tocke (a) pruZanjem jasnog obrazloZenja
cjelokupne procjene elemenata iz stavaka od 1. do 4. ovog ¢lanka. U slucaju iz stavka 1.
tocke (d) ovog ¢lanka to ukljucuje posebnu izjavu o tome zasto se razina kapitala utvrdena

u skladu s ¢lankom 41. stavkom 1. viSe ne smatra dostatnom.

EBA uz savjetovanje s ESMA-om izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima
se poblize utvrduju nacini na koje treba mjeriti rizike i elemente rizika iz stavka 2.,
ukljucujudi rizike ili elemente rizika koji su izricito iskljuceni iz kapitalnih zahtjeva

utvrdenih u dijelu tre¢em ili ¢etvrtom Uredbe (EU) 2019/...".

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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EBA osigurava da su u nacrt regulatornih tehnickih standarda ukljuceni indikativni
kvalitativni mjerni parametri za iznose dodatnog regulatornog kapitala iz ¢lanka 39. stavka
2. toCke (a), uzimajuci u obzir raspon razli¢itih poslovnih modela i pravnih oblika

investicijskih drustava te da su proporcionalni s obzirom na:

(a) opterecenje koje njihova provedba predstavlja za investicijska drustva i nadlezna

tijela;

(b) mogucnost da se viSom razinom kapitalnih zahtjeva koji se primjenjuju ako
investicijska drustva ne primjenjuju interne modele opravdava odredivanje nizih

kapitalnih zahtjeva za ocjenu rizika i elemenata rizika u skladu sa stavkom 2.

EBA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [18 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Direktive].

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Direktive donoSenjem tih regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

7. NadleZna tijela mogu naloziti dodatni kapitalni zahtjev u skladu sa stavcima od 1. do 6.
investicijskim drustvima koja ispunjavaju uvjete koji su potrebni da bi ih se smatralo
malim 1 nepovezanim investicijskim drustvima odredene u ¢lanku 12. stavku 1. Uredbe

(EU)2019/...* na temelju pojedinacne procjene i kada nadlezno tijelo to smatra

opravdanim.
* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Clanak 41.

Smjernica o dodatnom regulatornom kapitalu

1. Uzimajuci u obzir nacelo proporcionalnosti i ovisno o veli¢ini, sistemskom znacaju, vrsti,
opsegu 1 sloZenosti aktivnosti investicijskih druStava koja ne ispunjavaju uvjete koji su
potrebni da bi ih se smatralo malim i nepovezanim investicijskim druStvima odredene u
¢lanku 12. stavku 1. Uredbe (EU) 2019/...*, nadleZno tijelo od takvih investicijskih
drustava moze zahtijevati razine regulatornog kapitala koje na temelju clanka 24. dostatno
premasuju zahtjeve odredene u dijelu tre¢em Uredbe (EU) 2019/..." i u ove Direktivi,
ukljucujuéi dodatne kapitalne zahtjeve iz ¢lanka 39. stavka 2. tocke (a) kako bi se osiguralo
da zbog ciklickih ekonomskih fluktuacija ne dode do krSenja tih zahtjeva ili ugrozavanja
sposobnosti investicijskog drustva da bude likvidirano ili prestane s aktivnostima na

uredan nacin.

2. Nadlezna tijela prema potrebi provjeravaju razinu regulatornog kapitala koju je svako
investicijsko drustvo koje ne ispunjava koji su potrebni da bi ih se smatralo malim i
nepovezanim investicijskim drustvima odredene u ¢lanku 12. stavku 1. Uredbe (EU)
2019/..." utvrdilo u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka i prema potrebi obavje$¢uju doti¢no
investicijsko drustvo o zaklju¢cima te provjere, medu ostalim i o svim o¢ekivanim
prilagodbama razine regulatornog kapitala utvrdene u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka.

Ta obavijest sadrzava datum do kojeg nadlezno tijelo zahtijeva dovrSenje prilagodbe.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Clanak 42.

Posebni likvidnosni zahtjevi

1. Nadlezna tijela propisuju posebne likvidnosne zahtjeve iz ¢lanka 39. stavka 2. tocke (k)
ove Direktive samo ako na temelju provjera iz ¢lanaka 36. 1 37. ove Direktive zakljuce da
se investicijsko drustvo koje ne ispunjava uvjete koji su potrebni da bi ga se smatralo
malim i nepovezanim investicijskim drustvom odredene u c¢lanku 12. stavku 1. Uredbe
(EU)2019/...* ili koje ispunjava uvjete iz ¢lanka 12. stavka 1. Uredbe (EU) 2019/...7, ali
koje nije izuzeto od likvidnosnih zahtjeva u skladu s ¢lankom 43. stavkom 1. Uredbe (EU)

2019/...", nalazi u jednoj od sljedecih situacija:

(a) investicijsko drustvo izloZeno je likvidnosnim rizicima ili elementima likvidnosnog
rizika koji su znac¢ajni i nisu pokriveni ili nisu dovoljno pokriveni likvidnosnim

zahtjevom utvrdenim u dijelu petom Uredbe (EU)2019/...7;

(b) investicijsko drustvo ne ispunjava zahtjeve utvrdene u ¢lancima 24. i 26. ove
Direktive i nije vjerojatno da ¢e se aranzmani, procesi, mehanizmi i strategije drugim

administrativnim mjerama dostatno pobolj$ati u primjerenom razdoblju;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Za potrebe stavka 1. tocke (a) ovog ¢lanka smatra se da likvidnosni rizici ili elementi
likvidnosnog rizika nisu pokriveni ili nisu dovoljno pokriveni likvidnosnim zahtjevom
utvrdenim u dijelu petom Uredbe (EU) 2019/...* samo ako su iznosi i vrste likvidnosti koje
nadlezno tijelo smatra adekvatnima nakon $to obavi nadzornu provjeru procjene koju su
investicijska druStva provela u skladu s ¢lankom 24. stavkom 1. ove Direktive visi od
likvidnosnih zahtjeva investicijskog drustva utvrdenih u dijelu petom Uredbe (EU)

2019/...".

Nadlezna tijela odreduju razinu posebnih likvidnosnih zahtjeva na temelju ¢lanka 39.
stavka 2. toc¢ke (k) ove Direktive kao razliku izmedu likvidnosnih zahtjeva koji se smatraju
odgovaraju¢im na temelju stavka 2. ovog ¢lanka i likvidnosnih zahtjeva iz dijela petog

Uredbe (EU) 2019/...".

NadleZna tijela zahtijevaju da investicijska drustva posebne likvidnosne zahtjeve iz ¢lanka
39. stavka 2. tocke (k) ove Direktive ispune likvidnom imovinom kako je odredeno u

¢lanku 43. Uredbe (EU) 2019/...".

NadleZna tijela u pisanom obliku obrazlazu svoju odluku o odredivanju posebnog
likvidnosnog zahtjeva iz ¢lanka 39. stavka 2. tocke (k) pruzanjem jasnog obrazlozenja

cjelokupne procjene elemenata iz stavaka od 1. do 3. ovog ¢lanka.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).

PE-CONS 79/1/19 REV 1 101



6. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, sastavlja regulatorne tehni¢ke standarde kako bi na
nacin koji je primjeren veli€ini, strukturi i unutarnjem ustroju investicijskih drustava te
prirodi, opsegu i sloZenosti njihovih djelatnosti, poblize odredila kako treba mjeriti

likvidnosne rizike i elemente likvidnosnog rizika iz stavka 2.

EBA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [18 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Direktive].

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Direktive donosenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.

Clanak 43.

Suradnja sa sanacijskim tijelima

NadleZna tijela obavjescuju relevantna sanacijska tijela o svakom dodatnom kapitalnom zahtjevu
nametnutom na temelju ¢lanka 39. stavka 2. tocke (a) ove Direktive za investicijsko drustvo koje
ulazi u podrucje primjene Direktive 2014/59/EU i o svim oc¢ekivanim prilagodbama iz ¢lanka 41.

stavka 2. ove Direktive u odnosu na takvo investicijsko drustvo.
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Clanak 44.

Zahtjevi za objavljivanje

Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela imaju sljedece ovlasti:

(2)

(b)

(©)

da od investicijskih drustava koja ne ispunjavaju uvjete koji su potrebni da bi ih se
smatralo malim i nepovezanim investicijskim druStvima odredene u ¢lanku 12. stavku 1.
Uredbe (EU) 2019/...* i investicijskih drustava iz ¢lanka 46. stavka 2. Uredbe (EU)
2019/..." zahtijevaju objavu informacija iz ¢lanka 46. Uredbe (EU) 2019/..." vise od

jednom godisnje i da odreduju rokove takve objave;

da od investicijskih drustava koja ne ispunjavaju uvjete koji su potrebni da bi ih se
smatralo malim i nepovezanim investicijskim drustvima odredene u c¢lanku 12. stavku 1.
Uredbe (EU) 2019/..." i investicijskih drustava iz ¢lanka 46. stavka 2. Uredbe
(EU)2019/..." zahtijevaju upotrebu posebnih medija i lokacija, osobito internetskih

stranica investicijskih drusStava, za objave koje nisu financijski izvjestaji;

da od mati¢nih drustava zahtijevaju da objavljuju jednom godisnje, bilo u cijelosti bilo
upucivanjem na istovjetne informacije, opis svoje pravne strukture te strukture upravljanja
1 organizacijske strukture grupe investicijskog drustva u skladu s ¢lankom 26. stavkom 1.

ove Direktive 1 ¢lankom 10. Direktive 2014/65/EU.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Clanak 45.

Obveza obavjesc¢ivanja EBA-e
1. Nadlezna tijela obavjesé¢uju EBA-u o:
(a) svojem postupku provjere 1 ocjene iz ¢lanka 36.;
(b) metodologiji primijenjenoj za odluke iz ¢lanaka 39., 40. 1 41.
(¢c) razini administrativnih sankcija koje drzave ¢lanice utvrduju u skladu s ¢lankom 18.
EBA informacije iz ovog stavka prenosi ESMA-i.

2. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, procjenjuje informacije koje pruZaju nadlezna tijela
kako bi osigurala dosljednost u postupku nadzorne provjere i ocjene. Kako bi dovrsila
svoju procjenu, EBA nakon savjetovanja s ESMA-om moze zatraziti dodatne informacije

od nadleznih tijela, razmjerno i u skladu s ¢lankom 35. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

EBA na svojoj internetskoj stranici objavljuje ukupne informacije iz stavka 1. prvog

podstavka tocke (c).
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EBA izvjes¢uje Europski parlament i Vijece o stupnju konvergencije koji su drzave ¢lanice
ostvarile u primjeni ovog poglavlja. EBA po potrebi provodi stru¢ne preglede u skladu s

¢lankom 30. Uredbe (EU) br. 1093/2010. O tim stru¢nim pregledima izvjes¢uje ESMA-u.

EBA i ESMA izdaju smjernice nadleznim tijelima u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU)

br. 1093/2010 i ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010, ovisno o tome $to je primjenjivo,
radi poblizeg utvrdivanja, na nacin koji je primjeren veli€ini, strukturi i unutarnjem ustroju
investicijskih drustava te prirodi, opsegu i sloZenosti njihovih djelatnosti, zajednickih
postupaka 1 metodologija za postupak nadzorne provjere 1 procjene iz stavka 1. 1 procjene

tretmana rizika iz ¢lanka 29. ove Direktive.
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POGLAVLJE 3.

Nadzor grupa investicijskog drustva

ODJELJAK 1.
NADZOR GRUPA INVESTICIJSKOG DRUSTVA NA KONSOLIDIRANOJ OSNOVI

I NADZOR USKLADENOSTI S KRITERIJEM KAPITALA GRUPE

Clanak 46.

Odredivanje nadzornog tijela grupe

1. Drzave clanice osiguravaju da, ako grupu investicijskog drustva vodi mati¢no investicijsko
drustvo iz Unije, nadzor na konsolidiranoj osnovi odnosno nadzor uskladenosti s kriterijem

kapitala grupe provodi nadlezno tijelo tog mati¢nog investicijskog drustva iz Unije.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako je mati¢no drustvo investicijskog drustva mati¢ni
investicijski holding iz Unije ili mati¢ni mjeSoviti financijski holding iz Unije, nadzor na
konsolidiranoj osnovi odnosno nadzor uskladenosti s kriterijem kapitala grupe provodi

nadlezno tijelo tog investicijskog drustva.
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3. Drzave €lanice osiguravaju da, ako dva ili viSe investicijska drustva koja su dobila
odobrenje za rad u dvije ili viSe drzava Clanica dijele isti mati¢ni investicijski holding iz
Unije ili isti mati¢ni mjeSoviti financijski holding iz Unije, nadzor na konsolidiranoj bazi
odnosno nadzor uskladenosti s kriterijem kapitala grupe provodi nadlezno tijelo
investicijskog drustva koje je dobilo odobrenje za rad u onoj drzavi ¢lanici u kojoj je

navedeni investicijski holding ili mjeSoviti financijski holding osnovan.

4. Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako mati¢na drustva jednog ili viSe investicijskih druStava
koja su dobila odobrenje za rad u dvije ili viSe drzava Clanica obuhvacaju vise od jednog
investicijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga sa sjediStem u razli¢itim
drzavama ¢lanicama te u svakoj od tih drzava ¢lanica postoji investicijsko drustvo, nadzor
na konsolidiranoj bazi odnosno nadzor uskladenosti s kriterijem kapitala grupe provodi

nadlezno tijelo investicijskog druStva s najve¢im ukupnim bilancnim iznosom.

5. Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako je mati¢no drustvo dvaju ili vise investicijskih drustava
koja su dobila odobrenje za rad u Uniji isti investicijski holding iz Unije ili mjeSoviti
financijski holding iz Unije te ni jedno od tih investicijskih druStava nema odobrenje za rad
u drzavi €lanici u kojoj je navedeni investicijski holding ili mjeSoviti financijski holding
osnovan, nadzor na konsolidiranoj bazi odnosno nadzor uskladenosti s kriterijem kapitala
grupe provodi nadlezno tijelo investicijskog drustva s najve¢im ukupnim bilan¢nim

iznosom.
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6. Na temelju zajednickog dogovora nadlezna tijela mogu izuzeti od primjene kriterije iz
stavaka od 3., 4. 1 5. ako njihova primjena ne bi bila primjerena za uc¢inkovit nadzor na
konsolidiranoj bazi odnosno nadzor uskladenosti s kriterijem kapitala grupe, uzimajuci u
obzir doti¢na investicijska drustva i vaznost njihovih aktivnosti u relevantnim drzavama
¢lanicama, te mogu odrediti drugo nadlezno tijelo za provedbu nadzora na konsolidiranoj
osnovi uskladenosti s kriterijem kapitala grupe. U tim slucajevima, prije donoSenja takve
odluke nadlezna tijela daju mogucénost maticnom investicijskom holdingu iz Unije ili
mati¢nom mjeSovitom financijskom holdingu iz Unije ili investicijskom drustvu s
najve¢im ukupnim bilan¢nim iznosom, ovisno o slucaju, da izrazi svoje misljenje o toj

planiranoj odluci. Nadlezna tijela obavjes¢uju Komisiju i EBA-u o svakoj takvoj odluci.

Clanak 47.

Zahtjevi za informacijama u izvanrednim situacijama

U slucaju izvanredne situacije, ukljucujuéi situaciju opisanu u ¢lanku 18. Uredbe (EU)

br. 1093/2010 ili situaciju nepovoljnih kretanja na trzistima, koja bi mogla ugroziti likvidnost trzista
1 stabilnost financijskog sustava u nekoj od drzava €lanica u kojoj su subjekti grupe investicijskog
drustva dobili odobrenje za rad, nadzorno tijelo grupe odredeno na temelju ¢lanka 46. ove Direktive
o tome $to prije upozorava, podlozno odredbama poglavlja 1. odjeljka 1. ove glave, EBA-u, ESRB i
sva relevantna nadlezna tijela te im dostavlja sve informacije koje su klju¢ne za izvrSavanje

njihovih zadaca.
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Clanak 48.

Kolegiji supervizora

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadzorno tijelo grupe odredeno na temelju ¢lanka 46. ove
Direktive moze, ako je prikladno, uspostaviti kolegij supervizora kako bi se olaksalo
obavljanje zadaca iz ovog ¢lanka i osigurala koordinacija i suradnja s relevantnim
nadzornim tijelima iz tre¢ih zemalja, posebno ako je to potrebno za potrebe primjene
Clanka 23. stavka 1. prvog podstavka tocke (c) i stavka 2. Uredbe (EU) 2019/..." za
razmjenu 1 azuriranje relevantnih informacija o modelu marze s nadzornim tijelima

kvalificiranih sredi$njih drugih ugovornih strana.

2. Kolegiji supervizora osiguravaju okvir za nadzorno tijelo grupe, EBA-u i ostala nadlezna

tijela za izvrSavanje sljedecih zadaca:
(a) zadaca iz Clanka 47.;

(b) koordinaciju zahtjeva za informacijama, ako je to potrebno za olakSavanje nadzora

na konsolidiranoj osnovi, u skladu s ¢lankom 7. Uredbe (EU) 2019/...";

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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(c)

(d)

(e)

®

koordinaciju zahtjeva za informacijama, ako nekoliko nadleznih tijela investicijskih
drustava koja su dio iste grupe treba od nadleznog tijela ¢lana sustava poravnanja
drzave Clanice domacina ili nadleznog tijela kvalificirane srediSnje druge ugovorne
strane zahtijevati informacije koje se odnose na model marze 1 parametre koji se

koriste za izraun zahtjeva za iznos marze relevantnih investicijskih drustava;

medusobne razmjene informacija svih nadleznih tijela te razmjene informacija s
EBA-om u skladu s ¢lankom 21. Uredbe (EU) br. 1093/2010 i s ESMA-om u skladu
s ¢lankom 21. Uredbe (EU) br. 1095/2010;

postizanja dogovora, prema potrebi, o dobrovoljnom delegiranju zadaca i

odgovornosti medu nadleznim tijelima;

povecanja ucinkovitosti nadzora tako Sto se nastoji izbje¢i nepotrebno

udvostru€avanje nadzornih zahtjeva.

3. Prema potrebi, kolegiji supervizora mogu se osnovati i ako se drustva kéeri grupe

investicijskog drustva koju vodi investicijsko drustvo iz Unije, maticni investicijski

holding iz Unije ili mati¢ni mjeSoviti financijski holding iz Unije nalaze u trecoj zemlji.

4. EBA, u skladu s ¢lankom 21. Uredbe (EU) br. 1093/2010, sudjeluje u sastancima kolegija
supervizora.
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5. Sljedeca tijela ¢lanovi su kolegija supervizora:

(a) nadlezna tijela odgovorna za nadzor nad druStvima kceri grupe investicijskog drustva
koju vodi investicijsko drustvo iz Unije, mati¢ni investicijski holding iz Unije ili

mati¢ni mjeSoviti financijski holding iz Unije;

(b) prema potrebi, nadzorna tijela trece zemlje, podlozno zahtjevima koji se odnose na
povjerljivost i koji su prema misljenju svih nadleznih tijela istovjetni zahtjevima iz

poglavlja I. odjeljka 2. ove glave.

6. Nadzorno tijelo grupe odredeno na temelju ¢lanka 46. predsjeda sastancima kolegija
supervizora i donosi odluke. To nadzorno tijelo grupe u potpunosti i unaprijed obavjescuje
sve Clanove kolegija supervizora o organizaciji tih sastanaka, o glavnim pitanjima o kojima
¢e se raspravljati te o aktivnostima koje treba razmotriti. Nadzorno tijelo grupe takoder u
potpunosti i pravodobno obavjescuje sve ¢lanove kolegija supervizora o odlukama

donesenima na tim sastancima ili o provedenim mjerama.

Pri donoSenju odluka nadzorno tijelo grupe uzima u obzir relevantnost nadzorne aktivnosti

koju planiraju ili uskladuju tijela iz stavka 5.

Osnivanje i funkcioniranje kolegija supervizora formalizira se putem pisanih sporazuma.
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7. U slucaju neslaganja s odlukom nadzornog tijela grupe o funkcioniranju kolegija nadzornih
tijela, svako doti¢no nadlezno tijelo moze se obratiti EBA-i 1 zatraZziti njezinu pomo¢ u

skladu s ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

EBA moze i na vlastitu inicijativu pomo¢i nadleznim tijelima u slu¢aju neslaganja u
pogledu funkcioniranja kolegija supervizora iz ovog ¢lanka, u skladu s ¢lankom 19.

stavkom 1. drugim podstavkom Uredbe (EU) br. 1093/2010.

8. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima

se poblize odreduju uvjeti pod kojima kolegiji supervizora izvrSavaju zadace iz stavka 1.

EBA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [18 mjeseci nakon

datuma stupanja na snagu ove Direktive].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Direktive donosenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1093/2010.
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Clanak 49.

Zahtjevi za suradnju

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadzorno tijelo grupe i nadlezna tijela iz Clanka 48. stavka 5.

razmjenjuju sve relevantne informacije, kako je propisano, ukljuc¢ujuc¢i informacije o

sljede¢em:

(a)

utvrdivanju pravne te upravljacke i organizacijske strukture grupe investicijskog
drustva, ukljucujuci sve regulirane i neregulirane subjekte, neregulirana drustva kéeri
1 mati¢na drusStva, te utvrdivanju nadleznih tijela reguliranih subjekata iz grupe

investicijskog drustva;

(b) postupcima za prikupljanje informacija od investicijskih drustava u grupi
investicijskog drustva te postupcima za provjeru tih informacija;

(c) svim nepovoljnim kretanjima u investicijskim drustvima ili ostalim subjektima grupe
investicijskog drustva koja bi mogla ozbiljno utjecati na ta investicijska drustva;

(d) svim znatnim sankcijama i iznimnim mjerama koje poduzimaju nadlezna tijela u
skladu s nacionalnim odredbama kojima se prenosi ova Direktiva;

(e) odredivanju posebnog kapitalnog zahtjeva na temelju ¢lanka 39. ove Direktive.
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2. Ako se bez nepotrebne odgode ne dostave relevantne informacije na temelju stavka 1. ili se
zahtjev za suradnju, posebno u svrhu razmjene relevantnih informacija, odbije ili se na
njega ne odgovori u razumnom roku, nadlezna tijela i nadzorno tijelo grupe mogu se

obratiti EBA-i u skladu s ¢lankom 19. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

EBA moze na vlastitu inicijativu, u skladu s ¢lankom 19. stavkom 1. drugim podstavkom
Uredbe (EU) br. 1093/2010, pomo¢i nadleznim tijelima u razvoju dosljednih praksi

suradnje.

3. Drzave Clanice osiguravaju da se nadlezna tijela prije donoSenja odluke koja bi mogla biti

vazna za nadzorne zadace drugih nadleznih tijela medusobno savjetuju o sljedeéem:

(a) promjenama u dionicarskoj, organizacijskoj ili upravljackoj strukturi investicijskih
drustava u grupi investicijskog drustva, koje zahtijevaju odobrenje ili dopustenje

nadleznih tijela;

(b) znatnim sankcijama koje nadlezna tijela izri¢u investicijskim drustvima ili drugim

iznimnim mjerama koje su poduzela ta tijela; i
(c) posebnim kapitalnim zahtjevima koji se odreduju u skladu s ¢lankom 39.

4. Ako nadlezna tijela namjeravaju izre¢i znatne sankcije ili poduzeti druge iznimne mjere

kako je navedeno u stavku 3. to¢ki (b), o tome se savjetuju s nadzornim tijelom grupe.
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5. Odstupaju¢i od stavka 3., nadlezno tijelo nije obvezno savjetovati se s drugim nadleznim
tijelima u hitnim slucajevima ili ako bi takvo savjetovanje moglo ugroziti u¢inkovitost
njegove odluke te u takvim sluc¢ajevima bez odgadanja obavjes¢uje druga doti¢na nadlezna

tijela o svojoj odluci da se nece savjetovati s drugim nadleznim tijelima.

Clanak 50.

Provjera informacija koje se odnose na subjekte koji se nalaze u drugim drzavama c¢lanicama

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da, ako nadlezno tijelo u jednoj drzavi ¢lanici treba provjeriti
informacije o investicijskim druStvima, investicijskim holdinzima, mjeSovitim financijskim
holdinzima, financijskim institucijama, drustvima za pomo¢ne usluge, mjeSovitim
holdinzima ili drustvima kéerima koji se nalaze u drugoj drzavi ¢lanici, uklju¢ujuéi drustva
kéeri koja su drustva za osiguranje, te u tu svrhu podnese zahtjev, relevantna nadlezna

tijela te druge drzave €lanice provode provjeru u skladu sa stavkom 2.

2. Nadlezna tijela koja prime zahtjev na temelju stavka 1. poduzimaju jedno od sljedeceg:
(a) sama provode provjeru u okviru svoje nadleznosti;
(b) dopustaju nadleznim tijelima koja su podnijela zahtjev da provedu provjeru;

(¢) odrevizora ili struénjaka zahtijevaju nepristranu provjeru i brzo izvjes¢ivanje o

njezinim rezultatima.
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Za potrebe toCaka (a) i (c) nadleznim tijelima koja su podnijela zahtjev dopusta se

sudjelovanje u provjeri.

ODJELJAK 2.
INVESTICIJSKI HOLDINZI, MJESOVITI FINANCIJSKI HOLDINZI

I MJESOVITI HOLDINZI

Clanak 51.

Ukljucivanje holdinga u nadzor uskladenosti s kriterijem kapitala grupe

DrZave Clanice osiguravaju da su investicijski holdinzi i mjeSoviti financijski holdinzi ukljuceni u

nadzor uskladenosti s kriterijem kapitala grupe.

Clanak 52.
Kvalifikacije direktora

Drzave Clanice zahtijevaju od ¢lanova upravljackog tijela investicijskog holdinga ili mjeSovitog
financijskog holdinga da imaju dovoljno dobar ugled i posjeduju dostatno znanje, vjestine i iskustvo
za ucinkovito obavljanje svojih duznosti, vodec¢i rauna o specificnoj ulozi investicijskog holdinga

ili mjesSovitog financijskog holdinga.
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Clanak 53.
Mjesoviti holdinzi

1. Drzave ¢lanice predvidaju da, ako je mati¢no drustvo nekog investicijskog drustva

mjesoviti holding, nadlezna tijela odgovorna za nadzor tog investicijskog drustva mogu:

(a) zatraziti od tog mjeSovitog holdinga da im dostavi sve informacije koje mogu biti

relevantne za nadzor nad tim investicijskim drustvom;

(b) nadzirati transakcije izmedu investicijskog druStva i mjesovitog holdinga i drusStava
kéeri potonjeg te zatraziti od investicijskog drustva da uspostavi primjerene postupke
upravljanja rizicima i mehanizme unutarnje kontrole, ukljuc¢ujuéi pouzdane postupke
izvjescivanja i raCunovodstvene postupke za utvrdivanje, mjerenje, pracenje i

kontrolu tih transakcija.

2. DrZzave clanice predvidaju da njihova nadlezna tijela mogu sama ili s pomocu vanjskih
inspektora provoditi izravne inspekcije radi provjere informacija koje su dostavili mjesoviti

holdinzi i njihova drustva kéeri.
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Clanak 54.
Sankcije

U skladu s poglavljem 2. odjeljkom 3. ove glave drzave ¢lanice osiguravaju da se investicijskim
holdinzima, mjeSovitim financijskim holdinzima i mjeSovitim holdinzima ili njthovim stvarnim
rukovoditeljima koji kr§e zakone i druge propise kojima se prenose odredbe ovog poglavlja mogu
izre¢i administrativne sankcije ili druge administrativhe mjere usmjerene na zaustavljanje ili

ublazavanje krSenja ili na rjeSavanje uzroka takvih krSenja.

Clanak 55.

Ocjena nadzora koji provode trece zemlje i druge nadzorne tehnike

1. Drzave Clanice osiguravaju da, ako dva ili vise investicijskih drustava koja su podruznice
istog mati¢nog drustva, ¢ije je sjediSte u tre¢oj zemlji, ne podlijezu u€inkovitom nadzoru
na razini grupe, nadlezno tijelo ocjenjuje podlijezu li investicijska drustva nadzoru od
strane nadzornog tijela tre¢e zemlje koji je istovjetan nadzoru utvrdenom u ovoj Direktivi i

u dijelu prvom Uredbe (EU) 2019/...%.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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2. Ako se ocjenom iz stavka 1. ovog ¢lanka utvrdi da se ne primjenjuje takav istovjetan
nadzor, drzave ¢lanice dopustaju primjerene nadzorne tehnike kojima se ostvaruju ciljevi
nadzora u skladu s ¢lankom 7. ili 8. Uredbe (EU) 2019/...*. Odluku o tim nadzornim
tehnikama nakon savjetovanja s drugim uklju¢enim nadleznim tijelima donosi nadlezno
tijelo koje bi bilo nadzorno tijelo grupe da mati¢no drustvo ima poslovni nastan u Uniji. O
svakoj mjeri koja se poduzima na temelju ovog stavka obavjes¢uju se druga ukljuc¢ena

nadlezna tijela, EBA 1 Komisija.

3. Nadlezno tijelo koje bi bilo nadzorno tijelo grupe da mati¢no drustvo ima poslovni nastan
u Uniji posebno moze zatraziti da se osnuje investicijski holding ili mjeSoviti financijski
holding u Uniji te na taj investicijski holding ili mjeSoviti financijski holding primijeniti

¢lanak 7. ili 8. Uredbe (EU) 2019/...".

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Clanak 56.

Suradnja s nadzornim tijelima trecih zemalja

Komisija moze dostaviti preporuke Vijecu, bilo na zahtjev drzave ¢lanice ili na svoju vlastitu
inicijativu, za pregovore o sporazumima s jednom ili viSe trecih zemalja u vezi s naCinima nadzora

uskladenosti s kriterijem kapitala grupe sljedecih investicijskih drustava:

(a) investicijskih drusStava ¢ije mati¢no drustvo ima sjediste u tre¢oj zemlji;
(b) investicijskih drustava u tre¢im zemljama ¢ije mati¢no drustvo ima sjediSte u Uniji.
GLAVAYYV.

OBJAVLJIVANJE OD STRANE NADLEZNIH TIJELA

Clanak 57.

Zahtjevi za objavljivanje
1. Nadlezna tijela objavljuju sve sljedeée informacije:

(a) tekstove zakona i drugih propisa te op¢ih smjernica donesenih u njihovim drzavama

¢lanicama na temelju ove Direktive;
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(b) nacin uporabe moguénosti i diskrecijskih prava dostupnih na temelju ove Direktive i

Uredbe (EU) 2019/...7;

(c) opce kriterije i metodologije kojima se koriste pri nadzornoj provjeri i ocjeni iz

¢lanka 36. ove Direktive;

(d) skupne statisticke podatke o klju¢nim aspektima provedbe ove Direktive i Uredbe
(EU) 2019/..." u njihovoj drzavi ¢lanici, ukljuujuéi broj i vrstu nadzornih mjera
poduzetih u skladu s ¢lankom 39. stavkom 2. to¢kom (a) ove Direktive i

administrativnih sankcija izrecenih u skladu s ¢lankom 18. ove Direktive.

2. Informacije koje se objavljuju u skladu sa stavkom 1. dovoljno su potpune i precizne da
omoguce smislenu usporedbu nacina na koji nadlezna tijela razli¢itih drzava ¢lanica

primjenjuju stavak 1. tocke (b), (c) 1 (d).

3. Informacije se objavljuju u zajednickom formatu i redovito azuriraju. Dostupne su na

jedinstvenoj elektronickoj lokaciji.

4. EBA, uz savjetovanje s ESMA-om, sastavlja nacrt provedbenih tehni¢kih standarda kojima
se odreduje format, struktura, popis sadrzaja i datum godiSnjeg objavljivanja podataka

navedenih u stavku 1.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

5. EBA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda iz stavka 4. dostavlja Komisijido ... [18

mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Direktive].

GLAVA VL.
DELEGIRANI AKTI

Clanak 58.

Izvrsavanje delegiranja ovlasti

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji podloZzno uvjetima

utvrdenima ovim ¢lankom.

2. Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanka 3. stavka 2., lanka 29. stavka 4. 1
¢lanka 36. stavka 4. dodjeljuje se Komisiji na razdoblje od pet godina od ... [datum

stupanja na snagu ove Direktive].
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3. Europski parlament ili Vijece u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje ovlasti iz
¢lanka 3. stavka 2., ¢lanka 29. stavka 4. i ¢lanka 36. stavka 4. Odlukom o opozivu prekida
se delegiranje ovlasti koje je u njoj navedeno. Opoziv po€inje proizvoditi ucinke sljedeceg
dana od dana objave spomenute odluke u Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan
naveden u spomenutoj odluci. On ne utjee na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na

snazi.

4. Prije donosenja delegiranog akta Komisija se savjetuje sa stru¢njacima koje je imenovala
svaka drzava Clanica u skladu s nacelima utvrdenima u Meduinstitucijskom sporazumu o

boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.

5. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopéuje Europskom parlamentu i
Vijecu.
6. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 3. stavka 2., ¢lanka 29. stavka 4. 1 ¢lanka 36.

stavka 4. stupa na snagu samo ako ni Europski parlament ni Vijece u roku od dva mjeseca
od priopc¢enja tog akta Europskom parlamentu i Vije¢u na njega ne podnesu nikakav

prigovor ili ako su prije isteka tog roka i Europski parlament i Vijece obavijestili Komisiju
da neée podnijeti prigovore. Taj se rok produljuje za dva mjeseca na inicijativu Europskog

parlamenta ili Vijeca.
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GLAVA VII.
IZMJENE DRUGIH DIREKTIVA

Clanak 59.
Izmjena Direktive 2002/87/EZ

U ¢lanku 2. Direktive 2002/87/EZ toc¢ka 7. zamjenjuje se sljede¢im:

”7-

,,sektorski propisi” znaci pravni akti Unije u vezi s bonitetnim nadzorom reguliranih
subjekata, posebno uredbe (EU) br. 575/2013* i (EU) 2019/...*** Europskog parlamenta i
Vijeca i direktive 2009/138/EZ, 2013/36/EU***  2014/65/EU**** te (EU)

2019/...****** Eyropskog parlamenta i Vijeca.

kk

sk

sfeskeskosk

sfeskeoskeoskosk

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za
kreditne institucije i investicijska drustva i kojom se izmjenjuje Uredba (EU) br. 648/2012, (SL L 176,
27.6.2013., str. 1.).

Uredba (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a od ... o bonitetnim zahtjevima za investicijska drustva i
o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (SL L.., ...,
str..).

Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijec¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih
institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima, izmjeni Direktive
2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ (SL L 176, 27.6.2013., str. 338.).
Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih instrumenata
i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (SL EU L 173, 12.6.2014., str. 349.).

Direktiva (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vijeca od ... o bonitetnom nadzoru nad investicijskim
drusStvima i o izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i
2014/65/EU (SL L ..., ..., str. ...).".

++

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)) 1 dopuniti odgovarajucu biljesku.

SL: molimo u tekst umetnuti broj direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [ova Direktiva o izmjeni] 1 dopuniti odgovarajucu biljesku.
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Clanak 60.
Izmjena Direktive 2009/65/EZ

U c¢lanku 7. stavku 1. tocki (a) Direktive 2009/65/EZ podtocka iii. zamjenjuje se sljedecim:

11, bez obzira na iznos navedenog zahtjeva za kapitalom, regulatorni kapital drustva za
upravljanje ne smije ni u jednom trenutku biti manji od iznosa propisanog ¢lankom 13.

Uredbe (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a**.

Uredba (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a od ... o bonitetnim zahtjevima za
investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU)
br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (SL L.., ..., str..).”.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)) 1 dopuniti odgovarajucu biljesku
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Clanak 61.
Izmjena Direktive 2011/61/EU

U ¢lanku 9. Direktive 2011/61/EU stavak 5. zamjenjuje se sljedecim:

. Bez obzira na stavak 3., kapital UAIF-a ne smije ni u jednom trenutku biti manji od iznosa
koji se zahtijeva u skladu s ¢lankom 13. Uredbe (EU) 2019/... Europskog parlamenta i

Vijeca **.

* Uredba (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a od ... o bonitetnim zahtjevima za
investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU)
br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (SL L.., ..., str..).”.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)) 1 dopuniti odgovarajucu biljesku.
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Clanak 62.
Izmjene Direktive 2013/36/EU

Direktiva 2013/36/EU mijenja se kako slijedi:
1. naslov se zamjenjuje sljede¢im:

,Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju
djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama, izmjeni

Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ 1 2006/49/EZ.”;
2. ¢lanak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 1.
Predmet

Ovom se Direktivom utvrduju pravila o:
(a) pristupu djelatnosti kreditnih institucija;

(b) nadzornim ovlastima i alatima za bonitetni nadzor nad kreditnim institucijama od

strane nadleZnih tijela;

(¢) bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama od strane nadleZnih tijela na nacin

koji je uskladen s pravilima navedenima u Uredbi (EU) br. 575/2013;
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(d) zahtjevima za objavljivanje za nadlezna tijela u podrucju bonitetne regulative i

nadzora nad kreditnim institucijama.”;
3. ¢lanak 2. mijenja se kako slijedi:
(a) stavci 2.1 3. briSu se;
(b) ustavku 5. tocka 1. brise se;
(c) stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,» 0. Subjekti iz stavka 5. toCaka od 3. do 24.ovog Clanka tretiraju se kao financijske

institucije za potrebe ¢lanka 34. i glave VII. poglavlja 3.”;

4. u ¢lanku 3. stavku 1. tocka 4. briSe se;
5. ¢lanak 5. zamjenjuje se sljede¢im:
. Clanak 5.

Uskladivanje unutar drzava clanica

Drzave c¢lanice koje imaju vise od jednog nadleznog tijela za bonitetni nadzor nad
kreditnim institucijama i financijskim institucijama poduzimaju potrebne mjere kako bi

organizirale uskladenost izmedu tih tijela.”;
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6. umece se sljedeci ¢lanak:

., Clanak 8.a
Posebni zahtjevi za izdavanje odobrenja za rad kreditnih institucija iz ¢lanka 4. stavka 1.

tocke 1. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013

1.  Drzave ¢lanice zahtijevaju da drustva iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1. podtocke (b)
Uredbe (EU) br. 57/2013, koja su ve¢ dobila odobrenje za rad na temelju glave IL.
Direktive 2014/65/EU, podnesu zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u skladu s

¢lankom 8., najkasnije na dan kada se dogodi bilo koje od sljedeceg:

(a) kada prosjek mjese¢ne ukupne imovine, izracunan u razdoblju od 12

uzastopnih mjeseci, iznosi ili premasi 30 milijardi EUR; ili

(b) kada je prosjek mjesecne ukupne imovine izracunan u razdoblju od 12
uzastopnih mjeseci manji od 30 milijardi EUR i drustvo je dio grupe u kojoj
ukupna vrijednost konsolidirane imovine svih drustava u grupi koja
pojedina¢no imaju ukupnu imovinu manju od 30 milijardi EUR i obavljaju bilo
koju od djelatnosti iz to€aka 3. 1 6. odjeljka A. Priloga I. Direktivi 2014/65/EU
iznosi ili premaSuje 30 milijardi EUR, oboje izrac¢unano kao prosjek u

razdoblju od 12 uzastopnih mjeseci.
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Drustva iz stavka 1. ovog ¢lanka mogu nastaviti obavljati aktivnosti iz ¢lanka 4.
stavka 1. tocke 1. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013 dok ne dobiju odobrenje za

rad iz stavka 1. ovog Clanka.

Odstupaju¢i od stavka 1. ovog ¢lanka, drustva iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1.
podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013 koja na dan ... [dan prije datuma stupanja na
snagu Direktive (EU) 2019/..."] obavljaju aktivnosti kao investicijska drustva koja
su dobila odobrenje za rad na temelju Direktive 2014/65/EU podnose zahtjev za
izdavanje odobrenja za rad u skladu s ¢lankom 8. ove Direktive do ...[jedna godina i

jedan dan nakon datuma stupanja na snagu Direktive (EU) 2019/..."].

Ako nadlezno tijelo nakon primanja informacija u skladu s clankom 95.a Direktive
2014/65/EU utvrdi da drustvo treba dobiti odobrenje za rad kao kreditna institucija u
skladu s ¢lankom 8. ove Direktive, ono o tome obavjescuje drustvo 1 nadlezno tijelo
kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 26. Direktive 2014/65/EU te preuzima

postupak izdavanja odobrenja za rad od datuma te obavijesti.

U sluc¢aju ponovnog izdavanja odobrenja za rad nadlezno tijelo koje izdaje odobrenje
osigurava da postupak bude Sto jednostavniji i da se u obzir uzimaju informacije iz

postojec¢ih odobrenja.

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [ova Direktiva o izmjeni].
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6.  EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju:

(a) informacije koje drustvo treba dostaviti nadleznim tijelima u zahtjevu za

izdavanje odobrenja za rad, ukljucujuci program rada iz ¢lanka 10.;
(b) metodologija za izraCun pragova iz stavka 1.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Direktive donosenjem regulatornih
tehnickih standarda iz prvog podstavka tocaka (a) i (b) u skladu s ¢lancima od 10. do

14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

EBA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci

nakon datuma stupanja na snagu ove Direktive].”;
7. u ¢lanku 18. umece se sljedecéa tocka:

,»(aa) kreditna institucija odobrenje za rad upotrebljava iskljucivo za obavljanje aktivnosti
iz Clanka 4. stavka 1. toc¢ke 1. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013 i u razdoblju
od pet uzastopnih godina ima prosjek ukupne imovine ispod pragova utvrdenih u tom

¢lanku;”;
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8. ¢lanak 20. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»2. Na svojoj internetskoj stranici EBA objavljuje i barem jednom godisnje azurira

popis naziva svih kreditnih institucija kojima je izdano odobrenje za rad.”;
(b) umece se sljededi stavak:

,»3.a Popis iz stavka 2. ovog ¢lanka obuhvaca nazive drustava iz ¢lanka 4. stavka 1.
tocke 1. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013 i u njemu se te kreditne
institucije utvrduju kao takve. U popisu se navode i sve izmjene u usporedbi s

prethodnom verzijom popisa.”;
0. u ¢lanku 21.b stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:
»J. Zapotrebe ovog Clanka:

(a) ukupna vrijednost imovine koju grupa iz tre¢e zemlje ima u Uniji zbroj je

sljedecega:

1. ukupnog iznosa imovine svake institucije u Uniji grupe iz tre¢e zemlje
kako je iskazana u njezinoj konsolidiranoj bilanci ili kako je iskazana u
njihovim pojedinacnim bilancama ako bilanca institucije nije

konsolidirana; 1
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ii.  ukupnog iznosa imovine svake podruznice grupe iz trece zemlje s
odobrenjem za rad u Uniji u skladu s ovom Direktivom, Uredbom (EU)
br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a* ili Direktivom
2014/65/EU;

(b) pojam ,institucija” obuhvaca i investicijska drustva.

* Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o
trziStima financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 173,
12.6.2014., str. 84.).”;

10. glava IV. brise se;
11. u ¢lanku 51. stavku 1. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina mogu zatraziti od konsolidirajuceg
nadzornog tijela, kada se primjenjuje ¢lanak 112. stavak 1., ili od nadleznih tijela

maticne drzave Clanice da se podruznica kreditne institucije odredi kao znacajna.”;
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12. u ¢lanku 53. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»2. Stavkom 1. ne spreCava se nadlezna tijela da medusobno razmjenjuju informacije ili
da informacije dostavljaju ESRB-u, EBA-i ili europskom nadzornom tijelu
(Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne papire i trzista kapitala) (ESMA),
osnovanom Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a*, u skladu
s ovom Direktivom, Uredbom (EU) br. 575/2013, Uredbom (EU) 2019/...
Europskog parlamenta i Vije¢a***, ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1092/2010,
¢lancima 31., 35. 1 36. Uredbe (EU) br. 1093/2010 i ¢lancima 31. i 36. Uredbe (EU)
br. 1095/2010, Direktivom (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a ***** i g
drugim direktivama koje se primjenjuju na kreditne institucije. Na te se informacije

primjenjuje stavak 1.

* Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju
Europskoga nadzornog tijela (Europska agencija za nadzor vrijednosnih papira i trzista kapitala),
izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331,
15.12.2010., str. 84.).

*ox Uredba (EU) 2019/...0d ...Europskog parlamenta i Vijeéa o bonitetnim zahtjevima za investicijska
drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU)
br. 806/2014 (SL L.., ..., str..).

**%  Direktiva (EU) 2019/...0d Europskog parlamenta i Vije¢a od o bonitetnom nadzoru nad investicijskim
drusStvima i o izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU i
2014/65/EU (SL L.., ..., str..).”;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)) 1 dopuniti odgovarajucu biljesku.

- SL: molimo u tekst umetnuti broj direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [ova Direktiva o izmjeni] 1 dopuniti odgovarajucu biljesku.
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13. u ¢lanku 66. stavku 1. umece se sljedeca tocka:

,»(aa) obavljanjem najmanje jedne aktivnosti iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1. podtocke (b)
Uredbe (EU) br. 575/2013 1 dostizanjem praga navedenog u tom ¢lanku bez

odobrenja za rad kao kreditna institucija;”;
14. u ¢lanku 76. stavku 5. Sesti podstavak brise se;
15. u ¢lanku 86. stavak 11. zamjenjuje se sljede¢im:

,11. Nadlezna tijela osiguravaju da institucije imaju uspostavljene planove oporavka
likvidnosti u kojima su navedene odgovarajuce strategije i primjerene provedbene
mjere za rjeSavanje moguceg manjka likvidnosti, medu ostalim i u odnosu na
podruznice s poslovnim nastanom u drugoj drzavi ¢lanici. Nadlezna tijela
osiguravaju da institucije najmanje jednom godiSnje testiraju te planove, da ih
aZuriraju na temelju ishoda alternativnih scenarija iz stavka 8., da se o njima podnosi
izvjesce visem rukovodstvu na odobrenje, kako bi u skladu s tim mogle prilagoditi
interne politike i postupke. Institucije unaprijed poduzimaju potrebne operativne
mjere kako bi se osiguralo da se planovi za oporavak likvidnosti mogu odmah
provesti. Te operativne mjere obuhvacaju drzanje kolaterala koji je odmah raspoloziv
za financiranje kod srediSnje banke. To uklju¢uje drzanje kolaterala u valuti druge
drzave €lanice kada je to potrebno ili u valuti tree zemlje prema kojoj institucija ima
1zloZenosti te, kada je to potrebno iz operativnih razloga, na podrucju drzave ¢lanice

domacina ili tre¢e zemlje prema ¢ijoj je valuti izloZena.”;
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16. u ¢lanku 110. stavak 2. briSe se;
17. Clanak 111. zamjenjuje se sljedeéim:

Clanak 111.

Odredivanje konsolidirajuceg nadzornog tijela

1. Ako je mati¢no drustvo mati¢na kreditna institucija u drzavi ¢lanici ili mati¢na
kreditna institucija iz EU-a, nadzor na konsolidiranoj osnovi provodi nadlezno tijelo
koje nadzire tu mati¢nu kreditnu instituciju u drzavi ¢lanici odnosno tu mati¢nu

kreditnu instituciju iz EU-a na pojedina¢noj osnovi.

Ako je mati¢no drustvo mati¢no investicijsko drustvo u drzavi ¢lanici ili mati¢no
investicijsko drustvo iz EU-a, a nijedno njegovo drustvo k¢i nije kreditna institucija,
nadzor na konsolidiranoj osnovi provodi nadlezno tijelo koje nadzire to mati¢no
investicijsko drustvo u drZavi €lanici ili to mati¢no investicijsko drustvo iz EU-a na

pojedinac¢noj osnovi.

Ako je mati¢no drustvo mati¢no investicijsko drustvo u drzavi ¢lanici ili mati¢no
investicijsko drustvo iz EU-a, pri ¢emu je najmanje jedno njegovo drustvo kéi
kreditna institucija, nadzor na konsolidiranoj osnovi provodi nadlezno tijelo kreditne
institucije, ili ako postoji viSe kreditnih institucija, kreditne institucije s najveCom

ukupnom bilancom.
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2. Ako je mati¢no drustvo kreditne institucije ili investicijskog drustva mati¢ni
financijski holding u drzavi ¢lanici, mati¢ni mjeSoviti financijski holding u drzavi
¢lanici, maticni financijski holding iz EU-a ili mati¢ni mjeSoviti financijski holding
iz EU-a, nadzor na konsolidiranoj osnovi provodi nadlezno tijelo koje nadzire tu

kreditnu instituciju ili investicijsko drustvo na pojedina¢noj osnovi.

3. Ako dvije ili viSe kreditnih institucija ili investicijskih drustava koji su dobili
odobrenje za rad u Uniji imaju isti mati¢ni financijski holding u drzavi ¢lanici, isti
mati¢ni mjeSoviti financijski holding u drzavi ¢lanici, isti mati¢ni financijski holding
iz EU-a ili isti mati¢ni mjeSoviti financijski holding iz EU-a, nadzor na

konsolidiranoj osnovi provodi:

(a) nadlezno tijelo kreditne institucije ako se u grupi nalazi samo jedna kreditna
institucija;
(b) nadlezno tijelo kreditne institucije s najve¢om ukupnom bilancom ako se u

grupi nalazi viSe kreditnih institucija;

(c) nadlezno tijelo investicijskog druStva s najve¢om ukupnom bilancom ako se u

grupi ne nalazi nijedna kreditna institucija.
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4.  Ako se zahtijeva konsolidacija na temelju ¢lanka 18. stavka 3. ili stavka 6. Uredbe
(EU) br. 575/2013, nadzor na konsolidiranoj osnovi provodi nadlezno tijelo kreditne
institucije s najve¢om ukupnom bilancom ili, ako grupa ne ukljucuje nijednu
kreditnu instituciju, nadlezno tijelo investicijskog drustva s najvecom ukupnom

bilancom.

5. Odstupajuci od stavka 1. tre¢eg podstavka, stavka 3. tocke (b) i stavka 4., ako
nadlezno tijelo nadzire na pojedina¢noj osnovi vise od jedne kreditne institucije
unutar grupe, konsolidiraju¢e nadzorno tijelo jest nadlezno tijelo koje na
pojedina¢noj osnovi nadzire jednu ili vise kreditnih institucija unutar grupe u kojoj je
zbroj ukupnih bilanci tih nadziranih kreditnih institucija visi od onog kreditnih

institucija koje bilo koje drugo nadlezno tijelo nadzire na pojedina¢noj osnovi.

Odstupajuci od stavka 3. tocke (c), ako nadlezno tijelo nadzire na pojedinacnoj
osnovi vise od jednog investicijskog drustva unutar grupe, konsolidirajué¢e nadzorno
tijelo jest nadlezno tijelo koje na pojedinacnoj osnovi nadzire jedno ili vise

investicijskih druStava unutar grupe s najviSom skupnom ukupnom bilancom.
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6. U posebnim slucajevima nadlezna tijela mogu na temelju zajednickog dogovora
odstupiti od primjene kriterija iz stavaka 1., 3. 1 4. te imenovati drugo nadlezno tijelo
za provedbu nadzora na konsolidiranoj osnovi ako bi primjena tih kriterija bila
neprimjerena, uzimajuci u obzir doti¢ne kreditne institucije ili investicijska drustva i
relativan znacaj njihovih djelatnosti u relevantnim drzavama clanicama ili ako je
potrebno osigurati da isto nadlezno tijelo kontinuirano provodi nadzor na
konsolidiranoj osnovi. U takvim slu¢ajevima mati¢na institucija iz EU-a, mati¢ni
financijski holding iz EU-a, mati¢ni mjeSoviti financijski holding iz EU-a ili
kreditnih institucija ili investicijskih drustava s najve¢om ukupnom bilancom, kako
je primjenjivo, imaju pravo da ih se saslusa prije nego Sto nadlezna tijela donesu

odluku.

7. Nadlezna tijela bez odgadanja obavjes¢uju Komisiju i EBA-u o svakom dogovoru u

okviru stavka 6.”;
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18. u ¢lanku 114. stavku 1. prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,»1. U slucaju izvanredne situacije, ukljucujuci situaciju opisanu u ¢lanku 18. Uredbe
(EU) br. 1093/2010 ili situaciju nepovoljnih kretanja na trzistima, koja bi mogla
ugroziti likvidnost trzista i stabilnost financijskog sustava u bilo kojoj od drzava
¢lanica u kojoj su subjekti grupe dobili odobrenje za rad ili u kojoj znacajne
podruznice iz ¢lanka 51. imaju poslovni nastan, konsolidirajué¢e nadzorno tijelo, u
skladu s glavom VII. poglavljem 1. odjeljkom 2. ove Direktive, te, ako je to
primjenjivo, u skladu s glavom IV. poglavljeml.. odjeljkom 2.Direktive (EU)
2019/...", o tome §to je prije moguce upozorava EBA-u i tijela iz ¢lanka 58. stavka 4.
i ¢lanka 59. te im dostavlja sve informacije koje su klju¢ne za izvrSavanje njihovih

zadaca. Te se obveze primjenjuju na sva nadlezna tijela.”;
19. ¢lanak 116. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Nadlezna tijela koja sudjeluju u kolegijima nadzornih tijela i EBA blisko
suraduju. Zahtjevi koji se odnose na povjerljivost iz glave VII. poglavlja 1.
odjeljka II. ove Direktive 1, ako je to primjenjivo, glave IV. poglavljal.
odjeljka 2. Direktive (EU) 2019/...", ne sprec¢avaju nadlezna tijela u razmjeni
povjerljivih informacija unutar kolegija nadzornih tijela. Osnivanje 1
funkcioniranje kolegija nadzornih tijela ne utjece na prava i odgovornosti

nadleZnih tijela na temelju ove Direktive i Uredbe (EU) br. 575/2013.”;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [ova Direktiva o izmjeni].
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(b) ustavku 6. prvi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

0.

U kolegijima nadzornih tijela mogu sudjelovati nadlezna tijela odgovorna za
nadzor nad drustvima kéerima mati¢ne institucije iz EU-a ili mati¢nog
financijskog holdinga iz EU-a ili mati¢nog mjeSovitog financijskog holdinga iz
EU-a i nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina u kojoj znacajne podruznice iz
¢lanka 51. imaju poslovni nastan, srediSnje banke ESSB-a, prema potrebi, i
nadzorna tijela tre¢ih zemalja, ovisno o slu¢aju te uz primjenu zahtjeva koji se
odnose na povjerljivost, a koji su prema misljenju svih nadleznih tijela
istovjetni zahtjevima iz glave VII. poglavlja 1. odjeljka II. ove Direktive i, ako
je to primjenjivo, iz glave V1. poglavlja 1. odjeljka 2. Direktive (EU)
2019/...".7;

(c) ustavku 9. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

9.

Konsolidirajué¢e nadzorno tijelo, podlozno zahtjevima koji se odnose na
povjerljivost iz glave VII. poglavlja 1. odjeljka II. ove Direktive, te, ako je to
primjenjivo, iz glave IV. poglavljal. odjeljka 2. Direktive (EU) 2019/...7,
obavjescuje EBA-u o aktivnostima kolegija nadzornih tijela, ukljucujuéi i u
izvanrednim situacijama, te dostavlja EBA-i sve informacije koje su posebno

vazne za potrebe nadzorne konvergencije.”;

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [ova Direktiva o izmjeni].
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20. u ¢lanku 125. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Informacije koje su primljene u okviru nadzora na konsolidiranoj osnovi, a posebno
na svaku razmjenu informacija medu nadleznim tijelima koja je predvidena ovom
Direktivom, podlijezu zahtjevima koji se odnose na ¢uvanje poslovne tajne koji su
barem istovjetni onima iz ¢lanka 53. stavka 1. ove Direktive za kreditne institucije ili

iz ¢lanka 15. Direktive (EU) 2019/...*.”;

21. u ¢lanku 128. peti stavak briSe se;

22. u ¢lanku 129. stavei 2., 3. 1 4. briSu se;

23. u ¢lanku 130. stavei 2., 3.1 4. briSu se;

24, u ¢lanku 143. stavku 1. tocka (d) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(d) ne dovode¢i u pitanje odredbe iz glave VII. poglavlja 1. odjeljka II. ove Direktive 1,
ako je to primjenjivo, odredbe iz glave IV. poglavlja 1. odjeljka 2. Direktive (EU)
2019/...+, skupne statisticke podatke o klju¢nim aspektima provedbe bonitetnog
okvira u svakoj drzavi ¢lanici, ukljucujuéi broj i prirodu nadzornih mjera poduzetih u
skladu s ¢lankom 102. stavkom 1. toc¢kom (a) ove Direktive, 1 administrativnih kazni

izrec¢enih u skladu s ¢lankom 65. ove Direktive.”.

* SL: molimo umetnuti u tekst broj direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [ova Direktiva o izmjeni].
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Clanak 63.
Izmjene Direktive 2014/59/EU

Direktiva 2014/59/EU mijenja se kako slijedi:
1. u ¢lanku 2. stavku 1. tocka 3. zamjenjuje se sljede¢im:

»3.  yinvesticijsko drustvo” znaci investicijsko drustvo kako je definirano u ¢lanku 4.
stavku 1. to¢ki (22) Uredbe (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a **koje
podlijeze zahtjevu u pogledu inicijalnog kapitala utvrdenom u ¢lanku 9. stavku 1.

Direktive (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a****,

* Uredba (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vijeca od ... o bonitetnim zahtjevima
za investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013,
(EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (SL L.., ..., str..).

**  Direktiva (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a od ... o bonitetnom nadzoru
nad investicijskim dru$tvima i o izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU 1 2014/65/EU (SL L.., ..., str..).”;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)) 1 dopuniti odgovarajucu biljesku.

- SL: molimo umetnuti u tekst broj direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [ova Direktiva o izmjeni] 1 dopuniti odgovarajucu biljesku.
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2. u ¢lanku 45. stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

3. U skladu s ¢lankom 65. stavkom 4. Uredbe (EU) 2019/..." upuéivanja na ¢lanak 92.
Uredbe (EU) br. 575/2013 u ovoj Direktivi u odnosu na kapitalne zahtjeve na
pojedinacnoj osnovi investicijskih drustava iz ¢lanka 2. stavka 1. tocke (3) ove
Direktive, a koja nisu investicijska drustva iz ¢lanka 1. stavaka 2. ili 5. Uredbe (EU)

2019/..." tumace se na sljede¢i nacin:

(a) upucivanja na Clanak 92. stavak 1. tocku (c) Uredbe (EU) br. 575/2013 u
odnosu na zahtjev u pogledu stope ukupnog kapitala u ovoj Direktivi upucuju

na ¢lanak 11. stavak 1. Uredbe (EU) 2019/...";

(b) upucivanja na ¢lanak 92. stavak 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 u odnosu na
ukupni iznos izloZenosti riziku u ovoj Direktivi upucuju na primjenjivi zahtjev

iz ¢lanka 11. stavka 1. Uredbe (EU) 2019/..." pomnoZen s 12,5.

U skladu s ¢lankom 65. Direktive (EU) 2019/... " upucivanja u ovoj Direktivi na
¢lanak 104.a Direktive 2013/36/EU u odnosu na dodatne kapitalne zahtjeve
investicijskih druStava iz ¢lanka 2. stavka 1. tocke 3. ove Direktive, a koja nisu
investicijska drustva iz ¢lanka 1. stavka 2. ili 5. Uredbe (EU) 2019/...%, tumace se
kao upucivanje na ¢lanak 40. Direktive (EU) 2019/...7".

- SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).

- SL: molimo umetnuti broj direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19 (2017/0358(COD)) [ova
Direktiva o izmjeni].
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Clanak 64.
Izmjene Direktive 2014/65/EU

Direktiva 2014/65/EU mijenja se kako slijedi:
1. u ¢lanku 8. tocka (¢) zamjenjuje se sljedecim:

,»(C) prestane ispunjavati uvjete po kojima je odobrenje za rad izdano, poput uskladenosti

s uvjetima utvrdenima u Uredbi (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vijeca**;

* Uredba (EU) 2019/...0d ...Europskog parlamenta i Vijeca o bonitetnim zahtjevima
za investicijska drusStva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013,
(EU) br. 600/2014 i (EU) br. 806/2014 (SL L.., ..., str..).”;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)) 1 dopuniti odgovarajucu biljesku.
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2. clanak 15. zamjenjuje se sljede¢im:

., Clanak 15.
Temeljni kapital

Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela ne izdaju odobrenje za rad ako investicijsko
drustvo ne raspolaze dovoljnim temeljnim kapitalom u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 9.
Direktive (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a **, uzimajuci u obzir vrstu

doti¢nih investicijskih usluga ili aktivnosti.

* Direktiva (EU) 2019/... Europskog parlamenta i Vije¢a od ... o bonitetnom nadzoru
nad investicijskim druStvima i o izmjeni direktiva 2002/87/EZ, 2009/65/EZ,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU 1 2014/65/EU (SL L.., ..., str..).”;

* SL: molimo u tekst umetnuti broj direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [ova Direktiva o izmjeni] 1 dopuniti odgovarajucu biljesku.
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3. Clanak 41. zamjenjuje se sljedeéim:

., Clanak 41.

Izdavanje odobrenja za rad

1.  Nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj je drustvo iz tre¢e zemlje osnovalo ili
namjerava osnovati svoju podruznicu izdaje odobrenje za rad samo ako se nadlezno

tijelo uvjerilo u sljedece:
(a) dasuispunjeni uvjeti iz ¢lanka 39.; i

(b) da ¢e se podruznica drustva iz tre¢e zemlje mo¢i pridrzavati odredaba iz

stavaka 2.1 3.

Nadlezno tijelo izvjeséuje drustvo iz tre¢e zemlje o tome je li mu izdano odobrenje

za rad u roku od Sest mjeseci od podnosenja potpunog zahtjeva.

2. Podruznica drustva iz trece zemlje kojoj je izdano odobrenje za rad u skladu sa
stavkom 1. ispunjava obveze utvrdene ¢lancima od 16. do 20., ¢lancima 23., 24., 25.
127., ¢lankom 28. stavkom 1. te ¢lancima 30., 31., 1 32. ove Direktive te ¢lancima od
3. do 26. Uredbe (EU) br. 600/2014 i mjerama donesenima na temelju tih ¢lanaka te
podlijeZe nadzoru nadleZnog tijela u drzavi ¢lanici u kojoj joj je izdano odobrenje za

rad.
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Drzave ¢lanice ne odreduju nikakve dodatne zahtjeve u vezi s organizacijom i
poslovanjem podruznice s obzirom na pitanja koja su obuhvaéena ovom Direktivom i
ne stavljaju podruznice drustava iz trec¢ih zemalja u povoljniji polozaj od drustava iz

Unije.

Drzave cClanice osiguravaju da nadlezna tijela jednom godisnje obavjesc¢uju ESMA-u
o popisu podruznica drustava iz tre¢ih zemalja koje djeluju na njihovu drzavnom

podrucju.

ESMA jednom godis$nje objavljuje popis podruznica iz tre¢ih zemalja aktivnih u

Uniji, ukljucujuéi naziv drustva iz tre¢e zemlje kojem podruznica pripada.

3. Podruznica drustva iz trece zemlje kojoj je izdano odobrenje za rad u skladu sa
stavkom 1. nadleznom tijelu iz stavka 2. jednom godisnje dostavlja sljedece

informacije:

(a) informacije o razmjeru i opsegu usluga i aktivnosti koje podruznica obavlja u

toj drzavi Clanici;

(b) za druStva iz tre¢ih zemalja koja obavljaju aktivnost navedenu u odjeljku A.
tocki 3. Priloga I., informacije o njihovoj mjese¢noj minimalnoj, prosje¢noj i

maksimalnoj izloZenosti drugim ugovornim stranama u EU-u;

(c) zadruStva iz tre¢ih zemalja koja pruZaju jednu ili obje usluge navedene u
Odjeljku A tocki 6. Priloga 1., informacije o ukupnoj vrijednosti financijskih
instrumenata koje su pruzile druge ugovorne strane iz EU-a za koje je u

prethodnih 12 mjeseci provedena ponuda odnosno prodaja uz obvezu otkupa;
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(d) informacije o prometu i ukupnoj vrijednosti imovine koja odgovara uslugama i

aktivnostima iz tocke (a);

(e) detaljan opis mehanizama za zastitu ulagatelja dostupnih klijentima
podruznice, ukljucujuci prava tih klijenata koja proizlaze iz sustava za zastitu

ulagatelja iz ¢lanka 39. stavka 2. tocke (f);

(f) informacije o politici i mehanizmima upravljanja rizicima koje podruznica

primjenjuje za usluge i aktivnosti iz tocke (a);

(g) informacije o sustavima upravljanja, ukljuc¢ujuci nositelje klju¢nih funkcija za

djelatnosti podruznice;

(h) sve druge informacije koje nadlezno tijelo smatra potrebnima za sveobuhvatno

pracenje djelatnosti podruznice.
4. NadleZna tijela na zahtjev dostavljaju sljede¢e informacije ESMA-i:

(a) svaodobrenja za rad za podruznice kojima je izdano odobrenje za rad u skladu

sa stavkom 1. i sve naknadne promjene u odnosu na takva odobrenja;

(b) informacije o razmjeru i opsegu usluga i aktivnosti koje podruznica s

odobrenjem za rad obavlja u drzavi ¢lanici;
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(¢) informacije o prometu i ukupnoj imovini koja odgovara uslugama i

aktivnostima iz tocke (b);

(d) informacije o nazivu grupe iz trece zemlje kojoj pripada podruznica s

odobrenjem za rad.

5. Nadlezna tijela iz stavka 2. ovog ¢lanka, nadlezna tijela subjekata koji su dio iste
grupe kojoj pripadaju podruznice drustava iz tre¢ih zemalja koje su dobile odobrenje
za rad u skladu sa stavkom 1. te ESMA i EBA blisko suraduju kako bi osigurali da
sve aktivnosti te grupe u Uniji podlijeZu sveobuhvatnom, dosljednom i u¢inkovitom
nadzoru u skladu s ovom Direktivom, Uredbom (EU) br. 575/2013, Uredbom (EU)
br. 600/2014, Uredbom (EU) 2019/...%, Direktivom 2013/36/EU i Direktivom (EU)
2019/...*.

6. ESMA sastavlja nacrt provedbenih tehnickih standarda za odredivanje formata u

kojem se informacije iz stavka 3. i 4. trebaju dostaviti.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [devet

mjeseci nakon datuma stupanja na snagu ove Direktive o izmjeni].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Direktive donoSenjem provedbenih
tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br.
1095/2010.”;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).

- SL: molimo umetnuti u tekst broj direktive iz dokumenta PE-CONS 79/19
(2017/0358(COD)) [ova Direktiva o izmjeni].
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4. Clanak 42. zamjenjuje se sljedeéim:

., Clanak 42.

Pruzanje usluga na iskljucivu inicijativu klijenta

1.  Drzave Clanice osiguravaju da kada na isklju¢ivu inicijativu malog ili profesionalnog
ulagatelja u smislu odjeljka II. Priloga II. koji ima poslovni nastan u Uniji ili se
nalazi u Uniji, zapocne pruzanje investicijske usluge ili aktivnosti od strane drustva
iz tre¢e zemlje, zahtjev za odobrenje za rad iz ¢lanka 39. ne primjenjuje se na
pruzanje te usluge ili aktivnosti od strane drustva iz tre¢e zemlje toj osobi ukljucujuci

odnos koji je u posebnoj vezi s pruzanjem te usluge ili aktivnosti.

Ne dovodeci u pitanje odnose unutar grupe, ako drustvo iz trece zemlje, medu
ostalim putem subjekta koji djeluje u njegovo ime ili koji je u bliskoj vezi s takvim
druStvom iz trec¢e zemlje ili bilo koje druge osobe koja djeluje u ime tog subjekta,
vrbuje klijente ili potencijalne klijente u Uniji, to se ne smatra pruzanjem usluga na

iskljuc¢ivu inicijativu klijenta.

2. Inicijativa klijenta iz stavka 1. ne daje druStvu iz tre¢e zemlje pravo da tome
pojedincu oglasava nove razrede investicijskih proizvoda ili investicijskih usluga,

osim putem podruznice, ako je ona potrebna u skladu s nacionalnim pravom.”;
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5.

u ¢lanku 49. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Drzave Clanice zahtijevaju da uredena trziSta usvoje rezime pomaka cijena za
dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima, fondove ¢ijim se udjelima
trguje na burzi, certifikate i1 druge slicne financijske instrumente 1 za sve druge
financijske instrumente za koje su regulatorni tehnicki standardi izradeni u skladu sa
stavkom 4. Primjena pomaka cijene ne sprje¢ava uredena trzista da upare naloge koji
prelaze uobicajenu veli¢inu u sredi$njoj vrijednosti u aktualnoj ponudi za kupnju 1

prodaju.”;
u ¢lanku 81. stavku 3. tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

»(a) zaprovjeru jesu li ispunjeni uvjeti za pocetak poslovanja investicijskih drusStava i za
lakSe pracenje obavljanja tog poslovanja, administrativnih i racunovodstvenih

postupaka i mehanizama unutarnje kontrole;”;
umece se sljedeci ¢lanak:

. Clanak 95.a
Prijelazna odredba o izdavanju odobrenja za rad kreditnoj instituciji iz ¢lanka 4. stavka 1.

tocke 1. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013

Nadlezna tijela obavjeS¢uju nadlezno tijelo iz ¢lanka 8. Direktive 2013/36/EU ako se
predvida da ukupna imovina drustva koje je podnijelo zahtjev za izdavanje odobrenja za
rad na temelju glave II. ove Direktive prije ... [datum stupanja na snagu ove Direktive o
izmjeni] za obavljanje aktivnosti iz Priloga I. odjeljka A tocaka 3. 1 6. iznosi ili premasSuje

30 milijardi EUR te o tome obavje$¢uju podnositelja zahtjeva.”.
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GLAVA VIII.
ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 65.
Upucivanja na Direktivu 2013/36/EU u drugim pravnim aktima Unije

Za potrebe bonitetnog nadzora i sanacije investicijskih drustava, upucivanja na Direktivu

2013/36/EU u drugim aktima Unije tumace se kao upucivanja na ovu Direktivu.

Clanak 66.

Preispitivanje

Do ... [54 mjeseca od datuma stupanja na snagu ove Direktive] Komisija u bliskoj suradnji s EBA-
om i ESMA-om podnosi Europskom parlamentu i Vijecu izvjescée, prema potrebi zajedno s

prijedlogom zakonodavnog akta, o sljedec¢em:

(a) odredbama o primicima u ovoj Direktivi i u Uredbi (EU) 2019/...* te u direktivama
2009/65/EZ 12011/61/EU s ciljem postizanja jednakih uvjeta za sva investicijska drustva u

Uniji, ukljucujuéi primjenu tih odredaba;

(b) prikladnosti zahtjeva u pogledu izvjeS¢ivanja i objavljivanja u ovoj Direktivi 1 u Uredbi

(EU) 2019/...", uzimajuéi u obzir nadelo proporcionalnosti;

* SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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(c)

(d)

(e)

S

(&)

procjeni, kojom se u obzir uzima izvjes¢e EBA-e iz ¢lanka 35. i taksonomija za odrzivo

financiranje, o tome trebaju li se:

......

1. okoli$ni, drustveni 1 upravljacki rizici uzeti u obzir pri unutarnjem upravljanju

investicijskog drustva;

ii.  okolisni, drustveni i upravljacki rizici uzeti u obzir u politici primitaka investicijskog

drustva;
iii.  okolisni, drustveni i1 upravljacki rizici uzeti u obzir u tretmanu rizika;

iv.  okoli$ni, drustveni i1 upravljacki rizici ukljuciti u postupak nadzorne provjere i

ocjene;
ucinkovitosti sporazuma o razmjeni informacija na temelju ove Direktive;

suradnji Unije 1 drzava Clanica s tre¢im zemljama u primjeni ove Direktive 1 Uredbe (EU)

2019/...%;

primjeni ove Direktive i Uredbe (EU) 2019/..." na investicijska dru§tva uzimajuci u obzir

njihovu pravnu strukturu ili vlasnicki model;

mogucénosti da investicijska drustva predstavljaju rizik u financijskom sustavu s ozbiljnim
negativnim posljedicama za financijski sustav i realno gospodarstvo te odgovaraju¢im
makobonitetnim alatima za rjeSavanje takvog rizika 1 zamjenu zahtjeva iz ¢lanka 36.

stavka 1. tocke (d) ove Direktive;

+

SL: molimo umetnuti u tekst broj uredbe iz dokumenta PE- CONS 80/19
(2017/0359(COD)).
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(h) uvjetima pod kojima nadleZna tijela mogu na investicijska drustva primijeniti, u skladu

¢lankom 5. ove Direktive, zahtjeve iz Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 67.

Prenosenje

1. Do ... [18 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Direktive] drzave ¢lanice donose i
objavljuju zakone i druge propise koji su potrebni radi uskladivanja s ovom Direktivom.

One o tome odmah obavjes¢uju Komisiju.

One primjenjuju te odredbe od ... [18 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Direktive].
Medutim, drzave ¢lanice primjenjuju odredbe potrebne za uskladenje s clankom 64.

tockom 5. od ... [tri mjeseca od objave ove Direktive].

Kada drzave ¢lanice donose te odredbe, one sadrzavaju upucivanje na ovu Direktivu ili se
na nju upucuje prilikom njihove sluzbene objave. Nacine tog upucivanja odreduju drzave

¢lanice.

2. Drzave ¢lanice od stupanja na snagu ove Direktive osiguravaju da Komisija, u roku
dovoljnom za podnoSenje primjedaba, bude obavijeStena o svim nacrtima zakona i drugih

propisa koje one namjeravaju donijeti u podrucju na koje se odnosi ova Direktiva.
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3. Drzave ¢lanice Komisiji i EBA-i dostavljaju tekst odredaba nacionalnog prava koje donesu

u podrucju na koje se odnosi ova Direktiva.

Ako dokumenti koje drzave Clanice prilazu uz obavijest 0 mjerama za prijenos nisu
dovoljni kako bi se u potpunosti procijenila uskladenost odredaba za prenosenje s
odredenim odredbama ove Direktive, Komisija moze, na zahtjev EBA-e, a radi obavljanja
njezinih zadaca na temelju Uredbe (EU) br. 1093/2010, ili na vlastitu inicijativu,
zahtijevati od drzava Clanica da dostave detaljnije informacije o prenosenju i provedbi tih

odredaba 1 ove Direktive.

Clanak 68.

Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.
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Clanak 69.

Adresati
Ova je Direktiva upucena drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu

Za Europski parlament

Predsjednik

Za Vijece
Predsjednik
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