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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2023451
od 25. studenoga 2022.
o utvrdivanju ¢imbenika koje nadlezno tijelo i kolegij nadzornih tijela trebaju uzeti u obzir pri
procjeni plana oporavka srediSnjih drugih ugovornih strana
(Tekst znacajan za EGP)
EUROPSKA KOMISTJA,

uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) 2021/23 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. prosinca 2020. o okviru za oporavak i
sanaciju srediSnjih drugih ugovornih strana i o izmjeni uredaba (EU) br. 1095/2010, (EU) br. 648/2012, (EU)
br. 600/2014, (EU) br. 806/2014 i (EU) 2015/2365 te direktiva 2002/47[EZ, 2004/25(EZ, 200736/EZ, 2014/59/EU i
(EU) 2017/1132 ("), a posebno njezin ¢lanak 10. stavak 12.,

bududéi da:

(1)

Kad radi procjene plana oporavka sredi$nje druge ugovorne strane razmatraju njezinu strukturu kapitala i profil
riziénosti, nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela trebali bi uzeti u obzir primjerenost plana oporavka za
osiguravanje adekvatnosti financijskih sredstava sredi$nje druge ugovorne strane, i onda kada je potrebno osigurati
pravodobnu dokapitalizaciju sredi§nje druge ugovorne strane, nadopunu njezinih unaprijed financiranih sredstava i
za pokrice svakog manjka sredstava i likvidnosti.

Kad radi procjene plana oporavka sredi$nje druge ugovorne strane razmatraju njezin redoslijed pokrica
nepodmirenih obveza, nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela trebali bi uzeti u obzir primjerenost strukture
redoslijeda pokri¢a nepodmirenih obveza te sredi$nje druge ugovorne strane i pravila raspodjele gubitaka za sve
scenarije predvidenih gubitaka povezanih s neispunjavanjem obveza i je li ta raspodjela gubitaka pravno izvrsiva.

Kad radi procjene plana oporavka sredi$nje druge ugovorne strane razmatraju sloZenost njezine organizacijske
strukture, nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela trebali bi razmotriti jesu li vlasnicka struktura i sustavi
upravljanja dovoljno jasni i ostvarivi za potvrdu izvedivosti plana oporavka i neometanu provedbu mjera oporavka.

Kad radi procjene plana oporavka sredisnje druge ugovorne strane razmatraju zamjenjivost njezinih aktivnosti,
nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela trebali bi uzeti u obzir nacin na koji je planom oporavka predvideno da bi
usluge poravnanja koje pruza ta druga ugovorna strana mogle, u cijelosti ili djelomi¢no, pruzati druge sredisnje
druge ugovorne strane s odobrenjem za rad u Uniji ili priznate sredi$nje druge ugovorne strane iz trec¢ih zemalja,
kako bi se ublazio rizik od poremeéaja u pruzanju usluga neophodnih za realno gospodarstvo i financijsku
stabilnost.

Kad radi procjene plana oporavka sredi$nje druge ugovorne strane razmatraju njezin profil rizi¢nosti, nadlezna tijela
i kolegiji nadzornih tijela trebali bi uzeti u obzir poslovne znacajke, upravljacke i pravne rizike te sredi$nje druge
ugovorne strane kako bi utvrdili je li ona u moguénosti brzo i ucinkovito poduzeti mjere iz plana oporavka, bez
obzira na njezine posebnosti.

Kad radi procjene plana oporavka sredi$nje druge ugovorne strane razmatraju njezinu pripravnost za stres koji bi
ugrozio njezinu odrZivost, nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela trebali bi, zbog posebnosti te sredisnje druge
ugovorne strane, uzeti u obzir primjerenost scenarija i pokazatelja ukljucenih u plan oporavka kako bi se osigurala
pouzdana razina pripravnosti sredi$nje druge strane za takav stres.

() SLL22,22.1.2021., str. 1.
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(7)  Kad radi procjene plana oporavka sredisnje druge ugovorne strane razmatraju njezin poslovni model, nadlezna tijela
i kolegiji nadzornih tijela trebali bi uzeti u obzir primjerenost utvrdivanja klju¢nih funkcija u tom planu oporavka i
nacin na koji je njime predvidena prodaja imovine ili linija poslovanja kako bi se predvidjeli u¢inci aktiviranja plana
oporavka na ¢lanove sustava poravnanja, njihove klijente i neizravne klijente te aranZmane o eksternalizaciji.

(8)  Kad razmatraju ucinak plana oporavka sredi$nje druge ugovorne strane na odredene subjekte u pogledu
komunikacije, nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela trebali bi uzeti u obzir primjerenost postupaka
komuniciranja i objavljivanja sredi$nje druge ugovorne strane za dijeljenje informacija uz osiguravanje najvece
mogule transparentnosti i za upravljanje moguéim negativnim reakcijama trzista na poteskoce sredisnje druge
ugovorne strane.

(9)  Kad razmatraju ucinak plana oporavka sredi$nje druge ugovorne strane na ¢lanove sustava poravnanja, nadlezZna
tijela i kolegiji nadzornih tijela trebali bi uzeti u obzir nadin na koji ta sredi$nja druga ugovorna strana preispituje
sloZenost svojeg ¢lanstva u sustavu poravnanja za predvidanje u¢inka plana oporavka na klijente i neizravne klijente
¢lanova sustava poravnanja, i uzeti u obzir ugovorne obveze tih ¢lanova sustava poravnanja u bilo kojem scenariju
oporavka.

(10) Kad razmatraju ucinak plana oporavka sredi$nje druge ugovorne strane na povezane infrastrukture trzista, nadlezna
tijela i kolegiji nadzornih tijela trebali bi uzeti u obzir moze li provedba mjera oporavka te sredi$nje druge ugovorne
strane utjecati na poslovanje povezane infrastrukture kako bi se pravilno preispitao utjecaj plana sanacije u smislu
ucinaka interoperabilnosti.

(11) Kad razmatraju ucinak plana oporavka sredi$nje druge ugovorne strane na financijska trzita, ukljucujuéi mjesta
trgovanja, kojima sredis$nja druga ugovorna strana pruza usluge, nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela trebali bi
uzeti u obzir svaku vezu te sredi$nje druge ugovorne strane s mjestima trgovanja kako bi se predvidio svaki znacajni
ucinak mjera oporavka na sposobnost mjesta trgovanja da obradi transakcije trgovanja ili odredi cijene.

(12) Kad razmatraju u¢inak plana oporavka sredi$nje druge ugovorne strane na financijski sustav bilo koje drzave ¢lanice
i Unije u cjelini, nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela trebali bi uzeti u obzir jesu li u¢inak mjera oporavka na
subjekte koji su znacajno povezani s tom sredi§njom drugom ugovornom stranom, ¢lanovima sustava poravnanja i
infrastrukturama financijskog trzista kako bi se uzeo u obzir svaki rizik od zaraze koji moze proiziéi iz aktivacije
plana oporavka. Trebali bi uzeti u obzir i jesu li poticaji koji se uvode planom oporavka prikladni kako bi se
osiguralo da ¢e mjere oporavka i instrumenti za raspodjelu gubitaka optimizirati vjerojatnost uspje$nog oporavka,
uz pravednu i razmjernu raspodjelu troskova medu dionicarima sredi§nje druge ugovorne strane, njezinim
¢lanovima sustava poravnanja i njihovim klijjentima.

(13) Ova Uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trZista kapitala (,ESMA”) dostavilo Komisiji.

(14) ESMA je u suradnji s Europskim sustavom sredi$njih banaka i Europskim odborom za sistemske rizike izradila nacrt
tehnickih standarda na kojem se temelji ova Uredba. ESMA je provela otvoreno javno savjetovanje o tom nacrtu
regulatornih tehnickih standarda, analizirala moguée povezane troskove i koristi te zatrazila miljenje Interesne
skupine za vrijednosne papire i trzista kapitala uspostavljene u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010
Europskog parlamenta i Vijeca (3),

() Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84.).
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DONIJELA JE OVU UREDBU:

Pri

Clanak 1.
Procjena strukture kapitala i financijskog rizika sredi$nje druge ugovorne strane

procjeni primjerenosti plana oporavka sredisnje druge ugovorne strane u pogledu njezine strukture kapitala i

financijskog rizika, nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela uzimaju u obzir sve sljedece ¢imbenike:

(@)

(b)

postoje li bilo kakve nedosljednosti izmedu strukture kapitala sredi$nje druge ugovorne strane i mjera oporavka
osmiSljenih za pravodobnu dokapitalizaciju sredi$nje druge ugovorne strane ako bi razina njezina kapitala pala ispod
praga obavijesti ili kapitalnih zahtjeva;

je li u planu oporavka propisno predviden dodatni iznos unaprijed financiranih namjenskih vlastitih sredstava iz
¢lanka 9. stavka 14. Uredbe (EU) 2021/23;

jesu li mjere iz plana oporavka, s obzirom na vrste proizvoda ije se poravnanje obavlja, dobro utvrdene, izvedive,
vjerodostojne i primjerene kako bi sredi$nja druga ugovorna strana:

i. ponovno uspostavila svoju uskladenu knjigu trgovanja i kapitala;
ii. nadopunila unaprijed financirana sredstva;
iii. odrzala pristup dostatnim izvorima likvidnosti;

iv. ocuvala ili ponovno uspostavila svoju financijsku odrzivost i zdravlje primjenom odredenih instrumenata ili mjera
za oporavak, ukljucujudi instrumente za raspodjelu gubitaka, kao $to su zahtjevi za uplatu za oporavak i smanjenje
vrijednosti dobitaka koje sredisnja druga ugovorna strana treba platiti ¢lanovima sustava poravnanja koji
ispunjavaju svoje obveze, raspodjelu pozicija i druge mjere likvidnosti;

jesu li mjere iz plana oporavka propisno testirane kako bi se utvrdilo omogucuju li raspodjelu i utvrdivanje cijena;

jesu li mjere iz plana oporavka i instrumenti iz tocke (c) podtocke iv. dovoljno pouzdane i dostupne odmah u slucaju
idiosinkrasti¢nih dogadaja oporavka i dogadaja oporavka na razini sustava;

jesu li planom oporavka predvideni aranZmani za pokrie manjka sredstava i privremenog manjka likvidnosti i
utvrdeni aranZmani u vezi s likvidno$¢u dostupni sredi$njoj drugoj strani;

jesu li u mjerama iz plana oporavka uzeti u obzir model i postupci utvrdivanja iznosa nadoknade te okvir za kolateral,
uklju¢ujudi popis prihvacenog kolaterala i korektivnih faktora za kolateral u okviru sredisnje druge ugovorne strane, a
posebno sljedece:

i. najvediiznos nadoknade koji je prikupila sredisnja druga ugovorna strana;

ii. ako je primjenjivo, najveéi potrebni doprinosi u jamstveni fond za svaki jamstveni fond sredisnje druge ugovorne
strane;

iii. procjena najveéeg ukupnog iznosa za koji bi dospije¢e obveze placanja mogao biti jedan dan u slucaju
neispunjavanje obveza jednog ili dvaju najvecih ¢lanova sustava poravnanja i njihovih povezanih drustava u
ekstremnim, ali mogudim trzi§nim uvjetima;

iv. mogucnost prijenosa sredstava ili likvidnosti medu linjjama poslovanja;

predvida li se planom oporavka primjena stalno raspolozZivih sredstava sredi§njih banaka i utvrduje li se jasno u njemu
imovina koja bi prema uvjetima instrumenta sredi$nje banke mogla biti prihvadena kao kolateral.

Clanak 2.

Procjena redoslijeda pokrica nepodmirenih obveza srediSnje druge ugovorne strane

Nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela procjenjuju primjerenost plana oporavka sredisnje druge ugovorne strane u
pogledu redoslijeda pokri¢a nepodmirenih obveza te sredi$nje druge ugovorne strane uzimajuéi u obzir sve sljedeCe
¢imbenike:

(@)

jesu li redoslijed pokri¢a nepodmirenih obveza i razli¢iti nacini Sirenja gubitka jasno utvrdeni i jesu li posljedice bilo
kojeg gubitka modelirane prema pravilima o raspodjeli tih gubitaka, ukljucujuéi aranZmane izmedu sredisnje druge
ugovorne strane i njezinih ¢lanova sustava poravnanja i cjelokupni okvir upravljanja rizicima sredi$nje druge
ugovorne strane, kao §to su pravila sredi§nje druge ugovorne strane;
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(b) jesu li relevantni pravni rizici procijenjeni i uzeti u obzir kako bi se osigurala izvrSivost redoslijeda pokri¢a, medu
ostalim u odnosu na ¢lanove sustava poravnanja s poslovnim nastanom u tre¢im zemljama.

Clanak 3.

Procjena organizacijske strukture sredi$nje druge ugovorne strane

Nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela procjenjuju primjerenost plana oporavka sredinje druge ugovorne strane u
pogledu razine sloZenosti organizacijske strukture uzimajudi u obzir sve sljedece ¢imbenike:

(a) moze li vlasnicka struktura sredi$nje druge ugovorne strane utjecati na plan oporavka;

(b) nacin na koji se vlasnicka struktura srediSnje druge ugovorne strane odraZava na strukture poticaja ili postupke
donosenja odluka te sredi$nje druge ugovorne strane;

(c) kako zahtjevi koji se primjenjuju na vlasnike u okviru plana oporavka mogu utjecati na plan oporavka, medu ostalim
ako su sporazumi o potpori mati¢nog drustva ili grupe sastavni dio plana oporavka, a posebno se procjenjuje:

i. pouzdanost i izvrSivost takve potpore;

ii. jesu li u planu oporavka primjereno uzeti u obzir i obuhvadeni sluajevi u kojima se takvi sporazumi ne mogu
ispostovati;

(d) jesu li poveznice sredi$nje druge ugovorne strane s bilo kojim subjektom iste grupe dovoljno dobro procijenjene kako
bi se mogao predvidjeti svaki rizik od zaraze koji moZe nastati u slucaju financijskih poteskoca ili neispunjavanja
obveza bilo kojeg drustva grupe i je li procijenjeno kako bi te poveznice mogle utjecati na primjenjivost mjera iz plana
oporavka;

(e) jesuli politike i postupci kojima se ureduje odobrenje plana oporavka i utvrdivanje osoba u organizaciji odgovornih za
izradu i provedbu plana oporavka primjereni, jasni i prakti¢ni;

(f) je li plan oporavka u skladu s korporativnom upravljackom strukturom sredisnje druge ugovorne strane i njezinim
postupcima donosenja odluka i unutarnjim upravljanjem;

(g) moze li sloZenost unutarnje organizacije sredi§nje druge ugovorne strane biti prepreka pravodobnim mjerama te je li
vjerojatno da Ce se procesi odvijati u¢inkovito uz jasne lance donosenja odluka i jasno definirane odgovornosti;

(h) je li plan oporavka jasan i ostvariv u postupcima i akcijskim planovima, ukljuc¢ujuéi postupke donosenja odluka,
detaljne podatke za kontakt bilo koje osobe ukljucene u proces plana oporavka, moguénosti daljinskog pristupa i
dostupnost donositelja odluka, i sadrzava li postupke za pristup klju¢nim osobama na lokaciji i izvan nje;

(i) jeli plan oporavka u¢inkovito ukljucen, prema potrebi, u pravila poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane;

() ima li sredi$nja druga strana odgovarajuca pravila i postupke za redovito testiranje svojeg plana oporavka sa svojim
¢lanovima sustava poravnanja i, ako je to mogude, za utvrdivanje njihovih klijenata i neizravnih klijenata.

Clanak 4.

Procjena zamjenjivosti aktivnosti sredi$nje druge ugovorne strane

Nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela procjenjuju primjerenost plana oporavka sredi§nje druge ugovorne strane u
pogledu zamjenjivosti njezinih aktivnosti uzimajuéi u obzir sve sljedece ¢imbenike:

() je li u planu oporavka uzeto u obzir pruzaju li druge sredi$nje ugovorne strane koje imaju odobrenje za rad ili su
priznate u skladu s ¢lankom 14. ili ¢lankom 25. Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca (%)
djelomi¢no ili u cijelosti usluge poravnanja koje pruza sredi$nja druga ugovorna strana;

() Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i
trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012,, str. 1.).
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(b) u kojoj mjeri plan oporavka pruza, na temelju informacija dostupnih sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, pojedinosti o
nacinu utvrdivanja usluga poravnanja koje pruZaju te sredi§nje druge ugovorne strane i jesu li njihove tako utvrdene
usluge uspostavljene ili novouspostavljene usluge poravnanja;

(c) predvida li se planom oporavka prenosivost transakcija ili prijenos aktivnosti koje nisu kriti¢ne, djelomi¢no ili u
cijelosti, na drugog pruzatelja usluga, i:

i. je li ta moguénost popradena procjenom njezine odrzivosti na temelju informacija dostupnih sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani;

ii. nacin na koji je u planu oporavka uzeta u obzir vjerojatnost da provedba takve prenosivosti transakcija ili prijenosa
aktivnosti koje nisu kriti¢ne nece biti moguca.

Clanak 5.

Procjena profila rizi¢nosti srediSnje druge ugovorne strane

1. Nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela procjenjuju primjerenost plana oporavka sredi$nje druge ugovorne strane u
pogledu njezina profila rizi¢nosti te uzimajuéi u obzir sve sljedee ¢imbenike:

(a) obuhvaca li u cijelosti i pruza li plan oporavka sredi$nje druge ugovorne strane odgovarajule mjere za otklanjanje
raznih vrsta rizika i njihovih mogu¢ih kombinacija, za koje bi mogla biti potrebna primjena instrumenata za oporavak
iz ¢lanka 1. tocke (c) podtocke iv.;

(b) je li u planu oporavka procijenjen i ublaZen rizik od poremecaja koji nastaje kod sredi$nje druge ugovorne strane i
drugih subjekata i pruzatelja usluga prema kojima je izloZena sredi$nja druga ugovorna strana, uklju¢ujuéi poravnanje,
ulaganje, skrbnistvo i placanja;

(c) jesuliu planu oporavka uzete u obzir priroda, veli¢ina i sloZenost poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane i kako se
ti elementi odraZavaju u mjerama koje predlaze sredi$nja druga ugovorna strana;

(d) moze li sredi$nja druga ugovorna strana primijeniti plan oporavka neovisno o drugim subjektima iste grupe i, ako je to
moguce, jesu li jasno odredeni svi u¢inci prelijevanja na druge subjekte grupe i financijske meduovisnosti;

(¢) jesu li u planu oporavka uzeti u obzir rizici za okoli§ i rizici od kibernapada koji bi mogli dovesti do znatnog
pogorsanja financijskog stanja sredi$nje druge ugovorne strane i bilo koji drugi rizici utvrdeni testiranjem otpornosti
na stres provedenim u skladu s ¢lankom 49. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 648/2012 i ¢lankom 21. stavkom 2. Uredbe
(EU) br. 1095/2010, ako je to relevantno za plan oporavka;

(f) jesu li u planu oporavka procijenjeni pravni rizici, a posebno jesu li sve mjere iz plana oporavka zakonite, valjane,
obvezujule i izvrSive;

(g) jesu li aranZmani, sporazumi i ugovori, ukljucujudi pravila poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane i sporazume s
pruZzateljima usluga, jasni, zakoniti, valjani, obvezujudi, izvrsivi i prakti¢ni kako bi se osiguralo upravljanje i rizicima
od pravnih osporavanja i tuzbi i njihovo smanjenje;

(h) jesu li prikupljena pravna misljenja, prema potrebi, kako bi se njima potkrijepila pravna valjanost i izvrsivost mjera
oporavka i sporazuma, a posebno ako se druga ugovorna strana sporazuma nalazi u tre¢oj zemlji;

(i) ako je upravni odbor sredi$nje druge ugovorne strane odlucio da nece prihvatiti savjete odbora za rizike pri odobrenju
plana za oporavak sredi$nje druge ugovorne strane, je li primjereno obrazloZenje koje je sredisnja druga ugovorna
strana dostavila ¢lanovima odbora za rizike i svojem nadleznom tijelu u skladu s ¢lankom 9. stavkom 18. Uredbe
(EU) 2021/23.

2. Za potrebe stavka 1. tocke (a), vrste rizika koje se uzimaju u obzir ukljucuju, ovisno o sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani, operativni rizik, kreditni rizik, likvidnosni rizik, opée poslovne rizike, rizik skrbnistva, rizik namire, trzisni rizik,
sistemske rizike, rizike za okolis i rizike od klimatskih promjena.

3. Zapotrebe stavka 1. tocke (c), aspekti iz te tocke mogu se procijeniti u planu oporavka razmatranjem svih sljede¢ih
aspekata poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane:

(a) wvrsta financijskih instrumenata koje je sredi$nja druga ugovorna strana poravnala ili ¢e poravnati;
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(b) financijski instrumenti koje je sredi§nja druga ugovorna strana poravnala ili ¢e poravnati, a koji podlijezu obvezi
poravnanja iz ¢lanka 4. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(c) prosjecne vrijednosti koje je sredisnja druga strana poravnala tijekom godine dana, po vrsti proizvoda i valuti, u
apsolutnim i relativnim vrijednostima u odnosu na kapital sredi$nje druge ugovorne strane, na razini svakog ¢lana
sustava poravnanja i, ako je to moguce, svakog klijenta;

(d) jesu li transakcije koje je sredi$nja druga ugovorna strana poravnala izvrSene na mjestu trgovanja u EU-u, na mjestu
trgovanja u tre¢oj zemlji koje se smatra istovrijednim u skladu s ¢lankom 2.a Uredbe (EU) br. 648/2012 ili izvan
uredenog trzista (OTC);

(e) drzave clanice u kojima sredi$nja druga ugovorna strana pruZa ili namjerava pruZati usluge i ostale prekograni¢ne
aktivnosti sredi$nje druge ugovorne strane.

Clanak 6.

Procjena profila rizi¢nosti sredi$nje druge ugovorne strane u odnosu na njezinu pripravnost

Nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela procjenjuju primjerenost plana oporavka sredi§nje druge ugovorne strane u
pogledu rokova, scenarija i pokazatelja iz tog plana oporavka. Pri provedbi te procjene, nadlezna tijela i kolegiji nadzornih
tijela uzimaju u obzir sve sljedee ¢imbenike:

(a) u odnosu na planiranu primjenu i osmisljenu strategiju plana oporavka:

i. odrazavaju li profil rizi¢nosti srediSnje druge ugovorne strane koji proizlazi iz njezina poslovnog modela i
asortimana proizvoda, uklju¢ujuéi razmatranja o trzi$noj likvidnosti, trzi$noj koncentraciji, ulozi izravnih ¢lanova
sustava poravnanja i njihovih klijenata, metodologijama namire, valutama i radnom vremenu za poravnanje te
mjestima trgovanja kojima se pruzaju usluge;

ii. uzimaju li u obzir posebnu strukturu i organizaciju sredi$nje druge ugovorne strane, uklju¢ujuéi razmatranja o
odvajanju redoslijeda pokri¢a nepodmirenih obveza i moguénosti objedinjavanja rizika prema uslugama;

iii. uzimaju li u obzir ovisnost sredi§nje druge ugovorne strane o relevantnim subjektima, ukljucujudi povezane
subjekte grupe i trece strane;

(b) jesu li u okviru kvantitativnih i kvalitativnih pokazatelja uklju¢enih u plan oporavka odredene okolnosti u kojima se
poduzimaju mjere iz plana oporavka.

Clanak 7.

Procjena profila rizi¢nosti sredi$nje druge ugovorne strane u odnosu na poslovni model

Nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela procjenjuju primjerenost plana oporavka sredinje druge ugovorne strane u
pogledu operativnih rizika njezina poslovnog modela uzimajuéi u obzir sve sljedece ¢imbenike:

(a) jesu li klju¢ne funkcije sredi$nje druge ugovorne strane primjereno utvrdene;

(b) jesu li pripremni aranzmani za olak$avanje prodaje imovine ili linija poslovanja, kako su predvideni planom oporavka,
primjereni za sredi$nju drugu ugovornu stranu, uzimajudi u obzir sljedece:

i. jesuli postupci odredivanja vrijednosti i utrZivosti temeljnih linija poslovanja, djelatnosti i imovine sredisnje druge
ugovorne strane primjereni za brzu i pouzdanu procjenu;

ii. jesu li predvideni rokovi za pripremu prodaje primjereni s obzirom na vrstu instrumenata koji se poravnavaju i
opseg prodaje;

iii. odrazava li procjena moguceg ucinka takve prodaje na poslovanje sredi$nje druge ugovorne strane njezino
specificno poslovanje, odnosno vrstu proizvoda koji se poravnavaju ili metode utvrdivanja iznosa nadoknade
primjenjive na proizvode i strukture rauna;

iv. je li u¢inak pripremnih aranZmana za linije poslovanja na ¢lanove poravnanja te njihove klijente i neizravne
klijente, ako je to moguce utvrditi, dovoljno procijenjen i jesu li ublaZeni svi negativni ucinci;
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(c) ako sredi$nja druga ugovorna strana obavlja poravnanje nekoliko proizvoda, je li razmotrila moguénost podjele
prodaje medu proizvodima i jesu li utvrdene ikakve prepreke koje bi bile posljedica takve podjele ili bilo kakve druge
posljedice takve podijeljene prodaje na plan oporavka;

(d) jesu li u planu oporavka procijenjeni broj i vaznost razlicitih veza sa subjektima, uklju¢ujuéi pruzatelje likvidnosti,
banke namire, platforme, skrbnike, investicijske savjetnike, banke ili pruzatelje usluga, i kako te veze utje¢u na mjere
oporavka i u¢inkovitost plana oporavka;

(e) jeli procijenjena vaznost ili znacajnost svake veze, medu ostalim u smislu iznosa poravnanja i financijske izloZenosti u
okviru tih aranzmana;

(f) je li svaki aranzZman o eksternalizaciji koji obuhvada dio temeljnog poslovanja sredinje druge ugovorne strane
dovoljno procijenjen i jesu li ublazeni svi utvrdeni rizici;

(20 na koji je nain procijenjena pravna izvrsivost plana oporavka u odnosu na pruZatelje usluga iz aranzmana o
eksternalizaciji iz tocke (f) i je li zadovoljavajuce procijenjena bilo koja nemoguénost pruzatelja da ispuni svoje obveze
iz aranzmana o eksternalizaciji te kako su ti rizici ublaZeni u planu oporavka.

Clanak 8.

Procjena cjelokupnog ucinka na odredene subjekte u odnosu na plan komuniciranja i objavljivanja srediSnje druge
ugovorne strane

Nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela procjenjuju primjerenost plana oporavka sredi§nje druge ugovorne strane u
pogledu njezina plana komuniciranja i objavljivanja s obzirom na cjelokupni u¢inak koji provedba plana oporavka moze
imati na subjekte ili trzista iz ¢lanka 10. stavka 3. tocke (b) Uredbe (EU) 2021/23, a posebno uzimajuéi u obzir sve sljedece
¢imbenike:

() je li plan komuniciranja i objavljivanja sredi$nje druge ugovorne strane u skladu s odjeljkom A tockom 3. Priloga
Uredbi (EU) 2021/23, a posebno:

i. predvida li se tim planom komuniciranja i objavljivanja nacin to transparentnijeg dijeljenja informacija s dionicima
sredi$nje druge ugovorne strane, uklju¢ujudi ¢lanove sustava poravnanja i financijska trzista opéenito;

ii. sadrZava li taj plan komuniciranja i objavljivanja jasne smjernice o nadinu upravljanja ocekivanjima i predvida li
smanjenje mogucih negativnih reakcija trZista pri objavi informacija;

(b) sadrzava li plan komuniciranja i objavljivanja sredi$nje druge ugovorne strane jasne postupke o nacinu i rokovima

dijeljenja informacija razli¢itim subjektima, uz jasne opise nacina na koji su u tim postupcima uzeti u obzir pravni i
drugi obvezujudi zahtjevi.

Clanak 9.

Procjena cjelokupnog ucinka plana oporavka sredi$nje druge ugovorne strane na ¢lanove sustava poravnanja,
njihove klijjente i neizravne klijente

Nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela procjenjuju primjerenost plana oporavka sredisnje druge ugovorne strane u
pogledu njegova cjelokupnog ucinka na njezine ¢lanove sustava poravnanja i, ako su te informacije dostupne sredi$njoj
drugoj ugovornoj strani, na njihove klijente i neizravne klijente, medu ostalim ako su ti klijjenti i neizravni klijenti
imenovani kao OSV institucije, uzimajuéi u obzir sve sljedece ¢imbenike:

(a) odrazava li to¢no plan oporavka slozenost ¢lanstva u sustavu poravnanja sredisnje druge ugovorne strane, ukljuc¢ujuéi
sljedece:

i. razinu poravnanja koje za klijente obavlja sredi$nja druga ugovorna strana;
ii. broj ¢lanova sustava poravnanja s poslovnim nastanom:

(1) ujurisdikciji sredi$nje druge ugovorne strane;
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(2) u drugoj drzavi ¢lanici;
(3) u trecoj zemlji;
iii. koncentraciju ¢lanstva;

(b) je li u planu oporavka uzet u obzir cjelokupni uc¢inak moguceg poremecaja u pruzanju usluga poravnanja sredisnje
druge ugovorne strane, uklju¢uju¢i moguce ucinke na dostupnost poravnanja i druge ucinke koji proizlaze iz pravila
poslovanja sredi§nje druge ugovorne strane, na ¢lanove sustava poravnanja i, ako su te informacije dostupne sredisnjoj
drugoj ugovornoj strani, na njihove klijente i neizravne klijente;

() jeliu planu oporavka uzet u obzir moguéi u¢inak dogovorenih mjera iz plana oporavka koje se poduzimaju u odnosu
na ¢lanove sustava poravnanja i, prema potrebi, na njihove klijente i neizravne klijente;

(d) jesu li ¢lanovi sustava poravnanja i, prema potrebi, njihovi klijenti i neizravni klijenti dogovorili, prema pravilima
poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane, bilo koje financijske ili ugovorne obveze i na koji se nacin izra¢unava
iznos te obveze, primjenjuju li se maksimalni iznos ili gornja granica, je li iznos prethodno dogovoren ili se izvodi kao
funkcija izloZenosti ¢lana ili klijenta i na koji se nacin traze takva sredstva.

Clanak 10.

Procjena cjelokupnog ucinka plana oporavka sredisnje druge ugovorne strane na povezane infrastrukture
financijskog trzista

Nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela procjenjuju primjerenost plana oporavka sredinje druge ugovorne strane u
pogledu njegova cjelokupnog ucinka na sve povezane infrastrukture financijskog trzista, uzimajuéi u obzir sve sljedece
¢imbenike:

(@) je li u planu oporavka procijenjen mogu¢i u¢inak primjene mjera oporavka na bilo koju interoperabilnu sredisnju
drugu ugovornu stranu ili infrastrukturu financijskog trzista povezanu sa sredi$njom drugom ugovornom stranom, na
temelju procjene vaznosti ukljucenosti sredi$nje druge ugovorne strane u te subjekte;

(b) obuhvaca li plan oporavka bilo kakve aranzmane o interoperabilnosti ili medusobnoj razmjeni iznosa nadoknade s
drugim sredi$njim ugovornim stranama, uklju¢ujudi iznose poravnanja i financijska sredstva razmijenjena u okviru tih
aranzmana;

(c) moze li u¢inak provedbe bilo koje mjere iz plana oporavka utjecati na pristup drugim infrastrukturama financijskog
trzista i na koji se nacin ublazavaju moguce prepreke ili ogranicenja;

(d) jesu li povezane infrastrukture financijskog trzista i dionici koji bi pretrpjeli gubitke, snosili troskove ili pridonijeli
pokri¢u manjkova likvidnosti u slu¢aju provedbe plana oporavka, u¢inkovito i zadovoljavajuce ukljuceni u postupak
izrade tog plana u skladu s ¢lankom 9. stavkom 16. Uredbe (EU) 2021/23.

Clanak 11.

Procjena cjelokupnog ucinka plana oporavka sredisnje druge ugovorne strane na financijska trzista, uklju¢ujuéi
mjesta trgovanja, kojima srediSnja druga ugovorna strana pruza usluge

Nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela procjenjuju primjerenost plana oporavka sredinje druge ugovorne strane u
pogledu njegova cjelokupnog ucinka na financijska trzista, ukljucujuéi mjesta trgovanja, kojima sredi$nja druga ugovorna
strana pruza usluge, uzimajuéi u obzir sve sljedece ¢imbenike:

() je li u planu oporavka procijenjen moguéi u¢inak primjene mjera oporavka na mjesta trgovanja i sve druge izvore
trgovanja povezane sa sredisnjom drugom ugovornom stranom, je li procijenjena vaznost ukljucenosti sredisnje druge
ugovorne strane u te subjekte i je li taj u¢inak prijetnja stabilnosti tih subjekata;

(b) pruza li sredisnja druga ugovorna strana, uz usluge poravnanje, bilo koje druge ili znacajne ili vazne pomo¢éne usluge
povezane s poravnanjem i moZze li bilo koja mjera iz plana oporavka utjecati na financijsko trziste kojem sredisnja
druga ugovorna strana pruza takve druge ili znacajne ili vazne pomoc¢ne usluge.
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Clanak 12.

Procjena cjelokupnog ucinka plana oporavka sredisnje druge ugovorne strane na financijski sustav bilo koje
drZave ¢lanice i Unije u cjelini

Nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela procjenjuju primjerenost plana oporavka sredinje druge ugovorne strane u
pogledu cjelokupnog ucinka na financijski sustav bilo koje drzave ¢lanice i Unije u ¢jelini uzimajuéi u obzir sve sljedece
¢imbenike:

(a) jeli procijenjen mogudi ucinak plana oporavka na sljedece:

i. financijsku stabilnost bilo koje drzave ¢lanice i Unije u cjelini kao rezultat mogudih u¢inaka zaraze, medu ostalim u
smislu kreditnog, likvidnosnog i operativnog rizika, za sudionike sustava poravnanja i meduovisne infrastrukture
financijskog trzista;

ii. financijski sustav bilo koje drzave ¢lanice i Unije u cjelini kao rezultat u¢inka plana oporavka na jedan ili vise
subjekata koji su povezani sa sredi$njom drugom ugovornom stranom ili samu sredi$nju drugu ugovornu stranu;

(b) jesu li radi procjene Sireg ucinka sistemskog rizika plana oporavka, ako je to relevantno, u planu oporavka uzeti u obzir
i analizirani rezultati analiza koje povremeno provodi ESMA i jesu li u tom planu u najveéoj moguénoj mjeri ublazeni
svi relevantni nalazi ili problemi;

(c) jesu li znacajne veze sa subjektima, ukljucujudi pruzatelje likvidnosti, banke namire, platforme, skrbnike, investicijske
savjetnike, banke ili pruZatelje usluga, uzete u obzir u procjeni nacina na koji plan oporavka mozZe utjecati na
poslovanje povezanih subjekata i jesu li mjere iz plana oporavka primjerene i izvedive za subjekte s utvrdenim
znadajnim vezama ili mogu li imati negativan u¢inak na financijski sustav bilo koje drzave ¢lanice i Unije u cjelini;

(d) dovode li pruzatelji likvidnosti, ako su pod nadzorom nadleznog tijela sredisnje druge ugovorne strane ili u mjeri u
kojoj su dostupne informacije o njihovoj likvidnosnoj izlozenosti, do koncentrirane likvidnosne izloZenosti zbog
videstrukih uloga koje mogu imati u viSe srediSnjih drugih ugovornih strana, medu ostalim kao ¢lanovi sustava
poravnanja, platne banke, investicijske banke, skrbnici ili pruzatelji aranZmana o zastitnom mehanizmu za likvidnost.

Clanak 13.

Poticaji

Nadlezna tijela i kolegiji nadzornih tijela procjenjuju primjerenost plana oporavka sredi§nje druge ugovorne strane u
pogledu stvaranja odgovarajucih poticaja za vlasnike sredi$nje druge ugovorne strane, ¢lanove sustava poravnanja i, ako je
to moguce, njihove klijente, radi kontrole koli¢ine rizika koju ta sredi§nja druga ugovorna strana, ¢lanovi sustava i njihovi
klijenti unose u sustav ili kojem su izloZeni u njemu, pradenja aktivnosti preuzimanja rizika i upravljanja rizika sredi$nje
druge ugovorne strane u slu¢aju neispunjavanja obveza sredi$nje druge ugovorne strane uzimajuéi u obzir sve sljedece
¢imbenike:

(a) povecavaju li poticaji vjerojatnost uspjeSnog oporavka i jesu li u planu oporavka utvrdeni poticaju za razne dionike uz
primjere, ako je relevantno, nacina na koji se u razdobljima krize mogu potaknuti dobrovoljni ili neobvezni doprinosi,
pored dogovorenih doprinosa prema pravilima poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane;

(b) stvaraju li zahtjevi za sredstva, doprinose ili raspodjelu troskova u okviru plana oporavka, sredi$njoj drugoj ugovornoj
strani, njezinim ¢lanovima sustava poravnanja, njihovim klijentima i neizravnim klijentima, ako su ti izravni i neizravni
klijenti poznati, dioni¢arima i drugim subjektima iste grupe, odgovarajuce poticaje da djeluju na nacin koji smanjuje
rizike i mogude trogkove;

(c) potice li struktura postupka upravljanja u slucaju neispunjavanja obveza sudjelovanje u upravljanju u slucaju
neispunjavanja obveza Clanova sustava poravnanja i njihovih klijenata primjenom instrumenata za oporavak i
sredstava koje sredi$nja druga ugovorna strana pruza za oporavak, ukljucujudi sankcije ako se, prema dogovoru,
osigurana sredstva ne pruze, ukljuc¢ujuéi slanje upuéenog osoblja za pomo¢ u upravljanju oporavkom ili sudjelovanje
u postupku nadmetanja na drazbi;

(d) poticu li dostatno aranZmani i mjere za drazbe pozicija ¢lanova sustava poravnanja koji ne ispunjavaju obveze ¢lanove
sustava poravnanja koji ispunjavaju obveze na nadmetanje i jesu li ti aranZmani i mjere dobro organizirani te stvaraju li
poticaje predvidene planom oporavka;
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(e) stvara li veza izmedu aktivnosti ¢lanova sustava poravnanja i njihovih moguéih gubitaka koji nastaju zbog plana
oporavka odgovarajudi poticaj za vjerojatniji uspjeSan oporavak, medu ostalim jesu li gubici ili gornja granica mogucih
gubitaka razmjerni pokazatelju aktivnosti ¢lana sustava poravnanja koji se temelji na varijacijskom iznosu nadoknade,
inicijalnom iznosu nadoknade, doprinosu u jamstveni fond ili drugim pokazateljima koji se temelje na rizicima i
aktivnostima;

(f) jesu li mehanizmi sredi$nje druge ugovorne strane za ukljuivanje povezanih infrastruktura financijskog trzista i
dionika koji bi pretrpjeli gubitke, snosili troskove ili pridonijeli pokri¢u manjkova likvidnosti u slu¢aju provedbe plana
oporavka tijekom izrade toga plana i sudjelovanje u relevantnim raspravama o upravljanju rizicima dobro organizirani i
stvaraju li odgovarajuce poticaje za ravnotezu izmedu interesa povezanih infrastruktura financijskog trzista i dionika;

(g) obuhvaca li sudjelovanje ¢lanova sustava poravnanja, i ako je mogude njihovih klijenata, ili drugih subjekata povezanih
sa srediSnjom drugom ugovornom stranom u pruZanju usluga za ublaZavanje gubitaka u slucaju oporavka,
odgovarajude poticaje za pruzanje primjerenih usluga sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, medu ostalim djelovanjem
kao druga ugovorna strana repo ugovora i osiguravanjem likvidnosti.

Clanak 14.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 25. studenoga 2022.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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