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(Zakonodavni akti)

UREDBE

UREDBA (EU) 2019/876 EUROPSKOG PARLAMENTA I VI]EéA
od 20. svibnja 2019.

o izmjeni Uredbe (EU) br. 575/2013 u pogledu omjera financijske poluge, omjera neto stabilnih

izvora financiranja, zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze, kreditnog rizika druge

ugovorne strane, trziSnog rizika, izloZenosti prema sredi$njim drugim ugovornim stranama,

izloZenosti prema subjektima za zajednicka ulaganja, velikih izloZenosti, zahtjeva za izvjes¢ivanje
i objavu, i Uredbe (EU) br. 648/2012

(Tekst znacajan za EGP)
EUROPSKI PARLAMENT 1 VI]ECE EUROPSKE UNIJE,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajudi u obzir prijedlog Europske komisije,
nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,
uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredi$nje banke (!),
uzimajudi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora (%),
u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (°),
buduéi da:

(1)  Nakon financijske krize do koje je doslo u razdoblju 2007. — 2008. Unija je provela opseznu reformu
regulatornog okvira za financijske usluge radi jacanja otpornosti svojih financijskih institucija. Ta se reforma
u velikoj mjeri temeljila na medunarodnim standardima koje je Bazelski odbor za nadzor banaka (BCBS)
dogovorio 2010., poznatim kao okvir Basel II. Medu brojnim mjerama paket reformi ukljucivao je donosenje
Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca () i Direktive 2013/36/EU Europskog parlamenta
i Vije¢a (°), ¢ime su pojacani bonitetni zahtjevi za kreditne institucije i investicijska drustva (institucije).

(2)  Iako je zbog reforme financijski sustav postao stabilniji i otporniji na brojne vrste mogucih budu¢ih $okova
i kriza, njome se nisu rijesili svi utvrdeni problemi. Vazan razlog za to bio je taj $to medunarodna tijela koja
donose standarde, kao $to su BCBS i Odbor za financijsku stabilnost (FSB), tada jo§ nisu bili zavrsili svoj rad na
medunarodno dogovorenim rjeSenjima za te probleme. Sada kada je rad na vaznim dodatnim reformama
dovrSen, trebalo bi rijesiti preostale probleme.

1

() SLC 34,31.1.2018.,str. 5.

(3 SLC209,30.6.2017, str. 36.

() Stajaliste Europskog parlamenta od 16. travnja 2019. (jo$ nije objavljeno u Sluzbenom listu) i odluka Vijeca od 14. svibnja 2019..

(*) Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investi-
cijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SLL 176, 27.6.2013., str. 1.).

() Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom

nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87EZ te stavljanju izvan snage direktiva

2006/48/EZ i 2006/49[EZ (SL L 176, 27.6.2013., str. 338.).
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(3)  Komisija je u Komunikaciji od 24. studenoga 2015. naslovljenoj ,Ususret dovrSetku bankarske unije” prepoznala
potrebu za daljnjim smanjenjem rizika te se obvezala predstaviti zakonodavni prijedlog koji bi se temeljio na
medunarodno dogovorenim standardima. I u Zaklju¢cima Vijea od 17. lipnja 2016. i Rezoluciji Europskog
parlamenta od 10. oZujka 2016. o bankovnoj uniji — godisnjem izvjes¢u za 2015. (°) prepoznata je potreba za
poduzimanjem daljnjih konkretnih zakonodavnih mjera u odnosu na smanjenje rizika u financijskom sektoru.

(4)  Mjerama za smanjenje rizika trebalo bi se ne samo dodatno ojacati otpornost europskog bankarskog sustava
i povjerenje trziSta u taj sustav, nego i stvoriti temelj za daljnji napredak u dovrSetku bankovne unije. Te bi mjere
trebalo razmotriti i s obzirom na $ire izazove koji utje¢u na gospodarstvo Unije, posebno s obzirom na potrebu
za promicanjem rasta i otvaranjem novih radnih mjesta u razdoblju neizvjesnih gospodarskih izgleda. U tom su
kontekstu pokrenute razlicite vazne inicijative politika, kao npr. Plan ulaganja za Europu i unija trziSta kapitala,
kako bi se ojacalo gospodarstvo Unije. Stoga je vazna nesmetana interakcija svih mjera za smanjenje rizika s tim
inicijativama politika, kao i s nedavnim $irim reformama u financijskom sektoru.

(5)  Odredbe ove Uredbe trebale bi biti istovjetne medunarodno dogovorenim standardima te bi se njima trebalo
osigurati da Direktiva 2013/36/EU i Uredba (EU) br. 575/2013 i dalje budu istovjetne okviru Basel IIl. Ciljano
usmjerene prilagodbe kako bi se odrazile posebnosti Unije i $ira razmatranja u pogledu politika trebale bi biti
ogranicenog podrudja primjene ili trajanja kako se ne bi narusila opéa pouzdanost bonitetnog okvira.

(6)  Trebalo bi poboljsati i postoje¢e mjere za smanjenje rizika, a posebno zahtjeve za izvjes¢ivanje i objavu, kako bi
se osiguralo da se mogu primijeniti na proporcionalniji nadin te da se njima ne stvara pretjerano opterecenje
u pogledu uskladenosti, posebno za manje i jednostavnije institucije.

(7)  Kako bi se ciljano pojednostavnili zahtjevi s obzirom na primjenu nacela proporcionalnosti, potrebna je precizna
definicija malih i jednostavnih institucija. Jedinstvenim apsolutnim pragom, samim po sebi, ne uzimaju se u obzir
posebnosti nacionalnih bankarskih trzista. Stoga je potrebno da drzave ¢lanice imaju moguénost koristiti se
svojim diskrecijskim pravom kako bi taj prag uskladile s nacionalnim okolnostima i prema potrebi ga smanjile.
Bududi da veli¢ina institucije sama po sebi nije presudna za utvrdivanje njezina profila rizi¢nosti, takoder je
potrebno primijeniti dodatne kvalitativne kriterije kako bi se osiguralo da se institucija smatra malom
i jednostavnom institucijom te da moze ostvarivati korist od proporcionalnijih pravila ako institucija ispunjava
sve relevantne kriterije.

(8)  Omjerima financijske poluge doprinosi se o¢uvanju financijske stabilnosti jer djeluju kao potpora za kapitalne
zahtjeve koji se temelje na riziku te ograniavaju stvaranje prekomjerne financijske poluge u vrijeme
gospodarskog oporavka. BCBS je revidirao medunarodni standard za omjer financijske poluge kako bi se poblize
odredili odredeni aspekti strukture tog omjera. Uredbu (EU) br. 575/2013 trebalo bi uskladiti s revidiranim
standardom kako bi se na medunarodnoj razini osigurali jednaki uvjeti za institucije koje imaju poslovni nastan
u Uniji, ali posluju izvan Unije, te kako bi se osiguralo da omjer financijske poluge ostane djelotvorna dopuna
kapitalnim zahtjevima koji se temelje na riziku. Stoga bi trebalo uvesti zahtjev za omjer financijske poluge kako
bi se dopunio postojei sustav izvjesivanja i objavljivanja u pogledu omjera financijske poluge.

(9)  Kako se ne bi nepotrebno ogranicavalo pozajmljivanje institucija trgovackim drustvima i kucanstvima te kako bi
se sprijecili neopravdani negativni u¢inci na trzi$nu likvidnost, zahtjev za omjer financijske poluge trebalo bi
odrediti na razini na kojoj bi djelovao kao pouzdana potpora za rizik prekomjerne financijske poluge i pritom ne
bi ometao gospodarski rast.

(10)  Europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo) (EBA) osnovano Uredbom (EU) br.
1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca () u svojem izvjeS¢u o zahtjevu za omjer financijske poluge od
3. kolovoza 2016. zakljucilo je da bi omjer financijske poluge osnovnog kapitala kalibriran na 3 % za sve vrste
kreditnih institucija predstavljao pouzdanu funkciju potpore. BCBS je zahtjev za omjer financijske poluge od 3 %
dogovorio i na medunarodnoj razini. Stoga bi zahtjev za omjer financijske poluge trebao biti kalibriran na 3 %.

(°) SLC50,9.2.2018,, str. 80.

() Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ
(SLL 331,15.12.2010., str. 12.).
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(11)  Medutim, zahtjevom za omjer financijske poluge od 3 % odredene poslovne modele i poslovne linije ogranicilo bi
se viSe nego ostale. To bi posebno neproporcionalno utjecalo na javno kreditiranje od strane javnih razvojnih
banaka i sluzbeno podupirane izvozne kredite. Omjer financijske poluge stoga bi trebalo prilagoditi za te vrste
izloZenosti. Stoga bi trebalo utvrditi jasne kriterije koji pomazu u odredivanju javne zadace takvih kreditnih
institucija i obuhvatiti aspekte kao $to su njihovo osnivanje, vrsta aktivnosti kojima se bave, njihov cilj,
aranZmani jamstva javnih tijela i ograniCenja u vezi s aktivnostima primanja depozita. Oblik i na¢in osnivanja
takvih kreditnih institucija trebali bi, medutim, ostati u okviru diskrecijskog prava sredi$nje drzave, podru¢ne
(regionalne) ili lokalne samouprave drzave ¢lanice i mogu se sastojati od uspostave nove kreditne institucije,
stjecanja ili preuzimanja, medu ostalim koncesijom i u kontekstu sanacijskog postupka, ve¢ postojeceg subjekta
od strane takvih javnih tijela.

(12) Omjerom financijske poluge ne bi se smjelo ugroziti ni pruzanje usluga srediSnjeg poravnanja klijentima od
strane institucija. Stoga bi iz mjere ukupne izloZenosti trebalo iskljuciti inicijalnu nadoknadu za transakcije
izvedenicama Cije se poravnanje provodi centralno, koje su institucije primile od svojih klijenata i koje prenose
sredi$njim drugim ugovornim stranama.

(13) U iznimnim slucajevima u kojima je iskljucenje odredenih izloZenosti prema sredisnjim bankama iz omjera
financijske poluge opravdano te kako bi se olaksalo provodenje monetarnih politika, nadlezna tijela trebala bi
imati moguénost takve izloZenosti privremeno isklju¢iti iz mjere ukupne izloZenosti. U tu svrhu, nakon
savjetovanja s relevantnom sredi$njom bankom, trebala bi javno izjaviti da postoje takve iznimne okolnosti.
Zahtjev za omjer financijske poluge trebalo bi razmjerno tome ponovno kalibrirati kako bi se prebio ucinak
isklju¢ivanja. Takvim bi se ponovnim kalibriranjem trebalo osigurati iskljucenje rizikd po financijsku stabilnost
koji pogadaju relevantne bankarske sektore te odrzavanje otpornosti koju omogucuje omjer financijske poluge.

(14) Na institucije koje su u skladu s Direktivom 2013/36/EU i sa standardima BCBS-a o zastitnom sloju omjera
financijske poluge za globalno sistemski vazne banke (GSV banke), objavljenima u prosincu 2017., utvrdene kao
globalno sistemski vazne institucije (GSV institucije) prikladno je primijeniti zahtjev za zastitni sloj omjera
financijske poluge. Zastitni sloj omjera financijske poluge kalibrirao je BCBS s posebnim ciljem ublazavanja
usporedivo vecih rizika koje GSV banke predstavljaju za financijsku stabilnost i koji bi se u skladu s tim na GSV
institucije trebao primjenjivati samo u toj fazi. Potrebno je medutim provesti daljnju analizu kako bi se odredilo
bi li bilo primjereno primjenjivati zahtjev za zastitni sloj omjera financijske poluge na ostale sistemski vazne
institucije (OSV institucije), kako su definirane u Direktivi 2013/36/EU, i ako je to slucaj, na koji bi nacin trebalo
prilagoditi kalibraciju posebnim znacajkama tih institucija.

(15) FSB je 9. studenoga 2015. objavio sazeti pregled o ukupnom kapacitetu pokrivanja gubitaka (TLAC — Total Loss-
Absorbing Capacity) (,standard TLAC”) koji je u studenome 2015. prihvaden na sastanku na vrhu drzava skupine
G20 u Turskoj. Standardom TLAC zahtijeva se od GSV banaka da imaju dovoljan iznos obveza s velikom
sposobno$¢u pokrivanja gubitaka (tj. obveza prihvatljivih za bail-in) kako bi se osiguralo nesmetano i brzo
pokrivanje gubitaka i dokapitalizacija u slu¢aju sanacije. Standard TLAC trebalo bi provesti u pravu Unije.

(16)  Pri provedbi standarda TLAC u pravu Unije treba uzeti u obzir postoje¢i minimalni zahtjev za regulatorni kapital
i prihvatljive obveze specifican za pojedinu instituciju (MREL) utvrden u Direktivi 2014/59/EU Europskog
parlamenta i Vijeca (¥). Bududi da standard TLAC i MREL imaju isti cilj, a to je osigurati da institucije imaju
dovoljnu sposobnost za pokrivanje gubitaka, ta dva zahtjeva trebala bi biti elementi zajednickog okvira koji se
medusobno dopunjuju. U operativnom smislu, uskladenu minimalnu razinu standarda TLAC trebalo bi uvesti
u Uredbu (EU) br. 575/2013 u obliku novog zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze, dok bi faktor
uvecanja specifi¢an za institucije koji se odnosi na GSV institucije i zahtjev specifican za institucije koji se odnosi
na institucije koje nisu GSV institucije trebalo uvesti ciljanim izmjenama Direktive 2014/59/EU i Uredbe (EU) br.
806/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (°). Odredbe kojima se uvodi standard TLAC u Uredbi (EU) br.
575/2013 trebalo bi tumaciti zajedno s odredbama koje su uvedene u Direktivu 2014/59/EU i Uredbu (EU) br.
806/2014 i s Direktivom 2013/36/EU.

(°) Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija
i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijeca 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47[EZ, 2004/25/EZ, 2005/56[EZ,
2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca
(SLL173,12.6.2014,, str. 190.).

(°) Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 15. srpnja 2014. o utvrdivanju jedinstvenih pravila i jedinstvenog postupka
za sanaciju kreditnih institucija i odredenih investicijskih drustava u okviru jedinstvenog sanacijskog mehanizma i jedinstvenog fonda za
sanaciju te o izmjeni Uredbe (EU) br. 1093/2010 (SLL 225, 30.7.2014., str. 1.).
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(17) U skladu sa standardom TLAC kojim su obuhvadene samo GSV banke, minimalni zahtjev za dostatni iznos
regulatornog kapitala i obveze s velikom sposobno$¢u pokrivanja gubitaka uveden u ovoj Uredbi trebalo bi
primjenjivati samo na GSV institucije. Medutim, pravila koja se odnose na prihvatljive obveze uvedene u ovoj
Uredbi trebala bi se primjenjivati na sve institucije, u skladu s dopunskim prilagodbama i zahtjevima utvrdenima
u Direktivi 2014/59/EU.

(18) U skladu sa standardom TLAC, zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze trebalo bi primjenjivati na
sanacijske subjekte koji su ili sami GSV institucije ili su dio grupe za koju je utvrdeno da je GSV institucija.
Zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze trebalo bi primjenjivati ili na pojedina¢noj osnovi ili na
konsolidiranoj osnovi, ovisno o tome jesu li ti sanacijski subjekti samostalne institucije koje nemaju drustva kéeri
ili su mati¢na drustva.

(19) Direktivom 2014/59/EU omogucuje se upotreba instrumenata sanacije ne samo za institucije, ve¢ i za financijske
holdinge i mjeSovite financijske holdinge. Mati¢ni financijski holdinzi i mati¢ni mjeSoviti financijski holdinzi
trebali bi stoga imati dostatnu sposobnost pokrivanja gubitaka na isti nacin kao i mati¢ne institucije.

(20)  Kako bi se osigurala djelotvornost zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive obveze, klju¢no je da instrumenti
koji se drze radi ispunjavanja tog zahtjeva imaju veliku sposobnost pokrivanja gubitaka. Obveze koje se iskljucuju
od primjene bail-in instrumenta iz Direktive 2014/59/EU nemaju takvu sposobnost, kao ni druge obveze koje bi,
iako su u nacelu prihvatljive za bail-in, mogle u praksi uzrokovati poteskole pri njegovoj primjeni. Te obveze
stoga ne bi trebalo smatrati prihvatljivima za zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze. S druge strane,
instrumenti kapitala, kao i podredene obveze, imaju veliku sposobnost pokrivanja gubitaka. Osim toga, potencijal
obveza za pokrivanje gubitaka koje imaju isti rang kao i odredene iskljucene obveze trebalo bi priznati
u odredenoj mjeri, u skladu sa standardom TLAC.

(21) Kako bi se izbjeglo dvostruko obracunavanje obveza za potrebe zahtjeva za regulatorni kapital i prihvatljive
obveze, trebalo bi uvesti pravila za odbitak ulaganja u stavke prihvatljivih obveza koje zrcale odgovarajudi pristup
odbitcima koji je ve¢ razvijen u Uredbi (EU) br. 575/2013 za instrumente kapitala. U skladu s tim pristupom,
ulaganja u instrumente prihvatljivih obveza trebalo bi najprije odbiti od prihvatljivih obveza a, u mjeri u kojoj
nema dovoljno obveza, te instrumente prihvatljivih obveza trebalo bi odbiti od instrumenata dopunskog kapitala.

(22)  Standard TLAC sadrzava neke kriterije prihvatljivosti za obveze koji su strozi od postojecih kriterija prihvatljivosti
za instrumente kapitala. Kako bi se osigurala dosljednost, kriterije prihvatljivosti za instrumente kapitala trebalo
bi uskladiti u pogledu neprihvatljivosti instrumenata koje izdaju subjekti posebne namjene od 1. sije¢nja 2022.

(23)  Potrebno je osigurati jasan i transparentan postupak odobrenja instrumenata redovnog osnovnog kapitala kojima
se moZe doprinijeti odrzavanju visoke kvalitete tih instrumenta. U tu svrhu nadlezna tijela trebala bi biti
odgovorna za odobrenje tih instrumenata prije nego $to ih institucije mogu rasporediti kao instrumente redovnog
osnovnog kapitala. Nadlezna tijela medutim ne bi trebala zahtijevati prethodno odobrenje za instrumente
redovnog osnovnog kapitala koji su izdani na temelju pravne dokumentacije koju je nadlezno tijelo ve¢ odobrilo
i koji su uvelike uredeni jednakim odredbama kao i instrumenti kapitala za koje su institucije primile prethodno
odobrenje nadleznog tijela da ih se rasporedi kao instrumente redovnog osnovnog kapitala. U tom slucaju
umjesto podnosenja zahtjeva za prethodno odobrenje, institucije bi trebale imati moguénost obavijestiti svoja
nadlezna tijela o namjeri izdavanja takvih instrumenata. To bi trebale uéiniti dovoljno prije nego se instrumenti
rasporede kao instrumenti redovnog osnovnog kapitala kako bi se nadleznim tijelima ostavilo dovoljno vremena
da, prema potrebi, preispitaju instrumente. S obzirom na ulogu EBA-e u daljnjoj konvergenciji nadzornih praksi
i poboljsanju kvalitete instrumenata regulatornog kapitala, nadlezna tijela trebala bi se savjetovati s EBA-om prije
odobravanja svakog novog oblika instrumenata redovnog osnovnog kapitala.

(24) Instrumenti kapitala prihvatljivi su kao instrumenti dodatnog osnovnog kapitala ili instrumenti dopunskog
kapitala samo u onoj mjeri u kojoj ispunjavaju relevantne kriterije prihvatljivosti. Takvi instrumenti kapitala
mogu se sastojati od vlasnickih instrumenata ili obveza, uklju¢ujuéi podredene kredite koji ispunjavaju te kriterije.

(25) Instrumenti kapitala ili dijelovi instrumenata kapitala trebali bi biti prihvatljivi kao instrumenti regulatornog
kapitala samo do iznosa koji je upladen. Dok god dijelovi instrumenta nisu placeni, ti dijelovi ne bi trebali biti
prihvatljivi kao instrumenti regulatornog kapitala.
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(26) Instrumenti regulatornog kapitala i prihvatljive obveze ne bi trebali biti predmet sporazuma o prijeboju ili
netiranju kojima bi se ugrozila njihova sposobnost pokrivanja gubitaka pri sanaciji. To ne zna¢i da bi ugovorne
odredbe kojima se ureduju obveze trebale sadrzavati klauzulu u kojoj se izricito navodi da se na instrument ne
primjenjuju prava prijeboja ili netiranja.

(27)  Zbog razvoja bankarskog sektora u okruzenju koje je sve viSe digitalno softver postaje sve vazZnija vrsta imovine.
Razborito vrednovana imovina u obliku softvera na ¢&iju vrijednost sanacija, insolventnost ili likvidacija institucije
nemaju znacajan utjecaj ne bi trebala biti predmet odbitka nematerijalne imovine od stavki redovnog osnovnog
kapitala. Ta je specifikacija vazna jer je softver Sirok pojam koji obuhvaca vise razli¢itih vrsta imovine, od kojih
neke ne zadrzavaju svoju vrijednost u slucaju propasti kreditne institucije. U tom kontekstu u obzir bi trebalo
uzeti razlike u vrednovanju i amortizaciji imovine u obliku softvera te ostvarene prodaje takve imovine. Nadalje,
trebalo bi razmotriti medunarodna kretanja i razlike u regulatornom postupku ulaganja u softver, razlicita
bonitetna pravila koja se primjenjuju na institucije i drustva za osiguranje te raznolikost financijskog sektora
Unije, ukljucujuéi neregulirane subjekte kao $to su poduzeca koja se bave financijskom tehnologijom.

(28) Kako bi se izbjegao ucinak litice, potrebno je priznati postojeée instrumente u odnosu na odredene kriterije
prihvatljivosti. U odnosu na obveze koje su izdane prije 27. lipnja 2019. trebalo bi izuzeti od primjene odredene
kriterije prihvatljivosti za instrumente regulatornog kapitala i prihvatljive obveze. Takvo nastavljanje priznavanja
trebalo bi se odnositi na obveze koje se uracunavaju, ako je primjenjivo, u podredeni dio TLAC-a i podredeni dio
MREL-a u okviru Direktive 2014/59/EU te na obveze koje se uracunavaju, ako je primjenjivo, u nepodredeni dio
TLAC-a i nepodredeni dio MREL-a u okviru Direktive 2014/59/EU. Za instrumente regulatornog kapitala
nastavljanje priznavanja trebalo bi prestati 28. lipnja 2025.

(29) Instrumenti prihvatljivih obveza, ukljucujuéi one kojima je preostali rok do dospijeca kraéi od jedne godine,
mogu se otkupiti samo nakon prethodnog odobrenja sanacijskog tijela. Takvo prethodno odobrenje moze biti
i opée prethodno odobrenje i u tom bi se slucaju otkup trebao provesti u ograni¢enom roku i za unaprijed
utvrdeni iznos obuhvacen opéim prethodnim odobrenjem.

(30) Od donosenja Uredbe (EU) br. 575/2013 medunarodni standard za bonitetni tretman izloZenosti institucija
sredi$njim drugim ugovornim stranama izmijenjen je kako bi se pobolj$ao tretman izloZenosti institucija prema
kvalificiranim sredi$njim drugim ugovornim stranama. Vazne revizije tog standarda ukljucivale su upotrebu
jedinstvene metode za odredivanje kapitalnog zahtjeva za izloZenosti zbog uplata u jamstveni fond, izri¢itu
gornju granicu opéih kapitalnih zahtjeva koja se primjenjuje na izloZenosti prema kvalificiranim srediSnjim
hipotetskih sredstava kvalificiranih sredi$njih drugih ugovornih strana. Istodobno je tretman izloZenosti prema
nekvalificiranim sredi$njim drugim ugovornim stranama ostao nepromijenjen. S obzirom na to da je revidiranim
medunarodnim standardima uveden tretman koji je primjereniji za okruZenje sredi$njeg poravnanja, pravo Unije
trebalo bi izmijeniti kako bi se ukljucili ti standardi.

(31) Kako bi se osiguralo da institucije na odgovarajuéi nacin upravljaju svojim izloZenostima u obliku udjela ili
dionica u subjektima za zajednicka ulaganja (CIU), pravila kojima se ureduje tretman tih izloZenosti trebala bi biti
osjetljiva na rizik te bi se njima trebala promicati transparentnost u pogledu odnosnih izloZenosti CIU-a. BCBS je
stoga donio revidirani standard kojim se utvrduje jasna hijerarhija pristupid za izraCun iznosa izloZenosti
ponderiranih rizikom za te izloZenosti. U toj se hijerarhiji odrazava stupanj transparentnosti za odnosne
izlozenosti. Uredbu (EU) br. 575/2013 trebalo bi uskladiti s tim pravilima dogovorenima na medunarodnoj
razini.

(32) Za instituciju koja pruza zajaméenu minimalnu vrijednost od koje krajnju korist imaju mali ulagatelji za ulaganje
u udjel ili dionice u CIU-u, medu ostalim kao dio privatnog mirovinskog fonda pod pokroviteljstvom drzave, ne
zahtijeva se nikakvo placanje institucije ili drustva uklju¢enog u isti opseg bonitetne konsolidacije, osim ako
vrijednost klijentovih dionica ili udjela u CIU-u jednom ili viSe puta tijekom razdoblja odredenog u ugovoru
padne ispod zajamcenog iznosa. Vjerojatnost da ¢e se ta obveza izvrSavati stoga je mala u praksi. Ako je
zajamc¢ena minimalna vrijednost institucije ograni¢ena na postotak iznosa koji je klijent izvorno uloZio u dionice
ili udjele u CIU-u (zajamena minimalna vrijednost s fiksnim iznosom) ili iznosa koji ovisi o uspje$nosti
financijskih pokazatelja ili trzi$nih indeksa u odredenom roku, sva trenuta¢no pozitivna razlika izmedu
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vrijednosti klijentovih dionica ili udjela i aktualne vrijednosti zajaméenog iznosa u odredenom trenutku tvori
zastitni sloj i smanjuje rizik od moguénosti da institucija mora platiti cijeli zajaméeni iznos. Sve navedeno razlog
je smanjenog konverzijskog faktora.

(33) Za izracun vrijednosti izloZenosti transakcija izvedenicama u skladu s okvirom za kreditni rizik druge ugovorne
strane Uredbom (EU) br. 575/2013 institucijama se trenutatno daje moguénost odabira izmedu triju razlicitih
standardiziranih pristupa: standardizirane metode (SM), metode trzisne vrijednosti (MtMM) i metode originalne
izloZenosti (OEM).

(34) Medutim, tim standardiziranim pristupima ne priznaje se na odgovarajuéi nalin karakter smanjenja rizika
kolaterala u izloZenostima. Njihove su kalibracije zastarjele i u njima se ne odrazava visoka razina volatilnosti
koja je opaZena za vrijeme financijske krize. Njima se ne priznaju ni koristi od netiranja na odgovarajuéi nain.
Kako bi se uklonili ti nedostaci, BCBS je odlucio zamijeniti metode SM i MtMM novim standardiziranim
pristupom za izra¢un vrijednosti izloZenosti po izvedenicama, takozvanim standardiziranim pristupom za
kreditni rizik druge ugovorne strane (SA-CCR). S obzirom na to da je revidiranim medunarodnim standardima
uveden novi standardizirani pristup koji bolje odgovara okruZenju sredi§njeg poravnanja, pravo Unije trebalo bi
izmijeniti kako bi se ukljucili ti standardi.

(35) Metoda SA-CCR osjetljivija je na rizik od metoda SM i MtMM te bi se njome trebali razviti kapitalni zahtjevi
u kojima se bolje odrazavaju rizici institucija povezani s transakcijama izvedenicama. Istodobno se za neke od
institucija koje trenutatno upotrebljavaju metodu MtMM metoda SA-CCR mozZe pokazati kao previse slozena
i zahtjevna za provedbu. Za institucije koje ispunjavaju unaprijed definirane kriterije prihvatljivosti i za institucije
koje su dio grupe koja te kriterije ispunjava na konsolidiranoj osnovi trebalo bi uvesti pojednostavnjenu inacicu
metode SA-CCR (,pojednostavnjena metoda SA-CCR”). Buduéi da ¢e takva pojednostavnjena inacica biti manje
osjetljiva na rizik od metode SA-CCR, ona bi trebala biti primjereno kalibrirana kako bi se osiguralo da se u njoj
ne podcjenjuje vrijednost izloZenosti transakcija izvedenicama.

(36) Za institucije koje imaju ograniCene izloZenosti po izvedenicama i koje trenuta¢no upotrebljavaju metodu MtMM
ili OEM, i metoda SA-CCR i pojednostavnjena metoda SA-CCR mogle bi biti previse sloZene za provedbu.
Metodu OEM trebalo bi stoga, kao alternativni pristup, ograniCiti na one institucije koje ispunjavaju unaprijed
definirane kriterije prihvatljivosti i na institucije koje su dio grupe koja te kriterije ispunjava na konsolidiranoj
osnovi, no trebalo bi je revidirati kako bi se ispravili njezini glavni nedostaci.

(37) Trebalo bi uvesti jasne kriterije kako bi se instituciju usmjerilo pri odabiru dozvoljenih pristupa. Ti bi se kriteriji
trebali temeljiti na veli¢ini poslova s izvedenicama u instituciji, koja upucuje na stupanj sloZenosti koji bi
institucija trebala biti sposobna zadovoljiti pri izracunu vrijednosti izloZenosti.

(38)  Za vrijeme financijske krize neke institucije s poslovnim nastanom u Uniji imale su znatne gubitke u knjizi
trgovanja. Za neke se od njih pokazalo da razina potrebnog kapitala koja se zahtijevala za te gubitke nije bila
dovoljna, §to je dovelo do toga da su trazile izvanrednu javnu financijsku potporu. Zbog tih opazanja BCBS je
uklonio brojne slabe tocke u bonitetnom tretmanu pozicija iz knjige trgovanja koje su kapitalni zahtjevi za trzisni
rizik.

(39) U 2009. na medunarodnoj razini dovrSen je prvi skup reformi i prenesen u pravo Unije Direktivom 2010/76/EU
Europskog parlamenta i Vijeca (*°). Medutim, reformom iz 2009. nisu se uklonile strukturne slabosti standarda za
kapitalne zahtjeve za trzisni rizik. Zbog nedovoljno jasne granice izmedu knjige trgovanja i knjige pozicija kojima
se ne trguje nastale su mogucnosti za regulatornu arbitrazu, dok zbog nedostatka osjetljivosti na rizik kapitalnih
zahtjeva za trzi$ni rizik nije bilo mogudce obuhvatiti sve rizike kojima su institucije bile izloZene.

(") Direktiva 2010/76/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o izmjeni direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ u pogledu
kapitalnih zahtjeva za knjigu trgovanja i za resekuritizacije te nadzorni pregled politika nagradivanja (SL L 329, 14.12.2010.,, str. 3.).
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(40) BCBS je pokrenuo temeljito preispitivanje knjige trgovanja (FRTB) kako bi se uklonile strukturne slabosti
standarda za kapitalne zahtjeve za trzisni rizik. Iz tog rada proizisla je objava revidiranog okvira za trzisni rizik
u sijenju 2016. U prosincu 2017. Skupina guvernera sredi$njih banaka i Celnika nadzora postigla je dogovor
o odgadanju datuma provedbe revidiranog okvira za trzisni rizik kako bi se institucijama dalo viSe vremena za
izradu potrebne infrastrukture sustava, ali i da se BCBS posveti odredenim posebnim pitanjima u vezi s okvirom.
To uklju¢uje reviziju kalibracija standardiziranog pristupa i pristupa internih modela kako bi se osigurala
dosljednost s izvornim ocekivanjima BCBS-a. Nakon finalizacije te revizije, a prije provedbe procjene uc¢inka radi
procjene ucinka iz toga proizislih revizija okvira FRTB-a na institucije u Uniji, sve institucije koje bi podlijegale
okviru FRTB-a u Uniji trebale bi poceti izvje$éivati o izratunima proizi§lima iz revidiranoga standardiziranog
pristupa. U tu svrhu kako bi izrauni za zahtjeve za izvje$¢ivanje bili potpuno primjenjivi u skladu s
medunarodnim kretanjima, Komisiji bi trebalo delegirati ovlast za donoSenje akta u skladu s ¢lankom 290.
Ugovora o funkcioniranju Europske unije (UFEU). Komisija bi taj delegirani akt trebala donijeti do 31. prosinca
2019. Institucije bi trebale poceti izvje$¢ivati o tom izra¢unu najkasnije jednu godinu nakon donosenja toga
delegiranog akta. Usto, institucije koje dobiju odobrenje za primjenu revidiranoga pristupa internih modela iz
okvira FRTB-a za potrebe izvjesivanja takoder bi trebale izvjesivati o izracunu u skladu s pristupom internih
modela tri godine nakon njegove potpune primjene.

(41) Uvodenje zahtjeva za izvje$¢ivanje za pristupe FRTB-a trebalo bi se smatrati prvim korakom ka potpunoj
provedbi okvira FRTB-a u Uniji. Uzimajuéi u obzir konacne revizije okvira FRTB-a koje je proveo BCBS, rezultate
ucinka tih revizija na institucije u Uniji i na pristupe FRTB-a koji su ve¢ utvrdeni u ovoj Uredbi za zahtjeve za
izvje$¢ivanje, Komisija bi trebala, prema potrebi, do 30. lipnja 2020. Europskom parlamentu i Vije¢u podnijeti
zakonodavni prijedlog o nacinu na koji bi okvir FRTB-a trebalo provesti u Uniji radi utvrdivanja kapitalnih
zahtjeva za trZisne rizike.

(42)  Proporcionalni tretman za trzi$ni rizik trebalo bi primijeniti i na institucije s ograni¢enim obujmom poslova iz
knjige trgovanja, $to bi omoguéilo veéem broju institucija s malim obujmom poslova iz knjige trgovanja da
primjenjuju okvir za kreditni rizik za pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje, kako je odredeno
u revidiranoj inacici odstupanja za mali obujam poslova iz knjige trgovanja. Nacelo proporcionalnosti takoder bi
trebalo uzeti u obzir prilikom Komisijine ponovne procjene kako bi institucije sa srednjim obujmom poslova iz
knjige trgovanja trebale racunati kapitalne zahtjeve za trzi§ne rizike. Posebno bi se kalibracija kapitalnih zahtjeva
za trzi$ni rizik za institucije sa srednjim obujmom poslova iz knjige trgovanja trebala revidirati s obzirom na
kretanja na medunarodnoj razini. U meduvremenu bi institucije sa srednjim obujmom poslova iz knjige
trgovanja, kao i institucije s malim obujmom poslova iz knjige trgovanja, trebalo izuzeti od zahtjeva za
izvjes¢ivanje u okviru FRTB-a.

(43) Trebalo bi ojacati okvir za velike izloZenosti kako bi se poboljsala sposobnost institucija za pokrivanje gubitaka
i kako bi se bolje uskladile s medunarodnim standardima. U tu svrhu trebalo bi upotrebljavati kapital vece
kvalitete kao kapitalnu osnovu za izracun ograniCenja velike izloZenosti, a izloZenosti prema kreditnim
izvedenicama trebalo bi izracunavati u skladu s metodom SA-CCR. Nadalje, ogranicenje izloZenosti koju GSV
institucije mogu imati prema drugim GSV institucijama trebalo bi smanyjiti kako bi se smanjili sistemski rizici koji
se odnose na medusobne poveznice medu velikim institucijama i u¢inak koji nastanak statusa neispunjavanja
obveza druge ugovorne strane GSV institucije moZze imati na financijsku stabilnost.

(44) lako se koeficijentom likvidnosne pokrivenosti (LCR) osigurava da Ce institucije moli podnijeti veliki stres
u kratkoro¢nom razdoblju, njime se ne osigurava da Ce te institucije dugoro¢no imati stabilnu strukturu izvora
financiranja. Stoga je jasno da bi trebalo oblikovati detaljan obvezujudi zahtjev za stabilne izvore financiranja na
razini Unije koji bi trebao biti stalno ispunjen u cilju sprje¢avanja prekomjerne ro¢ne neuskladenosti dospijeca
imovine i obveza te pretjeranog oslanjanja na kratkoroc¢ne izvore financiranja velikih klijenata.

(45) U skladu sa standardima BCBS-a za stabilne izvore financiranja trebalo bi stoga donijeti pravila za definiranje
zahtjeva za stabilne izvore financiranja kao omjera iznosa dostupnih stabilnih izvora financiranja institucije
i njezina iznosa zahtijevanih stabilnih izvora financiranja tijekom jednogodisnjeg razdoblja. Taj obvezujuéi zahtjev
trebao bi se nazivati zahtjev za omjer neto stabilnih izvora financiranja (,NSFR”). Iznos dostupnih stabilnih izvora
financiranja trebalo bi izraCunati mnoZenjem obveza i regulatornog kapitala institucije odgovaraju¢im faktorima
kojima se odrazava njihov stupanj pouzdanosti tijekom jednogodi$njeg razdoblja NSFR-a. Iznos zahtijevanih
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stabilnih izvora financiranja trebalo bi izracunati mnoZenjem imovine i izvanbilan¢nih izloZenosti institucije
odgovaraju¢im faktorima kojima se odraZavaju njihova likvidnosna obiljezja i preostali rokovi do dospijeca
tijekom jednogodisnjeg razdoblja NSFR-a.

(46) NSFR bi trebalo iskazati kao postotak i utvrditi na najniZoj razini od 100 %, $to upucuje na to da institucija ima
dovoljno stabilnih izvora financiranja kako bi ispunila svoje potrebe za financiranjem tijekom jednogodisnjeg
razdoblja u uobiCajenim i stresnim uvjetima. Ako NSFR padne ispod razine od 100 %, institucija bi trebala
ispuniti posebne zahtjeve odredene u Uredbi (EU) br. 575/2013 za pravodobno ponovno utvrdivanje svojeg
NSFR-a na najnizoj razini. Primjena nadzornih mjera u slucajevima neuskladenosti sa zahtjevom za NSFR ne bi
trebala biti automatska. Umjesto toga nadlezna tijela trebala bi procijeniti razloge za neuskladenost sa zahtjevom
za NSFR prije odredivanja moguéih nadzornih mjera.

(47) U skladu s preporukama EBA-e iz njezina izvjes¢a od 15. prosinca 2015. o neto stabilnim izvorima financiranja
u skladu s ¢lankom 510. Uredbe (EU) br. 575/2013, pravila za izra¢un NSFR-a trebala bi biti blisko uskladena sa
standardima BCBS-a, uklju¢ujuéi razvoj tih standarda u pogledu tretmana transakcija izvedenicama. Medutim,
potreba da se uzmu u obzir neke europske posebnosti kako bi se osiguralo da se zahtjevom za NSFR ne
sprjecava financiranje europskog realnog gospodarstva opravdava dono$enje nekih prilagodbi NSFR-a koji je
izradio BCBS radi definiranja europskog zahtjeva za NSFR. Te prilagodbe zbog europskog konteksta preporucuje
EBA i odnose se uglaviom na poseban tretman za: prolazne modele opéenito, a posebno za izdavanje pokrivenih
obveznica; poslove financiranja trgovine; sredi§nju reguliranu $tednju; stambene kredite za koje postoji jamstvo;
kreditne unije; sredi$nje druge ugovorne strane i srediSnje depozitorije vrijednosnih papira koji ne provode
nikakvu znatnu promjenu dospije¢a. U tim predloZenim posebnim tretmanima u velikoj se mjeri odrazava
povlasteni tretman koji ti poslovi imaju u europskom LCR-u u usporedbi s LCR-om koji je izradio BCBS. Buduéi
da se NSFR-om dopunjuje LCR, ta dva omjera trebala bi biti dosljedna u svojoj definiciji i kalibraciji. To posebno
vrijedi za faktore zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuju na visokokvalitetnu likvidnu
imovinu iz LCR-a za izra¢un NSFR-a koji bi trebao odrazavati definicije i korektivne faktore koji se primjenjuju
u europskom LCR-u, bez obzira na uskladenost s opéim i operativnim zahtjevima utvrdenima za izra¢un LCR-a
koji nisu primjereni tijekom jednogodisnjeg razdoblja za izratun NSFR-a.

(48) Izvan okvira europskih posebnosti tretman transakcija izvedenicama u NSFR-u koji je izradio BCBS mogao bi
imati vazan ucinak na poslove s izvedenicama institucija i, posljedi¢no, na europska financijska trzista te na
pristup krajnjih korisnika nekim operacijama. Na transakcije izvedenicama i na neke medusobno povezane
transakcije, ukljucujui poslove poravnanja, uvodenje NSFR-a koji je izradio BCBS bez provodenja opseznih
studija kvantitativnog ucinka i javnog savjetovanja moglo bi imati neopravdan i neproporcionalan ucinak.
Dodatni zahtjev u pogledu drzanja od 5 % do 20 % stabilnih izvora financiranja za bruto obveze po
izvedenicama vrlo se Cesto smatra grubom mjerom kojom se obuhvadaju dodatni rizici financiranja povezani s
mogudéim porastom obveza po izvedenicama tijekom jednogodisnjeg razdoblja te se preispituje na razini BCBS-a.
Taj bi se zahtjev, koji se uvodi na razini od 5 %, u skladu s diskrecijskim pravom koje je BCBS ostavio razlicitim
jurisdikcijama za smanjenje faktora zahtijevanih stabilnih izvora financiranja za bruto obveze po izvedenicama,
tada moglo izmijeniti kako bi se u obzir uzela kretanja na razini BCBS-a i izbjegle moguce neZeljene posljedice
poput narusavanja dobrog funkcioniranja europskih financijskih trziSta i osiguravanja instrumenata za zastitu od
rizika za institucije i krajnje korisnike, ukljucujuéi trgovacka drustva, kako bi se osiguralo njihovo financiranje
kao cilj unije trzista kapitala.

(49) Nesimetri¢nim tretmanom BCBS-a za kratkorocne izvore financiranja, kao $to su repo transakcije (stabilni izvori
financiranja ne priznaju se) i za kratkoro¢no pozajmljivanje, kao $to su obratne repo transakcije (zahtijevaju se
odredeni stabilni izvori financiranja — 10 % ako su kolateralizirani visokokvalitetnom likvidnom imovinom
(HQLA) prvog stupnja kako je definirana LCR-om i 15 % za druge transakcije) s financijskim klijentima nastoje se
obeshrabriti snazne poveznice kratkoro¢nim izvorima financiranja medu financijskim klijentima jer su takve
poveznice izvor medusobne povezanosti i njima se oteZava sanacija pojedine institucije bez prijenosa rizika na
ostatak financijskog sustava u slucaju njezine propasti. Medutim, kalibracija nesimetri¢nosti konzervativna je
i moze utjecati na likvidnost vrijednosnih papira koji se obi¢no upotrebljavaju kao kolateral u kratkoro¢nim
transakcijama, posebno drzavne obveznice, jer Ce institucije vjerojatno smanjiti obujam svojih operacija na repo
trzidtima. Takvim pristupom mogle bi se ugroziti i aktivnosti odrzavanja trzista jer repo trzita olak3avaju
upravljanje nuznim zalihama i na taj su nacin suprotna ciljevima unije trzi$ta kapitala. Kako bi se omoguéilo
dovoljno vremena institucijama za prilagodbu toj konzervativnoj kalibraciji, trebalo bi uvesti prijelazno razdoblje
tijekom kojeg bi se faktori zahtijevanih stabilnih izvora financiranja privremeno smanjili. Obujam privremenog
smanjenja faktora zahtijevanih stabilnih izvora financiranja trebao bi ovisiti o vrstama transakcija i o vrsti
kolaterala upotrijebljenog u tim transakcijama.



7.6.2019. Sluzbeni list Europske unije L 150/9

(50)  Osim privremene ponovne kalibracije faktora zahtijevanih stabilnih izvora financiranja BCBS-a koji se primjenjuje
na kratkoro¢ne obratne repo transakcije s financijskim klijentima, koje su osigurane drzavnim obveznicama,
pokazalo se da su potrebne neke druge prilagodbe kako bi se osiguralo da se uvodenjem zahtjeva za NSFR ne
ugrozava likvidnost trziSta drzavnih obveznica. Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja BCBS-a od 5 %
koji se primjenjuje na HQLA-u prvog stupnja, ukljuCuju¢i drzavne obveznice, upucuje na to da bi institucije
trebale drzati brzo dostupne dugoro¢ne neosigurane izvore financiranja u tom postotku, bez obzira na vrijeme
u kojem ocekuju da ¢e drzati te drzavne obveznice. To bi mogao biti dodatni poticaj za institucije da radije
polazu gotovinu kod sredi$njih banaka, nego da djeluju kao primarni trgovci i osiguravaju likvidnost na trzistu
drzavnih obveznica. Osim toga, to nije u skladu s LCR-om koji priznaje potpunu likvidnost te vrste imovine ¢ak
i u vrijeme ozbiljnog likvidnosnog stresa (korektivni faktor 0 %). Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja
za HQLA-u prvog stupnja kako je definiran u europskom LCR-u, iskljucujudi iznimno visokokvalitetne pokrivene
obveznice, stoga bi trebalo smanjiti s 5 % na 0 %.

(51) Nadalje, sav HQLA prvog stupnja kako je definiran u europskom LCR-u, osim iznimno visokokvalitetnih
pokrivenih obveznica, primljen kao varijacijski iznos nadoknade u ugovorima o izvedenicama, trebalo bi prebiti s
imovinom iz izvedenica, dok se u skladu s NSFR-om koji je razvio BCBS prihvaca samo gotovina, uz postovanje
uvjeta iz okvira financijske poluge za prijeboj imovine iz izvedenica. Takvim $irim priznavanjem imovine koja je
primljena kao varijacijski iznos nadoknade doprinijet ¢e se likvidnosti trzista drzavnih obveznica, izbjeli Ce se
kaznjavanje krajnjih korisnika koji drze velike iznose drzavnih obveznica, a malo gotovine (npr. mirovinski
fondovi) te ée se izbjedi dodatno povecanje potraznje za gotovinom na repo trzistima.

(52) Zahtjev za NSFR trebalo bi primjenjivati na institucije na pojedina¢noj i na konsolidiranoj osnovi, osim ako
nadlezna tijela izuzmu zahtjev za NSFR iz primjene na pojedinacnoj osnovi. Ako zahtjev za NSFR na
pojedina¢noj osnovi nije izuzet od primjene, transakcijama izmedu dviju institucija koje pripadaju istoj grupi ili
istom institucionalnom sustavu zastite trebalo bi, u nacelu, dodijeliti iste faktore dostupnih i zahtijevanih stabilnih
izvora financiranja kako bi se izbjegao gubitak izvora financiranja na unutarnjem trzistu te kako se ne bi ugrozilo
djelotvorno upravljanje likvidnoséu u europskim grupama u kojima se likvidno$¢u upravlja centralno. Takav
povlasteni simetri¢ni tretman trebalo bi odobriti samo za transakcije unutar grupe, ako postoje svi nuzni zastitni
mehanizmi, na temelju dodatnih kriterija za prekograni¢ne transakcije te samo uz prethodno odobrenje
ukljuenih nadleznih tijela jer se ne moZe pretpostaviti da e institucije koje imaju poteskoce u ispunjavanju
svojih obveza placanja uvijek primati financijsku potporu od drugih drustava koja pripadaju istoj grupi ili istom
institucionalnom sustavu zastite.

(53) Malim i jednostavnim institucijama potrebno je omoguéiti primjenu pojednostavnjene inalice zahtjeva za NSFR.
Pojednostavnjena inacica NSFR-a zbog svoje ogranicene detaljnosti zahtijeva prikupljanje ograni¢enog broja
podatkovnih tocaka, ¢ime bi se smanjila sloZenost izra¢una za male i jednostavne institucije u skladu s nac¢elom
proporcionalnosti, dok bi se kalibracijom, koja bi trebala biti barem jednako konzervativna kao ona za cjeloviti
zahtjev za NSFR, osiguralo da te institucije i dalje raspolazu s dovoljnim faktorom stabilnih izvora financiranja.
Medutim, nadlezna tijela trebala bi imati moguénost od malih i jednostavnih institucija zahtijevati primjenu
cjelovitog zahtjeva za NSFR umjesto njegove pojednostavnjene inacice.

(54)  Pri konsolidaciji drustava kéeri u tre¢im zemljama trebalo bi uzeti u obzir zahtjeve za stabilne izvore financiranja
koji se primjenjuju u tim zemljama. U skladu s tim, pravilima o konsolidaciji u Uniji ne bi se smio uvesti
povoljniji tretman za dostupne i zahtijevane stabilne izvore financiranja u drustvima kéerima iz tre¢ih zemalja od
onog koji je na raspolaganju na temelju nacionalnog prava u tim tre¢im zemljama.

(55) Od institucija bi trebalo zahtijevati da podnose izvjeS¢e svojim nadleznim tijelima u izvjestajnoj valuti
o obvezujulem detaljnom NSFR-u za sve stavke i zasebno za stavke nominirane u svakoj znacajnoj valuti kako bi
se osiguralo odgovarajuce pralenje mogucih valutnih neuskladenosti. Zbog zahtjeva za NSFR ne bi trebalo dodi
ni do kakvih dvostrukih zahtjeva za izvjeséivanje za institucije ili do zahtjeva za izvjes¢ivanje koji nisu u skladu s
pravilima koja su na snazi te bi institucije trebale imati dovoljno vremena da se pripreme za stupanje na snagu
novih zahtjeva za izvje$¢ivanje.

(56) Bududi da je pruzanje smislenih i usporedivih informacija trzi§tu o zajednickim klju¢nim podacima o riziku
institucija temeljna okosnica pouzdanog bankarskog sustava, nuzno je svesti nesimetrinost informacija na
najmanju moguéu mjeru i olakSati usporedivost profila rizicnosti kreditnih institucija unutar iste nadleznosti
i medu razli¢itim nadleZnostima. BCBS je objavio revidirane standarde za objavljivanje iz stupa 3. u sijecnju
2015. kako bi se poboljsale usporedivost, kvaliteta i dosljednost regulatornih objava institucija za trZiste. Stoga je
primjereno izmijeniti postojece zahtjeve za objavu kako bi se proveli ti novi medunarodni standardi.
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(57)  Sudionici Komisijina poziva na o¢itovanje o regulatornom okviru EU-a za financijske usluge smatraju trenutacne
zahtjeve za objavu neproporcionalnima i optereujuéima za manje institucije. Ne dovodeéi u pitanje veée
uskladivanje objava s medunarodnim standardima, od malih i jednostavnih institucija trebalo bi zahtijevati da
njihove objave budu manje ucestale i manje detaljne nego objave veih usporedivih institucija, ¢ime bi se
smanjilo administrativno optereCenje kojem podlijezu.

(58)  Trebalo bi pojasniti objave u pogledu primitaka. Zahtjevi za objavu u pogledu primitaka kako su utvrdeni u ovoj
Uredbi trebali bi biti uskladeni s ciljevima pravila o primicima, narocito da se utvrde i odrze politike i prakse
u pogledu primitaka koje su u skladu s ucinkovitim upravljanjem rizicima za kategorije zaposlenika cije
profesionalne aktivnosti imaju znacajan ucinak na profil rizi¢nosti institucija. Nadalje, od institucija koje
ostvaruju korist od odstupanja od odredenih pravila o primicima trebalo bi zahtijevati da objavljuju informacije
koje se odnose na takvo odstupanje.

(59) Mali i srednji poduzetnici (MSP) ¢ine jedan od stupova gospodarstva Unije s obzirom na to da imaju klju¢nu
ulogu u stvaranju gospodarskog rasta i zaposlenosti. Buduéi da MSP-ovi imaju niZi sistemski rizik od vecih
trgovackih drustava, kapitalni zahtjevi za izloZenosti prema MSP-ovima trebali bi biti niZi od onih za velika
trgovacka drustva kako bi se osiguralo da banke na optimalan nalin financiraju MSP-ove. Trenutatno se na
izloZenosti prema MSP-ovima u iznosu do 1,5 milijuna EUR primjenjuje smanjenje iznosa izloZenosti
ponderirane rizikom od 23,81 %. S obzirom na to da prag od 1,5 milijuna EUR za izloZenost prema MSP-ovima
nije pokazatelj za promjenu rizi¢nosti MSP-a, smanjenje kapitalnih zahtjeva trebalo bi prosiriti na izloZenosti
prema MSP-ovima od do 2,5 milijuna EUR, a za dio izloZenosti prema MSP-ovima koji premasuje 2,5 milijuna
EUR trebalo bi primijeniti smanjenje kapitalnih zahtjeva za 15 %.

(60) Ulaganja u infrastrukturu klju¢na su za jacanje europske konkurentnosti i poticanje otvaranja novih radnih
mjesta. Oporavak i budui rast gospodarstva Unije uvelike ovise o raspolozivosti kapitala za strateska ulaganja od
europske vaznosti u infrastrukturu, posebno u Sirokopojasne i energetske mreze te u prometnu infrastrukturu,
medu ostalim infrastrukturu za elektromobilnost, posebno u industrijskim centrima; obrazovanje, istraZivanje
i inovacije te obnovljive izvore energije i energetsku u¢inkovitost. U Planu ulaganja za Europu nastoji se promicati
dodatno financiranje odrzivih infrastrukturnih projekata, medu ostalim mobilizacijom dodatnih privatnih izvora
financiranja. Za viSe potencijalnih ulagaca glavni su razlozi za zabrinutost primijeeni nedostatak odrzivih
projekata i ograni¢ena sposobnost za pravilnu ocjenu rizika, s obzirom na njihovu sustinski slozenu prirodu.

(61) Kako bi se potaknula privatna i javna ulaganja u infrastrukturne projekte, klju¢no je uspostaviti regulatorno
okruZenje kojim se mogu promicati visokokvalitetni infrastrukturni projekti i smanjiti rizici za ulagatelje.
Posebno bi trebalo smanjiti kapitalne zahtjeve za izloZenosti prema infrastrukturnim projektima, pod uvjetom da
zadovoljavaju skup kriterija s pomoéu kojih je moguce smanjiti njihov profil rizi¢nosti i poboljsati predvidivost
nov¢anih tokova. Komisija bi trebala preispitati odredbu o visokokvalitetnim infrastrukturnim projektima kako bi
se procijenili: njezin u¢inak na opseg infrastrukturnih ulaganja institucija i kvaliteta ulaganja, uzimajudi u obzir
ciljeve Unije u pogledu prelaska na gospodarstvo s niskim razinama ugljika, otporno na klimatske promjene te
kruzno gospodarstvo i njezina primjerenost s bonitetnog stajali§ta. Komisija bi takoder trebala razmotriti treba li
prosiriti podrudje primjene tih odredaba na ulaganja trgovackih drustava u infrastrukturu.

(62)  Sukladno preporuci EBA-e, europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista
kapitala) (ESMA) koje je osnovano u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (')
i Europske sredi$nje banke, sredi$nje druge ugovorne strane, zbog njihova drugacijeg poslovnog modela, trebalo
bi izuzeti od zahtjeva za omjer financijske poluge s obzirom na to da su one obvezne ishoditi bankovnu licenciju
ve¢ kako bi im se odobrio pristup prekonoénim instrumentima sredi$nje banke i kako bi ispunile svoju ulogu
kao klju¢no sredstvo za postizanje vaznih politickih i regulatornih ciljeva u financijskom sektoru.

(") Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka
Komisije 2009/77/EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84..
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(63) Nadalje, izlozenosti sredi$njih depozitorija vrijednosnih papira koji imaju odobrenje za rad kao kreditne institucije
i izloZenosti kreditnih institucija imenovanih u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 909/2014
Europskog parlamenta i Vijeca ('?), kao $to su gotovinska salda koja proizlaze iz omogucavanja gotovinskih
racuna sudionicima u sustavima za namiru vrijednosnih papira i nositeljima racuna vrijednosnih papira te
prihvacanja njihovih depozita, trebalo bi iskljuciti iz mjere ukupne izloZenosti s obzirom na to da se njima ne
stvara rizik prekomjerne financijske poluge jer se ta gotovinska salda upotrebljavaju isklju¢ivo u svrhu namire
transakcije u sustavima za namiru vrijednosnih papira.

(64) Bududi da je smjernica o dodatnom regulatornom kapitalu iz Direktive 2013/36/EU ciljani kapital u kojem se
odrazavaju ocekivanja u pogledu nadzora, ona ne bi trebala podlijegati obvezama objave niti zabrani objave na
zahtjev nadleznih tijela u okviru Uredbe (EU) br. 575/2013 ili te direktive.

(65) Kako bi se osigurala odgovarajuca definicija pojedinih posebnih tehnickih odredaba iz Uredbe (EU) br. 575/2013
i kako bi se uzele u obzir moguée promjene standarda na medunarodnoj razini, ovlast za donoSenje akata
u skladu s ¢lankom 290. UFEU-a trebalo bi delegirati Komisiji: s obzirom na izmjene popis proizvoda ili usluga
¢ija se imovina i obveze mogu smatrati meduovisnima; s obzirom na izmjene popisa multilateralnih razvojnih
banaka; s obzirom na izmjene zahtjeva za izvjesivanje u vezi s trzi§nim rizikom; te s obzirom na specificiranje
dodatnih likvidnosnih zahtjeva. Posebno je vazno da prije donoSenja tih akata Komisija tijekom svojeg
pripremnog rada provede odgovarajuca savjetovanja, uklju¢ujuéi ona na razini strucnjaka, te da se ta savjetovanja
provedu u skladu s nacelima utvrdenima u Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od
13. travnja 2016. (**) Osobito, s ciljem osiguravanja ravnopravnog sudjelovanja u pripremi delegiranih akata,
Europski parlament i Vijee primaju sve dokumente istodobno kada i stru¢njaci iz drzava clanica te njihovi
stru¢njaci sustavno imaju pristup sastancima stru¢nih skupina Komisije koji se odnose na pripremu delegiranih
akata.

(66)  Tehnickim standardima trebalo bi osigurati dosljedno uskladivanje zahtjeva utvrdenih u Uredbi (EU) br.
575/2013. EBA-u bi, kao tijelo s visokospecijaliziranim strunim znanjem, trebalo zaduZiti za izradu nacrta
regulatornih tehnickih standarda koji ne uklju¢uju donoSenje politickih odluka, koji bi se dostavili Komisiji.
Regulatorne tehnicke standarde trebalo bi razviti u podru¢jima bonitetne konsolidacije, regulatornog kapitala,
TLAC-a, tretmana izloZenosti osiguranih hipotekama na nekretninama, vlasnickih ulaganja u fondove, izra¢una
gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza u skladu s pristupom zasnovanim na internim rejting-
sustavima za kreditni rizik, trzi$ni rizik, velike izloZenosti i likvidnost. Komisiju bi trebalo ovlastiti za dono$enje
tih regulatornih tehnickih standarda putem delegiranih akata na temelju ¢lanka 290. UFEU-a i u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010. Komisija i EBA trebale bi osigurati da te standarde i zahtjeve
mogu primijeniti sve odgovarajuce institucije na na¢in koji je razmjeran vrsti, opsegu i sloZenosti tih institucija
i poslova koje obavljaju.

(67) Kako bi se olaksala usporedivost objavljivanja, EBA bi trebala biti zaduZena za izradu nacrta provedbenih
tehnickih standarda kojima bi se utvrdili standardizirani predlosci za objavu koji bi obuhvadali sve znacajne
zahtjeve za objavu navedene u Uredbi (EU) br. 575/2013. Pri izradi tih standarda EBA bi trebala uzeti u obzir
veli¢inu i sloZenost institucija, kao i prirodu i razinu rizika njihovih poslova. EBA bi trebala izvijestiti o na¢inima
poboljsanja proporcionalnosti paketa Unije o nadzornom izvjes¢ivanju u smislu podrucja primjene, detaljnosti ili
uCestalosti i barem dati konkretne preporuke o tome kako bi se prosje¢ni troskovi uskladivanja malih institucija
mogli smanjiti za, u idealnom slucaju, 20 %, a najmanje 10 % odgovarajuéim pojednostavnjenjem zahtjeva. EBA
bi trebala biti zaduZena za izradu nacrta provedbenih tehnickih standarda koji ¢e biti priloZeni tom izvjescu.
Komisiju bi trebalo ovlastiti za donoSenje tih provedbenih tehnickih standarda putem provedbenih akata na
temelju ¢lanka 291. UFEU-a i u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

(68) Kako bi se institucijama olakSalo uskladivanje s pravilima iz ove Uredbe i Direktive 2013/36/EU kao i s
regulatornim tehnickim standardima, provedbenim tehnickim standardima, smjernicama i predloscima
donesenim radi provedbe tih pravila, EBA bi trebala razviti informaticki alat u cilju pruZanja smjernica institu-
cijama za odgovarajue odredbe, standarde, smjernice i predloske, s obzirom na njihovu veli¢inu i poslovni
model.

(") Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o poboljanju namire vrijednosnih papira u Europskoj
uniji i o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012
(SLL 257, 28.8.2014., str. 1.).

(") SLL123,12.5.2016.,str. 1.
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(69) Uz izvjesée o moguéem smanjenju troskova i do 28. lipnja 2020., EBA bi u suradnji sa svim relevantnim
nadleznim tijelima, tj. onim tijelima koja su nadlezna za bonitetni nadzor, sanaciju i sustave osiguranja depozita,
posebno Europskim sustavom sredi$njih banaka (ESSB), trebala pripremiti izvje$¢e o izvedivosti u odnosu na
izradu uskladenog i integriranog sustava za prikupljanje statistickih podataka, sanacijskih podataka i bonitetnih
podataka. Uzimajuéi u obzir prethodni rad ESSB-a na integriranom prikupljanju podataka, tim izvje$¢em trebala
bi se omoguditi analiza troskova i koristi u odnosu na izradu sredinje tocke za prikupljanje podataka za
integrirani sustav izvje$¢ivanja u odnosu na statisticke i regulatorne podatke za sve institucije koje se nalaze
u Uniji. Takav bi sustav, medu ostalim, trebao upotrebljavati uskladene definicije i standarde za podatke koji se
prikupljaju te jaméiti pouzdanu i trajnu razmjenu informacija medu nadleznim tijelima time osiguravajudi strogu
povjerljivost prikupljenih podataka, pouzdanu autentifikaciju i upravljanje pravima pristupa sustavu, kao i kibersi-
gurnost. Takvom centralizacijom i uskladivanjem europskih mehanizama izvjes¢ivanja cilj je sprijeciti da razlicita
tijela viSestruko zahtijevaju sli¢ne ili iste podatke i tako znatno smanjiti administrativno i financijsko opterecenje
nadleznih tijela i institucija. Prema potrebi i uzimajuéi u obzir izvjes¢e EBA-e o izvedivosti, Komisija bi
Europskom parlamentu i Vije¢u trebala podnijeti zakonodavni prijedlog.

(70)  Relevantna nadlezna ili imenovana tijela trebala bi teziti izbjegavanju svih oblika podvostrucene ili neuskladene
upotrebe makrobonitetnih ovlasti iz Uredbe (EU) br. 575/2013 i Direktive 2013/36/EU. Relevantna nadlezna ili
imenovana tijela osobito bi trebala primjereno razmotriti jesu li mjere koje se poduzimaju u skladu s ¢lancima
124., 164. i 458. Uredbe (EU) br. 575/2013 podvostrucene ili neuskladene u pogledu drugih postojecih ili
buduéih mjera u skladu s ¢lankom 133. Direktive 2013/36/EU.

(71) S obzirom na izmjene tretmana izloZenosti prema kvalificiranim sredi$njim drugim ugovornim stranama,
posebno tretmana uplata institucija u jamstvene fondove kvalificiranih sredi$njih drugih ugovornih strana,
navedene u ovoj Uredbi, trebalo bi na odgovaraju¢i nacin izmijeniti i relevantne odredbe Uredbe (EU) br.
648/2012 (**) koje su u nju uvedene na temelju Uredbe (EU) br. 575/2013 i u kojima se navodi izracun
hipotetskog kapitala sredisnjih drugih ugovornih strana koji institucije potom upotrebljavaju za izracun svojih
kapitalnih zahtjeva.

(72) S obzirom na to da ciljeve ove Uredbe, odnosno jacanje i preciziranje postojecih pravnih akata Unije kojima se
osiguravaju jedinstveni bonitetni zahtjevi koji se primjenjuju na institucije u cijeloj Uniji, ne mogu dostatno
ostvariti drzave ¢lanice, nego se zbog njihova opsega ili u¢inaka oni na bolji na¢in mogu ostvariti na razini Unije,
Unija moZe donijeti mjere u skladu s nacelom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji.
U skladu s nacelom proporcionalnosti utvrdenim u tom ¢lanku, ova Uredba ne prelazi ono $to je potrebno za
ostvarivanje tih ciljeva.

(73) Kako bi se omogucila uredna prodaja osigurateljnih holdinga koji nisu podlozni dodatnom nadzoru, trebalo bi
primijeniti izmijenjenu inacicu prijelaznih odredbi u odnosu na odbitak ulaganja u kapital drustava za osiguranje
s retroaktivnim u¢inkom od 1. sijecnja 2019.

(74)  Uredbu (EU) br. 575/2013 trebalo bi stoga na odgovarajuci nacin izmijeniti,
DONIJELI SU OVU UREDBU:

Clanak 1.
Izmjena Uredbe (EU) br. 575/2013

Uredba (EU) br. 575/2013 mijenja se kako slijedi:

1. ¢lanci 1. i 2. zamjenjuju se sljedeéim:

,Clanak 1.

Podrudje primjene

Ovom Uredbom utvrduju se jedinstvena pravila o opéim bonitetnim zahtjevima koje institucije, financijski holdinzi
i mjesoviti financijski holdinzi koji podlijezu nadzoru u skladu s Direktivom 2013/36/EU ispunjavaju u odnosu na

sljedece stavke:

(a) kapitalni zahtjevi koji se odnose na potpuno mjerive, jedinstvene i standardizirane elemente kreditnog rizika,
trzi§nog rizika, operativnog rizika, rizika namire i financijske poluge;

(") Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
i trgovinskom repozitoriju (SLL 201, 27.7.2012., str. 1.).
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(b) zahtjevi za ogranicavanje velikih izloZenosti;

(c) likvidnosni zahtjevi koji se odnose na potpuno mijerive, jedinstvene i standardizirane elemente likvidnosnog
rizika;

(d) zahtjevi za izvjesCivanje u vezi s tockama (a), (b) i (c);
(e) zahtjevi za javnu objavu.

Ovom Uredbom utvrduju se jedinstvena pravila o zahtjevima za regulatorni kapital i prihvatljive obveze koje
ispunjavaju sanacijski subjekti koji su globalne sistemski vazne institucije (GSV institucije) ili su dio GSV institucija
i znacajno drustvo kéi GSV institucija izvan EU-a.

Ovom Uredbom ne ureduju se zahtjevi za objavu za nadlezna tijela u podrucju bonitetne regulative i nadzora
institucija utvrdeni u Direktivi 2013/36/EU.

Clanak 2.
Ovlasti nadzora

1. Radi osiguranja uskladenosti s ovom Uredbom nadlezna tijela imaju ovlasti i provode postupke utvrdene
u Direktivi 2013/36/EU i ovoj Uredbi.

2. Radi osiguranja uskladenosti s ovom Uredbom sanacijska tijela imaju ovlasti i provode postupke utvrdene
u Direktivi 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca (*) i ovoj Uredbi.

3. Nadlezna tijela i sanacijska tijela suraduju radi osiguranja uskladenosti sa zahtjevima u vezi s regulatornim
kapitalom i prihvatljivim obvezama.

4. Radi osiguranja uskladenosti s njihovim nadleZnostima, Jedinstveni sanacijski odbor osnovan ¢lankom 42.
Uredbe (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (**) i Europska sredi$nja banka u odnosu na pitanja koja
su povezana sa zadatama koje su joj dodijeliene Uredbom Vijea (EU) br. 1024/2013 (**) jamce redovnu
i pouzdanu razmjenu relevantnih informacija.

(*) Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak
i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijeca 82/891/EEZ i direktiva
2001/24[EZ, 2002/47[EZ, 2004/25]EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35[EU, 2012/30/EU i 2013[36/EU
te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 173, 12.6.2014.,
str. 190.).
Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 15. srpnja 2014. o utvrdivanju jedinstvenih
pravila i jedinstvenog postupka za sanaciju kreditnih institucija i odredenih investicijskih drustava u okviru
jedinstvenog sanacijskog mehanizma i jedinstvenog fonda za sanaciju te o izmjeni Uredbe (EU) br.
1093/2010 (SL L 225, 30.7.2014., str. 1.).
(***) Uredba Vijeca (EU) br. 1024/2013 od 15. listopada 2013. o dodjeli odredenih zadaca Europskoj sredisnjoj

banci u vezi s politikama bonitetnog nadzora kreditnih institucija (SL L 287, 29.10.2013., str. 63.).”;

(**

R

2. ¢lanak 4. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
i.  tocka (7) zamjenjuje se sljededim:

,(7) ,subjekt za zajednicko ulaganje” ili ,CIU” zna¢i UCITS definiran ¢lankom 1. stavkom 2. Direktive
2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (*) ili alternativni investicijski fond (AIF) definiran
¢lankom 4. stavkom 1. tockom (a) Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca (**);

(*) Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona
i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS)
(SLL 302, 17.11.2009., str. 32.).

(**) Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih
investicijskih fondova i izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009
i (EU) br. 1095/2010 (SL L 174, 1.7.2011., str. 1).%;
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ii. tocka (20) zamjenjuje se sljededim:

,(20) ,financijski holding” znac¢i financijska institucija Cija su drustva kéeri isklju¢ivo ili uglavnom
institucije ili financijske institucije i koja nije mjeSoviti financijski holding; drustva kéeri financijske
institucije uglavnom su institucije ili financijske institucije ako je barem jedno od njih institucija
i ako je viSe od 50 % vlasnickog kapitala financijske institucije, konsolidirane imovine, prihoda,
osoblja ili drugog pokazatelja koje nadlezno tijelo smatra relevantnim povezano s drustvima
kéerima koja su institucije ili financijske institucije;”;

iii. tocka (26) zamjenjuje se sljededim:

,(26) ,financijska institucija” znaci drustvo koje nije institucija i nije samo industrijski holding, a cija je
osnovna djelatnost stjecanje udjela ili obavljanje jedne ili viSe djelatnosti navedenih u tockama od 2.
do 12. i tocki 15. Priloga I Direktivi 2013/36/EU, ukljuc¢ujuéi financijski holding, mjeSoviti
financijski holding, instituciju za platni promet kako je definirana u ¢lanku 4. tocki 4. Direktive
(EU) 2015/2366 Europskog parlamenta i Vijeca () i drustvo za upravljanje imovinom, ali
isklju¢ujuéi osigurateljne holdinge i mjeSovite osigurateljne holdinge definirane ¢lankom 212.
stavkom 1. tockama (f) i (g) Direktive 2009/138/EZ;

(*) Direktiva (EU) 2015/2366 Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015. o platnim uslugama
na unutarnjem trzistu, o izmjeni direktiva 2002/65/EZ, 2009/110/EZ i 2013/36/EU te Uredbe (EU) br.
1093/2010 i o stavljanju izvan snage Direktive 2007/64/EZ (SL L 337, 23.12.2015., str. 35.).”;

iv. tocka (28) zamjenjuje se sljedeim:

,(28) ,mati¢na institucija u drzavi ¢lanici” znadi institucija u drzavi clanici koja ima instituciju, financijsku
instituciju ili drustvo za pomo¢ne usluge kao drustvo kéer ili koja ima sudjelujuéi udio u instituciji,
financijskoj instituciji ili drudtvu za pomoéne usluge te koja sama nije drustvo kéi neke druge
institucije koja je dobila odobrenje za rad u istoj drzavi clanici ili financijskog holdinga ili
mjeSovitog financijskog holdinga koji je osnovan u istoj drzavi ¢lanici”;

v. umecu se sljedece tocke:

,(29a) ,mati¢no investicijsko drustvo u drzavi ¢lanici” zna¢i mati¢na institucija u drZavi ¢lanici koja je
investicijsko drustvo;

(29b) ,mati¢no investicijsko drustvo unutar EU-a” znaci mati¢na institucija iz EU-a koja je investicijsko
drustvo;

(29c) ,mati¢na kreditna institucija u drzavi ¢lanici” zna¢i mati¢na institucija u drzavi ¢lanici koja je
kreditna institucija;

(29d) ,mati¢na kreditna institucija unutar EU-a” zna¢i mati¢na institucija iz EU-a koja je kreditna
institucija;”;

vi. u tocki (39) dodaje se sljedeéi stavak:

,Dvije ili viSe fizickih ili pravnih osoba koje zbog svoje izravne izloZenosti istoj srediSnjoj drugoj
ugovornoj strani za potrebe poravnanja ispunjavaju uvjete iz tocke (a) ili tocke (b) ne smatraju se grupom
povezanih osoba.”;

vii. tocka (41) zamjenjuje se sljededim:

,(41) ,konsolidirajuée nadzorno tijelo” znaci nadlezno tijelo odgovorno za vrienje nadzora na konsoli-
diranoj osnovi u skladu s ¢lankom 111. Direktive 2013/36/EU;”;

viil. u tocki (71) uvodni dio u podtocki (b) zamjenjuje se sljedecim:

,(b) za potrebe ¢lanka 97. to znadi zbroj sljede¢ih elemenata:”;
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ix. u tocki (72) podtocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

(@) uredeno je trziste ili trziste treCe zemlje koje se smatra istovjetnim uredenom trzi§tu u skladu s
postupkom iz ¢lanka 25. stavka 4. tocke (a) Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca (*);

(*) Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih
instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014,
str. 349.).”;

x. tocka (86) zamjenjuje se sljedeéim:

,(86) ,knjiga trgovanja” znali sve pozicije u financijskim instrumentima i robi koje institucija drzi s
namjerom trgovanja ili da bi zastitila pozicije koje drzi s namjerom trgovanja u skladu s ¢lankom
104.,%;

xi. tocka (91) zamjenjuje se sljedeéim:

,(91) ,izloZenost iz trgovanja” znaci sadasnja izloZenost, ukljucujuéi varijacijski iznos nadoknade koja
pripada klirinskom ¢lanu i koji on tek treba primiti, i svaka potencijalna bududa izloZenost
kliringkog ¢lana ili klijenta prema sredi$njoj drugoj ugovornoj strani koja proizlazi iz ugovora
i transakcija navedenih u ¢lanku 301. stavku 1. tockama (a), (b) i (c) te inicijalni iznos nadoknade;”;

xii. tocka (96) zamjenjuje se sljededim:

,(96) ,interna zastita” znaci pozicija koja znacajno poniStava elemente rizika izmedu pozicije iz knjige
trgovanja i jedne ili viSe pozicija iz knjige pozicija kojima se ne trguje ili izmedu dvaju organiza-
cijskih jedinica za trgovanje;”;

xiil. u tocki (127) podtocka (a) zamjenjuje se sljedecim:

(@) institucije su obuhvalene istim institucionalnim sustavom zastite kako se navodi u ¢lanku 113.
stavku 7. ili su trajno mreZom povezane sa sredi$njim tijelom;”;

xiv. tocka (128) zamjenjuje se sljedecim:

,(128) ,stavke raspoloZive za raspodjelu” znaci iznos dobiti na kraju posljednje financijske godine uvecan
za bilo koju prenesenu dobit i rezerve raspoloZive u tu svrhu prije raspodjele imateljima
instrumenata regulatornog kapitala i umanjen za sve prenesene gubitke, bilo kakvu dobit koja nije
raspoloZiva za raspodjelu u skladu s pravom Unije ili nacionalnim pravom ili internim aktima
institucije i bilo kakve iznose koji su rasporedeni u rezerve koje nisu raspolozive za raspodjelu
u skladu s nacionalnim pravom ili statutom institucije, u svakom od slucajeva s obzirom na
posebne kategorije instrumenata regulatornog kapitala na koje se pravo Unije ili nacionalno pravo
ili interni akti institucije odnose; takva dobit, gubici i rezerve utvrduju se na temelju pojedinacnih
financijskih izvjestaja institucije, a ne na temelju konsolidiranih financijskih izvjestaja;”;

xv. dodaju se sljedece tocke:

,(130) ,sanacijsko tijelo” znaéi sanacijsko tijelo definirano ¢lankom 2. stavkom 1. to¢kom 18. Direktive
2014/59/EU;

(131) ,sanacijski subjekt” znaci sanacijski subjekt definiran ¢lankom 2. stavkom 1. to¢kom 83.a
Direktive 2014/59/EU;

(132) ,sanacijska grupa” znaci sanacijska grupa definirana ¢lankom 2. stavkom 1. to¢kom 83.b Direktive
2014/59/EU;

(133) ,globalna sistemski vazna institucija” ili ,GSV institucija” znaci GSV institucija utvrdena u skladu s
¢lankom 131. stavcima 1. i 2. Direktive 2013/36/EU;

(134) ,globalna sistemski vazna institucija izvan EU-a” ili ,GSV institucija izvan EU-a” znaci globalna
sistemski vazna bankarska grupacija ili banka (GSV banka) koja nije GSV institucija i na popisu je
GSV banaka koji objavljuje Odbor za financijsku stabilnost i koji se redovito azurira;
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(135) ,znacajno drustvo kéi” znadi drustvo kéi koje na pojedinacnoj ili konsolidiranoj osnovi ispunjava
bilo koji od sljede¢ih uvjeta:

(a) drustvo kéi drzi vise od 5 % konsolidirane rizikom ponderirane imovine svojeg izvornog
mati¢nog drustva;

(b) drustvo kéi ostvaruje vise od 5 % ukupnih prihoda iz poslovanja svojeg izvornog mati¢nog
drustva;

(c) mjera ukupne izloZenosti, iz ¢lanka 429. stavka 4. ove Uredbe, drustva kleri iznosi vise od
5 % konsolidirane mjere ukupne izloZenosti njegova izvornog mati¢nog drustva.

Za potrebe odredivanja znacajnog drustva kéeri, ako se primjenjuje clanak 21.b stavak 2. Direktive
2013/36[EU, dva posrednicka mati¢na drustva u EU-u racunaju se kao jedno drustvo kéi na
temelju njihova konsolidiranog polozaja;

(136) ,GSV subjekt” znaci subjekt koji ima pravnu osobnost i koji je GSV institucija ili je dio GSV
institucije ili GSV institucije izvan EU-a;

(137) ,bail-in instrument” zna¢i bail-in instrument definiran ¢lankom 2. stavkom 1. tockom 57.
Direktive 2014/59/EU;

(138) ,grupa” znaci grupa drustava od kojih je najmanje jedno institucija i koja se sastoji od mati¢nog
drustva i njegovih drustava kleri ili drustava koja su medusobno povezana kako je utvrdeno
u ¢lanku 22. Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca (*);

(139) ,transakcija financiranja vrijednosnih papira” zna¢i repo transakcija, transakcija pozajmljivanja
vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane ili marzni kredit;

(140) ,inicijalni iznos nadoknade” ili ,IM” zna¢i bilo koji kolateral, osim varijacijskog iznosa nadoknade,
primljen od subjekta ili dan subjektu radi pokri¢a postojece ili potencijalne budude izloZenosti
transakcije ili portfelja transakcija u razdoblju potrebnom za unovcenje tih transakcija, ili radi
ponovne uspostave zatite njihovih trzi$nih rizika, nakon nastanka statusa neispunjavanja obveza
druge ugovorne strane u transakciji ili portfelju transakcija;

(141) ,trzisni rizik” znadi rizik gubitka koji proizlazi iz promjene trzisnih cijena, ukljuCujuéi promjene
te¢ajeva stranih valuta ili promjene cijene robe;

(142) ,valutni rizik” znadi rizik gubitka koji proizlazi iz promjene teCajeva stranih valuta;
(143) ,robni rizik” znaci rizik gubitka koji proizlazi iz promjene cijena robe;

(144) ,organizacijska jedinica za trgovanje” znaci jasno odredena skupina trgovaca koju je institucija
osnovala radi zajednickog upravljanja portfeljem pozicija u knjizi trgovanja u skladu s jasno
odredenom i dosljednom poslovnom strategijom i koja posluje u okviru iste strukture za
upravljanje rizicima;

(145) ,mala i jednostavna institucija” znadi institucija koja ispunjava sve sljedece uvjete:
(@) nije velika institucija;

(b) ukupna vrijednost njezine imovine na pojedina¢noj osnovi ili, ako je primjenjivo, na konsoli-
diranoj osnovi u skladu s ovom Uredbom i Direktivom 2013/36/EU, u prosjeku je jednaka
pragu od 5 milijardi EUR ili manja u razdoblju od Cetiri godine koje neposredno prethodi
tekuéem godi$njem izvjeStajnom razdoblju; drzave ¢lanice mogu smanyjiti taj prag;

(c) ne podlijeze nikakvim obvezama ili podlijeZe pojednostavnjenim obvezama u pogledu
planiranja oporavka i sanacije u skladu s ¢lankom 4. Direktive 2014/59/EU;

(d) njezini poslovi iz knjige trgovanja klasificiraju se kao mali u skladu s ¢lankom 94. stavkom 1.;

(e) ukupna vrijednost njezinih pozicija u izvedenicama koje drzi s namjerom trgovanja ne
premasuje 2 % njezine ukupne bilan¢ne i izvanbilanéne imovine, ukupna vrijednost njezinih
ukupnih pozicija u izvedenicama ne premasuje 5 %, kako je u oba slucaja izra¢unano u skladu
s ¢lankom 273.a stavkom 3.;
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(f) vise od 75 % konsolidirane ukupne imovine institucije i konsolidiranih ukupnih obveza
institucije, osim izloZenosti unutar grupe u oba slucaja, odnosi se na poslove s drugim
ugovornim stranama smjeStenima u Europskom gospodarskom prostoru;

(g) institucija ne primjenjuje interne modele kako bi ispunila bonitetne zahtjeve u skladu s ovom
Uredbom, osim za drustva kéeri koja primjenjuju interne modele izradene na razini grupe,
pod uvjetom da grupa podlijeze zahtjevima za objavljivanje utvrdenima u ¢lanku 433.a ili
lanku 433.c na konsolidiranoj osnovi;

(h) institucija se nije usprotivila tomu da je nadlezno tijelo klasificira kao malu i jednostavnu
instituciju;

(i) nadlezno tijelo nije odlucilo da se institucija na temelju analize velicine, povezanosti,
sloZenosti i profila rizi¢nosti ne moZe smatrati malom i jednostavnom institucijom;

(146) ,velika institucija” znadi institucija koja ispunjava bilo koji od sljede¢ih uvjeta:
(@) ona je GSV institucija;

(b) smatra se ostalom sistemski vaznom institucijom (OSV institucija) u skladu s ¢lankom 131.
stavcima 1. i 3. Direktive 2013/36/EU;

(c) prema ukupnoj vrijednosti imovine, jedna je od triju najveéih institucija u drzavi clanici
u kojoj ima poslovni nastan;

(d) ukupna vrijednost njezine imovine na pojedina¢noj osnovi ili, ako je primjenjivo, na temelju
konsolidiranog polozaja u skladu s ovom Uredbom i Direktivom 2013/36/EU iznosi
30 milijardi EUR ili vise;

(147) ,veliko drustvo kéi” znaci drustvo kéi koje se smatra velikom institucijom;

(148) ,institucija koja nije uvrstena na burzi” znadi institucija koja ne izdaje vrijednosne papire koji su
uvrsteni za trgovanje na uredenom trziStu bilo koje drzave ¢lanice, kako je definirano ¢lankom 4.
stavkom 1. tockom 21. Direktive 2014/65/EU;

(149) ,financijski izvjestaj”, za potrebe dijela osmog, znaci financijski izvjestaj u smislu ¢lanaka 4. i 5.
Direktive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (**).

(*) Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o godi$njim financijskim
izvjestajima, konsolidiranim financijskim izvjeStajima i povezanim izvjes¢ima za odredene vrste
poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i VijeCa i o stavljanju izvan snage
direktiva Vijeca 78/660[EEZ i 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013,, str. 19.).

(**) Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva
za transparentno$¢u u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni za
trgovanje na uredenom trZistu i o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 390, 31.12.2004, str. 38.).”;

(b) dodaje se sljededi stavak:

,4.  EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojim se utvrduju okolnosti u kojima su ispunjeni
uvjeti iz stavka 1. tocke (39).

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. lipnja 2020.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donoenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”

3. clanak 6. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:
,1.  Institucije ispunjavaju obveze iz dijela drugog, treceg, cetvrtog, sedmog, sedmog A i osmog ove Uredbe

i poglavlja 2. Uredbe (EU) 2017/2402 na pojedinacnoj osnovi, uz iznimku tocke (d) ¢lanka 430. stavka 1. ove
Uredbe”;
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(b) umece se sljededi stavak:

,l.a  Odstupajuéi od stavka 1. ovog ¢lanka, samo institucije koje se smatraju sanacijskim subjektima te koje
su i GSV institucije ili dio GSV institucije i nemaju drustva kéeri moraju ispunjavati zahtjev iz ¢lanka 92.a na
pojedina¢noj osnovi.

Znacajna drustva kéeri GSV institucije izvan EU-a moraju ispunjavati uvjete iz ¢lanka 92.b na pojedinacnoj
osnovi ako ispunjavaju sve sljedee uvjete:

(a) nisu sanacijski subjekti;

(b) nemaju drustva kéeri;

(c) nisu drustva kéeri mati¢ne institucije iz EU-a.”;
(c) stavci 3., 41 5. zamjenjuju se sljedeéim:

,3.  Institucija koja je ili mati¢no drustvo ili drustvo kéi te svaka institucija koja je ukljucena u konsolidaciju
u skladu s ¢lankom 18. nije duzna ispunjavati obveze utvrdene u dijelu osmom na pojedina¢noj osnovi.

Odstupajuci od prvog podstavka ovog stavka, institucije iz stavka 1.a ovog ¢lanka moraju ispunjavati uvjete iz
¢lanka 437.a i ¢lanka 447. tocke (h) na pojedinac¢noj osnovi.

4. Kreditne institucije i investicijska drustva koja imaju odobrenje za pruZanje investicijskih usluga
i aktivnosti navedenih u tockama 3. i 6. odjeljka A Priloga 1. Direktivi 2014/65/EU moraju ispunjavati obveze
utvrdene u dijelu Sestom i ¢lanku 430. stavku 1. tocki (d) ove Uredbe na pojedina¢noj osnovi.

Sljedeée institucije nisu duzne ispunjavati uvjete iz Clanka 413. stavka 1. ni zahtjeve o povezanom
likvidnosnom izvjes¢ivanju iz dijela sedmog A ove Uredbe:

(a) institucije kojima je izdano odobrenje i u skladu s ¢lankom 14. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(b) institucije kojima je izdano odobrenje i u skladu s ¢lankom 16. i ¢lankom 54. stavkom 2. tockom (a)
Uredbe (EU) br. 909/2014 (*), pod uvjetom da ne vrse nikakve znatne promjene dospijeca; i

(c) institucije koje su imenovane u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. tockom (b) Uredbe (EU) br. 909/2014,
pod uvjetom da:

i. su njihove djelatnosti ogranicene na pruzanje bankarskih usluga, koje su navedene u tockama od (a) do
() odjelika C Priloga toj uredbi, sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira kojima je izdano
odobrenje u skladu s ¢lankom 16. te uredbe; i

ii. ne vrie nikakve znatne promjene dospijeca.

Dok Komisija ne pripremi izvjesée u skladu s ¢lankom 508. stavkom 3., nadlezna tijela mogu izuzeti investi-
cijska drustva od ispunjavanja obveza utvrdenih u dijelu Sestom i ¢lanku 430. stavku 1. tocki (d), vodedi
rauna o vrsti, opsegu i sloZenosti njihovih poslova.

5. Investicijska drustva iz clanka 95. stavka 1. i ¢lanka 96. stavka 1. ove Uredbe, institucije za koje su
nadlezna tijela primijenila odstupanje iz ¢lanka 7. stavaka 1. ili 3. ove Uredbe i institucije kojima je izdano
odobrenje i u skladu s ¢lankom 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 nisu duzne na pojedina¢noj osnovi ispunjavati
obveze utvrdene u dijelu sedmom i povezane zahtjeve u vezi s izvje$¢ivanjem o omjeru financijske poluge
utvrdene u dijelu sedmom A ove Uredbe.

(*) Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o poboljSanju namire
vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva
98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL L 257, 28.8.2014., str. 1.).”;
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4. ¢lanak 8. mijenja se kako slijedi:
(a) u stavku 1., tocka (b) zamjenjuje se sljededim:

,(b) mati¢na institucija na konsolidiranoj osnovi ili institucija kéi na potkonsolidiranoj osnovi prati i u svakom
trenutku ima pregled nad likvidnosnim pozicijama svih institucija unutar grupe ili podgrupe koje
podlijezu izuzecu, u svakom trenutku prati i ima pregled nad pozicijama izvora financiranja svih
institucija unutar grupe ili podgrupe u slucaju izuzimanja od primjene zahtjeva za omjer neto stabilnih
izvora financiranja (NSFR) iz dijela Sestog glave IV. i osigurava zadovoljavajuéu razinu likvidnosti
i stabilnog financiranja u slucaju izuzimanja od primjene zahtjeva za NSFR iz dijela Sestog glave IV., za sve
te institucije;”;

(b) u stavku 3., tocke (b) i (c) zamjenjuju se sljedecim:

,(b) raspodjele iznosa, lokacije i vlasnistva nad zahtijevanom likvidnom imovinom koju mora imati jedinstvena
likvidnosna podgrupa, u slucaju izuzimanja od primjene zahtjeva za koeficijent likvidnosne pokrivenosti
(LCR) kako je naveden u delegiranom aktu iz ¢lanka 460. stavka 1., i raspodjele iznosa i lokacije
dostupnih stabilnih izvora financiranja u okviru jedinstvene likvidnosne podgrupe, u slucaju izuzimanja
od primjene zahtjeva za NSFR-a iz dijela $estog glave IV;

(c) odredivanja minimalnih iznosa likvidne imovine koju institucije koje su izuzete od primjene zahtjeva za
LCR, kako je navedeno u delegiranom aktu iz clanka 460. stavka 1. trebaju imati i odredivanje
minimalnih iznosa dostupnih stabilnih izvora financiranja koji institucije koje su izuzete od primjene
zahtjeva za NSFR-a iz dijela Sestog glave IV. trebaju imati;”

(c) dodaje se sljedei stavak:

,6.  Ako u skladu s ovim ¢lankom nadlezno tijelo u cijelosti ili djelomi¢no izuzme od primjene dio Sesti za
pojedinu instituciju, ono tu instituciju moZe izuzeti i od primjene zahtjeva o povezanom likvidnosnom
izvjes¢ivanju iz clanka 430. stavka 1. tocke (d).”;

5. u ¢lanku 10. stavku 1., uvodni dio prvog podstavka zamjenjuje se sljedecim:

,1. Nadlezna tijela mogu, u skladu s nacionalnim pravom, izuzeti u potpunosti ili djelomi¢no od primjene
zahtjeva utvrdenih u dijelovima od drugog do osmog ove Uredbe i poglavlju 2. Uredbe (EU) 2017/2402 jednu ili
vise kreditnih institucija koje se nalaze u istoj drzavi ¢lanici te koje su stalno povezane sa sredi$njim tijelom koje ih
nadzire, a koje ima sjediste u istoj drzavi ¢lanici, ako su ispunjeni sljedei uvjeti:”;

6. ¢lanak 11. mijenja se kako slijedi:
(a) stavci 1. i 2. zamjenjuju se sljedecim:

,1.  Mati¢ne institucije u drZavi ¢lanici moraju ispunjavati, u opsegu i na nacin utvrden u ¢lanku 18., obveze
utvrdene u drugom, tre¢em, Cetvrtom, sedmom dijelu te dijelu sedmom A na osnovi svojeg konsolidiranog
polozaja, uz iznimku c¢lanka 430. stavka 1. tocke (d). Mati¢na drustva i njihova drustva kéeri na koja se
primjenjuje ova Uredba uspostavljaju odgovarajuu organizacijsku strukturu i odgovarajue mehanizme
unutarnjih kontrola kako bi osigurali da su podaci potrebni za konsolidaciju obradeni na odgovaraju¢i nacin
i proslijedeni. Oni posebno osiguravaju da drustva kéeri na koja se ne primjenjuje ova Uredba primjenjuju
sustave, procese i mehanizme koji osiguravaju odgovarajuéu konsolidaciju.

2. Za potrebe osiguravanja da se zahtjevi iz ove Uredbe primjenjuju na konsolidiranoj osnovi, pojmovi
Linstitucija”, ,mati¢na institucija u drzavi ¢lanici”, ,mati¢na institucija iz EU-a” i ,mati¢no drustvo”, ovisno
o slucaju, odnose se i na:

(a) financijske holdinge ili mjeSovite financijske holdinge kojima je izdano odobrenje za rad u skladu s
¢lankom 21.a Direktive 2013/36/EU;

(b) imenovanu instituciju koja je pod kontrolom mati¢nog financijskog holdinga ili maticnog mjeSovitog
financijskog holdinga ako takvo mati¢no drustvo ne podlijeze odobrenju u skladu s ¢lankom 21.a
stavkom 4. Direktive 2013/36/EU;

(c) financijski holding, mjeSoviti financijski holding ili instituciju imenovanu u skladu s ¢lankom 21.a stavkom
6. tockom (d) Direktive 2013/36/EU.
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Konsolidirani polozaj drustva iz prvog podstavka tocke (b) ovog stavka jest konsolidirani polozaj mati¢nog
financijskog holdinga ili mati¢nog mjeSovitog financijskog holdinga koji ne podlijeZe odobrenju u skladu s
¢lankom 21.a stavkom 4. Direktive 2013/36/EU. Konsolidirani polozaj drustva iz prvog podstavka tocke (c)
ovog stavka jest konsolidirani polozaj njegovog mati¢nog financijskog holdinga ili matinog mjesovitog
financijskog holdinga.”;

(b) stavak 3. brise se;
(c) umece se sljededi stavak:

,3.a  Odstupajuéi od stavka 1. ovog ¢lanka, samo mati¢ne institucije koje se smatraju sanacijskim subjektima
te koje su GSV institucije, dio GSV institucije ili dio GSV institucije izvan EU-a moraju ispunjavati uvjete iz
¢lanka 92.a ove Uredbe na konsolidiranoj osnovi, u opsegu i na na¢in utvrden u ¢lanku 18. ove Uredbe.

Samo mati¢na drustva iz EU-a koja su znacajna drustva kéeri GSV institucije izvan EU-a i koja nisu sanacijski
subjekti moraju ispunjavati uvjete iz ¢lanka 92.b ove Uredbe na konsolidiranoj osnovi, u opsegu i na nacin
utvrden u ¢lanku 18. ove Uredbe. Ako se primjenjuje ¢lanak 21.b stavak 2. Direktive 2013/36/EU, svaki od
dva posrednicka mati¢na drustva u EU-u koja su zajednicki utvrdena kao znacajno drustvo kéi mora
ispunjavati uvjete iz ¢lanka 92.b ove Uredbe na temelju njihova konsolidiranog poloZaja.”;

(d) stavci 4. i 5. zamjenjuju se sljededim:

»4.  Maticne institucije iz EU-a ispunjavaju uvjete iz dijela Sestog i ¢lanka 430. stavka 1. tocke (d) ove Uredbe
na osnovi svojeg konsolidiranog polozaja ako grupu ¢ini jedna ili vise kreditnih institucija ili investicijskih
drustava koja imaju odobrenje za pruZzanje investicijskih usluga i aktivnosti navedenih u toc¢kama 3. i 6.
odjelika A Priloga I. Direktivi 2014/65/EU. Dok Komisija ne pripremi izvjes¢e u skladu s ¢lankom 508.
stavkom 2. ove Uredbe, i ako grupu ¢ine samo investicijska drustva, nadlezna tijela mogu mati¢ne institucije iz
EU-a izuzeti od ispunjavanja uvjeta iz dijela Sestog i ¢lanka 430. stavka 1. tocke (d) ove Uredbe na konsoli-
diranoj osnovi, uzimajuéi u obzir vrstu, opseg i sloZenost poslova investicijskog drustva.

Ako je izuzele odobreno u skladu s ¢lankom 8. stavcima od 1. do 5., institucije i, ako je primjenjivo,
financijski holdinzi ili mjesoviti financijski holdinzi koji su dio likvidnosne podgrupe ispunjavaju uvjete iz
dijela Sestog i clanka 430. stavka 1. tocke (d) na konsolidiranoj osnovi ili na potkonsolidiranoj osnovi
likvidnosne podgrupe.

5. Ako se primjenjuje ¢lanak 10., sredi$nje tijelo koje se u tom ¢lanku navodi mora ispunjavati zahtjeve od
dijela drugog do dijela osmog ove Uredbe i poglavlja 2. Uredbe (EU) 2017/2402 na osnovi konsolidiranog
polozaja cjeline koju ¢ini sredisnje tijelo zajedno s njegovim povezanim institucijama.

6. Osim zahtjeva utvrdenih u stavcima od 1. do 5. i ne dovodeéi u pitanje ostale odredbe ove Uredbe
i Direktive 2013/36/EU, te ako je to opravdano potrebama nadzora zbog specifi¢nosti rizika ili strukture
kapitala institucije ili ako drzave ¢lanice donesu nacionalne propise kojima se zahtijeva strukturno razdvajanje
djelatnosti unutar bankarske grupacije, nadlezna tijela mogu zahtijevati da institucija na potkonsolidiranoj
osnovi ispunjava obveze utvrdene u dijelovima od drugog do osmog ove Uredbe te u glavi VIL Direktive
2013/36/EU.

Primjenom pristupa iz prvog podstavka ne smije se dovesti u pitanje djelotvorni nadzor na konsolidiranoj
osnovi i ne smije se dovesti do nerazmjernih negativnih utjecaja na cijeli financijski sustav ili na njegove
dijelove u drugim drzavama ¢lanicama ili u Uniji kao cjelini ni biti zapreka ili stvoriti zapreku funkcioniranju
unutarnjeg trziSta.”;

7. &lanak 12. brise se;

8. umede se sljededi ¢lanak:

,Clanak 12.a
Izracun na konsolidiranoj osnovi za GSV institucije s nekoliko sanacijskih subjekata

Ako se najmanje dva GSV subjekata koji pripadaju istoj GSV instituciji smatraju sanacijskim subjektima, mati¢na
institucija iz EU-a te GSV institucije izra¢unava iznos regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza iz ¢lanka 92.a
stavka 1. tocke (a) ove Uredbe. Izratun se temelji na konsolidiranom polozaju mati¢ne institucije iz EU-a kao da je
ona jedini sanacijski subjekt u okviru GSV institucije.
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Ako je iznos izracunan u skladu s prvim stavkom ovog clanka manji od zbroja iznosd regulatornog kapitala
i prihvatljivih obveza iz ¢lanka 92.a stavka 1. tocke (a) ove Uredbe svih sanacijskih subjekata koji pripadaju toj
GSV instituciji, sanacijska tijela postupaju u skladu s c¢lankom 45.d stavkom 3. i ¢lankom 45.h stavkom 2.
Direktive 2014/59/EU.

Ako je iznos izra¢unan u skladu s prvim stavkom ovog ¢lanka veéi od zbroja iznos regulatornog kapitala i prihvat-
liivih obveza iz ¢lanka 92.a stavka 1. tocke (a) ove Uredbe svih sanacijskih subjekata koji pripadaju toj GSV
instituciji, sanacijska tijela mogu postupati u skladu s ¢lankom 45.d stavkom 3. i ¢lankom 45.h stavkom 2.
Direktive 2014/59/EU.";

9. clanci 13. i 14. zamjenjuju se sljede¢im:

,Clanak 13.
Primjena zahtjeva za objavu na konsolidiranoj osnovi

1. Maticne institucije iz EU-a duzne su ispunjavati uvjete iz dijela osmog na osnovi svojeg konsolidiranog
polozaja.

Velika drustva kéeri mati¢nih institucija iz EU-a duZzna su objavljivati informacije utvrdene u ¢lancima 437., 438.,
440., 442., 450., 451., 451.a i 453. na pojedina¢noj osnovi ili, ako je primjenjivo, na potkonsolidiranoj osnovi
u skladu s ovom Uredbom i Direktivom 2013/36/EU.

2. Institucije koje se smatraju sanacijskim subjektima i koje su GSV institucije ili koje su dio GSV institucije
moraju ispunjavati uvjete iz ¢lanka 437.a i clanka 447. tocke (h) na osnovi konsolidiranog polozaja njihove
sanacijske grupe.

3. Odredbe iz stavka 1. prvog podstavka ne primjenjuju se na mati¢ne institucije iz EU-a, mati¢ne financijske
holdinge iz EU-a, mati¢ne mjeSovite financijske holdinge iz EU-a i sanacijske subjekte ako su oni ukljuceni
u istovjetne objave koje na konsolidiranoj osnovi objavljuje mati¢no drustvo s poslovnim nastanom u trecoj
zemlji.

Odredbe iz stavka 1. drugog podstavka primjenjuju se na drustva kéeri mati¢nih drustava s poslovnim nastanom
u tre¢oj zemlji ako se smatra da su ta drustva kéeri velika drustva kéeri.

4. Ako se primjenjuje ¢lanak 10., sredisnje tijelo iz tog clanka ispunjava zahtjeve iz dijela osmog na osnovi
konsolidiranog polozZaja sredisnjeg tijela. Clanak 18. stavak 1. primjenjuje se na sredi$nje tijelo, a povezane
institucije tretiraju se kao drustva kéeri sredisnjeg tijela.

Clanak 14.
Primjena zahtjeva iz ¢lanka 5. Uredbe (EU) 2017/2402 na konsolidiranoj osnovi

1. Od mati¢nih drustava i njihovih drustava kéeri na koja se primjenjuje ova Uredba zahtijeva se da ispunjavaju
obveze utvrdene u ¢lanku 5. Uredbe (EU) 2017/2402 na konsolidiranoj ili potkonsolidiranoj osnovi kako bi se
osiguralo da su njihovi sustavi, procesi i mehanizmi koji se zahtijevaju tim odredbama uskladeni i dobro
integrirani i da je mogude pruziti sve podatke i informacije koji su potrebni za nadzor. Posebno trebaju osigurati
da drustva kéeri na koja se ne primjenjuje ova Uredba provode sustave, procese i mehanizme koji osiguravaju
uskladenost s ovim odredbama.

2. Institucije primjenjuju dodatni ponder rizika u skladu s ¢lankom 270.a ove Uredbe pri provedbi ¢lanka 92.
ove Uredbe na konsolidiranoj ili potkonsolidiranoj osnovi ako su zahtjevi utvrdeni u ¢lanku 5. Uredbe
(EU) 2017/2402 prekreni na razini subjekta s poslovnim nastanom u trecoj zemlji ukljucenog u konsolidaciju
u skladu s ¢lankom 18. ove Uredbe te ako je krenje znacajno u odnosu na ukupni profil rizi¢nosti grupe.”;

10. u ¢lanku 15. stavku 1., uvodni dio prvog podstavka zamjenjuje se sljede¢im:

,1.  Konsolidirajuée nadzorno tijelo moZe na pojedinacnoj osnovi izuzeti od primjene dio treci, povezane
zahtjeve za izvjeiivanje iz dijela sedmog A ove Uredbe i poglavlje 4. glave VII. Direktive 2013/36/EU, uz iznimku
Clanka 430. stavka 1. tocke (d) ove Uredbe, na konsolidiranoj osnovi pod uvjetom da su zadovoljeni sljede¢i
uvjeti:”;
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11. ¢lanak 16. zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanak 16.

Odstupanje od primjene zahtjeva u vezi s omjerom financijske poluge na konsolidiranoj osnovi za grupe
investicijskih drustava

Kada su svi subjekti u grupi investicijskih drustava, uklju¢ujuéi maticni subjekt, investicijska drustva koja su
izuzeta od primjene zahtjeva utvrdenih u dijelu sedmom na pojedina¢noj osnovi u skladu s ¢lankom 6. stavkom
5., mati¢no investicijsko drustvo mozZe odluciti da nece primjenjivati zahtjeve utvrdene u dijelu sedmom
i povezane zahtjeve u vezi s izvje$¢ivanjem o financijskoj poluzi iz dijela sedmog A na konsolidiranoj osnovi.”;

12. clanak 18. zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanak 18.
Metode bonitetne konsolidacije

1. Institucije, financijski holdinzi i mjeSoviti financijski holdinzi koji su obvezni ispunjavati zahtjeve iz odjeljka
1. ovog poglavlja na osnovi svojeg konsolidiranog polozaja provode punu konsolidaciju svih institucija
i financijskih institucija koje su njihova drustva kéeri. Odredbe stavaka od 3. do 6. i stavka 9. ovog ¢lanka ne
primjenjuju se ako se dio Sesti i ¢lanak 430. stavak 1. tocka (d) primjenjuju na osnovi konsolidiranog poloZaja
institucije, financijskog holdinga ili mjeSovitog financijskog holdinga ili na potkonsolidiranoj osnovi likvidnosne
podgrupe kako je utvrdeno u ¢lancima 8. i 10.

Za potrebe ¢lanka 11. stavka 3.a institucije koje su obvezne ispunjavati zahtjeve iz ¢lanka 92.a i 92.b na konsoli-
diranoj osnovi provode punu konsolidaciju svih institucija i financijskih institucija koje su njihova drustva kéeri
u odgovarajuéim sanacijskim grupama.

2. Drustva za pomo¢ne usluge ukljucuju se u konsolidaciju u slu¢ajevima i u skladu s metodama utvrdenima
u ovom ¢lanku.

3. Ako su drustva povezana u smislu ¢lanka 22. stavka 7. Direktive 2013/34/EU, nadlezna tijela odreduju nacin
provedbe konsolidacije.

4.  Konsolidirajue nadzorno tijelo zahtijeva proporcionalnu konsolidaciju prema udjelu u kapitalu sudjelujucih
udjela u institucijama i financijskim institucijama kojima upravlja drustvo uklju¢eno u konsolidaciju zajedno s
jednim ili viSe drustava koja nisu uklju¢ena u konsolidaciju, ako je odgovornost tih drustava ogranicena visinom
njihova udjela u kapitalu.

5. U sludaju sudjelujucih udjela ili kapitalnih veza koji nisu navedeni u stavcima 1. i 4., nadlezna tijela odreduju
hode li i na koji nacin konsolidacija biti provedena. Ona posebno mogu dopustiti ili zahtijevati primjenu metode
udjela. Ta metoda, medutim, ne moZe biti osnova za uklju¢ivanje doti¢nih drustava u nadzor na konsolidiranoj
0Snovi.

6. Nadlezna tijela odreduju hoce li i na koji na¢in konsolidacija biti provedena u sljedeéim slucajevima:

(a) ako prema misljenju nadleznih tijela institucija ostvaruje znacajan utjecaj na jednu ili vise institucija ili
financijskih institucija, no nema sudjelujui udio ili druge kapitalne veze u tim institucijama; i

(b) ako su dvije ili vie institucija ili financijskih institucija pod jedinstvenom upravom, koja nije uprava odredena
ugovorom, odredbama drustvenog ugovora ili statuta.

Nadlezna tijela posebno mogu dopustiti ili zahtijevati primjenu metode navedene u ¢lanku 22. stavcima 7., 8.1 9.
Direktive 2013/34/EU. Ta metoda, medutim, ne moZe biti osnova za ukljucivanje doti¢nih drustava u nadzor na
konsolidiranoj osnovi.
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7. Ako institucija ima drustvo kéi koje nije institucija, financijska institucija ili drustvo za pomo¢ne usluge ili
ima sudjelujuéi udio u takvom drustvu, na to drustvo kéer ili sudjelujuéi udio primjenjuje metodu udjela. Ta
metoda, medutim, ne mozZe biti osnova za ukljucivanje doti¢nih drustava u nadzor na konsolidiranoj osnovi.

Odstupajuci od prvog podstavka, nadlezna tijela mogu dopustiti instituciji ili od nje zahtijevati primjenu razlicite
metode na takva drustva kéeri ili sudjelujuce udjele, ukljuc¢ujuéi metodu koja se zahtijeva primjenjivim ra¢unovod-
stvenim okvirom, pod sljedeéim uvjetima:

(a) institucija jo§ ne primjenjuje metodu udjela na 28. prosinca 2020.;

(b) primjena metode udjela bila bi nepotrebno opterecenje ili metoda udjela ne odrazava na odgovarajuéi nacin
rizike koje drustvo iz prvog podstavka predstavlja za instituciju i

(c) primijenjena metoda ne dovodi do pune ili proporcionalne konsolidacije tog drustva.

8. Nadlezna tijela mogu zahtijevati punu ili proporcionalnu konsolidaciju drustva kéeri ili drustva u kojem
institucija ima sudjeluju¢i udio ako to drustvo kéi ili drustvo nije institucija, financijska institucija ili drustvo za
pomocéne usluge i ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) drustvo nije drustvo za osiguranje, drustvo za osiguranje iz trece zemlje, drustvo za reosiguranje, drustvo za
reosiguranje iz tre¢e zemlje, osigurateljni holding ili drustvo iskljuceno iz podru¢je primjene Direktive
2009/138/EZ u skladu s ¢lankom 4. te Direktive;

(b) postoji znatan rizik da ée institucija odluéiti pruziti financijsku potporu tom drustvu u stresnim uvjetima,
u slucaju nepostojanja ugovorne obveze o pruzanju takve pomodi ili prekoracenja eventualnih ugovornih

obveza o pruZanju takve pomo¢i.

9.  EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju uvjeti u skladu s kojima se
provodi konsolidacija u slucajevima iz stavaka od 3. do 6. i stavka 8.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 31. prosinca 2020.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe dono$enjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”;

13. ¢lanak 22. zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanak 22.
Potkonsolidacija subjekata u tre¢im zemljama

1. Institucije kéeri primjenjuju zahtjeve iz ¢lanaka 89., 90. i 91. i dijela treCeg, Cetvrtog i sedmog te povezane
zahtjeve za izvje$éivanje iz dijela sedmog A na osnovi svojeg potkonsolidiranog poloZaja ako te institucije imaju
instituciju ili financijsku instituciju kao drustvo kéer u trecoj zemlji ili ako imaju sudjelujuéi udio u takvom
drustvu.

2. Odstupajuéi od stavka 1. ovog clanka, institucije kéeri mogu ne primjenjivati zahtjeve iz ¢lanaka 89., 90
i 91. i dijela treCeg, Cetvrtog i sedmog te povezane zahtjeve za izvje$¢ivanje iz dijela sedmog A na osnovi svojeg
potkonsolidiranog poloZaja ako je vrijednost ukupne imovine i izvanbilan¢nih stavki njihovih drustava kéeri
i sudjelujué¢ih udjela u tre¢im zemljama manja od 10 % ukupne vrijednosti imovine i izvanbilanénih stavki
institucije kéeri.”;

14. naslov dijela drugog zamjenjuje se sljede¢im:
+LREGULATORNI KAPITAL I PRIHVATLJIVE OBVEZE”;

15. u ¢lanku 26., stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

»3.  Nadlezna tijela procjenjuju ispunjavaju li izdanja instrumenata kapitala kriterijje navedene u ¢lanku 28. ili,
ako je to primjenjivo, u ¢lanku 29. Institucije rasporeduju izdanja instrumenata kapitala kao instrumente redovnog
osnovnog kapitala tek nakon sto dobiju odobrenje nadleznih tijela.
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Odstupajuéi od prvog podstavka, institucije mogu kao instrumente redovnog osnovnog kapitala rasporediti
naknadna izdanja oblika instrumenata redovnog osnovnog kapitala za koje su one ve¢ dobile odobrenje, ako su
ispunjena oba sljede¢a uvjeta:

(a) odredbe kojima se ureduju ta naknadna izdanja uglavnom su jednaka onim odredbama kojima se ureduju ona
izdanja za koja su institucije ve¢ dobile odobrenje;

(b) institucije su obavijestile nadleZna tijela o tim naknadnim izdanjima dovoljno prije nego $to su ti instrumenti
rasporedeni kao instrumenti redovnog osnovnog kapitala.

Nadlezna tijela savjetuju se s EBA-om prije odobrenja novih oblika instrumenata kapitala koje se rasporeduje kao
instrumente redovnog osnovnog kapitala. Nadlezna tijela uzimaju u obzir misljenje EBA-¢, a u slu¢aju da od njega
odluée odstupiti, u roku od tri mjeseca od datuma primitka misljenja EBA-e 3alju dopis EBA-i u kojem navode
razloge za odstupanje od relevantnog misljenja. Ovaj se podstavak ne primjenjuje na instrumente kapitala iz
¢lanka 31.

Na osnovi informacija od nadleznih tijela, EBA sastavlja, odrzava i objavljuje popis svih oblika instrumenata
kapitala u svakoj drzavi ¢lanici koji ispunjavaju uvjete za instrumente redovnog osnovnog kapitala. U skladu s
¢lankom 35. Uredbe (EU) br. 1093/2010 EBA moze prikupljati sve informacije u vezi s instrumentima redovnog
osnovnog kapitala koje smatra potrebnima za uspostavu uskladenosti s kriterijima iz ¢lanka 28. ili ako je
primjenjivo, kriterijima iz ¢lanka 29. ove Uredbe te za potrebu odrzavanja i azuriranja popisa navedenog u ovom
podstavku.

Slijedom postupka preispitivanja iz ¢lanka 80. i ako postoje dostatni dokazi da relevantni instrumenti kapitala ne
ispunjavanju kriterije iz ¢lanka 28., ili da ih viSe ne ispunjavaju, ili ako je primjenjivo, kriterije iz ¢lanka 29., EBA
moze odluditi da te instrumente ne doda na popis iz Cetvrtog podstavka ili da ih ukloni s tog popisa, ovisno
o sluaju. EBA u tu svrhu objavljuje priopcenje koje se takoder odnosi na stajaliSte relevantnog nadleznog tijela
o tom pitanju. Ovaj se podstavak ne primjenjuje na instrumente kapitala iz ¢lanka 31.%

16. ¢lanak 28. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
i. tocka (b) zamjenjuje se sljedeéim:

,(b) instrumenti su u potpunosti pladeni, a stjecanje vlasni§tva nad tim instrumentima ne financira
institucija izravno ili neizravno;”;

ii. dodaje se sljede¢i podstavak:

,Za potrebe prvog podstavka tocke (b) samo onaj dio instrumenta kapitala koji je u potpunosti placen
prihvatljiv je kao instrument redovnog osnovnog kapitala.”;

(b) u stavku 3., dodaju se sljedeéi podstavci:

,Uvjeti iz stavka 1. tocke (h) podtocke v. smatraju se ispunjenima neovisno o tome je li drustvo kéi predmet
ugovora o prijenosu dobiti i gubitka sa svojim mati¢nim drustvom, prema kojem je drustvo kéi obvezno,
nakon pripreme svojih godi$njih financijskih izvjestaja, prenijeti svoj godi$nji rezultat matiénom drustvu, ako
su ispunjeni svi sljededi uvjeti:

(a) mati¢no drustvo posjeduje 90 % ili vise glasackih prava i kapitala drustva kceri;
(b) mati¢no drustvo i drustvo kéi nalaze se u istoj drzavi ¢lanici;
(c) sporazum je sklopljen u zakonite svrhe oporezivanja;

(d) drustvo kéi tijekom pripreme svojih godisnjih financijskih izvjestaja ima diskrecijsko pravo smanjiti iznos
raspodjela tako da prije bilo kakvog placanja svojemu mati¢nom drustvu svu svoju dobit ili njezin dio
rasporedi u svoje rezerve ili rezerve za opée bankovne rizike;
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(e) mati¢no drustvo ugovorom je obvezano drustvu kéeri u potpunosti nadoknaditi sve njegove gubitke;

(f) na sporazum se primjenjuje rok za obavje$¢ivanje u skladu s kojim se ugovor moze raskinuti samo na
kraju racunovodstvene godine, s time da taj raskid proizvodi u¢inke s pocetkom sljedece racunovodstvene
godine, ¢ime se ne mijenja obveza mati¢nog drustva da drustvu kéeri u potpunosti nadoknadi sve gubitke
nastale tijekom tekuce ratunovodstvene godine.

Ako je institucija sklopila ugovor o prijenosu dobiti i gubitka, ona o tome bez odgode obavjes¢uje nadlezno
tijelo i Salje mu presliku ugovora. Institucija ujedno bez odgode obavjes¢uje nadlezno tijelo o bilo kakvim
izmjenama ugovora o prijenosu dobiti i gubitka te njegovu raskidanju. Institucija ne sklapa vise od jednog
ugovora o prijenosu dobiti i gubitka.”;

17. u ¢lanku 33. stavku 1., tocka (c) zamjenjuje se sljedecim:

,(c) dobitke ili gubitke po obvezama iz izvedenica institucije vrednovanim po fer vrijednosti, nastale kao rezultat
promjena kreditnog rizika same institucije.”;

18. clanak 36. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
i. tocka (b) zamjenjuje se sljedeéim:

,(b) nematerijalna imovina, uz iznimku razborito vrednovane imovine u obliku softvera na ¢iju vrijednost
sanacija, insolventnost ili likvidacija institucije nemaju negativan utjecaj;”;

ii. dodaje se sljedeca tocka:

,(n) za zajaméenu minimalnu vrijednosti iz ¢lanka 132.c stavka 2. bilo koji iznos za koji je sadasnja trzi$na
vrijednost udjela ili dionica u CIU-u na kojoj se temelji zajamcena minimalna vrijednost manja od
sadasnje vrijednosti zajamcene minimalne vrijednosti i za koji institucija jo$ nije priznala smanjenje
stavki redovnog osnovnog kapitala.”;

Cx

dodaje se sljedeci stavak:

»4.  EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduje primjena odbitaka iz
stavka 1. tocke (b), medu ostalim znacajnost negativnih u¢inaka na vrijednost koji nemaju posljedice u vezi s
bonitetnosti.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. lipnja 2020.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donoenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.7;

19. u ¢lanku 37. dodaje se sljedeca tocka:

,(c) iznos koji treba odbiti umanjuje se za iznos racunovodstvene revalorizacije nematerijalne imovine drustava
kéeri koja proizlazi iz konsolidacije drustava kleri koja pripadaju osobama koje nisu drustva obuhvadena
konsolidacijom u skladu s dijelom prvim glavom II. poglavljem 2.”;

20. u ¢lanku 39. stavku 2. u prvom podstavku uvodna recenica zamjenjuje se sljedecim:

,Odgodena porezna imovina koja ne ovisi o buducoj profitabilnosti ogranicena je na odgodenu poreznu imovinu
koja je nastala prije 23. studenoga 2016. i koja proizlazi iz privremenih razlika, ako su ispunjeni svi sljededi
uvjeti:”;

21. u ¢lanku 45. tocka (a) podtocka i. zamjenjuje se sljedeéim:

,i. datum dospijea kratke pozicije jednak je datumu dospijeca duge pozicije ili je kasniji od njega ili je preostali
rok do dospijeéa kratke pozicije najmanje jedna godina;”;
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22. ¢lanak 49. mijenja se kako slijedi:
(a) u stavku 2. dodaje se sljede¢i podstavak:

,Ovaj stavak ne primjenjuje se pri izra¢unu regulatornog kapitala za potrebe zahtjeva utvrdenih u ¢lancima 92.
a i 92.b. koji se izra¢unava u skladu s okvirom odbitka iz ¢lanka 72.e stavka 4.”;

(b) stavak 3. mijenja se kako slijedi
i. utocki (a) podtocki iv. zadnja recenica zamjenjuje se sljededim:

,Konsolidirana bilanca ili prosireni agregirani izracun dostavljaju se nadleznim tijelima najmanje onoliko
Cesto koliko je to navedeno u provedbenim tehnickim standardima iz ¢lanka 430. stavka 7.”;

ii. u tocki (a) podtocki v. prva recenica zamjenjuje se sljedeéim:

,(v) institucije obuhvalene institucionalnim sustavom zastite zajedno ispunjavaju na konsolidiranoj ili
prosirenoj agregiranoj osnovi zahtjeve iz ¢lanka 92. i izvjeS¢uju o ispunjavanju tih zahtjeva u skladu s
¢lankom 430.%

23. ¢lanak 52. stavak 1. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:
,(@) instrumente je izravno izdala institucija i pladeni su u potpunosti”;
(b) uvodna recenica tocke (b) zamjenjuje se sljedecim:
,(b) instrumenti nisu u vlasnistvu nijedne od sljedecih osoba:”;
() tocka (c) zamjenjuje se sljedeéim:
,(c) stjecanje vlasnistva nad instrumentima ne financira institucija izravno ili neizravno;”;
(d) tocka (h) zamjenjuje se sljede¢im:

,(h) ako instrumenti ukljucuju jednu ili vise opcija prijevremenog otkupa, ukljucujuéi opcije kupnje, opcije se
mogu izvrsiti isklju¢ivo na osnovi diskrecijskog prava izdavatelja;”;

(e) tocka (j) zamjenjuje se sljededim:

,(j) u odredbama kojima se ureduju instrumenti nije navedeno izricito ili implicitno da bi institucija, ovisno
o slucaju, kupila, otkupila ili ponovno kupila instrumente, osim u slucaju insolventnosti ili likvidacije
institucije i institucija ne daje takve navode na drugi nacin;”;

(f) tocka (p) zamjenjuje se sljedeéim:

.(p) ako izdavatelj ima poslovni nastan u treoj zemlji i u skladu s clankom 12. Direktive 2014/59/EU
odreden je kao dio sanacijske grupe ¢iji sanacijski subjekt ima poslovni nastan u Uniji ili ako izdavatelj
ima poslovni nastan u drZavi ¢lanici, propisom ili ugovornim odredbama kojima se ureduju instrumenti
zahtijeva se trajan otpis ili konverzija glavnice instrumenata u instrumente redovnog osnovnog kapitala,
nakon odluke sanacijskog tijela o izvrSenju ovlasti otpisa i konverzije iz ¢lanka 59. te direktive;

ako izdavatelj ima poslovni nastan u tre¢oj zemlji i u skladu s ¢lankom 12. Direktive 2014/59/EU nije
odreden kao dio sanacijske grupe ¢iji sanacijski subjekt ima poslovni nastan u Uniji, propisom ili
ugovornim odredbama kojima se ureduju instrumenti zahtijeva se trajan otpis ili konverzija glavnice
instrumenata u instrumente redovnog osnovnog kapitala, nakon odluke relevantnog tijela iz trece
zemlje;”;
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24,

25.

26.

27.

®

(b

dodaju se sljedece tocke:

.(q) ako izdavatelj ima poslovni nastan u treoj zemlji i u skladu s c¢lankom 12. Direktive 2014/59/EU
odreden je kao dio sanacijske grupe ¢iji sanacijski subjekt ima poslovni nastan u Uniji ili ako izdavatelj
ima poslovni nastan u drzavi ¢lanici, instrumenti se mogu izdavati samo u skladu s propisima trece
zemlje ili na temelju njih samo ako je prema tim propisima izvr$enje ovlasti otpisa i konverzije iz
¢lanka 59. te direktive djelotvorno i izvrsivo na temelju zakonskih odredaba ili pravno izvrsivih ugovornih
odredaba kojima se priznaje sanacija ili druge mjere otpisa ili konverzije;

(r) instrumenti nisu predmet sporazuma o prijeboju ili netiranju kojima bi se umanjila njihova sposobnost za
apsorbiranje gubitaka.”;

dodaje se sljede¢i podstavak:

,Za potrebe prvog podstavka tocke (a) samo onaj dio instrumenta kapitala koji je u potpunosti placen
prihvatljiv je kao instrument redovnog osnovnog kapitala.”;

u ¢lanku 54. stavku 1. dodaje se sljedeca tocka:

,(€) ako je instrumente dodatnog osnovnog kapitala izdalo drustvo kéi s poslovnim nastanom u trefoj zemlji,

okida¢ iz tocke (a) od 5.125 % ili vedi izraCunava se u skladu s nacionalnim pravom te treCe zemlje ili
ugovornim odredbama kojima se ureduju instrumenti, pod uvjetom da nadlezno tijelo nakon savjetovanja s
EBA-om bude uvjereno da su te odredbe barem istovjetne zahtjevima iz ovog ¢lanka.”;

u ¢lanku 59. tocka (a) podtocka i. zamjenjuje se sljedecim:

,i. datum dospijeca kratke pozicije jednak je datumu dospijeca duge pozicije ili je kasniji od njega ili je preostali

rok do dospijeca kratke pozicije najmanje jedna godina;”;

u ¢lanku 62. tocka (a) zamjenjuje se sljedeéim:

,(a) instrumenata kapitala, ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 63. i u opsegu utvrdenom u ¢lanku 64;”;

¢lanak 63. mijenja se kako slijedi:

(@)

©

()

uvodna recenica zamjenjuje se sljede¢im:

Jnstrumenti kapitala smatraju se instrumentima dopunskog kapitala samo ako zadovoljavaju sljedece uvjete:”;
tocka (a) zamjenjuje se sljedeéim:

,(a) instrumente je izravno izdala institucija i pladeni su u potpunosti;”;

u tocki (b) uvodna recenica zamjenjuje se sljedeéim:

,(b) instrumenti nisu u vlasnistvu nijedne od sljedecih osoba:”;

tocke (c) i (d) zamjenjuju se sljedecim:

,(c) stjecanje vlasniStva nad instrumentima ne financira institucija izravno ili neizravno;

(d) potrazivanja koja se odnose na glavnicu instrumenata u skladu s odredbama kojima se ureduju
instrumenti podredena su u odnosu na potraZivanja koja se odnose na instrumente prihvatljivih obveza;”;

u tocki (e) uvodna recenica zamjenjuje se sljededim:

,(€) instrumenti nisu osigurani ili nisu pokriveni jamstvom kojim bi se dala prednost naplati potraZivanja od
strane bilo kojeg od sljedeéih:”;

tocke od (f) do (n) zamjenjuju se sljedecim:

,(f) instrumenti nisu podlozni nikakvim sporazumima kojima bi se dala prednost naplati potraZivanja
u okviru instrumenata;
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28.

(g) instrumenti imaju izvorni rok dospijeca od najmanje pet godina;

(h) odredbe kojima se ureduju instrumenti ne ukljucuju nikakav poticaj instituciji da otkupi ili otplati, prema
potrebi, njihovu glavnicu prije njihova dospijeca;

(i)  ako instrumenti uklju¢uju jednu ili vi§e opcija prijevremenog otkupa ukljucujuéi opcije kupnje, opcije se
mogu izvrsiti iskljucivo na osnovi diskrecijskog prava izdavatelja;

()  instrumenti se mogu prijevremeno kupiti, otkupiti, otplatiti ili ponovno kupiti samo ako su ispunjeni
uvjeti navedeni u ¢lanku 77., a najranije pet godina od dana izdavanja, osim ako su ispunjeni uvjeti
navedeni u ¢lanku 78. stavku 4.;

(k) u odredbama kojima se ureduju instrumenti nije izricito ili implicitno navedeno da bi institucija, ovisno
o slucaju, prijevremeno kupila, otkupila, otplatila ili ponovno kupila instrumente, osim u slucaju
insolventnosti ili likvidacije institucije i institucija ne daje takve navode na drugi nacin;

() odredbe kojima su instrumenti uredeni ne daju imatelju pravo da ubrza buducu planiranu isplatu kamata
ili glavnice, osim u slu¢aju insolventnosti ili likvidacije institucije;

(m) razina isplate kamata ili dividendi, ovisno o slu¢aju, po instrumentima ne mijenja se u odnosu na
kreditnu sposobnost institucije ili njezina mati¢nog drustva;

(n) ako izdavatelj ima poslovni nastan u treéoj zemlji i u skladu s ¢lankom 12. Direktive 2014/59/EU
odreden je kao dio sanacijske grupe ¢iji sanacijski subjekt ima poslovni nastan u Uniji ili ako izdavatelj
ima poslovni nastan u drZavi ¢lanici, propisom ili ugovornim odredbama kojima se ureduju instrumenti
zahtijeva se trajan otpis ili konverzija glavnice instrumenata u instrumente redovnog osnovnog kapitala,
nakon odluke sanacijskog tijela o izvrSenju ovlasti otpisa i konverzije iz ¢lanka 59. te direktive;

ako izdavatelj ima poslovni nastan u trecoj zemlji i u skladu s ¢lankom 12. Direktive 2014/59/EU nije
odreden je kao dio sanacijske grupe ¢iji sanacijski subjekt ima poslovni nastan u Uniji, propisom ili
ugovornim odredbama kojima se ureduju instrumenti zahtijeva se trajan otpis ili konverzija glavnice
instrumenata u instrumente redovnog osnovnog kapitala, nakon odluke relevantnog tijela iz trece
zemlje;”;

(@) dodaju se sljedece tocke:

,(0) ako izdavatelj ima poslovni nastan u treoj zemlji i u skladu s ¢lankom 12. Direktive 2014/59/EU
odreden je kao dio sanacijske grupe ¢iji sanacijski subjekt ima poslovni nastan u Uniji ili ako izdavatelj
ima poslovni nastan u drzavi ¢lanici, instrumenti se mogu izdavati samo u skladu s propisima trece
zemlje ili na temelju njih samo ako je prema tim propisima izvrSenje ovlasti otpisa i konverzije iz
¢lanka 59. te direktive djelotvorno i izvrsivo na temelju zakonskih odredaba ili pravno izvrivih
ugovornih odredaba kojima se priznaje sanacija ili druge mjere otpisa ili konverzije;

(p) instrumenti nisu predmet sporazuma o prijeboju ili netiranju kojima bi se umanjila njihova sposobnost za
apsorbiranje gubitaka.”;

Ex

dodaje se sljededi stavak:

,Za potrebe prvog stavka tocke (a) samo onaj dio instrumenta kapitala koji je u potpunosti pladen prihvatljiv
je kao instrument redovnog osnovnog kapitala.”;

Clanak 64. zamjenjuje se sljedeéim:

,Clanak 64.
Amortizacija instrumenata dopunskog kapitala

1. Puni iznos instrumenata dopunskog kapitala ¢iji je preostali rok do dospijeca dulji od pet godina ispunjava
uvjete za stavke dopunskog kapitala.
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2. Opseg u kojem instrumenti dopunskog kapitala ispunjavaju uvjete za stavke dopunskog kapitala tijekom
posljednjih pet godina do dospije¢a instrumenata izracunava se tako da se rezultat izveden iz izrac¢una iz tocke (a)
pomnozi s iznosom iz tocke (b) na sljedeéi nacin:

(a) knjigovodstvena vrijednost instrumenata na prvi dan posljednjeg petogodi$njeg razdoblja njihova ugovornog
dospijeca podijeljena brojem dana u tom razdoblju;

(b) broj preostalih dana ugovornog dospijeca instrumenata.”;
29. u ¢lanku 66. dodaje se sljedeca tocka:

»(€) iznos stavki koje treba odbiti od stavki prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 72.e koji premasuje stavke
prihvatljivih obveza institucije.”;

30. u clanku 69. tocka (a) podtocka i. zamjenjuje se sljededim:

,i. datum dospijeca kratke pozicije jednak je datumu dospijeca duge pozicije ili je kasniji od njega ili je preostali
rok do dospijeca kratke pozicije najmanje jedna godina;”;

31. iza clanka 72. umece se sljedece poglavlje:
LPOGLAVLJE 5.0

Prihvatljive obveze

Odjeljak 1.

Stavke i instrumenti prihvatljivih obveza

Clanak 72.a
Stavke prihvatljivih obveza

1. Stavke prihvatljivih obveza sastoje se od sljedeceg, osim ako pripadaju bilo kojoj kategoriji isklju¢enih obveza
iz stavka 2. ovog ¢lanka., i u mjeri odredenoj u ¢lanku 72.c:

(a) instrumenti prihvatljivih obveza ako su ispunjeni uvjeti navedeni u clanku 72.b, u opsegu u kojem ne
ispunjavaju uvjete za stavke redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog kapitala;

(b) instrumenti dopunskog kapitala ¢ije je preostalo razdoblje do dospije¢a najmanje jednu godinu, u opsegu
u kojem ne ispunjavaju uvjete za stavke dopunskog kapitala u skladu s ¢lankom 64.

2. Sljedeée obveze iskljucuju se iz stavki prihvatljivih obveza:
(a) osigurani depoziti;
(b) depoziti po videnju i kratkoro¢ni depoziti ¢iji je izvorni rok dospijeca kraci od jedne godine;

(c) dio prihvatljivih depozita fizickih osoba i mikropoduzetnika, malih i srednjih poduzetnika koji premasuje
razinu pokrica iz ¢lanka 6. Direktive 2014/49/EU Europskog parlamenta i Vijeca (*);

(d) depoziti koji bi bili prihvatljivi depoziti fizickih osoba, mikropoduzetnika, malih i srednjih poduzetnika da ih
nisu uplatile podruZznice izvan Unije institucija s poslovnim nastanom u Uniji;

(e) osigurane obveze, ukljucujuéi pokrivene obveznice i obveze u obliku financijskih instrumenata, koje se
upotrebljavaju za zatitu od rizika i sastavni su dio skupa za pokrife i koje su u skladu s nacionalnim
propisima osigurane na slican nacin kao pokrivene obveznice, pod uvjetom da sva osigurana imovina
povezana s pokrivenim iznosom pokrivenih obveznica ostane jednaka, odijeljena i s dovoljnim sredstvima
i iskljucujudi bilo koji dio osigurane obveze ili obveze za koju je osiguran kolateral koji premasuje vrijednost
imovine, zaloga, zaloznog prava ili kolaterala kojim je osigurana;
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(f) svaka obveza koja nastane na temelju drZanja imovine ili novca klijenta, medu ostalim i imovine ili novca
klijenta koji se drze u ime subjekata za zajednicka ulaganja, pod uvjetom da je takav klijent zasticen
primjenjivim propisima o insolventnosti;

(g) svaka obveza koja nastane na temelju fiducijarnog odnosa sanacijskog subjekta ili bilo kojeg njegova drustva
kéeri (kao fiducijara) i neke druge osobe (kao korisnika), pod uvjetom da je taj korisnik zasticen primjenjivim
propisima o insolventnosti ili gradanskim pravom;

(h) obveze prema institucijama, iskljuujuli obveze prema subjektima koji su dio iste grupe, €iji je izvorni rok
dospijeca kra¢i od sedam dana;

(i) obveze ¢iji preostali rok do dospijeca iznosi manje od sedam dana i koje se duguju:

i. sustavima ili upraviteljima sustava uspostavljenima u skladu s Direktivom 98/26/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca (**);

ii. sudionicima sustava uspostavljenima u skladu s Direktivom 98/26/EZ i koje nastaju na temelju
sudjelovanja u takvom sustavu; ili

iii. sredi$njoj drugoj ugovornoj strani tree zemlje priznatoj u skladu s ¢lankom 25. Uredbe (EU) br.
648/2012;

() obveza prema bilo kojoj od sljedecih osoba:

i. zaposleniku, koja se odnosi na obracunanu placu, mirovinske pogodnosti ili druge fiksne primitke, osim
varijabilne komponente primitaka koja nije uredena kolektivnim ugovorom i varijabilne komponente
primitaka osoba koje preuzimaju znacajni rizik, kako je navedeno u clanku 92. stavku 2.
Direktive 2013/36/EU;

ii. komercijalnom ili poslovnom vjerovniku, koja nastaje na temelju prodaje robe ili pruzanja usluga instituciji
ili mati¢nom drustvu, a koje su klju¢ne za svakodnevno funkcioniranje poslovanja institucije ili mati¢nog
drustva, ukljuCujuéi IT usluge, komunalne usluge te usluge najma, popravaka i odrzavanja poslovnih
prostora;

iii. poreznim tijelima i tijelima nadleznim za socijalno osiguranje, pod uvjetom da te obveze prema
primjenjivim propisima imaju pravo prvenstva;

iv. sustavima osiguranja depozita, ako obveza nastaje na temelju doprinosa koji se placaju u skladu s
Direktivom 2014/49/EU;

(k) obveze koje proizlaze iz izvedenica;

() obveze koje proizlaze iz duznickih instrumenata s ugradenim izvedenicama.

Za potrebe prvog podstavka tocke (1) duznicke instrumente koji sadrze opciju prijevremenog otkupa koja se moze
izvrsiti na osnovi diskrecijskog prava izdavatelja ili imatelja i duznicke instrumente s promjenjivom kamatnom
stopom koja se temelji na Siroko koriStenoj referentnoj stopi poput Euribora ili Libora ne smatra se duznickim
instrumentima s ugradenim izvedenicama samo zbog tih obiljezja.

Clanak 72.b

Instrumenti prihvatljivih obveza

1. Obveze ispunjavaju uvjete za instrumente prihvatljivih obveza ako ispunjavaju uvjete navedene u ovom
¢lanku i samo u opsegu utvrdenom ovim ¢lankom.

2. Obveze ispunjavaju uvjete za instrumente prihvatljivih obveza ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:
(a) obveze koje su institucije izravno izdale ili prikupile, ovisno o slucaju, i u potpunosti su podmirene;
(b) obveze nisu u vlasnidtvu nijedne od sljede¢ih osoba:

i. institucija ili subjekt obuhvadeni istom sanacijskom grupom;

ii. drudtvo u kojem institucija ima izravan ili neizravan sudjelujuéi udio u obliku vlasniStva, izravnog ili
putem kontrole, od 20 % ili viSe glasackih prava ili kapitala tog drustva;

(c) stjecanje vlasnistva nad obvezama ne financira sanacijski subjekt ni izravno ni neizravno;
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(d) potrazivanje u odnosu na glavnicu obveza u skladu s odredbama kojima se ureduju instrumenti u cijelosti je
podredeno potrazivanjima koja nastaju na temelju iskljucenih obveza iz ¢lanka 72.a stavka 2.; smatra se da je
taj zahtjev podredenosti ispunjen u bilo kojoj od sljedeéih situacija:

i. u ugovornim odredbama kojima se ureduju obveze navedeno je da je u slucaju redovnog postupka
u slucaju insolventnosti kako je definiran u clanku 2. stavku 1. tocki 47. Direktive 2014/59/EU
potraZivanje u odnosu na glavnicu instrumenata podredeno u odnosu na potraZivanja koja nastaju na
temelju bilo koje iskljuCene obveze iz ¢lanka 72.a stavka 2. ove Uredbe;

ii. u primjenjivom pravu navodi se da je u slucaju redovnog postupka u slucaju insolventnosti kako je
definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 47. Direktive 2014/59/EU potrazivanje u odnosu na glavnicu
instrumenata podredeno u odnosu na potrazivanja koja nastaju na temelju bilo koje iskljucene obveze iz
¢lanka 72.a stavka 2. ove Uredbe;

iii. instrumente je izdao sanacijski subjekt koji u svojoj bilanci nema ni jednu isklju¢enu obvezu iz ¢lanka 72.
a stavka 2. ove Uredbe koja je u jednakom poloZaju ili ima podreden poloZaj u odnosu na instrumente
prihvatljivih obveza;

(e) obveze nisu osigurane niti pokrivene jamstvom ili nekim drugim aranZmanom kojima bi se dala prednost
naplati potrazivanja bilo koje od sljedecih osoba:

i. institucije ili njezinih drustava kéeri;
ii. mati¢nog drustva institucije ili njegovih drustava kéeri;
iii. bilo kojeg drustva koje je u uskoj povezanosti sa subjektima iz podtocaka i. i ii.;

(f) obveze nisu predmet sporazuma o prijeboju ili netiranju kojima bi se umanjila njihova sposobnost za
apsorbiranje gubitaka u sanaciji;

(@) odredbe kojima se ureduju obveze ne uklju¢uju poticaj instituciji da, ovisno o slu¢aju, prijevremeno kupi,
otkupi ili ponovno kupi prije dospijeca ili otplati njihovu glavnicu, osim u slu¢ajevima iz ¢lanka 72.c stavka

o

(h) obveze se ne mogu otkupiti na zahtjev imatelja instrumenata prije njihova dospijeca, osim u slucajevima iz
¢lanka 72.c stavka 2,

(i) podlozno clanku 72.c stavcima 3. i 4. ako obveze ukljucuju jednu ili viSe opcija prijevremenog otkupa
ukljucujuéi opcije kupnje, opcije se mogu izvrsiti isklju¢ivo na osnovi diskrecijskog prava izdavatelja, osim
u slucajevima iz ¢lanka 72.c stavka 2,;

() obveze se mogu prijevremeno kupiti, otkupiti, otplatiti ili ponovno kupiti samo ako su ispunjeni uvjeti iz
¢lanaka 77.1 78.a;

(k) u odredbama kojima se ureduju obveze nije izri¢ito ili implicitno navedeno da bi sanacijski subjekt, ovisno
o slucaju, prijevremeno kupio, otkupio, otplatio ili ponovno kupio obveze, osim u slu¢aju insolventnosti ili
likvidacije institucije i institucija ne daje takve navode na drugi nacin;

()  odredbama kojima se ureduju obveze ne daje se imatelju pravo da ubrza buduce planirano placanje kamata ili
glavnice, osim u slu¢aju insolventnosti ili likvidacije sanacijskog subjekta;

(m) razina isplate kamata ili dividendi, ovisno o slu¢aju, po obvezama ne mijenja se u odnosu na kreditnu
sposobnost sanacijskog subjekta ili njegova mati¢nog drustva;

(n) za instrumente izdane nakon 28. lipnja 2021. relevantna ugovorna dokumentacija i, ako je primjenjivo,
prospekt u vezi s izdavanjem izri¢ito upucuje na mogule izvr$enje ovlasti otpisa i konverzije u skladu s
¢lankom 48. Direktive 2014/59/EU.

Za potrebe prvog podstavka tocke (a), samo oni dijelovi obveza koji su u potpunosti placeni prihvatljivi su kao
instrumenti prihvatljivih obveza.

Za potrebe prvog podstavka tocke (d) ovog clanka, ako su pojedine iskljucene obveze iz ¢lanka 72.a stavka 2.
podredene obi¢nim neosiguranim potraZivanjima u skladu s nacionalnim propisima o insolventnosti, izmedu
ostaloga, zbog toga $to su usko povezane s vjerovnikom, koji jest ili je bio dionicar, ima kontrolu ili je u grupnom
odnosu, ¢lan je upravljackog tijela ili je povezan s bilo kojom od tih osoba, podredenost se ne procjenjuje na
temelju potrazivanja koja proizlaze iz takvih iskljucenih obveza.
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3. Osim obveza iz stavka 2. ovog c¢lanka sanacijsko tijelo moze dozvoliti da obveze ispunjavaju uvjete za
instrumente prihvatljivih obveza do ukupnog iznosa koji ne premasuje 3,5 % ukupnog iznosa izloZenosti riziku
izra¢unanog u skladu s ¢lankom 92. stavcima 3. i 4. pod sljede¢im uvjetima:

(a) ispunjeni su svi uvjeti navedeni u stavku 2. osim uvjeta navedenog u stavku 2. prvom podstavku tocki (d);

(b) obveze su u jednakom poloZzaju kao i isklju¢ene obveze najnizeg poloZaja iz ¢lanka 72.a stavka 2., uz iznimku
isklju¢enih obveza koje su podredene redovnim neosiguranim potrazivanjima u skladu s nacionalnim
propisima o insolventnosti iz stavka 2. tre¢eg podstavka ovog ¢lanka; i

(c) ukljucenje tih obveza u stavke prihvatljivih obveza ne bi prouzrocilo znacajan rizik od uspje$nog pravnog
spora ili valjana potrazivanja za naknadu Stete kako je ocijenilo sanacijsko tijelo u odnosu na nacela iz
¢lanka 34. stavka 1. tocke (g) i ¢lanka 75. Direktive 2014/59/EU.

4. Sanacijsko tijelo mozZe dopustiti da obveze ispunjavaju uvjete za instrumente prihvatljivih obveza uz obveze
iz stavka 2. pod sljede¢im uvjetima:

(a) instituciji nije dopusteno ukljuciti obveze iz stavka 3. u stavke prihvatljivih obveza;

(b) ispunjeni su svi uvjeti navedeni u stavku 2. osim uvjeta navedenog u stavku 2. prvom podstavku tocki (d);

(c) obveze su u jednakom polozaju ili su nadredene u odnosu na iskljucene obveze najnizeg poloZaja iz ¢lanka
72.a stavka 2., uz iznimku iskljuenih obveza podredenih redovnim neosiguranim potrazivanjima u skladu s
nacionalnim propisima o insolventnosti iz stavka 2. treeg podstavka ovog ¢lanka;

(d) iznos isklju¢enih obveza iz ¢lanka 72.a stavka 2. koje su u jednakom ili podredenom poloZaju u odnosu na te
obveze u postupku insolventnosti u bilanci institucije ne premasuje 5 % iznosa regulatornog kapitala i prihvat-
ljivih obveza institucije;

() ukljucenje tih obveza u stavke prihvatljivih obveza ne bi prouzrocilo znacajan rizik od uspjesnog pravnog
spora ili valjanih potraZivanja za naknadu Stete kako je ocijenilo sanacijsko tijelo u odnosu na nacela iz

¢lanka 34. stavka 1. tocke (g) i ¢lanka 75. Direktive 2014/59/EU.

5. Sanacijsko tijelo moze dozvoliti instituciji da u stavke prihvatljivih obveza uklju¢i samo obveze iz stavka 3.
ili obveze iz stavka 4.

6. Kada provjerava jesu li ispunjeni uvjeti navedeni u ovom ¢lanku, sanacijsko tijelo savjetuje se s nadleznim
tijelom.

7. EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje sljedece:
(a) odgovarajuéi oblici i vrsta neizravnog financiranja instrumenata prihvatljivih obveza;

(b) oblik i vrsta poticaja na otkup za potrebe uvjeta iz ovog ¢lanka stavka 2. tocke (g) prvog podstavka i ¢lanka
72.c stavka 3.

Taj nacrt regulatornih tehnickih standarda u potpunosti je uskladen s delegiranim aktom iz ¢lanka 28. stavka 5.
tocke (a) i ¢lanka 52. stavka 2. tocke (a).

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. prosinca 2019.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 72.c

Amortizacija instrumenata prihvatljivih obveza

1. Instrumenti prihvatljivih obveza ¢iji je preostali rok do dospijea najmanje jednu godinu u cijelosti
ispunjavaju uvjete za stavke prihvatljivih obveza.

Instrumenti prihvatljivih obveza Ciji je preostali rok do dospijeca kraéi od jedne godine ne ispunjavaju uvjete za
stavke prihvatljivih obveza.
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2. Za potrebe stavka 1., ako instrument prihvatljivih obveza ukljucuje opciju otkupa od imatelja koja se moze
izvrsiti prije izvorno navedenog dospijeca instrumenta, dospije¢e instrumenta utvrduje se na najraniji mogudi
datum na koji imatelj moze izvrsiti opciju otkupa i zatraziti otkup ili otplatu instrumenta.

3. Za potrebe stavka 1., ako instrument prihvatljivih obveza ukljucuje poticaj izdavatelju da instrument kupi,
otkupi, otplati ili ponovno kupi prije izvorno navedenog dospijea instrumenta, dospijece instrumenta utvrduje se
na najraniji mogu¢i datum na koji izdavatelj moze izvrsiti tu opciju i zatraZiti otkup ili otplatu instrumenta.

4. Za potrebe stavka 1., ako instrument prihvatljivih obveza uklju¢uje opcije prijevremenog otkupa koje se
mogu izvrsiti isklju¢ivo na osnovi diskrecijskog prava izdavatelja prije izvorno navedenog dospijeca instrumenta,
ali pri ¢emu odredbe kojima se ureduju instrumenti ne ukljucuju nikakav poticaj za kupnju, otkup, otplatu ili
ponovnu kupnju instrumenta prije dospijeca i ne ukljucuju nikakvu opciju otkupa ili otplate na osnovi diskre-
cijskog prava imatelja, dospijece instrumenta utvrduje se na izvorno navedeno dospijece.

Clanak 72.d

Posljedice prestanka ispunjavanja uvjeta prihvatljivosti

Ako instrument prihvatljivih obveza prestane ispunjavati primjenjive uvjete navedene u clanku 72.b, obveze
odmah prestaju ispunjavati uvjete za instrumente prihvatljivih obveza.

Obveze iz clanka 72.b stavka 2. mogu se i dalje smatrati instrumentima prihvatljivih obveza sve dok ispunjavaju
uvjete za instrumente prihvatljivih obveza u skladu s ¢lankom 72.b stavkom 3. ili stavkom 4.

Odjeljak 2.

Odbici od stavki prihvatljivih obveza

Clanak 72.e
Odbici od stavki prihvatljivih obveza
1.  Institucije na koje se primjenjuje ¢lanak 92.a od stavki prihvatljivih obveza odbijaju sljedece:

(a) izravna, neizravna i sintetska ulaganja institucije u vlastite instrumente prihvatljivih obveza, ukljucujudi vlastite
obveze za koje bi institucija mogla imati obvezu kupnje na temelju postojecih ugovornih obveza;

(b) izravna, neizravna i sintetska ulaganja institucije u instrumente prihvatljivih obveza GSV subjekata s kojima

institucija ima recipro¢na medusobna ulaganja za koja nadlezno tijelo smatra da im je cilj umjetno povecati
kapacitet sanacijskog subjekta za apsorbiranje gubitaka i dokapitalizaciju;

(c) primjenjivi iznos odreden u skladu s ¢lankom 72.i izravnih, neizravnih i sintetskih ulaganja u instrumente
prihvatljivih obveza GSV subjekata ako institucija u tim subjektima nema znacajno ulaganje;

(d) izravna, neizravna i sintetska ulaganja institucije u instrumente prihvatljivih obveza GSV subjekata ako
institucija u tim subjektima ima znacajno ulaganje, iskljucujuéi pozicije proizisle iz pruzanja usluge provedbe
ponude odnosno prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa koje drzi najvise pet radnih dana.

2. Za potrebe ovog odjeljka, svi instrumenti koji su u jednakom poloZaju kao instrumenti prihvatljivih obveza

tretiraju se kao instrumenti prihvatljivih obveza, osim instrumenata koji su u jednakom polozaju kao instrumenti
priznati kao prihvatljive obveze u skladu s ¢lankom 72.b stavcima 3. i 4.

3. Za potrebe ovog odjeljka, institucije mogu iznos ulaganja u instrumente prihvatljivih obveza iz ¢lanka 72.b
stavka 3. izraCunati na sljedeci nacin:

=)

pri cemu je:

h

iznos ulaganja u instrumente prihvatljivih obveza iz ¢lanka 72.b stavka 3.

indeks koji oznacuje instituciju izdavatelja;

[
1
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H, = ukupni iznos ulaganja institucije izdavatelja i u prihvatljive obveze iz ¢lanka 72.b stavka 3.;
. = iznos obveza institucije izdavatelja i ukljucen u stavke prihvatljivih obveza u okviru ogranicenja navedenih
u ¢lanku 72.b stavku 3. u skladu s najnovijim informacijama koje je objavila institucija izdavatelja; i
L, = ukupni iznos preostalih obveza institucije izdavatelja i iz clanka 72.b stavka 3. u skladu s najnovijim

informacijama koje je objavio izdavatelj.

4. Ako mati¢na institucija iz EU-a ili mati¢na institucija u drZavi ¢lanici koja podlijeze ¢lanku 92.a ima izravna,
neizravna ili sintetska ulaganja u instrumente regulatornog kapitala ili instrumente prihvatljivih obveza jednog ili
vise drustava kéeri koja ne pripadaju istoj sanacijskoj grupi kao i to mati¢no drustvo, sanacijsko tijelo nadlezno za
tu mati¢nu instituciju moze, nakon pomnog razmatranja misljenja sanacijskih tijela bilo kojeg doti¢nog drustva
kéeri, mati¢noj instituciji dopustiti da odbije takva ulaganja odbijanjem manjeg iznosa koji utvrdi sanacijsko tijelo
nadlezno za tu mati¢nu instituciju. Taj prilagodeni iznos jednak je iznosu (m) izratunanom na sljede¢i nacin:

m,; = max{0; OP, + LP, - max{0; p - [O, + L, — r; - aRWAIi ]}}

pri cemu je:

—_
|

= indeks koji oznacuje drustvo kéer;

OP, = iznos instrumenata regulatornog kapitala koje je izdalo drustvo ki i, i koje drzi mati¢na institucija;
LP, = iznos stavki prihvatljivih obveza koje je izdalo drustvo kéi i, i koje drzi mati¢na institucija;
B = postotak instrumenata regulatornog kapitala i stavki prihvatljivih obveza koje je izdalo drustvo kéi i,

i koje drzi mati¢no drustvo;

0, = iznos regulatornog kapitala drustva kéeri i, ne uzimajuéi u obzir odbitak koji je izracunan u skladu s
ovim stavkom;

L, = iznos prihvatljivih obveza drustva kéeri i, ne uzimajuéi u obzir odbitak koji je izra¢unan u skladu s
ovim stavkom;

I = omjer primjenjiv na drustvo kéer i na razini njegove sanacijske grupe u skladu s ¢lankom 92.a
stavkom 1. tockom (a) ove Uredbe te ¢lankom 45.d Direktive 2014/59/EU; i

aRWA, = ukupni iznos izlozenosti riziku GSV subjekta i izracunan u skladu s ¢lankom 92. stavcima 3. i 4.
uzimajudi u obzir prilagodbe navedene u ¢lanku 12.a.

Ako je mati¢noj instituciji dopusteno odbiti prilagodeni iznos u skladu s prvim podstavkom, drustvo kéi odbija
razliku izmedu iznosa ulaganja u instrumente regulatornog kapitala i instrumente prihvatljivih obveza iz prvog
podstavka i tog prilagodenog iznosa.

Clanak 72.f

Odbici ulaganja u vlastite instrumente prihvatljivih obveza

Za potrebe ¢lanka 72.e stavka 1. tocke (a) institucije izracunavaju ulaganja na osnovi bruto dugih pozicija, uz
sljedece iznimke:

(a) institucije mogu izracunati iznos ulaganja na osnovi neto duge pozicije ako su ispunjena oba sljedeca uvjeta:

i. duge i kratke pozicije u istoj su odnosnoj izloZenosti i kratke pozicije ne ukljucuju rizik druge ugovorne
strane;

ii. duge i kratke pozicije obje su u knjizi trgovanja ili su obje u knjizi pozicija kojima se ne trguje;

(b) institucije odreduju iznos koji se odbija za izravna, neizravna i sintetska ulaganja u indeksne vrijednosne papire
tako da izra¢unavaju odnosnu izloZenost prema vlastitim instrumentima prihvatljivih obveza u tim indeksima;
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(c) institucije mogu netirati bruto duge pozicije u vlastitim instrumentima prihvatljivih obveza koje proizlaze iz
ulaganja u indeksne vrijednosne papire s kratkim pozicijama u vlastitim instrumentima prihvatljivih obveza
koje proizlaze iz kratkih pozicija u odnosnim indeksima, pa i onda kada te kratke pozicije ukljucuju rizik
druge ugovorne strane, ako su ispunjena oba sljedeca uvjeta:

i. duge i kratke pozicije u istim su odnosnim indeksima;

ii. duge i kratke pozicije obje su u knjizi trgovanja ili su obje u knjizi pozicija kojima se ne trguje.

Clanak 72.g

Osnovica za odbitak stavki prihvatljivih obveza

Za potrebe ¢lanka 72.e stavka 1. tocaka (b), (c) i (d) institucije odbijaju bruto duge pozicije, uz iznimke iz ¢lanaka
72.hi 724

Clanak 72.h

Odbitak ulaganja u prihvatljive obveze ostalih GSV subjekata

Institucije koje ne primjenjuju iznimku iz ¢lanka 72.j provode odbitke iz ¢lanka 72.e stavka 1. tocaka (c) i (d)
u skladu sa sljede¢im:

(a) institucije mogu izraCunati izravna, neizravna i sintetska ulaganja u instrumente prihvatljivih obveza na osnovi
neto duge pozicije u istoj odnosnoj izloZenosti ako su ispunjena oba sljede¢a uvjeta:

i. datum dospijeca kratke pozicije jednak je datumu dospije¢a duge porzicije ili je kasniji od njega ili je
preostali rok do dospijeca kratke pozicije najmanje jedna godina;

ii. duge i kratke pozicije obje su u knjizi trgovanja ili su obje u knjizi pozicija kojima se ne trguje;

(b) institucije odreduju iznos koji se odbija za izravna, neizravna i sintetska ulaganja u indeksne vrijednosne papire
odredivanjem odnosne izloZenosti prema instrumentima prihvatljivih obveza u tim indeksima.

Clanak 72.
Odbitak prihvatljivih obveza ako institucija nema znacajno ulaganje u GSV subjekte

1. Za potrebe clanka 72.e stavka 1. tocke (c) institucije izracunavaju primjenjivi iznos koji se odbija tako da se
iznos iz tocke (a) ovog stavka mnozi faktorom izvedenim iz izracuna iz tocke (b) ovog stavka:

(@) ukupni iznos za koji izravna, neizravna i sintetska ulaganja institucije u instrumente redovnog osnovnog
kapitala, dodatnog osnovnog kapitala i dopunskog kapitala subjekata financijskog sektora i instrumente
prihvatljivih obveza GSV subjekata u kojima institucija nema znacajno ulaganje premasuju 10 % stavki
redovnog osnovnog kapitala institucije izra¢unanih nakon $to se primijeni sljedele:

i. clanci od 32. do 35,

ii. ¢lanak 36. stavak 1. tocke od (a) do (g), tocka (k) podtocke od ii. do v. i to¢ka (l), osim iznosa koji se odbija
za odgodenu poreznu imovinu koja ovisi o bududoj profitabilnosti i proizlazi iz privremenih razlika,

iii. ¢lanci 44. 1 45.

(b) iznos izravnih, neizravnih i sintetskih ulaganja institucije u instrumente prihvatljivih obveza GSV subjekata
u kojima institucija nema znacajno ulaganje podijeljen ukupnim iznosom izravnih, neizravnih i sintetskih
ulaganja institucije u instrumente redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala i dopunskog
kapitala subjekata financijskog sektora i instrumente prihvatljivih obveza GSV subjekata u kojima sanacijski
subjekt nema znacajno ulaganje.

2. Institucije isklju¢uju pozicije proizisle iz pruzanja usluge provedbe ponude odnosno prodaje financijskih
instrumenata uz obvezu otkupa koje drZe najvise pet radnih dana iz iznosa navedenih u stavku 1. tocki (a) te iz
izrac¢una faktora u skladu sa stavkom 1. tockom (b).
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3. Iznos koji se odbija u skladu sa stavkom 1. rasporeduje se po svakom instrumentu prihvatljivih obveza GSV
subjekta koji institucija drZi. Institucije odreduju iznos svakog instrumenta prihvatljivih obveza koji se odbija
u skladu sa stavkom 1. tako da se iznos opisan u tocki (a) ovog stavka mnozi udjelom opisanim u tocki (b) ovog
stavka:

(a) iznos ulaganja ¢iji se odbitak zahtijeva u skladu sa stavkom 1.;

(b) udio koji svaki instrument prihvatljivih obveza koji institucija drZi ¢ini u ukupnom iznosu izravnih, neizravnih
i sintetskih ulaganja institucije u instrumente prihvatljivih obveza GSV subjekata u kojima institucija nema
znacajno ulaganje.

4. Iznos ulaganja iz clanka 72.e stavka 1. tocke (c) koji je jednak ili manji od 10 % stavki redovnog osnovnog

kapitala institucije nakon primjene odredaba iz stavka 1. tocke (a) podtocaka i, ii. i iii. ovog ¢lanka ne odbija se

i na njega se primjenjuju odgovarajudi ponderi rizika u skladu s dijelom tre¢im glavom II. poglavljem 2. ili 3.
i zahtjevima iz dijela treceg glave IV., ovisno o slucaju.

5. Institucije odreduju iznos svakog instrumenta prihvatljivih obveza kojem se dodjeljuje ponder rizika u skladu
sa stavkom 4. tako da se iznos ulaganja kojem se mora dodijeliti ponder rizika u skladu sa stavkom 4. mnozi
udjelom koji se dobije izratunom utvrdenim u stavku 3. tocki (b).

Clanak 72,

Stavke iz knjige trgovanja izuzete od odbitaka od stavki prihvatljivih obveza

1.  Institucije mogu odluciti da neée odbiti odredeni dio svojih izravnih, neizravnih i sintetskih ulaganja
u instrumente prihvatljivih obveza koji je u ukupnom iznosu i mjeren na osnovi bruto dugih pozicija jednak ili
manji od 5 % stavki redovnog osnovnog kapitala institucije nakon primjene clanaka od 32. do 36. ako su
ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) ulaganja su u knjizi trgovanja;
(b) instrumenti prihvatljivih obveza drZe se najvise 30 radnih dana.

2. Na iznose stavki koji se ne odbijaju u skladu sa stavkom 1. primjenjuju se kapitalni zahtjevi za stavke
u knjizi trgovanja.

3. Ako ulaganja koja nisu odbijena u skladu sa stavkom 1. prestanu ispunjavati uvjete navedene u tom stavku,
ta se ulaganja odbijaju u skladu s ¢lankom 72.g bez primjene iznimaka iz ¢lanaka 72.h i 72.i.

Odjeljak 3.

Regulatorni kapital i prihvatljive obveze

Clanak 72.k
Prihvatljive obveze

Prihvatljive obveze institucije sastoje se od stavki prihvatljivih obveza institucije nakon odbitaka iz ¢lanka 72.e.

Clanak 72.1
Regulatorni kapital i prihvatljive obveze

Regulatorni kapital i prihvatljive obveze institucije sastoje se od zbroja njezina regulatornog kapitala i njezinih
prihvatljivih obveza.

(*) Direktiva 2014/49/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o sustavima osiguranja depozita
(SLL 173, 12.6.2014., str.149.).

(**) Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. svibnja 1998. o konacnosti namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira (SL L 166, 11.6.1998., str. 45.).”;



7.6.2019. Sluzbeni list Europske unije L 150/37

32. u dijelu drugom glavi I. naslov poglavlja 6. zamjenjuje se sljede¢im:
,Op¢i zahtjevi za regulatorni kapital i prihvatljive obveze”;
33. clanak 73. mijenja se kako slijedi:
(a) naslov se zamjenjuje sljede¢im:
,Raspodjele po instrumentima”;
(b) stavci od 1. do 4. zamjenjuju se sljedecim:
,1.  Instrumenti kapitala i obveze u vezi s kojima institucija ima isklju¢ivo diskrecijsko pravo donijeti odluku
o isplati raspodjela u obliku koji nije gotovina ili instrumenti regulatornog kapitala ne ispunjavaju uvjete za

instrumente redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala, dopunskog kapitala ili prihvatljivih
obveza osim ako je institucija dobila prethodno odobrenje nadleznog tijela.

2. Nadlezna tijela daju prethodno odobrenje iz stavka 1. samo ako smatraju da su ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:

(a) diskrecijsko pravo iz stavka 1. ili oblik u kojem se raspodjele mogu isplatiti ne bi negativno utjecali na
sposobnost institucije da otkaze placanja u vezi s instrumentom;

(b) diskrecijsko pravo iz stavka 1. ili oblik u kojem se raspodjele mogu isplatiti ne bi negativno utjecali na
sposobnost instrumenta kapitala ili obveze da apsorbira gubitke;

(c) diskrecijsko pravo iz stavka 1. ili oblik u kojem se raspodjele mogu isplatiti ne bi na drugi nacin umanjili
kvalitetu instrumenta kapitala ili obveze.

Nadlezno tijelo savjetuje se sa sanacijskim tijelom o uskladenosti institucije s tim uvjetima prije izdavanja
prethodnog odobrenja iz stavka 1.

3. Instrumenti kapitala i obveze u vezi s kojima pravna osoba, koja nije institucija koja ih je izdala, ima
diskrecijsko pravo donijeti odluku ili zahtijevati da isplata raspodjela po tim instrumentima ili obvezama bude
u obliku koji nije gotovina ili instrumenti regulatornog kapitala, ne ispunjavaju uvjete za instrumente redovnog
osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala, dopunskog kapitala ili prihvatljivih obveza.

4. Institucije mogu upotrijebiti $iri trZi$ni indeks kao jednu od osnovica za utvrdivanje razine raspodjela po
instrumentima dodatnog osnovnog kapitala, dopunskog kapitala i prihvatljivih obveza.”;

(c) stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,6.  Institucije izvje$¢uju o Sirim trZi$nim indeksima na kojima se temelje njihovi instrumenti kapitala
i instrumenti prihvatljivih obveza te ih objavljuju.”.

34. u ¢lanku 75. uvodna recenica zamjenjuje se sljedeéim:
,<Smatra se da su zahtjevi povezani s dospijeem kratkih pozicija iz ¢lanka 45. tocke (a), clanka 59. tocke (a),
¢lanka 69. tocke (a) i ¢lanka 72.h tocke (a) ispunjeni s obzirom na pozicije koje se drze ako su ispunjeni svi
sljededi uvjeti:”;

35. u clanku 76. stavci 1., 2. i 3. zamjenjuju se sljedecim:
,1.  Za potrebe clanka 42. tocke (a), ¢lanka 45. tocke (a), ¢lanka 57. tocke (a), clanka 59. tocke (a), ¢lanka 67.
tocke (a), clanka 69. tocke (a) i ¢lanka 72.h tocke (a), institucije mogu umanjiti iznos duge pozicije u instrumentu

kapitala za udio indeksa koji ¢ini ista odnosna izloZenost koja se titi ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a) duga pozicija koja se stiti i kratka pozicija u indeksu koja se upotrebljava da bi se zastitila ta duga pozicija obje
su u knjizi trgovanja ili su obje u knjizi pozicija kojima se ne trguje;

(b) pozicije iz tocke (a) vode se po fer vrijednosti u bilanci institucije;

(c) kratka pozicija iz tocke (a) priznaje se kao ucinkovita zastita u skladu s procesima unutarnjih kontrola
institucije;

(d) nadlezna tijela procjenjuju prikladnost procesd unutarnje kontrole iz tocke (c) najmanje jedanput godisnje
i zadovoljna su s kontinuiranom primjereno$¢u tih procesa.
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2. Ako je nadlezno tijelo dalo prethodno odobrenje, institucija moze upotrijebiti konzervativnu procjenu
odnosne izloZenosti institucije prema instrumentima koji su ukljueni u indekse kao alternativu izracunu svoje
izloZenosti prema stavkama navedenim u jednoj ili vise sljede¢ih tocaka:

(a) vlastiti instrumenti redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala, dopunskog kapitala i prihvat-
ljivih obveza ukljuceni u indekse;

(b) instrumenti redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala i dopunskog kapitala subjekata
financijskog sektora ukljuceni u indekse;

(c) instrumenti prihvatljivih obveza institucije ukljuceni u indekse.

3. Nadlezna tijela daju prethodno odobrenje iz stavka 2. samo ako im je institucija dokazala da bi za instituciju
bilo operativno opterecujuce pratiti svoju odnosnu izloZenost prema stavkama navedenim u jednoj ili viSe tocaka
stavka 2., ovisno o slucaju.”;

36. clanak 77. zamjenjuje se sljedecim:

,Clanak 77.
Uvjeti za smanjenje regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza
1. Institucija je od nadleznog tijela duzna pribaviti prethodno odobrenje za svaku od sljedecih radnji:

(a) smanjenje, otkup ili ponovnu kupnju instrumenata redovnog osnovnog kapitala koje je institucija izdala
u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom;

(b) smanjenje, raspodjelu ili reklasifikaciju u drugu stavku regulatornog kapitala rauna premija na dionice
povezane s instrumentima regulatornog kapitala;

(c) izvrSenje kupnje, otkupa, otplate ili ponovne kupnje instrumenata dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog
kapitala prije datuma njihova ugovornog dospijeca.

2. Institucija je duzna pribaviti prethodno odobrenje sanacijskog tijela za izvrSenje opcije kupnje, otkupa,
otplate ili ponovne kupnje instrumenata prihvatljivih obveza koji nisu obuhvaeni stavkom 1. prije datuma
njihova ugovornog dospijeca.”;

37. clanak 78. zamjenjuje se sljedecim:

,Clanak 78.
Nadzorno odobrenje za smanjenje regulatornog kapitala

1. Nadlezno tijelo daje instituciji odobrenje za smanjenje, kupnju, otkup, otplatu ili ponovnu kupnju
instrumenata redovnog osnovnog kapitala, dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog kapitala ili za smanjenje,
raspodjelu ili reklasifikaciju povezanih ra¢una premija na dionice ako je ispunjen bilo koji od sljede¢ih uvjeta:

(a) ako institucija prije ili u trenutku izvrSenja bilo koje od radnji iz ¢lanka 77. stavka 1. zamijeni instrumente ili
povezane racune premija na dionice iz ¢lanka 77. stavka 1. instrumentima regulatornog kapitala jednake ili
vise kvalitete po uvjetima koji su odrZivi s aspekta sposobnosti institucije da ostvaruje dobit;

(b) ako institucija nadleznom tijelu dokaze da bi regulatorni kapital i prihvatljive obveze institucije nakon
izvrienja radnje iz clanka 77. stavka 1. ove Uredbe premasili zahtjeve utvrdene u ovoj Uredbi i u direktivama
2013/36/EU i 2014/59/EU u iznosu koji nadlezno tijelo smatra potrebnim.

Ako institucija osigura dovoljne zastitne mehanizme za svoje poslovanje s regulatornim kapitalom u iznosima koji
premasuju zahtjeve utvrdene u ovoj Uredbi i Direktivi 2013/36/EU, nadlezno tijelo mozZe toj instituciji izdati opée
prethodno odobrenje za izvrenje neke od radnji iz ¢lanka 77. stavka 1. ove Uredbe ako su ispunjeni kriteriji
kojima se osigurava da Ce svaka takva buduca radnja biti u skladu s uvjetima navedenima u ovom stavku tockama
(a) i (b). To ople prethodno odobrenje izdaje se samo na odredeno razdoblje koje nije dulje od jedne godine i koje
se nakon toga moze produljiti. Opée prethodno odobrenje izdaje se samo za odredeni unaprijed utvrdeni iznos
koji utvrduje nadlezno tijelo. U slucaju instrumenata redovnog osnovnog kapitala taj unaprijed utvrdeni iznos ne
smije premasiti 3 % relevantnog izdanja i ne smije premasiti 10 % iznosa za koji redovni osnovni kapital
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premasuje zbroj kapitalnih zahtjeva za redovni osnovni kapital utvrdenih u ovoj Uredbi, direktivama 2013/36/EU
i 2014/59/EU u iznosu koji nadlezno tijelo smatra potrebnim. U slucaju instrumenata dodatnog osnovnog kapitala
ili dopunskog kapitala taj unaprijed utvrdeni iznos ne smije premasiti 10 % relevantnog izdanja i ne smije
premasiti 3 % ukupnog iznosa preostalih instrumenata redovnog dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog
kapitala, ovisno o slucaju.

Nadlezna tijela povlace opée prethodno odobrenje ako institucija prekrsi bilo koji kriterij za to odobrenje.

2. Pri procjeni odrzivosti zamjenskih instrumenata s aspekta sposobnosti institucije da ostvaruje dobit iz stavka
1. tocke (a), nadlezna tijela razmatraju opseg u kojem bi ti zamjenski instrumenti kapitala bili skuplji za instituciju
od onih instrumenata kapitala ili racuna premija na dionice koje bi zamijenili.

3. Ako institucija izvr$i radnju iz ¢lanka 77. stavka 1. tocke (a), a odbijanje otkupa instrumenata redovnog
osnovnog kapitala iz ¢lanka 27. nije dopusteno mjerodavnim nacionalnim pravom, nadlezno tijelo moze izuzeti
od primjene uvjete navedene u stavku 1. ovog ¢lanka ako nadlezno tijelo od institucije zahtijeva da ograni¢i otkup
takvih instrumenata na odgovarajuoj osnovi.

4. Nadlezna tijela mogu instituciji odobriti izvrSenje kupnje, otkupa, otplate ili ponovne kupnje instrumenata
dodatnog osnovnog kapitala ili instrumenata dopunskog kapitala ili povezanih racuna premija na dionice tijekom
razdoblja od pet godina koje pocinje na dan njihova izdavanja ako su ispunjeni uvjeti navedeni u stavku 1. i jedan
od sljede¢ih uvjeta:

(@) doslo je do promjene u regulatornoj klasifikaciji tih instrumenata koja bi vjerojatno rezultirala njihovim
iskljuCenjem iz regulatornog kapitala ili reklasifikacijom u regulatorni kapital nize kvalitete i ispunjena su oba
sliede¢a uvjeta:

i. nadlezno tijelo smatra da je takva promjena u dovoljnoj mjeri izgledna;

ii. institucija je dokazala nadleznim tijelima da se regulatorna reklasifikacija tih instrumenata nije mogla
razumno predvidjeti u trenutku njihova izdavanja;

(b) doslo je do promjene u primjenjivom poreznom tretmanu tih instrumenata u vezi s kojom je institucija
dokazala nadleznim tijelima da je ona znacajna i da se nije mogla razumno predvidjeti u trenutku izdavanja
instrumenata;

(c) instrumenti i povezani ra¢uni premija na dionice priznati su u skladu s ¢lankom 494.b;

(d) ako institucija prije ili u trenutku izvrSenja radnje iz clanka 77. stavka 1. zamijeni instrumente ili povezane
racune premija na dionice iz ¢lanka 77. stavka 1. instrumentima regulatornog kapitala jednake ili vise kvalitete
po uvjetima koji su odrzivi s aspekta sposobnosti institucije da ostvaruje dobit i ako je nadlezno tijelo odobrilo
tu radnju na temelju zakljucka da bi ona bila korisna s bonitetnog stajaliSta i opravdana izvanrednim
okolnostima;

(¢) instrumenti dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog kapitala ponovno su kupljeni u svrhu odrzavanja
trzista.

5. EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje sljedece:
(a) znalenje izraza ,odrzivo s aspekta sposobnosti institucije da ostvaruje dobit”;
(b) odgovarajuce osnove ogranicenja otkupa iz stavka 3.;

(c) postupak kojim su obuhvadena ograniCenja i postupci izdavanja prethodnog odobrenja nadleznih tijela za
radnju iz ¢lanka 77. stavka 1. i podatke koji su potrebni u zahtjevu institucije za odobrenje nadleznog tijela za
provedbu radnje iz tog ¢lanka, ukljuc¢ujuli postupak koji se primjenjuje u slucaju otkupa udjela izdanih
¢lanovima zadruga i vrijeme za obradu takvog zahtjeva;

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. srpnja 2013.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”;
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38. umece se sljedei ¢lanak:

,Clanak 78.a
Odobrenje smanjenja instrumenata prihvatljivih obveza

1. Sanacijsko tijelo izdaje instituciji odobrenje za kupnju, otkup, otplatu ili ponovnu kupnju instrumenata
prihvatljivih obveza ako je ispunjen jedan od sljede¢ih uvjeta:

a) ako institucija prije ili u trenutku izvrSenja bilo koje radnje iz ¢lanka 77. stavka 2. zamijeni instrumente
ja pryj ) ) J )
prihvatljivih obveza instrumentima regulatornog kapitala ili prihvatljivih obveza jednake ili vise kvalitete po
uvjetima koji su odrzivi s aspekta sposobnosti institucije da ostvaruje dobit;

(b) ako institucija sanacijskom tijelu dokaze da bi regulatorni kapital i prihvatljive obveze institucije nakon
izvrSenja radnje iz clanka 77. stavka 2. ove Uredbe premasili zahtjeve za regulatorni kapital i prihvatljive
obveze utvrdene u ovoj Uredbi i direktivama 2013/36/EU i 2014/59/EU u iznosu koji sanacijsko tijelo
u dogovoru s nadleznim tijelom smatra potrebnim;

(c) ako institucija sanacijskom tijelu dokaze da je djelomi¢na ili potpuna zamjena prihvatljivih obveza instru-
mentima regulatornog kapitala potrebna kako bi se osigurala uskladenost s kapitalnim zahtjevima iz ove
Uredbe i Direktive 2013/36/EU za nastavak odobrenja za rad.

Ako institucija osigura dovoljne zastitne mehanizme za svoje poslovanje s regulatornim kapitalom i prihvatljivim
obvezama u iznosu koji premasuje zahtjeve utvrdene u ovoj Uredbi i direktivama 2013/36/EU i 2014/59/EU,
sanacijsko tijelo moze, nakon savjetovanja s nadleznim tijelom, toj instituciji izdati opée prethodno odobrenje za
izvrsenje opcije kupnje, otkupa, otplate ili ponovne kupnje instrumenata prihvatljivih obveza ako su ispunjeni
kriteriji kojima se osigurava da ¢e svaka takva buduca radnja biti u skladu s uvjetima navedenima u ovom stavku
toctkama (a) i (b). To ople prethodno odobrenje izdaje se samo na odredeno razdoblje koje nije dulje od jedne
godine i koje se nakon toga moze produljiti. Opée prethodno odobrenje izdaje se za odredeni unaprijed utvrdeni
iznos koji utvrduje sanacijsko tijelo. Sanacijska tijela obavjes¢uju nadlezna tijela o svakom izdanom opcem
prethodnom odobrenju.

Sanacijsko tijelo povla¢i opée prethodno odobrenje ako institucija prekrsi bilo koji kriterij za to odobrenje.

2. Pri procjeni odrzivosti zamjenskih instrumenata s aspekta sposobnosti institucije da ostvaruje dobit u skladu
sa stavkom 1. tockom (a), sanacijska tijela razmatraju opseg u kojem bi ti zamjenski instrumenti kapitala ili
zamjenske prihvatljive obveze bili skuplji za instituciju od onih koje bi zamijenili.

3. EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje sljedece:
(a) postupak suradnje izmedu nadleznog tijela i sanacijskog tijela;

(b) postupak, ukljucujuéi rokove i zahtjeve za informacije, s ciliem odobrenja u skladu sa stavkom 1. prvim
podstavkom;

(c) postupak, ukljucujuéi rokove i zahtjeve za informacije, s ciljem opceg prethodnog odobrenja u skladu sa
stavkom 1. drugim podstavkom;

(d) znacenje izraza ,odrzivo s aspekta sposobnosti institucije da ostvaruje dobit”.

Za potrebe prvog podstavka tocke (d) ovog stavka, nacrt regulatornih tehnickih standarda u potpunosti je uskladen
s delegiranim aktom iz ¢lanka 78.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. prosinca 2019.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe dono$enjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”;
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39. {lanak 79. mijenja se kako slijedi:
(a) naslov se zamjenjuje sljede¢im:

,Privremeno izuzeée od odbitka od regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza”;

(b) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:
,1.  Ako institucija drzi instrumente kapitala ili obveze koji ispunjavaju uvjete za instrumente redovnog
osnovnog kapitala u subjektu financijskog sektora ili za prihvatljive obveze u instituciji, a nadlezno tijelo to
smatra ulaganjem radi postupka financijske pomo¢i u svrhu reorganizacije i ponovne uspostave odrzivosti tog

subjekta ili te institucije, nadlezno tijelo mozZe privremeno izuzeti od primijene odredbe o odbitku koje bi se
na te instrumente inace odnosile.”;

40. umece se sljedeci ¢lanak:

,Clanak 79.a

Procjena uskladenosti s uvjetima za regulatorni kapital i prihvatljive obveze

Institucije vode ra¢una o klju¢nim znacajkama instrumenata, a ne samo o njihovu pravnom obliku, pri ocjeni
uskladenosti sa zahtjevima iz dijela dva Ocjenom klju¢nih znacajki instrumenata uzima se u obzir sve aranzmane

u vezi s instrumentima, ¢ak i ako oni nisu izri¢ito navedeni u uvjetima samih instrumenata, kako bi se ustvrdilo
jesu li ukupni ekonomski u¢inci takvih aranZmana u skladu s ciljem odgovaraju¢ih odredaba.”;

41. clanak 80. mijenja se kako slijedi:
(a) naslov se zamjenjuje sljede¢im:

,Kontinuirana ocjena kvalitete instrumenata regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza”;

(b) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:
,1.  EBA prati kvalitetu instrumenata regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza koje su izdale institucije na

podrucju Unije i u slucaju postojanja bitnih dokaza da ti instrumenti ne ispunjavaju pojedine kriterije prihvat-
ljivosti navedene u ovoj Uredbi o tome odmah obavjes¢uje Komisiju.

Nadlezna tijela bez odgode i na zahtjev EBA-e prosljeduju sve informacije koje EBA smatra relevantnim u vezi
s novim izdanim instrumentima kapitala ili novim vrstama izdanih obveza kako bi se EBA-i omogudilo da
prati kvalitetu instrumenata regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza koje su izdale institucije na podrudju
Unijje.”;

(c) u stavku 3. uvodna recenica zamjenjuje se sljede¢im:

,3.  EBA daje tehnicki savjet Komisiji u vezi s bilo kakvim znacajnim promjenama za koje smatra da bi ih
trebalo unijeti u definiciju regulatornog kapitala i prihvatljivih obveza kao rezultat jednog od sljedecega:”;

42. u ¢anku 81. stavak 1. zamjenjuje se sljededim:

,1. Manjinski udjeli sastoje se od zbroja stavki redovnog osnovnog kapitala drustva kéeri ako su ispunjeni
sljededi uvjeti:

(a) drustvo kéi jedno je od sljedecega:
i. institucija;

ii. drustvo koje prema mjerodavnom nacionalnom pravu podlijeze zahtjevima iz ove Uredbe i Direktive
2013/36[EU;

iii. financijski holding posrednik u trecoj zemlji na koji se primjenjuju isti bonitetni zahtjevi kao i na kreditne
institucije te tree zemlje ako je Komisija donijela odluku u skladu s ¢lankom 107. stavkom 4. da su ti
bonitetni zahtjevi barem istovrijedni zahtjevima iz ove Uredbe;
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(b) drustvo kéi u cijelosti je ukljuceno u konsolidaciju u skladu s dijelom prvim glavom IL. poglavljem 2.;

(c) stavke redovnog osnovnog kapitala navedene u uvodnom dijelu ovog stavka u vlasniStvu su osoba koje nisu
drustva uklju¢ena u konsolidaciju u skladu s dijelom prvim glavom II. poglavljem 2.”;

43. ¢lanak 82. zamjenjuje se sljedeéim:

,Clanak 82.
Kvalificirani dodatni osnovni kapital, osnovni kapital, dopunski kapital i kvalificirani regulatorni kapital

Kvalificirani dodatni osnovni kapital, osnovni kapital, dopunski kapital i kvalificirani regulatorni kapital
obuhvadaju manjinski udio, instrumente dodatnog osnovnog kapitala ili dopunskog kapitala, prema potrebi, i s
njima povezanu zadrzanu dobit i raCune premija na dionice drustva kéeri ako su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

(a) drustvo kéi jedno je od sljedecega:
i. institucija;

ii. drustvo koje prema mjerodavnom nacionalnom pravu podlijeze zahtjevima iz ove Uredbe i Direktive
2013/36/EU;

iii. financijski holding posrednik u tre¢oj zemlji na koji se primjenjuju isti bonitetni zahtjevi kao i na kreditne
institucije te tre¢e zemlje ako je Komisija donijela odluku u skladu s ¢lankom 107. stavkom 4. da su ti
bonitetni zahtjevi barem istovrijedni zahtjevima iz ove Uredbe;

(b) drustvo kéi u cijelosti je ukljuceno u opseg konsolidacije u skladu s dijelom prvim glavom I poglavljem 2.;

(c) ti instrumenti u vlasni§tvu su osoba koje nisu drustva ukljucena u konsolidaciju u skladu s dijelom prvim
glavom II. poglavljem 2.”;

44. u ¢lanku 83. stavku 1. uvodna redenica zamjenjuje se sljede¢im:

,1.  Instrumenti dodatnog osnovnog kapitala i dopunskog kapitala koje izdaje subjekt posebne namjene, kao
i povezani racuni premija na dionice, ukljucuju se do 31. prosinca 2021. u kvalificirani dodatni osnovni kapital,
osnovni kapital ili dopunski kapital ili u kvalificirani regulatorni kapital, prema potrebi, samo ako su ispunjeni
sljededi uvjeti:”.

45. umede se sljededi ¢lanak:

,Clanak 88.a
Instrumenti kvalificiranih prihvatljivih obveza

Obveze koje je izdalo drustvo kéi s poslovnim nastanom u Uniji koje pripada istoj sanacijskoj grupi kao
i sanacijski subjekt ispunjavaju uvjete za ukljuivanje u konsolidirane instrumente prihvatljivih obveza institucije
podlozno ¢lanku 92.a ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a) izdane su u skladu s ¢lankom 45.f. stavkom 2. to¢kom (a) Direktive 2014/59/EU;

(b) kupio ih je postojeéi dionicar koji nije dio iste sanacijske grupe sve dok se vrSenjem ovlasti za otpis ili
konverziju u skladu s ¢lancima od 59. do 62. Direktive 2014/59/EU ne utjece na kontrolu koju sanacijski
subjekt ima nad drustvom kéeri;

(c) ne prelaze iznos odreden oduzimanjem iznosa iz tocke i. od iznosa iz tocke ii.:

i. zbroj obveza koje su izdane sanacijskom subjektu i koje je kupio sanacijski subjekt izravno ili neizravno
putem drugih subjekata u istoj sanacijskoj grupi i iznosa instrumenata regulatornog kapitala izdanih
u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 2. tockom (b) Direktive 2014/59/EU;

ii. iznos zatrazen u skladu s ¢lankom 45.f stavkom 1. Direktive 2014/59/EU.";
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46. ¢lanak 92. mijenja se kako slijedi:
(a) u stavku 1. dodaje se sljedeca tocka:
,(d) omjer financijske poluge od 3 %;”
(b) umece se sljededi stavak:
,<l.a Uz zahtjev iz stavka 1. tocke (d) ovog ¢lanka GSV institucija odrzava zastitni sloj omjera financijske
poluge jednak mjeri ukupne izloZenosti GSV institucija iz ¢lanka 429. stavka 4. ove Uredbe pomnoZen s 50 %

stope zastitnog sloja za GSV instituciju koji je primjenjiv na GSV instituciju u skladu s ¢lankom 131. Direktive
2013/36/EU.

GSV institucija ispunjava zahtjev za zastitni sloj omjera financijske poluge samo osnovnim kapitalom. Osnovni
kapital koji se upotrebljava za ispunjavanje zahtjeva za zastitni sloj omjera financijske poluge ne upotrebljava
se za ispunjavanje zahtjeva koji se temelje na financijskoj poluzi odredenih ovom Uredbom i Direktivom
2013/36/EU, osim ako je u njima izri¢ito tako odredeno.

Ako ne ispunjava zahtjev za zastitni sloj omjera financijske poluge, GSV institucija podlijeze zahtjevu za
ocuvanje kapitala u skladu s ¢lankom 141.b Direktive 2013/36/EU.

Ako ne ispunjava istodobno zahtjev za zastitni sloj omjera financijske poluge i zahtjev za kombinirani zastitni
sloj kako je definirano u ¢lanku 128. tocki 6. Direktive 2013/36/EU, GSV institucija podlijeZe visim zahtjevima
za oCuvanje kapitala u skladu s ¢lancima 141. i 141.b te direktive.”;

(c) stavak 3. mijenja se kako slijedi:
i. tocke (b) i (c) zamjenjuju se sljededim:
,(b) kapitalni zahtjevi za poslove iz knjige trgovanja institucije za sljedece:

i trzi$ni rizik odreden u skladu s glavom IV. ovog dijela, iskljucujuéi pristupe iz poglavlja 1.a
i poglavlja 1.b te glave;

ii. velike izloZenosti koje prekoracuju ograni¢enja iz ¢lanaka od 395. do 401. u onoj mjeri u kojoj je
instituciji dopusteno ta ogranicenja prekoraciti, kako je odredeno u skladu s dijelom &etvrtim;

(c) kapitalni zahtjevi za trzi$ni rizik kako je odredeno u glavi IV. ovog dijela, isklju¢ujuéi pristupe iz
poglavlja 1.a i poglavlja 1.b te glave, za sve poslovne aktivnosti koje su podlozne valutnom riziku ili
robnom riziku;”;

ii. umece se sljedeca tocka:

»(ca) kapitalni zahtjevi izra¢unani u skladu s glavom V. ovog dijela, osim ¢lanka 379., za rizik namire.”;

47. umecu se sljedeci ¢clanci:

,Clanak 92.a

Zahtjevi za regulatorni kapital i prihvatljive obveze GSV institucija

1. U skladu s ¢lancima 93. i 94. i iznimkama iz stavka 2. ovog ¢lanka, institucije koje se smatraju sanacijskim
subjektima i koje su GSV institucija ili dio GSV institucije moraju ispunjavati u svakom trenutku sljedece zahtjeve

za regulatorni kapital i prihvatljive obveze:

(a) omjer od 18 % zasnovan na riziku, koji predstavlja regulatorni kapital i prihvatljive obveze institucije, iskazano
kao postotni udio ukupnog iznosa izlozZenosti riziku izratunanog u skladu s ¢lankom 92. stavcima 3.1 4.;

(b) omjer od 6,75 % koji nije zasnovan na riziku, koji predstavlja regulatorni kapital i prihvatljive obveze
institucije, iskazano kao postotni udio mjere ukupne izloZenosti iz ¢lanka 429. stavka 4.

2. Zahtjevi iz stavka 1. ne primjenjuju se u sljedeéim slucajevima:

(@) u razdoblju od tri godine nakon datuma od kada se institucija ili grupa Ciji je institucija dio smatra GSV
institucijom;

(b) u razdoblju od dvije godine nakon datuma na koji je sanacijsko tijelo primijenilo bail-in instrument u skladu s
Direktivom 2014/59/EU;
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(c) u razdoblju od dvije godine nakon datuma na koji je sanacijski subjekt primijenio alternativnu mjeru privatnog
sektora iz ¢lanka 32. stavka 1. tocke (b) Direktive 2014/59/EU kojom su instrumenti kapitala i druge obveze
otpisani ili su konvertirani u stavke redovnog osnovnog kapitala radi dokapitalizacije sanacijskog subjekta bez
primjene instrumenata sanacije.

3. Ako ukupni iznos koji proizlazi iz primjene zahtjeva utvrdenog u stavku 1. tocki (a) ovog ¢lanka na svaki
sanacijski subjekt iste GSV institucije premaSuje zahtjev za regulatorni kapital i prihvatljive obveze izra¢unan
u skladu s ¢lankom 12.a ove Uredbe, sanacijsko tijelo mati¢ne institucije iz EU-a mozZe, nakon savjetovanja s
ostalim relevantnim sanacijskim tijelima, postupiti u skladu s ¢lankom 45.d stavkom 4. ili ¢lankom 45.h stavkom
1. Direktive 2014/59/EU.

Clanak 92.b
Zahtjevi za regulatorni kapital i prihvatljive obveze GSV institucija izvan EU-a

1. Institucije koje su znacajna drustva kéeri GSV institucije izvan EU-a i koje nisu sanacijski subjekti u svakom
trenutku moraju ispunjavati zahtjeve za regulatorni kapital i prihvatljive obveze koji iznose 90 % zahtjeva za
regulatorni i prihvatljive obveze iz ¢lanka 92.a.

2. Za potrebe uskladenosti sa stavkom 1., instrumenti dodatnog osnovnog kapitala, dopunskog kapitala
i prihvatljivih obveza uzimaju se u obzir samo ako su ti instrumenti u vlasni§tvu krajnjeg mati¢nog drustva GSV
institucije izvan EU-a i ako su izdani izravno ili neizravno putem drugih subjekata unutar iste grupe, pod uvjetom
da svi takvi subjekti imaju poslovni nastan u istoj tre¢oj zemlji kao to krajnje mati¢no drustvo ili u drzavi ¢lanici.

3. Instrument prihvatljivih obveza uzima se u obzir samo za potrebe uskladenosti sa stavkom 1. ako ispunjava
sve sljedece dodatne uvjete:

(@ u slucaju redovnog postupka u slucaju insolventnosti kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 47.
Direktive 2014/59/EU, potraZivanje koje proizlazi iz obveze podredeno je u odnosu na potraZivanja koja
proizlaze iz obveza koje ne ispunjavaju uvjete iz stavka 2. ovog ¢lanka i nisu prihvatljive kao regulatorni
kapital;

(b) podlijeze ovlastima otpisa ili konverzije u skladu s ¢lancima od 59. do 62. Direktive 2014/59/EU.”";

48. clanak 94. zamjenjuje se sljedecim:

,Clanak 94.
Odstupanje za mali obujam poslova iz knjige trgovanja

1. Odstupajui od ¢lanka 92. stavka 3. tocke (b), institucije mogu izraCunati kapitalni zahtjev za svoje poslove
iz knjige trgovanja u skladu s stavkom 2. ovog ¢lanka ako je obujam bilan¢nih i izvanbilan¢nih poslova institucije
iz knjige trgovanja jednak ili manji od obaju sljede¢ih pragova na temelju procjene koja se provodi jedanput
mjese¢no na temelju podataka od posljednjeg dana u mjesecu:

(@) 5 % ukupne imovine institucije;
(b) 50 milijuna EUR.

2. Ako su uvjeti iz stavka 1. tocaka (a) i (b) ispunjeni, institucije mogu izraCunati kapitalni zahtjev za svoje
poslove iz knjige trgovanja kako slijedi:

(a) za ugovore navedene u tocki 1. Priloga II., ugovore koji se odnose na vlasnicka ulaganja iz tocke 3. tog Priloga
i kreditne izvedenice, institucije te pozicije mogu izuzeti iz kapitalnog zahtjeva iz ¢lanka 92. stavka 3. tocke

(b);

(b) za pozicije iz knjige trgovanja osim pozicija iz tocke (a) ovog stavka, institucije mogu kapitalni zahtjev iz
Clanka 92. stavka 3. tocke (b) zamijeniti zahtjevom izra¢unanim u skladu s ¢lankom 92. stavkom 3. to¢kom

(a).
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49.

50.

3.

Institucije izracunavaju obujam svojih bilan¢nih i izvanbilan¢nih poslova iz knjige trgovanja na temelju

podataka od posljednjeg dana svakog mjeseca za potrebe stavka 1. u skladu sa sljede¢im zahtjevima:

@)

(b)

(©
4,

sve pozicije rasporedene u knjigu trgovanja u skladu s ¢lankom 104. ukljucuju se u izracun, osim za sljedece:
i. pozicije koje se odnose na strane valute i robu;

ii. pozicije u kreditnim izvedenicama koje su priznate kao interne zastite od izloZenosti kreditnom riziku
u knjizi pozicija kojima se ne trguje ili od izloZenosti riziku druge ugovorne strane i transakcije kreditnim
izvedenicama koje potpuno ponistavaju trzi$ni rizik tih internih zastita kako je navedeno u ¢lanku 106.
stavku 3.

sve pozicije ukljucene u izra¢un u skladu s tockom (a) vrednuju se po trzisnoj vrijednosti na odredeni datum;
ako nije dostupna trziSna vrijednost pozicije na odredeni datum, institucije uzimaju fer vrijednost te pozicije
na taj datum; ako nisu dostupne trzina vrijednost i fer vrijednost pozicije na odredeni datum, institucije za tu
poziciju uzimaju posljednju trzisnu vrijednost ili fer vrijednost;

apsolutna vrijednost dugih pozicija zbraja se s apsolutnom vrijedno$¢u kratkih pozicija.

Ako su ispunjeni uvjeti iz stavka 1. tocaka (a) i (b) ovog ¢lanka, neovisno o obvezama iz ¢lanaka 74. 1 83.

Direktive 2013/36/EU, ne primjenjuju se ¢lanak 102. stavci 3. i 4., ¢lanak 103. i 104.b ove Uredbe.

5.

Institucije obavjes¢uju nadlezna tijela kada izra¢unavaju ili prestanu izraCunavati kapitalne zahtjeve za svoje

poslove iz knjige trgovanja u skladu sa stavkom 2..

6.

Institucija koja viSe ne ispunjava jedan ili viSe od uvjeta iz stavka 1. o tome odmah obavjes¢uje nadlezno

tijelo.

7.

Institucija prestaje izracunavati kapitalne zahtjeve za svoje poslove iz knjige trgovanja u skladu sa stavkom 2.

u roku od tri mjeseca u jednom od sljede¢ih slucajeva:

(@)
(b)
8.

institucija ne ispunjava uvjete iz stavka 1. tocke (a) ili tocke (b) tijekom tri uzastopna mjeseca;
institucija ne ispunjava uvjete iz stavka 1. tocke (a) ili (b) tijekom viSe od $est mjeseci u posljednjih 12 mjeseci.

Ako je institucija prestala izracunavati kapitalne zahtjeve za svoje poslove iz knjige trgovanja u skladu s ovim

¢lankom, dopusteno joj je izraCunavati kapitalne zahtjeve za svoje poslove iz knjige trgovanja u skladu s ovim
¢lankom samo ako nadleznom tijelu dokaZe da su svi uvjeti utvrdeni stavkom 1. bili ispunjeni u neprekinutom
razdoblju od jedne godine.

9.

Institucije tijekom mjese¢ne procjene ne zauzimaju, ne kupuju niti prodaju poziciju iz knjige trgovanja samo

kako bi ispunile bilo koji od uvjeta iz stavka 1.”;

u dijelu treem glavi L. poglavlje 2. brise se;

¢lanak 102. mijenja se kako slijedi:

@)

Cx

stavci 2., 3. 1 4. zamjenjuju se sljedeéim:

,2.  Namjera trgovanja dokazuje se na temelju strategija, politika i postupaka koje institucija odreduje radi
upravljanja pozicijom ili portfeljem u skladu s ¢lancima 103., 104. i 104.a.

3. Institucije su duZne uspostaviti i odrZavati sustave i kontrole za upravljanje svojom knjigom trgovanja
u skladu s ¢lankom 103.

4. Za potrebe zahtjeva za izvje$¢ivanje iz clanka 430.b stavka 3. pozicije iz knjige trgovanja dodjeljuju se
organizacijskim jedinicama za trgovanje koje su uspostavljene u skladu s ¢lankom 104.b.”;

dodaju se sljededi stavci:

,5.  Pozicije u knjizi trgovanja podlijezu zahtjevima za bonitetno vrednovanje iz ¢lanka 105.

6. Institucije tretiraju interne zastite u skladu s ¢lankom 106.”
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51. ¢lanak 103. zamjenjuje se sljedecim:

,Clanak 103.
Upravljanje knjigom trgovanja

1. Institucije moraju imati jasno definirane politike i postupke za cjelovito upravljanje knjigom trgovanja. Te
politike i postupci uklju¢uju najmanje sljedece:

(a) aktivnosti koje institucija smatra trgovanjem i koje ¢ine sastavni dio knjige trgovanja u svrhu kapitalnih
zahtjeva;

(b) mjeru u kojoj se pozicija moZe dnevno vrednovati po trzisnoj vrijednosti na aktivnom, likvidnom,
dvosmjernom trzitu;

(c) za pozicije koje se vrednuju po modelu, mjeru u kojoj institucija moze:
i. identificirati sve znacajne rizike pozicije;

ii. zastititi se od svih znacajnih rizika pozicije instrumentima za koje postoji aktivno, likvidno, dvosmjerno
trziste;

iii. izvesti pouzdane procjene klju¢nih pretpostavki i parametara koji se primjenjuju u modelu;

(d) mjeru u kojoj institucija moze i duzna je ostvariti vrednovanje pozicije koja se moze dosljedno vanjski
vrednovati;

(¢) mjeru u kojoj bi zakonska ogranicenja ili drugi operativni zahtjevi umanjili sposobnost institucije da ostvari
poniStavanje pozicije ili zastitu pozicije u kratkom roku;

mijeru u kojoj institucija moZe i duzna je aktivno upravljati rizicima koji proizlaze iz pozicija u okviru svojih
) J0) ) ) pravlj i p p ) )
poslova trgovanja;

(2) mjeru u kojoj institucija mozZe reklasificirati rizik ili pozicije izmedu knjige pozicija kojima se ne trguje i knjige
trgovanja te zahtjeve za takvu reklasifikaciju iz ¢lanka 104.a.

2. Pri upravljanju svojim pozicijama ili portfeljima pozicija u knjizi trgovanja institucija ispunjava sve sljedece
zahtjeve:

(a) institucija ima jasno dokumentiranu strategiju trgovanja za pozicije ili portfelje u knjizi trgovanja koju
odobrava viSe rukovodstvo i koja ukljucuje o¢ekivano razdoblje drzanja;

(b) institucija ima jasno definirane politike i postupke za aktivno upravljanje pozicijama ili portfeljima u knjizi
trgovanja; te politike i postupci ukljucuju sljedece:

i. koje pozicije ili portfelie pozicija moze zauzeti svaka organizacijska jedinica za trgovanje ili, ovisno
o sluaju, imenovani trgovci;

ii. utvrdivanje ogranienja pozicija i pracenje njihove primjerenosti;

iii. osiguravanje da trgovci imaju autonomno pravo da zauzimaju porzicije i upravljaju pozicijama unutar
dogovorenih ograniCenja i u skladu s odobrenom strategijom;

iv. osiguravanje da se vi§e rukovodstvo izvje$éuje o pozicijama kao sastavni dio procesa upravljanja rizicima
institucije;

v. osiguravanje aktivnog pradenja pozicija upotrebom izvora trzisnih informacija, uz procjenu utrZivosti ili
moguénosti zastite pozicije ili njezinih rizika, uklju¢ujuéi procjenu, kvalitetu i dostupnost trzignih ulaznih
podataka koji se upotrebljavaju u procesu vrednovanja, razinu prometa na trzistu, veli¢inu pozicija kojima
se trguje na trzistu;

vi. aktivne postupke i kontrole za sprjecavanje prijevara;

(c) institucija ima jasno definirane politike i postupke za pracenje pozicija u odnosu na svoju strategiju trgovanja,
ukljucujuéi pradenje prometa i pozicija za koje je prvotno predvideno razdoblje drzanja premaseno.”;
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52. u ¢lanku 104. stavak 2. brise se;

53. umecu se sljededi ¢lanci:

,Clanak 104.a
Reklasifikacija pozicije

1. Institucije imaju uspostavljene jasno definirane politike kako bi utvrdile izvanredne okolnosti kojima se
opravdava reklasifikacija pozicije iz knjige trgovanja kao pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje ili, obrnuto,
reklasifikacija pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje kao pozicije iz knjige trgovanja za potrebe odredivanja
svojih kapitalnih zahtjeva u skladu sa zahtjevima nadleznih tijela. Institucije preispituju te politike najmanje
jedanput godisnje.

EBA prati opseg nadzornih praksi i izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010 do
28. lipnja 2024. o znacenju izvanrednih okolnosti za potrebe prvog podstavka ovog stavka. Dok EBA ne izda te
smjernice, nadlezna tijela obavjes¢uju EBA-u o svojim odlukama o tome da pojedinoj instituciji odobre ili ne
odobre da reklasificira poziciju kako je navedeno u stavku 2. ovog ¢lanka i dostavljaju obrazloZenje za te odluke.

2. Nadlezna tijela izdaju odobrenje da se pozicija iz knjige trgovanja reklasificira kao pozicija iz knjige pozicija
kojima se ne trguje ili, obrnuto, pozicija iz knjige pozicija kojima se ne trguje kao pozicija iz knjige trgovanja za
potrebe odredivanja kapitalnih zahtjeva samo ako je institucija nadleznim tijelima dostavila pisane dokaze o tome
da je njezina odluka o reklasifikaciji te pozicije rezultat izvanrednih okolnosti koje su uskladene s politikama koje
je institucija utvrdila u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka. U tu svrhu institucija osigurava dostatne dokaze o tome
da pozicija viSe ne ispunjava uvjet da bude klasificirana kao pozicija u knjizi trgovanja ili u knjizi pozicija kojima
se ne trguje u skladu s ¢lankom 104.

Odluku iz prvog podstavka odobrava upravljacko tijelo.

3. Kada nadlezno tijelo izda odobrenje za reklasifikaciju pozicije u skladu sa stavkom 2., institucija koja je to
odobrenje dobila:

(a) javno objavljuje, bez odgode,
i. informaciju da je njezina pozicija reklasificirana; i
ii. ako je ucinak te reklasifikacije smanjenje kapitalnih zahtjeva institucije, veli¢inu tog smanjenja; i

(b) ako je ucinak te reklasifikacije smanjenje kapitalnih zahtjeva institucije, ne priznaje taj u¢inak do dospijeca
pozicije, osim ako nadlezno tijelo instituciji dopusti priznavanje tog u¢inka na raniji datum.

4. Institucija izraunava neto promjenu iznosa svojih kapitalnih zahtjeva koji proizlaze iz reklasifikacije pozicije
kao razliku izmedu kapitalnih zahtjeva odmah nakon reklasifikacije i kapitalnih zahtjeva neposredno prije reklasifi-
kacije, od kojih se svaki izracunavaju u skladu s ¢lankom 92. Izracunom se u obzir ne uzimaju ucinci nikakvih
¢imbenika osim reklasifikacije.

5. Reklasifikacija pozicije u skladu s ovim ¢lankom neopoziva je.

Clanak 104.b
Zahtjevi u vezi s organizacijskom jedinicom za trgovanje

1. Za potrebe zahtjeva za izvjesCivanje iz ¢lanka 430.b stavka 3. institucije uspostavljaju organizacijske jedinice
za trgovanje i svaku svoju poziciju iz knjige trgovanja dodjeljuju jednoj od tih organizacijskih jedinica za
trgovanje. Pozicije iz knjige trgovanja povezuju se s istim stolom za trgovanje samo ako su u skladu s
dogovorenom poslovnom strategijom za stol za trgovanje te se njima dosljedno upravlja i prati ih se u skladu sa
stavkom 2. ovog ¢lanka.

2. Organizacijske jedinice za trgovanje institucija u svakom trenutku ispunjavaju sve sljedece zahtjeve:

(a) svaka organizacijska jedinica za trgovanje ima jasnu i odredenu poslovnu strategiju i strukturu za upravljanje
rizicima koja je primjerena za njegovu poslovnu strategiju;



L 150/48 Sluzbeni list Europske unije 7.6.2019.

(b) svaka organizacijska jedinica za trgovanje ima jasnu organizacijsku strukturu; pozicijama u pojedinoj organiza-
cijskoj jedinici za trgovanje upravljaju imenovani trgovci u instituciji; svaki trgovac ima posebne funkcije
u okviru organizacijske jedinice za trgovanje; svaki trgovac dodjeljuje se samo jednoj organizacijskoj jedinici za
trgovanje;

(c) ograniCenja pozicija odreduju se u okviru svake organizacijske jedinice za trgovanje u skladu s poslovnom
strategijom tog stola za trgovanje;

(d) izvjesca o djelatnostima, profitabilnosti, upravljanju rizicima i regulatornim zahtjevima na razini organizacijske
jedinice za trgovanje sastavljaju se najmanje jedanput tjedno i redovito se priopavaju upravljackom tijelu;

(e) svaka organizacijska jedinica za trgovanje ima jasan godiSnji poslovni plan koji ukljuuje jasno odredenu
politiku primitaka temeljenu na dobrim kriterijima koji se upotrebljavaju za mjerenje uspjesnosti;

(f) za svaku organizacijsku jedinicu za trgovanje jedanput mjesecno sastavljaju se izvje$¢a o pozicijama koje
dospijevaju, unutardnevnim i dnevnim krSenjima ograniCenja trgovanja i mjerama koje institucija poduzima
u vezi s tim krSenjima, kao i o procjenama trziSne likvidnosti, te se stavljaju na raspolaganje nadlezZnim
tijelima.

3. Odstupajuéi od stavka 2. tocke (b), institucija mozZe rasporediti trgovca na viSe od jedne organizacijske
jedinice za trgovanje pod uvjetom da institucija svome nadleznom tijelu dovoljno dobro dokaze da je raspore-
divanje provedeno zbog pitanja poslovanja ili resursa te da to rasporedivanje zadrZava ostale kvalitativne zahtjeve
iz ovog clanka koji se primjenjuju na trgovce i organizacijske jedinice za trgovanje.

4. Institucije obavjes¢uju nadlezna tijela o nacinu na koji ispunjavaju uvjete iz stavka 2. Nadlezna tijela mogu
zahtijevati da institucija promijeni strukturu ili organizaciju svojih organizacijskih jedinica za trgovanje radi
uskladivanja s ovim ¢lankom.”;

54. clanak 105. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,1.  Sve pozicije iz knjige trgovanja i pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje mjerene po fer vrijednosti
podlijezu standardima bonitetnog vrednovanja iz ovog ¢lanka. Institucije posebno osiguravaju da se bonitetnim
vrednovanjem njihovih pozicija iz knjige trgovanja postiZe odgovarajuéa razina pouzdanosti u odnosu na
dinami¢nu prirodu pozicija iz knjige trgovanja i pozicija iz knjige pozicija kojima se ne trguje mjerenih po fer
vrijednosti, zahtjeve za bonitetnu ispravnost te nadin postupanja i svrhu kapitalnih zahtjeva s obzirom na
pozicije iz knjige trgovanja i pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje mjerene po fer vrijednosti.”;

(b) stavci 3. i 4. zamjenjuju se sljedecim:

,3. Institucije ponovno vrednuju pozicije iz knjige trgovanja po fer vrijednosti najmanje jedanput
dnevno. Promjene vrijednosti tih pozicija iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka institucije.

4. Institucije svoje pozicije iz knjige trgovanja i pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje mjerene po fer
vrijednosti vrednuju po trzi§noj vrijednosti kad god je moguée, medu ostalim i pri primjeni odgovarajuéeg
tretmana kapitala na te pozicije.”;

(c) stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:
,6.  Ako vrednovanje po trzisnoj vrijednosti nije mogude, institucije konzervativno vrednuju po modelu

svoje pozicije i portfelje, medu ostalim i onda kad izracunavaju kapitalne zahtjeve za pozicije iz knjige
trgovanja i pozicije mjerene po fer vrijednosti iz knjige pozicija kojima se ne trguje.”;

(d) u stavku 7. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:
,Za potrebe prvog podstavka tocke (d) model mora biti razvijen ili odobren neovisno o organizacijskim
jedinicama za trgovanje i mora biti neovisno testiran, ukljuCujuéi validaciju matematickih izracuna,
pretpostavki i programske provedbe.”;

(e) u stavku 11. tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

,(@) dodatno vrijeme koje bi bilo potrebno za zastitu pozicije ili od rizika unutar pozicije nakon razdoblja
likvidnosti koja su pripisana faktorima rizika pozicije u skladu s ¢lankom 325.bd;”;
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55. ¢lanak 106. mijenja se kako slijedi:
(a) stavci 2. i 3. zamjenjuju se sljededim:

,2.  Zahtjevi iz stavka 1. primjenjuju se ne dovodeli u pitanje zahtjeve koji se odnose na zasti¢ene pozicije
u, prema potrebi, knjizi pozicija kojima se ne trguje ili knjizi trgovanja.

3. Ako se institucija $titi od izloZenosti kreditnom riziku u knjizi pozicija kojima se ne trguje ili od
izlozenosti riziku druge ugovorne strane uz pomo¢ kreditne izvedenice rasporedene u njezinu knjigu
trgovanja, ta pozicija kreditne izvedenice priznaje se kao interna zastita od izloZenosti kreditnom riziku
u knjizi pozicija kojima se ne trguje ili od izloZenosti riziku druge ugovorne strane u svrhu izrauna iznosa
izlozenosti ponderiranih rizikom iz ¢lanka 92. stavka 3. tocke (a) ako institucija ude u drugu transakciju
kreditnim izvedenicama s dostupnom treCom stranom pruZatelja zastite koja ispunjava zahtjeve za nemate-
rijalnu kreditnu zastitu u knjizi pozicija kojima se ne trguje i koja potpuno poniStava trzi$ni rizik interne
zaltite.

[ interna zastita priznata u skladu s prvim podstavkom i kreditna izvedenica u koju se uslo s tre¢om stranom
ukljucuju se u knjigu trgovanja u svrhu izracuna kapitalnih zahtjeva za trzi$ni rizik.”;

(b) dodaju se sljedeci stavci:

,4.  Ako se institucija stiti od izloZenosti riziku vlasnickih instrumenata u knjizi pozicija kojima se ne trguje
uz pomo¢ izvedenice na vlasnicki instrument rasporedene u njezinu knjigu trgovanja, ta pozicija izvedenice na
vlasnicki instrument priznaje se kao interna zastita od izloZenosti riziku ulaganja u vlasnicke instrumente
u knjizi pozicija kojima se ne trguje u svrhu izrauna iznosa izloZenosti ponderiranih rizikom iz ¢lanka 92.
stavka 3. tocke (a) ako institucija ude u drugu transakciju izvedenicama na vlasnicki instrument s kvalifi-
ciranom treCom stranom pruZatelja zastite koja ispunjava zahtjeve za nematerijalnu kreditnu zastitu u knjizi
pozicija kojima se ne trguje i koja potpuno ponistava trzi$ni rizik interne zastite.

[ interna zastita priznata u skladu s prvim podstavkom i izvedenica na vlasnicki instrumenta u koju se uslo s
kvalificiranom treCom stranom pruzatelja zastite ukljucuju se u knjigu trgovanja u svrhu izra¢una kapitalnih
zahtjeva za trZisni rizik.

5. Ako se institucija $titi od izloZenosti kamatnom riziku u knjizi pozicija kojima se ne trguje uz pomo¢
pozicije kamatnog rizika rasporedene u njezinu knjigu trgovanja, ta se pozicija kamatnog rizika smatra
internom zastitom u svrhu procjene kamatnog rizika koji proizlazi iz pozicija kojima se ne trguje u skladu s
¢lancima 84. 1 98. Direktive 2013/36/EU ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a) pozicija je dodijeljena u portfelj koji je odvojen od druge pozicije iz knjige trgovanja, ¢ija je poslovna
strategija isklju¢ivo namijenjena upravljanju i smanjenju trziSnog rizika internih zastita od izloZenosti
kamatnom riziku; u tu svrhu institucija moze u taj portfelj rasporediti druge pozicije osjetljive na kamatni
rizik zauzete s tre¢im stranama ili svojom knjigom trgovanja ako institucija potpuno ponistava trzi$ni rizik
tih pozicija osjetljivih na kamatni rizik zauzetih sa svojom knjigom trgovanja zauzimanjem suprotnih
pozicija osjetljivih na kamatni rizik s tre¢im stranama;

(b) za potrebe zahtjeva za izvjes¢ivanje iz ¢lanka 430.b stavka 3. pozicija je dodijeljena organizacijskoj jedinici
za trgovanje uspostavljenoj u skladu s ¢lankom 104.b, ¢jja je poslovna strategija isklju¢ivo namijenjena
upravljanju i smanjenju trziSnog rizika internih zastita od izloZzenosti kamatnom riziku; u tu svrhu ta
organizacijska jedinica za trgovanje moze zauzeti druge pozicije osjetljive na kamatni rizik s treim
stranama ili drugim organizacijskim jedinicama za trgovanje institucije ako te druge organizacijske jedinice
za trgovanje potpuno poniStavaju trzidni rizik tih drugih pozicija osjetljivih na kamatni rizik zauzimanjem
suprotnih pozicija osjetljivih na kamatni rizik s tre¢im stranama;

(c) institucija je u potpunosti dokumentirala nacin na koji pozicija smanjuje kamatni rizik koji proizlazi iz
pozicija iz knjige pozicija kojima se ne trguje za potrebe zahtjevd iz ¢lanaka 84. i 98. Direktive
2013/36/EU.

6.  Kapitalni zahtjevi za trZisni rizik svih pozicija koje su povezane s posebnim portfeljem iz stavka 5. tocke
(a) izra¢unavaju se samostalno i dodaju se kapitalnim zahtjevima za druge pozicije iz knjige trgovanja.

7. Za potrebe zahtjeva za izvjeséivanje iz Clanka 430.b izracun kapitalnih zahtjeva za trzisni rizik svih
pozicija koje su povezane s posebnim portfelijem iz stavka 5. tocke (a) ovog ¢lanka ili s organizacijskom
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jedinicom za trgovanje ili koje je zauzela organizacijska jedinica za trgovanje iz stavka 5. tocke (b) ovog
¢lanka, prema potrebi, izracunavaju se samostalno kao poseban portfelj i dodaju se izratunu kapitalnih
zahtjeva za druge pozicije iz knjige trgovanja.”;

56. u clanku 107. stavak 3. zamjenjuje se sljede¢im:

,3.  Za potrebe ove Uredbe izloZenosti prema investicijskom drustvu iz tree zemlje, prema kreditnoj instituciji
iz treée zemlje i prema burzi iz treée zemlje tretiraju se kao izloZenosti prema instituciji samo ako treca zemlja
u vezi s tim subjektom primjenjuje bonitetne i nadzorne zahtjeve koji su barem istovjetni onima koji se
primjenjuju u Uniji.”;

57. u ¢lanku 117, stavak 2. mijenja se kako slijedi:
(a) dodaju se sljedece tocke:
,(0) Medunarodno udruZenje za razvoj;
(p) Azijska banka za ulaganja u infrastrukturu.”;

(b) dodaje se sljedeéi podstavak:

,Komisija je ovlastena za izmjenu ove Uredbe donoSenjem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 462. kojima
se mijenja, u skladu s medunarodnim standardima, popis multilateralnih razvojnih banaka iz prvog
podstavka.”;

58. u ¢lanku 118. tocka (a) zamjenjuje se sljedecim:
,(@) Europska unija i Europska zajednica za atomsku energiju;”;

59. u ¢lanku 123. dodaje se sljedeci stavak:
JlzloZenostima zbog kredita koje je kreditna institucija odobrila umirovljenicima ili zaposlenima na neodredeno
vrijeme uz bezuvjetan prijenos dijela mirovine ili pla¢e duznika toj kreditnoj instituciji dodjeljuje se ponder rizika

od 35 % pod uvjetom da su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) kako bi otplatio kredit, duznik bezuvjetno ovlaséuje mirovinski fond ili poslodavca da provodi izravna placanja
kreditnoj instituciji oduzimanjem iznosa mjese¢nih placanja za kredit od duznikove mjese¢ne mirovine ili
plade;

(b) rizici od smrti, radne nesposobnosti, nezaposlenosti ili smanjenja neto mjese¢ne mirovine ili plae duznika
primjereno su pokriveni policom osiguranja koju je duznik sklopio u korist kreditne institucije;

(c) mjese¢na placanja koja duznik mora provesti za sve kredite koji ispunjavaju uvjete iz tocaka (a) i (b) zajedno
ne prelaze 20 % duznikove neto mjese¢ne mirovine ili place;

(d) najdulji izvorni rok dospijeca kredita jednak je ili kra¢i od deset godina.”;

60. clanak 124. zamjenjuje se sljedecim:

.Clanak 124.
IzloZenosti osigurane hipotekama na nekretninama

1.  Izlozenosti ili bilo kojem dijelu izloZenosti koji je u cijelosti osiguran hipotekom na nekretnini dodjeljuje se
ponder rizika od 100 % ako nisu ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 125. ili 126., osim za dio izloZenosti koji je rasporeden
u drugu kategoriju izloZenosti. Dijelu izlozenosti koji prelazi hipotekarnu vrijednost nekretnine dodjeljuje se
ponder rizika koji se primjenjuje na neosigurane izloZenosti te druge ugovorne strane.

Dio izlozenosti koji se tretira kao u cijelosti osiguran nekretninom ne moze biti veéi od zalozenog iznosa trzisne
vrijednosti ili, u drZavama ¢lanicama koje su zakonima ili podzakonskim propisima utvrdile stroge kriterije za
procjenu hipotekarne vrijednosti, od hipotekarne vrijednosti doti¢ne nekretnine.



7.6.2019. Sluzbeni list Europske unije L 150/51

l.a.  Drzave clanice imenuju tijelo odgovorno za primjenu stavka 2. To je tijelo nadlezno tijelo ili imenovano
tijelo.

Ako je tijelo koje je drzava ¢lanica imenovala za primjenu ovog ¢lanka nadlezno tijelo, ono osigurava da su
relevantna nacionalna tijela i tijela koja imaju makrobonitetni mandat primjereno obavijeStena o namjeri
nadleznog tijela o upotrebi ovog ¢lanka, i da su na odgovarajuéi na¢in ukljucena u procjenu pitanja financijske
stabilnosti u svojoj drzavi ¢lanici u skladu sa stavkom 2.

Ako tijelo koje je drzava ¢lanica imenovala za primjenu ovog ¢lanka nije nadlezno tijelo, drzava ¢lanica donosi
potrebne odredbe kako bi osigurala odgovaraju¢u koordinaciju i razmjenu informacija izmedu nadleznog tijela
i imenovanog tijela za pravilnu primjenu ovog ¢lanka. Posebno se od tijela trazi bliska suradnja i razmjena svih
informacija koje bi mogle biti potrebne za pravilno obavljanje duznosti koje se ovim ¢lankom propisuju
imenovanim tijelima. Tom suradnjom Zeli se izbje¢i svaki oblik podvostrucenog ili neuskladenog postupanja
izmedu nadleznog tijela i imenovanog tijela te osigurati da se primjereno uzme u obzir interakcija s drugim
mjerama, posebno mjerama poduzetima u skladu s ¢lankom 458. ove Uredbe i ¢lankom 133. Direktive
2013/36/EU.

2. Na osnovi podataka prikupljenih u skladu s ¢lankom 430.a i drugih relevantnih pokazatelja, tijelo
imenovano u skladu sa stavkom 1.a ovog ¢lanka redovito, a najmanje jedanput godisnje, ocjenjuje jesu li ponder
rizika od 35 % za izloZenosti jednog ili viSe segmenata nekretnina osiguranih hipotekama na stambenim
nekretninama iz ¢lanka 125. koje se nalaze na jednom ili viSe dijelova drzavnog podru¢ja drzave ¢lanice
relevantnog tijela i ponder rizika od 50 % za izloZenosti osigurane hipotekama na poslovnim nekretninama iz
¢lanka 126. koje se nalaze na jednom ili vie dijelova drzavnog podru¢ja drzave clanice relevantnog tijela
odgovarajudi, uzimajudi u obzir:

(a) ostvarene gubitke po izloZenostima osiguranima nekretninama;
(b) buduca kretanja na trzistima nekretnina.

Ako na temelju ocjene iz prvog podstavka ovog stavka tijelo imenovano u skladu sa stavkom 1.a. ovog ¢lanka
zaklju¢i da ponderi rizika iz ¢lanka 125. stavka 2. ili ¢lanka 126. stavka 2. ne odraZavaju na primjereni nacin
stvarne rizike u vezi s jednim ili viSe segmenata nekretnina za izloZenosti koje su u cijelosti osigurane hipotekama
na stambenim nekretninama ili poslovnim nekretninama koje se nalaze na jednom ili viSe dijelova drzavnog
podru¢ja drzave clanice relevantnog tijela, i ako smatra da bi neprimjerenost pondera rizika mogla negativno
utjecati na sadasnju ili buducu financijsku stabilnost u njegovoj drzavi ¢lanici, moze poveéati pondere rizika koji se
odnose na te izloZenosti u okviru raspond iz Cetvrtog podstavka ovog stavka ili nametnuti stroZe kriterije od onih
iz ¢lanka 125. stavka 2. ili ¢lanka 126. stavka 2.

Tijelo imenovano u skladu sa stavkom 1.a ovog ¢lanka obavjes¢uje EBA-u i ESRB o svim prilagodbama pondera
rizika i primijenjenim kriterjjima na temelju ovog stavka. U roku od jednog mjeseca od primitka te obavijesti EBA
i ESRB dostavljaju svoje misljenje doti¢noj drzavi ¢lanici. EBA i ESRB objavljuju pondere rizika i kriterije za
izloZenosti iz ¢lanaka 125.1 126. i ¢lanka 199. stavka 1. tocke (a) kako ih provodi relevantno tijelo.

Za potrebe drugog podstavka ovog stavka tijelo imenovano u skladu sa stavkom 1.a. moze odrediti pondere rizika
unutar sljede¢ih raspona:

(@ od 35 % do 150 % za izloZenosti osigurane hipotekama na stambenim nekretninama;
(b) 50 % do 150 % za izloZenosti osigurane hipotekama na poslovnim nekretninama.

3. Ako tijelo imenovano u skladu sa stavkom 1.a. odredi viSe pondere rizika ili stroze kriterije na temelju stavka
2. drugog podstavka, institucije imaju Sestomjese¢no prijelazno razdoblje da ih primijene.

4. EBA, u bliskoj suradnji s ESRB-om, sastavlja nacrt regulatornih tehni¢kih standarda kojima se poblize
odreduju strogi kriteriji za procjenu hipotekarne vrijednosti iz stavka 1. i vrste faktora koje treba uzeti u obzir
u procjeni primjerenosti pondera rizika iz stavka 2. prvog podstavka.
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EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 31. prosinca 2019.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

5. ESRB, putem preporuka u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1092/2010 i u bliskoj suradnji s EBA-om,
moZe dati smjernice namijenjene tijelima koja su imenovana u skladu sa stavkom 1.a. ovog ¢lanka o sljedecem:

(a) faktorima koji bi mogli ,negativno utjecati na sada$nju ili buduéu financijsku stabilnost” iz stavka 2. drugog
podstavka; i

(b) referentnim mjerilima koje tijelo imenovano u skladu sa stavkom 1.a. uzima u obzir pri odredivanju visih
pondera rizika.

6. Institucije jedne drzave clanice primjenjuju pondere rizika i kriterije koje su odredila tijela druge drzave
¢lanice u skladu sa stavkom 2. na sve odgovarajuce izloZenosti osigurane hipotekama na stambenim ili poslovnim
nekretninama koje se nalaze na jednom ili viSe dijelova te drzave ¢lanice.”;

61. u ¢lanku 128. stavci 1. i 2. zamjenjuju se sljedecim:

,1.  Institucije dodjeljuju ponder rizika 150 % izloZenostima koje su izuzetno visokorizi¢ne.

2. Za potrebe ovog ¢lanka institucije tretiraju sve navedene izloZenosti kao izuzetno visokorizi¢ne:
(a) ulaganja u drustva rizi¢nog kapitala, osim kada se s takvim ulaganjima postupa u skladu s ¢lankom 132,

(b) vlasnicka ulaganja u drustva koja ne kotiraju na burzi, osim kada se s takvim ulaganjima postupa u skladu s
¢lankpm 132

(c) $pekulativno financiranje nekretnina.”;

62. clanak 132. zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanak 132.
Kapitalni zahtjevi za izloZenosti u obliku udjela ili dionica u CIU-ovima

1.  Institucije izra¢unavaju iznos izloZenosti ponderiran rizikom za svoje izloZenosti u obliku udjela ili dionica
u CIU-u mnoZenjem iznosa izloZenosti ponderiranog rizikom za izloZenosti CIU-a, izra¢unanog u skladu s
pristupima iz stavka 2. prvog podstavka, s postotkom udjela ili dionica koji drze te institucije.

2. Ako su ispunjeni uvjeti iz stavka 3. ovog ¢lanka, institucije mogu primjenjivati pristup odnosnih izloZenosti
u skladu s ¢lankom 132.a stavkom 1. ili pristup koji se temelji na mandatu u skladu s ¢lankom 132.a stavkom 2.

U skladu s ¢lankom 132.b stavkom 2. institucije koje ne primjenjuju pristup odnosnih izloZenosti ili pristup koji
se temelji na mandatu dodjeljuju ponder rizika 1 250 % (,zamjenski pristup”) svojim izloZenostima u obliku udjela
ili dionica u CIU-u.

Institucije mogu izracunati iznos izloZenosti ponderiran rizikom za svoje izloZenosti u obliku udjela ili dionica
u CIU-u primjenom kombinacije pristupa iz ovog stavka, pod uvjetom da su ispunjeni uvjeti primjene tih pristupa.

3. Institucije mogu odrediti iznos izloZenosti ponderiran rizikom za izloZenosti CIU-a u skladu s pristupima
navedenima u ¢lanku 132.a ako su ispunjeni svi sljededi uvjeti:

(@) ClIU je jedno od sljedeceg:

i. subjekt za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS), ureden Direktivom 2009/65/EZ;
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ii. alternativni investicijski fond kojim upravlja upravitelj alternativnih investicijskih fondova EU-a registriran
u skladu s ¢lankom 3. stavkom 3. Direktive 2011/61/EU;

iii. alternativni investicijski fond kojim upravlja upravitelj alternativnih investicijskih fondova EU-a koji ima
odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 6. Direktive 2011/61/EU;

iv. alternativni investicijski fond kojim upravlja upravitelj alternativnih investicijskih fondova izvan EU-a koji
ima odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 37. Direktive 2011/61/EU;

v. alternativni investicijski fond izvan EU-a kojim upravlja upravitelj alternativnih investicijskih fondova izvan
EU-a i kojim se trguje u skladu s ¢lankom 42. Direktive 2011/61/EU;

vi. alternativni investicijski fond izvan EU-a kojim se ne trguje u Uniji i kojim upravlja upravitelj alternativnih
investicijskih fondova izvan EU-a s poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji i koji je obuhvaden delegiranim
aktom navedenim u ¢lanku 67. stavku 6. Direktive 2011/61/EU;

Cx

prospekt CIU-a ili ekvivalentni dokument ukljucuje:

i. kategorije imovine u koje je CIU ovlasten ulagati;

ii. ako se primjenjuju investicijski limiti, relativni limiti i metodologiju njihova izra¢una;

(¢) izvjeséivanje CIU-a ili drustva za upravljanje CIU-om instituciji u skladu je sa sljede¢im zahtjevima:
i. o izloZenostima CIU-a izvje$¢uje se najmanje onoliko Cesto koliko i o izloZenostima institucije;

ii. razina detalja financijskih informacija dovoljna je kako bi institucija mogla izracunati iznos izloZenosti
ponderiran rizikom CIU-a u skladu s pristupom koji je odabrala;

iii. ako institucija primjenjuje pristup odnosnih izloZenosti, informacije o odnosnim izloZenostima provjerava
neovisna treca strana.

Odstupajuéi od ovog stavka prvog podstavka tocke (a), multilateralne i bilateralne razvojne banke i druge
institucije koje zajednicki ulazu u CIU s multilateralnim ili bilateralnim razvojnim bankama mogu odrediti iznos
izlozenosti ponderiran rizikom za izloZenosti tog CIU-a u skladu s pristupima navedenima u ¢lanku 132.a pod
uvjetom da su ispunjeni uvjeti iz ovog stavka prvog podstavka tocaka (b) i (c) te da su politikom ulaganja ClU-a
vrste imovine u koje CIU moze ulagati limitirane na imovinu kojom se promice odrZivi razvoj u zemljama
U razvoju.

Institucije obavje$¢uju svoje nadleZno tijelo o ClU-ovima na koje primjenjuju tretman naveden u drugom
podstavku.

Odstupajuéi od prvog podstavka tocke (c) podtocke i., ako institucija odredi iznos izloZenosti ponderiran rizikom
ClU-ovih izlozenosti u skladu s pristupom koji se temelji na mandatu, izvjes¢ivanje CIU-a ili drustva za upravljanje
CIU-om instituciji moZe se ograniciti na politiku ulaganja CIU-a i sve njezine izmjene te se moZe provesti samo
kada institucija izvr$i prvo ulaganje u izloZenost prema CIU-u i kada dode do izmjene politike ulaganja CIU-a.

4. Institucije koje nemaju odgovarajue podatke ili informacije za izracun iznosa izloZenosti ponderiranog
rizikom izloZenosti CIU-a u skladu s pristupima navedenima u ¢lanku 132.a mogu se osloniti na izracune tree
strane pod uvjetom da su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) treca je strana jedan od sljedecih:

i. depozitar CIU-a, koji je institucija ili financijska institucija, ako CIU ulaze isklju¢ivo u vrijednosne papire
i deponira sve vrijednosne papire kod tog depozitara;

ii. za CIU-ove koji nisu obuhvadeni podtockom i. ove tocke, drustvo za upravljanje CIU-om, ako to drustvo
ispunjava uvjet iz stavka 3. tocke (a);

(b) treca strana provodi izra¢un u skladu s pristupima iz ¢lanka 132.a stavaka 1., 2. ili 3., ovisno o slucaju;

(c) vanjski revizor potvrdio je to¢nost izracuna trece strane.
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Institucije koje se oslanjaju na izracune treéih strana mnoze s faktorom 1,2 iznos izloZenosti ponderirane rizikom
izlozenosti CIU-a koji proizlazi iz tih izrac¢una.

Odstupajuéi od drugog podstavka, ako institucija ima neograni¢en pristup detaljnim izratunima koje je provela
treca strana, ne primjenjuje se faktor 1,2. Institucija na zahtjev te izracune dostavlja svome nadleznom tijelu.

5. Ako institucija primjenjuje pristupe iz ¢lanka 132.a u svrhu izraCuna iznosa izloZenosti ponderiranog
rizikom izloZenosti ClU-a (,prva razina CIU-a") te ako su sve odnosne izloZenosti prve razine CIU-a izloZenost
u obliku udjela ili dionica u drugom CIU-u (,druga razina CIU-a”), iznos izloZenosti ponderiran rizikom druge
razine izloZenosti CIU-a moZe se izra¢unati primjenom bilo kojeg od triju pristupa opisanih u stavku 2. ovog
¢lanka. Institucija moze primjenjivati pristup odnosnih izloZenosti za izracun iznosa izloZenosti ponderiranih
rizikom izloZenosti CIU-ova na trecoj razini i na svakoj sljedecoj razini samo ako je primjenjivala taj pristup za
izra¢un na prethodnoj razini. U bilo kojem drugom scenariju primjenjuje zamjenski pristup.

6.  Gornja granica iznosa izloZenosti ponderiranog rizikom izlozenosti CIU-a izra¢unanog u skladu s pristupom
odnosnih izloZenosti i pristupom koji se temelji na mandatu odreduje se na razini iznosa ponderiranog rizikom
izlozenosti tog CIU-a izratunanog u skladu sa zamjenskim pristupom.

7. Odstupajuéi od stavka 1. ovog ¢lanka, institucije koje primjenjuju pristup odnosnih izlozenosti u skladu s
¢lankom 132.a stavkom 1. mogu izraCunati iznos izloZenosti ponderiran rizikom za svoje izloZenosti u obliku
udjela ili dionica u CIU-u mnoZenjem iznosa vrijednosti izloZenosti tih izloZenosti, izracunanih u skladu s
¢lankom 111. s ponderom rizika (RW;) izracunanim u skladu s formulom iz ¢lanka 132.c ako su ispunjeni sljededi
uvjeti:

(a) institucije mijere vrijednost svojih udjela ili dionica u CIU-u po povijesnom trosku, a vrijednost odnosne
imovine CIU-a mjere po fer vrijednosti ako primjenjuju pristup odnosnih izloZenosti;

(b) promjena u trzi$noj vrijednosti udjela ili dionica za koje institucije mjere vrijednost po povijesnom trosku ne
mijenja ni iznos regulatornog kapitala tih institucija ni vrijednost izloZenosti povezane s tim udjelima.”;

63. umecu se sljededi ¢lanci:

,Clanak 132.a
Pristupi za izradun iznosa izloZenosti ponderiranih rizikom CIU-ova

1. Ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 132. stavka 3., institucije koje imaju dovoljno informacija o pojedinacnim
odnosnim izloZenostima CIU-a na temelju tih izloZenosti izracunavaju iznos izloZenosti ponderiran rizikom CIU-a
dodjeljivanjem pondera rizika svim odnosnim izloZenostima CIU-a kao da ih izravno drze te institucije.

2. Ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 132. stavka 3., institucije koje nemaju dovoljno informacija o pojedina¢nim
odnosnim izloZenostima CIU-a za primjenu pristupa odnosnih izloZenosti mogu izraCunati iznos izloZenosti
ponderiran rizikom tih izloZenosti u skladu s limitima utvrdenima politikom ulaganja CIU-a i relevantnim pravom.

Institucije provode izraCune iz prvog podstavka pod pretpostavkom da CIU najprije ulaZe u izloZenosti, u najvecoj
dopustenoj mjeri na temelju njegove politike ulaganja ili relevantnog prava, koje imaju najvele kapitalne zahtjeve
pa zatim i dalje nastavlja ulagati u izloZenosti padaju¢im redoslijedom sve dok se ne dostigne najveci ukupni limit
izlozenosti te da CIU primjenjuje financijsku polugu u najvecoj dopustenoj mjeri na temelju svoje politike ulaganja
ili relevantnog prava, prema potrebi.

Institucije provode izracune iz prvog podstavka u skladu s metodama iz ovog poglavlja, poglavlja 5. i poglavlja 6.
odjeljka 3., 4. ili 5. ove glave.

3. Odstupajuéi od ¢lanka 92. stavka 3. tocke (d), institucije koje izraunavaju iznos izloZenosti ponderiran
rizikom izloZenosti CIU-a u skladu sa stavkom 1. ili stavkom 2. ovog ¢lanka mogu kapitalni zahtjev za rizik
prilagodbe kreditnom vrednovanju izloZenosti po izvedenicama tog CIU-a izracunati kao iznos jednak 50 %
kapitalnog zahtjeva za te izloZenosti po izvedenicama kako je izraunano u skladu s poglavljem 6. odjeljkom 3., 4.
ili 5. ove glave, ovisno o slucaju.



7.6.2019.

Sluzbeni list Europske unije L 150/55

Odstupajuéi od prvog podstavka, institucija moZe iz izracuna kapitalnog zahtjeva za rizik prilagodbe kreditnom
vrednovanju iskljuciti izloZenosti po izvedenicama koje ne bi podlijegale tom zahtjevu da izravno nastanu za
instituciju.

4. EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se pobliZe odreduje kako institucije izra¢unavaju

iznos izloZenosti ponderiran rizikom iz stavka 2. ako nije dostupan jedan ili viSe ulaznih podataka potrebnih za taj
izraCun.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. ozujka 2020.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. to 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 132.b

Iskljucenja iz pristupa za izraun iznosa izloZenosti ponderiranih rizikom CIU-ova

1. Institucije iz izra¢una navedenih u ¢lanku 132. mogu iskljuciti instrumente redovnog osnovnoga kapitala,

dodatnog osnovnoga kapitala, dopunskoga kapitala i instrumente prihvatljivih obveza koje drzi CIU i koje
institucije odbijaju u skladu s ¢lankom 36. stavkom 1. odnosno ¢lancima 56., 66. i 72.e.

2. Institucije iz izra¢una navedenih u ¢lanku 132. mogu iskljuciti izloZenosti u obliku udjela ili dionica u CIU-
ovima iz ¢lanka 150. stavka 1. tocaka (g) i (h) te umjesto toga na te izloZenosti primijeniti tretman iz ¢lanka 133.
Clanak 132.c

Tretman izvanbilan¢nih izloZenosti prema CIU-ovima

1. Institucije izra¢unavaju iznos izloZenosti ponderiran rizikom za svoje izvanbilanéne stavke s moguénoséu
njihove konverzije u izloZenosti u obliku udjela ili dionica u CIU-u mnoZenjem vrijednosti izloZenosti tih

izloZenosti, izratunanih u skladu s ¢lankom 111., sa sljede¢im ponderom rizika:

(a) za sve izloZenosti za koje institucije upotrebljavaju jedan od pristupa iz ¢lanka 132.a:

RW — RWfXEi A
TTE K
pri cemu je:
RW, = ponder rizika
i = indeks koji oznacuje CIU:
RWAE, = iznos izracunan u skladu s ¢lankom 132.a za CIUj;
E = vrijednost izloZenosti CIU-ai;
A, = ratunovodstvena vrijednost imovine CIU-ai; i
Eqi = ratunovodstvena vrijednost vlasni¢kih instrumenata CIU-ai.

(b) za sve ostale izlozenosti, RW; = 1250 %.

2. Institucije izra¢unavaju vrijednost izloZenosti zajamcene minimalne vrijednosti koja ispunjava uvjete iz stavka
3. ovog clanka kao diskontiranu sadasnju vrijednost zajamcenog iznosa primjenom diskontnog faktora koji ne
ukljucuje rizik statusa neispunjavanja obveza. Institucije mogu umanjiti vrijednost izloZenosti zajamcene
minimalne vrijednosti za bilo koje gubitke koji su priznati u odnosu na zajaméenu minimalnu vrijednost u skladu
s primjenjivim racunovodstvenim standardom.

Institucije izraCunavaju iznos izloZenosti ponderiran rizikom za izvanbilancne izloZenosti koje proizlaze iz
zajaméene minimalne vrijednosti koje ispunjavaju sve uvjete iz ovog clanka stavka 3. mnoZenjem vrijednosti
izloZenosti tih izloZenosti konverzijskim faktorom od 20 % i ponderom rizika izvedenim na temelju ¢lanka 132.
ili 152.
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3. Institucije utvrduju iznos izloZenosti ponderiran rizikom za izvanbilan¢ne izloZenosti koje proizlaze iz
zajamCene minimalne vrijednosti u skladu sa stavkom 2. ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a) izvanbilan¢na izloZenost institucije jest zajamcena minimalna vrijednost za ulaganje u udjele ili dionice jednog
ili vise CIU-a u skladu s kojim je institucija obvezna platiti u okviru zajamcene minimalne vrijednosti samo
ako je trzi§na vrijednost odnosnih izloZenosti jednog ili vise CIU-a niza od unaprijed odredenog praga
u odredenom trenutku ili vi$e njih, kako je utvrdeno u ugovoru;

C

CIU je bilo koji od sljedecih:
i. UCITS kako je definiran u Direktivi 2009/6 5[EZ; ili

ii. alternativni investicijski fond kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki (a) Direktive 2011/61/EU koji
ulaze isklju¢ivo u prenosive vrijednosne papire ili drugu likvidnu financijsku imovinu iz ¢lanka 50. stavka
1. Direktive 2009/65/EZ, ako mandat alternativnog investicijskog fonda ne dopusta visu financijsku polugu
od one koja je dopustena u skladu s ¢lankom 51. stavkom 3. Direktive 2009/65/EZ;

(c) sadasnja trzi$na vrijednost odnosnih izloZenosti ClU-a na kojima se temelji zajamc¢ena minimalna vrijednost
bez uzimanja u obzir u¢inka izvanbilan¢nih zajaméenih minimalnih vrijednosti pokriva ili premasuje sadasnju
vrijednost praga utvrdenog u zajamcenoj minimalnoj vrijednosti;

(d) kada opadne visak trzi$ne vrijednosti odnosnih izloZenosti jednog ili vise ClU-a iznad sada$nje vrijednosti
zajamcene minimalne vrijednosti, institucija, ili drugo drustvo ako je obuhvaceno nadzorom na konsolidiranoj
osnovi kojem podlijeze i sama institucija u skladu s ovom Uredbom i Direktivom 2013/36/EU ili Direktivom
2002/87[EZ, mozZe utjecati na sastav odnosnih izloZenosti jednog ili viSe CIU-a ili na druge nacine ograniciti
moguénost daljnjeg smanjenja viska;

(e) krajnji izravni ili neizravni korisnik zajamcene minimalne vrijednosti obi¢no je mali ulagatelj kako je definiran
u ¢lanku 4. stavku 1. to¢ki 11. Direktive 2014/65/EU.";

64. u clanku 144. stavku 1. tocka (g) zamjenjuje se sljedeéim:

,(g) institucija je u skladu s IRB pristupom izracunala kapitalne zahtjeve na temelju svojih procjena parametara
rizika i spremna je za izvjesCivanje u skladu s ¢lankom 430.;;

65. clanak 152. zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanak 152.
Tretman izloZenosti u obliku udjela ili dionica u CIU-ovima

1. Institucije izra¢unavaju iznose izloZenosti ponderirane rizikom za svoje izloZenosti u obliku udjela ili dionica
u ClU-u tako $to iznos izloZenosti ponderiran rizikom CIU-a, izraCunan u skladu s pristupima iz stavaka 2.1 5.,
mnoze s postotkom udjela ili dionica koje drZe te institucije.

2. Ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 132. stavka 3., institucije koje imaju dovoljno informacija o pojedina¢nim
odnosnim izloZenostima CIU-a na temelju tih odnosnih izloZenosti izra¢unavaju iznos izloZenosti ponderiran
rizikom CIU-a dodjeljivanjem pondera rizika svim odnosnim izloZenostima CIU-a kao da ih izravno drze te
institucije.

3. Odstupajuéi od ¢lanka 92. stavka 3. tocke (d), institucije koje izraunavaju iznos izloZenosti ponderiran
rizikom ClU-a u skladu sa stavkom 1. ili stavkom 2. ovog ¢lanka mogu kapitalni zahtjev za rizik prilagodbe
kreditnom vrednovanju izloZenosti po izvedenicama tog ClU-a izraunati kao iznos jednak 50 % kapitalnog
zahtjeva za te izloZenosti po izvedenicama kako je izra¢unano u skladu s poglavljem 6. odjelijkom 3., 4. ili 5. ove
glave, ovisno o slucaju.

Odstupajuci od prvog podstavka, institucija moZe iz izracuna kapitalnog zahtjeva za rizik prilagodbe kreditnom
vrednovanju iskljuciti izloZenosti po izvedenicama koje ne bi podlijegale tom zahtjevu da izravno nastanu za
instituciju.
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4.  Institucije koje primjenjuju pristup odnosnih izloZenosti u skladu sa stavcima 2. i 3. ovog ¢lanka i koje
ispunjavaju uvjete za trajno izuzece od primjene IRB pristupa u skladu s ¢lankom 150. ili ne ispunjavaju uvjete za
primjenu metoda navedenih u ovom poglavlju ili jedne ili viSe metoda navedenih u poglavlju 5. za sve ili dijelove
odnosnih izlozenosti CIU-a, izra¢unavaju iznose izloZenosti ponderirane rizikom i iznose ocekivanih gubitaka
u skladu sa sljede¢im nacelima:

(a) za izloZenosti koje su rasporedene u kategoriju izloZenosti na osnovi vlasnickih ulaganja iz ¢lanka 147. stavka
2. tocke (e) institucije primjenjuju jednostavni pristup ponderiranja iz ¢lanka 155. stavka 2.;

(b) za izloZenosti koje su rasporedene u kategoriju stavki koje ¢ine sekuritizacijske pozicije iz ¢lanka 147. stavka
2. tocke (f) institucije primjenjuju tretman iz ¢lanka 254. kao da te izloZenosti izravno drZe navedene
institucije;

(c) za sve ostale odnosne izloZenosti institucije primjenjuju standardizirani pristup iz poglavlja 2. ove glave.

Ako za potrebe prvog podstavka tocke (a) ne moze razlikovati izloZenosti na osnovi vlasnickih ulaganja u drustva
koja ne kotiraju na burzi, izloZenosti na osnovi vlasnickih ulaganja u drustva koja kotiraju na burzi i ostale
izloZenosti na osnovi vlasnickih ulaganja, institucija tretira dotiCne izloZenosti kao ostale izloZenosti na osnovi
vlasnickih ulaganja.

5. Ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 132. stavka 3., institucije koje nemaju dovoljno informacija o pojedinaénim
odnosnim izloZenostima CIU-a mogu izracunati iznos izloZenosti ponderiran rizikom tih izloZenosti u skladu s
pristupom koji se temelji na mandatu iz ¢lanka 132.a stavka 2. Medutim, za izloZenosti navedene u stavku 4.
tockama (a), (b) i (c) ovog ¢lanka institucije primjenjuju pristupe navedene u tom stavku.

6. Podlozno ¢lanku 132.b stavku 2., institucije koje ne primjenjuju pristup odnosnih izloZenosti u skladu sa
stavcima 2. i 3. ovog ¢lanka ili pristup koji se temelji na mandatu u skladu sa stavkom 5. ovog ¢lanka primjenjuju
zamjenski pristup iz ¢lanka 132. stavka 2.

7. Institucije mogu izracunati iznos izloZenosti ponderiran rizikom za svoje izloZenosti u obliku udjela ili
dionica u CIU-u primjenom kombinacije pristupa iz ovog ¢lanka, pod uvjetom da su ispunjeni uvjeti primjene tih
pristupa.

8. Institucije koje nemaju odgovarajue podatke ili informacije za izraun iznosa ponderiranog rizikom CIU-a
u skladu s pristupima iz stavaka 2., 3., 4. i 5. mogu se osloniti na izracune treée strane pod uvjetom da su
ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) treca je strana jedan od sljedecih:

i. depozitar ClU-a, koji je institucija ili financijska institucija, ako CIU ulaze isklju¢ivo u vrijednosne papire
i deponira sve vrijednosne papire kod tog depozitara;

ii. za CIU-ove koji nisu obuhvadeni poto¢kom i. ove tocke, drustvo za upravljanje CIU-om, ako to drustvo za
upravljanje CIU-om ispunjava kriterije iz ¢lanka 132. stavka 3. tocke (a);

(b) za izloZenosti koje nisu navedene u ovom ¢lanku stavku 4. tockama (a), (b) i (c), treca strana provodi izracun
u skladu s pristupom odnosnih izloZenosti iz ¢lanka 132.a stavka 1,

(c) za izlozenosti koje su navedene u stavku 4. tockama (a), (b) i (c), treca strana provodi izra¢un u skladu s
pristupima iz tog stavka;

(d) vanjski revizor potvrdio je to¢nost izracuna trece strane.

Institucije koje se oslanjaju na izraCune tre¢ih strana mnoze iznose izloZenosti ponderirane rizikom izloZenosti
CIU-a koji proizlaze iz tih izraCuna s faktorom 1,2.

Odstupajuci od drugog podstavka, ako institucija ima neograni¢en pristup detaljnim izratunima koje je provela
treca strana, ne primjenjuje se faktor 1,2. Institucija na zahtjev te izra¢une dostavlja svome nadleznom tijelu.

9.  Za potrebe ovog ¢lanka primjenjuje se clanak 132. stavci 5. i 6. te ¢lanak 132.b. Za potrebe ovog ¢lanka
primjenjuje se ¢lanak 132.c primjenom pondera rizika izracunanih u skladu s poglavljem 3. ove glave.”;
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66. u clanku 158. umeée se sljedeéi stavak:

,9.a  Iznos ocekivanoga gubitka za zajamcenu minimalnu vrijednost koja ispunjava sve zahtjeve iz clanka 132.c
stavka 3. jednak je nuli.”;

67. clanak 164. zamjenjuje se sljedecim:

,Clanak 164.
Gubitak zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza (LGD)

1. Institucije su duZne same utvrdivati vlastite procjene LGD-a, podlozno zahtjevima iz odjelika 6. ovog
poglavlja i ishodenju odobrenja od nadleznih tijela u skladu s ¢lankom 143. Za razrjedivacki rizik otkupljenih
potrazZivanja upotrebljava se vrijednost LGD-a od 75 %. Ako moZe pouzdano rastaviti vlastite procjene EL za
razrjedivacki rizik otkupljenih potraZivanja na PD-ove i LGD-ve, institucija moZe primjenjivati vlastitu procjenu
LGD-a.

2. Institucija moZe priznati nematerijalnu kreditnu zastitu tako da prilagodi procjene PD-a ili LGD-a, pri ¢emu
mora ispuniti zahtjeve iz ¢lanka 183. stavaka 1., 2. i 3. te dobiti odobrenje nadleznih tijela, bilo za pojedinacnu
izloZenost ili skup izloZenosti. Institucija ne smije izloZenostima osiguranima jamstvima dodijeliti prilagodeni PD
ili LGD takav da prilagodeni ponder rizika bude nizi od onoga za usporedivu izravnu izloZenost prema davatelju
jamstva.

3. Za potrebe ¢lanka 154. stavka 2., LGD za usporedivu izravnu izloZenost prema pruzatelju zastite iz ¢lanka
153. stavka 3. jest LGD neosigurane izloZenosti prema davatelju jamstva ili LGD neosigurane izloZenosti prema
duzniku, ovisno o tome, u slucaju da i za davatelja jamstva i za duznika nastane status neispunjavanja obveza za
trajanja osigurane transakcije, upucuju li dostupni dokazi i struktura jamstva na to da ¢e napladeni iznos ovisiti
o financijskom stanju davatelja jamstva odnosno duZnika.

4. Prosjecni LGD ponderiran visinom izloZenosti za sve izloZenosti prema stanovnitvu osigurane stambenim
nekretninama koje ne ostvaruju korist od jamstava sredi$njih drzava ne smije biti nizi od 10 %.

Prosje¢ni LGD ponderiran visinom izloZenosti za sve izloZenosti prema stanovnistvu osigurane poslovnim
nekretninama koje ne ostvaruju korist od jamstava sredi$njih drzava ne smije biti nizi od 15 %.

5. Drzave ¢lanice imenuju tijelo odgovorno za primjenu stavka 6. To je tijelo nadlezno tijelo ili imenovano
tijelo.

Ako je tijelo koje je drzava clanica imenovala za primjenu ovog ¢lanka nadlezno tijelo, ono osigurava da su
relevantna nacionalna tijela i tijela koja imaju makrobonitetni mandat u potpunosti obavijeStena o namjeri
nadleznog tijela o primjeni ovog ¢lanka, i da su na odgovarajuéi nacin ukljuéena u procjenu pitanja financijske
stabilnosti u svojoj drzavi ¢lanici u skladu sa stavkom 6.

Ako tijelo koje je drzava ¢lanica imenovala za primjenu ovog ¢lanka nije nadlezno tijelo, drzava ¢lanica donosi
potrebne odredbe kako bi osigurala odgovarajuu koordinaciju i razmjenu informacija izmedu nadleznog
i imenovanog tijela za pravilnu primjenu ovog ¢lanka. Posebno se od tijela trazi bliska suradnja i razmjena svih
informacija koje mogu biti potrebne za pravilno obavljanje duznosti koje se ovim ¢lankom propisuju imenovanim
tijelima. Cilj te suradnje jest izbje¢i svaki oblik podvostrucenog ili neuskladenog postupanja izmedu nadleznog
i imenovanog tijela te osigurati da se primjereno uzme u obzir interakcija s drugim mjerama, posebno mjerama
poduzetima u skladu s ¢lankom 458. ove Uredbe i ¢lankom 133. Direktive 2013/36/EU.

6. Na osnovi podataka prikupljenih u skladu s ¢lankom 430.a i drugih relevantnih pokazatelja te uzimajudi
u obzir buduca kretanja na trzi§tima nekretnina, tijelo imenovano u skladu sa stavkom 5. ovog ¢lanka redovito,
a najmanje jedanput godisnje, procjenjuje jesu li minimalne vrijednosti LGD-a iz stavka 4. ovog clanka prikladne
za izloZenosti osigurane hipotekama na stambenim nekretninama ili poslovnim nekretninama koje se nalaze na
jednom ili viSe dijelova drzavnog podrudja drzave ¢lanice relevantnog tijela.



7.6.2019. Sluzbeni list Europske unije L 150/59

Ako na temelju procjene iz prvog podstavka ovog stavka tijelo imenovano u skladu sa stavkom 5. zaklju¢i da
minimalne vrijednosti LGD-a iz stavka 4. nisu primjerene, i ako smatra da bi neprimjerenost vrijednosti LGD-a
mogla negativno utjecati na sadasnju ili buducu financijsku stabilnost u njegovoj drzavi ¢lanici, moze odrediti vise
minimalne vrijednosti LGD-a za te izloZenosti koje se nalaze na jednom ili viSe dijelova drzavnog podrucja drzave
¢lanice relevantnog tijela. Te viSe minimalne vrijednosti mogu se takoder primijeniti na razini jednog ili viSe
segmenata nekretnina za takve izloZenosti.

Tijelo imenovano u skladu sa stavkom 5. obavjes¢uje EBA-u i ESRB prije donosenja odluke iz ovog stavka. U roku
od jednog mjeseca od primitka te obavijesti EBA i ESRB dostavljaju svoje misljenje doti¢noj drzavi ¢lanici. EBA
i ESRB objavljuju te vrijednosti LGD-a.

7. Ako tijelo imenovano u skladu sa stavkom 5. odredi viSe minimalne vrijednosti LGD-a na temelju stavka 6.,
institucije imaju Sestomjese¢no prijelazno razdoblje da ih primijene.

8. EBA u bliskoj suradnji s ESRB-om sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize
odreduju uvjeti koje tijelo imenovano u skladu sa stavkom 5. uzima u obzir pri procjeni prikladnosti vrijednosti
LGD-a u okviru procjene iz stavka 6.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 31. prosinca 2019.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

9.  ESRB, putem preporuka u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1092/2010 i u bliskoj suradnji s EBA-om,
moze dati smjernice namijenjene tijelima koja su imenovana u skladu sa stavkom 5. ovog ¢lanka o sljedecem:

(a) faktorima koji bi mogli ,negativno utjecati na sadasnju ili buducu financijsku stabilnost” iz stavka 6. i

(b) indikativnim referentnim mjerilima koje tijelo imenovano u skladu sa stavkom 5. uzima u obzir pri
odredivanju visih minimalnih vrijednosti LGD-a.

10.  Institucije jedne drzave ¢lanice primjenjuju viSe minimalne vrijednosti LGD-a koje su odredila tijela druge
drzave clanice u skladu sa stavkom 6. na sve odgovarajuce izloZenosti osigurane hipotekama na stambenim
nekretninama ili poslovnim nekretninama koje se nalaze na jednom ili vise dijelova te drzave ¢lanice.”;

68. u ¢lanku 201. stavku 1. tocka (h) zamjenjuje se sljedeéim:
,(h) kvalificirane sredi$nje druge ugovorne strane.”;

69. umece se sljedeci ¢lanak:

,Clanak 204.a
Priznate vrste izvedenica vlasnickih instrumenata

1. Institucije mogu izvedenice vlasnickih instrumenata, koje su ugovori o razmjeni ukupnog prinosa ili Ciji su
ekonomski uini sli¢ni, upotrebljavati kao priznatu kreditnu zastitu samo u svrhu provedbe interne zastite.

Kreditna se zaStita ne smatra priznatom ako institucija kupuje kreditnu zastitu na temelju ugovora o razmjeni
ukupnog prinosa i evidentira neto placanja primljena na temelju tog ugovora kao neto prihod, ali ne evidentira
nasuprotno smanjenje vrijednosti imovine koja je zasticena ili smanjenjem fer vrijednosti ili povecanjem rezervi.

2. Ako institucija provodi internu zastitu koriste¢i se izvedenicom vlasni¢kih instrumenata, kako bi za potrebe
ovog poglavlja interna zatita bila priznata kao kreditna zastita, kreditni rizik koji je prenesen u knjigu trgovanja
prenosi se na treCu stranu ili treCe strane.

Ako je interna zastita provedena u skladu s prvim podstavkom i ako su ispunjeni zahtjevi iz ovog poglavlja,
institucije koje su kupile nematerijalnu kreditnu zastitu primjenjuju pravila iz odjeljaka od 4. do 6. ovog poglavlja
za izratun iznosa izloZenosti ponderiranih rizikom i iznosa ocekivanih gubitaka.”;
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70. clanak 223. mijenja se kako slijedi:
(a) u stavku 3. tre¢i podstavak zamjenjuje se sljededim:

,U slucaju transakcija OTC izvedenicama institucije koje primjenjuju metodu iz poglavlja 6. odjeljka 6.
izracunavaju EVA kako slijedi:

Ey, = E7;

(b) u stavku 5. dodaje se sljedeci podstavak:

,U slucaju transakcija OTC izvedenicama institucije koje primjenjuju metode iz poglavlja 6. odjeljaka 3., 4. i 5.
uzimaju u obzir ucinke kolaterala na smanjenje rizika u skladu s odredbama utvrdenima u poglavlju 6.
odjeljcima 3., 4.1 5., ovisno o slu¢aju.”;

71. clanak 272. mijenja se kako slijedi:
(a) tocka 6. zamjenjuje se sljedeéim:

,(6) ,skup za zastitu” znaci grupa transakcija unutar jednog skupa za netiranje za koje je dopusten potpun ili
djelomican prijeboj radi odredivanja potencijalne budude izloZenosti na temelju metoda navedenih
u odjeljku 3. ili 4. ovog poglavlja;”;

(b) umece se sljedeca tocka:

.(7a) ,jednosmjerni ugovor o iznosu nadoknade” znaci ugovor o iznosu nadoknade na temelju kojeg institucija
mora dati varijacijski iznos nadoknade drugoj ugovornoj strani, ali nema pravo primiti varijacijski iznos
nadoknade od te druge ugovorne strane ili obrnuto;”;

(c) tocka 12. zamjenjuje se sljede¢im:

,(12) ,sadasnja trzi$na vrijednost” ili ,CMV” znadi neto trzi§na vrijednost svih transakcija unutar skupa za
netiranje prije smanjenja za iznos kolaterala koji se drzi ili daje pri ¢emu se pri izratunu CMV-a provodi
prijeboj pozitivnih i negativnih trzi$ne vrijednosti;”;

(d) umece se sljedeca tocka:

,(12a) ,iznos neto neovisnog kolaterala” ili ,NICA” zna¢i zbroj vrijednosti neto kolaterala korigirane
korektivnim faktorom koji je primljen ili dan, ovisno o slucaju, za skup za netiranje osim varijacijskog
iznosa nadoknade;”;

72. clanak 273. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,1.  Institucije izratunavaju vrijednost izloZenosti za ugovore navedene u Prilogu I na temelju jedne od
metoda navedenih u odjeljcima od 3. do 6. u skladu s ovim ¢lankom.

Institucija koja ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 273.a stavka 1. ne smije primjenjivati metodu navedenu
u odjeljku 4. Institucija koja ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 273.a stavka 2. ne smije primjenjivati metodu
navedenu u odjeljku 5.

Institucije se mogu unutar grupe na trajnoj osnovi koristiti kombinacijom metoda navedenih u odjeljcima od
3. do 6. Jedna institucija ne smije se na trajnoj osnovi koristiti kombinacijom metoda navedenih u odjeljcima
od 3. do 6.;

Cx

stavci 6., 7. 1 8. zamjenjuju se sljedeéim:

,6.  Prema metodama navedenima u odjeljcima od 3. do 6., vrijednost izloZenosti prema odredenoj drugoj
ugovornoj strani jednaka je zbroju vrijednosti izloZenosti izracunanih po svakom skupu za netiranje za tu
drugu ugovornu stranu.

Odstupajuéi od prvog podstavka, ako se jedan ugovor o iznosu nadoknade primjenjuje na viSe skupova za
netiranje s tom drugom ugovornom stranom i institucija primjenjuje jednu od metoda iz odjeljaka od 3. do 6.
za izraCun vrijednosti izloZenosti tih skupova za netiranje, vrijednost izloZenosti izracunava se u skladu s
relevantnim odjeljkom.

Za odredenu drugu ugovornu stranu vrijednost izloZenosti za odredeni skup za netiranje OTC izvedenih
instrumenata navedenih u Prilogu I izracunana u skladu s ovim poglavljem jest veéi iznos izmedu nule
i razlike izmedu zbroja vrijednosti izloZenosti svih skupova za netiranje s tom drugom ugovornom stranom
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i zbroja iznosa prilagodbe kreditnom vrednovanju za tu drugu ugovornu stranu koji institucija priznaje kao
nastalo smanjenje vrijednosti. Prilagodbe kreditnom vrednovanju izracunavaju se ne uzimajudi u obzir bilo koji
prijeboj dugovne strane vrijednosnog uskladivanja koji se pripisuje vlastitom kreditnom riziku drustva koji je
vec iskljucen iz regulatornoga kapitala u skladu s ¢clankom 33. stavkom 1. tockom (c).

7. Pri izra¢unu vrijednosti izloZenosti u skladu s metodama iz odjeljaka 3., 4. i 5. institucije mogu tretirati
dva ugovora o OTC izvedenicama koji su obuhvadeni istim sporazumom o netiranju i koji su potpuno
uskladeni kao jedinstveni ugovor sa zamisljenom vrijednosti glavnice jednakom nuli.

Za potrebe prvog podstavka dva ugovora o OTC izvedenicama potpuno su uskladena kada ispunjavaju sve
sljedeée uvjete:

(a) njihove su rizi¢ne pozicije suprotne;

(b) njihove su znacajke, osim datuma trgovanja, jednake;

(c) njihovi se nov¢ani tokovi u potpunosti prebijaju.

8. Institucije odreduju vrijednost izloZenosti za izloZenosti koje proizlaze iz transakcija s dugim rokom
namire primjenom bilo koje od metoda navedenih u odjeljcima od 3. do 6. ovog poglavlja, bez obzira na to
koju je metodu institucija odabrala za OTC izvedenice i repo transakcije, transakcije pozajmljivanja
vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane te marZne kredite. Pri
izra¢unu kapitalnih zahtjeva za transakcije s dugim rokom namire institucija koja primjenjuje pristup iz

poglavlja 3. moZe kontinuirano dodjeljivati pondere rizika u skladu s pristupom iz poglavlja 2. i bez obzira na
znacajnost tih pozicija.”;

(c) dodaje se sljededi stavak:

,9.  Za metode navedene u odjeljcima od 3. do 6. ovog poglavlja institucije tretiraju transakcije u kojima je
utvrden specifi¢an povratni rizik u skladu s ¢lankom 291. stavcima 2., 4., 5.1 6.”;

73. umecu se sljedeci ¢lanci:

,Clanak 273.a
Uvijeti za primjenu pojednostavnjenih metoda za izracun vrijednosti izloZenosti

1.  Institucija moZe izraunati vrijednost izloZenosti svojih pozicija u izvedenicama u skladu s metodom iz
odjeljka 4. pod uvjetom da je obujam njezinih bilan¢nih i izvanbilan¢nih poslova s izvedenicama jednak ili manji
od obaju sljede¢ih pragova na temelju procjene koja se provodi jedanput mjese¢no na temelju podataka od
posljednjeg dana u mjesecu:

(@) 10 % ukupne imovine institucije;
(b) 300 milijuna EUR.

2. Institucija moZe izraCunati vrijednost izloZenosti svojih pozicija u izvedenicama u skladu s metodom iz
odjeljka 5. pod uvjetom da je obujam njezinih bilan¢nih i izvanbilan¢nih poslova s izvedenicama jednak ili manji
od obaju sljede¢ih pragova na temelju procjene koja se provodi jedanput mjese¢no na temelju podataka od
posljednjeg dana u mjesecu:

(@) 5 % ukupne imovine institucije;
(b) 100 milijuna EUR.

3. Za potrebe stavaka 1. i 2. institucije izraCunavaju obujam svojih bilan¢nih i izvanbilan¢nih poslova s
izvedenicama na temelju podataka od posljednjeg dana svakog mjeseca u skladu sa sljede¢im zahtjevima:

(a) pozicije u izvedenicama vrednuju se po trzi$nim vrijednostima na taj odredeni datum; ako nije dostupna
trzi§na vrijednost pozicije na odredeni datum, institucije uzimaju fer vrijednost te pozicije na taj datum; ako
nisu dostupne trzi§na vrijednost i fer vrijednost pozicije na odredeni datum, institucije za tu poziciju uzimaju
posljednju trzi§nu vrijednost ili fer vrijednost;



L 150/62 Sluzbeni list Europske unije 7.6.2019.

(b) apsolutna vrijednost dugih pozicija u izvedenicama zbraja se s apsolutnom vrijedno$¢u kratkih pozicija
u izvedenicama;

(¢) ukljucuju se sve pozicije u izvedenicama, osim kreditnih izvedenica koje su priznate kao interne zastite od
izloZenosti kreditnom riziku iz knjige pozicija kojima se ne trguje.

4. Odstupajuéi od stavka 1. ili 2., ovisno o slucaju, ako poslovi s izvedenicama na konsolidiranoj osnovi ne

prelaze pragove iz stavka 1. ili 2., ovisno o slucaju, institucija koja je ukljucena u konsolidaciju i koja bi trebala

primjenjivati metodu iz odjeljka 3. ili. 4. zato $to prelazi te pragove na pojedinacnoj razini, moze, podlozno

odobrenju nadleznih tijela, umjesto toga odluciti primjenjivati metodu koja bi se primjenjivala na konsolidiranoj
0sSnovi.

5. Institucije obavje$¢uju nadlezna tijela 0 metodama iz odjeljka 4. ili 5. koje primjenjuju ili, ovisno o slucaju,
prestaju primjenjivati za izracun vrijednosti izloZenosti svojih pozicija u izvedenicama.

6. Institucije tijekom mjesecne procjene ne ulaze u transakciju izvedenicama, ne kupuju niti prodaju izvedenice
samo kako bi ispunile bilo koji od uvjeta utvrdenih stavcima 1. i 2.
Clanak 273.b

Neuskladenost s uvjetima za primjenu pojednostavnjenih metoda za izracun vrijednosti izloZenosti po
izvedenicama

1. Institucija koja viSe ne ispunjava jedan ili viSe od uvjeta iz ¢lanka 273.a stavka 1. ili stavka 2. o tome odmah
obavjescuje nadlezno tijelo.

2. Institucija prestaje izracunavati vrijednosti izloZenosti svojih pozicija u izvedenicama u skladu s odjeljkom 4.
ili odjeljkom 5., ovisno o slucaju, u roku od tri mjeseca od nastanka jednog od sljedecih slucajeva:

(a) institucija ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 273.a stavka 1. tocke (a) ili ¢lanka 273. stavka 2., ovisno o slucaju, ili
uvjete iz clanka 273.a stavka 1. tocke (b) ili ¢lanka 273.a stavka 2., ovisno o slucaju, tijekom tri uzastopna

mjeseca;

(b) institucija ne ispunjava uvjete iz ¢lanka 273.a stavka 1. tocke (a) ili ¢lanka 273.a stavka 2., ovisno o slucaju, ili
uvjete iz ¢lanka 273.a stavka 1. tocke (b) ili ¢lanka 273.a stavka 2., ovisno o slucaju, tijekom vise od Sest
mjeseci u prethodnih 12 mjeseci.

3. Ako je institucija prestala izra¢unavati vrijednosti izloZenosti svojih pozicija u izvedenicama u skladu s

odjelikom 4. ili odjelikom 5., ovisno o slucaju, dopusteno joj je da nastavi izracunavati vrijednost izloZenosti

svojih pozicija u izvedenicama kako je utvrdeno u odjeljku 4. ili odjeljku 5. samo ako nadleznom tijelu dokaze da

su svi uvjeti utvrdeni u ¢lanku 273.a stavku 1. ili stavku 2. bili ispunjeni u neprekinutom razdoblju od jedne
godine.”;

74. u dijelu tre¢em glavi II. poglavlju 6. odjeljci 3., 4.1 5. zamjenjuju se sljedeéim:
,Odjeljak 3.

Standardizirani pristup za kreditni rizik druge ugovorne strane

Clanak 274.
Vrijednost izloZenosti

1. Institucija moZe izraCunati vrijednost jedne izloZenosti na razini skupa za netiranje za sve transakcije
obuhvadene sporazumom o netiranju ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) sporazum o netiranju odnosi se na jednu od vrsta sporazuma o netiranju navedenih u ¢lanku 295.;
(b) sporazum o netiranju priznala su nadlezna tijela u skladu s ¢lankom 296.;
(c) institucija je ispunila obveze iz ¢lanka 297. u pogledu sporazuma o netiranju.

Ako bilo koji od uvjeta iz prvog podstavka nije ispunjen, institucija tretira svaku transakciju kao zaseban skup za
netiranje.
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2. Institucije izra¢unavaju vrijednost izloZenosti skupa za netiranje u skladu sa standardiziranim pristupom za
kreditni rizik druge ugovorne strane kako slijedi:

Vrijednost izloZenosti = a - (RC + PFE)

pri cemu je:

RC = troSak zamjene izra¢unan u skladu s ¢lankom 275.; i
PFE = potencijalna buduca izloZenost izra¢unana u skladu s ¢lankom 278.;
a = 1,4.

3. Gornja granica vrijednosti izloZenosti skupa za netiranje koji je predmet ugovora o iznosu nadoknade
odreduje se na razini vrijednosti izloZenosti istog skupa za netiranje koji nije predmet nijednog oblika ugovora
o iznosu nadoknade.

4. Ako se viSe ugovora o iznosu nadoknade primjenjuje na isti skup za netiranje, institucije rasporeduju svaki
ugovor o iznosu nadoknade grupi transakcija u skupu za netiranje na koji se taj ugovor o iznosu nadoknade
primjenjuje i izra¢unavaju vrijednost izloZenosti zasebno za svaku od tih grupiranih transakcija.

5. Institucije mogu odrediti da vrijednost izloZenosti skupa za netiranje iznosi nula ako ispunjava sve sljedece
uvjete:

() skup za netiranje iskljucivo se sastoji od prodanih opcija;
(b) sadasnja trzisna vrijednost skupa za netiranje u svakom je trenutku negativna;

(c) premiju svih opcija uklju¢enih u skup za netiranje institucija je unaprijed primila radi jaméenja izvrSenja
ugovora;

(d) skup za netiranje nije predmet nijednog ugovora o iznosu nadoknade.

6. U skupu za netiranje institucije zamjenjuju transakciju koja je konacna linearna kombinacija kupljenih ili
prodanih opcija kupnje ili prodaje svim pojedina¢nim opcijama koje ¢ine tu linearnu kombinaciju, kao
pojedina¢nu transakciju, u svrhu izraCuna vrijednosti izloZenosti skupa za netiranje u skladu s ovim odjeljkom.

Svaka takva kombinacija opcija tretira se kao pojedinacna transakcija u skupovima za netiranje u kojima je
kombinacija ukljuCena za potrebe izrac¢una vrijednosti izloZenosti.

7. Gornja granica vrijednosti izloZenosti transakcije kreditnim izvedenicama koja predstavlja dugu poziciju
u odnosnom instrumentu moZze se odrediti na razini iznosa preostale nepladene premije pod uvjetom da se tretira
kao zaseban skup za netiranje koji nije predmet ugovora o iznosu nadoknade.

Clanak 275.

Trosak zamjene

1.  Institucije izracunavaju trosak zamjene RC za skupove za netiranje koji nisu predmet ugovora o iznosu
nadoknade u skladu sa sljede¢om formulom:

RC = max{CMV - NICA,0}

2. Institucije izra¢unavaju troSak zamjene za jedan skup za netiranje koji je predmet ugovora o iznosu
nadoknade u skladu sa sljede¢om formulom:

RC = max{CMV — VM - NICA,TH + MTA - NICA,0}
pri cemu je:
RC = trosak zamjene

VM = vrijednost neto varijacijskog iznosa nadoknade korigiran korektivnim faktorom koji je redovito primljen
ili dan, ovisno o slucaju, za skup za netiranje kako bi se smanjile promjene CMV-a skupa za netiranje;

TH = prag iznosa nadoknade primjenjiv na skup za netiranje na temelju ugovora o iznosu nadoknade ispod
kojeg institucija ne mozZe zatraziti kolateral; i

MTA = najniZi iznos za prijenos primjenjiv na skup za netiranje na temelju ugovora o iznosu nadoknade.
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3. Institucije izraCunavaju troak zamjene za viSe skupova za netiranje koji su predmet istog ugovora o iznosu
nadoknade u skladu sa sljede¢om formulom:

RC = max{z max{CMV;, 0} - max{VMpya + NICAy, 0}, O} + max{z min{CMV;, 0} - min{VMys + NICAy, 0}, O}
i i

pri cemu je:

RC = troSak zamjene

i = indeks koji oznacava skupove za netiranje koji su predmet jednog ugovora o iznosu nadoknade;
MV, = CMV skupa za netiranje i;

VM, = zbroj vrijednosti kolaterala korigirane korektivnim faktorom koji je redovito primljen ili dan, ovisno

o slucaju, za viSe skupova za netiranje kako bi se smanjile promjene njihova CMV-a; i

NICA,,, = zbroj vrijednosti kolaterala korigirane korektivnim faktorom koji je primljen ili dan, ovisno
o slucaju, za viSe skupova za netiranje osim VM, ,.

Za potrebe prvog podstavka NICA,,, se moZe izraCunati na razini trgovanja, razini skupa za netiranje ili razini
svih skupova za netiranje na koje se primjenjuje ugovor o iznosu nadoknade, ovisno o razini na kojoj se
primjenjuje ugovor o iznosu nadoknade.

Clanak 276.

Priznavanje i tretman kolaterala

1. Za potrebe ovog odjeljka institucije izracunavaju iznose kolaterala VM, VM,,,, NICA i NICA,,, primjenom
svih sljedecih zahtjeva:

(a) ako sve transakcije ukljucene u skup za netiranje pripadaju knjizi trgovanja, priznaje se samo kolateral priznat
u skladu s ¢lancima 197. 1 299.;

(b) ako skup za netiranje sadrzava najmanje jednu transakciju koja pripada knjizi pozicija kojima se ne trguje,
priznaje se samo kolateral priznat u skladu s ¢lankom 197.;

(c) kolateral primljen od druge ugovorne strane priznaje se s pozitivnim predznakom, a kolateral dan drugoj
ugovornoj strani priznaje se s negativnim predznakom;

(d) vrijednost svih vrsta kolaterala korigirana korektivnim faktorom koji su primljeni ili dani izracunava se
u skladu s ¢lankom 223. Za potrebe tog izracuna institucija ne primjenjuje metodu iz ¢lanka 225.;

(e) ista stavka kolaterala ne uklju¢uje se istodobno u VM i NICA;

(f) ista stavka kolaterala ne ukljucuje se istodobno u VM,,, i NICA,,,;

(2) bilo koji kolateral koji je dan drugoj ugovornoj strani i koji je odvojen od imovine te druge ugovorne strane i,
kao posljedica te odvojenosti, ne ulazi u steajnu masu u slucaju nastanka statusa neispunjavanja obveza ili

insolventnosti te druge ugovorne strane ne priznaje se u izracunu NICA i NICA,,,.

2. Za izraun vrijednosti kolaterala korigiranog korektivnim faktorom koji je dan iz stavka 1. tocke (d) ovog
¢lanka institucije zamjenjuju formulu iz ¢lanka 223. stavka 2. sljede¢om formulom:

Cy,=C-(1+H.+Hy

pri cemu je:
Cy, = vrijednost kolaterala korigiranog korektivnim faktorom koji je dan; i
C = kolateral;

H_ i H;, definirani su u skladu s ¢lankom 223. stavkom 2.
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3. Za potrebe stavka 1. tocke (d) institucije odreduju razdoblje realizacije koje je vazno za izracun vrijednosti
svih kolaterala korigirane korektivnim faktorom koji su primljeni ili dani u skladu s jednim od sljedecih razdoblja:

(a) jedna godina za skupove za netiranje iz ¢lanka 275. stavka 1.;

(b) razdoblje iznosa nadoknade za rizik utvrdeno u skladu s ¢lankom 279.c stavkom 1. tockom (b) za skupove za
netiranje iz ¢lanka 275. stavaka 2.1 3.

Clanak 277.
Rasporedivanje transakcija u kategorije rizika

1. Institucije rasporeduju svaku transakciju skupa za netiranje u jednu od sljede¢ih kategorija rizika radi
odredivanja potencijalne buduce izloZenosti skupa za netiranje iz clanka 278.:

(a) kamatni rizik;

(b) valutni rizik;

(c) kreditni rizik;

(d) rizik vlasnickih instrumenata;
(e) robni rizik;

(f) ostali rizici.

2. Institucije provode rasporedivanje iz stavka 1. na temelju primarnog Cinitelja rizika za transakciju
izvedenicama. Primarni €initelj rizika jedini je znacajni ¢initelj rizika za transakciju izvedenicama.

3. Odstupajuéi od stavka 2., institucije rasporeduju transakcije izvedenicama koje imaju viSe od jednog
znaajnog Cinitelja rizika u viSe od jedne kategorije rizika. Ako svi znacajni Cinitelji rizika za jednu od tih
transakcija spadaju u istu kategoriju rizika, od institucija se zahtijeva da tu transakciju rasporede samo jedanput
u tu kategoriju rizika na temelju najznacajnijeg od tih ¢initelja rizika. Ako znacajni Cinitelji rizika za jednu od tih
transakcija spadaju u razlicite kategorije rizika, institucije rasporeduju tu transakciju jedanput u svaku kategoriju
rizika za koju transakcija ima najmanje jedan znacajni Cinitelj rizika, na temelju najznacajnijeg Cinitelja rizika u toj
kategoriji rizika.

4. Neovisno o stavcima 1., 2. i 3., pri rasporedivanju transakcija u kategorije rizika navedene u stavku 1.
institucije primjenjuju sljedece zahtjeve:

(a) ako je inflacijska varijabla primarni ¢initelj rizika za transakciju ili najznacajniji Cinitelj rizika u odredenoj
kategoriji za transakcije iz stavka 3., institucije transakciju rasporeduju u kategoriju kamatnog rizika;

(b) ako je varijabla klimatskih uvjeta primarni Cinitelj rizika za transakciju ili najznacajniji Cinitelj rizika
u odredenoj kategoriji za transakcije iz stavka 3., institucije transakciju rasporeduju u kategoriju robnog rizika.

5. EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduje sljedece:
(a) metoda za utvrdivanje transakcija sa samo jednim znacajnim Ciniteljem rizika;

(b) metoda za utvrdivanje transakcija s viSe znacajnih ¢initelja rizika i za utvrdivanje najznacajnijeg od tih ¢initelja
rizika za potrebe stavka 3.;

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. prosinca 2019.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe dono$enjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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Clanak 277.a
Skupovi za zastitu

1. Institucije uspostavljaju odgovarajue skupove za zastitu za svaku kategoriju rizika skupa za netiranje
i rasporeduju svaku transakciju u te skupove za zastitu kako slijedi:

(a) transakcije rasporedene u kategoriju kamatnog rizika rasporeduju se u isti skup za zastitu samo ako je njihov
primarni ¢initelj rizika ili najznacajniji ¢initelj rizika u odredenoj kategoriji rizika za transakcije iz ¢lanka 277.
stavka 3. nominiran u istoj valuti;

(b) transakcije rasporedene u kategoriju valutnog rizika rasporeduju se u isti skup za zastitu samo ako se njihov
primarni Cinitelj rizika ili najznacajniji ¢initelj rizika u odredenoj kategoriji rizika za transakcije iz ¢lanka 277.
stavka 3. temelji na istom valutnom paru;

(c) sve transakcije rasporedene u kategoriju kreditnog rizika rasporeduju se u isti skup za zastitu;
(d) sve transakcije rasporedene u kategoriju rizika vlasnickih instrumenata rasporeduju se u isti skup za zastitu;

(e) transakcije rasporedene u kategoriju robnog rizika rasporeduju se u jedan od sljede¢ih skupova za zastitu na
temelju prirode njihova primarnog ¢initelja rizika ili najznacajnijeg ¢initelja rizika u odredenoj kategoriji rizika
za transakcije iz ¢lanka 277. stavka 3.:

i. energija;

ii. metali;

iii. poljoprivredni proizvodi;
iv. druga roba;

v. klimatski uvjeti;

(f) transakcije rasporedene u kategoriju ostalih rizika rasporeduju se u isti skup za zastitu samo ako je njihov
primarni Cinitelj rizika ili najznacajniji ¢initelj rizika u odredenoj kategoriji rizika za transakcije iz ¢lanka 277.
stavka 3. jednak.

Za potrebe prvog podstavka tocke (a) ovog stavka transakcije rasporedene u kategoriju kamatnog rizika koje imaju
inflacijsku varijablu kao primarni ¢initelj rizika rasporeduju se u zasebne skupove za zastitu koji nisu skupovi za
zastitu uspostavljeni za transakcije rasporedene u kategoriju kamatnog rizika koje nemaju inflacijsku varijablu kao
primarni Cinitelj rizika. Te transakcije rasporeduju se u isti skup za zastitu samo ako je njihov primarni &initelj
rizika ili najznacajniji Cinitelj rizika u odredenoj kategoriji rizika za transakcije iz ¢lanka 277. stavka 3. nominiran
u istoj valuti.

2. Odstupajuéi od stavka 1. ovog ¢lanka, institucije uspostavljaju zasebne skupove za zastitu u svakoj kategoriji
rizika za sljedece transakcije:

(a) transakcije za koje je primarni Cinitelj rizika ili najznacajniji ¢initelj rizika u odredenoj kategoriji rizika za
transakcije iz ¢lanka 277. stavka 3. trZi$no implicirana volatilnost ili ostvarena volatilnost ¢initelja rizika ili
korelacija izmedu dvaju Cinitelja rizika;

(b) transakcije za koje je primarni Cinitelj rizika ili najznacajniji ¢initelj rizika u odredenoj kategoriji rizika za
transakcije iz ¢lanka 277. stavka 3. razlika izmedu dvaju ¢initelja rizika rasporedena u istu kategoriju rizika ili
transakcije koje imaju dvije nov¢ane strane nominirane u istoj valuti i za koje je ¢initelj rizika iz iste kategorije
rizika primarnog ¢initelja rizika sadrzan u nov€anoj strani koja nije nov¢ana strana koja sadrzava primarni
Cinitel;j rizika.

Za potrebe prvog podstavka tocke (a) ovog stavka institucije rasporeduju transakcije u isti skup za zastitu
odgovarajuce kategorije rizika samo ako je njihov primarni ¢initelj rizika ili najznacajniji ¢initelj rizika u odredenoj
kategoriji rizika za transakcije iz ¢lanka 277. stavka 3. jednak.

Za potrebe prvog podstavka tocke (b) institucije rasporeduju transakcije u isti skup za zastitu odgovarajule
kategorije rizika samo ako je par Cinitelja rizika u tim transakcijama iz te tocke jednak i ako su dva cinitelja rizika
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sadrzana u tom paru pozitivno korelirana. U protivnom, institucije rasporeduju transakcije iz prvog podstavka
tocke (b) u jedan od skupova za zastitu uspostavljen u skladu sa stavkom 1. na temelju samo jednog od dvaju
¢initelja rizika iz prvog podstavka tocke (b).

3. Institucije na zahtjev nadleznih tijela stavljaju na raspolaganje broj skupova za zastitu uspostavljenih u skladu
sa stavkom 2. ovog ¢lanka za svaku kategoriju rizika, s primarnim (initeljem rizika ili najznacajnijim ¢initeljem
rizika u odredenoj kategoriji rizika za transakcije iz clanka 277. stavka 3. ili parom (initelja rizika za svaki od tih
skupova za zatitu i s brojem transakcija u svakom od tih skupova za zastitu.

Clanak 278.

Potencijalna buduca izloZenost

1. Institucije izracunavaju potencijalnu buduéu izloZenost skupa za netiranje kako slijedi:

PFE = multiplikator - Z AddOn®

pri cemu je:
PFE = potencijalna buduca izloZenost;

a = indeks koji oznacava kategorije rizika ukljucene u izra¢un potencijalne budude izloZenosti skupa
za netiranje;

AddOn®@ = uvelanje za kategoriju rizika ,a” izratunano u skladu s ¢lancima od 280.a do 280.f, ovisno
o slucaju; i

multiplikator = multiplikacijski faktor izracunan u skladu s formulom iz stavka 3.

Za potrebe ovog izracuna institucije ukljucuju uvecanje za odredenu kategoriju rizika pri izratunu potencijalne
budude izloZenosti skupa za netiranje ako je najmanje jedna transakcija skupa za netiranje rasporedena u tu
kategorija rizika.

2. Potencijalna buduéa izloZenost vise skupova za netiranje koji su predmet jednog ugovora o iznosu
nadoknade iz ¢lanka 275. stavka 3. izracunava se kao zbroj potencijalnih buducih izloZenosti svih pojedina¢nih
skupova za netiranje kao da nisu predmet nijednog oblika ugovora o iznosu nadoknade.

3. Za potrebe stavka 1. multiplikator se izra¢unava kako slijedi:

1ifz=0

multiplikator =
min{l, Floor,, + (1 - Floor,,) - exp (Z) } if z<0
y

pri cemu je:
Floor = 5 %;
y =2 - (1 —Floor,) - ,AddOn®
CMV - NICA za skupove za netiranje iz ¢lanka 275.stavka 1.

z= CMV - VM - NICA za skupove za netiranje iz ¢lanka 275.stavka 2.

CMYV, - NICA, za skupove za netiranje iz ¢lanka 275.stavka 3.

NICA; = iznos neto neovisnog kolaterala izracunan samo za transakcije koje su ukljucene u skup za netiranje ,i".
NICA, se izraCunava na razini trgovanja ili na razini skupa za netiranje, ovisno o ugovoru o iznosu
nadoknade.
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Clanak 279.

Izracun rizi¢nih pozicija

Za potrebe izratuna uvecanja za kategoriju rizika iz ¢lanaka od 280.a do 280.f institucije izracunavaju rizi¢nu
poziciju svake transakcije u skupu za netiranje kako slijedi:

Rizi¢na pozicija = § - AdjNot - MF

pri cemu je:

5
AdjNot

MF

= regulatorna delta transakcije izracunana u skladu s formulom iz ¢lanka 279.a;
= prilagodeni zamisljeni iznos transakcije izratunan u skladu s ¢lankom 279.b; i

= faktor prilagodbe za efektivno dospijece transakcije izra¢unan u skladu s formulom iz ¢lanka 279.c.

Clanak 279.a

Regulatorna delta

1. Institucije izracunavaju regulatornu deltu kako slijedi:

(a) za opcije kupnje i prodaje koje kupcu opcija daju pravo na kupnju ili prodaju odnosnog instrumenta po
pozitivnoj cijeni na jedan ili vise datuma u buduénosti, osim ako su te opcije rasporedene u kategoriju
kamatnog rizika, institucije upotrebljavaju sljede¢u formulu:

.02 .
d = znak - N (Vrsta . ln(P/K) +05-0 T)

o VT

pri cemu je:

= regulatorna delta;

= — 1, ako je transakcija prodana opcija kupnje ili kupljena opcija prodaje;

+ 1, ako je transakcija kupljena opcija kupnje ili prodana opcija prodaje;

- 1, ako je transakcija opcija prodaje;

+ 1, ako je transakcija opcija kupnje;

= funkcija kumulativne distribucije standardne normalne slu¢ajne varijable, $to znadi vjerojatnost
normalna slucajna varijabla s ocekivanom vrijedno$¢u nula i varijancom jedan bude manja
jednaka ,x”;

da

ili

= promptna ili terminska cijena odnosnog instrumenta opcije; za opcije ¢iji novcani tokovi ovise
o0 prosjecnoj vrijednosti cijene odnosnog instrumenta, P je jednak prosjecnoj vrijednosti na datum

izracuna;

= izvr$na cijena opcije;

= datum isteka opcije; za opcije koje se mogu izvsiti samo na jedan buduéi datum, datum isteka
jednak je tom datumu; za opcije koje se mogu izvr$iti na vise bududih datuma, datum isteka jednak
je posljednjem od tih datuma; datum isteka izrazava se u godinama uz primjenu odgovarajuceg

dogovora o radnim danima; i

= regulatorni korektivni faktori opcije utvrdeni u skladu s tablicom 1. na temelju kategorije rizika

transakcije i vrste odnosnog instrumenta opcije.
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Tablica 1.
Kategorija rizika Odnosni instrument Regulatorni kgrektivni
faktori

Valute Sve 15 %

Instrument koji se odnosi na jedan subjekt 100 %
Kreditni

Instrument koji se odnosi na viSe subjekata 80 %

Instrument koji se odnosi na jedan subjekt 120 %
Vlasnicki instrumenti

Instrument koji se odnosi na viSe subjekata 75 %

Elektri¢na energija 150 %
Roba

Ostala roba (iskljucujudi elektrinu energiju) 70 %
Ostalo Sve 150 %

Institucije koje primjenjuju terminsku cijenu odnosnog instrumenta opcije osiguravaju:
i. daje terminska cijena u skladu sa znacajkama opcije;

ii. da se terminska cijena izracunava primjenom odgovarajule kamatne stope koja prevladava na izvjestajni
datum;

iii. da su u terminsku cijenu ukljuceni oéekivani novéani tokovi odnosnog instrumenta prije isteka opcije;

(b) za trane sintetske sekuritizacije i kreditne izvedenice na osnovi n-tog nastanka statusa neispunjavanja obveza
institucije upotrebljavaju sljede¢u formulu:

15
(1+14-A)-(1+14-D)

§ = znak- -

pri cemu je:

+1 ako je kreditna zastita stecena transakcijom
znak=
-1 ako je kreditna zastita pruZena transakcijom

A = tocka spajanja transe; za transakciju kreditnim izvedenicama na osnovi n-tog nastanka statusa neispu-
njavanja obveza na temelju referentnih subjekata k, A = (n — 1)/k; i

D = tocka odvajanja transe; za transakciju kreditnim izvedenicama na osnovi n-tog nastanka statusa neispu-
njavanja obveza na temelju referentnih subjekata k, D = n/k;

(c) za transakcije koje nisu navedene u tocki (a) ili (b) institucije upotrebljavaju sljedecu regulatornu deltu:

+1 ako je transakcija duga pozicija u primarnom C¢initelju rizika ili najznacajnijem Cinitelju rizika
u odredenoj kategoriji rizika

-1 ako je transakcija kratka pozicija u primarnom d¢initelju rizika ili najznacajnijem Cinitelju rizika
u odredenoj kategoriji rizika

2. Za potrebe ovog odjeljka duga pozicija u primarnom d¢initelju rizika ili najznacajnijem Cinitelju rizika
u odredenoj kategoriji rizika za transakcije iz ¢lanka 277. stavka 3. znadi da se trzi$na vrijednost transakcije
povecava kada se povecava vrijednost toga ¢initelja rizika, a kratka pozicija u primarnom ¢initelju rizika ili najzna-
¢ajnijem Cinitelju rizika u odredenoj kategoriji rizika za transakcije iz ¢lanka 277. stavka 3. znadi da se trzi$na
vrijednost transakcije smanjuje kada se vrijednost toga Cinitelja rizika povecava.
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3. EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduje sljedece:

(@ u skladu s medunarodnim regulatornim kretanjima, formula koju institucije upotrebljavaju za izracun
regulatorne delte opcija kupnje i prodaje rasporedenih u kategoriju kamatnog rizika u skladu s trzi$nim
uvjetima u kojima kamatne stope mogu biti negativne i regulatornim korektivnim faktorima koji su prikladni
za tu formulu;

(b) metoda za odredivanje je li transakcija duga ili kratka pozicija u primarnom ¢initelju rizika ili najznacajnijem
¢initelju rizika u odredenoj kategoriji rizika za transakcije iz ¢lanka 277. stavka 3.

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. prosinca 2019.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 279.b

Prilagodeni zamisljeni iznos

1.  Institucije izra¢unavaju prilagodeni zamisljeni iznos kako slijedi:

(a) za transakcije rasporedene u kategoriju kamatnog rizika ili kategoriju kreditnog rizika institucije izracunavaju
prilagodeni zamisljeni iznos kao proizvod zamisljenog iznosa ugovora o izvedenicama i regulatornog faktora
trajanja, $to se izracunava kako slijedi:

exp(-R-S) —exp(-R-E)

regulatorni faktor trajanja =

R
pri cemu je:
R = regulatorna diskontna stopa; R = 5 %;
S = razdoblje od datuma pocetka transakcije do izvjestajnog datuma, a izraZava se u godinama uz primjenu
odgovarajuéeg dogovora o radnim danima; i
E = razdoblje od datuma zavrSetka transakcije do izvjeStajnog datuma, a izrazava se u godinama uz

primjenu odgovarajuceg dogovora o radnim danima.

Datum pocetka transakcije najraniji je datum na koji je barem ugovorno placanje u okviru transakcije, prema
instituciji ili od strane institucije, odredeno ili obavljeno, uz izuzetak placanja povezanih s razmjenom
kolaterala u ugovoru o iznosu nadoknade. Ako se transakcijom ve¢ odreduje ili obavlja pladanja na izvjestajni
datum, datum pocetka transakcije jednak je 0.

Ako transakcija ukljucuje jedan ili viSe ugovornih buduéih datuma na koje institucija ili druga ugovorna strana
moze odluciti raskinuti transakciju prije njezina ugovornog dospijeCa, datum pocetka transakcije mora biti
jednak najranijem od sljede¢ih datuma:

i. datumu ili najranijem od viSe budu¢ih datuma na koji institucija ili druga ugovorna strana moze odluciti
raskinuti transakciju prije njezina ugovornog dospijeca;

ii. datumu na koji transakcijom zapocinje odredivanje ili obavljanje placanja koja nisu placanja povezana s
razmjenom kolaterala u ugovoru o iznosu nadoknade.

Ako transakcija ima financijski instrument kao odnosni instrument koji moZze dovesti do ugovornih obveza uz
obveze transakcije, datum pocetka transakcije utvrduje se na temelju najranijeg datuma na koji odnosnim
instrumentom zapo¢inje odredivanje ili obavljanje placanja.

Datum zavretka transakcije posljednji je datum na koji je obavljeno ugovorno placanje u okviru transakcije
prema instituciji ili od strane institucije ili mozZe biti obavljeno.



7.6.2019. Sluzbeni list Europske unije L 150/71

Ako transakcija ima financijski instrument kao odnosni instrument koji moZze dovesti do ugovornih obveza uz
obveze transakcije, datum zavrietka transakcije utvrduje se na temelju zadnjeg ugovornog placanja odnosnog
instrumenta transakcije.

Ako je transakcija strukturirana tako da se preostala izloZenost podmiruje na unaprijed utvrdene datume
placanja i ¢ije se odredbe uvijek ponovno utvrduju tako da je trziSna vrijednost transakcije na te unaprijed
utvrdene datume jednaka nuli, namira preostale izloZenosti na te unaprijed utvrdene datume smatra se
ugovornim placanjem u okviru iste transakcije;

(b) za transakcije rasporedene u kategoriju valutnog rizika institucije izra¢unavaju prilagodeni zamisljeni iznos
kako slijedi:

i. ako transakcija ima jednu nov¢anu stranu, prilagodeni zamisljeni iznos jest zamiljeni iznos ugovora
0 izvedenicama;

ii. ako transakcija ima dvije novane strane i ako je zamisljeni iznos jedne novcane strane nominiran
u izvjestajnoj valuti institucije, prilagodeni zamisljeni iznos jest zamisljeni iznos druge novéane strane;

iii. ako transakcija ima dvije novc¢ane strane i ako je zamisljeni iznos svake nov¢ane strane nominiran u valuti
koja nije izvjestajna valuta institucije, prilagodeni zamisljeni iznos jest najve¢i zamisljeni iznos od dviju
novéanih strana nakon konvertiranja tih iznosa u izvjeStajnu valutu institucije po prevladavajuéem
promptnom tecaju.

(c) za transakcije rasporedene u kategoriju rizika vlasnickih instrumenata ili kategoriju robnog rizika institucije
izratunavaju prilagodeni zamisljeni iznos kao proizvod trZi$ne cijene jedne jedinice odnosnog instrumenta
transakcije i broja jedinica odnosnog instrumenta na koji se odnosi transakcija;

Ako je transakcija rasporedena u kategoriju rizika vlasnic¢kih instrumenata ili kategoriju robnog rizika
ugovorno izrazena kao zamiSljeni iznos, institucije upotrebljavaju zamisljeni iznos transakcije, a ne broj
jedinica odnosnog instrumenta, kao prilagodeni zamisljeni iznos;

(d) za transakcije rasporedene u kategoriju ostalih rizika institucije izra¢unavaju prilagodeni zamisljeni iznos na
temelju najprikladnije metode medu metodama iz tocaka (a), (b) i (c), ovisno o prirodi i znacajkama odnosnog
instrumenta transakcije.

2. Institucije odreduju zamisljeni iznos ili broj jedinica odnosnog instrumenta za potrebe izra¢una prilagodenog
zamiSljenog iznosa transakcije iz stavka 1. kako slijedi:

(a) ako zamisljeni iznos ili broj jedinica odnosnog instrumenta transakcije nije fiksan do ugovornog dospijeca:

i. za deterministicke zamiSljene iznose i brojeve jedinica odnosnog instrumenta zamisljeni iznos jest
ponderirani prosjek svih deterministickih vrijednosti zamiljenih iznosa ili broja jedinica odnosnog
instrumenta, ovisno o slucaju, do ugovornog dospijeca transakcije, pri ¢emu su ponderi udio razdoblja
tijekom kojeg se primjenjuje svaka vrijednost zamisljenog iznosa;

ii. za stohasticke zamisljene iznose i brojeve jedinica odnosnog instrumenta zamisljeni iznos jest iznos utvrden
odredivanjem sadasnjih trzi$nih vrijednosti u formuli za izraun buduéih trzi$nih vrijednosti;

(b) za ugovore s viSestrukim razmjenama zamiSljenog iznosa zamiSljeni iznos mnozi se s brojem dospjelih
placanja u skladu s odredbama ugovora;

(c) za ugovore kojima se predvida multiplikacija pla¢anja nov¢anih tokova ili multiplikacija odnosnog instrumenta
ugovora o izvedenicama institucija prilagodava zamisljeni iznos kako bi uzela u obzir u¢inke multiplikacije na
rizi¢nu strukturu tih ugovora.

3. Institucije konvertiraju prilagodeni zamisljeni iznos transakcije u svoju izvjeStajnu valutu po prevladavajuéem
promptnom tecaju ako je prilagodeni zamisljeni iznos izra¢unan u skladu s ovim ¢lankom na temelju ugovornog
zamisljenog iznosa ili trzi$ne cijene broja jedinica odnosnog instrumenta nominiranih u drugoj valuti.
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Clanak 279.c
Faktor prilagodbe za efektivno dospijece
1. Institucije izracunavaju faktor prilagodbe za efektivno dospijece kako slijedi:

(a) za transakcije ukljucene u skupove za netiranje iz clanka 275. stavka 1. institucije upotrebljavaju sljedecu
formulu:

MF = \/min{max{M, 10/Jedna poslovna godina}, 1}

pri cemu je:
MF = faktor prilagodbe za efektivno dospijece;

M = preostali rok do dospijeca transakcije koji je jednak razdoblju potrebnom za
raskid svih ugovornih obveza transakcije; u tu svrhu svaka opcionalnost ugovora
o izvedenicama smatra se ugovornom obvezom; preostali rok do dospijeca
izrazava se u godinama uz primjenu odgovaraju¢eg dogovora o radnim danima;

Ako transakcija ima drugi ugovor o izvedenicama kao odnosni instrument koji
moZe dovesti do dodatnih ugovornih obveza uz ugovorne obveze transakcije,
preostali rok do dospijea transakcije jednak je razdoblju potrebnom za raskid
svih ugovornih obveza odnosnog instrumenta;

Ako je transakcija strukturirana tako da se preostale izloZenosti podmiruju na
unaprijed utvrdene datume placanja i Cije se odredbe uvijek ponovno utvrduju
tako da je trZi§na vrijednost transakcije na te unaprijed utvrdene datume jednaka
nuli, preostali rok do dospijeca transakcije jednak je roku do prvoga sljedeleg
datuma utvrdivanja uvjeta; i

Jedna poslovna godina = jedna godina izraZena u radnim danima uz primjenu odgovarajuéeg dogovora
o radnim danima;

Cx

za transakcije ukljuCene u skupove za netiranje iz ¢lanka 275. stavaka 2. i 3. faktor prilagodbe za efektivno
dospijece odreden je kako slijedi:

ME 3 MPOR
2 \/ Jedna poslovna godina

pri cemu je:
MF = faktor prilagodbe za efektivno dospijece;

MPOR = razdoblje iznosu nadoknade za rizik skupa za netiranje utvrdeno u skladu s
¢lankom 285. stavcima od 2. do 5.; i

Jedna poslovna godina = jedna godina izraZena u radnim danima uz primjenu odgovarajueg dogovora
o radnim danima.

Pri odredivanju razdoblja iznosa nadoknade za rizik za transakcije izmedu klijenta i klirinskog ¢lana, institucija
koja djeluje kao kljjent ili kao klirinski ¢lan zamjenjuje minimalno razdoblje iz ¢lanka 285. stavka 2. tocke (b)
razdobljem od pet radnih dana.

2. Za potrebe stavka 1. preostali rok do dospijeca jednak je razdoblju do prvog sljedeceg datuma utvrdivanja
uvjeta za transakcije koje su strukturirane tako da se preostale izloZenosti podmiruju na unaprijed utvrdene
datume placanja i ¢ije se odredbe ponovno utvrduju tako da je trzi$na vrijednost ugovora na te unaprijed utvrdene
datume placanja jednaka nuli.

Clanak 280.

Koeficijent regulatornog faktora skupa za zastitu

U svrhu izra¢una uvecanja za skup za zastitu iz ¢lanaka od 280.a do 280.f koeficijent regulatornog faktora skupa
za zadtitu ,€” jest sljedeci:

1 za skupove za zastitu uspostavljene u skladu s ¢lankom 277.a stavkom 1.
€= 5 za skupove za zastitu uspostavljene u skladu s ¢lankom 277.a stavkom 2.tockom (a)

0,5 za skupove za zastitu uspostavljene u skladu s ¢lankom 277.a stavkom 2.to¢kom (b)
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Clanak 280.a
Uvecanje za kategoriju kamatnog rizika

1. Za potrebe clanka 278. institucije izracunavaju uvecanje za kategoriju kamatnog rizika za odredeni skup za
netiranje kako slijedi:

Addon™ = " AddOn™®
j

pri cemu je:

AddOn® = uvelanje za kategoriju kamatnog rizika;

indeks koji oznacava sve skupove za zatitu od kamatnog rizika utvrdene u skladu s ¢lankom 277.
a stavkom 1. tockom (a) i clankom 277.a stavkom 2. za skup za netiranje; i

j

AddOn* uvecanje za skup za zastitu kategorije kamatnog rizika j izracunano u skladu sa stavkom 2.

2. Institucije izra¢unavaju uvecanje za skup za zastitu j kategorije kamatnog rizika:

AddOn™ = ¢ - SF* - EffNot"

pri cemu je:

¢ = koeficijent regulatornog faktora skupa za zastitu za skup za zastitu j utvrden u skladu s
primjenjivom vrijednosti iz ¢lanka 280.;

SFR = regulatorni faktor za kategoriju kamatnog rizika cija je vrijednost jednaka 0,5 %; i

EffNot* = efektivni zamisljeni iznos skupa za zastitu j izracunan u skladu sa stavkom 3.

3. U svrhu izracuna efektivnog zamisljenog iznosa skupa za zastitu j institucije najprije rasporeduju svaku
transakciju skupa za zastitu u odgovarajuli razred u tablici 2. Cine to na temelju datuma zavrSetka svake
transakcije kako je odredeno u ¢lanku 279.b stavku 1. tocki (a):

Tablica 2.
Datum zavrsetka
Razred .
(u godinama)
1. >0i<=1
2. >1i<=5
3. > 5

Institucije zatim izracunavaju efektivni zamisljeni iznos skupa za zastitu j u skladu sa sljede¢om formulom:

EffNot* = \/ [(D;1)* + (D;2)* +1,4-D;, - D, + 1,4-D;, - Djs + 0,6 - Dy, - Dy

pri cemu je:

EffN ot;R

efektivni zamisljeni iznos skupa za zastitu j; i
D, = efektivni zamiSljeni iznos razreda k skupa za zastitu j izracunan kako slijedi:

Djx = E Rizi¢na Pozicija,

1 € Razred k

pri cemu je:

1 = indeks koji oznacava rizi¢nu poziciju.
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Clanak 280.b
Uvecanje za kategoriju valutnog rizika

1.  Za potrebe ¢lanka 278. institucije izracunavaju uvecanje za kategoriju valutnog rizika za odredeni skup za
netiranje kako slijedi:

AddOn™ =) ~ AddOn™
j

pri cemu je:
AddOn™ = uvelanje za kategoriju valutnog rizika;

j = indeks koji oznacava skupove za zastitu od valutnog rizika utvrdene u skladu s ¢lankom 277.a
stavkom 1. tockom (b) i ¢lankom 277.a stavkom 2. za skup za netiranje; i

AddOn™ = uvecanje za skup za zatitu kategorije valutnog rizika j izracunano u skladu sa stavkom 2.

2. Institucije izra¢unavaju uvecanje za skup za zastitu kategorije valutnog rizika j kako slijedi:

AddOnf™ = ¢ - S - [EffNot™

pri cemu je:

€ = koeficijent regulatornog faktora skupa za zaStitu za skup za zastitu j utvrden u skladu s
¢lankom 280.;

SFX = regulatorni faktor za kategoriju valutnog rizika cija je vrijednost jednaka 4 %;
EffNot™ = efektivni zamiljeni iznos skupa za zastitu j izra¢unan kako slijedi:
EffNot™ = Z Rizi¢na pozicija,

1 € Skup za zastitu j

pri cemu je:

1 = indeks koji oznacava rizi¢nu poziciju.

Clanak 280.c
Uvecanje za kategoriju kreditnog rizika

1. Za potrebe stavka 2. institucije uspostavljaju relevantne kreditne referentne subjekte skupa za netiranje
u skladu sa sljedeéim:

(a) jedan kreditni referentni subjekt mora postojati za svakog izdavatelja referentnog duznickog instrumenta koji
je odnosni instrument za transakciju jednog subjekta rasporedenu u kategoriju kreditnog rizika; transakcije
jednog subjekta rasporeduju se u isti kreditni referentni subjekt samo ako je odnosni referentni duznicki
instrument tih transakcija izdao isti izdavatelj;

(b) jedan kreditni referentni subjekt mora postojati za svaku grupu referentnih duznickih instrumenata ili
kreditnih izvedenica jednog subjekta koje su odnosni instrument transakcije viSe subjekata rasporedene
u kategoriju kreditnog rizika; transakcije vie subjekata rasporeduju se u isti kreditni referentni subjekt samo
ako grupa odnosnih referentnih duznickih instrumenata ili kreditnih izvedenica jednog subjekta tih transakcija
ima iste sastavnice.
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2. Za potrebe ¢lanka 278. institucija izraCunava uveéanje za kategoriju kreditnog rizika za odredeni skup za
netiranje kako slijedi:

AddOnCredit — Z AddoniCrcdit

pri cemu je:
AddOnCredit = uvecanje za kategoriju kreditnog rizika;

j = indeks koji oznacava sve skupove za zastitu od kreditnog rizika utvrdene u skladu s
¢lankom 277.a stavkom 1. tockom (c) i ¢lankom 277.a stavkom 2. za skup za netiranje; i

AddOnjCreclit = uvelanje za skup za zastitu j kategorije kreditnog rizika izra¢unano u skladu sa stavkom 3.

3. Institucije izracunavaju uvecanje za kategoriju kreditnog rizika za skup za zastitu j kako slijedi:

AddOn™ = <Z piredt . AddOn (Entityy ) ) —O—Z 1 - (p=dt)?) . (AddOn(Entityy))*

pri cemu je:
AddOnjCrEdit = uvelanje za kategoriju kreditnog rizika za skup za zastitu j;

€ = koeficijent regulatornog faktora skupa za zastitu za skup za zastitu j utvrden u skladu s
¢lankom 280.;

k = indeks koji oznacava kreditne referentne subjekte skupa za netiranje utvrdene u skladu sa
stavkom 1.;
peredt = korelacijski faktor kreditnog referentnog subjekta k; ako je kreditni referentni subjekt

k uspostavljen u skladu sa stavkom 1. tockom (a), p™™ = 50% |, ako je kreditni referentni
subjekt k uspostavljen u skladu sa stavkom 1. tockom (b), pF™ = 80 %; i

AddOn(Entity,) = uvecanje za kreditni referentni subjekt k utvrdeno u skladu sa stavkom 4.

4. Institucije izracunavaju uveéanje za kreditni referentni subjekt k kako slijedi:
AddOn(Entity,) = EffNot ™"
pri cemu je:
EffNot(™ = efektivni zamiSljeni iznos kreditnog referentnog subjekta k izracunan kako slijedi:

EffNot " = E SE{ . Rizi¢na pozicijay
1 € Kreditni referentni subjekt k

pri cemu je:

1

indeks koji oznacava rizi¢nu poziciju; i

SFey" = regulatorni faktor koji se primjenjuje na kreditni referentni subjekt k izracunan
u skladu sa stavkom 5.

5. Institucije izra¢unavaju regulatorni faktor koji se primjenjuje na kreditni referentni subjekt k kako slijedi:

(a) za kreditni referentni subjekt k uspostavljen u skladu sa stavkom 1. to¢kom (a)SFlfjed“ rasporeduje se u jedan od
Sest regulatornih faktora iz tablice 3. u ovom stavku na temelju vanjske procjene kreditnog rizika koju provodi
odabrani VIPKR odgovarajueg pojedinacnog izdavatelja; za pojedina¢nog izdavatelja za kojeg nije dostupna
kreditna procjena odabranog VIPKR-a:

i. institucija koja primjenjuje pristup iz poglavlja 3. rasporeduje interni rejting pojedina¢nog izdavatelja jednoj
od vanjskih procjena kreditnog rizika;
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ii. institucija koja primjenjuje pristup iz poglavlja 2. dodjeljuje SF{;™ = 0,54 % tom kreditnom referentnom
subjektu; medutim, ako institucija izloZenosti kreditnom riziku druge ugovorne strane tog pojedinacnog
izdavatelja dodijeli ponder rizika u skladu s ¢lankom 128., tom kreditnom referentnom subjektu dodjeljuje

se SF™ = 1,6 % ;

(b) za kreditni referentni subjekt k uspostavljen u skladu sa stavkom 1. tockom (b):

i. ako je rizi¢na pozicija |, koja je dodijeljena kreditnom referentnom subjektu k, kreditni indeks uvrsten na

priznatu burzu, SFC

temelju kreditne kvalitete veine pojedinih sastavnica;

rasporeduje se u jedan od dvaju regulatornih faktora iz tablice 4. iz ovog stavka na

ii. ako rizi¢na pozicija 1 koja je dodijeljena kreditnom referentnom subjektu k nije navedena u ovoj tocki
podtocki i., SF[ jest ponderirani prosjek regulatornih faktora rasporedenih u svaku sastavnicu u skladu s
metodom iz tocke (a) ako su ponderi odredeni udjelom zamisljenog iznosa sastavnica u toj poziciji.

Tablica 3.

Stupanj kreditne kvalitete

Regulatorni faktor za transakcije jednog subjekta

1. 0,38 %
2. 0,42 %
3. 0,54 %
4. 1,06 %
5. 1,6 %
6. 6,0 %

Tablica 4.
Dominantna kreditna kvaliteta Regulatornih faktor za kotirane
indekse
Investicijski rejting 0,38 %
Neinvesticijski rejting 1,06 %

Clanak 280.d

Uvecanje za kategoriju rizika vlasnickih instrumenata

1. Za potrebe stavka 2. institucije uspostavljaju relevantne vlasnicke referentne subjekte skupa za netiranje

u skladu sa sljede¢im:

(a) jedan vlasnicki referentni subjekt mora postojati za svakog izdavatelja referentnog vlasnickog instrumenta koji
je odnosni instrument za transakciju jednog subjekta rasporedenu u kategoriju rizika vlasnickih instrumenata;
transakcije jednog subjekta rasporeduju se u isti vlasnicki referentni subjekt samo ako je odnosni referentni
vlasnicki instrument tih transakcija izdao isti izdavatelj;

Cx

jedan vlasnicki referentni subjekt mora postojati za svaku grupu referentnih vlasnickih instrumenata ili

izvedenica vlasnickih instrumenata jednog subjekta koje su odnosni instrument transakcije viSe subjekata
rasporedene u kategoriju rizika vlasnickih instrumenata; transakcije viSe subjekata rasporeduju se u isti
vlasnicki referentni subjekt samo ako grupa odnosnih referentnih vlasnickih instrumenata ili izvedenica
vlasnickih instrumenata jednog subjekta tih transakcija, ovisno o slucaju, ima iste sastavnice.
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2. Za potrebe ¢lanka 278. institucije izracunavaju uvelanje za kategoriju rizika vlasnickih instrumenata za
odredeni skup za netiranje kako slijedi:

Addon® ™ =~ Addon/™"
j

pri cemu je:
AddOnFauity = uvecanje za kategoriju rizika vlasnickih instrumenata;

j = indeks koji oznafava sve skupove za zastitu od rizika vlasnickih instrumenata utvrdene
u skladu s ¢lankom 277.a stavkom 1. tockom (d) i ¢lankom 277.a stavkom 2. za skup za
netiranje; i

Equity = uvelanje za skup za zatitu j kategorije rizika vlasnickih instrumenata izra¢unano u skladu sa

AcldOni

stavkom 3.

3. Institucije izraCunavaju uvecanje za kategoriju rizika vlasnickih instrumenata za skup za zastitu j kako slijedi:

2
AddOn™ = ¢ (Z prY AddOn(Entityk)> +> 1= (p*")?) - (AddOn(Entity,))’
k k

pri cemu je:
Addon{*" = uvelanje za kategoriju rizika vlasnickih instrumenata za skup za zastitu j;

3 = koeficijent regulatornog faktora skupa za zastitu za skup za zastitu j utvrden u skladu s
¢lankom 280.;

k = indeks koji oznacava vlasnicke referentne subjekte skupa za netiranje utvrdene u skladu sa
stavkom 1

prY = korelacijski faktor vlasnickog referentnog subjekta k; ako je vlasnicki referentni subjekt
k utvrden u skladu sa stavkom 1. tockom (a), p;™” = 50 %; ako je vlasnicki referentni subjekt

k utvrden u skladu sa stavkom 1. tockom (b), p;*"" = 80 %; i

AddOn(Entity,) = uvecanje za vlasnicki referentni subjekt k utvrdeno u skladu sa stavkom 4.

4. Institucije izra¢unavaju uvecanje za vlasnicki referentni subjekt k kako slijedi:
AddOn(Entity; ) = SK{* - EffNot;™"
pri cemu je:
AddOn(Entity,) = uvecanje za vlasnicki referentni subjekt k;
SF = regulatorni faktor koji se primjenjuje na vlasnicki referentni subjekt k; ako je vlasnicki
referentni subjekt k utvrden u skladu sa stavkom 1. tockom (a), SF™" = 32%; ako je
vlasnicki referentni subjekt k utvrden u skladu sa stavkom 1. tockom (b), SE™? = 20 %; i

EffNot, ™" = efektivni zamisljeni iznos vlasnickog referentnog subjekta k izracunan kako slijedi:

Equit P o e
EffNot, " = E Rizi¢na pozicija
1 € Vlasnicki referentni subjekt k

pri cemu je:

1 = indeks koji oznacava rizi¢nu poziciju.
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Clanak 280.
Uvecanje za kategoriju robnog rizika

1. Za potrebe ¢lanka 278. institucije izracunavaju uvecanje za kategoriju robnog rizika za odredeni skup za
netiranje kako slijedi:

AddOn™ =) " AddOn™"

pri cemu je:

AddOnCom = uvelanje za kategoriju robnog rizika;

indeks koji oznacava skupove za zastitu od robnog rizika utvrdene u skladu s ¢lankom 277.a
stavkom 1. tockom (e) i ¢lankom 277.a stavkom 2. za skup za netiranje; i

—
1}

AddOng°" = uvecanje za skup za zatitu j kategorije robnog rizika izra¢unano u skladu sa stavkom 4.

2. U svrhu izra¢una uvecanja za skup za zastitu od robnog rizika za odredeni skup za netiranje u skladu sa
stavkom 4. institucije utvrduju odgovarajuce robne referentne vrste za svaki skup za zastitu. Transakcije robnim
izvedenicama rasporeduju se u istu robnu referentnu vrstu samo ako je odnosni robni instrument tih transakcija
iste vrste, bez obzira na lokaciju isporuke i kvalitetu robnog instrumenta.

3. Odstupajuéi od stavka 2., nadlezna tijela mogu zahtijevati da institucija koja je u znatnoj mjeri izloZena
riziku osnove razli¢itih pozicija iste vrste kako je navedeno u stavku 2. utvrdi robne referentne vrste za te pozicije
na temelju viSe znacajki osim samo vrste odnosnog robnog instrumenta. U takvoj situaciji transakcije robnim
izvedenicama rasporeduju se u istu robnu referentnu vrstu samo ako su im te znacajke jednake.

4. Institucije izra¢unavaju uveanje za kategoriju robnog rizika za skup za zastitu j kako slijedi:

2

AddOn™™ = ¢ | { p™ - > AddOn(Type}) | +(1- (p®™)*)- Y AddOn(Type]))’
k k

pri cemu je:
AddOn;°" = uvelanje za kategoriju robnog rizika za skup za zastitu j;

€, = koeficijent regulatornog faktora skupa za zastitu za skup za zastitu j utvrden u skladu s
¢lankom 280.;

pCom = korelacijski faktor kategorije robnog rizika ¢ija je vrijednost jednaka 40 %;

k = indeks koji oznacava robne referentne vrste skupa za netiranje utvrdene u skladu sa stavkom 2.;
i

AddOn(Type],) = uvecanje za robnu referentnu vrstu k izracunano u skladu sa stavkom 5.

5.  Institucije izra¢unavaju uvecanje za robnu referentnu vrstu k kako slijedi:
AddOn(Type)) = SF™ - EffNot™™
pri cemu je:

AddOn(Type],) = uvecanje za robnu referentnu vrstu k;

SFo" regulatorni faktor koji se primjenjuje na robnu referentnu vrstu k; ako robna referentna vrsta
k odgovara transakcijama rasporedenima u skup za zastitu iz clanka 277.a stavka 1. tocke (e)
podtocke i., osim transakcija koje se odnose na elektri¢nu energiju, SF*" = 18 %; za transakcije

koje se odnose na elektri¢nu energiju SF*™ = 40 %; i
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EffNot ™" = efektivni zamiSljeni iznos robne referentne vrste k izratunan kako slijedi:

EffNot*" = Z Rizitna pozicijay

1 € Robna referentna vrsta k
pri cemu je:

| = indeks koji oznacava rizi¢nu poziciju.

Clanak 280.f
Uvecanje za kategoriju ostalih rizika

1. Za potrebe clanka 278. institucije izraCunavaju uveanje za kategoriju ostalih rizika za odredeni skup za
netiranje kako slijedi:

AddOn®"" = " AddOn*
j

pri cemu je:
AddOnOther = uvecanje za kategoriju ostalih rizika;

j = indeks koji oznacava skupove za zastitu od ostalih rizika utvrdene u skladu s ¢lankom 277.a
stavkom 1. tockom (f) i ¢lankom 277.a stavkom 2. za skup za netiranje; i

AddOnjOlhcr = uvecanje za kategoriju ostalih rizika za skup za zastitu j izra¢unano u skladu sa stavkom 2.

2. Institucije izracunavaju uvecanje za kategoriju ostalih rizika za skup za zastitu j kako slijedi:

Addonorher —c - SFOther . EffNotOIher
i T j
pri cemu je:
AddOnjo‘h“'r = uvecanje za kategoriju ostalih rizika za skup za zastitu j;
€ = koeficijent regulatornog faktora skupa za zastitu za skup za zastitu j utvrden u skladu s
¢lankom 280.; i
SFOther = regulatorni faktor za kategoriju ostalih rizika ¢ija je vrijednost jednaka 8 %;
EffNotjOther = efektivni zamisljeni iznos skupa za zastitu j izra¢unan kako slijedi:
Oth o ex P
EffNot”™" = Z Rizi¢na pozicija

| € Skup za zastitu j
pri cemu je:
1 = indeks koji oznacava rizi¢nu poziciju.
Odjeljak 4.
Pojednostavnjeni standardizirani pristup za kreditni rizik druge ugovorne strane
Clanak 281.

Izralun vrijednosti izloZenosti

1. Institucije izratunavaju vrijednost jedne izloZenosti na razini skupa za netiranje u skladu s odjeljkom 3.,
podlozno stavku 2. ovog ¢lanka.

2. Vrijednost izloZenosti skupa za netiranje izra¢unava se u skladu sa sljede¢im zahtjevima:

(a) institucije ne primjenjuju tretman iz ¢lanka 274. stavka 6.;
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(b) odstupajuéi od ¢lanka 275. stavka 1., institucije za skupove za netiranje koji se ne navode u ¢lanku 275.
stavku 2. trodak zamjene izracunavaju u skladu sa sljede¢om formulom:

RC = max{CMV,0}
pri cemu je:
RC = troSak zamjene; i

CMV = sada$nja trzi$na vrijednost.

(c) odstupajuéi od ¢lanka 275. stavka 2. ove Uredbe, za skupove za netiranje transakcija: kojima se trguje na
priznatoj burzi; ¢ije poravnanje centralno izvodi srediSnja druga ugovorna strana koja je dobila odobrenje za
rad u skladu s ¢lankom 14. Uredbe (EU) br. 648/2012 ili koja je priznata u skladu s ¢lankom 25. te uredbe ili
za koje se kolateral s drugom ugovornom stranom razmjenjuje dvostrano u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU)
br. 6482012 institucije izraCunavaju trosak zamjene u skladu sa sljede¢om formulom:

RC =TH + MTA
pri cemu je:
RC = troSak zamjene;
TH = prag iznosa nadoknade primjenjiv na skup za netiranje na temelju ugovora o iznosu nadoknade
ispod kojeg institucija ne moze zatraziti kolateral; i
MTA = najniZi iznos za prijenos primjenjiv na skup za netiranje na temelju ugovora o iznosu nadoknade;

(d) odstupaju¢i od clanka 275. stavka 3., za viSe skupova za netiranje koji su predmet ugovora o iznosu
nadoknade, institucije izra¢unavaju trosak zamjene kao zbroj troskova zamjene za svaki pojedinacni skup za
netiranje izra¢unan u skladu sa stavkom 1. kao da nisu pokriveni iznosom nadoknade;

(e) svi skupovi za zastitu odreduju se u skladu s ¢lankom 277.a stavkom 1.

(f) institucije odreduju vrijednost multiplikatora u formuli koja se primjenjuje za izraun potencijalne budule
izlozenosti iz ¢lanka 278. stavka 1. na 1, na sljedeéi nacin:

PFE = ) _ AddOn®

pri cemu je:

PFE

potencijalna buduca izloZenost; i

AddOn® = uvelanje za kategoriju rizika ,a”;

(@) odstupajuéi od clanka 279.a stavka 1., za sve transakcije institucije izraCunavaju regulatornu deltu na sljedeci
nacin:

+1 ako je transakcija duga pozicija u primarnom dinitelju rizika

-1 ako je transakcija kratka pozicija u primarnom dinitelju rizika

pri cemu je:
& = regulatorna delta;

(h) formula iz ¢lanka 279.b stavka 1. tocke (a) koja se primjenjuje za izra¢un regulatornog faktora trajanja glasi

kako slijedi:
regulatorni faktor trajanja = E — S
pri cemu je:

E = razdoblje od datuma zavr$etka transakcije do izvjestajnog datuma;

S

razdoblje od datuma pocetka transakcije do izvjeStajnog datuma;
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i.  faktor prilagodbe za efektivno dospijece iz ¢lanka 279.c stavka 1. izraCunava se na sljede¢i nacin:
i. za transakcije ukljucene u skupove za netiranje iz ¢lanka 275. stavka 1., MF = 1;
ii. za transakcije ukljucene u skupove za netiranje iz ¢lanka 275. stavaka 2. i 3., MF = 0,42;

() formula iz clanka 280.a stavka 3. koja se primjenjuje za izracun efektivnog zamisljenog iznosa skupa za
zastitu j glasi kako slijedi:

EffNot® = IDy| + [Dy2| + Dy
pri cemu je:

EffNot" = efektivni zamisljeni iznos skupa za zastitu j; i

D, efektivni zamisljeni iznos razreda k skupa za zastitu j;

(k) formula iz ¢lanka 280.c stavka 3. koja se primjenjuje za izratun uvecanja za kategoriju kreditnog rizika skupa
za zastitu j glasi kako slijedi:

AddOn™* = "|AddOn(Entity)|
k

pri cemu je:

AddOn™ uvecanje za kategoriju kreditnog rizika skupa za zastitu j; i

AddOn(Entity,) = uvecanje za kreditni referentni subjekt k;

() formula iz clanka 280.d stavka 3. koja se primjenjuje za izra¢un uvecanja za kategoriju rizika vlasnickih
instrumenata skupa za zatitu j glasi kako slijedi:

AddOon ™" = Z |AddOn (Entity, )|
X

pri cemu je:

AddOn™

uvecanje za kategoriju rizika vlasnickih instrumenata skupa za zastitu j; i

AddOn(Entity,) = uvecanje za kreditni referentni subjekt k;

(m) formula iz ¢lanka 280.e stavka 4. koja se primjenjuje za izratun uvecanja za kategoriju robnog rizika skupa
za zastitu j glasi kako slijedi:

AddOn" = Z‘AddOn(TypeL)’

k

pri cemu je:

AddOn;*" = uvecanje za kategoriju robnog rizika skupa za zastitu j; i

AddOn(Type],) = uvecanje za robnu referentnu vrstu k;

Odjeljak 5.

Metoda originalne izloZenosti

Clanak 282.

Izracun vrijednosti izloZenosti

1. Institucije mogu izracunati vrijednost jedne izloZenosti za sve transakcije u okviru sporazuma o netiranju

ako su ispunjeni svi uvjeti iz ¢lanka 274. stavka 1. Ako to nije slucaj, institucije izracunavaju vrijednost izloZenosti
odvojeno za svaku transakciju koja se tretira kao zaseban skup za netiranje.

2. Vrijednost izloZenosti skupa za netiranje ili transakcije dobiva se mnoZenjem zbroja sadasnjeg troska
zamjene i potencijalne budude izloZenosti faktorom 1,4.
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3. Sadasnji trosak zamjene iz stavka 2. izra¢unava se kako slijedi:

(a) za skupove za netiranje transakcija: kojima se trguje na priznatoj burzi; ¢ije poravnanje centralno izvodi
sredi$nja druga ugovorna strana koja je dobila odobrenje za rad u skladu s clankom 14. Uredbe (EU)
br. 648/2012 ili koja je priznata u skladu s clankom 25. te uredbe ili za koje se kolateral s drugom
ugovornom stranom razmjenjuje dvostrano u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br. 648/2012 institucije
primjenjuju sljedecu formulu:

RC =TH + MTA

pri cemu je:

RC = troSak zamjene;

TH = prag iznosa nadoknade primjenjiv na skup za netiranje na temelju ugovora o iznosu nadoknade
ispod kojeg institucija ne moze zatraziti kolateral; i

MTA = najniZi iznos za prijenos primjenjiv na skup za netiranje na temelju ugovora o iznosu nadoknade;

(b) za sve ostale skupove za netiranje ili pojedina¢ne transakcije institucije primjenjuju sljede¢u formulu:
RC = max{CMV,0}
pri cemu je:

RC

trodak zamjene; i

CMV

sada$nja trzi$na vrijednost.

Institucije za potrebe izrauna sadasnjeg troska zamjene aZuriraju sada$nje trzine vrijednosti najmanje jedanput
mjesecno.

4. Institucije izratunavaju potencijalnu buducu izloZenost iz stavka 2. na sljedeéi nacin:

(a) potencijalna buduca izloZenost skupa za netiranje zbroj je potencijalne budude izloZenosti svih transakcija
ukljucenih u skup za netiranje, izra¢unane u skladu s tockom (b);

(b) potencijalna buduca izloZenost pojedina¢ne transakcije njezin je zamisljeni iznos pomnozen:

i. umnoskom 0,5 % i preostalog roka do dospijeca transakcije izrazenog u godinama za ugovore o kamatnim
izvedenicama;

ii. umnoskom 6 % i preostalog roka do dospijeca transakcije izrazenog u godinama za ugovore o kreditnim
izvedenicama;

iii. 4 % za valutne izvedenice;
iv. 18 % za izvedenice na zlato i robne izvedenice koje nisu izvedenice elektri¢ne energije;
v. 40 % za izvedenice elektri¢ne energije;
vi. 32 % za vlasnicke izvedenice;

(c) zamisljeni iznos iz tocke (b) ovog stavka odreduje se u skladu s ¢lankom 279.b stavcima 2. i 3. za sve
izvedenice navedene u toj tocki; osim toga, zamisljeni iznos izvedenica iz ovog stavka tocke (b) podtocki od iii.
do vi. odreduje se u skladu s ¢lankom 279.b stavkom 1. tockama (b) i (c);

(d) potencijalna buduca izlozenost skupova za netiranje iz stavka 3. tocke (a) mnozi se s 0,42.

Pri izracunu potencijalne izloZenosti kamatnih izvedenica i kreditnih izvedenica u skladu s toc¢kom (b)

podtockama i. i ii. institucija moZe primjenjivati izvorni rok dospije¢a umjesto preostalog roka do dospijeca
ugovora.”;

75. u clanku 283. stavak 4. zamjenjuje se sljedecim:

»4.  Za sve transakcije OTC izvedenicama i transakcije s dugim rokom namire za koje institucija nije dobila
odobrenje iz stavka 1. za primjenu IMM-a, institucija primjenjuje metode iz odjeljka 3.. Te se metode mogu primje-
njivati trajno u kombinaciji unutar grupe.”;
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76. clanak 298. zamjenjuje se sljedecim:

,Clanak 298.
Uéinci priznavanja netiranja kao €initelja smanjenja rizika

Netiranje za potrebe odjeljaka od 3. do 6. priznaje se kako je odredeno u tim odjeljcima.”;

77. u ¢lanku 299. stavku 2. brise se tocka (a);
78. clanak 300. mijenja se kako slijedi:
(a) uvodna recenica zamjenjuje se sljede¢om:
,Za potrebe ovog odjeljka i dijela sedmog primjenjuju se sljedece definicije:”;
(b) dodaju se sljedece tocke:

.(5) .gotovinska transakcija” znaci transakcija u gotovini, duznickim instrumentima ili vlasnickim instru-
mentima, promptna devizna transakcija ili promptna robna transakcija; medutim, repo transakcije
i transakcije pozajmljivanja vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani ili pozajmljivanja
vrijednosnih papira ili robe od druge ugovorne strane nisu gotovinske transakcije;

(6) ,neizravni dogovor o poravnanju” znaci sporazum koji ispunjava uvjete utvrdene u clanku 4. stavku 3.
drugom podstavku Uredbe (EU) br. 648/2012;

(7) ,klijent viSe razine” znaci subjekt koji pruza usluge poravnanja klijentu niZe razine;

(8) klijent nize razine” znaci subjekt koji pristupa uslugama sredi$nje druge ugovorne strane preko kljjenta
viSe razine;

(9) ,viSerazinska struktura klijenata” zna¢i neizravni dogovor o poravnanju na temelju kojeg usluge
poravnanja odredenoj instituciji pruza subjekt koji nije klirinski ¢lan, ali je sam klijent kliringkog ¢lana ili
klijenta viSe razine;

(10) ,naknadna uplata u jamstveni fond” znali uplata koju se institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan
ugovorno obvezala izvrsiti sredi$njoj drugoj ugovornoj strani nakon $to je sredi$nja druga ugovorna
strana iscrpila svoj jamstveni fond kako bi pokrila gubitke koje je snosila nakon nastanka statusa neispu-
njavanja obveza jednog svojeg klirinskog ¢lana ili vise njih;

(11) ,u cijelosti zajaméena transakcija pozajmljivanja depozita drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne
strane” zna¢i potpuno osigurana transakcija na trzitu novca u kojoj dvije ugovorne strane izmjenjuju
depozite, a izmedu njih posreduje sredi$nja druga ugovorna strana kako bi se osiguralo izvrSavanje
obveza placanja tih ugovornih strana.”;

79. clanak 301. zamjenjuje se sljedecim:

,Clanak 301.
Podrudje primjene

1. Ovaj se odjeljak primjenjuje na sljedeée ugovore i transakcije dok su nepodmirene u odnosu na sredisnju
drugu ugovornu stranu:

(a) ugovore o izvedenicama navedene u Prilogu II. i kreditne izvedenice;

(b) transakcije financiranja vrijednosnih papira i u cijelosti zajamcene transakcije pozajmljivanja depozita drugoj
ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane; i

() transakcije s dugim rokom namire.

Ovaj odjeljak ne odnosi se na izloZenosti koje proizlaze iz namire gotovinskih transakcija. Institucije primjenjuju
tretman utvrden glavom V. na izloZenosti iz trgovanja koje proizlaze iz tih transakcija i ponder rizika od 0 % na
uplate u jamstveni fond kojima se pokrivaju samo te transakcije. Uz gotovinske transakcije, institucije primjenjuju
tretman iz ¢lanka 307. i na uplate u jamstveni fond kojima se pokriva bilo koji od ugovora iz prvog podstavka
ovog stavka.

2. Za potrebe ovog odjeljka primjenjuju se sljedeéi zahtjevi:

(a) inicijalni iznos nadoknade ne ukljucuje uplate sredinjoj drugoj ugovornoj strani za uzajamne aranZmane
o podjeli gubitaka;
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(b) inicijalni iznos nadoknade ukljucuje kolateral koji je polozila institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan, ili klijent
iznad minimalnog iznosa koji zahtijeva sredi$nja druga ugovorna strana ili institucija koja djeluje kao klirinski
¢lan, uz uvjet da sredi§nja druga ugovorna strana ili institucija koja djeluje kao kliringki ¢lan mogu, u odgova-
rajuéim slucajevima, sprijeciti da institucija koja djeluje kao klirinki ¢lan ili klijent povuce navedeni viSak
kolaterala;

(c) ako sredi$nja druga ugovorna strana upotrebljava inicijalni iznos nadoknade radi podjele gubitaka medu svojim
kliringkim ¢lanovima, institucije koje djeluju kao kliringki ¢lanovi tretiraju taj inicijalni iznos nadoknade kao
uplate u jamstveni fond.”;

80. u ¢lanku 302. stavak 2. zamjenjuje se sljededim:

,2.  Institucije procjenjuju, odgovarajuéim analizama scenarija i testiranjima otpornosti na stres, je li razina
regulatornog kapitala za izloZenosti prema sredi$njoj drugoj ugovornoj strani, uklju¢ujuéi potencijalne budude ili
nepredvidene kreditne izloZenosti, izloZenosti iz uplata u jamstveni fond i, kada institucija djeluje kao klirinski
¢lan, izloZenosti koje proizlaze iz ugovora utvrdenih ¢lankom 304., odgovarajuca u odnosu na inherentne rizike
tih izloZenosti.”;

81. ¢lanak 303. zamjenjuje se sljedecim:

,Clanak 303.
Tretman izloZenosti klirinskih ¢lanova prema sredi$njim drugim ugovornim stranama

1. Institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan, za svoje potrebe ili kao financijski posrednik izmedu klijenta
i srediSnje druge ugovorne strane, izraCunava kapitalne zahtjeve za svoje izloZenosti prema sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani na sljede¢i nacin:

(a) primjenjuje tretman iz ¢lanka 306. na svoje izloZenosti iz trgovanja sa sredi$njom drugom ugovornom
stranomy;

(b) primjenjuje tretman iz ¢lanka 307. na svoje uplate u jamstveni fond sredi$nje druge ugovorne strane.

2. Za potrebe stavka 1. zbroj kapitalnih zahtjeva institucije za njezine izloZenosti prema kvalificiranoj sredi$njoj
drugoj ugovornoj strani zbog izloZenosti iz trgovanja i uplata u jamstveni fond podlijezu gornjoj granici koja je
jednaka zbroju kapitalnih zahtjeva koji bi se primijenili na iste izloZenosti kao i kada je sredi$nja druga ugovorna
strana nekvalificirana sredi§nja druga ugovorna strana.”;

82. ¢lanak 304. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1.  Institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan i koja u tom svojstvu djeluje kao financijski posrednik izmedu
klijenta i sredi$nje druge ugovorne strane, izracunava kapitalne zahtjeve za svoje transakcije s tim klijentom
povezane sa sredi$njom drugom ugovornom stranom u skladu s odjeljcima od 1. do 8. ovog poglavlja,
odjeljkom 4. poglavlja 4. ove glave i glavom VI, ovisno o slucaju.”;

(b) stavci 3., 4.1 5. zamjenjuju se sljedeéim:

,3.  Ako institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan primjenjuje metode utvrdene u odjeliku 3. ili 6. ovog
poglavlja za izracun kapitalnih zahtjeva za svoje izloZenosti, primjenjuju se sljedeée odredbe:

(a) odstupaju¢i od c¢lanka 285. stavka 2., institucija za svoje izloZenosti prema klijentu moZe primijeniti
razdoblje iznosa nadoknade za rizik od najmanje pet radnih dana;

(b) institucija za svoje izloZenosti prema sredisnjoj drugoj ugovornoj strani primjenjuje razdoblje iznosa
nadoknade za rizik od najmanje deset radnih dana;

(c) odstupajuéi od ¢lanka 285. stavka 3., ako skup za netiranje ukljucen u izracun ispunjava uvjet iz tocke (a)
tog stavka, institucija moZe zanemariti ogranicenje iz te tocke uz uvjet da skup za netiranje ne ispunjava
uvjete iz tocke (b) tog stavka i ne sadrZava sporna trgovanja ili egzoticne opcije;

(d) ako sredi$nja druga ugovorna strana zadrzi varijacijski iznos nadoknade u odnosu na transakciju,
a kolateral institucije nije zasticen od insolventnosti sredi$nje druge ugovorne strane, institucija primjenjuje
razdoblje iznosa nadoknade za rizik koje je jednako jednoj godini ili preostalom roku do dospijeca
transakcije, koje god razdoblje je krace, a ne moze biti krace od deset radnih dana.

4. Odstupajudi od clanka 281. stavka 2. tocke (i), ako institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan primjenjuje
metodu utvrdenu u odjeliku 4. za izracun kapitalnih zahtjeva za svoje izloZenosti prema klijentu, ta institucija
za svoj izra¢un moZe upotrijebiti faktor prilagodbe za efektivno dospijece 0,21.
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5. Odstupajuéi od ¢lanka 282. stavka 4. tocke (d), ako institucija koja djeluje kao klirinski ¢lan primjenjuje
metodu utvrdenu u odjeljku 5. za izracun kapitalnih zahtjeva za svoje izloZenosti prema klijentu, ta institucija
za taj izra¢un mozZe upotrijebiti faktor prilagodbe za efektivno dospijece 0,21.”;

(c) dodaju se sljededi stavci:

,6.  Institucija koja djeluje kao kliringki ¢lan moZe primijeniti smanjenu izloZenost u trenutku nastupanja
statusa neispunjavanja obveza koja je dobivena izra¢unima iz stavaka 3., 4. i 5. za potrebe izracuna kapitalnih
zahtjeva za CVA rizik u skladu s glavom VL

7. Institucija koja djeluje kao kliringki ¢lan koji klijentu naplacuje kolateral za transakciju povezanu sa
sredi$njom drugom ugovornom stranom te kolateral predaje sredi$njoj drugoj ugovornoj strani moze taj
kolateral priznati kako bi smanjila svoju izloZenost prema klijentu za tu transakciju povezanu sa sredi$njom
drugom ugovornom stranom.

U slucaju viserazinske strukture klijenata tretman iz prvog podstavka moZe se primijeniti na svaku razinu te
strukture.”;

83. ¢lanak 305. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:
,1.  Institucija koja je klijent izra¢unava kapitalne zahtjeve za svoje transakcije sa svojim klirinskim ¢lanom

povezane sa sredi$njom drugom ugovornom stranom u skladu s odjelicima od 1. do 8. ovog poglavlja,
odjeljkom 4. poglavlja 4. ove glave i glavom VI, ovisno o slucaju.”;

Cx

stavak 2. mijenja se kako slijedi:
(i) tocka (c) zamjenjuje se sljededim:

,(©) klijent je proveo dostatnu azuriranu pravnu ocjenu, kojom se potvrduje da su aranzmani kojima se
osigurava ispunjenje uvjeta iz tocke (b) zakoniti, valjani, obvezujuéi i pravno provedivi prema pravu
relevantnog podrucja sudske nadleznosti ili relevantnih podru¢ja sudske nadleznosti;”;

(i) dodaje se sljede¢i podstavak:

Jnstitucija pri procjeni uskladenosti s uvjetom iz prvog podstavka tocke (b) moze uzeti u obzir svaki
prethodni slucaj prijenosa pozicija klijenta i odgovarajuceg kolaterala kod sredisnje druge ugovorne strane,
kao i svaku namjeru industrije da s tom praksom nastavi.”;

(c) stavci 3. i 4. zamjenjuju se sljedecim:

,3.  Odstupajudi od stavka 2. ovog ¢lanka, ako institucija koja je klijent ne ispuni uvjet utvrden u tocki (a)
tog stavka zato §to ta institucija nije zaStiena od gubitaka u slucaju da klirinski ¢lan i drugi klijent kliringkog
¢lana zajedno dodu u status neispunjavanja obveza, a ispunjeni su svi ostali uvjeti utvrdeni u tockama od (a)
do (d) tog stavka, ona moze izraCunavati kapitalne zahtjeve za svoje izloZenosti iz trgovanja za transakcije sa
svojim kliringkim ¢lanom povezane sa sredi$njom drugom ugovornom stranom u skladu s ¢lankom 306., pod
uvjetom da ponder rizika od 2 % iz ¢lanka 306. stavka 1. tocke (a) zamijeni ponderom rizika od 4 %.

4. U slucaju viserazinske strukture klijenata, institucija koja je klijent niZe razine, a pristupa uslugama
sredi$nje druge ugovorne strane preko klijenta viSe razine moZe primijeniti tretman iz stavaka 2. ili 3. samo
kada su uvjeti utvrdeni u tim stavcima ispunjeni na svakoj razini te strukture.”;

84. ¢lanak 306. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
i. tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

,(c) ako institucija djeluje kao financijski posrednik izmedu klijenta i srediSnje druge ugovorne strane,
a odredbe transakcije povezane sa sredi$njom drugom ugovornom stranom propisuju da institucija ne
mora nadoknaditi klijentu bilo koje gubitke uzrokovane promjenama vrijednosti te transakcije u slucaju
da sredi$nja druga ugovorna strana dode u status neispunjavanja obveza, ta institucija moze odrediti da
je vrijednost izloZenosti iz trgovanja sa srediSnjom drugom ugovornom stranom koja odgovara toj
transakciji povezanoj sa sredi§njom drugom ugovornom stranom jednaka nuli;”;
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85.

86.

ii. dodaje se sljedeca tocka:

,(d) ako institucija djeluje kao financijski posrednik izmedu klijjenta i sredi§nje druge ugovorne strane,
a odredbe transakcije povezane sa sredi§njom drugom ugovornom stranom propisuju da je institucija
obvezna nadoknaditi klijentu svaki gubitak uzrokovan promjenama vrijednosti te transakcije u slucaju
da sredi$nja druga ugovorna strana dode u status neispunjavanja obveza, ta institucija primjenjuje
tretman iz tocke (a) ili (b), ovisno o sludaju, na izloZenost iz trgovanja sa sredi§njom drugom
ugovornom stranom koja odgovara toj transakciji povezanoj sa srediSnjom drugom ugovornom
stranom.”;

(b) stavci 2. i 3. zamjenjuju se sljedecim:

,2.  Odstupajuéi od stavka 1., ako imovina koja je dana kao kolateral sredi$njoj drugoj ugovornoj strani ili
kliringkom ¢lanu ne ulazi u ste¢ajnu masu u slucaju da sredi$nja druga ugovorna strana, klirinski ¢lan ili jedan
odnosno vise ostalih klijenata klirinskog ¢lana postanu nesolventni, institucija moze dodijeliti vrijednost
izloZenosti nula izloZenostima kreditnom riziku druge ugovorne strane za tu imovinu.

3. Institucija izraCunava vrijednosti izloZenosti svojih izloZenosti iz trgovanja sa sredi$njom drugom
ugovornom stranom u skladu s odjeljcima od 1. do 8. ovog poglavlja i odjeljkom 4. poglavlja 4., ovisno
o slucaju.”;

¢lanak 307. zamjenjuje se sljededim:

,Clanak 307.
Kapitalni zahtjevi za uplate u jamstveni fond sredi$nje druge ugovorne strane

Institucija koja djeluje kao kliringki ¢lan primjenjuje sljedeéi tretman na svoje izloZenosti koje proizlaze iz njezinih
uplata u jamstveni fond sredi$nje druge ugovorne strane:

(a) kapitalne zahtjeve za svoje preduplate u jamstveni fond kvalificirane sredi$nje druge ugovorne strane institucija
izracunava u skladu s pristupom iz ¢lanka 308.;

(b) kapitalne zahtjeve za svoje preduplate i naknadne uplate u jamstveni fond nekvalificirane sredisnje druge
ugovorne strane institucija izra¢unava u skladu s pristupom iz ¢lanka 309.;

(c) kapitalne zahtjeve za svoje naknadne uplate u jamstveni fond kvalificirane sredi$nje druge ugovorne strane
institucija izracunava u skladu s tretmanom iz ¢lanka 310.”;

¢lanak 308. mijenja se kako slijedi:
(a) stavci 2.1 3. zamjenjuju se sljedecim:

,2. Institucija izraunava kapitalni zahtjev za pokrie izloZenosti koja proizlazi iz njezine preduplate na
sljededi nacin:

K —maX{chp-DFCC:)fDFCM ,8%‘2%-DFi}
pri cemu je:
K, = kapitalni zahtjev;
i = indeks koji oznacuje kliringkog ¢lana;
Keep = hipotetski kapital kvalificirane sredi$nje druge ugovorne strane o kojemu kvalificirana sredi$nja
druga ugovorna strana obavje$¢uje instituciju u skladu s ¢lankom 50.c Uredbe (EU) br. 648/2012;
DF, = preduplata;
DF., = financijska sredstva koja se temelje na preduplatama sredi$nje druge ugovorne strane o kojima

sredi$nja druga ugovorna strana obavjes¢uje instituciju u skladu s ¢lankom 50.c Uredbe (EU)
br. 648/2012; i

DF,, = zbroj preduplata svih klirinskih ¢lanova kvalificirane sredi$nje druge ugovorne strane o kojemu
kvalificirana sredi§nja druga ugovorna strana obavje$¢uje instituciju u skladu s ¢lankom 50.c
Uredbe (EU) br. 648/2012.

3. Institucija izracunava iznose izloZenosti ponderirane rizikom za izloZenosti koje proizlaze iz preduplate
te institucije u jamstveni fond kvalificirane sredi$nje druge ugovorne strane za potrebe clanka 92. stavka 3.

tako da kapitalni zahtjev, izracunan u skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka, pomnozi sa 12,5.”;

(b) stavci 4.1 5. brisu se;
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87. ¢lanci 309., 310. i 311. zamjenjuju se sljede¢im:

,Clanak 309.

Kapitalni zahtjevi za preduplate u jamstveni fond nekvalificirane sredi$nje druge ugovorne strane i za
naknadne uplate nekvalificiranoj sredi$njoj drugoj ugovornoj strani

1. Institucija primjenjuje sljede¢u formulu za izracun kapitalnog zahtjeva za izloZenosti koje proizlaze iz
njezinih preduplata u jamstveni fond nekvalificirane sredi$nje druge ugovorne strane i iz naknadnih uplata toj
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani:

K =DF + UC
pri cemu je:
K = kapitalni zahtjev;
DF = preduplate u jamstveni fond nekvalificirane sredi$nje druge ugovorne strane; i
UC = naknadne uplate u jamstveni fond nekvalificirane sredi§nje druge ugovorne strane.

2. Institucija izraunava iznose izloZenosti ponderirane rizikom za izloZenosti koje proizlaze iz uplate te
institucije u jamstveni fond nekvalificirane sredi$nje druge ugovorne strane za potrebe ¢lanka 92. stavka 3. tako da
kapitalni zahtjev, izracunan u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka, pomnozi sa 12,5

Clanak 310.
Kapitalni zahtjevi za naknadne uplate u jamstveni fond kvalificirane srediSnje druge ugovorne strane

Institucija na svoje naknadne uplate u jamstveni fond kvalificirane srediSnje druge ugovorne strane primjenjuje
ponder rizika od 0 %.

Clanak 311.

Kapitalni zahtjevi za izloZenosti srediSnjim drugim ugovornim stranama koje prestanu ispunjavati
odredene uvjete

1. Institucije primjenjuju tretman iz ovog ¢lanka ako su saznale, nakon javne objave ili obavijesti nadleznog
tijela sredi$nje druge ugovorne strane kojima se te institucije koriste ili same sredi$nje druge ugovorne strane, da
sredi$nja druga ugovorna strana nee viSe ispunjavati uvjete za dobivanje odobrenja za rad ili za priznavanje,
ovisno o slucaju.

2. Ako je ispunjen uvjet iz stavka 1., institucije u roku od tri mjeseca od saznanja o okolnosti iz tog stavka, ili
ranije ako to zahtijevaju nadlezna tijela tih institucija, postupaju na sljede¢i nacin u vezi sa svojim izloZenostima
prema toj sredi$njoj drugoj ugovornoj strani:

(a) primjenjuju tretman iz clanka 306. stavka 1. tocke (b) na svoje izloZenosti iz trgovanja prema toj sredisnjoj
drugoj ugovornoj strani;

(b) primjenjuju tretman iz ¢lanka 309. na svoje preduplate u jamstveni fond te sredi$nje druge ugovorne strane
i na svoje naknadne uplate toj sredi$njoj drugoj ugovornoj strani;

() tretiraju svoje izloZenosti prema toj sredinjoj drugoj ugovornoj strani, osim izloZzenosti navedenih
u tockama (a) 1 (b) ovog stavka, kao izloZenosti trgovackim drustvima u skladu sa standardiziranim pristupom
za kreditni rizik iz poglavlja 2.”;

88. u ¢lanku 316. stavku 1. dodaje se sljedeéi podstavak:
,Odstupajuéi od prvog podstavka ovog stavka, institucije mogu odluciti da nece primjenjivati ra¢unovodstvene
kategorije za racun dobiti i gubitka iz ¢lanka 27. Direktive 86/635/EEZ na financijski i operativni leasing u svrhu

izraCuna relevantnog pokazatelja, a umjesto toga mogu:

(a) ukljuciti kamatni prihod od financijskog i operativnog leasinga te dobit od imovine dane u najam u kategoriju
iz tablice 1. tocke 1.;

(b) ukljuciti kamatne rashode od financijskog i operativnog leasinga, gubitke, amortizaciju i umanjenje vrijednosti
imovine dane u operativni leasing u kategoriju iz tablice 1. tocke 2.7
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89. u dijelu tre¢em glavi IV. poglavlje 1. zamjenjuje se sljede¢im:
~POGLAVLJE 1.

OPCE ODREDBE

Clanak 325.
Pristupi za izracun kapitalnih zahtjeva za trZis$ni rizik

1. Institucija izra¢unava kapitalne zahtjeve za trzi$ni rizik svih pozicija iz knjige trgovanja i iz knjige pozicija
kojima se ne trguje, a koje su podlozne valutnom riziku ili robnom riziku u skladu sa sljede¢im pristupima:

(a) standardiziranim pristupom iz stavka 2.;

(b) pristupom internih modela iz poglavlja 5. ove glave za one kategorije rizika za koje je institucija dobila
odobrenje u skladu s ¢lankom 363. za primjenu tog pristupa.

2. Kapitalni zahtjevi za trzi$ni rizik izra¢unani u skladu sa standardiziranim pristupom iz stavka 1. tocke (a)
znadi zbroj sljedecih kapitalnih zahtjeva, ovisno o slucaju:

(a) kapitalni zahtjevi za rizik pozicija iz poglavlja 2.;
(b) kapitalni zahtjevi za valutni rizik iz poglavlja 3.;
(c) kapitalni zahtjevi za robni rizik iz poglavlja 4.

3. Institucija koja nije izuzeta od zahtjeva za izvje$¢ivanje iz ¢lanka 430.b u skladu s ¢lankom 325.a izvjeséuje
o izracunu u skladu s ¢lankom 430.b za sve pozicije iz knjige trgovanja i iz knjige pozicija kojima se ne trguje,
a koje su podlozne valutnom riziku ili robnom riziku u skladu sa sljede¢im pristupima:

(a) alternativnim standardiziranim pristupom iz poglavlja 1.a;
(b) alternativnim pristupom internih modela iz poglavlja 1.b.

4.  Institucija moZe primjenjivati kombinaciju pristupa iz stavka 1. tocaka (a) i (b) ovog ¢lanka trajno unutar
grupe u skladu s ¢lankom 363.

5. Institucija ne primjenjuje pristup iz stavka 3. tocke (b) za instrumente iz knjige trgovanja koji su sekuritiza-
cijske pozicije ili pozicije ukljucene u alternativni korelacijski portfelj namijenjen trgovanju (ACTP) kako je
utvrdeno u stavcima 6., 7. i 8.

6.  Sekuritizacijske pozicije i kreditne izvedenice na osnovi n-tog nastanka statusa neispunjavanja obveza koje
zadovoljavaju sve sljedece kriterije ukljucuju se u ACTP:

(a) pozicije nisu resekuritizacijske pozicije, ni opcije na sekuritizacijsku transu, ni druge izvedenice sekuritizacijskih
izloZenosti koje ne osiguravaju proporcionalan udio u prihodu sekuritizacijske transe;

(b) svi njihovi odnosni instrumenti jesu:

i. instrumenti koji se odnose na jedan subjekt, ukljucujuéi kreditne izvedenice kod kojih je referentni subjekt
jedna osoba, za koje postoji likvidno dvosmjerno trziste;

ii. indeksi kojima se obi¢no trguje, a koji se temelje na instrumentima iz podtocke i.

Smatra se da dvosmjerno trZiSte postoji ako su dane nezavisne ponude za kupnju i prodaju u dobroj vjeri tako da
se cijena, koja je razumno povezana s posljednjom prodajnom cijenom ili trenuta¢nom konkurentnom kotacijom
kupovne i prodajne cijene, moZe odrediti u roku od jednog dana te se transakcija moZe namiriti po toj cijeni
u relativno kratkom razdoblju koje je u skladu s trgovinskim obicajima.
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7. Pozicije s bilo kojim od sljede¢ih odnosnih instrumenata ne uklju¢uju se u ACTP:
(a) odnosni instrumenti koji se rasporeduju u kategorije izloZenosti iz ¢lanka 112. tocke (h) ili (i);

(b) potrazivanje od subjekta posebne namjene, kolateralizirano, izravno ili neizravno, pozicijom koja u skladu sa
stavkom 6. sama po sebi ne bi udovoljavala zahtjevima za ukljuc¢ivanje u ACTP.

8.  Institucije mogu ukljuciti u ACTP pozicije koje nisu sekuritizacijske pozicije ni kreditne izvedenice na osnovi
n-tog nastanka statusa neispunjavanja obveza, nego Stite druge pozicije u tom portfelju, pod uvjetom da postoji
dvosmjerno likvidno trziste kako je opisano u stavku 6. drugom podstavku za instrument ili njegove odnosne
instrumente.

9.  EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje nac¢in na koji institucije izra¢unavaju
kapitalne zahtjeve za trzi$ni rizik pozicija iz knjige pozicija kojima se ne trguje, a koje su podloZne valutnom
riziku ili robnom riziku u skladu s pristupima iz stavka 3. tocaka (a) i (b).

EBA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. rujna 2020.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 325.a
Izuzeca od posebnih zahtjeva za izvjeSéivanje za trZiSni rizik

1. Institucija se izuzima od zahtjeva za izvje$¢ivanje iz ¢lanka 430.b uz uvjet da je obujam bilan¢nih i izvanbi-
lan¢nih poslova institucije podloznih trziSnom riziku jednak ili manji od svakog od sljedecih pragova na temelju
procjene koja se provodi jedanput mjese¢no na temelju podataka od posljednjeg dana u mjesecu:

(@) 10 % ukupne imovine institucije;
(b) 500 milijuna EUR.

2. Institucije izracunavaju obujam svojih bilan¢nih i izvanbilan¢nih poslova koji su podlozni trzisnom riziku
koriste¢i se podacima od posljednjeg dana svakog mjeseca u skladu sa sljede¢im zahtjevima:

(a) uklju¢uju se sve pozicije rasporedene u knjigu trgovanja, osim kreditnih izvedenica koje su priznate kao
interne zastite od izloZenosti kreditnom riziku iz knjige pozicija kojima se ne trguje i transakcije kreditnim
izvedenicama koje u potpunosti ponitavaju trzisni rizik interne zastite kao $to se navodi u ¢lanku 106. stavku
3,

(b) uklju¢uju se sve pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje, a koje su podlozne valutnom riziku ili robnom
riziku;

(c) sve pozicije vrednuju se po trzi$nim vrijednostima na taj datum, osim pozicija iz tocke (b); ako nije dostupna
trzi§na vrijednost pozicije na odredeni datum, institucije uzimaju fer vrijednost te pozicije na taj datum; ako fer
vrijednost i trzi§na vrijednost pozicije na odredeni datum nisu dostupne, institucije za tu poziciju uzimaju
njezinu posljednju trzi$nu vrijednost ili fer vrijednost;

(d) sve pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje, a koje su podloZne valutnom riziku smatraju se ukupnom
neto deviznom pozicijom i vrednuju u skladu s ¢lankom 352

(e) sve pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje, a koje su podlozne robnom riziku vrednuju se u skladu s
¢lancima 357.1 358.;

(f) apsolutna vrijednost dugih pozicija dodaje se apsolutnoj vrijednosti kratkih pozicija.

3. Kada izracunavaju ili prestanu izra¢unavati kapitalne zahtjeve za trZisni rizik u skladu s ovim ¢lankom,
institucije o tome obavje$¢uju nadlezna tijela.

4. Institucija koja viSe ne ispunjava jedan ili viSe od uvjeta utvrdenih u stavku 1. o tome odmah obavjes¢uje
nadlezno tijelo.
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5. Izuzede od zahtjeva za izvje$¢ivanje iz clanka 430.b prestaje se primjenjivati u roku od tri mjeseca u jednom
od sljede¢ih slucajeva:

(a) institucija ne ispunjava uvjet utvrden u stavku 1. tocki (a) ili (b) tijekom tri uzastopna mjeseca; ili

(b) institucija ne ispunjava uvjet utvrden u stavku 1. tocki (a) ili (b) tijekom viSe od Sest u posljednjih dvanaest
mjeseci.

6.  Ako je institucija postala podlozna zahtjevima za izvjeséivanje iz ¢lanka 430.b u skladu sa stavkom 5. ovog

¢lanka, izuzima se od tih zahtjeva za izvjes¢ivanje samo ako nadleznom tijelu dokaze da su svi uvjeti utvrdeni
stavkom 1. ovog ¢lanka ispunjeni u neprekinutom razdoblju od jedne godine.

7. Institucije tijekom mjeseCne procjene ne zauzimaju, ne kupuju niti prodaju poziciju samo u svrhu
ispunjavanja bilo kojeg od uvjeta utvrdenih stavkom 1.

8. Institucija koja ispunjava uvjete za tretman iz clanka 94. izuzima se od zahtjeva za izvje$Civanje iz
¢lanka 430.b.

Clanak 325.b

Odobrenje za konsolidirane zahtjeve

1. U skladu sa stavkom 2. te isklju¢ivo za potrebe izra¢una neto pozicija i kapitalnih zahtjeva na konsolidiranoj

osnovi u skladu s ovom glavom, institucije se mogu koristiti pozicijama u jednoj instituciji ili drustvu za prijeboj
pozicija u drugoj instituciji ili drustvu.

2. Institucije mogu primjenjivati stavak 1. isklju¢ivo uz odobrenje nadleznih tijela, koje se izdaje ako su
ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) rasporedivanje regulatornog kapitala na razini grupe zadovoljavajue je;

(b) regulatorni, pravni ili ugovorni okvir u kojem institucije posluju jaméi uzajamnu financijsku potporu unutar
grupe.

3. Drustva koja se nalaze u tre¢im zemljama, uz uvjete utvrdene u stavku 2., duZna su ispuniti sve sljedece
uvjete:

(a) navedena drustva imaju odobrenje za rad u tre¢oj zemlji te udovoljavaju definiciji kreditne institucije ili su
priznata investicijska drustva iz trec¢ih zemalja;

(b) navedena drustva na pojedinacnoj osnovi udovoljavaju kapitalnim zahtjevima koji su istovjetni onima koji su
utvrdeni ovom Uredbom;

(c) u doti¢nim treéim zemljama ne postoje propisi koji bi mogli znacajno utjecati na prijenos sredstava unutar
grupe.”;

90. u dijelu tre¢em glavi IV. umecu se sljedeca poglavlja:
+POGLAVLJE 1.a

Alternativni standardizirani pristup

Odjeljak 1.

Opce odredbe

Clanak 325.c
Opseg i struktura alternativnog standardiziranog pristupa

1. Alternativni standardizirani pristup kako je utvrden u ovom poglavlju primjenjuje se samo u svrhu zahtjeva
za izvje$¢ivanje iz ¢lanka 430.b stavka 1.
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2. Institucije izra¢unavaju kapitalne zahtjeve za trzisni rizik u skladu s alternativnim standardiziranim
pristupom za portfelj pozicija iz knjige trgovanja ili iz knjige pozicija kojima se ne trguje, a koje su podlozne
valutnom riziku ili robnom riziku kao zbroj sljedecih triju sastavnica:

(a) kapitalnog zahtjeva u skladu s metodom zasnovanom na osjetljivostima iz odjeljka 2.;

(b) kapitalnog zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza iz odjeljka 5. koji je primjenjiv samo na
pozicije iz knjige trgovanja iz tog odjeljka;

(c) kapitalnog zahtjeva za rezidualne rizike iz odjeljka 4. koji je primjenjiv samo na pozicije iz knjige trgovanja iz
tog odjeljka.

Odjeljak 2.

Metoda zasnovana na osjetljivostima za izracun kapitalnog zahtjeva

Clanak 325.d
Definicije
Za potrebe ovog poglavlja primjenjuju se sljedece definicije:
(1) ,kategorija rizika” znaci jedna od sljede¢ih sedam kategorija:
i. op¢i kamatni rizik;
ii. rizik kreditne marze koji nije predmet sekuritizacije (rizik kreditne marze);

iii. rizik kreditne marze za sekuritizacije koje nisu uklju¢ene u alternativni korelacijski portfelj namijenjen
trgovanju (non-ACTP CSR);

iv. rizik kreditne marze za sekuritizacije koje su ukljucene u alternativni korelacijski portfelj namijenjen
trgovanju (ACTP CSR);

v. rizik vlasnickih instrumenata;
vi. robni rizik;
vii. valutni rizik.

(2) ,osjetljivost” znaci relativna promjena vrijednosti pozicije, kao posljedica promjene vrijednosti jednog od
relevantnih faktora rizika pozicije, izratunana primjenom modela institucije za odredivanje cijena u skladu s
pododjeljkom 2. odjeljka 3.

(3) ,razred” znaci potkategorija pozicija sa slicnim profilom rizi¢nosti unutar jedne kategorije rizika na koju se
primjenjuje ponder rizika kako je odredeno u pododjeljku 1. odjeljka 3.

Clanak 325.¢
Sastavnice metode zasnovane na osjetljivostima

1. Institucije izracunavaju kapitalni zahtjev za trzi$ni rizik u okviru metode zasnovane na osjetljivostima
agregiranjem sljedecih triju kapitalnih zahtjeva u skladu s ¢lankom 325.h:

(a) kapitalnih zahtjeva za delta-rizik, kojim se obuhvaca rizik promjena vrijednosti instrumenta zbog kretanja
njegovih faktora rizika koji nisu povezani s volatilnosti;

(b) kapitalnih zahtjeva za vega-rizik, kojim se obuhvala rizik promjena vrijednosti instrumenta zbog kretanja
njegovih faktora rizika povezanih s volatilnosti;

(c) kapitalnih zahtjeva za rizik zakrivljenosti, kojim se obuhvaca rizik promjena vrijednosti instrumenta zbog
kretanja njegovih glavnih faktora rizika koji nisu povezani s volatilnosti, a koji nisu obuhvaceni kapitalnim
zahtjevima za delta-rizik.
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2. Za potrebe izracuna iz stavka 1.

(a) sve pozicije instrumenata koji uklju¢uju opcionalnost podlijezu kapitalnim zahtjevima iz stavka 1. tocaka (a),

(b) i (o)
(b) sve pozicije instrumenata bez opcionalnosti podlijeZu samo kapitalnim zahtjevima iz stavka 1. tocke (a).

Za potrebe ovog poglavlja instrumenti koji ukljucuju opcionalnost medu ostalim obuhvaéaju: opcije kupnje, opcije
prodaje, gornje granice, donje granice, opcije na ugovor o razmjeni, opcije s ogranienjem i egzoti¢ne opcije.
Ugradene opcije, kao $to su opcije prijevremene otplate ili opcije povezane s ponasanjem, smatraju se samostalnim
pozicijama u opcijama za potrebe izra¢una kapitalnih zahtjeva za trzi$ni rizik.

Za potrebe ovog poglavlja instrumenti Ciji se nov¢ani tokovi mogu izraziti kao linearna funkcija zamisljenog
iznosa odnosne imovine smatraju se instrumentima bez opcionalnosti.

Clanak 325.f

Kapitalni zahtjevi za delta-rizik i vega-rizik

1. Institucije za izracun kapitalnih zahtjeva za delta-rizik i vega-rizik primjenjuju faktore delta-rizika i vega-
rizika opisane u odjeljku 3. pododjeljku 1.

2. Institucije za izracun kapitalnih zahtjeva za delta-rizik i vega-rizik primjenjuju postupak utvrden u stavcima
od 3. do 8.

3. Za svaku kategoriju rizika izraunava se osjetljivost svih instrumenata u okviru kapitalnih zahtjeva za delta-
rizik ili vega-rizik na svaki od primjenjivih faktora delta-rizika ili vega-rizika ukljucenih u tu kategoriju rizika
primjenom odgovaraju¢ih formula iz pododjeljka 2. odjelika 3. Ako vrijednost instrumenta ovisi o nekoliko
faktora rizika, osjetljivost se odreduje zasebno za svaki faktor rizika.

4. Osjetljivosti se rasporeduju u jedan od razreda ,b” unutar svake kategorije rizika.

5. Unutar svakog razreda ,b” netiraju se pozitivne i negativne osjetljivosti na isti faktor rizika, ¢ime se dobivaju
neto osjetljivosti (s,) za svaki faktor rizika k u razredu.

6. Neto osjetljivosti za svaki faktor rizika u svakom razredu mnoZe se odgovarajuéim ponderima rizika
utvrdenima u odjeliku 6., ¢ime se dobivaju ponderirane osjetljivosti za svaki faktor rizika u tom razredu
primjenom sljedece formule:

WS, = RW, - s,

pri cemu je:

WS, = ponderirane osjetljivosti;
RW, = ponderi rizika; i
Sy = faktor rizika.

7. Ponderirane osjetljivosti na razlicite faktore rizika u svakom razredu agregiraju se u skladu s formulom
u nastavku, pri ¢emu se za veli¢inu unutar funkcije kvadratnog korijena odreduje najniza vrijednost nula, ¢ime se
dobiva osjetljivost za odredeni razred. Primjenjuju se odgovarajuce korelacije za ponderirane osjetljivosti unutar
istog razreda (p,;) utvrdene u odjeljku 6.

Ky = ¢Z WS+ D> puWS,Ws,
k

k kAl

pri cemu je:

K, osjetljivost za odredeni razred; i

WS ponderirane osjetljivosti.
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8.  Osjetljivost za odredeni razred izra¢unava se za svaki razred u kategoriji rizika u skladu sa stavcima 5., 6.1 7.
Nakon $to se za sve razrede izracuna osjetljivost za odredeni razred, ponderirane osjetljivosti na sve faktore rizika
medu razredima agregiraju se u skladu s formulom u nastavku, primjenom odgovaraju¢ih korelacija ybc za
ponderirane osjetljivosti u razli¢itim razredima utvrdenima u odjeljku 6., ¢ime se dobiva kapitalni zahtjev za delta-
rizik ili vega-rizik za odredenu kategoriju rizika:

Kapitalni zahtjev za delta-rizik ili vega-rizik za odredenu kategoriju rizika = \/ Z K2 + Z Z YoeSbSe
b

b b

pri cemu je

S, = X, WS, za sve faktore rizika u razredu b, a S_ = ¥, WS, u razredu c; ako te vrijednosti za S, i S, daju
negativni broj za ukupni zbroj ZK; + Z Z # b yucSy S, institucija izracunava kapitalne zahtjeve za
b b

delta-rizik ili vega-rizik za odredenu kategoriju rizika primjenom alternativne specifikacije, pri ¢emu je
S, = max [min (I, WS, K,), — K,] za sve faktore rizika u razredu b, a

S, = max [min (I, WS, K), — K] za sve faktore rizika u razredu c.

Kapitalni zahtjevi za delta-rizik ili vega-rizik za odredenu kategoriju rizika izra¢unavaju se za svaku kategoriju
rizika u skladu sa stavcima od 1. do 8.

Clanak 325.g

Kapitalni zahtjevi za rizik zakrivljenosti

Institucije izra¢unavaju kapitalne zahtjeve za rizik zakrivljenosti u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 461.a.

Clanak 325.h

Agregiranje kapitalnih zahtjeva za delta-rizik, vega-rizik i rizik zakrivljenosti za odredenu kategoriju
rizika

1.  Institucije agregiraju kapitalne zahtjeve za delta-rizik, vega-rizik i rizik zakrivljenosti za odredenu kategoriju
rizika u skladu s postupkom iz stavaka 2., 3.1 4.

2. Postupak izrauna kapitalnih zahtjeva za delta-rizik, vega-rizik i rizik zakrivljenosti za odredenu kategoriju
rizika opisan u ¢lancima 325.f i 325.g provodi se tri puta po kategoriji rizika, svaki put uz uporabu drugog skupa
korelacijskih parametara p,, (korelacija medu faktorima rizika unutar razreda) i vy,  (korelacija medu razredima
u kategoriji rizika). Svaki od tih triju skupova odgovara razli¢itom scenariju, kako slijedi:

(a) scenarij srednjih korelacija, u kojem korelacijski parametri p,, i vy,  ostaju nepromijenjeni u odnosu na
parametre navedene u odjeljku 6;

(b) scenarij visokih korelacija, u kojem se korelacijski parametri p, i y,. navedeni u odjeljku 6. ravnomjerno
mnoze s 1,25, a py, iy, podlijezu primjeni gornje vrijednosti od 100 %;

(c) scenarij niskih korelacija utvrduje se delegiranim aktom iz ¢lanka 461.a.

3. Institucije izratunavaju zbroj kapitalnih zahtjeve za delta-rizik, vega-rizik i rizik zakrivljenosti za odredenu
kategoriju rizika za svaki scenarij kako bi utvrdile tri kapitalna zahtjeva specifi¢na za odredeni scenarij.

4. Kapitalni zahtjev u skladu s metodom zasnovanom na osjetljivostima najvisi je od triju kapitalnih zahtjeva
specifi¢nih za odredeni scenarij iz stavka 3.

Clanak 325.i

Tretman instrumenata na temelju indeksa i opcija s viSe vrsta odnosne imovine

Institucije tretiraju instrumente na temelju indeksa i opcije s viSe vrsta odnosne imovine u skladu s delegiranim
aktom iz ¢lanka 461.a.
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Clanak 325.j
Tretman subjekata za zajednicko ulaganje

Institucije tretiraju subjekte za zajednicko ulaganje u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 461.a.

Clanak 325k

Pozicije proizisle iz pruZanja usluge provedbe ponude odnosno prodaje financijskih instrumenata uz
obvezu otkupa

1. Institucije za izraCun kapitalnih zahtjeva za trzi$ni rizik pozicija proizislih iz pruZanja usluge provedbe
ponude odnosno prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa duznickih ili vlasnickih instrumenata mogu
primijeniti postupak utvrden u ovom ¢lanku.

2. Institucije primjenjuju jedan od odgovaraju¢ih multiplikacijskih faktora iz tablice 1. na neto osjetljivosti svih
pozicija proizislih iz pruzanja usluge provedbe ponude odnosno prodaje financijskih instrumenata uz obvezu
otkupa svakog pojedina¢nog izdavatelja, osim pozicija proizislih iz pruzanja usluge provedbe ponude odnosno
prodaje financijskih instrumenata uz obvezu otkupa koje su upisane ili su predmet potpokroviteljstva trecih strana
na temelju formalnih ugovora, te izratunavaju kapitalne zahtjeve za trZisni rizik u skladu s pristupom iz ovog
poglavlja na temelju prilagodenih neto osjetljivosti.

Tablica 1.
0. radni dan 0%
1. radni dan 10 %
2.1 3. radni dan 25 %
4. radni dan 50 %
5. radni dan 75 %
Nakon 5. radnog dana 100 %

Za potrebe ovog clanka ,0. radni dan” zna¢i radni dan od kojeg se institucija bezuvjetno obvezuje prihvatiti
poznati iznos vrijednosnih papira po dogovorenoj cijeni.

3. Institucije obavje$¢uju nadlezna tijela o primjeni postupka iz ovog ¢lanka.

Odjeljak 3.
Definicije faktora rizika i osjetljivosti
Pododjeljak 1.

Definicije faktora rizika

Clanak 325.1
Faktori opceg kamatnog rizika

1. Za sve faktore opleg kamatnog rizika, ukljucujudi rizik inflacije i rizik meduvalutne osnove, postoji jedan
razred za svaku valutu, a svaki razred sadrZava razli¢ite vrste faktora rizika.

Faktori delta opleg kamatnog rizika koji su primjenjivi na instrumente osjetljive na kamate relevantne su nerizi¢ne
stope za svaku valutu i svaki od sljedecih rokova dospijeca: 0,25 godina, 0,5 godina, jedna godina, dvije godine, tri
godine, pet godina, deset godina, 15 godina, 20 godina, 30 godina. Institucije dodjeljuju faktore rizika odredenim
tockama linearnom interpolacijom ili metodom koja je najdosljednija funkcijama odredivanja cijena kojom se
neovisna funkcija za kontrolu rizika institucije koristi pri izvjeséivanju visem rukovodstvu o trzisnom riziku ili
o dobiti i gubitcima.
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2. Institucije izraCunavaju nerizi¢ne stope za svaku valutu na temelju instrumenata trZiSta novca iz knjige
trgovanja institucije koji imaju najnizi kreditni rizik, primjerice ugovori o razmjeni koji se temelje na prekonoénim
kamatnim stopama.

3. Ako institucije ne mogu primijeniti pristup iz stavka 2., nerizi¢ne stope temelje se na jednoj ili vise trzi§no
impliciranih krivulja razmjene kamata kojima se institucija koristi za vrednovanje svojih pozicija po trZi§noj
vrijednosti, primjerice krivulje ugovora o razmjeni medubankovnih ponudenih kamata.

Ako su podaci o trzi$no impliciranim krivuljama razmjene kamata iz stavka 2. i prvog podstavka ovog stavka
nedostatni, nerizi¢ne stope mogu se izvesti iz najprimjerenijih krivulja drZavnih obveznica za odredenu valutu.

Ako institucije primjenjuju faktore opleg kamatnog rizika izvedene u skladu s postupkom iz drugog podstavka
ovog stavka za drzavne duZznicke instrumente, drzavni duznicki instrumenti ne izuzimaju se od kapitalnih zahtjeva
za rizik kreditne marZe. U tim slucajevima, ako nije moguce razdvojiti nerizi¢nu stopu od kreditne marze kao
sastavnice kamatne stope, osjetljivost na faktor rizika dodjeljuje se objema kategorijama, i opéeg kamatnog rizika
i rizika kreditne marze.

4. U slucaju faktora opéeg kamatnog rizika svaka valuta ¢ini poseban razred. Institucije faktorima rizika u istom
razredu, ali razlicitog roka dospijeca dodjeljuju razlicite pondere rizika u skladu s odjeljkom 6.

Institucije primjenjuju dodatne faktore rizika za rizik inflacije na duznicke instrumente ¢&iji su novcani tokovi
funkcionalno ovisni o stopama inflacije. Te dodatne faktore rizika ¢ini jedan vektor trzi$no impliciranih stopa
inflacije razlicitog roka dospijeca za svaku valutu. Vektor za svaki instrument sadrzava onoliko sastavnica koliko
ima stopa inflacije koje se upotrebljavaju kao varijable u modelu institucije za odredivanje cijene za taj instrument.

5. Institucije izraunavaju osjetljivost instrumenta na dodatni faktor rizika za rizik inflacije iz stavka 4. kao
promjenu vrijednosti instrumenta, u skladu sa svojim modelom za odredivanje cijena, kao rezultat pomaka od
jednog baznog boda u svakoj od sastavnica vektora. Svaka valuta ¢ini poseban razred. Institucije u svakom razredu
tretiraju inflaciju kao jedinstveni faktor rizika, bez obzira na broj sastavnica svakog vektora. Institucije prebijaju
sve osjetljivosti na inflaciju unutar razreda, koje su izra¢unane kako je opisano u ovom stavku, kako bi dobile
jedinstvenu neto osjetljivost po razredu.

6.  Duznicki instrumenti koji ukljucuju placanja u razli¢itim valutama podloZni su i riziku meduvalutne osnove
izmedu tih valuta. Za potrebe metode zasnovane na osjetljivostima faktori rizika koje institucije trebaju primje-
njivati jesu rizik meduvalutne osnove za svaku valutu u odnosu na americki dolar ili euro. Institucija izracunava
meduvalutne osnove koje nisu povezane s osnovom u odnosu na americki dolar ili s osnovom u odnosu na euro
kao ,osnovu u odnosu na americki dolar” ili kao ,0snovu u odnosu na euro”.

Svaki faktor rizika meduvalutne osnove sastoji se od jednog vektora meduvalutne osnove razli¢itog roka dospijeca
za svaku valutu. Vektor za svaki duznicki instrument sadrzava onoliko sastavnica koliko ima meduvalutnih osnova
koje se upotrebljavaju kao varijable u modelu institucije za odredivanje cijene za taj instrument. Svaka valuta ¢ini
poseban razred.

Institucije izraCunavaju osjetljivost instrumenta na faktor rizika meduvalutne osnove kao promjenu vrijednosti
instrumenta, u skladu sa svojim modelom za odredivanje cijena, kao rezultat pomaka od jednog baznog boda
u svakoj od sastavnica vektora. Svaka valuta ¢ini poseban razred. U svakom razredu postoje dva moguca zasebna
faktora rizika, tj. osnova u odnosu na euro i osnova u odnosu na americki dolar, bez obzira na broj sastavnica
u svakom vektoru meduvalutne osnove. Po razredu postoje najvise dvije neto osjetljivosti.

7. Faktori vega opéeg kamatnog rizika koji su primjenjivi na opcije s odnosnim instrumentima koji su osjetljivi
na op¢u kamatnu stopu implicirane su volatilnosti relevantnih nerizi¢nih stopa kako se navodi u stavcima 2. 1 3.,
koji se rasporeduju u razrede ovisno o valuti te u sljedece rokove dospije¢a u svakom razredu: 0,5 godina, jedna
godina, tri godine, pet godina, deset godina. Za svaku valutu postoji jedan razred.

Institucije za potrebe netiranja smatraju da implicirane volatilnosti povezane s jednakim nerizi¢nim stopama
i rasporedene u iste rokove dospijeca predstavljaju isti faktor rizika.
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Ako institucije rasporeduju implicirane volatilnosti u rokove dospijeca kako se navodi u ovom stavku, primjenjuju
se sljedeéi zahtjevi:

(a) ako je dospijece opcije uskladeno s dospije¢em odnosnog instrumenta, u obzir se uzima jedinstveni faktor
rizika, koji se rasporeduje na taj rok dospijeca;

(b) ako je dospijece opcije krac¢e od dospijeca odnosnog instrumenta, u obzir se uzimaju sljede¢i faktori rizika:
i. prvi faktor rizika rasporeduje se na rok dospijeca opcije;

ii. drugi faktor rizika rasporeduje se na preostali rok do dospije¢a odnosnog instrumenta opcije na dan isteka
opcije.

8.  Faktori zakrivljenosti opleg kamatnog rizika koje primjenjuju institucije sastoje se od jednog vektora
nerizi¢nih stopa, koje predstavljaju odredenu krivulju nerizicnog prinosa, za svaku valutu. Svaka valuta ¢ini
poseban razred. Vektor za svaki instrument sadrzava onoliko sastavnica koliko ima razli¢itih rokova dospijeca
nerizi¢nih stopa koje se upotrebljavaju kao varijable u modelu institucije za odredivanje cijene za taj instrument.

9. Institucije izracunavaju osjetljivost instrumenta na svaki faktor rizika koji se upotrebljava u formuli za rizik
zakrivljenosti u skladu s ¢lankom 325.g. Za potrebe izracuna rizika zakrivljenosti institucije razmatraju vektore
koji odgovaraju razli¢itim krivuljama prinosa i s razli¢itim brojem sastavnica u odnosu na isti faktor rizika, uz
uvjet da se ti vektori odnose na istu valutu. Institucije prebijaju osjetljivosti na isti faktor rizika. Postoji samo jedna
neto osjetljivost po razredu.

Za inflaciju i rizike meduvalutne osnove ne primjenjuju se kapitalni zahtjevi za rizik zakrivljenosti.

Clanak 325.m
Faktori rizika kreditne marZe koji nije predmet sekuritizacije

1. Faktori delta-rizika kreditne marze koje institucije primjenjuju za instrumente koji nisu predmet sekuriti-
zacije, a osjetljivi su na kreditnu marzu jednaki su stopama kreditne marze izdavatelja tih instrumenata, izvedenih
iz relevantnih duznickih instrumenata i ugovora o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza, te
se rasporeduju na svaki od sljede¢ih rokova dospijeca: 0,5 godina, jedna godina, tri godine, pet godina, deset
godina. Institucije primjenjuju jedan faktor rizika za svakog izdavatelja i svaki rok dospije¢a bez obzira na to jesu
li stope kreditne marze tog izdavatelja izvedene iz duznickih instrumenata ili iz ugovora o razmjeni na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza. Razredi su sektorski razredi, kao sto se navodi u odjeliku 6., a svaki
razred ukljucuje sve faktore rizika dodijeljene odgovaraju¢em sektoru.

2. Faktori vega-rizika kreditne marZze koje institucije trebaju primjeniti za opcije s odnosnim instrumentima koji
nisu predmet sekuritizacije, a osjetljivi su na kreditnu marzu jednaki su impliciranim volatilnostima stopa kreditne
marZe izdavatelja odnosnih instrumenata iz stavka 1., te se rasporeduju na sljedeCe rokove dospijeca u skladu s
rokom dospijeca opcije koja podlijeze kapitalnim zahtjevima: 0,5 godina, jedna godina, tri godine, pet godina,
deset godina. Primjenjuju se isti razredi kao i razredi za delta-rizik kreditne marze koji nije predmet sekuritizacije.

3. Faktori rizika zakrivljenosti kreditne marze koje institucije trebaju primjeniti na instrumente koji nisu
predmet sekuritizacije sastoje se od jednog vektora stopa kreditne marze, koji predstavlja krivulju kreditne marze
karakteristicnu za izdavatelja. Vektor za svaki instrument sadrzava onoliko sastavnica koliko ima razlicitih rokova
dospijeca stopa kreditne marze koje se upotrebljavaju kao varijable u modelu institucije za odredivanje cijena za taj
instrument. Primjenjuju se isti razredi kao i razredi za delta-rizik kreditne marZze koji nije predmet sekuritizacije.

4. Institucije izra¢unavaju osjetljivost instrumenta na svaki faktor rizika koji se upotrebljava u formuli za rizik
zakrivljenosti u skladu s ¢lankom 325.g. Za potrebe izracuna rizika zakrivljenosti institucije razmatraju vektore
izvedene iz odgovaraju¢ih duznickih instrumenata ili iz ugovora o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispu-
njavanja obveza s razli¢itim brojem sastavnica u odnosu na isti faktor rizika, pod uvjetom da ti vektori odgovaraju
istom izdavatelju.

Clanak 325.n
Faktori rizika kreditne marzZe koji je predmet sekuritizacije

1. Institucije primjenjuju faktore rizika kreditne marze iz stavka 3. na sekuritizacijske pozicije koje su ukljucene
u ACTP, kako se navodi u ¢lanku 325. stavcima 6., 7.1 8.,
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Institucije primjenjuju faktore rizika kreditne marze iz stavka 5. na sekuritizacijske pozicije koje nisu ukljucene
u ACTP, kako se navodi u ¢lanku 325. stavcima 6., 7. i 8.

2. Razredi koji se primjenjuju na rizik kreditne marZe za sekuritizacijske pozicije koje su ukljucene u ACTP
jednaki su razredima koji se primjenjuju na rizik kreditne marze pozicija koje nisu predmet sekuritizacije, kako se
navodi u odjeljku 6.

Razredi koji se primjenjuju na rizik kreditne marZe za sekuritizacijske pozicije koje nisu uklju¢ene u ACTP
specificni su za tu kategoriju rizika, kako se navodi u odjeljku 6.

3. Faktori rizika kreditne marze koje institucije primjenjuju na sekuritizacijske pozicije koje su ukljucene
u ACTP jesu sljedeci:

(a) faktori delta-rizika jesu sve odgovarajule stope kreditne marze izdavatelja odnosnih izloZenosti sekuritizacijske
pozicije, izvedene iz odgovarajucih duzni¢kih instrumenata i ugovora o razmjeni na osnovi nastanka statusa
neispunjavanja obveza, te za svaki od sljedecih rokova dospijeca: 0,5 godina, jedna godina, tri godine, pet
godina, deset godina.

Cx

faktori vega-rizika primjenjivi na opcije sa sekuritizacijskim pozicijama koje su ukljuene u ACTP kao odnosni
instrumenti jesu implicirane volatilnosti kreditne marZe izdavatelji odnosnih izloZenosti sekuritizacijske
pozicije, izvedene kako je opisano u tocki (a) ovog stavka, koji se rasporeduju na sljedeée rokove dospijeca
u skladu s rokom dospijea odgovarajuce opcije koja podlijeze kapitalnim zahtjevima: 0,5 godina, jedna
godina, tri godine, pet godina, deset godina.

(c) faktori rizika zakrivljenosti jesu odgovarajuce krivulje prinosa kreditne marze izdavatelja odnosnih izloZenosti
sekuritizacijske pozicije izrazene kao vektor stopa kreditne marze za razli¢ite rokove dospijeca, izvedene kako
se navodi u tocki (a) ovog stavka; vektor za svaki instrument sadrZava onoliko sastavnica koliko ima razli¢itih
rokova dospijea stopa kreditne marze koje se upotrebljavaju kao varijable u modelu institucije za odredivanje
cijene za taj instrument.

4. Institucije izraCunavaju osjetljivost sekuritizacijske pozicije na svaki faktor rizika koji se upotrebljava
u formuli za rizik zakrivljenosti kako se navodi u ¢lanku 325.g. Za potrebe izra¢una rizika zakrivljenosti institucije
razmatraju vektore izvedene iz odgovarajucih duznickih instrumenata ili iz ugovora o razmjeni na osnovi nastanka
statusa neispunjavanja obveza s razli¢itim brojem sastavnica u odnosu na isti faktor rizika, pod uvjetom da ti
vektori odgovaraju istom izdavatelju.

5. Faktori rizika kreditne marZe koje institucije trebaju primijeniti na sekuritizacijske pozicije koje nisu
uklju¢ene u ACTP i odnose se na marZu transe, a ne na marZu odnosnih instrumenata, jesu sljedeéi:

(a) faktori delta-rizika jesu stope kreditne marZe relevantne transe, rasporedene na sljedece rokove dospijeca,
u skladu s rokom dospijeca transe: 0,5 godina, jedna godina, tri godine, pet godina, deset godina;

(b) faktori vega-rizika koji su primjenjivi na opcije sa sekuritizacijskim pozicijama koje nisu uklju¢ene u ACTP kao
odnosni instrumenti jesu implicirane volatilnosti kreditne marZe transi, a svaka od njih rasporeduje se na
sljedece rokove dospijeca u skladu s dospijeem opcije koja podlijeze kapitalnim zahtjevima: 0,5 godina, jedna
godina, tri godine, pet godina, deset godina;

(c) faktori rizika zakrivljenosti jednaki su kao i oni iz tocke (a) ovog stavka; na sve navedene faktore rizika
primjenjuje se zajednicki ponder rizika, kako se navodi u odjeljku 6.

Clanak 325.0
Faktori rizika vlasnic¢kih instrumenata

1. Razredi za sve faktore rizika vlasnickih instrumenata sektorski su razredi iz odjeljka 6.

2. Faktori delta-rizika vlasnickih instrumenata koje institucije trebaju primijeniti jesu sve promptne cijene
vlasnickih instrumenata i sve repo stope na vlasnicke instrumente.

Za potrebe odredivanja rizika vlasnickih instrumenata posebna krivulja repo stope na vlasnicke instrumente ¢ini
jedinstveni faktor rizika, koji se izrazava kao vektor repo stopa za razlicite rokove dospijeca. Vektor za svaki
instrument sadrzava onoliko sastavnica koliko ima razli¢itih rokova dospijeca repo stopa koje se upotrebljavaju
kao varijable u modelu institucije za odredivanje cijene za taj instrument.
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Institucije izraCunavaju osjetljivost instrumenta na faktor rizika vlasnickih instrumenata kao promjenu vrijednosti
instrumenta, u skladu sa svojim modelom za odredivanje cijena, kao rezultat pomaka od jednog baznog boda
u svakoj od sastavnica vektora. Institucije prebijaju osjetljivosti na faktor rizika repo stopa istoga vlasnickog
vrijednosnog papira bez obzira na broj sastavnica svakog vektora.

3. Faktori vega-rizika vlasnickih instrumenata koje institucije primjenjuju na opcije s odnosnim instrumentima
koji su osjetljivi na vlasnicke instrumente jesu implicirane volatilnosti promptnih cijena vlasnickih instrumenata,
koji se rasporeduju na sljedece rokove dospije¢a u skladu s rokovima dospije¢a odgovarajuéih opcija koje podlijezu
kapitalnim zahtjevima: 0,5 godina, jedna godina, tri godine, pet godina, deset godina. Za repo stope na vlasnicke
instrumente ne primjenjuju se kapitalni zahtjevi za vega-rizik.

4. Faktori rizika zakrivljenosti vlasnickih instrumenata koje institucije trebaju primijeniti na opcije s odnosnim
instrumentima koji su osjetljivi na vlasni¢ke instrumente jesu promptne cijene vlasnickih instrumenata, bez obzira
na rok dospije¢a odgovarajucih opcija. Za repo stope na vlasnicke instrumente ne primjenjuju se kapitalni zahtjevi
za rizik zakrivljenosti.

Clanak 325.p
Faktori robnog rizika

1. Razredi za sve faktore robnog rizika sektorski su razredi iz odjeljka 6.

2. Faktori delta-rizika robe koje institucije trebaju primijeniti na instrumente osjetljive na robu jesu promptne
trzi$ne cijene robe prema vrsti robe i prema svakom od sljedecih rokova dospijeca: 0,25 godina, 0,5 godina, jedna
godina, dvije godine, tri godine, pet godina, deset godina, 15 godina, 20 godina, 30 godina. Institucije smatraju da
dvije cijene za istu vrstu robe i s istim rokom dospijeca predstavljaju isti faktor rizika samo ako je skup pravnih
odredaba koje se odnose na mjesto isporuke jednak.

3. Faktori vega-rizika robe koje institucije trebaju primijeniti na opcije s odnosnim instrumentima koji su
osjetljivi na robu jesu implicirane volatilnosti cijena robe prema vrsti robe, koji se rasporeduju na sljedece rokove
dospijeca u skladu s rokovima dospije¢a odgovarajucih opcija koje podlijezu kapitalnim zahtjevima: 0,5 godina,
jedna godina, tri godine, pet godina, deset godina. Osjetljivosti na istu vrstu robe koja je rasporedena u isti rok
dospijeca institucije smatraju jedinstvenim faktorom rizika, koji institucije zatim prebijaju.

4. Faktori rizika zakrivljenosti za robu koje institucije trebaju primijeniti na opcije s odnosnim instrumentima
koji su osjetljivi na robu jedan su skup cijena robe s razli¢itim rokovima dospijeca za svaku vrstu robe, izrazen kao
vektor. Vektor za svaki instrument sadrzava onoliko sastavnica koliko ima cijena te robe koje se upotrebljavaju kao
varjjable u modelu institucije za odredivanje cijene za taj instrument. Institucije ne razlikuju cijene robe prema
mjestu isporuke.

Osjetljivost instrumenta na svaki faktor rizika koji se upotrebljava u formuli za rizik zakrivljenosti izracunava se
u skladu s clankom 325.g. Za potrebe izraCuna rizika zakrivljenosti institucije smatraju da vektori s razli¢itim
brojem sastavnica €ine isti faktor rizika, uz uvjet da se ti vektori odnose na istu vrstu robe.

Clanak 325.q
Faktori valutnog rizika

1. Faktori delta-valutnog rizika koje institucije trebaju primijeniti na instrumente koji su osjetljivi na valute jesu
svi promptni devizni tecajevi izmedu valute u kojoj je instrument nominiran i izvjeStajne valute institucije. Za
svaki par valuta postoji jedan razred, koji sadrzava jedinstveni faktor rizika i jedinstvenu neto osjetljivost.

2. Faktori vega-rizika za valute koje institucije trebaju primijeniti na opcije s odnosnim instrumentima koji su
osjetljivi na valute jesu implicirane volatilnosti deviznih tecajeva izmedu parova valuta iz stavka 1. Te implicirane
volatilnosti deviznih teCajeva rasporeduju se na sljedece rokove dospijeca u skladu s rokom dospijeca odgovarajucih
opcija koje podlijezu kapitalnim zahtjevima: 0,5 godina, jedna godina, tri godine, pet godina, deset godina.
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3. Faktori rizika zakrivljenosti za valute koje institucije trebaju primijeniti na opcije s odnosnim instrumentima
koji su osjetljivi na valute jednaki su onima iz stavka 1.

4. Institucije nisu obvezne razlikovati izmedu varijanti valute ,onshore” i ,offshore” (unutar zemlje i izvan nje)
za sve valutne faktore delta-rizika, vega-rizika i rizika zakrivljenosti.

Pododjeljak 2.:

Definicije osjetljivosti

Clanak 325.r

Osjetljivosti na delta-rizik

1.  Institucije izraCunavaju osjetljivosti na delta op¢i kamatni rizik (GIRR) na sljede¢i nacin:

(a) osjetljivosti na faktore rizika koji se sastoje od nerizi¢nih stopa izratunavaju se na sljedeéi nacin:

_ Vi(ne +0,0001, %,y ...) = Vi(re, X,y ..
e 0,0001

S

pri cemu je:

St = osjetljivosti na faktore rizika koji se sastoje od nerizi¢nih stopa;
Iy = stopa nerizi¢ne krivulje k a s dospijeem t;
V,() = funkcija za odredivanje cijene instrumenta ,i”; i
Xy = faktori rizika koji nisu r,, u funkciji za odredivanje cijene Vi;
(b) osjetljivosti na faktore rizika koji se sastoje od rizika inflacije i meduvalutne osnove izra¢unavaju se na sljedeéi
nacin:

~ Vi(%: +0,0001 L, y,2...) - Vi(%;, .2 ...)

i 0,0001
pri cemu je:
S = osjetljivosti na faktore rizika koji se sastoje od rizika inflacije i meduvalutne osnove;
X = vektor s brojem m sastavnica koje predstavljaju krivulju implicirane inflacije ili krivulju meduvalutne

osnove za odredenu valutu j, pri Cemu je m jednak broju varijabli koje se odnose na inflaciju ili
meduvalutne elemente koje se upotrebljavaju u modelu za odredivanje cijene instrumenta ,i”

I = jedini¢na matrica dimenzije (1 x m);
V. () = funkcija za odredivanje cijene instrumenta ,i”; i
y,z = ostale varijable u modelu za odredivanje cijene.

2. Institucije izraCunavaju osjetljivosti na delta-rizik kreditne marze za sve sekuritizacijske i nesekuritizacijske
pozicije na sljedeci nacin:

Vi(CSkt + 0,0001, X,y ...) - Vi(CSkt, X,y ...)

S5 = 0,0001
pri cemu je:
Scs,, = osjetljivosti na delta-rizik kreditne marze za sve sekuritizacijske i nesekuritizacijske pozicije;
CSy = vrijednost stope kreditne marze izdavatelja j na dan dospijeca t;

1}

V. () funkcija za odredivanje cijene instrumenta ,i"; i

Xy faktori rizika koji nisu cs,, u funkciji za odredivanje cijene V,.
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3. Institucije izra¢unavaju osjetljivosti na delta-rizik vlasnickih instrumenata na sljede¢i nacin:
(a) osjetljivosti na faktore rizika koji se sastoje od promptnih cijena vlasnickih instrumenata izracunavaju se na
sljededi nacin:
5 — Vi(1,01 EQy, x, ¥, ...) = Vi(EQ,, X, ¥, ...)
0,01
pri cemu je:
Sy = osjetljivosti na faktore rizika koji se sastoje od promptnih cijena vlasnickih instrumenata;
k = odredeni vlasni¢ki vrijednosni papir;
EQ, = vrijednost promptne cijene toga vlasnickog vrijednosnog papira;
V,() = funkcija za odredivanje cijene instrumenta ,i”; i
Xy = faktori rizika koji nisu EQ, u funkciji za odredivanje cijene Vi
(b) osjetljivosti na faktore rizika koji se sastoje od repo stopa na vlasnicke instrumente izracunavaju se na sljededi
nacin:
5, — Vi(Xy + 0,00011L,,y,z...) - Vi(X;, v,z ...)
k 0,0001
pri cemu je:
S = osjetljivosti na faktore rizika koji se sastoje od repo stopa na vlasnicke instrumente;
k = indeks koji oznacava vlasnicki instrument;
X = vektor s brojem sastavnica m, koji predstavlja strukturu uvjeta repo ugovora za odredeni vlasnicki
instrument k, pri cemu je m jednak broju repo stopa koje odgovaraju razli¢itim rokovima dospijeca,
koje se upotrebljavaju u modelu za odredivanje cijene instrumenta ,i";
In = jedini¢na matrica dimenzije (1 - m);
V. () = funkcija za odredivanje cijene instrumenta ,i”; i
v,z = faktori rizika koji nisu X u funkciji za odredivanje cijene V;
4. Institucije izraunavaju osjetljivosti na delta-rizik robe za svaki faktor rizika k na sljedeci nacin:

G Vi(1,01 CTY,, v,z ...) = Vi(CTY,, v, 2 ...)
kT 0,01

pri cemu je:

osjetljivosti na delta-rizik robe;

= odredeni faktor robnog rizika;

CTY, = vrijednost faktora rizika k;

pri
Sk

k

g/
|

= trzi$na vrijednost instrumenta ,i” kao funkcija faktora rizika k; i

faktori rizika koji nisu CTY, u modelu za odredivanje cijene instrumenta ,,i".

Institucije izra¢unavaju osjetljivosti na delta-valutni rizik za svaki faktor valutnog rizika k na sljedeéi nacin:

Vi(1,01 FX, y,2...) = Vi(FX, 7,2 ...)
0,01

k

cemu je:

osjetljivosti na delta-valutni rizik;

odredeni faktor valutnog rizika;

vrijednost faktora rizika;

) = trziSna vrijednost instrumenta ,i” kao funkcija faktora rizika k; i

faktori rizika koji nisu FX, u modelu za odredivanje cijene instrumenta ,i".
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Clanak 325.s
Osjetljivosti na vega-rizik
1. Institucije izra¢unavaju osjetljivost opcije na vega-rizik za odredeni faktor rizika k na sljedeéi nacin:

Vi(1,01 + voly, x,y) - Vi(voly, x,y)

K=

0,01
pri cemu je:
Sy = osjetljivost opcije na vega-rizik;
k = posebni faktor vega-rizika, koji se sastoji od implicirane volatilnosti;
vol, = vrijednost tog faktora rizika, koju bi trebalo izraziti u obliku postotka; i

= faktori rizika koji nisu vol, u funkciji za odredivanje cijene V.

>
<
I

2. U sludaju kategorija rizika u kojem faktori vega-rizika imaju dimenziju dospijeta, ali se ne primjenjuju
pravila rasporedivanja faktora rizika jer opcije nemaju rok dospijeca, institucije te faktore rizika rasporeduju na
najdulje propisano dospijece. Te opcije podlijeZu primjeni uvecanja za rezidualne rizike.

3. U slucaju opcija bez izvrsnih cijena ili cjenovnih granica i opcija s viSe izvrsnih cijena ili cjenovnih granica
institucije primjenjuju rasporedivanje na izvr$ne cijene i rok dospijeca kojima se koriste interno za odredivanje
cijene opcije. Te opcije podlijezu i primjeni uvecanja za rezidualne rizike.

4. Institucije ne izraCunavaju vega-rizik za sekuritizacijske transe uklju¢ene u ACTP, kako je navedeno
u ¢lanku 325. stavcima 6., 7. i 8., koje nemaju impliciranu volatilnost. Za te sekuritizacijske trane izra¢unavaju se
kapitalni zahtjevi za delta-rizik i rizik zakrivljenosti.

Clanak 3251
Zahtjevi za izraCune osjetljivosti

1. Institucije izvode osjetljivosti iz modela institucije za odredivanje cijena koji sluze kao temelj za izvjes¢ivanje
viSeg rukovodstva o dobiti i gubicima, koriste¢i se formulama iz ovog pododjeljka.

Odstupajuci od prvog podstavka, nadlezna tijela od institucije koja je dobila odobrenje za primjenu alternativnog
pristupa internih modela iz poglavlja 1.b mogu zatraziti da primijeni funkcije za odredivanje cijena sustava za
mjerenje rizika njihova pristupa internih modela u izracunu osjetljivosti prema ovom poglavlju za izracun
kapitalnih zahtjeva za trzi$ni rizik i izvje$¢ivanje o njima u skladu s ¢lankom 430.b stavkom 3.

2. Pri izraunu osjetljivosti na delta-rizik instrumenata koji ukljuc¢uju opcionalnost iz ¢lanka 325.e stavka 2.
tocke (a), institucije mogu pretpostaviti da implicirana volatilnost faktora rizika ostaje konstantna.

3. Pri izraunu osjetljivosti na vega-rizik instrumenata koji ukljuc¢uju opcionalnost iz ¢lanka 325.e stavka 2.
tocke (b) primjenjuju se sljededi zahtjevi:

(a) za opdi kamatni rizik i rizik kreditne marZze institucije za svaku valutu pretpostavljaju da odnosni instrumenti
faktora rizika povezanih s volatilnosti za koje se izracunava vega-rizik slijede lognormalnu ili normalnu
distribuciju u modelima za odredivanje cijena koji se primjenjuju za te instrumente;

(b) za rizik vlasnickih instrumenata, robni rizik i valutni rizik institucije pretpostavljaju da odnosni instrumenti
faktora rizika povezanih s volatilnosti za koje se izra¢unava vega-rizik slijede lognormalnu distribuciju
u modelima za odredivanje cijena koji se primjenjuju za te instrumente.

4. Institucije izracunavaju sve osjetljivosti osim osjetljivosti na prilagodbe kreditnom vrednovanju.
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5. Odstupajuéi od stavka 1., uz odobrenje nadleznih tijela, institucija moZe upotrijebiti alternativne definicije
osjetljivosti na delta-rizik pri izra¢unu kapitalnih zahtjeva pozicije iz knjige trgovanja u skladu s ovim poglavljem,
pod uvjetom da institucija ispunjava sve sljedece uvjete:

(a) te alternativne definicije upotrebljavaju se u svrhu internog upravljanja rizicima i za izvjesivanje viseg
rukovodstva o dobitima i gubicima koje obavlja neovisna jedinica za kontrolu rizika unutar institucije;

(b) institucija dokazuje da su te alternativne definicije prikladnije za obuhvacanje osjetljivosti za poziciju nego
formule iz ovog pododjeljka te da se osjetljivosti koje iz toga proizlaze ne razlikuju bitno od tih formula.

6.  Odstupajuéi od stavka 1., uz odobrenje nadleznih tijela, institucija moZe izracunati vega-osjetljivosti na
temelju linearne transformacije alternativnih definicija osjetljivosti pri izra¢unu kapitalnih zahtjeva pozicije iz
knjige trgovanja u skladu s ovim poglavljem, pod uvjetom da institucija ispunjava sve sljedeCe uvjete:

(a) te alternativne definicije upotrebljavaju se u svrhu internog upravljanja rizicima i za izvje$¢ivanje viSeg
rukovodstva o dobitima i gubicima koje obavlja neovisna jedinica za kontrolu rizika unutar institucije;

(b) institucija dokazuje da su te alternativne definicije prikladnije za obuhvadanje osjetljivosti za poziciju nego
formule iz ovog pododjeljka te da se linearnom transformacijom iz prvog podstavka odrazava osjetljivost na
vega-rizik.

Odjeljak 4.

Uvecanje za rezidualni rizik

Clanak 325.u
Kapitalni zahtjevi za rezidualne rizike

1. Uz kapitalne zahtjeve za trZi$ni rizik iz odjeljka 2. institucije primjenjuju dodatne kapitalne zahtjeve u skladu
s ovim ¢lankom na instrumente izloZene rezidualnim rizicima.

2. Instrumenti se smatraju izloZenima rezidualnim rizicima ako ispunjavaju bilo koji od sljedecih uvjeta:

(a) instrument se odnosi na egzoti¢ni odnosni instrument, koji za potrebe ovog poglavlja znaci instrument knjige
trgovanja koji se odnosi na odnosnu izloZenost koja nije u podruéju primjene postupanja za delta-rizike, vega-
rizike ili rizike zakrivljenosti u okviru metode zasnovane na osjetljivostima utvrdene u odjeljku 2. ili kapitalnih
zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza utvrdenog u odjeliku 5.

(b) instrument je instrument koji nosi druge rezidualne rizike, koji za potrebe ovog poglavlja znaci bilo koji od
sljedecih instrumenata:

i. instrument koji podlijeze kapitalnim zahtjevima za vega-rizik i rizik zakrivljenosti u okviru metode
zasnovane na osjetljivostima utvrdenoj u odjelijku 2. i generira isplate koje se ne mogu ponoviti kao
kona¢na linearna kombinacija standardnih opcija s jedinstvenom odnosnom cijenom vlasnickih
instrumenata, cijenom robe, deviznim teCajem, cijenom obveznica, cijenom ugovora o razmjeni na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza ili kamatnim ugovorima o razmjeni;

ii. instrument koji je pozicija koja je ukljuena u ACTP kako se navodi u ¢lanku 325. stavku 6.; ne uzimaju se
u obzir zastite koje su ukljucene u taj ACTP kako se navodi u ¢lanku 325. stavku 8.

3. Institucije izraCunavaju dodatne kapitalne zahtjeve iz stavka 1. kao zbroj bruto zamisljenih iznosa
instrumenata iz stavka 2. pomnoZzen sljede¢im ponderima rizika:

(@) 1,0 % u slu¢aju instrumenata iz stavka 2. tocke (a);
(b) 0,1 % u slucaju instrumenata iz stavka 2. tocke (b).

4. Odstupajuéi od stavka 1., institucija ne primjenjuje kapitalne zahtjeve za rezidualne rizike na instrument koji
ispunjava bilo koji od sljedecih uvjeta:

(a) instrument je uvrSten na priznatu burzu;

(b) instrument je prihvatljiv za sredi§nje poravnanje u skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012;
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(c) instrumentom se u potpunosti poni§tava trzisni rizik druge pozicije iz knjige trgovanja, a u tom slucaju se te
dvije potpuno uskladene pozicije iz knjige trgovanja izuzimaju od kapitalnog zahtjeva za rezidualne rizike.

5.  EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize definiraju egzoti¢ni odnosni
instrumenti te navode instrumenti koji nose rezidualne rizike za potrebe stavka 2.

Pri izradi tog nacrta regulatornih tehnickih standarda EBA ispituje bi li rizik dugovjecnosti, vremenske prilike,
prirodne katastrofe i budude ostvarene volatilnosti trebalo smatrati egzoti¢nim odnosnim izloZenostima.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. lipnja 2021.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Odjeljak 5.

Kapitalni zahtjevi za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza

Clanak 325.
Definicije i opée odredbe
1. Za potrebe ovog odjeljka primjenjuju se sljedece definicije:

(a) ,kratka izloZenost” zna¢i da nastankom statusa neispunjavanja obveza izdavatelja ili grupe izdavatelja
institucija ostvaruje dobit, bez obzira na vrstu instrumenta ili transakcije kojom je nastala izloZenost;

(b) ,duga izloZenost” znali da nastankom statusa neispunjavanja obveza izdavatelja ili grupe izdavatelja institucija
ostvaruje gubitak, bez obzira na vrstu instrumenta ili transakcije kojom je nastala izloZenost;

(c) ,bruto iznos iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza (bruto JTD)” znadi procijenjeni obujam
gubitka ili dobiti koji bi nastanak statusa neispunjavanja obveza duznika prouzrocio na odredenoj izloZenosti;

(d) ,neto iznos iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza (neto JTD)” znadi procijenjeni obujam gubitka
ili dobiti koji bi nastanak statusa neispunjavanja obveza duznika prouzro¢io odredenoj instituciji, nakon §to je
provedeno prebijanje bruto JTD iznosa;

(e) .gubitak zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza” ili ,LGD” znaci gubitak zbog nastanka statusa neispu-
njavanja obveza duznika na instrumentu koji je izdao taj duznik izraZzen kao udio u zamisljenom iznosu
instrumenta;

(f) ,ponder rizika nastanka statusa neispunjavanja obveza” znali postotak koji predstavlja procijenjenu
vjerojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza svakog duznika u odnosu na kreditnu sposobnost tog
duznika.

2. Kapitalni zahtjevi za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza primjenjuju se na duznicke i vlasnicke
instrumente, na izvedene instrumente kojima su ti instrumenti odnosni instrumenti te na izvedenice na ¢ije isplate
ili fer vrijednosti utjece status neispunjavanja obveza duznika koji nije druga ugovorna strana te izvedenice.
Institucije izracunavaju zahtjeve za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza zasebno za svaku od sljedeéih
vrsta instrumenata: instrumente koji nisu predmet sekuritizacije, sekuritizacije koje nisu uklju¢ene u ACTP i sekuri-
tizacije koje su uklju¢ene u ACTP. Konacni kapitalni zahtjevi za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza
institucije dobivaju se zbrajanjem tih triju sastavnica.

Pododjeljak 1.

Kapitalni zahtjevi za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza koji nije predmet
sekuritizacije

Clanak 325.w
Bruto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza
1. Institucije izra¢unavaju bruto JTD iznose za svaku dugu izloZenost duznickim instrumentima kako slijedi:

JTD, e = Max{LGD V, ;o + P & Ly, + Adjustment;,; 0}

pri cemu je:

JTD, 0 = bruto JTD iznos za dugu izloZenost;
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= zami$ljeni iznos instrumenta;

notional

P&L,, = izraz kojim se prilagoduju dobici ili gubici koje je institucija ve¢ uzela u obzir zbog promjena
fer vrijednosti instrumenta koji stvara dugu izloZenost; dobici se u formulu unose s
pozitivnim predznakom, a gubici s negativnim predznakom; i

Adjustment,,,, = iznos za koji ¢e se zbog strukture izvedenice gubitak institucije u slucaju nastanka statusa
neispunjavanja obveza povelati ili smanjiti u odnosu na potpuni gubitak odnosnog
instrumenta; povecanja se u izraz Adjustment,, unose s pozitivnim predznakom,
a smanjenja s negativnim predznakom.

2. Institucije izra¢unavaju bruto JTD iznose za svaku kratku izloZenost duznickim instrumentima kako slijedi:

JTDshorI = mln{LGD Vnotional +P& Lshorl + AdeStmentshort; 0}

pri cemu je:

JTD 0 = bruto JTD iznos za kratku izloZenost;
rotional = zamiSljeni iznos instrumenta koji se u formulu unosi s negativnim predznakom;
P&L,.. = izraz kojim se prilagoduju dobici ili gubici koje je institucija ve¢ uzela u obzir zbog
promjena fer vrijednosti instrumenta koji stvara kratku izloZenost; dobici se u formulu
unose s pozitivnim predznakom, a gubici se u formulu unose s negativnim predznakom; i
Adjustment, . = iznos za koji ¢ée se zbog strukture izvedenice dobitak institucije u slucaju nastanka statusa

neispunjavanja obveza povelati ili smanjiti u odnosu na potpuni gubitak odnosnog
instrumenta; smanjenja se u izraz Adjustment, , unose s pozitivnim predznakom,
a povecanja se u izraz Adjustmentshort unose s negativnim predznakom.

3. Za potrebe izracuna iz stavaka 1. i 2., LGD za duznicke instrumente koji institucije trebaju primijeniti jest
sljededi:

(a) izlozenostima prema nenadredenim duZznickim instrumentima dodjeljuje se LGD od 100 %;

(b) izloZenostima prema nadredenim duznickim instrumentima dodjeljuje se LGD od 75 %;

(c) izlozenostima prema pokrivenim obveznicama, kako se navodi u ¢lanku 129., dodjeljuje se LGD od 25 %.
4. Za potrebe izracuna iz stavaka 1.1 2. zamiSljeni iznosi utvrduju se kako slijedi:

(@) u slucaju duznickih instrumenata zamisljeni iznos jest nominalna vrijednost duznickog instrumenta;

(b) u slucaju izvedenih instrumenata s odnosnim duZni¢kim vrijednosnim papirima zamisljeni iznos jest
zami$ljeni iznos izvedenog instrumenta.

5. Umjesto koristenja formulama navedenima u stavcima 1. i 2., institucije izra¢unavaju bruto JTD iznose za
izloZenosti prema vlasni¢kim instrumentima na sljede¢i nacin:

JTD,,,, = max {LGD - V + P & L, + Adjustment,; 0}

JTD,,, = min {LGD - V + P & L, . + Adjustment,,; 0}

pri cemu je:

JTD 00 = bruto JTD iznos za dugu izloZenost;
JTD.. = bruto JTD iznos za kratku izloZenost; i
\% = fer vrijednost vlasnickog instrumenta ili, u slucaju izvedenih instrumenata s odnosnim vlasni¢kim

instrumentima, fer vrijednost odnosnog vlasnickog instrumenta.
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6. Institucije za potrebe izratuna iz stavka 5. vlasnickim instrumentima dodjeljuju LGD od 100 %.

7. U slucaju izloZenosti riziku nastanka statusa neispunjavanja obveza koje proizlaze iz izvedenih instrumenata
Cije isplate u sluCaju nastanka statusa neispunjavanja obveza duznika nisu povezane sa zamiSljenim iznosom
odredenog instrumenta koji je izdao taj duznik, s LGD-om duZnika ili s instrumentom koji je izdao taj duZnik,
institucije za procjenu bruto JTD iznosa primjenjuju alternativne metodologije.

8.  EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje sljedece:

(a) nacin na koji institucije trebaju izra¢unati JTD iznose za razli¢ite vrste instrumenata u skladu s ovim ¢lankom;
(b) alternativne metodologije koje institucije trebaju primijeniti za potrebe procjene bruto JTD iznosa iz stavka 7.
(c) zamisljeni iznosi instrumenata koji nisu instrumenti iz stavka 4. tocaka (a) i (b).

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. lipnja 2021.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe dono$enjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 325.x
Neto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza
1. Institucije izra¢unavaju neto JTD iznose prebijanjem bruto JTD iznosa kratkih izloZenosti i dugih izloZenosti.

Prebijanje je moguée samo izmedu izloZenosti prema istom duZniku medu kojima kratke izloZenosti imaju istu ili
nizu nadredenost u odnosu na duge izloZenosti.

2. Prebijanje je potpuno ili djelomi¢no, ovisno o rokovima dospijeca izloZenosti prebijanja:

(a) prebijanje se provodi u potpunosti ako sve izloZenosti prebijanja imaju rokove dospijeca od jedne godine ili
dulje;

(b) prebijanje se provodi djelomi¢no ako najmanje jedna od izloZenosti prebijanja ima rok dospijeta kraéi od
jedne godine, a u tom slucaju se obujam JTD iznosa za svaku izloZenost s rokom dospije¢a kra¢im od jedne
godine mnoZi s omjerom roka dospijeca izloZenosti u odnosu na jednu godinu.

3. Ako nije mogule provesti prebijanje, bruto JTD iznosi jednaki su neto JTD iznosima u slucaju izloZenosti s
rokovima dospijeta od jedne godine ili dulje. Bruto JTD iznosi s rokovima dospijeca kra¢ima od jedne godine
mnoZe se s omjerom roka dospijeca izloZenosti u odnosu na jednu godinu, a najkradi je rok tri mjeseca, kako bi se
izracunali neto JTD iznosi.

4. Za potrebe stavaka 2. i 3. uzimaju se u obzir rokovi dospijeta ugovora o izvedenicama, a ne rokovi dospijeca
njihovih odnosnih instrumenata. Gotovinskim izloZenostima na osnovi vlasnickih ulaganja dodjeljuje se rok
dospijeca od jedne godine ili tri mjeseca, prema procjeni same institucije.

Clanak 325

Izracun kapitalnih zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza

1. Neto JTD iznosi, bez obzira na vrstu druge ugovorne strane, mnoze se ponderima rizika nastanka statusa
neispunjavanja obveza koji odgovaraju njihovoj kreditnoj kvaliteti kako je navedeno u tablici 2.:

Tablica 2.
Kategorija kreditne kvalitete Ponder rmke} nasFanka statusa neispu-
njavanja obveza
Stupanj kreditne kvalitete 1 0,5%

Stupanj kreditne kvalitete 2 3%
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Kategorija kreditne kvalitete Ponder rizil:l?aszrsltjzniawsetza;usa neispu-
Stupanj kreditne kvalitete 3 6 %
Stupanj kreditne kvalitete 4 15 %
Stupanj kreditne kvalitete 5 30 %
Stupanj kreditne kvalitete 6 50 %
Bez rejtinga 15 %
U statusu neispunjavanja obveza 100 %

2. IzloZenosti kojima bi prema standardiziranom pristupu za kreditni rizik bio dodijeljen ponder rizika 0 %
u skladu s glavom II. poglavljem 2. dodjeljuje se ponder rizika statusa neispunjavanja obveze 0 % za kapitalne
zahtjeve za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveze.

3. Ponderirani neto JTD iznosi rasporeduju se u sljedee razrede: trgovacka drustva, drzave i lokalne samoupra-
velopdine.

4. Ponderirani neto JTD iznosi agregiraju se u svakom razredu u skladu sa sljede¢om formulom:

DRC, = max {(%; . o, RW, * net JTD) WtS * (3. .. RW, |net JTD)); 0}

i € long i € short

pri cemu je:

DRC, = kapitalni zahtjev za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za razred b;

i indeks koji oznacava instrument koji pripada razredu b;

RW, = ponder rizika; i
WtS = koeficijent kojim se priznaju koristi odnosa zastite od rizika unutar razreda, koji se izracunava na
sljededi nacin:

B > netfTDygp,
> e TDipn + O |netTDyso

WtS

Za potrebe izra¢una DRC,-a i koeficijenta WtS duge i kratke pozicije agregiraju se za sve pozicije unutar razreda
bez obzira na stupanj kreditne kvalitete kojem su pozicije dodijeljene, kako bi se proizveli kapitalni zahtjevi za
rizik nastanka statusa neispunjavanja obveze za odredeni razred.

5. Kona¢ni kapitalni zahtjev za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza koji nije predmet sekuritizacije
dobiva se jednostavnim zbrajanjem kapitalnih zahtjeva na razini razreda.

Pododjeljak 2.

Kapitalni zahtjevi za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za sekuritizacije koje
nisu uklju¢ene u ACTP

Clanak 325.z
Iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza
1. Bruto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza za sekuritizacijske izloZenosti jednaki su

njihovoj trzi§noj vrijednosti ili, ako njihova trzi§na vrijednost nije dostupna, njihovoj fer vrijednosti koja se
odreduje u skladu s primjenjivim ra¢unovodstvenim okvirom.
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2. Neto iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza odreduju se prebijanjem dugih bruto iznosa
iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza s kratkim bruto iznosima iznenadnog nastanka statusa neispu-
njavanja obveza. Prebijanje je mogule iskljucivo izmedu sekuritizacijskih izloZenosti s istim skupom odnosne
imovine koje pripadaju istoj transi. Nije dopusteno prebijanje izmedu sekuritizacijskih izloZenosti s razlicitim
skupovima odnosne imovine, ¢ak i kada su tocke spajanja i tocke odvajanja jednake.

3. Ako se rastavljanjem ili sastavljanjem postojeéih sekuritizacijskih izloZenosti mogu savr§eno oponasati druge
postojeCe sekuritizacijske izloZenosti, osim dimenzije roka dospijeca, za potrebe prebijanja mogu se upotrijebiti
izloZenosti dobivene tim rastavljanjem ili sastavljanjem umjesto postojecih sekuritizacijskih izloZenosti.

4. Ako se rastavljanjem ili sastavljanjem postojecih izloZenosti kod referentnih subjekata moze savrieno
oponasati struktura Citave transe postojee sekuritizacijske izloZenosti, za potrebe prebijanja mogu se upotrijebiti
izloZenosti dobivene tim rastavljanjem ili sastavljanjem umjesto postojecih sekuritizacijskih izlozenosti. Ako se s
referentnim subjektima postupa na navedeni nacin, na njih se viSe ne primjenjuje postupanje za rizik nastanka
statusa neispunjavanja obveza koji nije predmet sekuritizacije.

5. Clanak 325.x primjenjuje se i na postojece sekuritizacijske izloZenosti i na izloZenosti koje se upotrebljavaju
u skladu sa stavkom 3. ili 4. Relevantna dospijeca su dospijeca sekuritizacijskih transi.

Clanak 325.aa
Izracun kapitalnog zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za sekuritizacije

1. Neto JTD iznosi za sekuritizacijske izloZenosti mnoZe se s ponderom rizika 8 % koji se primjenjuje na
relevantnu sekuritizacijsku izloZenost, ukljucujudi STS sekuritizacije, iz knjige pozicija kojima se ne trguje u skladu
s hijerarhijom pristupa iz glave II. poglavlja 5. odjeljka 3., bez obzira na vrstu druge ugovorne strane.

2. Na sve transe za koje se ponderi rizika izraunavaju u skladu s pristupima SEC-IRBA i SEC-ERBA primjenjuje
se rok dospijeca od jedne godine.

3. JTD iznosi ponderirani rizikom za pojedina¢ne gotovinske sekuritizacijske izloZenosti ogranicavaju se na
razinu fer vrijednosti pozicije.

4. Neto JTD iznosi ponderirani rizikom rasporeduju se u sljedece razrede:
(a) jedan zajednicki razred za sva trgovacka drustva, bez obzira na regiju;

(b) 44 razlicita razreda koji odgovaraju jednom razredu po regiji za svaku od jedanaest definiranih kategorija
imovine u drugom podstavku.

Za potrebe prvog podstavka jedanaest razreda imovine su ABCP, krediti i najmovi za kupnju automobila,
vrijednosni papiri osigurani stambenim hipotekama (RMBS), kreditne Kkartice, vrijednosni papiri osigurani
hipotekom na poslovnim nekretninama (CMBS), financijski instrumenti osigurani kreditima, instrumenti CDO
kvadratna (CDO-squared), mala i srednja poduzeca (MSP), studentski krediti, ostala imovina stanovnistva, ostala
imovina velikih klijenata. Cetiri regije su Azija, Europa, Sjeverna Amerika i ostatak svijeta.

5. Institucije se pri dodjeli sekuritizacijske izloZenosti u odredeni razred oslanjaju na klasifikaciju koja se obicno
primjenjuje na trzistu. Institucije dodjeljuju svaku sekuritizacijsku izloZenost u samo jedan od razreda iz stavka 4.
Svaka sekuritizacijska izloZenost koju institucija ne moze dodijeliti u odredeni razred prema kategoriji imovine ili
regiji dodjeljuje se u kategoriju imovine ,ostala imovina stanovnistva” ili ,ostala imovina velikih klijenata” odnosno
u regiju ,ostatak svijeta”.

6.  Ponderirani neto JTD iznosi agregiraju se u svakom razredu na isti nacin kao i rizik nastanka statusa neispu-
njavanja obveza nesekuritizacijskih izloZenosti, primjenom formule iz ¢lanka 325.y stavka 4., ¢ime se dobiva
kapitalni zahtjev za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za svaki razred.

7. Konalni kapitalni zahtjev za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za sekuritizacije koje nisu
ukljucene u ACTP dobiva se jednostavnim zbrajanjem kapitalnih zahtjeva na razini razreda.
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Pododjeljak 3.

Kapitalni zahtjevi za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za sekuritizacije
ukljuéene u ACTP

Clanak 325.ab
Podrudje primjene

1. Kapitalni zahtjevi za ACTP ukljucuju rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za sekuritizacijske
izloZenosti ili za zastite koje nisu predmet sekuritizacije. Te se zastite iskljucuju iz izra¢una rizika nastanka statusa
neispunjavanja obveza koji nije predmet sekuritizacije. Ne ostvaruje se korist od diversifikacije izmedu kapitalnih
zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza koji nije predmet sekuritizacije, kapitalnih zahtjeva za
rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za sekuritizacije koje nisu ukljucene u ACTP i kapitalnih zahtjeva za
rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za sekuritizacije ukljucene u ACTP.

2. Za kreditne i vlasnicke izvedenice koje nisu predmet sekuritizacije, a kojima se trguje na burzi, JTD iznosi po
pojedina¢nim sastavnicama odreduju se pristupom odnosnih izloZenosti.

Clanak 325.ac
Iznosi iznenadnog nastanka statusa neispunjavanja obveza za ACTP
1. Za potrebe ovog ¢lanka, primjenjuju se sljedece definicije:

(a) ,rastavljanje s modelom za vrednovanje” znali da se sastavnica sekuritizacije koja se odnosi na jedan subjekt
vrednuje kao razlika izmedu bezuvjetne vrijednosti sekuritizacije i uvjetne vrijednosti sekuritizacije uz
pretpostavku da taj subjekt dode u status neispunjavanja obveza uz LGD od 100 %;

(b) ,ponavljanje” znaci da se pojedinacne sekuritizacijske transe indeksa kombiniraju kako bi oponasale drugu
tranu iste serije indeksa ili kako bi oponasale netransiranu poziciju u seriji indeksa;

() ,rastavljanje” znaci oponasanje indeksa sekuritizacijom kojoj su odnosne izloZenosti u skupu jednake izloze-
nostima jednog subjekta koje ¢ine taj indeks.

2. Bruto JTD iznosi za sekuritizacijske izloZenosti i nesekuritizacijske izloZenosti u ACTP-u jednaki su njihovoj
trzisnoj vrijednosti ili, ako njihova trzi§na vrijednost nije dostupna, njihovoj fer vrijednosti koja se odreduje
u skladu s primjenjivim racunovodstvenim okvirom.

3. Kreditne izvedenice na osnovi n-tog nastanka statusa neispunjavanja obveza tretiraju se kao tranirani
proizvodi sa sljede¢im tockama spajanja i tockama odvajanja:

(a) tocka spajanja = (N — 1) [ ukupan broj subjekata;
(b) tocka razdvajanja = N [ ukupan broj subjekata;
pri ¢emu je ,ukupan broj subjekata” ukupan broj subjekata u odnosnoj kosarici ili odnosnom skupu imovine.

4. Neto JTD iznosi odreduju se prebijanjem dugih bruto JTD iznosa s kratkim bruto JTD iznosima. Prebijanje je
mogude isklju¢ivo izmedu izloZenosti koje su u svim pogledima jednake, osim roka dospijeca. Prebijanje je moguce
iskljucivo na sljede¢i nacin:

(a) za indekse, tranSe indeksa i posebno prilagodene transe prebijanje je mogude prema rokovima dospijeca
unutar iste skupine, serije i transi indeksa, podlozno odredbama za izloZenosti krace od jedne godine iz
¢lanka 325.x; prebijanje dugih i kratkih bruto JTD iznosa koji savr§eno oponaaju jedan drugog mozZe se
provesti rastavljanjem na ekvivalentne izloZenosti koje se odnose na jedan subjekt primjenom modela za
vrednovanje; u tim slucajevima zbroj bruto JTD iznosa ekvivalentnih izloZenosti koje se odnose na jedan
subjekt dobivenih rastavljanjem jednak je bruto JTD iznosu nerastavljene izloZenosti;

(b) prebijanje s pomocu rastavljanja kako je opisano u tocki (a) nije dopusteno za resekuritizacije ili izvedenice
sekuritizacije;

(c) za indekse i tran3e indeksa prebijanje je moguce prema rokovima dospije¢a unutar iste skupine, serija i transi
indeksa s pomoéu ponavljanja ili rastavljanja; ako su duge i kratke izloZenosti jednake osim jedne preostale
sastavnice, dopusteno je prebijanje, a neto JTD iznos odrazava preostalu izloZenost;

(d) razlicite transe iste serije indeksa, razliCite serije istog indeksa i razliCite skupine indeksa ne mogu se
upotrijebiti za medusobno prebijanje.
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Clanak 325.ad
Izra¢un kapitalnih zahtjeva za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za ACTP
1. Neto JTD iznosi mnoze se sljedecim:

(a) za tranSirane proizvode, ponderima rizika nastanka statusa neispunjavanja obveza koji odgovaraju njihovoj
kreditnoj kvaliteti kako se navodi u ¢lanku 325.y stavcima 1.1 2,

(b) za netransirane proizvode, ponderima rizika nastanka statusa neispunjavanja obveza iz ¢lanka 325.aa stavka 1.

2. Neto JTD iznosi ponderirani rizikom rasporeduju se u razrede koji odgovaraju indeksu.

3. Ponderirani neto JTD iznosi agregiraju se u svakom razredu u skladu sa sljede¢om formulom:

DRC, = max {(Z RW; - net JTD,) — WtS, -, - (Z RW, - |net JTD,)); 0}

i € long i € short

pri cemu je:

DRC, = kapitalni zahtjev za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za razred b;

i = instrument koji pripada razredu b; i

WtS,rp = koeficijent kojim se priznaju koristi odnosa zastite od rizika unutar razreda, koji se izra¢unava

u skladu s formulom WtS iz ¢lanka 325.y stavka 4., ali uz primjenu dugih pozicija i kratkih
pozicija u cijelom ACTP-u, a ne samo pozicija u odredenom razredu.

4. Institucije izra¢unavaju kapitalne zahtjeve za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za ACTP
primjenom sljedece formule:

DRCycrp = max{z max[DRGy, 0] + 0,5 - (min[DRGy, 00]) ; 0)}
b

pri cemu je:

DRC, = kapitalni zahtjev za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za ACTP; i
DRC, = kapitalni zahtjev za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za razred b.
Odjeljak 6.

Ponderi rizika i korelacije
Pododjeljak 1.

Ponderi delta-rizika i korelacije

Clanak 325.ae
Ponderi opéeg kamatnog rizika
1. Za valute koje nisu ukljucene u potkategoriju najlikvidnijih valuta kako se navodi u ¢lanku 325.bd stavku 7.

tocki (b), ponderi rizika za osjetljivosti na faktore rizika nerizi¢nih stopa za svaki razred u tablici 3. utvrduju se na
temelju delegiranog akta iz ¢lanka 461.a.

Tablica 3.
Razred Dospijece
1 0,25 godina
2 0,5 godina
3 1 godina
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Razred Dospijece
4 2 godine
5 3 godine
6 5 godina
7 10 godina
8 15 godina
9 20 godina
10 30 godina

2. Zajednicki ponder rizika za sve osjetljivosti na faktore rizika inflacije i meduvalutne osnove utvrduje se
u delegiranom aktu iz ¢lanka 461.a.

3. Za valute koje su uklju¢ene u potkategoriju najlikvidnijih valuta kako se navodi u ¢lanku 325.bd stavku 7.
tocki (b) i za domacu valutu institucije ponderi rizika za faktore rizika nerizi¢nih stopa jesu ponderi rizika iz
tablice 3. podijeljeni sV2.

Clanak 325.af

Korelacije unutar razreda za op¢i kamatni rizik

1. Korelacija pkl izmedu dviju ponderiranih osjetljivosti faktora opéeg kamatnog rizika WS, i WS, unutar istog
razreda i jednakoga dodijeljenog roka dospijeca, ali koji odgovaraju razli¢itim krivuljama, iznosi 99,90 %.

2. Korelacija izmedu dviju ponderiranih osjetljivosti faktora opéeg kamatnog rizika WS, i WS, unutar istog
razreda, koji odgovaraju istoj krivulji, ali imaju razli¢ite rokove dospijeca, odreduje se u skladu sa sljedeCom
formulom:

_a. I -1 )
max [e  ™{Ton} ;40 %

pri cemu je:
T, (odnosnoT) = rok dospijeca koji se odnosi na nerizi¢nu stopu;

)

3 %.

3. Korelacija pkl izmedu dviju ponderiranih osjetljivosti faktora opéeg kamatnog rizika WS, i WS, unutar istog
razreda, koji odgovaraju razli¢itim krivuljama i imaju razlicite rokove dospijeca, jednaka je korelacijskom
parametru iz stavka 2. pomnozenom s 99,90 %.

4. Korelacija izmedu bilo koje ponderirane osjetljivosti faktora opceg kamatnog rizika WS, i bilo koje
ponderirane osjetljivosti faktora rizika inflacije WS, iznosi 40 %.

5. Korelacija izmedu bilo koje ponderirane osjetljivosti faktora rizika meduvalutne osnove WS, i bilo koje
ponderirane osjetljivosti faktora opéeg kamatnog rizika WS,, uklju¢ujuéi faktor rizika druge meduvalutne osnove,
iznosi 0 %.

Clanak 325.ag

Korelacije medu razredima za op¢i kamatni rizik

1. Za agregiranje faktora rizika koji pripadaju razli¢itim razredima primjenjuje se parametar y,. = 50 %.

2. Parametar y,. = 80 % primjenjuje se za agregiranje faktora kamatnog rizika temeljenog na odredenoj valuti
kako se navodi u ¢lanku 325.av stavku 3. i faktora kamatnog rizika temeljenog na euru.
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Clanak 325.ah

Ponderi rizika za rizik kreditne marZe koji nije predmet sekuritizacije

1. Ponderi rizika za osjetljivosti na faktore rizika kreditne marze koji nije predmet sekuritizacije isti su za sva
dospijeca (0,5 godina, jedna godina, tri godine, pet godina, deset godina) unutar svakog razreda u tablici 4.:

Tablica 4.
Broi Ponder rizika
Zrogi Kreditna kvaliteta Sektor (postotni bo-
razreda dovi)
1. Sve Sredi$nja vlada, ukljucujudi sredi$nje banke, drzave ¢lanice 0,50 %
2. SrediSnja drzava, ukljuCujudi sredi$nje banke, trece zemlje, 0,5 %
multilateralne razvojne banke i medunarodne organizacije iz
¢lanka 117. stavka 2. ili ¢lanka 118.
3. Podruéna (regionalna) ili lokalna samouprava i subjekti jav- 1,0 %
nog sektora
4. Subjekti financijskog sektora ukljuc¢ujuéi kreditne institucije 50 %
koje je osnovala sredi$nja drzava, podru¢na (regionalna) ili
lokalna samouprava te zajmodavci koji odobravaju promo-
tivne kredite
Stupanj kreditne
5. kvalitete od 1 do 3 Osnovni materijali, energetika, industrija, poljoprivreda, pre- 3,0 %
radivacka industrija, rudarstvo i vadenje
6. Roba ili usluge Siroke potrosnje, prijevoz i skladiStenje, ad- 3,0%
ministrativne i pomo¢ne usluzne djelatnosti
7. Tehnologija, telekomunikacije 2,0 %
8. Zdravstvo, komunalne usluge, stru¢ne i tehnicke djelatnosti 1,5%
9. Pokrivene obveznice koje su izdale kreditne institucije dr- 1,0 %
7ava Clanica
11. Sredi$nja drzava, ukljuCujudi sredi$nje banke, trece zemlje, 3,0%
multilateralne razvojne banke i medunarodne organizacije iz
¢lanka 117. stavka 2. ili ¢lanka 118.
12. Podru¢na (regionalna) ili lokalna samouprava i subjekti jav- 4,0 %
nog sektora
13. Subjekti financijskog sektora ukljucujuéi kreditne institucije 12,0 %
koje je osnovala sredi$nja drzava, podruc¢na (regionalna) ili
. . lokalna samouprava te zajmodavci koji odobravaju promo-
Stupanj kreditne tivne kredite
kvalitete od 4 do 6
14. Osnovni materijali, energetika, industrija, poljoprivreda, pre- 7,0 %
radivacka industrija, rudarstvo i vadenje
15. Roba ili usluge Siroke potrosnje, prijevoz i skladistenje, ad- 8,5 %
ministrativne i pomo¢ne usluzne djelatnosti
16. Tehnologija, telekomunikacije 55%
17. Zdravstvo, komunalne usluge, stru¢ne i tehnicke djelatnosti 5,0 %
18. Drugi sektor 12,0 %
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2. Kako bi odredenom sektoru dodijelile izloZenost riziku, institucije se oslanjaju na klasifikaciju koja se obi¢no
primjenjuje na trziStu za grupiranje izdavatelja prema sektoru. Institucije rasporeduju svakog izdavatelja u samo
jedan od razreda sektora iz tablice 4. IzloZenosti riziku od bilo kojeg izdavatelja kojeg institucija ne moze
rasporediti u neki sektor na taj nacin rasporeduju se u razred 18. u tablici 4.

Clanak 325.ai

Korelacije unutar razreda za rizik kreditne marZe koji nije predmet sekuritizacije

1. Izmedu dviju osjetljivosti WS, i WS, unutar istog razreda korelacijski parametar p, odreduje se kako slijedi:
P = P pgm) - pyg

pri cemu je:

py"m jednak je 1 ako su dva subjekta osjetljivosti k i | identi¢ni, a ako to nije slucaj jednak je 35 %;

pyteon jednak je 1 ako su dvije tocke osjetljivosti k i 1 identi¢ne, a ako to nije slucaj jednak je 65 %; i

py®= jednak je 1 ako se dvije osjetljivosti odnose na iste krivulje, a ako to nije slucaj jednak je 99,90 %.

2. Korelacijski parametri iz stavka 1. ovog ¢lanka ne primjenjuju se na razred 18 iz tablice 4. ¢lanka 325.ah
stavka 1. Agregacijska formula za kapitalni zahtjev za delta-rizik unutar razreda 18 jednaka je zbroju apsolutnih
vrijednosti neto ponderiranih osjetljivosti rasporedenih u taj razred:

K, (bucket 18) = Z‘Wsk‘
k
Clanak 325.4
Korelacije medu razredima za rizik kreditne marze koji nije predmet sekuritizacije

Korelacijski parametar vy, koji se primjenjuje na agregiranje osjetljivosti izmedu razli¢itih razreda odreduje se kako
slijedi:

ch = ch(rating) . ch(sector)
pri Cemu je:
Vi ¢ jednak je 1 ako dva razreda imaju istu kategoriju kreditne kvalitete (ili stupanj kreditne kvalitete od 1 do 3
ili stupanj kreditne kvalitete od 4 do 6), a ako to nije slucaj jednak je 50 %; za potrebe ovog izrauna smatra se da

razred 1 pripada istoj kategoriji kreditne kvalitete kao razredi koji imaju stupanj kreditne kvalitete od 1 do 3; i

Yo Se%jednak je 1 ako dva razreda pripadaju istom sektoru, a ako to nije slucaj jednak je odgovarajuéem postotku
odredenome u tablici 5:

Tablica 5.

Razred 1,2i11 3i12 4i13 5114 6115 7116 8117 9
1,2i11 75 % 10 % 20 % 25 % 20 % 15% 10 %
3112 5% 15% 20 % 15% 10 % 10 %
4i13 5% 15% 20 % 5% 20 %
5i14 20 % 25 % 5% 5%
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Razred 1,2i11 3i12 4113 5i14 6il5 7i16 8i17 9
6115 25% 5% 15 %
7116 5% 20 %
8i17 5%
9 -

Clanak 325.ak

Ponderi rizika za rizik kreditne marZe za sekuritizacije uklju¢ene u ACTP

Ponderi rizika za osjetljivosti na faktore rizika kreditne marZe za sekuritizacije ukljuene u ACTP isti su za sva
dospijeca (0,5 godina, jedna godina, tri godine, pet godina, deset godina) unutar svakog razreda i utvrduju se za
svaki razred u tablici 6. na temelju delegiranog akta iz ¢lanka 461.a:

Tablica 6.
Broj Kreditna kvaliteta Sektor
razreda
1 Sve Sredisnja drzava, uklju¢ujuéi sredisnje banke, drzava ¢lanica
2 Sredi$nja drzava, ukljucujuéi sredi$nje banke, tree zemlje, multilateralne raz-
vojne banke i medunarodne organizacije iz ¢lanka 117. stavka 2. ili ¢lanka
118.
3 Podru¢na (regionalna) ili lokalna samouprava i subjekti javnog sektora
4 Subjekti financijskog sektora uklju¢ujuéi kreditne institucije koje je osnovala
sredi$nja drzava, podru¢na (regionalna) ili lokalna samouprava te zajmodavci
koji odobravaju promotivne kredite
5 ] ] Osnovni materijali, energetika, industrija, poljoprivreda, preradivacka indu-
Stupanj kreditne strija, rudarstvo i vadenje
kvalitete od 1 do 3
6 Roba i usluge siroke potrosnje, prijevoz i skladiStenje, administrativne i po-
mocne usluzne djelatnosti
7 Tehnologija, telekomunikacije
8 Zdravstvena skrb, komunalne usluge, strucne i tehnicke djelatnosti
9 Pokrivene obveznice koje su izdale kreditne institucije u drZavama ¢lanicama
10 Pokrivene obveznice koje su izdale kreditne institucije u treim zemljama
11 Sredi$nja drzava, ukljucujuéi sredi$nje banke, tree zemlje, multilateralne raz-
vojne banke i medunarodne organizacije iz ¢lanka 117. stavka 2. ili ¢lanka
118.
12 Podru¢na (regionalna) ili lokalna samouprava i subjekti javnog sektora
Stupanj kreditne
13 kvalitete od 4 do 6 | Subjekti financijskog sektora ukljucujuéi kreditne institucije koje je osnovala
sredi$nja drzava, podru¢na (regionalna) ili lokalna samouprava te zajmodavci
koji odobravaju promotivne kredite
14 Osnovni materijali, energetika, industrija, poljoprivreda, preradivacka indu-
strija, rudarstvo i vadenje
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Broj Kreditna kvaliteta Sektor
razreda
15 Roba i usluge siroke potrosnje, prijevoz i skladiStenje, administrativne i po-
mocne usluzne djelatnosti
16 Tehnologija, telekomunikacije
17 Zdravstvena skrb, komunalne usluge, stru¢ne i tehnicke djelatnosti
18 Drugi sektor

Clanak 325.al
Korelacije za rizik kreditne marZe za sekuritizacije uklju¢ene u ACTP

1. Korelacija za delta-rizik p, izvodi se u skladu s ¢lankom 325.ai, osim $to je za potrebe ovog stavka p,basi)
jednak 1 ako se dvije osjetljivosti odnose na iste krivulje, a 99,00 % ako to nije slucaj.

2. Korelacija vy, izvodi se u skladu s ¢lankom 325.aj.

Clanak 325.am
Ponderi rizika za rizik kreditne marZe za sekuritizacije koje nisu uklju¢ene u ACTP

1. Ponderi rizika za osjetljivosti na faktore rizika kreditne marze za sekuritizacije koje nisu ukljuene u ACTP
isti su za sva dospijea (0,5 godina, jedna godina, tri godine, pet godina, deset godina) unutar svakog razreda
u tablici 7. i utvrduju se za svaki razred u tablici 7. na temelju delegiranog akta iz ¢lanka 461.a:

Tablica 7.
Broj Kreditna kvaliteta Sektor
razreda

1 RMBS - Prime
2 RMBS — Mid-Prime
3 RMBS — Sub-Prime
4 Nadredeni i stupanj | CMBS

kreditne kvalitete od
5 1do 3 Vrijednosni papiri osigurani imovinom (ABS) — studentski krediti
6 ABS - kreditne kartice
7 ABS — automobili
8 Financijski instrumenti osigurani kreditima (CLO) — non-ACTP
9 RMBS - Prime

Nenadredeni

10 i stupanj kreditne RMBS - Mid-Prime
kvalitete od 1 do 3

11 RMBS — Sub-Prime

12 CMBS

13 ABS - studentski krediti
14 ABS - kreditne kartice
15 ABS - automobili

16 CLO - non-ACTP
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Broj Kreditna kvaliteta Sektor
razreda
17 RMBS — Prime
18 RMBS — Mid-Prime
19 RMBS - Sub-Prime
20 CMBS
Stupanj kreditne
kvalitete od 4 do 6
21 ABS - studentski krediti
22 ABS - kreditne kartice
23 ABS — automobili
24 CLO - non-ACTP
25 Drugi sektor

2. Kako bi odredenom sektoru dodijelile izloZenost riziku, institucije se oslanjaju na klasifikaciju koja se obi¢no
primjenjuje na trZi§tu za grupiranje izdavatelja prema sektoru. Institucije rasporeduju svaku transu u jedan od
razreda sektora iz tablice 7. IzloZenosti riziku od bilo koje transe koju institucija ne moZe rasporediti u neki sektor
na taj nain rasporeduju se u razred 25.

Clanak 325.an

Korelacije unutar razreda za rizik kreditne marZe za sekuritizacije koje nisu uklju¢ene u ACTP

1. Izmedu dviju osjetljivosti WS, i WS, unutar istog razreda korelacijski parametar p, odreduje se kako slijedi:
Pkl = Pkl(tranche) . Pkl(tenor) . pkl(basis)
pri cemu je:

pthranche) jednak je 1 ako su dva subjekta osjetljivosti k i 1 unutar istog razreda i odnose se na istu sekuritizacijsku
trandu (viSe od 80 % preklapanja u smislu zamisljenog iznosa), a ako to nije slucaj jednak je 40 %;

pe? jednak je 1 ako su dvije tocke osjetljivosti k 11 identi¢ne, a ako to nije slucaj jednak je 80 %; i

p*¥ jednak je 1 ako se dvije osjetljivosti odnose na iste krivulje, a ako to nije slucaj jednak je 99,90 % ako to
nije slucaj.
2. Korelacijski parametri iz stavka 1. ne primjenjuju se na razred 25 iz tablice 7. ¢lanka 325.am stavka 1.

Agregacijska formula za kapitalni zahtjev za delta-rizik unutar razreda 25 jednaka je zbroju apsolutnih vrijednosti
neto ponderiranih osjetljivosti rasporedenih u taj razred:

K, (bucket25) = Z [WSy|
K

Clanak 325.a0
Korelacije medu razredima za rizik kreditne marze za sekuritizacije koje nisu ukljuene u ACTP

1. Korelacijski parametar vy, primjenjuje se na agregiranje osjetljivosti izmedu razlicitih razreda i iznosi 0 %.

2. Kapitalni zahtjev za razred 25 dodaje se ukupnom kapitalu na razini kategorije rizika, pri ¢emu se ucinak
diversifikacije ili zastite od rizika ne priznaje ni u jednom drugom razredu.
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Clanak 325.ap
Ponderi rizika za rizik vlasnickih instrumenata

1. Ponderi rizika za osjetljivosti na faktore rizika vlasnickih instrumenata i repo stopa na vlasnicke instrumente
utvrduju se za svaki razred u tablici 8. na temelju delegiranog akta iz ¢lanka 461.a:

Tablica 8.
Broj Trzisna kapitalizacija Gospodarstvo Sektor
razreda
1 Roba i usluge Siroke potrosnje, prijevoz i skladistenje,
administrativne i pomo¢ne usluzne djelatnosti, zdrav-
stvo, komunalne usluge
2 .. | Telekomunikacije, industrija
Gospodarstvo trzista
u usponu . - . I .
3 Osnovni materijali, energetika, poljoprivreda, proiz-
vodnja, rudarstvo i vadenje
4 Financijske usluge uklju¢ujuéi financijske usluge koje
podupire drzava, poslovanje nekretninama, tehnologija
Velika
5 Roba i usluge Siroke potrosnje, prijevoz i skladistenje,
administrativne i pomo¢ne usluzne djelatnosti, zdrav-
stvo, komunalne usluge
6 Telekomunikacije, industrija
Napredno
gospodarstvo . - . I .
7 Osnovni materijali, energetika, poljoprivreda, proiz-
vodnja, rudarstvo i vadenje
8 Financijske usluge ukljucujuéi financijske usluge koje
podupire drzava, poslovanje nekretninama, tehnologija
9 Gospodarstvo trzi§ta | Svi sektori opisani pod brojevima razreda 1, 2, 3 i 4
u usponu
Mala
10 Napredno Svi sektori opisani pod brojevima razreda 5, 6, 7 1 8
gospodarstvo
11 Drugi sektor

2. Za potrebe ovog ¢lanka 3to je mala, a Sto velika trziSna kapitalizacija odreduje se u regulatornim tehnickim
standardima iz ¢lanka 325.bd stavka 7.

3. Za potrebe ovog ¢lanka EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduje $to je trziste
u usponu, a §to napredno gospodarstvo.

EBA Komisiji podnosi taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. lipnja 2021.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

4. Prilikom rasporedivanja izloZenosti riziku u odredeni sektor, institucije se oslanjaju na klasifikaciju koja se
obi¢no koristi na trziStu za grupiranje izdavatelja prema sektoru. Institucije rasporeduju svakog izdavatelja u jedan
od razreda sektora u tablici 8. te rasporeduju sve izdavatelje iz iste industrije u isti sektor. IzloZenosti riziku od
bilo kojeg izdavatelja kojeg institucija ne moze rasporediti u neki sektor na taj na¢in rasporeduju se u razred 11
u tablici 8. Vienacionalni ili viSesektorski izdavatelji vlasnickih instrumenata rasporeduju se u odredeni razred na
temelju najznacajnije regije i sektora u kojem taj izdavatelj vlasni¢kih instrumenata posluje.
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Clanak 325.aq
Korelacije unutar razreda za rizik vlasnickih instrumenata
1. Korelacijski parametar za delta-rizik p,, izmedu dviju osjetljivosti WS, i WS, unutar istog razreda iznosi

99,90 % ako je jedna osjetljivost na promptnu cijenu vlasnickih instrumenata, a druga osjetljivost na repo stopu
na vlasnicke instrumente, ako se obje odnose na istog izdavatelja vlasnickih instrumenata.

2. U drugim slucajevima osim slucajeva iz stavka 1. korelacijski parametar pkl izmedu dviju osjetljivosti WS,
i WS, na promptnu cijenu vlasnickih instrumenata unutar istog razreda odreduje se kako slijedi:

(@ 15 % izmedu dviju osjetljivosti unutar istog razreda u okviru kategorije velike trZi§ne kapitalizacije,
gospodarstva trzi$ta u usponu (brojevi razreda 1, 2, 3 ili 4);

(b) 25 % izmedu dviju osjetljivosti unutar istog razreda u okviru kategorije velike trzi$ne kapitalizacije, naprednog
gospodarstva (brojevi razreda 5, 6, 7 ili 8);

(9 7,5 % izmedu dviju osjetljivosti unutar istog razreda u okviru kategorije male trziSne kapitalizacije,
gospodarstva trziSta u usponu (broj razreda 9);

(d) 12,5 % izmedu dviju osjetljivosti unutar istog razreda u okviru kategorije male trzi$ne kapitalizacije,
naprednog gospodarstva (broj razreda 10).

3. Korelacijski parametar p,, izmedu dviju osjetljivosti WS, i WS, na repo stopu na vlasnicke instrumente unutar
istog razreda odreduje se u skladu sa stavkom 2.

4.  Korelacijski parametar pkl izmedu dviju osjetljivosti WS, i WS, unutar istog razreda, pri ¢emu je jedna
osjetljivost na promptnu cijenu vlasni¢kih instrumenata, a druga osjetljivost na repo stopu na vlasnicke
instrumente i obje se osjetljivosti odnose na razlicitog izdavatelja vlasnickih instrumenata, odreduje se tako da se
korelacijski parametri navedeni u stavku 2. mnoze s 99,90 %.

5. Korelacijski parametri iz stavaka od 1. do 4. ne primjenjuju se na razred 11. Agregacijska formula za
kapitalni zahtjev za delta-rizik unutar razreda 11 jednaka je zbroju apsolutnih vrijednosti neto ponderiranih
osjetljivosti rasporedenih u taj razred:

K, tbucket 1) = Z WS, |
k

Clanak 325.ar

Korelacije medu razredima za rizik vlasni¢kih instrumenata

Korelacijski parametar vy, primjenjuje se na agregiranje osjetljivosti medu razli¢itim razredima. On iznosi 15 % ako
se dva razreda mogu rasporediti u brojeve razreda od 1 do 10.

Clanak 325.as

Ponderi rizika za robni rizik

Ponderi rizika za osjetljivosti na faktore robnog rizika utvrduju se za svaki razred u tablici 9. na temelju
delegiranog akta iz ¢lanka 461.a:

Tablica 9.
Broj razreda Naziv razreda
1 Energetika — Cvrsta goriva
2 Energetika — tekuca goriva
3 Energetika — elektri¢na energija i trgovanje emisijama ugljika
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Broj razreda Naziv razreda
4 Teret
5 Metali — neplemeniti
6 Plinovita goriva
7 Plemeniti metali (ukljucujuci zlato)
8 Zitarice i uljarice
9 Stocarski proizvodi i mlije¢ni proizvodi
10 Potrosni proizvodi i ostali poljoprivredni proizvodi
11 Ostala roba

Clanak 325.at
Korelacije unutar razreda za robni rizik

1. Za potrebe ovog ¢lanka bilo koje dvije robe smatraju se razli¢itim robama ako na trzistu postoje dva ugovora
koja se razlikuju samo po odnosnoj robi koja se treba isporuciti prema svakom ugovoru.

2. Izmedu dviju osjetljivosti WS, i WS, unutar istog razreda korelacijski parametar p, odreduje se kako slijedi:

pkl = pkl(commodity) . pk](lcnor) . pkl(basis)

pri cemu je:

pcommedi) jednak je 1, ako su dvije robe osjetljivosti k i 1 identi¢ne, a ako to nije slucaj jednak je korelacijama
unutar razreda iz tablice 10.;

pye jednak je 1, ako su dvije tocke osjetljivosti k i | identi¢ne, a ako to nije slucaj jednak je 99 %; i

p = jednak je 1, ako su dvije osjetljivosti identi¢ne u mjestu isporuke robe, a ako to nije slucaj jednak je
99,90 %.

3. Korelacije unutar razreda p,fcommedis) jesu:

Tablica 10.
Broj razreda Naziv razreda o zi(c))rmdifci)jgity)
1. Energetika — Cvrsta goriva 55 %
2. Energetika — tekuca goriva 95 %
3. Energetika — elektri¢na energija i trgovanje emisijama ugljika 40 %
4. Teret 80 %
5. Metali — neplemeniti 60 %
6. Plinovita goriva 65 %




7.6.2019. Sluzbeni list Europske unije L 150/119

Broj razreda Naziv razreda Korelacija'
py (commodity)
7. Plemeniti metali (ukljucujui zlato) 55 %
8. Zitarice i uljarice 45 %
9. Stocarski proizvodi i mlije¢ni proizvodi 15 %
10. Potro$ni proizvodi i ostali poljoprivredni proizvodi 40 %
11. Ostala roba 15 %

4. Neovisno o stavku 1., primjenjuju se sljedeCe odredbe:
(a) dva faktora rizika koja su rasporedena u razred 3 u tablici 10. i koja se odnose na elektricnu energiju koja se
proizvodi u razli¢itim regijama ili se isporucuje u razli¢itim razdobljima na temelju ugovora smatraju se

razli¢itim faktorima robnog rizika;

(b) dva faktora rizika koja su rasporedena u razred 4 u tablici 10. i koja se odnose na teret, pri ¢emu su rute ili
tjedan isporuke razlikuju, smatraju se razlicitim faktorima robnog rizika.

Clanak 325.au

Korelacije medu razredima za robni rizik

Korelacijski parametar y,_ koji se primjenjuje na agregiranje osjetljivosti medu razlicitim razredima iznosi:
(@) 20 % ako oba razreda potpadaju pod razrede od 1 do 10;

(b) 0 % ako je bilo koji od oba razreda razred 11.

Clanak 325.av
Ponderi rizika za valutni rizik

1. Ponderi rizika za sve osjetljivosti na faktore valutnog rizika poblize se utvrduju u delegiranom aktu iz
¢lanka 461.a.

2. Ponder rizika faktora valutnog rizika u vezi s parovima valuta koji se sastoje od eura i valute drzave clanice
koja sudjeluje u drugoj fazi ekonomske i monetarne unije (ERM II) jedan je od sljedecih:

(a) ponder rizika iz stavka 1. podijeljen s 3;

(b) maksimalna fluktuacija unutar raspona fluktuacije koji su formalno dogovorile drzava ¢lanica i Europska
sredi$nja banka ako je taj raspon fluktuacije uzi od raspona fluktuacije utvrdenog u okviru ERM-a II.

3. Neovisno o stavku 2., ponder rizika faktora valutnih rizika u vezi s valutama iz stavka 2. koje sudjeluju
u ERM-u II s formalno dogovorenim rasponom fluktuacije koji je uzi od standardnog raspona od plus ili minus
15 % jednak je maksimalnom postotku fluktuacije unutar toga uzeg raspona.

4. Ponder rizika faktora valutnog rizika uklju¢enih u potkategoriju najlikvidnijih parova valuta iz ¢lanka 325.bd
stavka 7. tocke (c) ponder je rizika iz stavka 1. ovog ¢lanka podijeljen sV2.

5. Ako podaci o dnevnom tecaju za razdoblje od prethodne tri godine pokazu da je par valuta koji se sastoji od
eura i valute koja nije euro drzave clanice konstantan te da je institucija u vezi s odgovarajuéim trgovanjima
povezanima s tim parom valuta uvijek u moguénosti suociti s nultom razlikom izmedu traZene i ponudene cijene,
institucija moZe primjenjivati ponder rizika iz stavka 1. podijeljen s 2, uz uvjet da za takvo §to ima izri¢ito
odobrenje svojeg nadleznog tijela.
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Clanak 325.aw
Korelacije za valutni rizik

Jedinstveni korelacijski parametar y,. koji iznosi 60 %, primjenjuje se na agregiranje osjetljivosti faktora valutnog
rizika.

Pododjeljak 2.

Ponderi i korelacije za vega-rizik i rizik zakrivljenosti

Clanak 325.ax
Ponderi za vega-rizik i rizik zakrivljenosti

1. Za vega-rizike upotrebljavaju se delta razredi iz pododjeljka 1.

2. Ponder rizika za odredeni faktor vega-rizika k odreduje se kao udio sada$nje vrijednosti tog faktora rizika k,
koji predstavlja implicitnu volatilnost odnosnog instrumenta, kako je opisano u odjeljku 3.

3. Udio iz stavka 2. ovisi o pretpostavljenoj likvidnosti svake vrste faktora rizika u skladu sa sljede¢om
formulom:

RW, = (Value of risk factor k) - min{RW0 % ;100 %}

pri cemu je:
RW, = ponder rizika za odredeni faktor vega-rizika k;
RW_ iznosi 55 %; i

LH,, 4. j€ regulatorno razdoblje likvidnosti koje treba propisati pri odredivanju svakog faktora vega-rizika k. L

. h , ) Hrisk
e Odreduje se u skladu sa sljede¢om tablicom:

Tablica 11.
Kategorija rizika LHrisk class
op¢i kamatni rizik (GIRR) 60.
rizik kreditne marze koji nije predmet sekuritizacije 120.
rizik kreditne marze koji je predmet sekuritizacije (ACTP) 120.
rizik kreditne marze koji je predmet sekuritizacije (non-ACTP) 120.
vlasnicki instrumenti (velika kapitalizacija) 20.
vlasnicki instrumenti (mala kapitalizacija) 60.
Roba 120.
Tecaj 40.

4. Razredi upotrijebljeni u kontekstu delta-rizika u pododjeljku 1. upotrebljavaju se u kontekstu rizika zakriv-
ljenosti osim ako je u ovom poglavlju druk¢ije navedeno.

5. Ponderi rizika zakrivljenosti za faktore valutnog rizika i rizika zakrivljenosti vlasnickih instrumenata
relativne su promjene jednake ponderima delta-rizika iz pododjeljka 1.
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6.  Ponder rizika zakrivljenosti za faktore rizika zakrivljenosti za opéu kamatu, kreditnu marzu i robu jednak je
paralelnoj promjeni svih tocaka za svaku krivulju na osnovi najveleg propisanog pondera delta-rizika iz
pododjeljka 1. za relevantnu kategoriju rizika.

Clanak 325.ay

Korelacije za vega-rizik i rizik zakrivljenosti

1. Korelacijski parametar r,; izmedu osjetljivosti na vega-rizik unutar istog razreda kategorije opéeg kamatnog
rizika (GIRR) odreduje se kako slijedi:

s (option maturity) (underlying maturity) ,
pu = min{p P i1}

pri cemu je:

e |- 1]
(option maturity

Py ! jednako je e e min {77 } pri Cemu a iznosi 1 %, a T, i T, jednaki su dospije¢u opcija za koje su
izvedene vega-osjetljivosti, izraZeno u broju godina; i

U_7U
Tk Tl

a
(underlying maturity) . : mi"{TE?TF} . v . . o U : U - . e s .
P jednako je e e , pri Cemu a iznosi 1 %, a T, 1 T; jednaki su dospije¢ima odnosnih

instrumenata opcija za koje su izvedene vega-osjetljivosti umanjeno za dospijeta odgovaraju¢ih opcija, u oba
slucaja izrazeno u broju godina.

2. Korelacijski parametar p,, izmedu osjetljivosti na vega-rizik unutar razreda drugih kategorija rizika odreduje
se kako slijedi:

s (DELTA) (option maturity) ,
pu = min{pj; “Pu i1}

pri cemu je:

(DELTA)
o
kili

jednak je delta-korelaciji unutar razreda koja odgovara razredu kojem bi bili dodijeljeni faktori vega-rizika

(option maturity

Py " odreduje se u skladu sa stavkom 1.
3. U pogledu osjetljivosti na vega-rizik izmedu razreda unutar kategorije rizika (op¢i kamatni rizik i rizik koji

nije opéi kamatni rizik) isti korelacijski parametri za vy, kako je navedeno za delta-korelacije za svaku kategoriju
rizika u odjeljku 4., primjenjuju se u kontekstu vega-rizika.

4. Nema diversifikacije ili koristi zastite koji se priznaju u standardiziranom pristupu izmedu faktora vega-rizika
i faktora delta-rizika. Zahtjevi za vega-rizik i zahtjevi za delta-rizik agregiraju se jednostavnim zbrajanjem.

5. Korelacije rizika zakrivljenosti jednake su kvadratu odgovarajucih korelacija delta-rizika p, i vy, iz
pododjeljka 1.

POGLAVLJE 1.B

Alternativni pristup internih modela

Odjeljak 1.

Odobrenje i kapitalni zahtjevi

Clanak 325.az
Alternativni pristup internih modela i odobrenje za primjenu alternativnih internih modela

1. Alternativni pristup internih modela kako je naveden u ovom poglavlju primjenjuje se samo za potrebe
zahtjeva za izvjes¢ivanje utvrdenog u ¢lanku 430.b stavku 3.
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2. Nakon provjere ispunjavaju li institucije zahtjeve navedene u ¢lancima 325.bh, 325.bi i 325.bj, nadlezna
tijela tim institucijama izdaju odobrenje za izracun njihovih kapitalnih zahtjeva primjenom svojih alternativnih
internih modela u skladu s ¢lankom 325.ba za portfelj svih pozicija rasporedenih na organizacijske jedinice za
trgovanje, uz uvjet da su ispunjeni svi sljede¢i zahtjevi:

(a) organizacijske jedinice za trgovanje uspostavljene su u skladu s ¢lankom 104.b;

(b) institucija je nadleznom tijelu dostavila razloge za ukljucivanje organizacijskih jedinica za trgovanje u podrucje
primjene alternativnog pristupa internih modela;

(c) organizacijske jedinice za trgovanje ispunjavaju zahtjeve za retroaktivno testiranje iz ¢lanka 325.bf stavka 3. za
prethodnu godinu;

(d) institucija je izvijestila svoja nadlezna tijela o rezultatima zahtjeva za raspodjelu dobiti i gubitka (,raspodjela P
& L) za organizacijske jedinice za trgovanje navedenog u ¢lanku 325.bg;

(e) za organizacijske jedinice za trgovanje kojima je rasporedena najmanje jedna od pozicija iz knjige trgovanja iz
¢lanka 325.bl, organizacijske jedinice za trgovanje ispunjavaju zahtjeve navedene u ¢lanku 325.bm za interni
model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza;

(f) organizacijskim jedinicama za trgovanje nije rasporedena nijedna sekuritizacijska ili resekuritizacijska pozicija.

Za potrebe ovog stavka prvog podstavka tocke (b), neuklju¢ivanje organizacijske jedinice za trgovanje u podrugje
primjene alternativnog pristupa internih modela nije potaknuto ¢injenicom da bi kapitalni zahtjev izra¢unan na
temelju alternativnog standardiziranog pristupa navedenog u ¢lanku 325. stavku 3. tocki (a) bio manji od
kapitalnog zahtjeva izracunanog na temelju alternativnog pristupa internih modela.

3. Institucije koje su dobile odobrenje za primjenu alternativnog pristupa internih modela izvjes¢uju nadlezna
tijela u skladu s ¢lankom 430.b stavkom 3.

4. Institucija koja je dobila odobrenje iz stavka 2. odmah obavjes¢uje svoja nadlezna tijela da jedan od njezinih
organizacijskih jedinica za trgovanje viSe ne ispunjava najmanje jedan od zahtjeva iz tog stavka. Toj instituciji viSe
nije dopusteno primjenjivati ovo poglavlje ni na koju poziciju rasporedenu na tu organizacijsku jedinicu za
trgovanje i ona izra¢unava kapitalne zahtjeve za trzi$ni rizik u skladu s pristupom navedenim u poglavlju 1.a za
sve pozicije rasporedene na tu organizacijsku jedinicu za trgovanje od najranijeg izvjestajnog datuma te sve dok ta
institucija ne dokaze nadleznim tijelima da ta organizacijska jedinica za trgovanje ponovno ispunjava sve zahtjeve
navedene u stavku 2.

5. Odstupajuéi od stavka 4., nadlezna tijela mogu u izvanrednim okolnostima dopustiti instituciji da i dalje
primjenjuje svoje alternativne interne modele za potrebe izra¢una kapitalnih zahtjeva za trzi$ni rizik organizacijske
jedinice za trgovanje koja viSe ne ispunjava uvjete iz tocke (c) stavka 2. ovog ¢lanka i ¢lanka 325.bg stavka 1. Ako
se nadlezna tijela koriste tim diskrecijskim pravom, o tome obavjes¢uju EBA-u i pritom obrazlazu svoju odluku.

6.  Za pozicije rasporedene na organizacijske jedinice za trgovanje za koje institucija nije dobila odobrenje iz
stavka 2. ta institucija izracunava kapitalne zahtjeve za trzisni rizik u skladu s poglavljem 1.a ove glave. Za potrebe
tog izra¢una sve te pozicije razmatraju se samostalno kao zasebni portfel;.

7. Nadlezna tijela zasebno odobravaju znacajne promjene u primjeni alternativnih internih modela za ciju je
primjenu institucija dobila odobrenje, prosirivanje primjene alternativnih internih modela za ¢iju je primjenu
institucija dobila odobrenje i znacajne promjene odabira institucije u vezi s podskupom faktora rizika koji se
mogu modelirati iz ¢lanka 325.bc stavka 2.

Institucije obavje$¢uju nadlezna tijela o svim drugim proSirenjima i promjenama primjene alternativnih internih
modela za koje je institucija dobila odobrenje.
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8.  EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju:

(a) uvjeti za procjenu znacaja proSirenja i promjena u primjeni alternativnih internih modela i promjena
podskupa faktora rizika koji se mogu modelirati iz ¢lanka 325.bc;

(b) metodologija procjene u skladu s kojom nadlezna tijela provjeravaju uskladenost institucije sa zahtjevima iz
¢lanaka 325.bh, 325.bi, 325.bn, 325.bo i 325.bp.

EBA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. lipnja 2024.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe dono$enjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

9.  EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju izvanredne okolnosti na
temelju kojih nadlezna tijela mogu instituciji odobriti da:

(a) i dalje primjenjuje svoje alternativne interne modele za potrebe izracuna kapitalnih zahtjeva za trzisni rizik
organizacijske jedinice za trgovanje koja vie ne ispunjava uvjete iz stavka 2. tocke (c) ovog ¢lanka i ¢lanka
325.bg stavka 1.;

(b) ograni¢i uvelanje na ono koje proizlazi iz prekoraCenja na temelju retroaktivnog testiranja hipotetskih
promjena.

EBA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. lipnja 2024.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 325.ba

Kapitalni zahtjevi pri primjeni alternativnih internih modela

1.  Institucija koja primjenjuje alternativni interni model izra¢unava kapitalne zahtjeve za portfelj svih pozicija
rasporedenih na organizacijske jedinice za trgovanje za koje je institucija dobila odobrenje iz ¢lanka 325.az
stavka 2. kao viSe od sljedeceg:

(a) zbroja sljedecih vrijednosti:
i. mjere rizika ofekivanog manjka institucije za prethodni dan, izracunane u skladu s ¢lankom 325.bb (ES,)); i

ii. mjere rizika institucije prema stresnom scenariju za prethodni dan, izra¢unane u skladu s odjelikom 5. (SS,.
s ili

(b) zbroja sljedecih vrijednosti:

i. prosjeka dnevne mjere rizika ocekivanog manjka institucije izracunane u skladu s ¢lankom 325.bb za svaki
od proteklih 60 radnih dana (ES*¢), pomnozZenog multiplikacijskim faktorom (m,); i

ii. prosjeka dnevne mjere rizika institucije prema stresnom scenariju, izra¢unanog u skladu s odjeljkom 5. za
svaki od prethodnih 60 radnih dana (SS%).

2. Institucije koje imaju pozicije u duznickim i vlasnickim instrumentima kojima se trguje i koje su ukljucene
u podrudje primjene internog modela za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza te rasporedene na organiza-

cijske jedinice za trgovanje iz stavka 1. ispunjavaju dodatni kapitalni zahtjev izrazen kao veca od sljedecih
vrijednosti:

(a) najnoviji kapitalni zahtjev za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza izracunan u skladu s odjeljkom 3.;

(b) prosjek iznosa iz tocke (a) tijekom prethodnih 12 tjedana.
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Odjeljak 2.

Opéi zahtjevi

Clanak 325.bb
Mjera rizika ocekivanog manjka

1. Institucije izraCunavaju mjeru rizika ocekivanog manjka iz ¢lanka 325.ba stavka 1. tocke (a) za svaki
odredeni datum ,t” i za svaki odredeni portfelj pozicija iz knjige trgovanja kako slijedi:

ES, =p- (UES,) + (1-p) - > _ UES!

pri cemu je:

ES, = mjera rizika ocekivanog manjka;

i = indeks koji oznacava pet Sirokih kategorija faktora rizika navedenih u prvom stupcu tablice 2. iz
¢lanka 325.bd;

UES, = mjera neogranic¢enog ocekivanog manjka izracunana kako slijedi:
RS PESEC
UES, = PES” - max| ——,1
PESKC
UES; = mjera neograniCenog oCekivanog manjka za Siroku kategoriju faktora rizika ,i” i izracunana kako
slijedi:
FCi
UES! = PES®®' - max(PES‘ . ,1>
PESAC
p = regulatorni korelacijski faktor za sve Siroke kategorije rizika; p = 50 %;
PES® = mjera djelomicnog ocekivanog manjka koja se izracunava za sve pozicije u portfelju

u skladu s ¢lankom 325.bc stavkom 2.;

PES'C = mjera djelomitnog ocekivanog manjka koja se izracunava za sve pozicije u portfelju
u skladu s ¢lankom 325.bc stavkom 3;

PES’ = mjera djelomitnog ocekivanog manjka koja se izracunava za sve pozicije u portfelju
u skladu s ¢lankom 325.bc stavkom 4.;

PES™! = mjera djelomi¢nog ocekivanog manjka za $iroku kategoriju faktora rizika i koji se izraunava za sve
pozicije u portfelju u skladu s ¢lankom 325.bc stavkom 2.;

PESY™ = mjera djelomi¢nog ocekivanog manjka za Siroku kategoriju faktora rizika i koji se izracunava za sve
pozicije u portfelju u skladu s ¢lankom 325.bc stavkom 3.; i

PES'™ = mjera djelomi¢nog ocekivanog manjka za Siroku kategoriju faktora rizika i koji se izracunava za sve
pozicije u portfelju u skladu s ¢lankom 325.bc stavkom 4.

2. Institucije primjenjuju scenarije buduéih $okova samo na posebne skupove faktora rizika koji se mogu
modelirati primjenjivih na mjeru svakog djelomi¢nog ocekivanog manjka, kako je navedeno u ¢lanku 325.bc, pri
odredivanju mjere svakog djelomi¢nog ocekivanog manjka za izra¢un mjere rizika ocekivanog manjka u skladu sa
stavkom 1.

3. Ako najmanje jedna transakcija portfelja ima najmanje jedan faktor rizika koji se moze modelirati koji je
rasporeden u Siroku kategoriju faktora rizika ,i” u skladu s ¢lankom 325.bd, institucije izra¢unavaju mjeru neogra-
ni¢enog ocekivanog manjka za Siroku kategoriju faktora rizika ,i” i uklju¢uju je u formulu mjere rizika ocekivanog
manjka iz stavka 1. ovog ¢lanka.
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4. Odstupajuéi od stavka 1., institucija moZe ucestalost izracuna mjera neogranicenog ocekivanog manjka UES!
i mjera djelomi¢nog ocekivanog manjka PES!™, PES'“' i PES'“' za sve Siroke kategorije faktora rizika ,i” smanjiti s
dnevne na tjednu, uz uvjet da su ispunjena oba sljedeca uvjeta:

(a) institucija je u mogucénosti dokazati svojem nadleznom tijelu da se izratunom mjere neogranicenog
o¢ekivanog manjka UES] ne podcjenjuje trzisni rizik relevantnih pozicija iz knjige trgovanja;

(b) institucija je u mogucnosti ucestalost izracuna UES!, PES’, PES'“' | i PESI“' i povecati s tjedne na dnevnu, ako
to zahtijeva njezino nadlezno tijelo.

Clanak 325.bc

Izracuni djelomi¢nog ocekivanog manjka

1. Institucije izraCunavaju sve mjere djelomi¢nih o¢ekivanih manjkova iz ¢lanka 325.bb stavka 1. kako slijedi:
(a) dnevni izracuni mjera djelomi¢nih ocekivanih manjkova;

(b) jednostrani interval pouzdanosti od 97,5 %;

(c) za odredeni portfelj pozicija iz knjige trgovanja, institucija izratunava mjeru djelomi¢nog ocekivanog manjka
u vremenu ,t’ u skladu sa sljede¢om formulom:

- 2 iy /U L)
PES, = | (PES,(T)) +; PES.(T, j) T

PES, = mjera djelomi¢nog ocekivanog manjka u vremenu ,t;

pri cemu je:

indeks koji oznacava pet razdoblja likvidnosti navedenih u prvom stupcu tablice 1.;

—n
1l

LH, = duljina razdoblja likvidnosti j izrazena u danima u tablici 1.;

T = osnovno razdoblje, pri ¢emu je T = 10 dana;

PES(T) = mjera djelomi¢nog ocekivanog manjka koja se odreduje primjenom scenarija buducih Sokova s
razdobljem od deset dana samo na poseban skup faktora rizika koji se mogu modelirati pozicija
u portfelju iz stavaka 2., 3., i 4. za svaku mjeru djelomi¢nog ocekivanog manjka iz ¢lanka 325.
bb stavka 1.; i

PES(T,j) = mjera djelomi¢nog ocekivanog manjka koja se odreduje primjenom scenarija buduéih Sokova s

razdobljem od deset dana samo na poseban skup faktora rizika koji se mogu modelirati pozicija
u portfelju iz stavaka 2., 3., i 4. za svaku mjeru djelomi¢nog ocekivanog manjka iz ¢lanka 325.
bb stavka 1. i ¢ije je efektivno razdoblje likvidnosti, kako je odredeno u skladu s ¢lankom 325.
bd stavkom 2., jednako ili dulje od LH..

Tablica 1.
Razdoblje likvidnosti j Duljina ra(idgabrlljie;};l)widnosti j
1 10
2 20
3 40
4 60
> 120
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2. Za potrebe izracuna mjere djelomicnog ocekivanog manjka PES®® i PES®™ | i iz clanka 325.bb stavka 1.
institucije, uz zahtjeve navedene u stavku 1. ovog ¢lanka, ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a) pri izracunu PESPinstitucije primjenjuju scenarije buducih Sokova samo na podskup faktora rizika koji se
mogu modelirati pozicija u portfelju koji je odabrala institucija, u skladu sa zahtjevima nadleznih tijela, tako da
se sljedeci uvjet zadovolji, pri ¢emu se zbroj odnosi na prethodnih 60 radnih dana:

59 RC
1 PESt—k
LN ks 759
60 ;PEstk— !

Institucija koja viSe ne ispunjava zahtjev iz prvog odlomka ove tocke o tome odmah obavjes¢uje nadlezna
tijela i u roku od dva tjedna azurira podskup faktora rizika koji se mogu modelirati kako bi ispunila taj
zahtjev; ako nakon dva tjedna ne ispuni taj zahtjev, ta institucija ponovno pocinje primjenjivati pristup
naveden u poglavlju l.a za izra¢un kapitalnih zahtjeva za trzi$ni rizik za neke organizacijske jedinice za
trgovanje, sve dok nadleznom tijelu ne bude mogla dokazati da ispunjava zahtjev iz prvog odlomka ove tocke;

(b) pri izracunu PES'™, i institucije primjenjuju scenarije buducih Sokova samo na podskup faktora rizika koji se
mogu modelirati pozicija u portfelju koje je institucija odabrala za potrebe tocke (a) ovog stavka i koji su
rasporedeni u Siroku kategoriju faktora rizika i u skladu s ¢lankom 325.bd;

(c) ulazni podaci upotrijebljeni za utvrdivanje scenarija buducih Sokova koji se primjenjuju na faktore rizika koji
se mogu modelirati iz tocaka (a) i (b) kalibriraju se prema povijesnim podacima iz razdoblja neprekinutog
financijskog stresa od 12 mjeseci koje utvrduje institucija kako bi se postigla maksimalna vrijednost PES®®. Za
potrebe identifikacije tog razdoblja stresa institucije primjenjuju razdoblje promatranja koje pocinje najmanje
od 1. sijecnja 2007., u skladu sa zahtjevima nadleznih tijela; i

(d) ulazni podaci PES®™ , i kalibriraju se prema razdoblju stresa od 12 mjeseci koje je institucija utvrdila za
potrebe tocke (c).

3. Za potrebe izracuna mjera djelomic¢nih ocekivanih manjkova PES'® i PES'“' | i iz ¢lanka 325.bb stavka 1.,
institucije, uz zahtjeve iz stavka 1. ovog ¢lanka, ispunjavaju sljedeée zahtjeve:

(@) pri izracunu PES}“institucije primjenjuju scenarije bududih Sokova samo na podskup faktora rizika koji se
mogu modelirati pozicija u portfelju iz stavka 2. tocke (a);

(b) pri izracunu PES', i institucije primjenjuju scenarije budu¢ih Sokova samo na podskup faktora rizika koji se
mogu modelirati pozicija u portfelju iz stavka 2. tocke (b);

(c) ulazni podaci upotrijebljeni za utvrdivanje scenarija buducih $okova koji se primjenjuju na faktore rizika koji
se mogu modelirati iz tocaka (a) i (b) ovog stavka kalibriraju se prema povijesnim podacima iz stavka 4.
tocke (c). Ti se podaci aZuriraju najmanje jedanput mjese¢no.

4. Za potrebe izratuna mjera djelomicnih ocekivanih manjkova PES® i PES'™ i iz ¢lanka 325.bb stavka 1.,
institucije, uz zahtjeve iz stavka 1. ovog ¢lanka, ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(@) pri izracunu PES', institucije primjenjuju scenarije budu¢ih Sokova na sve faktore rizika koji se mogu

modelirati pozicija u portfelju;

(b) pri izratunu PES/“, i institucije primjenjuju scenarije buduéih Sokova na sve faktore rizika koji se mogu

T
modelirati pozicija u portfelju, koji su rasporedeni u Siroku kategoriju faktora rizika i u skladu s ¢lankom 325.

bd;
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(c) ulazni podaci upotrijebljeni za utvrdivanje scenarija buducih $okova koji se primjenjuju na faktore rizika koji
se mogu modelirati iz tocaka (a) i (b) kalibriraju se prema povijesnim podacima iz prethodnog razdoblja od
12 mjeseci; ako postoji znatno povedanje volatilnosti cijene znacajnog broja faktora rizika koji se mogu
modelirati iz portfelja institucije koji nisu u podskupu faktora rizika iz stavka 2. tocke (a), nadlezna tijela mogu
zahtijevati od institucije da upotrijebi povijesne podatke za razdoblje koje je krace od prethodnih 12 mjeseci,
no takvo krace razdoblje nije krale od prethodnog razdoblja od Sest mjeseci; nadlezna tijela obavjes¢uju EBA-u
o svakoj odluci kojom se od institucije zahtijeva da se koristi povijesnim podacima iz razdoblja kradeg od
12 mjeseci te obrazlazu tu odluku.

5. Pri izracunu odredene mjere djelomi¢nog ocekivanog manjka iz c¢lanka 325.bb stavka 1. institucije
zadrZavaju vrijednosti faktora rizika koji se mogu modelirati za koje na temelju stavaka 2., 3. i 4. ovog ¢lanka nisu
trebale primijeniti scenarije buducih $okova za tu mjeru djelomi¢nog ocekivanog manjka.

Clanak 325.bd
Razdoblja likvidnosti

1. Institucije svaki faktor rizika pozicija rasporedenih na organizacijske jedinice za trgovanje za koje su dobile
odobrenje iz ¢lanka 325.az stavka 2., ili u pogledu kojih su u postupku dobivanja takvog odobrenja, rasporeduju
u jednu od sirokih kategorija faktora rizika navedenih u tablici 2. te u jednu od $irokih potkategorija faktora rizika
navedenih u toj tablici.

2. Razdoblje likvidnosti faktora rizika pozicija iz stavka 1. jest razdoblje likvidnosti odgovarajule Siroke potkate-
gorije faktora rizika u koju je rasporeden.

3. Odstupajuéi od stavka 1. ovog ¢lanka, institucija moZe za odredenu organizacijsku jedinicu za trgovanje
odluciti razdoblje likvidnosti Siroke potkategorije faktora rizika navedeno u tablici 2. ovog ¢lanka zamijeniti
jednim od duljih razdoblja likvidnosti navedenih u tablici 1. iz ¢lanka 325.bc. Ako institucija donese takvu odluku,
dulje razdoblje likvidnosti primjenjuje se na sve faktore rizika koji se mogu modelirati pozicija rasporedenih na tu
organizacijsku jedinicu za trgovanje koji su rasporedeni u tu Siroku potkategoriju faktora rizika za potrebe
izratuna mjere djelomi¢nog ocekivanog manjka u skladu s ¢lankom 325.bc stavkom 1. tockom (c).

Institucija obavjes¢uje nadlezna tijela o organizacijskim jedinicama za trgovanje i irokim potkategorijama faktora
rizika na koje je odlucila primijeniti postupanje iz prvog podstavka.

4.  Za potrebe izracuna mjera djelomicnog ocekivanog manjka u skladu s ¢lankom 325.bc stavkom 1.
tockom (c) efektivno razdoblje likvidnosti odredenog faktora rizika koji se moze modelirati odredene pozicije iz
knjige trgovanja izracunava se kako slijedi:

SubCatLH if Mat > LH;
EffectiveLH= min (SubCatLH,min,{LH/LH; > Mat}) if LH, < Mat < LH;

LH, if Mat < LH,

pri cemu je:

EffectiveLH = efektivno razdoblje likvidnosti;
Mat = dospijece pozicije iz knjige trgovanja;
SubCatLH = duljina razdoblja likvidnosti faktora rizika koji se moze modelirati odredena u skladu sa

stavkom 1.; i

min{LH/LH, > Mat} = duljina jednog od razdoblja likvidnosti navedenih u tablici 1. iz ¢lanka 325.bc koje je
najbliZe razdoblje likvidnosti iznad dospijea pozicije iz knjige trgovanja.
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5. Parovi valuta koji se sastoje od eura i valute drzave ¢lanice koja sudjeluje u ERM-u II uvrstavaju se u potkate-
goriju najlikvidnijih parova valuta u Sirokoj kategoriji faktora valutnog rizika iz tablice 2.

6. Institucija provjerava primjerenost rasporedivanja iz stavka 1. najmanje jedanput mjese¢no.

7. EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se pobliZe odreduje:

(a) kako institucije rasporeduju faktore rizika pozicija iz stavka 1. na Siroke kategorije faktora rizika i Siroke
potkategorije faktora rizika za potrebe stavka 1.;

(b) koje valute ¢ine potkategoriju najlikvidnijih valuta u Sirokoj kategoriji faktora kamatnog rizika iz tablice 2.;

(c) koji parovi valuta ¢ine potkategoriju najlikvidnijih parova valuta u Sirokoj kategoriji faktora valutnog rizika iz
tablice 2,;

(d) definicije male trzi$ne kapitalizacije i velike trZisne kapitalizacije za potrebe potkategorije cijene vlasnickih
instrumenata i volatilnosti u kategoriji faktora rizika vlasnickih instrumenata iz tablice 2.

EBA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. ozujka 2020.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe dono$enjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Tablica 2.
“ . . Duljina razdoblja
Siroke kate.g.o rye Siroke potkategorije faktora rizika l.{az.dobha. likvidnosti
faktora rizika likvidnosti .
(u danima)
Kamatna stopa Najlikvidnije valute i domaca valuta 1 10
Druge valute (bez najlikvidnijih valuta) 2 20
Volatilnost 4 60
Druge vrste 4 60
Kreditna marza Sredi$nja drzava, ukljucujuéi sredi$nje banke, drzava 2 20
¢lanica
Pokrivene obveznice koje izdaju kreditne institucije 2 20
u drzavama ¢lanicama (investicijski rejting)
Drzavne obveznice (investicijski rejting) 2 20
Drzavne obveznice (visoki prinos) 3 40
Korporativne obveznice (investicijski rejting) 3 40
Korporativne obveznice (visoki prinos) 4 60
Volatilnost 5 120
Druge vrste 5 120
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.. R . Duljina razdoblja
Slgliigatreigi?e Siroke potkategorije faktora rizika 111{13 21(31?121;; likvidnosti
! v (u danima)
Vlasnicki Cijena vlasnic¢kih instrumenata (velika trzi§na kapitali- 1 10
instrumenti zacija)
Cijena vlasnickih instrumenata (mala trZi$na kapitaliza- 2 20
cija)
Volatilnost (velika trzi$na kapitalizacija) 2 20
Volatilnost (mala trzi$na kapitalizacija) 4 60
Druge vrste 4 60
Tecaj Najlikvidniji parovi valuta 1 10
Drugi parovi valuta (bez najlikvidnijih parova valuta) 2 20
Volatilnost 3 40
Druge vrste 3 40
Roba Cijena energije i cijena emisija ugljika 2 20
Cijena plemenitih metala i cijena neZeljeznih metala 2 20
Cijene druge robe (bez cijene energije, cijene emisija 4 60
ugljika, cijene plemenitih metala i cijene neZeljeznih
metala)
Volatilnost energije i volatilnost emisija ugljika 4 60
Volatilnost plemenitih metala i volatilnost nezeljeznih 4 60
metala
Volatilnosti ostale robe (osim volatilnosti energije, vola- 5 120
tilnosti emisija ugljika, volatilnosti plemenitih metala
i volatilnosti neZeljeznih metala)
Druge vrste 5 120

Clanak 325.be
Procjena moguénosti modeliranja faktora rizika

1. Institucije procjenjuju moguénost modeliranja svih faktora rizika pozicija rasporedenih na organizacijske
jedinice za trgovanje za koje su dobile odobrenje iz ¢lanka 325.az stavka 2. ili su u postupku dobivanja tog
odobrenja.

2. U okviru procjene iz stavka 1. ovog ¢lanka institucije izra¢unavaju kapitalne zahtjeve za trzi$ni rizik u skladu
s ¢lankom 325.bk za one faktore rizika koji se ne mogu modelirati.

3. EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju kriteriji za procjenu
moguénosti modeliranja faktora rizika u skladu sa stavkom 1. i uéestalost te procjene.

EBA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. ozujka 2020.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe dono$enjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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Clanak 325.bf
Regulatorni zahtjevi za retroaktivno testiranje i multiplikacijski faktori

1. Za potrebe ovog clanka, ,prekoracenje” znaci jednodnevnu promjenu vrijednosti portfelja sastavljenog od
svih pozicija rasporedenih na organizacijsku jedinicu za trgovanje koja prelazi povezani iznos vrijednosti
adherentne riziku izratunan na temelju alternativnog internog modela institucije u skladu sa sljede¢im zahtjevima:

(a) izracun vrijednosti adherentne riziku podlijeze jednodnevnom razdoblju drzanja;

(b) scenariji budu¢ih Sokova primjenjuju se na faktore rizika pozicija organizacijske jedinice za trgovanje iz
¢lanka 325.bg stavka 3. za koje se smatra da se mogu modelirati u skladu s ¢lankom 325.be;

(c) ulazni podaci upotrijebljeni za utvrdivanje scenarija buducih Sokova koji se primjenjuju na faktore rizika koji
se mogu modelirati kalibriraju se prema povijesnim podacima iz ¢lanka 325.bc stavka 4. tocke (c).

(d) osim ako je u ovom ¢lanku navedeno druk¢ije, alternativni interni model institucije temelji se na istim pretpo-
stavkama o modeliranju kao sto su one koje se upotrebljavaju za izra¢un mjere rizika ocekivanog manjka iz
¢lanka 325.ba stavka 1. tocke (a).

2. Institucije broje dnevna prekoracenja na osnovi retroaktivnog testiranja hipotetskih i stvarnih promjena
vrijednosti portfelja sastavljenog od svih pozicija rasporedenih na organizacijsku jedinicu za trgovanje.

3. Smatra se da organizacijska jedinica za trgovanje institucije ispunjava zahtjeve za retroaktivno testiranje ako
broj prekoracenja za tu organizacijsku jedinicu za trgovanje koja su nastala tijekom posljednjih 250 radnih dana
ne prelazi ni jedno od sljedeceg:

(a) 12 prekoracenja za iznos vrijednosti adherentne riziku, izra¢unan na jednostranom intervalu pouzdanosti od
99 % na osnovi retroaktivnog testiranja hipotetskih promjena vrijednosti portfelja;

(b) 12 prekoracenja za iznos vrijednosti adherentne riziku, izra¢unan na jednostranom intervalu pouzdanosti od
99 % na osnovi retroaktivnog testiranja stvarnih promjena vrijednosti portfelja;

(c) 30 prekoracenja za iznos vrijednosti adherentne riziku, izra¢unan na jednostranom intervalu pouzdanosti od
97,5 % na osnovi retroaktivnog testiranja hipotetskih promjena vrijednosti portfelja;

(d) 30 prekoracenja za iznos vrijednosti adherentne riziku, izra¢unan na jednostranom intervalu pouzdanosti od
97,5 % na osnovi retroaktivnog testiranja stvarnih promjena vrijednosti portfelja.

4. Institucije utvrduju dnevna prekoracenja u skladu sa sljedeéim:

(a) retroaktivno testiranje hipotetskih promjena vrijednosti portfelja temelji se na usporedbi vrijednosti portfelja
na kraju dana i, uz pretpostavku nepromijenjenih pozicija, vrijednosti portfelja na kraju sljedeéeg dana;

(b) retroaktivno testiranje stvarnih promjena vrijednosti portfelja temelji se na usporedbi vrijednosti portfelja na
kraju dana i njegove stvarne vrijednosti na kraju sljedeCeg dana, iskljucujuéi naknade i provizije;

(c) prekoracenje se utvrduje za svaki radni dan za koji institucija nije u mogucénosti procijeniti vrijednost portfelja
ili nije u moguénosti izraCunati iznos vrijednosti adherentne riziku iz stavka 3.;

5. Institucija u skladu sa stavcima 6. i 7. ovog ¢lanka izra¢unava multiplikacijski faktor (mc) iz ¢lanka 325.ba za
portfelj svih pozicija rasporedenih na organizacijske jedinice za trgovanje za koji je dobila odobrenje za primjenu
alternativnih internih modela, kako je navedeno u ¢lanku 325.az stavku 2.

6.  Multiplikacijski faktor (mc) zbroj je vrijednosti 1,5 i uvecanja izmedu 0 i 0,5 u skladu s tablicom 3. Za
portfelj iz stavka 5. to uvecanje izracunava se na osnovi broja prekoracenja koja su nastala tijekom posljednjih 250
radnih dana kako je dokazano retroaktivnim testiranjem iznosa vrijednosti adherentne riziku institucije
izratunanog u skladu s tockom (a) ovog podstavka. Izra¢un uvecanja podlijeZe sljede¢im zahtjevima:

(a) prekoraCenje je jednodnevna promjena u vrijednosti portfelja koja prelazi povezani iznos vrijednosti
adherentne riziku izracunan primjenom internog modela institucije u skladu sa sljede¢im:

i. jednodnevno razdoblje drzanja;
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ii. jednostrani interval pouzdanosti od 99 %;

iii. scenariji budu¢ih Sokova primjenjuju se na faktore rizika pozicija organizacijskih jedinica za trgovanje iz
¢lanka 325.bg stavka 3. za koje se smatra da se mogu modelirati u skladu s ¢lankom 325.be;

iv. ulazni podaci upotrijebljeni za utvrdivanje scenarija buduéih Sokova koji se primjenjuju na faktore rizika
koji se mogu modelirati kalibriraju se prema povijesnim podacima iz ¢lanka 325.bc stavka 4. tocke (c);

v. osim ako je u ovom ¢lanku navedeno drukcije, interni model institucije temelji se na istim pretpostavkama
o modeliranju kao $to su one upotrijebljene za izra¢un mjere rizika ocekivanog manjka iz ¢lanka 325.ba
stavka 1. tocke (a);

(b) broj prekoracenja jednak je broju prekoracenja dobivenom na temelju hipotetskih promjena odnosno broju
stvarnih promjena vrijednosti portfelja, ovisno o tome koji je broj vedi.

Tablica 3.
Broj prekoracenja Uvecanje
Manje od 5 0,00
5 0,20
6 0,26
7 0,33
8 0,38
9 0,42
Vise od 9 0,50

U izvanrednim okolnostima nadlezna tijela mogu ograniciti uveanje na ono koje proizlazi iz prekoracenji na
temelju retroaktivnog testiranja hipotetskih promjena kada broj prekoracenja na temelju retroaktivnog testiranja ne
proizlazi iz nedostataka u internom modelu.

7. Nadlezna tijela prate prikladnost multiplikacijskog faktora iz stavka 5. i uskladenost organizacijskih jedinica
za trgovanje sa zahtjevima za retroaktivno testiranje iz stavka 3. Institucije bez odgode, a svakako u roku od pet
radnih dana nakon prekoracenja, obavjes¢uju nadlezna tijela o prekoracenjima koja proizlaze iz njihovih programa
retroaktivnog testiranja i daju obrazloZenje za ta prekoracenja.

8.  Odstupajuéi od stavaka 2. i 6. ovog ¢lanka, nadlezna tijela mogu instituciji dopustiti da ne broji prekoracenje
ako se jednodnevna promjena vrijednosti njezina portfelja koja prelazi povezani iznos vrijednosti adherentne
riziku izra¢unan internim modelom te institucije moZze pripisati faktoru rizika koji se ne moze modelirati. Kako bi
to ostvarila, institucija svome nadleznom tijelu dokazuje da je mjera rizika prema stresnom scenariju izra¢unana
u skladu s ¢lankom 325.bk za taj faktor rizika koji se ne moze modelirati veéa od pozitivne razlike izmedu
promjene vrijednosti portfelja institucije i povezanog iznosa vrijednosti adherentne riziku.

9.  EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju tehnicki elementi koje se
ukljucuje u stvarne i hipotetske promjene u vrijednosti portfelja institucije za potrebe ovog ¢lanka.

EBA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. ozujka 2020.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe dono$enjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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Clanak 325.bg
Zahtjev za raspodjelu dobiti i gubitka

1. Organizacijska jedinica za trgovanje institucije ispunjava zahtjeve raspodjele P & L ako ta organizacijska
jedinica za trgovanje ispunjava zahtjeve navedene u ovom ¢lanku.

2. Zahtjevom za raspodjelu P & L osigurava se da teoretske promjene vrijednosti portfelja organizacijske
jedinice za trgovanje koje se temelje na modelu za mjerenje rizika institucije budu dovoljno blizu hipotetskim
promjenama vrijednosti portfelja organizacijske jedinice za trgovanje koje se temelje na modelu institucije za
odredivanje cijena.

3. Za svaku poziciju odredene organizacijske jedinice za trgovanje uskladenost institucije sa zahtjevom za
raspodjelu P & L dovodi do utvrdivanja preciznog popisa faktora rizika koji se smatraju primjerenima za provjeru
uskladenosti institucije sa zahtjevom za retroaktivno testiranje iz ¢lanka 325.bf.

4. EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduje:

(a) nuzne kriterije kojima se osigurava da teoretske promjene vrijednosti portfelja organizacijske jedinice za
trgovanje budu dovoljno blizu hipotetskim promjenama vrijednosti portfelja organizacijske jedinice za
trgovanje za potrebe stavka 2., pri ¢emu se uzima u obzir razvoj medunarodnog regulatornog okvira;

(b) posljedice za instituciju ako teoretske promjene vrijednosti portfelja organizacijske jedinice za trgovanje nisu
dovoljno blizu hipotetskim promjenama vrijednosti portfelja organizacijske jedinice za trgovanje za potrebe
stavka 2,

(c) uclestalost kojom institucija treba provoditi raspodjelu P & L;

(d) tehnicke elemente koji se uklju¢uju u teoretske i hipotetske promjene vrijednosti portfelja organizacijske
jedinice za trgovanje za potrebe ovog ¢lanka;

(e) nacin na koji institucije koje primjenjuju interni model trebaju agregirati ukupni kapitalni zahtjev za trZisni
rizik za sve svoje pozicije iz knjige trgovanja i iz knjige pozicija kojima se ne trguje, a koje su podloZne
valutnom riziku ili robnom riziku, pri ¢emu se uzimaju u obzir posljedice iz tocke (b).

EBA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. ozujka 2020.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe dono$enjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 325.bh
Zahtjevi povezani s mjerenjem rizika

1. Institucije koje primjenjuju interni model za mjerenje rizika za izraun kapitalnih zahtjeva za trzisni rizik iz
¢lanka 325.ba osiguravaju da taj model ispunjava sve sljedece zahtjeve:

(a) interni model za mjerenje rizika obuhvaca dovoljan broj faktora rizika, koji najmanje uklju¢uju faktore rizika
iz poglavlja 1.a odjelika 3. pododjeljka 1., osim ako institucija nadleZnim tijelima dokaze da izostavljanje tih
faktora rizika nema znacajan utjecaj na rezultate zahtjeva za raspodjelu dobiti i gubitka iz clanka 325.bg;
institucija je u mogué¢nosti nadleznim tijelima objasniti zasto je neki faktor rizika ukljucila u svoj model za
odredivanje cijena, ali ne i u svoj interni model za mjerenje rizika;

(b) interni model za mjerenje rizika obuhvaca nelinearnost za opcije i druge proizvode te korelacijski rizik i rizik
osnove;

(c) interni model za mjerenje rizika ukljucuje skup faktora rizika koji odgovaraju kamatnim stopama u svakoj
valuti u kojoj institucija ima bilan¢ne ili izvanbilan¢ne pozicije osjetljive na promjene kamatnih stopa;
institucija izraduje krivulje prinosa primjenom jednog od opceprihvalenih pristupa. Krivulja prinosa
podijeljena je na razli¢ite segmente dospijeca kako bi se obuhvatile varijacije volatilnosti stopa duz krivulje; za
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znacajne izloZenosti kamatnom riziku u glavnim valutama i na glavnim trziStima, krivulja prinosa modelira se
s pomoéu najmanje Sest segmenata dospijeCa, a broj faktora rizika koji se upotrebljavaju za modeliranje
krivulje prinosa razmjeran je prirodi i sloZenosti strategija trgovanja institucije; model ujedno obuhvaca rizi¢ni
raspon nesavr$eno koreliranih kretanja medu razli¢itim krivuljama prinosa ili razlicitim financijskim instru-
mentima istog odnosnog izdavatelja;

(d) interni model za mjerenje rizika obuhvada faktore rizika koji se odnose na zlato i pojedine strane valute
u kojima su nominirane pozicije institucije; za CIU-e uzimaju se u obzir stvarne devizne pozicije CIU-a;
institucije se mogu osloniti na izvje$¢ivanje trecih strana u vezi s deviznom pozicijom CIU-a uz uvjet odgova-
rajuéeg osiguravanja to¢nosti izvje$¢a; devizne pozicije ClU-a s kojima institucija nije upoznata izoliraju se iz
pristupa internih modela i s njima se postupa u skladu s poglavljem 1.a;

(e) slozenost tehnike modeliranja razmjerna je znacaju aktivnosti institucija na trzi§tima vlasnickih instrumenata;
interni model za mjerenje rizika primjenjuje zaseban faktor rizika najmanje za svako trZiste vlasnickih
instrumenata na kojem institucija ima znacajne pozicije i najmanje jedan faktor rizika koji obuhvaca sistemska
kretanja cijena vlasnickih instrumenata i ovisnost tog faktora rizika o pojedinaénim faktorima rizika za svako
trziSte vlasnickih instrumenata;

(f) interni model za mjerenje rizika primjenjuje zaseban faktor rizika najmanje za svaku robu u kojoj institucija
ima znacajne pozicije osim ako institucija ima malu agregiranu poziciju robe u usporedbi sa svim njezinim
trgovackim aktivnostima, a u tom slucaju moze se koristiti zasebnim faktorom rizika za svaku Siroku vrstu
robe; za znalajne izloZenosti trzistima robe model obuhvaca rizik nesavrseno koreliranih kretanja izmedu
vrsta robe koje su sli¢ne, ali ne i identi¢ne, izloZenosti promjenama terminskih cijena koje proizlaze iz ro¢nih
neuskladenosti i prigodni prinos izmedu pozicija u izvedenicama i pozicija u gotovini;

() upotrijebljene priblizne vrijednosti prethodno su se pokazale pouzdanima u vezi sa stvarnom pozicijom,
primjereno su konzervativne te se primjenjuju samo ako su dostupni podaci nedostatni, primjerice tijekom
razdoblja stresa iz ¢lanka 325.bc stavka 2. tocke (c);

(h) za znacajne izloZenosti rizicima volatilnosti u instrumentima koji uklju¢uju opcionalnost, interni model za
mjerenje rizika obuhvaca ovisnost impliciranih volatilnosti po razli¢itim izvr$nim cijenama i dospije¢ima
opcija.

2. Institucije mogu primijeniti empirijske korelacije unutar Sirokih kategorija faktora rizika, a za potrebe
izratuna mjere neogranicenog ocekivanog manjka UES, kako je navedeno u ¢lanku 325.bb stavku 1., medu
Sirokim kategorijama faktora rizika samo kad je pristup institucije za mjerenje tih korelacija pouzdan i u skladu s
primjenjivim razdobljima likvidnosti te se dosljedno provodi.

3. EBA do 28. rujna 2020. izdaje smjernice u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010 kojima se
poblize odreduju kriteriji za uporabu ulaznih podataka iz modela za mjerenje rizika iz ¢lanka 325.bc.

Clanak 325.bi

Kvalitativni zahtjevi

1. Svi interni modeli za mjerenje rizika koji se upotrebljavaju za potrebe ovog poglavlja konceptualno su
pouzdani, dosljedno se izra¢unavaju i provode te su u skladu sa svim sljede¢im kvalitativnim zahtjevima:

(a) svi interni modeli za mjerenje rizika koji se upotrebljavaju za izra¢un kapitalnih zahtjeva za trzi$ni rizik ¢vrsto
su integrirani u svakodnevni proces upravljanja rizicima institucije te sluze kao osnova za izvjes¢ivanje viseg
rukovodstva o izloZenosti rizicima;

(b) institucija ima jedinicu za kontrolu rizika koja je neovisna o poslovnim jedinicama za trgovanje i koja izravno
odgovara viSem rukovodstvu; ta je jedinica odgovorna za razvoj i provedbu svih internih modela za mjerenje
rizika; ta jedinica provodi pocetnu i kontinuiranu validaciju svih internih modela za potrebe ovog poglavlja
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i odgovorna je za cjelokupan sustav upravljanja rizikom; ta jedinica izraduje i analizira dnevna izvje$ca
o izlaznim podacima bilo kojeg internog modela upotrijebljenog za izrac¢un kapitalnih zahtjeva za trzisni rizik,
kao i izvje$¢a o primjerenosti mjera koje treba poduzeti u vezi s limitima trgovanja;

(c) upravljacko tijelo institucije i vi§e rukovodstvo aktivno su ukljuceni u proces kontrole rizika, a dnevna izvjesca
koja izraduje jedinica za kontrolu rizika preispituju se na razini rukovodstva koje ima dostatnu ovlast za
zahtijevanje smanjenja pozicija pojedinih zaposlenika jedinice za trgovanje i zahtijevanje smanjenja ukupne
izlozenosti institucije riziku;

(d) institucija ima dovoljan broj zaposlenika osposobljenih na razini primjerenoj sloZenosti internih modela za
mjerenje rizika i dostatan broj zaposlenika s vjeStinama u podrudju trgovanja, kontrole rizika, revizije
i pozadinskih poslova;

(e) institucija uspostavlja dokumentirani skup internih politika, postupaka i kontrola za pradenje i osiguravanje
uskladenosti s cjelokupnim funkcioniranjem svojih internih modela za mjerenje rizika;

(f) svi interni modeli za mjerenje rizika, ukljuujuéi model za odredivanje cijena, pokazuju se dostatno to¢nima
u mjerenju rizika i ne razlikuju se znatno od modela koje institucija upotrebljava za svoje interno upravljanje
rizicima;

() institucija Cesto provodi stroge programe testiranja otpornosti na stres, uklju¢ujuéi povratna testiranja
otpornosti na stres, koji obuhvacaju sve interne modele za mjerenje rizika; rezultate tih testiranja otpornosti
na stres preispituje vi§e rukovodstvo najmanje jedanput mjese¢no te oni udovoljavaju politikama i limitima
koje je odobrilo upravljacko tijelo; institucija poduzima odgovarajuée mjere ako rezultati tih testiranja
otpornosti na stres pokaZzu prekomjerne gubitke koji proizlaze iz poslova trgovanja institucije u odredenim
okolnostima;

(h) institucija provodi neovisno preispitivanje svojih internih modela za mjerenje rizika, u okviru svojeg redovitog
postupka unutarnje revizije ili ovlastenjem subjekta trece strane da provede to preispitivanje, a koje se obavlja
u skladu sa zahtjevima nadleznih tijela.

Za potrebe prvog podstavka tocke (h) subjekt trece strane znaci subjekt koji institucijama pruza usluge revizije ili

savjetovanja i Ciji su zaposlenici dovoljno osposobljeni u podrucju trzi$nog rizika u aktivnostima trgovanja.

2. Preispitivanje iz stavka 1. tocke (h) ukljucuje aktivnosti poslovnih jedinica za trgovanje i neovisne jedinice za
kontrolu rizika. Institucija provodi preispitivanje svojeg cjelokupnog procesa upravljanja rizicima najmanje
jedanput godi$nje. Tim preispitivanjem ocjenjuje se sljedece:

(a) adekvatnost dokumentacije o sustavu i procesima upravljanja rizicima te ustroj jedinice za kontrolu rizika;

(b) integracija mjera rizika u svakodnevno upravljanje rizicima i cjelovitost informacijskog sustava upravljanja;

(c) postupci koje institucija primjenjuje za odobravanje modela mjerenja rizika te sustavi vrednovanja koje
primjenjuju zaposlenici jedinica za trgovanje i jedinica za pozadinske poslove;

(d) opseg rizika koje obuhvada taj model, to¢nost i primjerenost sustava za mjerenje rizika i validacija svih
znatnih promjena internog modela za mjerenje rizika;

(e) tofnost i potpunost podataka o pozicijama, to¢nost i prikladnost pretpostavki o volatilnosti i korelaciji,
to¢nost vrednovanja i izrauni osjetljivosti na rizik te to¢nost i prikladnost za dobivanje pribliznih vrijednosti
podataka kad dostupni podaci nisu dostatni za ispunjavanje zahtjeva iz ovog poglavlja;

(f) postupak verifikacije kojim se institucija koristi za evaluaciju dosljednosti, pravodobnosti i pouzdanosti izvora
podataka upotrijebljenih u bilo kojem od njezinih internih modela za mjerenje rizika, ukljucujuéi neovisnost
tih izvora podataka;
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(2) postupak verifikacije kojim se institucija koristi za evaluaciju zahtjeva za retroaktivno testiranje i zahtjeva za
raspodjelu dobiti i gubitka koji se provode kako bi se ocijenila to¢nost njezinih internih modela za mjerenje
rizika;

(h) ako preispitivanje provodi subjekt trece strane u skladu sa stavkom 1. tockom (h) ovog ¢lanka, provjera da
interni proces validacije iz ¢lanka 325.bj ispunjava ciljeve.

3. Institucije aZuriraju tehnike i postupke koje upotrebljavaju za sve interne modele za mjerenje rizika koji se
upotrebljavaju za potrebe ovog poglavlja kako bi se uzeli u obzir razvoj novih tehnika i najbolje prakse koje
nastaju u pogledu tih internih modela za mjerenje rizika.

Clanak 325.bj

Interna validacija

1. Institucije uspostavljaju postupke kojima osiguravaju da sve interne modele za mjerenje rizika koji se
upotrebljavaju za potrebe ovog poglavlja na odgovarajuéi na¢in validiraju primjereno kvalificirane strane koje su
neovisne u odnosu na postupak njihova razvoja, kako bi osigurale da svi takvi modeli budu konceptualno
pouzdani i da se njima na odgovarajudi nacin obuhvacaju svi znacajni rizici.

2. Institucije provode validaciju iz stavka 1. u sljede¢im okolnostima:
(a) kad se interni model za mjerenje rizika prvotno razvije i kad se taj model znatno izmijeni;

(b) periodi¢no te ako je doslo do znatnih strukturnih promjena na trzistu ili do promjena u sastavu portfelja koje
mogu dovesti do toga da interni model za mjerenje rizika viSe nije primjeren.

3. Validacija internih modela institucije za mjerenje rizika nije ograniCena na zahtjeve za retroaktivno testiranje
i raspodjelu dobiti i gubitka, ve¢ obuhvaca minimalno sljedece:

(a) testiranje radi provjere jesu li pretpostavke internog modela primjerene te podcjenjuje li se njima ili precjenjuje
rizik;

(b) vlastite testove validacije internih modela, ukljucujuéi retroaktivno testiranje povrh regulatornih programa
retroaktivnog testiranja, u vezi s rizicima i strukturom njihovih portfelja;

(c) upotrebu hipotetskih portfelja kako bi se osiguralo da je interni model za mjerenje rizika u moguénosti
obuhvatiti pojedina strukturna obiljeZja, kao $to su znacajna razina rizika osnove i koncentracijski rizik ili
rizici povezani s upotrebom pribliznih vrijednosti.

Clanak 325.bk

Izrafun mjere rizika prema stresnom scenariju

1. ,Mjera rizika prema stresnom scenariju” odredenog faktora rizika koji se ne moze modelirati znaci gubitak
koji je nastao u svim pozicijama iz knjige trgovanja, ili pozicijama iz knjige pozicija kojima se ne trguje, a koje su

podlozne valutnom riziku ili robnom riziku, portfelja koji ukljucuje taj faktor rizika koji se ne moze modelirati
kada se ekstremni scenarij buduceg Soka primjenjuje na taj faktor rizika.

2. Institucije u skladu sa zahtjevima svojih nadleznih tijela odreduju odgovarajue ekstremne scenarije buducih
Sokova za sve faktore rizika koji se ne mogu modelirati.

3. EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se pobliZe odreduje:

(a) kako institucije trebaju odrediti ekstremne scenarije buduéeg Soka koji su primjenjivi na faktore rizika koji se
ne mogu modelirati i kako trebaju primjenjivati te ekstremne scenarije bududeg oka na te faktore rizika;

b

=

regulatorni ekstremni scenarij bududeg Soka za svaku Siroku potkategoriju faktora rizika iz tablice 2.
u ¢lanku 325.bd koji institucije mogu upotrijebiti kad nisu u moguénosti odrediti ekstremni scenarij buduceg
Soka u skladu s tockom (a) ovog podstavka ili za koji nadlezna tijela mogu zahtijevati od institucija da ga
primijene ako ta tijela nisu zadovoljna s ekstremnim scenarijem bududeg $oka koji odreduje institucija;
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(c) okolnosti u kojima institucije mogu izraCunati mjeru rizika prema stresnom scenariju za viSe faktora rizika koji
se ne mogu modelirati;

(d) nacin na koji institucije agregiraju mjere rizika prema stresnom scenariju za sve faktore rizika koji se ne mogu
modelirati ukljucene u njihove pozicije iz knjige trgovanja i pozicije iz knjige pozicija kojima se ne trguje,
a koje su podlozne valutnom riziku ili robnom riziku.

EBA pri izradi tog nacrta regulatornih tehnickih standarda uzima u obzir zahtjev da razina kapitalnih zahtjeva za
trzisni rizik faktora rizika koji se ne moze modelirati kako je utvrdena u ovom c¢lanku bude jednaka razini
kapitalnih zahtjeva za trzi$ni rizik koja bi se izra¢unala na temelju ovog poglavlja da se taj faktor rizika moze
modelirati.

EBA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. rujna 2020.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe dono$enjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Odjeljak 3.

Interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza

Clanak 325.bl
Podrudje primjene internog modela za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza

1. Sve porzicije institucije rasporedene na organizacijske jedinice za trgovanje za koje je institucija dobila
odobrenje iz ¢lanka 325.az stavka 2. podlijezu kapitalnom zahtjevu za rizik nastanka statusa neispunjavanja
obveza ako te pozicije sadrzavaju najmanje jedan faktor rizika rasporeden u $iroke kategorije faktora rizika
,vlasnicki instrument” ili ,kreditna marza” u skladu s ¢lankom 325.bd stavkom 1. Taj kapitalni zahtjev, dodatan
rizicima koji su obuhvaleni kapitalnim zahtjevima iz ¢lanka 325.ba stavka 1., izraCunava se s pomocu internog
modela institucije za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza. Taj model u skladu je sa zahtjevima utvrdenima
u ovom odjeljku.

2. Za svaku od pozicija iz stavka 1. institucija utvrduje jednog izdavatelja duznickih ili vlasnickih instrumenata
kojima se trguje povezanog s najmanje jednim faktorom rizika.

Clanak 325.bm
Odobrenje za primjenu internog modela za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza

1. Nadlezna tijela instituciji daju odobrenje za primjenu internog modela za rizik nastanka statusa neispu-
njavanja obveza za izraCun kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 325.ba stavka 2. za sve pozicije iz knjige trgovanja iz
¢lanka 325.bl koje su rasporedene na organizacijsku jedinicu za trgovanje za koju je interni model za rizik
nastanka statusa neispunjavanja obveza uskladen sa zahtjevima navedenima u ¢lancima 325.bi, 325.bj, 325.bn,
325.bo i 325.bp.

2. Ako organizacijska jedinica za trgovanje institucije, na koju je rasporedena najmanje jedna pozicija iz knjige
trgovanja iz clanka 325.bl, ne ispunjava zahtjeve iz stavka 1. ovog ¢lanka, kapitalni zahtjevi za trzi$ni rizik svih
pozicija u toj organizacijskoj jedinici za trgovanje izraunavaju se u skladu s pristupom navedenim u poglavlju 1.a.

Clanak 325.bn

Kapitalni zahtjevi za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza primjenom internog modela za rizik
nastanka statusa neispunjavanja obveza

1. Institucije izraunavaju kapitalne zahtjeve za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza primjenom
internih modela za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza za portfelj svih pozicija iz knjige trgovanja iz
¢lanka 325.bl na sljededi nacin:

(a) kapitalni zahtjevi jednaki su iznosu vrijednosti adherentnih riziku kojima se mjere potencijalni gubici u trzi§noj
vrijednosti portfelja prouzroceni nastankom statusa neispunjavanja obveza izdavatelji povezanog s tim
pozicijama na intervalu pouzdanosti od 99,9 % tijekom jednogodi$njeg razdoblja;
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(b) potencijalni gubitak iz tocke (a) znali izravni ili neizravni gubitak u trzi$noj vrijednosti pozicije koji je
prouzroCen nastankom statusom neispunjavanja obveza izdavatelja i koji je dodatan svim gubicima koji su veé
uzeti u obzir u trenutatnom vrednovanju pozicije; nastanak statusa neispunjavanja obveze izdavatelja pozicija
u vlasnickim instrumentima izrazava se stavljanjem vrijednosti cijena vlasnickih instrumenata izdavatelja na
nuly;

(c) institucije odreduju korelacije nastanka statusa neispunjavanja obveza medu razli¢itim izdavateljima na osnovi
konceptualno pouzdane metodologije upotrebom objektivnih povijesnih podataka trzisnih kreditnih marzi ili
cijena vlasni¢kih instrumenata koji obuhvacaju barem desetogodi$nje razdoblje uklju¢ujuéi razdoblje stresa
koje je institucija utvrdila u skladu s ¢lankom 325.bc stavkom 2.; izra¢un korelacija nastanka statusa neispu-
njavanja obveza medu razli¢itim izdavateljima kalibrira se prema jednogodisnjem razdoblju;

(d) interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza temelji se na pretpostavci o konstantnoj
jednogodidnjoj poziciji.

2. Institucije izracunavaju kapitalne zahtjeve za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza primjenom

internog modela za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza iz stavka 1. najmanje na tjednoj osnovi.

3. Odstupajuéi od stavka 1. tocaka (a) i (c), institucija moZze razdoblje od jedne godine zamijeniti razdobljem od
Sezdeset dana za potrebe izracuna rizika nastanka statusa neispunjavanja obveza nekih ili svih pozicija
u vlasnickim instrumentima, ako je to primjereno. U takvom je slucaju izracun korelacija nastanka statusa neispu-
njavanja obveza izmedu cijena vlasnickih instrumenata i vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza
uskladen s razdobljem od Sezdeset dana, a izra¢un korelacija nastanka statusa neispunjavanja obveza izmedu cijena
vlasni¢kih instrumenata i cijena obveznica uskladen je s razdobljem od jedne godine.

Clanak 325.bo
Priznavanje zastite u internom modelu za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza

1. Institucije mogu ukljuciti zastitu u svoj interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza i mogu
netirati pozicije ako se duge pozicije i kratke pozicije odnose na isti financijski instrument.

2. Institucije mogu u svojim internim modelima za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza priznati ucinke
zastite ili diversifikacije povezane s dugim i kratkim pozicijama u razli¢itim financijskim instrumentima ili
razli¢itim vrijednosnim papirima istog duznika te dugim i kratkim pozicijama u razli¢itim izdavateljima samo tako
da eksplicitno modeliraju bruto duge i kratke pozicije u razli¢itim financijskim instrumentima, ukljucujudi
modeliranje rizika osnove medu razli¢itim izdavateljima.

3. Institucije u svojim internim modelima za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza obuhvacaju znacajne
rizike izmedu instrumenta za zastitu od rizika i zastienog instrumenta koji bi se mogli pojaviti u intervalu
izmedu dospijea instrumenta za zastitu od rizika i razdoblja od jedne godine, kao i moguénost znacajnih rizika
osnove u strategijama zastite koji proizlaze iz razlika u vrsti proizvoda, redoslijedu u kapitalnoj strukturi, internim
ili eksternim rejtinzima, dospije¢u, datumu izdavanja i drugim razlikama. Institucije priznaju instrument za zastitu
od rizika samo u mjeri u kojoj ju je moguce odrzati, ¢ak i ako se duznik priblizava kreditnom dogadaju ili drugom
dogadaju.

Clanak 325.bp
Posebni zahtjevi za interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza

1. Internim modelom za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza iz ¢lanka 325.bm stavka 1. moze se
modelirati nastanak statusa neispunjavanja obveza pojedinacnih izdavatelja kao i istodobni nastanak statusa
neispunjavanja obveza viSe izdavatelja te se njime uzima u obzir udinak tih statusa neispunjavanja obveza
u trZi$nim vrijednostima pozicija uvrstenih u podruéje primjene tog modela. U tu svrhu nastanak statusa neispu-
njavanja obveza svakog pojedina¢nog izdavatelja modelira se primjenom dviju vrsta sistemskih faktora rizika.

2. Interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza odrazava gospodarski ciklus, uklju¢ujuci
ovisnost izmedu stopa naplate i sistemskih faktora rizika iz stavka 1.

3. Interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza odrazava nelinearni u¢inak opcija i drugih
pozicija sa znacajnim nelinearnim ponaSanjem s obzirom na promjene cijena. Institucije takoder na odgovarajudi
nadin uzimaju u obzir rizik modela koji proizlazi iz vrednovanja i procjene cjenovnih rizika povezanih s tim
proizvodima.

4. Interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza temelji se na podacima koji su objektivni
i aZurirani.

5. Za simulaciju nastanka statusa neispunjavanja obveza u internom modelu za rizik nastanka statusa neispu-
njavanja obveza procjene institucija u pogledu vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza ispunjavaju
sljedece zahtjeve:

(a) za vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza utvrduje se najniza vrijednost od 0,03 %;
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(b) vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza temelje se na jednogodi$njem razdoblju, osim ako je
u ovom odjeljku navedeno drukdije;

() vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza mjere se upotrebom, samostalno ili u kombinaciji s
tekuéim trziSnim cijenama, podataka zabiljeZenih tijekom povijesnog razdoblja od najmanje pet godina
o stvarnim proslim nastancima statusa neispunjavanja obveza i ekstremnim padovima trZi$nih cijena koji su
jednakovrijedni dogadajima nastanka statusa neispunjavanja obveza; vjerojatnosti nastanka statusa neispu-
njavanja obveza ne izvode se iskljucivo iz tekucih trzisnih cijena;

(d) institucija koja je dobila odobrenje za procjenu vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza u skladu s
glavom I poglavljem 3. odjeljkom 1. primjenjuje tamo navedenu metodologiju za izraun vjerojatnosti
nastanka statusa neispunjavanja obveza;

(e) institucija koja nije dobila odobrenje za procjenu vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza u skladu
s glavom I poglavljem 3. odjelikom 1. razvija internu metodologiju ili upotrebljava vanjske izvore za procjenu
vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza; u obje situacije procjene vjerojatnosti nastanka statusa
neispunjavanja obveza u skladu su sa zahtjevima iz ovog ¢lanka.

6. Za simulaciju nastanka statusa neispunjavanja obveza izdavatelja u internom modelu za rizik nastanka
statusa neispunjavanja obveza, procjene institucija u pogledu gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza
ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a) za procjene gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza utvrduje se najniza vrijednost od 0 %;
(b) procjene gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza odrazavaju redoslijed svake pozicije;

(c) institucija koja je dobila odobrenje za procjenu gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza u skladu
s glavom II. poglavljem 3. odjeljkom 1. primjenjuje tamo navedenu metodologiju za izra¢un procjena gubitka
zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza;

(d) institucija koja nije dobila odobrenje za procjenu gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza
u skladu s glavom 1II. poglavljem 3. odjeljkom 1. razvija internu metodologiju ili upotrebljava vanjske izvore za
procjenu gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza; u obje situacije procjene gubitka zbog nastanka
statusa neispunjavanja obveza u skladu su sa zahtjevima iz ovog ¢lanka.

7. U okviru neovisnog preispitivanja i validacije internih modela koje primjenjuju za potrebe ovog poglavlja,
medu ostalim i za sustav mjerenja rizika, institucije:

(a) provjeravaju da je njihov pristup modeliranju korelacija i promjena cijene primjeren za njihov portfelj,
uklju¢ujuéi odabir i pondere sistemskih faktora rizika u modelu;

(b) provode razlicita testiranja otpornosti na stres, ukljucujudi analizu osjetljivosti i analizu scenarija, radi procjene
vantitativne i kvalitativ; vanosti i VAl u. ispunjavanja obveza,
kvantitativne i kvalitativne osnovanosti internog modela za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza
posebno s obzirom na tretman koncentracija.; i

(c) primjenjuje odgovaraju¢u kvantitativnu validaciju koja ukljucuje relevantna mjerila za interne modele.

Testovi iz tocke (b) ne ogranicavaju se samo na povijesne dogadaje.

8.  Interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza primjereno odrazava koncentracije izdavatelja
i koncentracije koje mogu nastati unutar razreda proizvoda i medu razli¢itim razredima proizvoda u stresnim
uvjetima.

9. Interni model za rizik nastanka statusa neispunjavanja obveza uskladen je s internom metodologijom
institucije za upravljanje rizicima za utvrdivanje, mjerenje i upravljanje rizicima koji proizlaze iz trgovanja.

10.  Institucije imaju jasno utvrdene politike i postupke za odredivanje pretpostavki o nastanku statusa neispu-
njavanja obveza za korelacije medu razli¢itim izdavateljima u skladu s ¢lankom 325.bn stavkom 1. tockom (c)
i preferirani izbor metode za procjenu vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza iz stavka 5. tocke (e)
ovog ¢lanka i gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza iz stavka 6. tocke (d) ovog ¢lanka.

11.  Institucije dokumentiraju svoje interne modele tako da su njihove pretpostavke o korelaciji i druge
pretpostavke modela transparentne za nadlezna tijela.

12.  EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju zahtjevi koje trebaju
ispuniti interna metodologija institucije ili vanjski izvori za procjenu vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja
obveza i gubitaka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza u skladu sa stavkom 5. tockom (e) i stavkom 6.
tockom (d).
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EBA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. rujna 2020.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”;

91. u ¢lanku 384. stavku 1. definicija EAD! zamjenjuje se sljedecim:

LEAD® = ukupna vrijednost izlozenosti kreditnom riziku druge ugovorne strane ,i” (zbrojena za sve skupove
za netiranje), uklju¢ujudi ucinak kolaterala u skladu s metodama iz odjeljaka od 3. do 6. u glavi IL.
poglavlju 6., kako je primjenjivo na izraun kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik druge ugovorne
strane za navedenu drugu ugovornu stranu.”;

92. ¢lanak 385. zamjenjuje se sljedecim:

,Clanak 385.
Alternativa primjeni CVA metoda za izracun kapitalnih zahtjeva

Kao alternativa ¢lanku 384., za instrumente iz ¢lanka 382. i uz uvjet dobivanja prethodne suglasnosti nadleznog
tijela, institucije koje se koriste metodom originalne izloZenosti iz ¢lanka 282. mogu na proizisle iznose
izloZenosti ponderirane rizikom za kreditni rizik druge ugovorne strane za te izloZenosti primijeniti multiplika-
cijski faktor od 10 umjesto izra¢una kapitalnih zahtjeva za CVA rizik.”;

93. ¢lanak 390. zamjenjuje se sljedecim:

,Clanak 390.
Izracun vrijednosti izloZenosti

1. Ukupne izloZenosti prema grupi povezanih osoba izra¢unava se zbrajanjem izloZenosti prema pojedinacnim
osobama u toj grupi.

2. Ukupne izloZenosti prema pojedina¢nim osobama izracunavaju se zbrajanjem izloZenosti u knjizi trgovanja
i izloZenosti u knjizi pozicija kojima se ne trguje.

3. Institucije mogu u pogledu izloZenosti u knjizi trgovanja:

(a) prebiti svoje duge pozicije i kratke pozicije u istim financijskim instrumentima koje je izdala odredena osoba,
pri ¢emu se neto pozicija u svakom pojedinom instrumentu izracunava u skladu s metodama iz dijela treéeg
glave IV. poglavlja 2.;

(b) prebiti svoje duge pozicije i kratke pozicije u razli¢itim financijskim instrumentima koje je izdala odredena
osoba samo ako je financijski instrument na koji se odnosi kratka pozicija podreden financijskom instrumentu
na koji se odnosi duga pozicija ili ako odnosni instrumenti imaju istu nadredenost.

Za potrebe tocaka (a) 1 (b) financijski instrumenti mogu se rasporediti u razrede na osnovi razlicitih stupnjeva
nadredenosti kako bi se utvrdila relativna nadredenost pozicija.

4. Institucije izraCunavaju vrijednosti izloZenosti ugovord o izvedenicama navedenih u Prilogu II. i ugovora
o kreditnim izvedenicama koji su izravno sklopljeni s osobom u skladu s jednom od metoda navedenih u dijelu
treCem glavi II. poglavlju 6. odjeljaka 3., 4. i 5., kako je primjenjivo. IzloZenosti koje proizlaze iz transakcija iz
¢lanaka 378., 379. i 380. izra¢unavaju se na nacin utvrden u tim ¢lancima.

Pri izra¢unu vrijednosti izloZenosti za ugovore iz prvog podstavka, ako su ti ugovori rasporedeni u knjigu
trgovanja, institucije postuju i nacela navedena u clanku 299.

Odstupajuci od prvog podstavka, institucije s odobrenjem za primjenu metoda iz dijela treceg glave II. poglavlja 4.
odjelika 4. i dijela treceg glave II. poglavlja 6. odjelika 6. mogu primjenjivati te metode za izraun vrijednosti
izloZenosti za transakcije financiranja vrijednosnih papira.
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5. Institucije ukupnoj izloZenosti prema jednoj osobi dodaju izloZenosti koje proizlaze iz ugovord
o izvedenicama navedenih u Prilogu II. i ugovora o kreditnim izvedenicama, ako ugovor nije izravno sklopljen s
tom osobom nego je ta osoba izdala odnosni duznicki ili vlasnicki instrument.

6. Izlozenosti ne uklju¢uju ni jedno od sljedeéeg:

(@) u slucaju transakcija kupnje ili prodaje valute, izloZenosti nastale u redovnom roku namire ne duljem od dva
radna dana nakon datuma izvrsenog plaanja;

(b) u slucaju transakcija kupnje ili prodaje vrijednosnih papira, izloZenosti nastale u redovnom roku namire, ne
duljem od pet radnih dana nakon datuma izvrSenog placanja ili isporuke vrijednosnih papira, ovisno o tome
$to nastupi ranije;

(c) u slu¢aju pruzanja usluga prijenosa novcanih sredstava, ukljuCujuéi usluge pruzanja platnog prometa,
poravnanja i namire u svim valutama i korespondentnog bankarstva ili usluga poravnanja, namire i skrbnistva
financijskih instrumenata za osobe, odgodene primitke sredstava te druge izloZenosti koje proizlaze iz
aktivnosti osoba, a koje ne traju dulje od sljedeCeg radnog dana;

(d) u sluCaju pruzanja usluga prijenosa novcanih sredstava ukljuc¢ujui pruzanje usluge platnog prometa,
poravnanja i namire u svim valutama i usluga korespondentnog bankarstva, unutar dnevne izloZenosti prema
institucijama koje pruzaju navedene usluge;

(e) izloZenosti koje predstavljaju odbitnu stavku od stavki redovnog osnovnog kapitala ili stavki dodatnog
osnovnog kapitala u skladu s ¢lancima 36. i 56. ili bilo kakav drugi odbitak od tih stavki kojim se smanjuje
omjer solventnosti.

7. Kako bi se utvrdila ukupna izloZenost prema jednoj osobi ili grupi povezanih osoba prema kojima institucija
ima izloZenosti na temelju transakcija iz ¢lanka 112. tocaka (m) i (o) ili na temelju drugih transakcija gdje postoji
izlozenost prema odnosnoj imovini, institucija procjenjuje svoje odnosne izloZenosti ovisno o ekonomskoj biti
strukture odredene transakcije i rizike koji su svojstveni strukturi same transakcije, kako bi se utvrdilo predstavlja
li ona dodatnu izloZenost.

8.  EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduje:

(a) uvjete i metodologiju koje treba upotrijebiti za utvrdivanje ukupne izloZenosti prema jednoj osobi ili grupi
povezanih osoba za vrste izloZenosti iz stavka 7.;

(b) uvjete pod kojima struktura transakcija iz stavka 7. ne ¢ini dodatnu izloZenost.

EBA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 1. sije¢nja 2014.

Komisiji se delegira ovlast za dono$enje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima
od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

9.  Za potrebe stavka 5. EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduje nacin
utvrdivanja izloZenosti koje proizlaze iz ugovord o izvedenicama navedenih u Prilogu II. i ugovora o kreditnim
izvedenicama, ako ugovor nije izravno sklopljen s jednom osobom, nego je ta osoba izdala odnosni duznicki ili
vlasni¢ki instrument za njihovo uvrstenje u izloZenosti prema osobi.

EBA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. ozujka 2020.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe dono$enjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”;

94. u ¢lanku 391. dodaje se sljedeci stavak:

,Za potrebe prvog stavka Komisija moze provedbenim aktima i uz postovanje postupka ispitivanja iz ¢lanka 464.
stavka 2. donijeti odluke o tome primjenjuje li treca zemlja zahtjeve bonitetnog nadzora i regulatorne zahtjeve
barem istovjetne onima koji se primjenjuju u Uniji.”;
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95. ¢lanak 392. zamjenjuje se sljedecim:

,Clanak 392.
Definicija velike izloZenosti

IzloZenost institucije prema jednoj osobi ili grupi povezanih osoba smatra se velikom izlozenos¢u ako je vrijednost
izloZenosti jednaka ili prelazi 10 % njezina osnovnog kapitala.”;

96. clanak 394. zamjenjuje se sljedecim:

.Clanak 394.
Zahtjevi za izvje$ivanje

1. Institucije svojim nadleznim tijelima dostavljaju sljedeCe informacije za svaku veliku izloZenost koju drze,
ukljucujudi velike izloZenosti koje su izuzete od primjene ¢lanka 395. stavka 1.:

(a) podatke o osobi ili grupi povezanih osoba prema kojima institucija ima veliku izloZenost;
(b) vrijednost izloZenosti prije uzimanja u obzir u¢inka smanjenja kreditnog rizika, ako je to primjenjivo;
(c) ako je primijenjena, vrstu materijalne ili nematerijalne kreditne zastite;

(d) vrijednost izloZenosti nakon uzimanja u obzir ucinka smanjenja kreditnog rizika izracunanog za potrebe
¢lanka 395. stavka 1., ako je to primjenjivo.

Institucije koje podlijezu dijelu tre¢em glavi II. poglavlju 3. svojim nadleZznim tijelima dostavljaju svojih 20 najvecih

izloZenosti na konsolidiranoj osnovi, ne ukljucujuéi pritom izloZenosti koje su izuzete od primjene ¢lanka 395.
stavka 1.

Institucije svojim nadleznim tijelima na konsolidiranoj osnovi dostavljaju i izloZenosti vrijednosti u iznosu veéem
ili jednakom 300 milijuna EUR, ali manjem od 10 % osnovnog kapitala te institucije.

2. Uz informacije iz stavka 1. ovog ¢lanka institucije svojim nadleznim tijelima dostavljaju sljedece informacije
u vezi sa svojih 10 najveéih izlozenosti na konsolidiranoj osnovi prema institucijama, kao i svojih 10 najvecih
izlozenosti na konsolidiranoj osnovi prema subjektima u podrucju bankarstva u sjeni koji obavljaju bankarske
aktivnosti izvan propisanog okvira, ukljucujudi velike izloZenosti koje su izuzete iz primjene ¢lanka 395. stavka 1.:

(a) podatke o osobi ili grupi povezanih osoba prema kojima institucija ima veliku izloZenost;
(b) vrijednost izloZenosti prije uzimanja u obzir u¢inka smanjenja kreditnog rizika, ako je to primjenjivo;
(c) ako je primijenjena, vrstu materijalne ili nematerijalne kreditne zastite;

(d) vrijednost izloZenosti nakon uzimanja u obzir u¢inka smanjenja kreditnog rizika izracunana za potrebe ¢lanka
395. stavka 1., ako je to primjenjivo.

3. Institucije najmanje jedanput svakih Sest mjeseci izvjescuju svoja nadlezna tijela o informacijama iz stavaka 1.
i2.

4. EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize utvrduju kriteriji za identifikaciju
subjekata u podru¢ju bankarstva u sjeni iz stavka 2.

EBA pri izradi tog nacrta regulatornih tehnickih standarda EBA uzima u obzir medunarodna kretanja
i medunarodno dogovorene standarde u podru¢ju bankarstva u sjeni te razmatra:

(a) predstavlja li odnos s pojedina¢nim subjektom ili grupom subjekata rizike za solventnost institucije ili
likvidnosnu poziciju;
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(b) bi li subjekti koji podlijezu zahtjevima solventnosti ili likvidnosti koji su sli¢ni onima koje propisuju ova
Uredba i Direktiva 2013/36/EU trebali biti potpuno ili djelomi¢no iskljuCeni iz obveze izvje§¢ivanja iz
stavka 2. o subjektima u podru¢ju bankarstva u sjeni.

EBA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. lipnja 2020.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe dono$enjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka
u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”;

97. ¢lanak 395. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1.  IzloZenost institucije prema jednoj osobi ili grupi povezanih osoba nakon uzimanja u obzir ucinka
smanjenja kreditnog rizika u skladu s ¢lancima od 399. do 403. ne smije prelaziti 25 % njezina osnovnog
kapitala. Ako je ta osoba institucija ili ako grupa povezanih osoba ukljucuje jednu ili viSe institucija, ta
izloZenost ne smije prelaziti 25 % osnovnog kapitala institucije ili 150 milijuna EUR, ovisno o tome koji je
iznos vedi, uz uvjet da zbroj vrijednosti izloZenosti nakon uzimanja u obzir u¢inka smanjenja kreditnog rizika
u skladu s ¢lancima od 399. do 403. prema svim povezanim osobama koje nisu institucije ne prelazi 25 %
osnovnog kapitala institucije.

Ako je iznos od 150 milijuna EUR vedi od 25 % osnovnog kapitala institucije, vrijednost izloZenosti nakon $to
se uzme u obzir u¢inak smanjenja kreditnog rizika u skladu s ¢lancima od 399. do 403. ove Uredbe ne smije
prelaziti razumno ograni¢enje u smislu osnovnog kapitala institucije. To ograni¢enje odreduje institucija
u skladu s politikama i postupcima iz ¢lanka 81. Direktive 2013/36/EU kako bi obuhvatila i nadzirala koncen-
tracijski rizik. To ogranicenje ne smije prelaziti 100 % osnovnog kapitala institucije.

Nadlezna tijela mogu odrediti granicu nizu od 150 milijuna EUR te u tome slu¢aju o tome obavjes¢uju EBA-u
i Komisiju.

Odstupajuci od prvog podstavka ovog stavka, izloZenost GSV institucije prema drugoj GSV instituciji ili GSV
instituciji izvan EU-a, nakon uzimanja u obzir u¢inka smanjenja kreditnog rizika u skladu s ¢lancima od 399.
do 403. ne smije prelaziti 15 % njezina redovnog osnovnog kapitala. GSV institucija se uskladuje s tim
ograniCenjem najkasnije 12 mjeseci od datuma na koji je utvrdena kao GSV institucija. Ako GSV institucija
ima izloZenost prema drugoj instituciji ili grupi koja se utvrdi kao GSV institucija ili GSV institucija izvan EU-
a, uskladuje se s tim ograni¢enjem najkasnije 12 mjeseci od datuma na koji je ta druga institucija ili grupa
utvrdena kao GSV institucija ili GSV institucija izvan EU-a.”;

(b) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,5.  OgraniCenja iz ovog ¢lanka mogu se prekoraditi za izloZenosti u knjizi trgovanja institucije, uz uvjet da
su ispunjeni svi sljededi uvjeti:

(a) izloZenost prema jednoj osobi ili grupi povezanih osoba koja ne proizlazi iz knjige trgovanja ne prelazi
ograniCenje iz stavka 1., pri emu se navedeno ogranienje izracunava u odnosu na osnovni kapital tako
da prekoracenje u potpunosti proizlazi iz knjige trgovanja;

(b) institucija ispunjava dodatni kapitalni zahtjev o dijelu izloZenosti koja prekoracuje ogranicenja iz stavka 1.
ovog ¢lanka koji se izraunava u skladu s ¢lancima 397.1 398,;

(c) ako je od prekoracenja iz tocke (b) proslo 10 ili manje dana, izloZenost u knjizi trgovanja prema osobi ili
grupi povezanih osoba ne prelazi 500 % osnovnog kapitala institucije;

(d) sva prekoracenja koja traju dulje od 10 dana zajedno ne prelaze 600 % osnovnog kapitala institucije.
p ) ] ] ] ] p g Kap ]
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Svaki put kad se ograniCenje prekoraci institucija bez odgode obavjes¢uje nadlezna tijela o iznosu prekoracenja
i nazivu osobe na koju se prekoracenje odnosi te, ako je to primjenjivo, o nazivu grupe povezanih osoba na
koju se prekoraenje odnosi.”;

98. clanak 396. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:
i. drugi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

.Ako je primjenjiv iznos od 150 milijuna EUR iz clanka 395. stavka 1. nadlezna tijela mogu
u pojedina¢nim slucajevima dopustiti prekoracenje ogranicenja od 100 % osnovnog kapitala institucije.”;

ii. dodaje se sljedeéi podstavak:

,Kada nadlezno tijelo u iznimnim slu¢ajevima iz prvog i drugog podstavka ovog stavka instituciji dopusti
prekoracenje ograniCenja iz ¢lanka 395. stavka 1. za razdoblje dulje od tri mjeseca, institucija nadleznom
tijelu dostavlja vjerodostojan plan za pravodobno ponovno uspostavljanje uskladenosti s tim ograni¢enjem,
prihvatljiv nadleZznom tijelu, i izvrSava taj plan u roku koji je dogovoren s nadleznim tijelom. Nadlezna
tijela nadziru provedbu plana za ponovno uspostavljanje uskladenosti i, ako je to primjereno, zahtijevaju
njegovu brzu provedbu.”;

(b) dodaje se sljedei stavak:

3. Za potrebe stavka 1. EBA u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010 izdaje smjernice kojima
poblize odreduje nacin na koji nadlezna tijela mogu utvrditi:

(a) izvanredne slucajeve iz stavka 1. ovog ¢lanka;
(b) vrijeme koje se smatra primjerenim za ponovno uspostavljanje uskladenosti;
(c) mjere koje treba poduzeti kako bi se osiguralo da institucija pravodobno ponovno uspostavi uskladenost.”;
99. u ¢lanku 397., u stupcu 1. tablice 1. izraz ,priznatog kapitala” zamjenjuje se izrazom ,osnovnog kapitala”;
100. ¢lanak 399. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,1. Institucija primjenjuje tehniku smanjenja kreditnog rizika u izracunu izloZenosti ako je tu tehniku
primjenjivala za izraCun kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik u skladu s dijelom tre¢im glavom IL i uz uvjet da
se tehnikom smanjenja kreditnog rizika ispunjavaju uvjeti iz ovog ¢lanka.

Za potrebe clanaka od 400. do 403. pojam ,jamstvo” ukljucuje kreditne izvedenice koje se priznaju na temelju
dijela treceg glave II. poglavlja 4., uz iznimku kreditnih zapisa.”;

(b) stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

,3.  Tehnike smanjenja kreditnog rizika koje su dostupne samo institucijama koje primjenjuju jedan od
pristupa IRB ne primjenjuju se za smanjenje vrijednosti izloZenosti za potrebe velike izloZenosti, osim za
izlozenosti osigurane nekretninama u skladu s ¢lankom 402.”;

101. ¢lanak 400. mijenja se kako slijedi:
(a) u stavku 1. prvi podstavak mijenja se kako slijedi:
i. tocka (j) zamjenjuje se sljedeéim:

,(j) izlozenosti iz trgovanja klirinskih ¢lanova te uplate u jamstveni fond kvalificiranih sredi$njih drugih
ugovornih strana;”;
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ii. dodaju se sljedece tocke:
,() izloZenosti iz trgovanja klijenata iz ¢lanka 305. stavka 2. ili 3.;

(m) udjeli sanacijskih subjekata ili njihovih drustava kéeri koja sama po sebi nisu sanacijski subjekti
u instrumentima regulatornog kapitala i prihvatljivim obvezama iz ¢lanka 45.f stavka 2. Direktive
2014/59/EU koje je izdao bilo koji od sljedecih subjekata:

i. u pogledu sanacijskih subjekata, drugi subjekti koji pripadaju istoj sanacijskoj grupi;

ii. u pogledu drustava kéeri sanacijskog subjekta koja sama po sebi nisu sanacijski subjekti, drutva
kéeri odgovarajuceg drustva kéeri koja pripadaju istoj sanacijskoj grupi;

(n) izlozZenosti koje proizlaze iz obveze minimalne vrijednosti kojom se ispunjavaju svi uvjeti navedeni
u ¢lanku 132.c stavku 3.”;

(b) stavak 2. mijenja se kako slijedi:
i. tocka (c) zamjenjuje se sljededim:

»(c) izloZenosti institucije, medu ostalim i na temelju sudjelujuih udjela ili drugih vrsta udjela, prema
njezinom mati¢nom drustvu, drugim drustvima kéerima tog mati¢nog drustva ili vlastitim drustvima
kéerima i kvalificiranim udjelima, u mjeri u kojoj su ta drustva obuhvadena nadzorom na konsoli-
diranoj osnovi kojoj podlijeze i sama institucija, u skladu s ovom Uredbom, Direktivom 2002/87[EZ
ili istovjetnim standardima na snazi u tre¢oj zemlji; izloZenosti koje ne ispunjavaju navedene kriterije,
izuzete ili neizuzete od primjene ¢lanka 395. stavka 1. ove Uredbe, tretiraju se kao izloZenosti prema
trecoj strani;”;

ii. tocka (k) zamjenjuje se sljede¢im:

,(k) izloZenosti u obliku kolaterala ili jamstva za stambene kredite, koje daje priznati pruzatelj zastite iz
¢lanka 201. koji ispunjava uvjete za kreditni rejting koji je barem nizi od sljedecih vrijednosti:

i. stupnja kreditne kvalitete 2;

ii. stupnja kreditne kvalitete koji odgovara rejtingu sredi$nje drzave u stranoj valuti drzave clanice
u kojoj se nalazi sjediste pruzatelja zastite;”;

iii. dodaje se sljedeca tocka:

,() izloZenosti u obliku jamstva za sluzbeno podupirane izvozne kredite koje daje agencija za kreditiranje
izvoza koja ispunjava uvjete za kreditni rejting koji je barem niZi od sljede¢ih vrijednosti:

i. stupnja kreditne kvalitete 2;

ii. stupnja kreditne kvalitete koji odgovara rejtingu sredi$nje drZave u stranoj valuti drZave ¢lanice
u kojoj se nalazi sjediste agencije za kreditiranje izvoza.”;

(c) u stavku 3. drugi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Nadlezna tijela obavje$¢uju EBA-u planiraju li primjenjivati bilo koje od izuzeéa predvidenih u stavku 2.
u skladu s tockama (a) 1 (b) ovog stavka i EBA-i dostavljaju razloge kojima potkrepljuju primjenu tih izuzeca.”;

(d) dodaje se sljededi stavak:

,4.  Istodobna primjena viSe od jednog izuzea navedenih u stavcima 1. i 2. na istu izloZenost nije
dopustena.”;
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102. ¢lanak 401. zamjenjuje se sljedeéim:

,Clanak 401.
Izra¢un ulinka primjene tehnika smanjenja kreditnog rizika

1. Pri izra¢unu vrijednosti izloZenosti za potrebe ¢lanka 395. stavka 1. institucija moZe primjenjivati potpuno
prilagodenu vrijednost izloZenosti (E*) izratunanu na temelju dijela treceg glave II. poglavlja 4. uzimaju¢i u obzir
tehnike smanjenja kreditnog rizika, korektivne faktore i mogucu ro¢nu neuskladenost iz toga poglavlja.

2. Uz iznimku institucija koje primjenjuju jednostavnu metodu financijskoga kolaterala, za potrebe prvog stavka
institucije primjenjuju sloZenu metodu financijskog kolaterala, neovisno o metodi koja se primjenjuje za izracun
kapitalnih zahtjeva za kreditni rizik.

Odstupajuéi od stavka 1., institucije s odobrenjem za primjenu metoda iz dijela treCeg glave II. poglavlja 4.
odjeljka 4. i dijela treceg glave II. poglavlja 6. odjelijka 6. mogu primjenjivati te metode za izracun vrijednosti
izloZenosti za transakcije financiranja vrijednosnih papira.

3. Pri izraunu vrijednosti izloZenosti za potrebe clanka 395. stavka 1. institucije provode periodi¢na testiranja
otpornosti na stres svojih koncentracija kreditnog rizika, medu ostalim i u odnosu na vrijednost koja se moze
realizirati naplatom svakog primljenog kolaterala.

Ta periodi¢nim testiranjima otpornosti na stres iz prvog podstavka odnose se na rizike koji proizlaze iz potenci-
jalnih promjena trzisnih uvjeta koji bi mogli negativno utjecati na adekvatnost regulatornog kapitala institucije kao
i na rizike koji proizlaze iz realizacije naplate iz kolaterala u stresnim okolnostima.

Provedena testiranja otpornosti na stres moraju biti odgovarajuca i primjerena za procjenu tih rizika.

Institucije u svoje strategije za upravljanje koncentracijskim rizikom ukljucuju sljedece:

(a) politike i postupke za upravljanje rizicima koji proizlaze iz ro¢ne neuskladenosti izmedu izloZenosti i svih
kreditnih zastita tih izloZenosti;

(b) politike i postupke koji se odnose na koncentracijski rizik koji proizlazi iz primjene tehnika smanjenja
kreditnog rizika, posebice velikih neizravnih kreditnih izloZenosti, na primjer izloZenosti prema jednom
izdavatelju vrijednosnih papira koji se uzimaju kao kolateral.

4. Ako institucija smanjuje izloZenost prema osobi primjenom prihvatljive tehnikom smanjenja kreditnog rizika
u skladu s ¢lankom 399. stavkom 1., institucija, na nacin naveden u ¢lanku 403., postupa s dijelom izloZenosti za
koji je izloZenost prema osobi smanjena na nacin kao da je nastala za pruzatelja zastite, a ne za osobu.”;

103. u ¢lanku 402., stavci 1. i 2. zamjenjuju se sljededim:

,1.  Pri izracunu vrijednosti izloZenosti za potrebe ¢lanka 395. institucije mogu, osim ako je to zabranjeno
primjenjivim nacionalnim pravom, umanjiti vrijednost izloZenosti ili dijela izloZenosti koja je, u skladu s
¢lankom 125. stavkom 1., u potpunosti osigurana stambenim nekretninama za zaloZeni iznos trzi$ne vrijednosti
ili hipotekarne vrijednosti doti¢ne nekretnine, ali najviSe do 50 % trzi$ne vrijednosti ili 60 % hipotekarne
vrijednosti u onim drzavama ¢lanicama koje su zakonskim ili podzakonskim odredbama propisale stroge kriterije
za procjenu hipotekarne vrijednosti, uz uvjet da su zadovoljeni svi sljedeci uvjeti:

(a) nadlezna tijela drzava ¢lanica nisu odredila ponder rizika veéi od 35 % za izloZenosti ili dijelove izloZenosti
osigurane stambenim nekretninama u skladu s ¢lankom 124. stavkom 2.;

(b) izlozenost ili dio izloZenosti u potpunosti je osiguran bilo ¢ime od sljedeéeg:
i. jednom ili viSe hipoteka na stambenim nekretninama; ili

ii. stambenom nekretninom u transakciji najma, pri ¢emu najmodavac u cijelosti zadrzava vlasniStvo nad
stambenom nekretninom, a najmoprimac jo$ nije iskoristio svoju opciju kupnje;

(c) ispunjeni su zahtjevi iz ¢lanka 208. i ¢lanka 229. stavka 1.
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2. Pri izraunu vrijednosti izloZenosti za potrebe ¢lanka 395. institucija moZe, osim ako je to zabranjeno
primjenjivim nacionalnim pravom, umanjiti vrijednost izloZenosti ili dijela izloZenosti koja je, u skladu s
¢lankom 126. stavkom 1., u potpunosti osigurana poslovnim nekretninama za zaloZeni iznos trzi$ne vrijednosti ili
hipotekarne vrijednosti doti¢ne nekretnine, ali najvise do 50 % trzi$ne vrijednosti ili 60 % hipotekarne vrijednosti
u onim drzavama ¢lanicama koje su zakonskim ili podzakonskim odredbama propisale stroge kriterije za procjenu
hipotekarne vrijednosti, uz uvjet da su zadovoljeni svi sljedeéi uvjeti:

(a) nadlezna tijela drzava ¢lanica nisu odredila ponder rizika ve¢i od 50 % za izloZenosti ili dijelove izloZenosti
osigurane poslovnim nekretninama u skladu s ¢lankom 124. stavkom 2.

(b) izlozenost je u potpunosti osigurana bilo ¢ime od sljedeceg:
i. jednom ili viSe hipoteka na uredima ili drugim poslovnim prostorima; ili

ii. jednim ili viSe ureda ili drugih poslovnih prostora i izloZenostima koje se odnose na transakcije davanja
u najam nekretnina;

(c) ispunjeni su zahtjevi iz ¢lanka 126. stavka 2. tocke (a), ¢lanka 208. i ¢lanka 229. stavka 1.;
(d) poslovna nekretnina u potpunosti je izgradena.”;

104. clanak 403. zamjenjuje se sljedeéim:

,Clanak 403.
Metoda supstitucije

1. Ako za izloZenost prema klijjentu jamci treca strana ili ako je ona osigurana kolateralom koji je izdala treca
strana, institucija:

(a) postupa s dijelom izloZenosti koja je osigurana kao izloZenost prema davatelju jamstva, a ne prema klijentu,
pod uvjetom da bi neosiguranoj izloZenosti prema davatelju jamstva bio dodijeljen jednak ili manji ponder
rizika od pondera rizika dodijeljenog neosiguranoj izlozenosti prema klijentu na temelju dijela treceg glave IL
poglavlja 2.

(b) postupa s dijelom izloZenosti koji je kolateraliziran trziSnom vrijednosti priznatog kolaterala kao izloZenosti
prema treCoj strani, a ne prema klijentu, uz uvjet da je izloZenost osigurana kolateralom te uz uvjet da bi
kolateraliziranom dijelu izloZenosti bio dodijeljen jednak ili manji ponder rizika od pondera rizika neosigurane
izlozenosti prema klijentu na temelju dijela treceg glave II. poglavlja 2.

Institucija ne primjenjuje pristup iz tocke (b) prvog podstavka ako postoji neuskladenost izmedu dospijeca
izloZenosti i dospijeca zastite.

Za potrebe ovog dijela institucija moZe primjenjivati i sloZenu metodu financijskog kolaterala i postupanje iz
prvog podstavka tocke (b) ovog stavka samo ako joj je za potrebe ¢lanka 92. odobrena primjena obiju metoda,
slozene metode financijskog kolaterala i jednostavne metode financijskog kolaterala.

2. Ako institucija primjenjuje stavak 1. tocku (a), institucija:

(a) ako je jamstvo nominirano u valuti koja je razli¢ita od valute u kojoj je nominirana izloZenost, izra¢unava
iznos izloZenosti za koji se smatra da je pokriven u skladu s odredbama o postupanju s valutnom neuskla-
denosti za nematerijalnu kreditnu zastitu navedenu u dijjelu treéem;

(b) postupa s neuskladenosti izmedu dospijeca izloZenosti i dospijeca zastite u skladu s odredbama o postupanju s
ro¢nom neuskladenosti iz dijela treéeg glave II. poglavlja 4.;

(c) mozZe priznati djelomi¢nu pokrivenost u skladu s postupanjem navedenim u dijelu tre¢em glavi II. poglavlju 4.
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105.

106.

3. Za potrebe stavka 1. tocke (b) institucija moZe zamijeniti iznos iz ovog stavka tocke (a) iznosom iz tocke (b)
ovog stavka, uz uvjet da su ispunjeni uvjeti navedeni u tockama (c), (d) i (e) ovog stavka:

(a) ukupan iznos izloZenosti institucije prema izdavatelju kolaterala s obzirom na trostrane repo ugovore koje
omogucuje agent treca strana;

(b) puni iznos ograni¢enja za koji je institucija uputila agenta treCu stranu iz tocke (a) da ga primjenjuje na
vrijednosne papire koje je izdao izdavatelj kolaterala iz te tocke;

(c) institucija je potvrdila da je agent treca strana poduzeo odgovarajude zastitne mjere za sprjeavanje povreda
ogranicenja iz tocke (b);

(d) nadlezno tijelo instituciji nije izrazilo znacajnu zabrinutost;

(e) zbroj iznosa ogranicenja iz tocke (b) ovog stavka i bilo kojih drugih izloZenosti institucije izdavatelju kolaterala
ne prelazi ogranicenje iz ¢lanka 395. stavka 1.

4. EBA u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010 izdaje smjernice u kojima se poblize odreduju uvjeti

za primjenu postupanja iz stavka 3. ovog ¢lanka, ukljucujudi uvjete i ucestalost utvrdivanja, praéenja i revidiranja
ogranicenja iz tocke (b) tog stavka.

EBA izdaje te smjernice do 31. prosinca 2019.%

u dijelu $estom naslov glave I. zamjenjuje se sljede¢im:
,DEFINICIJE I LIKVIDNOSNI ZAHTJEVI”;

¢lanak 411. zamjenjuje se sljedecim:

,Clanak 411.
Definicije
Za potrebe ovog dijela primjenjuju se sljedece definicije:

(1) ,financijski klijent” zna¢i klijent, ukljucujuéi financijskog klijenta koji pripada nefinancijskoj grupi trgovackih
drustava, koji kao svoju osnovnu djelatnost obavlja jednu ili viSe aktivnosti navedenih u Prilogu I. Direktivi
2013/36/EU ili je jedan od sljede¢ih:

(a) kreditna institucija;

(b) investicijsko drustvo;

(c) sekuritizacijski subjekt posebne namjene (SSPN);

(d) subjekt za zajednicka ulaganja (CIU);

(e) zatvoreni investicijski fond;

(f) drustvo za osiguranje;

(g) drustvo za reosiguranje;

(h) financijski holding ili mjesoviti financijski holding;

(i) financijska institucija;

() mirovinski sustav kako je definiran u ¢lanku 2. tocki 10. Uredbe (EU) br. 648/2012;

(2) ,depozit stanovnistva” znaci obveza prema fizickoj osobi ili MSP-u, pri ¢emu bi to malo ili srednje poduzeée
ispunjavalo uvjete za kategoriju izloZenosti prema stanovniStvu prema standardiziranom pristupu ili pristupu
zasnovanom na internim rejting-sustavima za kreditni rizik ili obvezu prema drustvu na koje se moze

primijeniti postupanje iz ¢lanka 153. stavka 4. i pri ¢emu ukupni depoziti tog malog ili srednjeg poduzeca ili
drustva na grupnoj osnovi ne prelaze 1 milijun EUR;



L 150/148 Sluzbeni list Europske unije 7.6.2019.

(3) ,drustvo za privatno ulaganje” ili ,DPU” znaci drustvo ili uzajamni fond ¢iji je vlasnik odnosno stvarni
korisnik fizicka osoba ili grupa usko povezanih fizickih osoba, koje ne obavlja druge komercijalne, sektorske
ili profesionalne aktivnosti i koje je osnovano iskljucivo radi upravljanja bogatstvom jednog ili viSe vlasnika,
ukljucujuéi druge pomoéne aktivnosti poput odvajanja imovine vlasnika od imovine trgovackih drustava,
olaksavanja prijenosa imovine unutar obitelji ili sprje¢avanja podjele imovine nakon smrti ¢lana obitelji, uz
uvjet da su te aktivnosti povezane s glavnim ciljem upravljanja bogatstvom vlasnika;

(4) ,broker za depozite” znali fizicka osoba ili drustvo koje depozite tretih strana, ukljucujuéi depozite
stanovnistva i depozite trgovackih drustava, ali iskljucujuéi depozite financijskih institucija, za naknadu
polaze kod kreditnih institucija;

(5) ,neoptereena imovina” znaci imovina koja ne podlijeze pravnim, ugovornim, regulatornim ni drugim ograni-
Cenjima koja bi instituciju sprjecavala da unov¢i, proda, prenese, dodijeli ili, opéenito, proda tu imovinu
izravnom prodajom ili repo ugovorom;

(6) ,neobvezujuca veca razina kolateralizacije” znaci bilo koji iznos imovine koju institucija nije obvezna priloZiti
izdavanju pokrivenih obveznica zbog zakonskih ili regulatornih zahtjeva, ugovornih obveza ili zbog trZisne
discipline, posebno ukljucujudi situacije u kojima se imovina daje u iznosu ve¢em od minimalnih pravnih,
zakonskih ili regulatornih zahtjeva za veéu razinu kolateralizacije koji je primjenjiv na pokrivene obveznice
na temelju nacionalnog prava drzave clanice ili treCe zemlje;

(7) ,zahtjev za pokrice imovine” znaci omjer imovine i obveza koji je za potrebe kreditnog poboljsanja odreden
u skladu s nacionalnim pravom drzave ¢lanice ili tree zemlje u odnosu na pokrivene obveznice;

(8) ,marzni krediti” znali kolateralizirani krediti klijentima radi zauzimanja pozicija trgovanja s financijskom
polugom;

(9) ,ugovori o izvedenicama” znaci ugovori o izvedenicama navedeni u Prilogu IL i kreditne izvedenice;

(10) ,stres” znadi iznenadno ili ozbiljno pogorSanje solventnosti ili likvidnosne pozicije institucije zbog promjena
trzi$nih uvjeta ili idiosinkrasticnih ¢imbenika $to moze dovesti do znatnog rizika da institucija nece biti
u moguénosti ispuniti obveze koje joj dospijevaju u sljedec¢ih 30 dana;

(11) ,imovina prvog stupnja’ zna¢i imovina iznimno visoke likvidnosti i kreditne kvalitete kako je navedeno
u ¢lanku 416. stavku 1. drugom podstavku;

(12) ,imovina drugog stupnja” zna¢i imovina visoke likvidnosti i kreditne kvalitete kako je navedeno
u ¢lanku 416. stavku 1. drugom podstavku ove Uredbe; imovina drugog stupnja dodatno se dijeli na imovinu
2.A 1 2.B stupnja kako je navedeno u delegiranom aktu iz ¢lanka 460. stavka 1.;

(13) ,zastitni sloj likvidnosti” znadi iznos imovine prvog i drugog stupnja koju institucija drzi u skladu s
delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1.;

(14) ,neto likvidnosni odljevi” znaci iznos koji se dobije odbijanjem likvidnosnih priljeva institucije od njezinih
likvidnosnih odljeva;

(15) ,izvjeStajna valuta” znaci valuta drzave ¢lanice u kojoj se nalazi sjediste institucije;

(16) ,faktoring” zna¢i ugovor izmedu poduzeca (,ustupitelj”’) i financijskog subjekta (,faktor”) prema kojem
ustupitelj faktoru ustupa ili prodaje svoja potrazivanja, dok faktor, u zamjenu, ustupitelju pruza jednu ili vise
sljede¢ih usluga s obzirom na ustupljena potraZivanja:

(@) predujam postotka iznosa ustupljenih potrazivanja koja su opcenito kratkoro¢no ustupljena,
neobvezujuéa i bez automatske obnove;

(b) upravljanje potraZivanjima, naplata i kreditna zastita, pri ¢emu, oplenito, faktor vodi evidenciju prodaje
ustupitelja i naplacuje potrazivanja u faktorovo vlastito ime;

za potrebe glave IV. faktoring se smatra financiranjem trgovine;

(17) ,obvezujuéa kreditna ili likvidnosna linija” znaci neopoziva ili uvjetno opoziva kreditna ili likvidnosna linija.”;
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107. ¢lanak 412. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 2. zamjenjuje se sljedeéim:

,2.  Institucije ne smiju dvostruko racunati likvidnosne odljeve, likvidnosne priljeve i likvidnu imovinu.

Osim ako je drugacije utvrdeno delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., ako se stavka moZe racunati u vise
od jedne kategorije odljeva, racuna se u kategoriji odljeva koja proizvodi najveéi ugovorni odljev za tu stavku.”;

(b) umece se sljededi stavak:

»4.a  Delegirani akt iz ¢lanka 460. stavka 1. primjenjuje se na kreditne institucije i investicijska drustva iz
¢lanka 6. stavka 4.”;

108. ¢lanci 413. i 414. zamjenjuju se sljedeim:

,Clanak 413.
Zahtjev za stabilne izvore financiranja

1. Institucije osiguravaju odgovarajue ispunjavanje dugoro¢ne imovine i izvanbilan¢nih stavki s pomocéu
raznolikog niza instrumenata izvora financiranja koji su stabilni u uobi¢ajenim i stresnim uvjetima.

2. Odredbe iz glave III. primjenjuju se isklju¢ivo za potrebe odredivanja obveza izvjes¢ivanja iz ¢lanka 415. dok
se ne utvrde u pravu Unije i u njega ne uvedu obveze izvje$¢ivanja iz tog ¢lanka za omjer neto stabilnih izvora
financiranja iz glave IV.

3. Odredbe iz glave IV. primjenjuju se za potrebe odredivanja zahtjeva za stabilnim izvorima financiranja iz
stavka 1. ovog ¢lanka i obveza izvje$¢ivanja za institucije iz ¢lanka 415.

4. Drzave ¢lanice mogu zadrzati ili uvesti nacionalne odredbe u podrucju zahtjeva za stabilnim izvorima
financiranja prije nego $to postanu primjenjivi obvezujuéi minimalni standardi za zahtjeve za neto stabilne izvore
financiranja iz stavka 1.

Clanak 414.
Uskladenost s likvidnosnim zahtjevima

Institucija koja ne ispunjava ili ne ocekuje da ¢e ispuniti zahtjeve iz ¢lanka 412. ili iz ¢lanka 413. stavka 1., medu
ostalim tijekom razdoblja stresa, o tome odmah obavjes¢uje nadlezna tijela te im bez nepotrebnog odgadanja
podnosi plan za pravodobnu ponovnu uspostavu uskladenosti sa zahtjevima iz ¢lanka 412. ili clanka 413. stavka
1., ovisno o slu¢aju. Do ponovne uspostave navedene uskladenosti, institucija prema potrebi svakodnevno do kraja
radnog dana izvje$cuje o stavkama iz glave IIL, glave IV., iz provedbenog akta iz ¢lanka 415. stavka 3. ili 3.a ili iz
delegiranog akta iz ¢lanka 460. stavka 1., osim ako nadlezno tijelo odobri manje ucestalo izvjes¢ivanje i dulji rok
dostave izvjeséa. Nadlezna tijela daju navedena odobrenja samo na osnovi pojedinacnog polozaja institucije, pri
¢emu uzimaju u obzir opseg i sloZenost poslovanja institucije. Nadlezna tijela nadziru provedbu takvog plana za
ponovnu uspostavu uskladenosti i, ako je primjereno, zahtijevaju brzu ponovnu uspostavu uskladenosti.”;

109. ¢lanak 415. mijenja se kako slijedi:
(a) stavci 1., 2.1 3. zamjenjuju se sljedeéim:

,1.  Institucije izvje$¢uju nadlezna tijela o stavkama iz provedbenih tehni¢kih standarda iz stavka 3. ili 3.a
ovog clanka, iz glave IV. te iz delegiranog akta iz clanka 460. stavka 1. u izvjeStajnoj valuti, neovisno
o stvarnoj nominaciji tih stavaka. Sve dok se ne utvrde i u pravo Unije ne uvedu obveze izvje$¢ivanja
i izvjestajni format za omjer neto stabilnih izvora financiranja iz glave IV., institucije izvje$¢uju nadlezna tijela
o stavkama iz glave IIL. u izvjeStajnoj valuti, bez obzira na stvarnu nominaciju tih stavaka.
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Ucestalost izvje§¢ivanja mora biti najmanje jedanput mjese¢no za stavke iz delegiranog akta navedenog
u ¢lanku 460. stavku 1. te najmanje jedanput tromjesecno za stavke iz glava IIL i IV.

2. Institucija odvojeno izvjes¢uje nadlezna tijela o stavkama iz provedbenih tehnickih standarda iz stavka 3.
ili 3.a ovog clanka, iz glave III. dok se ne utvrde i u pravo Unije ne uvedu obveza izvjeiivanja i izvjeStajni
format za omjer neto stabilnih izvora financiranja navedenih u glavi IV, iz glave IV. te iz delegiranog akta iz
¢lanka 460. stavka 1., kako je primjereno, u skladu sa sljededim:

(a) ako su stavke nominirane u valuti koja nije izvjestajna valuta i institucija ima ukupne obveze nominirane
u takvoj valuti koje iznose ili prelaze 5 % ukupnih obveza institucije ili ukupnih obveza jedinstvene
likvidnosne podgrupe, $to ne ukljucuje regulatorni kapital i izvanbilancne stavke, izvjeSca se sastavljaju
u valuti nominacije;

(b) ako su stavke nominirane u valuti drzave ¢lanice domacdina u kojoj institucija ima znacajnu podruznicu iz
¢lanka 51. Direktive 2013/36/EU i ako se ta drzava clanica domacin koristi valutom koja nije izvjeStajna
valuta, izvje$¢a se sastavljaju u valuti drzave ¢lanice u kojoj se nalazi znacajna podruZznica;

(c) ako su stavke nominirane u izvjeStajnoj valuti i ukupni iznos obveza u valutama koje nisu izvjestajna
valuta iznosi ili prelazi 5 % ukupnih obveza institucije ili ukupnih obveza jedinstvene likvidnosne
podgrupe, §to ne ukljucuje regulatorni kapital i izvanbilan¢ne stavke, izvjes¢a se sastavljaju u izvjestajnoj
valuti.

3. EBA sastavlja nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se poblize odreduje sljedele:

() jedinstveni formati i IT rjeSenja s pripadajuim uputama za ucestalost izvje$¢ivanja, referentnim datumima
i datumima dostave izvje$Ca; izvjeStajni format i ucestalost moraju biti razmjerni prirodi, opsegu
i sloZenosti razli¢itih aktivnosti institucija te moraju obuhvacati izvjes¢ivanje koje se zahtijeva u skladu sa
stavcima 1.1 2,

(b) potrebna dodatna likvidnosna nadzorna izvje$¢a, koja bi omoguéila nadleznim tijelima sveobuhvatan
pregled profila rizi¢nosti za likvidnosni rizik institucije, razmjerno prirodi, opsegu i sloZenosti poslovanja
institucije;

EBA dostavlja Komisiji taj nacrt provedbenih tehnickih standarda za stavke navedene u tocki (a) do 28. srpnja
2013., a za stavke navedene u tocki (b) do 1. sije¢nja 2014.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s
¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.7;

(b) umece se sljededi stavak:

,3.a  EBA sastavlja nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se poblize odreduje koja se dodatna
likvidnosna nadzorna izvjesca iz stavka 3. primjenjuju na male i jednostavne institucije.

EBA podnosi Komisiji taj nacrt provedbenih tehnickih standarda do 28. lipnja 2020.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku
u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.";

110. clanak 416. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 3. zamjenjuje se sljedeéim:
,3. U skladu sa stavkom 1. institucije iskazuju kao likvidnu onu imovinu koja ispunjava sljedece uvjete:

(a) imovina je neoptereCena ili stoji na raspolaganju unutar skupa kolaterala za dobivanje dodatnog izvora
financiranja u sklopu obvezujuée ili, ako skupom upravlja sredi$nja banka, neobvezujuée kreditne linije Cije
financiranje jo$ nije izvrSeno, a koja stoji na raspolaganju instituciji;
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(b) imovinu nije izdala sama institucija, njezina mati¢na institucija ili njezina drustva kéeri, ili drugo drustvo
kéi njezine mati¢ne institucije ili mati¢nog financijskoga holdinga;

(c) cijenu imovine obi¢no dogovaraju sudionici na trzistu i do nje se moZze jednostavno dodi na trzistu, ili se
cijena moze odrediti formulom koju je jednostavno izra¢unati na osnovi javno dostupnih ulaznih podataka
te nije ovisna o znacajnim pretpostavkama kao $to je to obi¢no slucaj kod strukturiranih ili egzoti¢nih
proizvoda;

(d) imovina je uvrStena na priznatu burzu ili se njome trguje na temelju izravne prodaje ili putem
jednostavnog repo ugovora na repo trzitima; ti se kriteriji ocjenjuju posebno za svako trziste.

»

Uvjeti iz prvog podstavka tocaka (c) i (d) ne primjenjuju se na imovinu iz stavka 1. tocaka (a), (e) i (f).”;

(b) stavci 5. i 6. zamjenjuju se sljedecim:

5. Dionice ili udjeli u CIU-ovima mogu se tretirati kao likvidna imovina do apsolutnog iznosa od 500
milijuna EUR, ili istovrijednog iznosa u domacoj valuti, u portfelju likvidne imovine svake institucije, uz uvjet
da su zadovoljeni zahtjevi iz ¢lanka 132. stavka 3. te da CIU, osim izvedenica za smanjenje kamatnog ili
kreditnog ili valutnog rizika, ulaze isklju¢ivo u likvidnu imovinu iz stavka 1. ovog ¢lanka.

Cinjenica da se CIU koristi ili bi se mogao koristiti izvedenim instrumentima za zastitu od rizika dopustenih
ulaganja ne onemogucava prihvatljivost tog CIU-a za postupanje iz prvog podstavka ovog stavka. Kada trece
strane iz ¢lanka 418. stavka 4. tocaka (a) i (b) ne vrednuju redovito po trzisnoj vrijednosti vrijednost dionica ili
udjela u CIU-u i kada se nadlezno tijelo ne uvjeri da je institucija razvila u¢inkovite metodologije i postupke za
takvo vrednovanje kako je navedeno u ¢lanku 418. stavku 4., dionice ili udjeli u tom CIU-u ne smatraju se
likvidnom imovinom.

6.  Kada likvidna imovina prestane ispunjavati zahtjev u pogledu likvidne imovine kako je navedeno u ovom
¢lanku, institucija je moZze nastaviti smatrati likvidnom imovinom tijekom dodatnog razdoblja od 30 dana.
Kada likvidna imovina u CIU-u prestane biti prihvatljiva za postupanje iz stavka 5., dionice ili udjeli u CIU-u
bez obzira na to mogu se smatrati likvidnom imovinom tijekom dodatnog razdoblja od 30 dana uz uvjet da ta
imovina ne prelazi 10 % ukupne imovine CIU-a.”;

(c) stavak 7. brise se;
111. clanak 419. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,2.  Kada utemeljene potrebe za likvidnom imovinom u vezi sa zahtjevom iz ¢lanka 412. prelaze raspolo-
Zivost te likvidne imovine u nekoj valuti, primjenjuje se jedno ili vise od sljede¢ih odstupanja:

(a) odstupajuéi od ¢clanka 417. tocke (f), nominacija likvidne imovine moze biti neuskladena s distribucijom
po valutama likvidnosnih odljeva nakon odbitka priljeva;

(b) za valute drzave ¢lanice ili tre¢ih zemalja, potrebna likvidna imovina moze se zamijeniti kreditnim linijjama
sredi$nje banke te drzave ¢lanice ili tre¢e zemlje koje su ugovorno neopozivo obvezujuée tijekom razdoblja
od sljede¢ih 30 dana i temelje se na pravicnoj cijeni i neovisne su o trenutatno povucenom iznosu, uz
uvjet da nadlezna tijela te drzave ¢lanice ili tree zemlje ¢ine isto i da ta drzava ¢lanica ili treca zemlja ima
usporedive zahtjeve za izvjes¢ivanje;

(c) ako postoji manjak imovine prvog stupnja, institucija moze drzati dodatnu imovinu 2.A stupnja koja
podlijeze visim korektivnim faktorima te se gornja granica, koja je primjenjiva na tu imovinu u skladu s
delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., moZe izmijeniti.”;

(b) stavak 5. zamjenjuje se sljede¢im:

,5.  EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se poblize odreduju odstupanja iz stavka 2.
i uvjeti za njihovu primjenu.
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EBA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 28. prosinca 2019.

Komisiji se delegira ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”

112. ¢lanak 422. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 4. zamjenjuje se sljedecim:

»4.  Usluge poravnanja, skrbnistva, upravljanja gotovinom ili druge usporedive usluge iz stavka 3. tocaka (a)
i (d) pokrivaju te usluge samo u mjeri u kojoj se te usluge pruzaju u kontekstu postojanog odnosa o kojem je
deponent znacajno ovisan. Te se usluge ne sastoje samo od usluga korespondentnog bankarstva ili usluga
glavnog brokera, a institucije imaju dokaze da klijent nije u moguénosti povuéi iznose, koje po zakonu duguje,
u razdoblju od 30 dana bez ugrozavanja svojeg operativnog djelovanja.

Do donosenja jedinstvene definicije postojanog operativnog odnosa iz stavka 3. tocke (c), institucije same
odreduju kriterije za utvrdivanje postojanog operativnog odnosa za koji imaju dokaz da klijent nije
u moguénosti povuéi iznose koje po zakonu duguje, u razdoblju od 30 dana bez ugroZavanja njegova
operativnog funkcioniranja te o tim kriterijima obavjes¢uju nadlezna tijela. Nadlezna tijela mogu, u nedostatku
jedinstvene definicije, pruziti opéu smjernicu koju institucije trebaju slijediti pri odredivanju depozita koje drzi
deponent u kontekstu postojanog operativinog odnosa.”;

(b) stavak 8. zamjenjuje se sljede¢im:

,8.  Nadlezna tijela mogu odobriti primjenu niZeg postotka odljeva na obveze iz stavka 7. u pojedina¢nim
slucajevima, uz uvjet da su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) druga ugovorna strana bilo §to je od sljedeceg:
i. mati¢na institucija ili drustvo kéi institucije ili drugo drustvo k¢i iste mati¢ne institucije;

ii. druga ugovorna strana povezana je s institucijiom odnosom u smislu ¢lanka 22. stavka 7.
Direktive 2013/34/EU;

jii. institucija koja je obuhvadena istim institucionalnim sustavom zastite koji ispunjava zahtjeve iz ¢lanka
113. stavka 7.; ili

iv. sredi$nja institucija ili ¢lan mreZe koji je uskladen s ¢lankom 400. stavkom 2. tockom (d);

(b) postoje razlozi zbog kojih se u sljede¢ih 30 dana ocekuje manji odljev, ¢ak i u slucaju kombinacije idiosin-
krastinog stresnog scenarija i stresnog scenarija na razini trzista;

(c) druga ugovorna strana uz odstupanje od ¢lanka 425. primjenjuje odgovarajudi simetrican ili konzervativniji
priljev;

(d) institucija i druga ugovorna strana imaju poslovni nastan u istoj drzavi ¢lanici.”;
113. u ¢lanku 423. stavci 2. i 3. zamjenjuju se sljede¢im:

,2. Institucija obavjes¢uje nadlezna tijela o svim sklopljenim ugovorima ¢iji ugovorni uvjeti dovode do
likvidnosnih odljeva ili dodatnih potreba za kolateralom, u roku od 30 dana nakon znacajnog pogorsanja njezine
kreditne kvalitete. Ako nadlezna tijela smatraju da su ti ugovori znacajni u odnosu na potencijalne likvidnosne
odljeve institucije, ona zahtijevaju od institucije da doda dodatni odljev za te ugovore koji odgovara dodatnim
potrebama za kolateralom koje proizlaze iz znacajnog pogorSanja njezine kreditne kvalitete poput smanjenja
vanjske procjene kreditnog rizika za tri stupnja. Institucija redovito preispituje razmjer toga znacajnog pogorsanja
s obzirom na ono §to je relevantno prema ugovorima koje je sklopila i o rezultatima svojeg preispitivanja
obavjes¢uje nadlezna tijela.
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3. Institucija dodaje dodatni odljev koji odgovara potrebama za kolateralom koje bi bile rezultat utjecaja
negativne situacije na trzi§tu na njezine transakcije s izvedenicama da je taj utjecaj znacajan.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se poblize odreduju uvjeti u kojima se moze
primijeniti pojam znacaja te metode mjerenja dodatnog odljeva.

EBA podnosi Komisiji taj nacrt regulatornih tehnickih standarda do 31. ozujka 2014.

Komisiji se delegira ovlast za dono$enje regulatornih tehnickih standarda navedenih u drugom podstavku u skladu
s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.”;

114. u ¢lanku 424. stavak 4. zamjenjuje se sljededim:

,4.  Obvezujuéi iznos likvidnosne linije koji je ponuden SSPN-u kako bi se tom SSPN-u omoguéila kupnja
imovine, kojom nisu obuhvadeni vrijednosni papiri, od kljjenata koji nisu financijski klijenti mnozi se s 10 % uz
uvjet da obvezujuéi iznos prelazi iznos trenutano kupljene imovine od klijenata i da je maksimalni iznos koji se
moze povudi ugovorno ogranien na iznos trenutatno kupljene imovine.”;

115. u ¢lanku 425. stavku 2., tocka (c) zamjenjuje se sljedecim:

,(c) krediti s nedefiniranim ugovornim datumom dospijeca uzimaju se u obzir u visini od 20 % priljeva uz uvjet
da ugovor omogucava instituciji da se povuce i zahtijeva placanje u roku od 30 dana;”;

116. u dijelu Sestom iza ¢lanka 428. umece se sljedeca glava:
,GLAVA IV.

OMJER NETO STABILNIH IZVORA FINANCIRANJA

POGLAVLJE 1.

Omjer neto stabilnih izvora financiranja

Clanak 428.a
Primjena na konsolidiranoj osnovi

Kada se omjer neto stabilnih izvora financiranja iz ove glave primjenjuje na konsolidiranoj osnovi u skladu s
¢lankom 11. stavkom 4., primjenjuju se sljedeée odredbe:

(a) imovina i izvanbilan¢ne stavke drustva kleri sa sjeditem u treoj zemlji na koje se primjenjuju faktori
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja u skladu sa zahtjevom za neto stabilne izvore financiranja utvrdenim
nacionalnim pravom te treée zemlje koji su veéi od onih iz poglavlja 4. podlijezu konsolidaciji u skladu s
vedim faktorima propisanima nacionalnim pravom te treCe zemlje;

(b) obveze i regulatorni kapital drustva kéeri sa sjedistem u trecoj zemlji na koje se primjenjuju faktori dostupnih
stabilnih izvora financiranja u skladu sa zahtjevom za neto stabilne izvore financiranja utvrdenim nacionalnim
pravom te treCe zemlje koji su manji od onih iz poglavlja 3. podlijezu konsolidaciji u skladu s manjim
faktorima propisanima nacionalnim pravom te trece zemlje;

(c) imovina iz treCe zemlje koja ispunjava uvjete navedene u delegiranom aktu iz ¢lanka 460. stavka 1. i koju drzi
drustvo kéi sa sjediStem u tre¢oj zemlji ne priznaje se kao likvidna imovina za potrebe konsolidacije ako nije
priznata kao likvidna imovina prema nacionalnom pravu te treée zemlje kojim se utvrduje zahtjev za
likvidnosnu pokrivenost;

(d) na investicijska drustva koja ne podlijezu ovoj glavi u skladu s ¢lankom 6. stavkom 4. unutar grupe
primjenjuju se ¢lanci 413. 1 428.b na konsolidiranoj osnovi; osim u slu¢ajevima navedenima u ovoj tocki, na
takva investicijska drustva i dalje se primjenjuje detaljni zahtjev za neto stabilne izvore financiranja za investi-
cijska drustva propisan nacionalnim pravom.
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Clanak 428.b
Omyjer neto stabilnih izvora financiranja

1. Zahtjev za neto stabilne izvore financiranja propisan ¢lankom 413. stavkom 1. jednak je omjeru dostupnih
stabilnih izvora financiranja institucije iz poglavlja 3. i zahtijevanih stabilnih izvora financiranja institucije iz
poglavlja 4. te se iskazuje kao postotak. Institucije izra¢unavaju svoj omjer neto stabilnih izvora financiranja
u skladu sa sljede¢om formulom:

Dostupni stabilni izvori financiranja

————————————————————— = Omjer neto stabilnih izvora financiranja (%)
Zahtijevani stabilni izvori financiranja

2. Institucije odrZavaju omjer neto stabilnih izvora financiranja od najmanje 100 %, izratunano u izvje$tajnoj
valuti za sve svoje transakcije, bez obzira na njihovu stvarnu valutu nominacije.

3. Ako u bilo kojem trenutku omjer neto stabilnih izvora financiranja institucije padne ispod 100 % ili se moze
razumno ocekivati da ée pasti ispod 100 %, primjenjuje se zahtjev iz ¢lanka 414. Institucija nastoji ponovno
uspostaviti svoj omjer neto stabilnih izvora financiranja na razini iz stavka 2. ovog ¢lanka. Nadlezna tijela
procjenjuju razloge za neuskladenost institucije sa stavkom 2. ovog ¢lanka. prije nego §to poduzmu bilo kakve
nadzorne mjere.

4. Institucije izraCunavaju i prate svoj omjer neto stabilnih izvora financiranja u izvjestajnoj valuti za sve svoje
transakcije, bez obzira na njihovu stvarnu valutu nominacije, te odvojeno za svoje transakcije nominirane u svakoj
od valuta za koje je u skladu s ¢lankom 415. stavkom 2. propisano odvojeno izvjescivanje.

5. Institucije osiguravaju da distribucija njihova profila izvora financiranja prema valuti nominacije bude
uglavnom uskladena s distribucijom njihove imovine prema valuti. Nadlezna tijela mogu prema potrebi od
institucija zahtijevati da valutne neuskladenosti ograni¢e utvrdivanjem ogranicenja za udio zahtijevanih stabilnih
izvora financiranja u odredenoj valuti koji se moze pokriti dostupnim stabilnim izvorima financiranja koji nisu
nominirani u toj valuti. To se ograni¢enje moZe primjenjivati samo za valutu za koju je u skladu s ¢lankom 415.
stavkom 2. propisano odvojeno izvjeséivanje.

Pri odredivanju razine bilo kojeg ograniCenja valutnih neuskladenosti koje se moze primijeniti u skladu s ovim
¢lankom, nadlezna tijela u obzir uzimaju barem sljedece:

(a) je li institucija sposobna prenijeti dostupne stabilne izvore financiranja iz jedne valute u drugu i medu nadlez-
nostima i pravnim subjektima unutar svoje grupe te je li sposobna zamijeniti valute i prikupiti sredstva na
deviznim trziStima tijekom jednogodisnjeg razdoblja omjera neto stabilnih izvora financiranja;

(b) utjecaj nepovoljnih teCajnih kretanja na postojee neuskladene pozicije i na ucinkovitost uspostavljenih
valutnih zagtita.

Ogranicenja valutnih neuskladenosti u skladu s ovim ¢lankom ¢ine posebni likvidnosni zahtjev iz ¢lanka 105.
Direktive 2013/36/EU.

POGLAVLJE 2.

Opca pravila za izraun omjera neto stabilnih izvora financiranja

Clanak 428.c
Izra¢un omjera neto stabilnih izvora financiranja

1. Osim ako je u ovoj glavi drukcije odredeno, institucije uzimaju u obzir imovinu, obveze i izvanbilan¢ne
stavke na bruto osnovi.

2. Za potrebe izra¢una svojeg omjera neto stabilnih izvora financiranja, institucije na racunovodstvenu
vrijednost svoje imovine, obveza i izvanbilan¢nih stavki primjenjuju odgovarajue faktore stabilnih izvora
financiranja iz poglavlja 3. i 4., osim ako je u ovoj glavi druk¢ije odredeno.
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3. Institucije ne smiju dvostruko racunati zahtijevane stabilne izvore financiranja i dostupne stabilne izvore
financiranja.

Osim ako je u ovoj glavi drukcije odredeno, ako se stavka moze rasporediti u viSe od jedne kategorije zahtijevanih
stabilnih izvora financiranja, rasporeduje se u kategoriju zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koja proizvodi
najveci ugovorni zahtijevani stabilni izvor financiranja za tu stavku.

Clanak 428.d
Ugovori o izvedenicama

1. Institucije primjenjuju ovaj ¢lanak za izra¢un iznosa zahtijevanih stabilnih izvora financiranja za ugovore
o izvedenicama kako je navedeno u poglavljima 3. i 4.

2. Ne dovodeéi u pitanje clanak 428.ah stavak 2. institucije uzimaju u obzir fer vrijednost pozicija
u izvedenicama na neto osnovi ako su te pozicije obuhvacene istim skupom za netiranje koji ispunjava zahtjeve iz
¢lanka 429.c stavka 1. Ako to nije slucaj, institucije uzimaju u obzir fer vrijednost pozicija u izvedenicama na
bruto osnovi i tretiraju te pozicije u izvedenicama kao da pripadaju njihovu skupu za netiranje za potrebe
poglavlja 4.

3. Za potrebe ove glave ,fer vrijednost skupa za netiranje” znaci zbroj fer vrijednosti svih transakcija ukljucenih
u skup za netiranje.

4. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 428.ah stavak 2., svi ugovori o izvedenicama navedeni u Prilogu II. tocki 2.
podto¢kama od (a) do () koji ukljuCuju potpunu razmjenu iznosa glavnice na isti datum izra¢unavaju se na neto
osnovi po valutama, medu ostalim za potrebe izvje$¢ivanja u valuti na koju se primjenjuje odvojeno izvjeséivanje
u skladu s ¢lankom 415. stavkom 2., ¢ak i ako te transakcije nisu obuhvadene istim skupom za netiranje koji
ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 429.c stavka 1.

5. Gotovina koja je primljena kao kolateral radi smanjenja izloZenosti pozicije u izvedenicama tretira se kao
takva, a ne kao depoziti na koje se primjenjuje poglavlje 3.

6. Nadlezna tijela mogu, uz odobrenje relevantne sredi$nje banke, odluciti da nece uzeti u obzir u¢inak ugovora
o izvedenicama na izracun omjera neto stabilnih izvora financiranja, medu ostalim i odredivanjem faktora
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja te rezervacija i gubitaka, pod uvjetom da su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:
(a) za te je ugovore preostali rok do dospijeca kra¢i od est mjeseci;

(b) druga ugovorna strana jest Europska sredi$nja banka ili sredi$nja banka drzave ¢lanice;

(c) ugovorima o izvedenicama provodi se monetarna politika Europske sredisnje banke ili sredinje banke drzave
¢lanice.

Ako drustvo kéi sa sjedistem u trecoj zemlji ostvaruje korist od izuzeca iz prvog podstavka u skladu s nacionalnim
pravom te tree zemlje kojim se utvrduje zahtjev za neto stabilne izvore financiranja, to se izuzele uzima u obzir
za potrebe konsolidacije kako je odredeno u nacionalnom pravu te treée zemlje.

Clanak 428.e

Netiranje transakcija osiguranih kolateralom i transakcija ovisnih o kretanju na trZzistu kapitala

Imovina i obveze koje proizlaze iz transakcija financiranja vrijednosnih papira s istom drugom ugovornom
stranom izraCunavaju se na neto osnovi ako ta imovina i obveze ispunjavaju uvjete za netiranja iz clanka 429.b
stavka 4.

Clanak 428.f

Meduovisna imovina i obveze

1. Podlozno prethodnom odobrenju nadleznih tijela, institucija moZe tretirati imovinu i obvezu kao
meduovisne pod uvjetom da su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a) institucija djeluje isklju¢ivo kao prolazna jedinica za usmjeravanje financijskih sredstava iz obveze
u odgovarajuéu meduovisnu imovinu;
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(b) pojedina meduovisna imovina i obveze jasno se mogu utvrditi te imaju isti iznos glavnice;

(c) imovina i meduovisna obveza imaju uglavnom uskladene rokove dospijeca, pri ¢emu je najvele moguce
kasnjenje izmedu roka dospijeca imovine i roka dospijeca obveze 20 dana;

(d) meduovisna obveza zatrazena je u skladu s pravnom, regulatornom ili ugovornom obvezom i ne upotrebljava
se za financiranje druge imovine;

(e) tokovi placanja glavnice koji proizlaze iz imovine upotrebljavaju se samo za svrhu otplate meduovisne obveze;
(f) druge ugovorne strane za svaki par meduovisne imovine i obveza nisu iste.

2. Zaimovinu i obveze smatra se da ispunjavaju uvjete iz stavka 1. i smatra ih se meduovisnima ako su izravno
povezane sa sljede¢im proizvodima ili uslugama:

(a) sredisnjom reguliranom Stednjom, pod uvjetom da su institucije pravno obvezne prenijeti regulirane depozite
u sredi$nji fond koji uspostavlja i kontrolira sredi$nja drzava drzave clanice i koji osigurava kredite za
promicanje ciljeva od javnog interesa te pod uvjetom da se deporziti prenose u sredi$nji fond najmanje
jedanput mjese¢no;

(b) promotivnim kreditima te kreditnim i likvidnosnim linijama koje ispunjavaju kriterije navedene u delegiranom
aktu iz ¢lanka 460. stavka 1. za institucije koje djeluju kao obi¢ni posrednici koji ne snose nikakve rizike
financiranja;

(c) pokrivenim obveznicama koje ispunjavaju sve sljedece uvjete:

i. to su obveznice navedene u clanku 52. stavku 4. Direktive 2009/65/EZ ili ispunjavaju zahtjeve za
priznavanje za tretman iz ¢lanka 129. stavka 4. ili 5. ove Uredbe;

ii. financiranje odnosnih kredita u potpunosti se pokriva izdanim pokrivenim obveznicama ili pokrivene
obveznice imaju nediskrecijske okidace za produljenje roka dospije¢a od jedne godine ili dulje do roka
dospijeca odnosnih kredita u slu¢aju da refinanciranje ne uspije na datum dospijeca pokrivene obveznice;

(d) poslovima kliringa izvedenica za klijenta, pod uvjetom da institucija ne jam¢i svojim klijentima za obavljanje
aktivnosti sredi§nje druge ugovorne strane te se, kao rezultat toga, ne izlaze rizicima financiranja.

3. EBA prati imovinu i obveze, kao i proizvode i usluge koji se tretiraju kao meduovisna imovina i obveze
u skladu sa stavcima 1. i 2. kako bi utvrdila jesu li i u kojoj mjeri ispunjeni kriteriji primjerenosti iz stavka 1. EBA
izvje$¢uje Komisiju o rezultatima tog pracenja i savjetuje Komisiju o tome bi li bila potrebna izmjena uvjeta iz
stavka 1. ili izmjena popisa proizvoda i usluga iz stavka 2.

Clanak 428.g
Depoziti u institucionalnim sustavima zaStite i mrezama zadruga

Ako institucija pripada institucionalnom sustavu zastite vrste iz ¢lanka 113. stavka 7., mreZi koja je prihvatljiva za
izuzee iz clanka 10. ili mreZi zadruga u drZavi clanici, depoziti po videnju koje institucija drzi u sredi$njoj
instituciji i koje institucija koja pohranjuje depozit smatra likvidnom imovinom u skladu s delegiranim aktom iz
Clanka 460. stavka 1. podlijezu sljede¢em:

(a) institucija koja pohranjuje depozit primjenjuje faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja u skladu s
poglavljem 4. odjeljkom 2., ovisno o tome tretira li se te depozite po videnju kao imovinu prvog stupnja, 2.A
ili 2.B stupnja u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1. te ovisno o relevantnom korektivnom
faktoru koji se primjenjuje na te depozite po videnju za izracun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti;

(b) sredi$nja institucija koja prima depozit primjenjuje odgovarajuéi simetri¢an faktor dostupnih stabilnih izvora
financiranja.
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Clanak 428.h

Povlasteni tretman unutar grupe ili unutar institucionalnog sustava zastite

1. Odstupajuéi od poglavlja 3. i 4., ako se ¢lanak 428.g ne primjenjuje, nadlezna tijela mogu na pojedina¢noj

osnovi odobriti institucijama da primjenjuju veli faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja ili manji faktor

zahtijevanih stabilnih izvora financiranja na imovinu, obveze i obvezujule kreditne ili likvidnosne linije, pod
uvjetom da su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a) druga ugovorna strana je jedna od sljedecih:

i. mati¢no drustvo ili drustvo kéi institucije;

ii. drugo drustvo kéi istoga mati¢nog drustva;

iil. drutvo koje je povezano s institucijom u smislu ¢lanka 22. stavka 7. Direktive 2013/34/EU;

iv. clan istog institucionalnog sustava zastite iz ¢lanka 113. stavka 7. ove Uredbe kao i institucija;

v. sredi$nje tijelo ili povezana kreditna institucija mreZe ili grupe zadruga iz ¢lanka 10. ove Uredbe;

(b) postoje razlozi na temelju kojih se ofekuje da obveza ili obvezujuca kreditna ili likvidnosna linija koju je
primila institucija ¢ine stabilniji izvor financiranja ili da imovina ili obvezujuca kreditna ili likvidnosna linija
koju je dodijelila institucija zahtijevaju manje stabilan izvor financiranja tijekom jednogodisnjeg razdoblja
omjera neto stabilnih izvora financiranja nego ta ista obveza, imovina ili obvezuju¢a kreditna ili likvidnosna
linija koju su primile ili dodjjelile druge ugovorne strane;

(¢) druga ugovorna strana primjenjuje faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji je jednak veéem
faktoru dostupnih stabilnih izvora financiranja ili ve¢i od njega ili primjenjuje faktor dostupnih stabilnih izvora
financiranja koji je jednak manjem faktoru zahtijevanih stabilnih izvora financiranja ili manji od njega;

(d) institucija i druga ugovorna strana imaju poslovni nastan u istoj drzavi ¢lanici.

2. Ako institucija i druga ugovorna strana imaju poslovni nastan u razli¢itim drzavama ¢lanicama, nadlezna

tijela mogu izuzeti od primjene uvjet iz stavka 1. tocke (d) pod uvjetom da su, uz kriterjje iz stavka 1., ispunjeni

sljededi kriteriji:

(a) postoje pravno obvezujuéi sporazumi i obveze izmedu subjekata grupe u pogledu obveze, imovine ili
obvezujuce kreditne ili likvidnosne linije;

(b) pruzatelj izvora financiranja ima nizak profil rizi¢nosti izvora financiranja;

(c) profil rizi¢nosti izvora financiranja primatelja izvora financiranja primjereno je uzet u obzir u upravljanju
likvidnosnim rizikom pruzatelja izvora financiranja.

Nadlezna tijela medusobno se savjetuju u skladu s ¢lankom 20. stavkom 1. to¢kom (b) kako bi utvrdila jesu li
ispunjeni dodatni kriteriji iz ovog stavka.

POGLAVLJE 3.

Dostupni stabilni izvori financiranja

Odjeljak 1.

Opce odredbe

Clanak 428.i
Izracun iznosa dostupnih stabilnih izvora financiranja

Osim ako je u ovom poglavlju drukéije odredeno, iznos dostupnih stabilnih izvora financiranja izra¢unava se
mnozenjem ra¢unovodstvene vrijednosti raznih kategorija ili vrsta obveza i regulatornog kapitala faktorima
dostupnih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuju u skladu s odjelkom 2. Ukupan iznos dostupnih
stabilnih izvora financiranja jednak je zbroju ponderiranih iznosa obveza i regulatornog kapitala.
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Obveznice i druge duznicke vrijednosne papire koje izdaje institucija te koji se prodaju iskljucivo na trzistu za
stanovni§tvo i drZe na raCunu stanovnitva moZe se tretirati kao da pripadaju odgovarajucoj kategoriji depozita
stanovnistva. Uspostavljaju se ograni¢enja kako bi instrumente ne bi mogle kupovati i drzati stranke koje se ne
smatraju klijentom kategorije stanovnistva.

Clanak 428,
Preostali rok do dospijeca obveze ili regulatornog kapitala

1. Osim ako je u ovom poglavlju druk¢ije odredeno, institucije uzimaju u obzir preostali ugovoreni rok do
dospijeca svojih obveza i regulatornog kapitala kako bi utvrdile faktore dostupnih stabilnih izvora financiranja koji
se primjenjuju u skladu s odjelikom 2.

2. Institucije uzimaju u obzir postojeCe opcije za odredivanje preostalog roka do dospijea obveze ili
regulatornog kapitala. One to ¢ine pod pretpostavkom da e druga ugovorna strana na najraniji mogud¢i datum
iskoristiti opcije kupnje. Za opcije koje se izvr§avaju na osnovi diskrecijskog prava institucije, institucija i nadlezna
tijela uzimaju u obzir ¢imbenike za zastitu ugleda kojima se moZze ograniCavati sposobnost institucije da ne izvrsi
opciju, a posebno trzisna ocekivanja da institucije otkupljuju odredene obveze prije njihova roka dospijeca.

3. Institucije tretiraju depozite s fiksnim otkaznim rokom u skladu s njihovim otkaznim rokom, a orocene
depozite u skladu s njihovim preostalim rokom do dospijeca. Odstupajuéi od stavka 2. ovog ¢lanka, institucije ne
uzimaju u obzir opcije za prijevremena povlacenja kod kojih deponent mora platiti znacajnu kaznu za
prijevremena povlacenja koja se dogode za manje od jedne godine, takvu kaznu kako je utvrdeno u delegiranom
aktu iz ¢lanka 460. stavka 1., radi odredivanja preostalog roka do dospijeca orocenih depozita stanovnitva.

4. Radi utvrdivanja faktora dostupnih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuju u skladu s odjeljkom 2.
institucije tretiraju svaki dio obveza koji ima preostali rok do dospijeca od jedne godine ili dulje i koji dospijeva
u roku kracem od Sest mjeseci i svaki dio takvih obveza koji dospijeva u roku od Sest mjeseci do jedne godine kao
da ima preostali rok do dospijeca kraéi od Sest mjeseci odnosno od Sest mjeseci do jedne godine.

Odjeljak 2.

Faktori dostupnih stabilnih izvora financiranja

Clanak 428.k

Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 0 %

1. Osim ako je u ¢lancima od 428.1 do 428.0 drukcije odredeno, na sve obveze bez utvrdenog roka dospijeca,
ukljucujuéi kratke pozicije i pozicije s otvorenim dospije¢em, primjenjuje se faktor dostupnih stabilnih izvora

financiranja od 0 %, uz sljedece iznimke:

(a) odgodene porezne obveze, koje se tretiraju u skladu s prvim mogudim datumom na koji se takve obveze
mogu realizirati;

(b) manjinske udjele, koji se tretiraju u skladu s dospije¢em instrumenta.
2. Na odgodene porezne obveze i manjinske udjele iz stavka 1. primjenjuje se jedan od sljede¢ih faktora:

(@) 0 % ako je stvarni preostali rok do dospijea odgodene porezne obveze ili manjinskog udjela kraéi od Sest
mjeseci;

(b) 50 % ako je stvarni preostali rok do dospije¢a odgodene porezne obveze ili manjinskog udjela najmanje Sest
mjeseci ali kraée od jedne godine;

(c) 100 % ako je stvarni preostali rok do dospijea odgodene porezne obveze ili manjinskog udjela jedna godina
ili dulje.

3. Na sljedece obveze primjenjuje se faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 0 %:

(a) obveze po datumu trgovanja koje proizlaze iz kupnje financijskih instrumenata, stranih valuta i robe za koje se

ocekuje da ¢e biti namirene u okviru standardnog ciklusa namire ili u razdoblju koje je uobicajeno za
relevantnu razmjenu ili vrstu transakcija ili koje nisu namirene ali se ipak o¢ekuje da ¢e biti namirene;
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(b) obveze koje su kategorizirane kao meduovisne s imovinom u skladu s ¢lankom 428.f;
(c) obveze s preostalim rokom do dospijeca kraéim od Sest mjeseci koje pruzaju:
i. Europska sredi$nja banka ili sredi$nja banka drzave ¢lanice;
ii. sredi$nja banka treée zemlje;
iii. financijski klijenti;
(d) bilo koje druge obveze i stavke kapitala ili instrumenti koji nisu navedeni u ¢lancima od 428.1 do 428.0.

4.  Institucije primjenjuju faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 0 % na apsolutnu vrijednost razlike,
ako je negativna, izmedu zbroja fer vrijednosti svih skupova za netiranje s pozitivnom fer vrijedno$¢u i zbroja fer
vrijednosti svih skupova za netiranje s negativnom fer vrijednos¢u izracunanom u skladu s ¢lankom 428.d.

Na izracun iz prvog podstavka primjenjuju se sljedeca pravila:

(a) varijacijski iznos nadoknade koji su institucije primile od svojih drugih ugovornih strana odbija se od fer
vrijednosti skupa za netiranje s pozitivnom fer vrijednos¢u ako se kolateral primljen kao varijacijski iznos
nadoknade smatra imovinom prvog stupnja u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., iskljucujuci
pokrivene obveznice iznimno visoke kvalitete navedene u tom delegiranom aktu, i ako institucije zakonski
imaju pravo te su operativno u stanju ponovno upotrijebiti taj kolateral;

(b

~

svi varijacijski iznosi nadoknade koje su institucije dale svojim drugim ugovornim stranama odbijaju se od fer
vrijednosti skupa za netiranje s negativnom fer vrijednoséu.

Clanak 428.1
Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 50 %
Na sljedece obveze primjenjuje se faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 50 %:

(a) primljene depozite koji ispunjavaju kriterije za operativne depozite navedene u delegiranom aktu iz ¢lanka
460. stavka 1.;

(b) obveze s preostalim rokom do dospijeca kra¢im od jedne godine prema:
i. srediSnjoj drzavi drzave ¢lanice ili trece zemlje;
ii. podru¢noj (regionalnoj) ili lokalnoj samoupravi drzave ¢lanice ili tree zemlje;
iii. subjektima javnog sektora drzave lanice ili tre¢e zemlje;

iv. multilateralnim razvojnim bankama iz c¢lanka 117. stavka 2. i medunarodnim organizacijama iz
¢lanka 118,

v. nefinancijskim korporativnim klijentima;
vi. kreditnim unijama koje su od nadleznog tijela dobile odobrenje za rad, drustvima za privatno ulaganje
i klijentima koji su brokeri za depozite u mjeri u kojoj se na te obveze ne primjenjuje tocka (a) ovog

stavka;

(c) obveze s preostalim ugovorenim rokom do dospije¢a od najmanje Sest mjeseci ali krae od jedne godine
prema:

i. Europskoj sredi$njoj banci ili sredi$njoj banci drzave ¢lanice;
ii. srediSnjoj banci trece zemlje;
iii. financijskim klijentima;

(d) bilo koje druge obveze s preostalim rokom do dospije¢a od najmanje Sest mjeseci ali krade od jedne godine
koje nisu navedene u ¢lancima 428.m, 428.n i 428.0.

Clanak 428.m
Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 90 %

Na depozite stanovnistva po videnju, depozite stanovnistva s fiksnim otkaznim rokom kradim od jedne godine
i orocene depozite stanovnistva Ciji je preostali rok do dospijeca kraci od jedne godine koji ispunjavaju relevantne
kriterije za druge depozite stanovnistva navedene u delegiranom aktu iz ¢lanka 460. stavka 1. primjenjuje se faktor

dostupnih stabilnih izvora financiranja od 90 %.
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Clanak 428.n
Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 95 %

Na depozite stanovnitva po videnju, depozite stanovniStva s fiksnim otkaznim rokom kraéim od jedne godine
i orocene depozite stanovnistva Ciji je preostali rok do dospijeca kraci od jedne godine koji ispunjavaju relevantne
kriterije za stabilne depozite stanovnistva navedene u delegiranom aktu iz ¢lanka 460. stavka 1. primjenjuje se

faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 95 %.

Clanak 428.0
Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 100 %

Na sljedece obveze te stavke i instrumente kapitala primjenjuje se faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od
100 %:

(a) stavke redovnog osnovnog kapitala institucije prije prilagodbi koje su potrebne u skladu s ¢lancima od 32. do
35., odbitke u skladu s ¢lankom 36. te primjenu izuzeda i alternativa navedenih u ¢lancima 48., 49.1 79,

stavke dodatnog osnovnog kapitala institucije prije odbitka stavki iz ¢lanka 56. i prije nego $to je na njih

g g Kapita je pry prije neg J )
primijenjen clanak 79., iskljucujudi sve instrumente s izricitim ili ugradenim opcijama koje bi, ako ih se izvrsi,
smanjile stvarni preostali rok do dospijeca na krace od jedne godine;

(c) stavke dopunskog kapitala institucije prije odbitaka iz ¢lanka 66. i prije primjene ¢lanka 79. ¢iji je preostali rok
do dospije¢a jedna godina ili dulje, isklju¢ujui sve instrumente s izricitim ili ugradenim opcijama koje bi, ako
ih se izvrsi, smanjile stvarni preostali rok do dospijeca na krace od jedne godine;

(d) bilo koje druge instrumente kapitala institucije ¢iji je rok do dospijeca jedna godina ili dulje, iskljucujuéi sve
instrumente s izricitim ili ugradenim opcijama koje bi, ako ih se izvrsi, smanjile stvarni preostali rok do
dospijeca na krace od jedne godine;

(e) bilo koje druge osigurane i neosigurane kredite i obveze s preostalim rokom do dospijeca od jedne godine ili
dulje, ukljucujuéi orocene depozite, osim ako je u ¢lancima od 428.k do 428.n drukéije odredeno.

POGLAVLJE 4.

Zahtijevani stabilni izvori financiranja

Odjeljak 1.

Opce odredbe

Clanak 428.p
Izralun iznosa zahtijevanih stabilnih izvora financiranja

1. Osim ako je u ovom poglavlju druk¢ije odredeno, iznos zahtijevanih stabilnih izvora financiranja izra¢unava
se mnoZenjem racunovodstvene vrijednosti raznih kategorija ili vrsta imovine i izvanbilan¢nih stavki faktorima
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuju u skladu s odjeljkom 2. Ukupan iznos zahtijevanih
stabilnih izvora financiranja jednak je zbroju ponderiranih iznosa imovine i izvanbilan¢nih stavki.

2. Imovina koju su institucije pozajmile, ukljuc¢ujudi transakcije financiranja vrijednosnih papira iskljucuje se iz
izraCuna iznosa zahtijevanih stabilnih izvora financiranja ako je ta imovina navedena u bilanci institucije i ako
institucija nema pravo vlasniStva nad tom imovinom.
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Na imovinu koju su institucije pozajmile, ukljucujuéi transakcije financiranja vrijednosnih papira primjenjuju se
faktori zahtijevanih stabilnih izvora financiranja iz odjeljka 2. ako ta imovina nije navedena u bilanci institucije, ali
institucija ima pravo vlasni$tva nad tom imovinom.

3. Imovina koju institucije daju u zajam, ukljuCujudi transakcije financiranja vrijednosnih papira, nad kojom
institucija zadrzava pravo vlasniStva smatra se za potrebe ovog poglavlja optereéenom imovinom te se na nju
primjenjuju faktori zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuju u skladu s odjeljkom 2., ¢ak i ako
ta imovina nije navedena u bilanci institucije. U suprotnom se ta imovina isklju¢uje iz izrauna iznosa zahtijevanih
stabilnih izvora financiranja.

4. Imovini koja je optereena na preostali rok do dospijeca od Sest mjeseci ili dulje dodjeljuje se ili faktor
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji bi se u skladu s odjeljkom 2. primjenjivao na tu imovinu da je
neoptereCena ili faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji se inae primjenjuje na tu optereCenu
imovinu, ovisno o tome koji je faktor vedi. Isto se primjenjuje ako je preostali rok do dospijeca opterecene
imovine kraci od preostalog roka do dospijeca transakcije koja je izvor optereenja.

Na imovinu za koju je preostali rok optereCenosti kra¢i od Sest mjeseci primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih
izvora financiranja koji bi skladu s odjeljkom 2. trebalo primijeniti na istu imovinu da je neopterecena.

5. Ako institucija ponovno upotrebljava ili ponovno zalozi imovinu koju je pozajmila, uklju¢ujuéi u transak-
cijama financiranja vrijednosnih papira, i ako je ta imovina iskazana izvanbilan¢no, transakciju u vezi s kojom je ta
imovina pozajmljena tretira se kao optereCenu pod uvjetom da ta transakcija ne moZe dospjeti, a da institucija ne
vrati imovinu koju je pozajmila.

6.  Sljedeca se imovina smatra neoptere¢enom:

(a) imovina koja je ukljucena u skup i koja je dostupna za trenutaénu uporabu kao kolateral zadobivanje dodatnih
izvora financiranja u okviru obvezujude ili, ako skupom upravlja sredisnja banka, neobvezujuce kreditne linije
Cije financiranje jo§ nije izvreno, a koja stoji na raspolaganju instituciji; ta imovina ukljucuje imovinu koju je
kreditna institucija deponirala kod sredi$nje institucije u mreZi zadruga ili institucionalnom sustavu zastite;
institucije pretpostavljaju da je imovina u skupu opterefena rastuéim redoslijedom likvidnosti na temelju
klasifikacije likvidnosti u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., pocevsi s imovinom koja nije
prihvatljiva za zastitni sloj likvidnosti;

(b) imovina koju je institucija primila kao kolateral za potrebe smanjenja kreditnog rizika u transakcijama
osiguranim kolateralom, transakcijama osiguranog financiranja ili transakcijama razmjene kolaterala, kojom
institucija moze raspolagati;

(c) imovina priloZena kao neobvezujuca veca razina kolateralizacije za izdavanje pokrivenih obveznica.

7. U slucaju nestandardnih, privremenih operacija koje provodi Europska sredi$nja banka ili sredi$nja banka
drzave clanice ili sredi$nja banka tree zemlje kako bi ostvarila svoj mandat u razdoblju financijskog stresa na
razini trziSta ili iznimnih makroekonomskih okolnosti, sljede¢oj imovini moze biti dodijeljen smanjeni faktor
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja:

(a) odstupajuci od clanka 428.ad tocke (f) i ¢lanka 428.ah stavka 1. tocke (a), imovini optereCenoj u svrhu
operacija iz ovog podstavka;

(b) odstupajuéi od ¢lanka 428.ad tocke (d) podtocaka i. i ii., ¢lanka 428.af tocke (b) i ¢lanka 428.ag tocke (c),
nov¢anim potraZivanjima koja proizlaze iz operacija iz ovog podstavka.

Nadlezna tijela utvrduju, uz suglasnost srediSnje banke koja je druga ugovorna strana u transakciji, faktor
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuje na imovinu iz prvog podstavka tocaka (a) i (b). Za
optereCenu imovinu iz tocke (a) prvog podstavka faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji se na nju
treba primjenjivati nije manji od faktora zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji bi se u skladu s odjeljkom 2.
primjenjivao na tu imovinu da je neopterecena.

Prilikom primjene smanjenog faktora zahtijevanih stabilnih izvora financiranja u skladu s drugim podstavkom,
nadlezna tijela pomno prate ucinak toga smanjenog faktora na pozicije stabilnih izvora financiranja institucija
i prema potrebi poduzimaju odgovarajuce nadzorne mjere.
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8.  Kako bi se izbjeglo dvostruko obracunavanje, institucije isklju¢uju imovinu koja je povezana s kolateralom
koji je priznat kao varijacijski iznos nadoknade koji je dan u skladu s ¢lankom 428k stavkom 4. tockom (b)
i ¢lankom 428.ah stavkom 2. tockom (b), koji je priznat kao dana inicijalni iznos nadoknade ili priznat kao
doprinos jamstvenom fondu sredi$nje druge ugovorne strane u skladu s ¢lankom 428.ag tockama (a) i (b) iz
drugih dijelova izra¢una iznosa zahtijevanih stabilnih izvora financiranja u skladu s ovim poglavljem.

9. Institucije u izraCun iznosa zahtijevanih stabilnih izvora financiranja ukljucuju financijske instrumente, strane
valute i robu za koje je izvrSen nalog za kupnju. Iz izracuna iznosa zahtijevanih stabilnih izvora financiranja
isklju¢uju financijske instrumente, strane valute i robu za koje je izvrSen nalog za prodaju, pod uvjetom da se te
transakcije u bilanci institucija ne iskazuju kao transakcije izvedenicama ili transakcije osiguranog financiranja i da
Ce se te transakcije nakon namire iskazati u bilanci institucija.

10.  Nadlezna tijela mogu odrediti koji ¢e se faktori zahtijevanih stabilnih izvora financiranja primjenjivati na
izvanbilan¢ne izloZenosti koje se ne navode u ovom poglavlju, kako bi se osiguralo da institucije imaju
odgovarajudi iznos dostupnih stabilnih izvora financiranja za dio tih izloZenosti za koje se ocekuje da ce biti
zahtijevani izvori financiranja tijekom jednogodi$njeg razdoblja omjera neto stabilnih izvora financiranja. Kako bi
odredila te faktore, nadlezna tijela posebno uzimaju u obzir znacajnu Stetu za ugled institucije do koje bi moglo
do¢i ako se ne osiguraju ti izvori financiranja.

Nadlezna tijela najmanje jedanput godi$nje izvjeS¢uju EBA-u o vrstama izvanbilan¢nih izloZenosti za koje su
odredile faktore zahtijevanih stabilnih izvora financiranja. U to izvjes¢e ukljuCuju objasnjenje metodologije
primijenjene za odredivanje tih faktora.

Clanak 428.q
Preostali rok do dospijeca imovine

1. Osim ako je u ovom poglavlju druk¢ije odredeno, institucije uzimaju u obzir preostali ugovoreni rok do
dospijeca svoje imovine i izvanbilan¢ne transakcije pri utvrdivanju faktora zahtijevanih stabilnih izvora financiranja
koji se primjenjuju na njihovu imovinu i izvanbilan¢ne stavke u skladu s odjeljkom 2.

2. Institucije imovinu koja je odvojena u skladu s ¢lankom 11. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 648/2012 tretiraju
u skladu s odnosnom izlozeno3¢u te imovine. Medutim, institucije na tu imovinu primjenjuju veli faktor
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja, ovisno o ro¢nosti optereCenja koji utvrduju nadlezna tijela, koja
razmatraju moZe li institucija slobodno raspolagati takvom imovinom ili je razmjenjivati te razmatraju rocnost
obveza prema klijentima institucija na koje se odnosi taj zahtjev za odvajanjem.

3. Pri izra¢unu preostalog roka do dospijea imovine, institucije uzimaju u obzir opcije temeljene na
pretpostavci da Ce izdavatelj ili druga ugovorna strana izvrsiti svaku opciju kojom mozZe produljiti rok dospijeca
imovine. Za opcije koje se izvrSavaju na osnovi diskrecijskog prava institucije, institucija i nadlezna tijela uzimaju
u obzir ¢imbenike za zadtitu ugleda kojima se moze ograniCavati sposobnost institucije da ne izvrsi opciju,
a posebno trZi§na ocekivanja i ocekivanja klijenata da institucija produlji rok dospijea odredene imovine
u trenutku njezina dospijeca.

4. Radi utvrdivanja faktora zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuju u skladu s odjeljkom 2.,
u slucaju amortizacije kredita s preostalim ugovorenim rokom do dospijeca od jedne godine ili dulje, svaki dio koji
dospijeva u roku kra¢em od $est mjeseci i svaki dio koji dospijeva u roku od Sest mjeseci do jedne godine tretira se
kao da ima preostali rok do dospijeca kraéi od Sest mjeseci odnosno od $est mjeseci do jedne godine.

Odjeljak 2.

Faktori zahtijevanih stabilnih izvora financiranja

Clanak 428.r

Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 0 %

1. Na sljede¢u imovinu primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 0 %:

(a) neoptereenu imovinu koja je prihvatljiva kao likvidna imovina prvog stupnja visoke kvalitete u skladu s

delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., isklju¢ujuci pokrivene obveznice iznimno visoke kvalitete iz toga
delegiranog akta, bez obzira na to ispunjavaju li operativne zahtjeve kako je utvrdeno u tom delegiranom aktu;
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(b) neoptereCene dionice ili udjele u ClU-ovima koji su prihvatljivi za primjenu korektivnog faktora od 0 % za
izracun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., bez obzira
na to ispunjavaju li operativne zahtjeve i zahtjeve o sastavu zastitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno u tom
delegiranom aktu;

(c) sve rezerve koje institucija drzi kod Europske sredi$nje banke ili sredisnje banke drzave ¢lanice ili sredisnje
banke trede zemlje, uklju¢ujuéi obvezne rezerve i visak iznad obveznih rezerve;

(d) sva potrazivanja prema Europskoj sredi$njoj banci, sredi§njoj banci drzave ¢lanice ili sredi$njoj banci trece
zemlje €iji je preostali rok do dospijeca kradi od Sest mjeseci;

(e) potrazivanja po datumu trgovanja koja proizlaze iz prodaje financijskih instrumenata, stranih valuta ili robe za
koje se ocekuje da ¢e biti namirena u okviru standardnog ciklusa namire ili u razdoblju koje je uobicajeno za
relevantnu razmjenu ili vrstu transakcije ili koja nisu namirena ali se ipak ocekuje da Ce biti namirena;

(f) imovinu koja je kategorizirana kao meduovisna s obvezama u skladu s ¢lankom 428.f;

(g) nov¢ana potrazivanja iz transakcija financiranja vrijednosnih papira s financijskim klijentima, ako te transakcije
imaju preostali rok do dospijeca kraci od Sest mjeseci, ako su ta nov¢ana potrazZivanja osigurana imovinom
koja se smatra imovinom prvog stupnja u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., isklju¢ujuéi
pokrivene obveznice iznimno visoke kvalitete iz tog akta, i ako bi institucija zakonski imala pravo i bila
operativno u stanju ponovno upotrijebiti tu imovinu tijekom trajanja transakcije.

Institucije nov¢ana potraZivanja iz prvog podstavka tocke (g) ovog stavka uzimaju u obzir na neto osnovi ako se
primjenjuje ¢lanak 428.e.

2. Odstupajui od stavka 1. tocke (c), nadlezna tijela mogu odluciti, uz suglasnost relevantne sredi$nje banke, na
obvezne rezerve primijeniti vei faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja, posebno uzimajuéi u obzir
u kojoj mjeri postoji zahtjev za rezervama tijekom jednogodisnjeg razdoblja te stoga i potrebu za povezanim
stabilnim izvorima financiranja.

Za drustva kéeri sa sjediStem u trecoj zemlji u kojoj se na obvezne rezerve sredi$nje banke primjenjuje veéi faktor
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja u skladu sa zahtjevom za neto stabilne izvore financiranja utvrdenim
u nacionalnom pravu te treCe zemlje, taj se veli faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja uzima u obzir za
potrebe konsolidacije.

Clanak 428.s

Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 5 %

1. Na sljede¢u imovinu i izvanbilan¢ne stavke primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od
5 %:

(a) neoptereCene dionice ili udjele u ClU-ovima koji su prihvatljivi za primjenu korektivnog faktora od 5 % za
izracun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., bez obzira
na to ispunjavaju li operativne zahtjeve i zahtjeve o sastavu zastitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno u tom
delegiranom aktu;

(b) nov¢ana potrazivanja iz transakcija financiranja vrijednosnih papira s financijskim klijentima gdje je preostali
rok do dospijeca tih transakcija kraci od Sest mjeseci, osim onih iz ¢lanka 428.r stavka 1. tocke (g);

(c) neiskoristeni dio obvezujudih kreditnih i likvidnosnih linija u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka
1,;

(d) izvanbilan¢ne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine iz Priloga L. s preostalim rokom do dospijeca
kra¢im od $est mjeseci.

Institucije nov¢ana potraZivanja iz prvog podstavka tocke (b) ovog stavka uzimaju u obzir na neto osnovi ako se
primjenjuje ¢lanak 428.e.
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2. Za sve skupove za netiranje ugovora o izvedenicama institucije primjenjuju faktor zahtijevanih stabilnih
izvora financiranja od 5 % na apsolutnu fer vrijednost tih skupova za netiranje ugovora o izvedenicama, bez
umanjenja za bilo koji dani kolateral, ako ti skupovi za netiranje imaju negativnu fer vrijednost. Za potrebe ovog
stavka institucije odreduju fer vrijednost bez umanjenja za bilo koji dani kolateral ili primljena i dana placanja
povezana s promjenama trzi§nog vrednovanja takvih ugovora.

Clanak 428.t

Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 7 %

Na neopterecenu imovinu prihvatljivu kao pokrivene obveznice prvog stupnja iznimno visoke kvalitete u skladu s
delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1. primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 7 %,
bez obzira na to ispunjavaju li operativne zahtjeve i zahtjeve o sastavu zastitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno
u tom delegiranom aktu.

Clanak 428.u

Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 7,5 %

Na izvanbilanéne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine iz Priloga 1. s preostalim rokom do dospijeca
od najmanje $est mjeseci ali kra¢im od jedne godine primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja
od 7,5 %.

Clanak 428.y

Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 10 %

Na sljede¢u imovinu i izvanbilan¢ne stavke primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od
10 %:

(a) nov¢ana potraZivanja iz transakcija s financijskim klijentima koje imaju preostali rok do dospijeca kraci od Sest
mjeseci osim onih iz ¢lanka 428.r stavka 1. tocke (g) i ¢lanka 428.s stavka 1. tocke (b);

(b) bilan¢ne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine s preostalim rokom do dospijeca kradim od Sest
mjeseci;

() izvanbilan¢ne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine iz Priloga L. s preostalim rokom do dospijeca
od jedne godine ili dulje.

Clanak 428.w

Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 12 %

Na neopterecene dionice ili udjele u CIU-ovima koji su prihvatljivi za primjenu korektivnog faktora od 12 % za
izracun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1. primjenjuje se
faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 12 %, bez obzira na to ispunjavaju li operativne zahtjeve
i zahtjeve o sastavu zastitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno u tom delegiranom aktu.

Clanak 428.x

Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 15 %

Na neoptere¢enu imovinu prihvatljivu kao imovina 2.A stupnja u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460.
stavka 1. primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 15 %, bez obzira na to ispunjavaju li
operativne zahtjeve i zahtjeve o sastavu zastitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno u tom delegiranom aktu.
Clanak 428.y

Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 20 %

Na neoptereCene dionice ili udjele u CIU-ovima koji su prihvatljivi za primjenu korektivnog faktora od 20 % za
izracun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1. primjenjuje se

faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 20 %, bez obzira na to ispunjavaju li operativne zahtjeve
i zahtjeve o sastavu zastitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno u tom delegiranom aktu.
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Clanak 428.z
Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 25 %

Na neoptereCene sekuritizacije 2.B stupnja u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1. primjenjuje se
faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 25 %, bez obzira na to ispunjavaju li operativne zahtjeve
i zahtjeve o sastavu zastitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno u tom delegiranom aktu.

Clanak 428.aa
Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 30 %

Na sljede¢u imovinu primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 30 %:

(a) neoptereCene pokrivene obveznice visoke kvalitete u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., bez
obzira na to ispunjavaju li operativne zahtjeve i zahtjeve o sastavu zastitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno
u tom delegiranom aktu;

(b) neopteretene dionice ili udjele u CIU-ovima koji su prihvatljivi za primjenu korektivnog faktora od 30 % za
izra¢un koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., bez obzira
na to ispunjavaju li operativne zahtjeve i zahtjeve o sastavu zastitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno u tom
delegiranom aktu.

Clanak 428.ab
Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 35 %
Na sljede¢u imovinu primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 35 %:

(a) neoptereCene sekuritizacije 2.B stupnja u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., bez obzira na to
ispunjavaju li operativne zahtjeve i zahtjeve o sastavu zastitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno u tom
delegiranom aktu;

(b) neopterecene dionice ili udjele u CIU-ovima koji su prihvatljivi za primjenu korektivnog faktora od 35 % za
izra¢un koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., bez obzira
na to ispunjavaju li operativne zahtjeve i zahtjeve o sastavu zastitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno u tom
delegiranom aktu.

Clanak 428.ac
Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 40 %

Na neoptereCene dionice ili udjele u CIU-ovima koji su prihvatljivi za primjenu korektivnog faktora od 40 % za
izracun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1. primjenjuje se
faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 40 %, bez obzira na to ispunjavaju li operativne zahtjeve
i zahtjeve o sastavu zastitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno u tom delegiranom aktu.

Clanak 428.ad
Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 50 %

Na sljedecu imovinu primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 50 %:

(a) neoptereCenu imovinu prihvatljivu kao imovina 2.B stupnja u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460.
stavka 1., iskljucujuéi sekuritizacije 2.B stupnja i pokrivene obveznice visoke kvalitete u skladu s tim
delegiranim aktom, bez obzira na to ispunjavaju li operativne zahtjeve i zahtjeve o sastavu zatitnog sloja
likvidnosti kako je utvrdeno u tom delegiranom aktu;

(b) depozite koje institucija drzi u drugoj financijskoj instituciji koji ispunjavaju kriterije za operativne depozite
navedene u delegiranom aktu iz ¢lanka 460. stavka 1,
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(c) nov¢ana potrazivanja od transakcija s preostalim rokom do dospijeca kra¢im od jedne godine:
i. sasredi$njom drzavom drzave ¢lanice ili treCe zemlje;
ii. s podru¢nom (regionalnom) ili lokalnom samoupravom drzave ¢lanice ili tree zemlje;
iii. sa subjektima javnog sektora drzave clanice ili tree zemlje;

iv. multilateralnim razvojnim bankama iz ¢lanka 117. stavka 2. i medunarodnim organizacijama iz clanka
118;

v. nefinancijskim korporativnim klijentima, klijentima kategorije stanovni$tva te MSP-ovima;

vi. kreditnim unijama koje su od nadleznog tijela dobile odobrenje za rad, drustvima za privatno ulaganje
i klijentima koji su brokeri za depozite po uvjetom da ta imovina nije obuhvacena tockom (b) ovog stavka;

(d) nov¢ana potrazivanja od transakcija s preostalim rokom do dospijeca od najmanje Sest mjeseci ali kra¢im od
jedne godine:

i. s Europskom sredi$njom bankom ili sredisnjom bankom drzave clanice;
ii. sa sredi$njom bankom tree zemlje;
iii. s financijskim klijentima;

(e) bilan¢ne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine s preostalim rokom do dospijeca od najmanje Sest
mjeseci ali kra¢im od jedne godine;

(f) imovinu optere¢enu na preostali rok do dospijeta od najmanje Sest mjeseci ali kra¢im od jedne godine, osim
ako bi toj imovini bio dodijeljen ve¢i faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja u skladu s ¢lancima od
428.ae do 428.ah da je neopterecena, a u tom se slucaju na nju primjenjuje veéi faktor zahtijevanih stabilnih
izvora financiranja koji bi se primjenjivao na tu imovinu da je neoptereena;

() bilo koju drugu imovinu s preostalim rokom do dospijeca kraéim od jedne godine, osim ako je u ¢lancima od
428.r do 428.ac drukcije odredeno.

Clanak 428.ae
Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 55 %

Na neopterecene dionice ili udjele u CIU-ovima koji su prihvatljivi za primjenu korektivnog faktora od 55 % za
izracun koeficijenta likvidnosne pokrivenosti u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1. primjenjuje se
faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 55 %, bez obzira na to ispunjavaju li operativne zahtjeve
i zahtjeve o sastavu zastitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno u tom delegiranom aktu.

Clanak 428.af
Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 65 %

Na sljede¢u imovinu primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 65 %:

(a) neoptereCene kredite osigurane hipotekama na stambenim nekretninama ili neoptereCene stambene kredite za
koje u cijelosti jam¢i priznati pruZzatelj zastite iz clanka 129. stavka 1. tocke (¢) s preostalim rokom do
dospijeca od jedne godine ili dulje, pod uvjetom da se tim kreditima dodjeljuje ponder rizika od 35 % ili manji
u skladu s dijelom tre¢im glavom IL. poglavljem 2.;

(b) neoptereCene kredite s preostalim rokom do dospijeca od jedne godine ili dulje, osim kredita financijskim
klijentima i kredita navedenih u ¢lancima od 428.r do 428.ad, pod uvjetom da se tim kreditima dodjeljuje
ponder rizika od 35 % ili manji u skladu s dijelom tre¢im glavom II. poglavljem 2.

Clanak 428.ag
Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 85 %

Na sljede¢u imovinu i izvanbilanéne stavke primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od
85 %:

(@) bilo koju imovinu i izvanbilan¢ne stavke, ukljucujuéi gotovinu, danu kao inicijalni iznos nadoknade za
ugovore o izvedenicama, osim ako bi toj imovini bio dodijeljen veéi faktor zahtijevanih stabilnih izvora
financiranja u skladu s ¢lankom 428.ah da je neoptereéena, a u tom se slucaju na nju primjenjuje veéi faktor
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji bi se primjenjivao na tu imovinu da je neoptereena;
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(b) bilo koju imovinu i izvanbilan¢ne stavke, ukljucujuéi gotovinu, danu kao uplata u jamstveni fond sredi$nje
druge ugovorne strane, osim ako bi toj imovini bio dodijeljen veli faktor zahtijevanih stabilnih izvora
financiranja u skladu s ¢lankom 428.ah da je neoptereena, a u tom se slucaju primjenjuje veéi faktor
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuje na neopterecenu imovinu;

(c) neoptereCene kredite s preostalim rokom do dospijeca od jedne godine ili dulje, osim kredita financijskim
klijentima i kredita navedenih u ¢lancima od 428.r do 428.af, koji nisu dospjeli vise od 90 dana i kojima se
dodjeljuje ponder rizika veéi od 35 % u skladu s dijelom tre¢im glavom IL poglavljem 2.;

(d) bilan¢ne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine s preostalim rokom do dospijeca od jedne godine
ili dulje;

(e) neoptereCene vrijednosne papire s preostalim rokom do dospijeca od jedne godine ili dulje koji nisu u statusu
neispunjavanja obveza u skladu s ¢lankom 178. i koji nisu prihvatljivi kao likvidna imovina u skladu s

delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1

(f) neoptereCena vlasnicka ulaganja u drustva koja kotiraju na burzi koja nisu prihvatljiva kao imovina 2.B stupnja
u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1.;

(g) robu koja se fizicki razmjenjuje, ukljucujudi zlato, ali iskljucujuéi robne izvedenice;
(h) imovinu optere¢enu na preostali rok do dospijeca od jedne godine ili dulje u skupu za pokriée financiranom

pokrivenim obveznicama kako je navedeno u ¢lanku 52. stavku 4. Direktive 2009/65/EZ ili pokrivenim
obveznicama koje ispunjavaju zahtjeve za priznavanje za tretman iz ¢lanka 129. stavka 4. ili 5. ove Uredbe.

Clanak 428.ah
Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 100 %
1. Na sljede¢u imovinu primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 100 %:

(a) osim ako je u ovom poglavlju drukéije odredeno, bilo koju imovinu optereéenu na preostali rok do dospijeca
od jedne godine ili dulje;

(b) bilo koju imovinu osim imovine navedene u ¢lancima od 428.r do 428.ag, ukljucujudi kredite financijskim
klijentima s preostalim ugovorenim rokom do dospijeca od jedne godine ili dulje, neprihodonosne izlozenosti,
stavke odbijene od regulatornog kapitala, dugotrajnu imovinu, vlasni¢ka ulaganja u drustva koja ne kotiraju na
burzi, zadrzane udjele, imovinu iz osiguranja, vrijednosne papire u statusu neispunjavanja obveza.

2. Institucije primjenjuju faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 100 % na razliku, ako je pozitivna,
izmedu zbroja fer vrijednosti svih skupova za netiranje s pozitivnom fer vrijednos¢u i zbroja fer vrijednosti svih
skupova za netiranje s negativnom fer vrijedno$¢u izra¢unanom u skladu s ¢lankom 428.d.

Na izracun iz prvog podstavka primjenjuju se sljedeca pravila:

(a) varijacijski iznos nadoknade koji su institucije primile od svojih drugih ugovornih strana odbija se od fer
vrijednosti skupa za netiranje s pozitivnom fer vrijedno$¢u ako se kolateral primljen kao varijacijski iznos
nadoknade smatra imovinom prvog stupnja u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., iskljucujudi

pokrivene obveznice iznimno visoke kvalitete navedene u tom delegiranom aktu, i ako institucije zakonski
imaju pravo te su operativno u stanju ponovno upotrijebiti taj kolateral;

(b) svi varijacijski iznosi nadoknade koje su institucije dale svojim drugim ugovornim stranama odbijaju se od fer
vrijednosti skupa za netiranje s negativnom fer vrijednoscu.

POGLAVLJE 5.

Odstupanje za male i jednostavne institucije

Clanak 428.ai
Odstupanje za male i jednostavne institucije
Odstupajuci od poglavlja 3. i 4., male i jednostavne institucije mogu odabrati, uz prethodno odobrenje svoga

nadleznog tijela, izra¢unavati omjer izmedu dostupnih stabilnih izvora financiranja institucije iz poglavlja 6.
i zahtijevanih stabilnih izvora financiranja institucije iz poglavlja 7., iskazan kao postotak.
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Nadlezno tijelo moze od male i jednostavne institucije zahtijevati ispunjavanje zahtjeva za neto stabilne izvore
financiranja na temelju dostupnih stabilnih izvora financiranja institucije iz poglavlja 3. i njezinih zahtijevanih
stabilnih izvora financiranja iz poglavlja 4. ako smatra da pojednostavnjena metodologija nije primjerena kako bi
obuhvatila rizike financiranja te institucije.

POGLAVLJE 6.

Dostupni stabilni izvori financiranja za pojednostavnjeni izra¢un omjera neto stabilnih izvora financiranja

Odjeljak 1.
Opée odredbe

Clanak 428.aj
Pojednostavnjeni izracun iznosa dostupnih stabilnih izvora financiranja

1. Osim ako je u ovom poglavlju drukéije odredeno, iznos dostupnih stabilnih izvora financiranja izracunava se
mnozenjem ra¢unovodstvene vrijednosti raznih kategorija ili vrsta obveza i regulatornog kapitala faktorima
dostupnih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuju u skladu s odjeljkom 2. Ukupan iznos dostupnih
stabilnih izvora financiranja jednak je zbroju ponderiranih iznosa obveza i regulatornog kapitala.

2. Obveznice i druge duznicke vrijednosne papire koje izdaje institucija te koji se prodaju isklju¢ivo na trzistu
za stanovni§tvo i drZe na racunu za stanovniStvo moze se tretirati kao da pripadaju odgovarajucoj kategoriji
depozita stanovni$tva. Uspostavljaju se ogranicenja kako te instrumente ne bi mogle kupovati i drzati stranke koje
nisu kategorija stanovnistva.

Clanak 428.ak
Preostali rok do dospijeca obveze ili regulatornog kapitala

1. Osim ako je u ovom poglavlju drukéije odredeno, institucije uzimaju u obzir preostali ugovoreni rok do
dospijeca svojih obveza i regulatornog kapitala kako bi utvrdile faktore dostupnih stabilnih izvora financiranja koji
se primjenjuju u skladu s odjeljkom 2.

2. Institucije za odredivanje preostalog roka do dospijea obveze ili regulatornog kapitala uzimaju u obzir
postojee opcije. One to ¢ine pod pretpostavkom da e druga ugovorna strana na najraniji moguéi datum
iskoristiti opcije kupnje. Za opcije koje se izvrSavaju na osnovi diskrecijskog prava institucije, institucija i nadlezna
tijela uzimaju u obzir ¢imbenike za zastitu ugleda kojima se moZe ogranicavati sposobnost institucije da ne izvrsi
opciju, a posebno trzisna ocekivanja da institucije otkupljuju odredene obveze prije njihova roka dospijeca.

3. Institucije tretiraju depozite s fiksnim otkaznim rokom u skladu s njihovim otkaznim rokom, a orocene
depozite u skladu s njihovim preostalim rokom do dospijeca. Odstupajuéi od stavka 2. ovog ¢lanka, institucije ne
uzimaju u obzir opcije za prijevremena povladenja kod kojih deponent mora platiti znacajnu kaznu za
prijevremena povlacenja koja se dogode za manje od jedne godine, takvu kaznu kako je utvrdeno u delegiranom
aktu iz ¢lanka 460. stavka 1., radi odredivanja preostalog roka do dospijeca orocenih depozita stanovnistva.

4. Radi utvrdivanja faktora dostupnih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuju u skladu s odjeljkom 2.
u slucaju obveza s preostalim ugovorenim rokom do dospijeca od jedne godine ili dulje, svaki dio koji dospijeva
u roku kraem od Sest mjeseci i svaki dio koji dospijeva u roku od Sest mjeseci do jedne godine tretira se kao da
ima preostali rok do dospijeca kradi od Sest mjeseci odnosno od 3est mjeseci do jedne godine.

Odjeljak 2.

Faktori dostupnih stabilnih izvora financiranja

Clanak 428.al

Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 0 %

1. Osim ako je u ovom odjeljku drukéije odredeno, na sve obveze bez utvrdenog roka dospijeca, ukljucujudi
kratke pozicije i pozicije s otvorenim dospijeem, primjenjuje se faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od

0 %, uz sljedele iznimke:

(a) odgodene porezne obveze, koje se tretiraju u skladu s prvim moguéim datumom na koji se takve obveze
mogu realizirati;
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(b) manjinske udjele, koji se tretiraju u skladu s dospije¢em doti¢nog instrumenta.
2. Na odgodene porezne obveze i manjinske udjele iz stavka 1. primjenjuje se jedan od sljedecih faktora:

(a) 0 % ako je stvarni preostali rok do dospijeta odgodene porezne obveze ili manjinskog udjela kraéi od jedne
godine;

(b) 100 % ako je stvarni preostali rok do dospije¢a odgodene porezne obveze ili manjinskog udjela jedna godina
ili dulje.

3. Na sljedece obveze primjenjuje se faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 0 %:

(a) obveze po datumu trgovanja koje proizlaze iz kupnje financijskih instrumenata, stranih valuta i robe za koje se
ocekuje da ¢e biti namirene u okviru standardnog ciklusa namire ili u razdoblju koje je uobicajeno za
relevantnu razmjenu ili vrstu transakcije ili koje nisu namirene, ali se ipak o¢ekuje da ¢e biti namirene;

(b) obveze koje su kategorizirane kao meduovisne s imovinom u skladu s ¢lankom 428.f;
(c) obveze s preostalim rokom do dospijeca kra¢im od jedne godine prema:

i. Europskoj sredi$njoj banci ili sredi$njoj banci drzave ¢lanice;

ii. srediSnjoj banci trece zemlje;

iii. financijskim klijentima;

(d) bilo koje druge obveze i stavke kapitala ili instrumente koji nisu navedeni u ovom ¢lanku i ¢lancima od 428.
am do 428.ap.

4. Institucije primjenjuju faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 0 % na apsolutnu vrijednost razlike,
ako je negativna, izmedu zbroja fer vrijednosti svih skupova za netiranje s pozitivnom fer vrijedno$cu i zbroja fer
vrijednosti svih skupova za netiranje s negativnom fer vrijednos¢u izracunanom u skladu s ¢lankom 428.d.

Na izracun iz prvog podstavka primjenjuju se sljedeca pravila:

(a) varijacijski iznos nadoknade koji su institucije primile od svojih drugih ugovornih strana odbija se od fer
vrijednosti skupa za netiranje s pozitivnom fer vrijednos¢u ako se kolateral primljen kao varijacijski iznos
nadoknade smatra imovinom prvog stupnja u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., iskljucujudi
pokrivene obveznice iznimno visoke kvalitete navedene u tom delegiranom aktu, i ako institucije zakonski
imaju pravo te su operativno u stanju ponovno upotrijebiti taj kolateral;

(b) svi varijacijski iznosi nadoknade koje su institucije dale svojim drugim ugovornim stranama odbijaju se od fer
vrijednosti skupa za netiranje s negativnom fer vrijednoscu.

Clanak 428.am
Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 50 %
Na sljedeée obveze primjenjuje se faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 50 %:

(a) primljene depozite koji ispunjavaju kriterije za operativne depozite navedene u delegiranom aktu iz ¢lanka
460. stavka 1.;

(b) obveze s preostalim rokom do dospijeca kra¢im od jedne godine prema:
i. sredi$njoj drzavi drzave ¢lanice ili treCe zemlje;
ii. podru¢noj (regionalnoj) ili lokalnoj samoupravi drzave ¢lanice ili trece zemlje;
iii. subjektima javnog sektora drzave ¢lanice ili tree zemlje;

iv. multilateralnim razvojnim bankama iz ¢lanka 117. stavka 2. i medunarodnim organizacijama iz
¢lanka 118,
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v. nefinancijskim korporativnim klijentima;

vi. kreditnim unijama koje su od nadleznog tijela dobile odobrenje za rad, drustvima za privatno ulaganje
i klijentima koji su brokeri za depozite, uz iznimku primljenih depozita, koji ispunjavaju kriterije za
operativne depozite navedene u delegiranom aktu iz ¢lanka 460. stavka 1.

Clanak 428.an
Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 90 %

Na depozite stanovnitva po videnju, depozite stanovniStva s fiksnim otkaznim rokom kra¢im od jedne godine
i orocene depozite stanovnistva Ciji je preostali rok do dospijeca kraci od jedne godine koji ispunjavaju relevantne
kriterije za druge depozite stanovni§tva navedene u delegiranom aktu iz ¢lanka 460. stavka 1. primjenjuje se faktor

dostupnih stabilnih izvora financiranja od 90 %.

Clanak 428.a0
Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 95 %

Na depozite stanovnistva po videnju, depozite stanovniStva s fiksnim otkaznim rokom kraéim od jedne godine
i orocene depozite stanovnistva Ciji je preostali rok do dospijeca kraci od jedne godine koji ispunjavaju relevantne
kriterije za stabilne depozite stanovniStva navedene u delegiranom aktu iz ¢lanka 460. stavka 1. primjenjuje se

faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 95 %.
Clanak 428.ap

Faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od 100 %

Na sljedee obveze te stavke i instrumente kapitala primjenjuje se faktor dostupnih stabilnih izvora financiranja od
100 %:

(a) stavke redovnog osnovnog kapitala institucije prije prilagodbi koje su potrebne u skladu s ¢lancima od 32. do
35., odbitke u skladu s ¢lankom 36. te primjenu izuzeéa i alternativa navedenih u ¢lancima 48., 49.1i 79

(b) stavke dodatnog osnovnog kapitala institucije prije odbitka stavki iz ¢lanka 56. i prije nego $to je na njih
primijenjen clanak 79., osim svih instrumenata s izricitim ili ugradenim opcijama koje bi, ako ih se izvrsi,
smanjile stvarni preostali rok do dospije¢a na krace od jedne godine;

(c) stavke dopunskog kapitala institucije prije odbitaka iz ¢lanka 66. i prije primjene ¢lanka 79. ¢iji je preostali rok
do dospijeca jedna godina ili dulje, iskljuCujudi sve instrumente s izricitim ili ugradenim opcijama koje bi, ako
ih se izvrsi, smanjile stvarni preostali rok do dospije¢a na krace od jedne godine;

(d) bilo koje druge instrumente kapitala institucije ¢iji je preostali rok do dospijeta jedna godina ili dulje,
isklju¢ujuéi sve instrumente s izri¢itim ili ugradenim opcijama koje bi, ako ih se izvrsi, smanjile stvarni

preostali rok do dospijeca na krace od jedne godine;

(e) bilo koja druga osigurana i neosigurana pozajmljivanja i obveze s preostalim rokom do dospijeca od jedne
godine ili dulje, ukljuCujudi orocene depozite, osim ako je u ¢lancima od 428.al do 428.a0 druk¢ije odredeno.

POGLAVLJE 7.

Zahtijevani stabilni izvori financiranja za pojednostavnjeni izracun omjera neto stabilnih izvora financiranja

Odjeljak 1.

Opée odredbe

Clanak 428.aq
Pojednostavnjeni izracun iznosa zahtijevanih stabilnih izvora financiranja

1.  Osim ako je u ovom poglavlju drukcije odredeno, za male i jednostavne institucije iznos zahtijevanih
stabilnih izvora financiranja izra¢unava se mnoZenjem raCunovodstvene vrijednosti raznih kategorija ili vrsta
imovine i izvanbilan¢nih stavki faktorima zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuju u skladu s
odjeljkom 2. Ukupan iznos zahtijevanih stabilnih izvora financiranja jednak je zbroju ponderiranih iznosa imovine
i izvanbilan¢nih stavki.
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2. Imovina koju su institucije pozajmile, ukljucujuéi transakcije financiranja vrijednosnih papira, koja je
navedena u njihovoj bilanci i nad kojom nemaju pravo vlasniStva iskljucuje se iz izracuna iznosa zahtijevanih
stabilnih izvora financiranja.

Na imovinu koju su institucije pozajmile, ukljucujuéi transakcije financiranja vrijednosnih papira, koja nije
navedena u njihovoj bilanci, ali nad kojom imaju pravo vlasniStva, primjenjuju se faktori zahtijevanih stabilnih
izvora financiranja iz odjeljka 2.

3. Imovina koju institucije daju u zajam, ukljucujudi transakcije financiranja vrijednosnih papira, nad kojom one
zadrzavaju pravo vlasnistva, ¢ak i ako ona nije navedena u njihovoj bilanci, smatra se za potrebe ovog poglavlja
optereenom imovinom te se na nju primjenjuju faktori zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji se
primjenjuju u skladu s odjeljkom 2. U suprotnom se ta imovina iskljuCuje iz izra¢una iznosa zahtijevanih stabilnih
izvora financiranja.

4. Imovini koja je optereCena na preostali rok do dospije¢a od Sest mjeseci ili dulje dodjeljuje se ili faktor
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji bi se u skladu s odjeljkom 2. primjenjivao na tu imovinu da je
neoptereCena ili faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji se inace primjenjuje na tu optereéenu
imovinu, ovisno o tome koji je faktor veéi. Isto se primjenjuje ako je preostali rok do dospijeca optereéene
imovine kraéi od preostalog roka do dospijeca transakcije koja je izvor optereéenja.

Na imovinu za koju je preostali rok optereéenosti kraéi od Sest mjeseci primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih
izvora financiranja koji bi skladu s odjeljkom 2. trebalo primijeniti na istu imovinu da je neopterecena.

5. Ako institucija ponovno upotrebljava ili ponovno zaloZi imovinu koju je pozajmila, ukljucujuéi transakcije
financiranja vrijednosnih papira, i koja je iskazana izvanbilan¢no, transakciju na temelju koje je ta imovina
pozajmljena tretira se kao opterefenu ako ta transakcija ne moze dospjeti, a da institucija ne vrati imovinu koju je
pozajmila.

6.  Sljedeca se imovina smatra neoptere¢enom:

(a) imovina koja je ukljuena u skup i koja je dostupna za trenutaénu uporabu kao kolateral za dobivanje
dodatnih izvora financiranja u okviru obvezujuée ili, ako skupom upravlja sredi$nja banka, neobvezujuce
kreditne linije koja stoji na raspolaganju instituciji, ali ¢ije financiranje jos nije izvr$eno, ukljucujuéi imovinu
koju je kreditna institucija deponirala kod sredi$nje institucije u mrezi zadruga ili institucionalnom sustavu
zastite;

(b) imovina koju je institucija primila kao kolateral za potrebe smanjenja kreditnog rizika u transakcijama
osiguranim kolateralom, transakcijama osiguranog financiranja ili transakcijama razmjene kolaterala, kojom
institucija moze raspolagati;

(c) imovina priloZena kao neobvezujuca veca razina kolateralizacije za izdavanje pokrivenih obveznica.

Za potrebe prvog podstavka tocke (a) ovog stavka institucije pretpostavljaju da je imovina u skupu optereena
rastu¢im redoslijedom likvidnosti na temelju klasifikacije likvidnosti navedene u delegiranom aktu iz ¢lanka 460.
stavka 1., pocevsi s imovinom koja nije prihvatljiva za zastitni sloj likvidnosti.

7. U slucaju nestandardnih, privremenih operacija koje provodi Europska sredi$nja banka ili sredi$nja banka
drzave ¢lanice ili sredi$nja banka tre¢e zemlje kako bi ostvarila svoj mandat u razdoblju financijskog stresa na
razini trziSta ili iznimnih makroekonomskih okolnosti, sljede¢oj imovini moze biti dodijeljen smanjeni faktor
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja:

(a) odstupajuéi od clanka 428.aw i clanka 428.az stavka 1. tocke (a), imovini opterefenoj u svrhu operacija iz
ovog podstavka;

(b) odstupajuéi od ¢lanka 428.aw i clanka 428.ay tocke (b), nov¢anim potraZivanjima koja proizlaze iz operacija
iz ovog podstavka.

Nadlezna tijela utvrduju, uz suglasnost srediSnje banke koja je druga ugovorna strana u transakciji, faktor
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji se primjenjuje na imovinu iz prvog podstavka tocaka (a) i (b). Za
optereenu imovinu iz prvog podstavka tocke (a) faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji se na nju
treba primjenjivati ne smije biti manji od faktora zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji bi se u skladu s
odjeljkom 2. primjenjivao na tu imovinu da je neopterecena.



L 150/172 Sluzbeni list Europske unije 7.6.2019.

Prilikom primjene smanjenog faktora zahtijevanih stabilnih izvora financiranja u skladu s drugim podstavkom,
nadlezna tijela pomno prate u¢inak toga smanjenog faktora na pozicije stabilnih izvora financiranja institucija
i prema potrebi poduzimaju odgovarajuce nadzorne mjere.

8.  Institucije isklju¢uju imovinu koja je povezana s kolateralom priznatim kao varijacijski iznos nadoknade koji
je dan u skladu s ¢lankom 428k stavkom 4. tockom (b) i ¢lankom 428.ah stavkom 2. ili kao dani inicijalni iznos
nadoknade ili kao uplata u jamstveni fond srediSnje druge ugovorne strane u skladu s ¢lankom 428.ag to¢kama (a)
i (b) iz drugih dijelova izra¢una iznosa zahtijevanih stabilnih izvora financiranja u skladu s ovim poglavljem kako
bi se izbjeglo dvostruko obracunavanje.

9. Institucije u izracun iznosa zahtijevanih stabilnih izvora financiranja ukljucuju financijske instrumente, strane
valute i robu za koje je izvrSen nalog za kupnju. Iz izraCuna iznosa zahtijevanih stabilnih izvora financiranja
isklju¢uju financijske instrumente, strane valute i robu za koje je izvrSen nalog za prodaju, pod uvjetom da se te
transakcije u bilanci institucija ne iskazuju kao transakcije izvedenicama ili transakcije osiguranog financiranja i da
¢e se te transakcije nakon namire iskazati u bilanci institucija.

10.  Nadlezna tijela mogu odrediti koji ¢e se faktori zahtijevanih stabilnih izvora financiranja primjenjivati na
izvanbilan¢ne izloZenosti koje se ne navode u ovom poglavlju, kako bi se osiguralo da institucije imaju
odgovarajudi iznos dostupnih stabilnih izvora financiranja za dio tih izloZenosti za koje se ocekuje da e biti
zahtijevani izvori financiranja tijekom jednogodisnjeg razdoblja omjera neto stabilnih izvora financiranja. Kako bi
odredila te faktore, nadlezna tijela posebno uzimaju u obzir znacajnu Stetu za ugled institucije do koje bi moglo
do¢i ako se ne osiguraju ti izvori financiranja.

Nadlezna tijela najmanje jedanput godisnje izvjes¢uju EBA-u o vrstama izvanbilan¢nih izloZenosti za koje su
odredile faktore zahtijevanih stabilnih izvora financiranja. U to izvjesée ukljucuju objadnjenje metodologije
primijenjene za odredivanje tih faktora.

Clanak 428.ar
Preostali rok do dospijeca imovine

1. Osim ako je u ovom poglavlju druk¢ije odredeno, institucije uzimaju u obzir preostali ugovoreni rok do
dospijeca svoje imovine i izvanbilan¢ne transakcije pri utvrdivanju faktora zahtijevanih stabilnih izvora financiranja
koji se primjenjuju na njihovu imovinu i izvanbilan¢ne stavke u skladu s odjeljkom 2.

2. Institucije imovinu koja je odvojena u skladu s ¢lankom 11. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 648/2012 tretiraju
u skladu s odnosnom izloZeno$¢u te imovine. Medutim, institucije na tu imovinu primjenjuju veli faktor
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja, ovisno o roénosti optereCenja koji utvrduju nadlezna tijela, koja
razmatraju moze li institucija slobodno raspolagati takvom imovinom ili je razmjenjivati te razmatraju ro¢nost
obveza prema klijentima institucija na koje se odnosi taj zahtjev za odvajanjem.

3. Pri izratunu preostalog roka do dospijea imovine, institucije uzimaju u obzir opcije temeljene na
pretpostavci da Ce izdavatelj ili druga ugovorna strana izvrsiti svaku opciju kojom moze produljiti rok dospijeca
imovine. Za opcije koje se izvrSavaju na osnovi diskrecijskog prava institucije, institucija i nadlezna tijela uzimaju
u obzir ¢imbenike za zastitu ugleda kojima se moZe ogranicavati sposobnost institucije da ne izvr$i opciju,
a posebno trZi§na ocekivanja i ocekivanja klijenata da institucija produlji rok dospijea odredene imovine
u trenutku njezina dospijeca.

4. Radi utvrdenja faktora zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koje treba primijeniti u skladu s odjeljkom
2., u slucaju amortizacije kredita s preostalim ugovorenim rokom do dospije¢a od jedne godine ili dulje, za
dijelove ¢iji je rok dospijeca kraci od Sest mjeseci i od Sest mjeseci do jedne godine smatra se da je preostali rok do
dospijeca kraéi od $est mjeseci odnosno od Sest mjeseci do jedne godine.
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Odjeljak 2.

Faktori zahtijevanih stabilnih izvora financiranja

Clanak 428.as
Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 0 %
1. Na sljede¢u imovinu primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 0 %:

(a) neoptereenu imovinu koja je prihvatljiva kao likvidna imovina prvog stupnja visoke kvalitete u skladu s
delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., isklju¢ujuéi pokrivene obveznice iznimno visoke kvalitete iz toga
delegiranog akta, bez obzira na to ispunjavaju li operativne zahtjeve iz tog delegiranog akta;

(b) sve rezerve koje institucija drzi kod Europske sredinje banke ili sredi$nje banke drzave ¢lanice ili sredisnje
banke treCe zemlje, uklju¢ujuéi obvezne rezerve i vi§ak iznad obveznih rezervi;

(c) sva potrazivanja prema Europskoj srediSnjoj banci, sredi$njoj banci drzave ¢lanice ili sredi$njoj banci trece

zemlje Ciji je preostali rok do dospijeca kraci od Sest mjeseci;
(d) imovinu koja je kategorizirana kao meduovisna s obvezama u skladu s ¢lankom 428.f.

2. Odstupajuéi od stavka 1. tocke (b), nadlezna tijela mogu odluditi, uz suglasnost relevantne sredi$nje banke,
na obvezne rezerve primijeniti ve¢i faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja, posebno uzimajuéi u obzir
u kojoj mjeri postoji zahtjev za rezervama tijekom jednogodisnjeg razdoblja te stoga i potreba za povezanim
stabilnim izvorima financiranja.

Za drustva kéeri sa sjediStem u trecoj zemlji u kojoj se na obvezne rezerve sredi$nje banke primjenjuje veéi faktor
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja u skladu sa zahtjevom za neto stabilne izvore financiranja propisanim
nacionalnim pravom te trefe zemlje, taj se vedi faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja uzima u obzir za
potrebe konsolidacije.

Clanak 428.at

Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 5 %

1. Na neiskoristeni dio obvezujuéih kreditnih i likvidnosnih linija navedenih u delegiranom aktu iz ¢lanka 460.
stavka 1. primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 5 %.

2. Za sve skupove za netiranje ugovora o izvedenicama institucije primjenjuju faktor zahtijevanih stabilnih
izvora financiranja od 5 % na apsolutnu fer vrijednost tih skupova za netiranje ugovora o izvedenicama, bez
umanjenja za bilo koji dani kolateral, kada ti skupovi za netiranje imaju negativnu fer vrijednost. Za potrebe ovog
stavka institucije odreduju fer vrijednost bez umanjenja za bilo koji dani kolateral ili primljena i dana placanja
povezana s promjenama trzisnog vrednovanja takvih ugovora.

Clanak 428.au

Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 10 %

Na sljede¢u imovinu i izvanbilanéne stavke primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od
10 %:

(a) neoptereCenu imovinu prihvatljivu kao pokrivene obveznice prvog stupnja iznimno visoke kvalitete u skladu s
delegiranim aktom iz c¢lanka 460. stavka 1. bez obzira na to ispunjavaju li operativne zahtjeve i zahtjeve

o sastavu zastitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno u tom delegiranom aktu;

(b) izvanbilan¢ne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine iz Priloga 1.

Clanak 428.av
Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 20 %

Na neoptereéenu imovinu prihvatljivu kao imovina 2.A stupnja u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460.
stavka 1. i neoptereCene dionice ili udjele u CIU-ovima u skladu s tim delegiranim aktom primjenjuje se faktor
zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 20 %, bez obzira na to ispunjavaju li operativne zahtjeve i zahtjeve
o sastavu zadtitnog sloja likvidnosti, kako je utvrdeno u tom delegiranom aktu.
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Clanak 428.aw
Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 50 %
Na sljede¢u imovinu primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 50 %:

(a) osigurane i neosigurane kredite s preostalim rokom do dospije¢a kra¢im od jedne godine i pod uvjetom da su
optereceni krade od jedne godine;

(b) bilo koju drugu imovinu s preostalim rokom do dospijeca kra¢im od jedne godine, osim ako je u ¢lancima od
428.as do 428.av drukcije odredeno;

(c) imovinu optereenu na preostali rok do dospije¢a od najmanje Sest mjeseci ali kra¢im od jedne godine, osim
ako bi toj imovini bio dodijeljen vedi faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja u skladu s ¢lancima 428.
ax, 428.ay i 428.az da je neopterecena, a u tom se slucaju na nju primjenjuje veli faktor zahtijevanih stabilnih
izvora financiranja koji bi se primjenjivao na tu imovinu da je neopterecena;.

Clanak 428.ax

Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 55 %

Na imovinu koja je prihvatljiva kao imovina 2.B stupnja u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1.
i dionice ili udjele u CIU-ovima u skladu s tim delegiranim aktom primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih
izvora financiranja od 55 %, bez obzira na to ispunjavaju li operativne zahtjeve i zahtjeve o sastavu zastitnog sloja
likvidnosti, kako je utvrdeno u tom delegiranom aktu, pod uvjetom da su optereceni krace od jedne godine.

Clanak 428.ay

Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 85 %

Na sljede¢u imovinu i izvanbilanéne stavke primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od
85 %:

(@) bilo koju imovinu i izvanbilancne stavke, ukljucujuéi gotovinu, danu kao inicijalni iznos nadoknade za
ugovore o izvedenicama ili kao uplata u jamstveni fond srediSnje druge ugovorne strane, osim ako bi toj
imovini bio dodijeljen veéi faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja u skladu s ¢lankom 428.az da je
neopterecena, a u tom se slucaju na nju primjenjuje veéi faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja koji bi
se primjenjivao na tu imovinu da je neopterecena;

(b) neoptereCene kredite s preostalim rokom do dospijeca od jedne godine ili dulje, osim kredita financijskim
klijentima, koji nisu dospjeli vise od 90 dana;

(c) bilan¢ne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine s preostalim rokom do dospijeca od jedne godine
ili dulje;

(d) neoptereene vrijednosne papire s preostalim rokom do dospijeca od jedne godine ili dulje koji nisu u statusu
neispunjavanja obveza u skladu s clankom 178. i koji nisu prihvatljivi kao likvidna imovina u skladu s
delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1,

(e) neoptereCena vlasnicka ulaganja u drustva koja kotiraju na burzi koja nisu prihvatljiva kao imovina 2.B stupnja
u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1.;

(f) robu koja se fizicki razmjenjuje, ukljucujudi zlato, ali isklju¢ujuci robne izvedenice.

Clanak 428.az

Faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 100 %

1. Na sljedecu imovinu primjenjuje se faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 100 %:

(a) bilo koju imovinu optereéenu na preostali rok do dospijeca od jedne godine ili dulje;

(b) bilo koju imovinu osim imovine navedene u ¢lancima od 428.as do 428.ay, ukljucujuéi kredite financijskim
klijentima s preostalim ugovorenim rokom do dospijea od jedne godine ili dulje, neprihodonosne izlozenosti,

stavke odbijene od regulatornog kapitala, dugotrajnu imovinu, vlasnicka ulaganja u drustva koja ne kotiraju na
burzi, zadrzane udjele, imovinu iz osiguranja, vrijednosne papire u statusu neispunjavanja obveza.
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2. Institucije primjenjuju faktor zahtijevanih stabilnih izvora financiranja od 100 % na razliku, ako je pozitivna,
izmedu zbroja fer vrijednosti svih skupova za netiranje s pozitivnom fer vrijedno$¢u i zbroja fer vrijednosti svih
skupova za netiranje s negativnom fer vrijednos¢u izratunanom u skladu s ¢lankom 428.d.

Na izracun iz prvog podstavka primjenjuju se sljedeca pravila:

(a) varijacijski iznos nadoknade koji su institucije primile od svojih drugih ugovornih strana odbija se od fer
vrijednosti skupa za netiranje s pozitivnom fer vrijednoséu ako se kolateral primljen kao varijacijski iznos
nadoknade smatra imovinom prvog stupnja u skladu s delegiranim aktom iz ¢lanka 460. stavka 1., iskljucujudi
pokrivene obveznice iznimno visoke kvalitete navedene u tom delegiranom aktu, i ako institucije zakonski
imaju pravo te su operativno u stanju ponovno upotrijebiti taj kolateral;

(b) svi varijacijski iznosi nadoknade koje su institucije dale svojim drugim ugovornim stranama odbijaju se od fer
vrijednosti skupa za netiranje s negativnom fer vrijednoséu.”;

117. dio sedmi zamjenjuje se sljedeéim:
,DIO SEDMI

FINANCIJSKA POLUGA

Clanak 429.
Izra¢un omjera financijske poluge

1. Institucije izra¢unavaju svoj omjer financijske poluge u skladu s metodologijom iz stavaka 2., 3. i 4.

2. Omyjer financijske poluge izracunava se tako da se mjera kapitala institucije podijeli s mjerom ukupne
izloZenosti te institucije te se izrazava kao postotak.

Institucije izra¢unavaju omjer financijske poluge na referentni datum izvjescivanja.
3. Za potrebe stavka 2. mjera kapitala jest osnovni kapital.

4. Za potrebe stavka 2. mjera ukupne izloZenosti zbroj je vrijednosti izloZenosti:

(a) imovine, isklju¢ujuéi ugovore o izvedenicama navedene u Prilogu II, kreditne izvedenice i pozicije navedene
u clanku 429.¢, izracunane u skladu s ¢lankom 429.b stavkom 1.;

(b) ugovora o izvedenicama navedenih u Prilogu IL i kreditnih izvedenica, ukljucujuéi ugovore i kreditne
izvedenice koji su izvanbilan¢ni, izracunanih u skladu s ¢lancima 429.c i 429.d;

(c) uvecanja za kreditni rizik druge ugovorne strane na transakcije financiranja vrijednosnih papira, ukljucujudi
one izvanbilancne, izracunanih u skladu s ¢lankom 429.¢;

(d) izvanbilan¢nih stavki, iskljucujuéi ugovore o izvedenicama navedene u Prilogu II, kreditne izvedenice,
transakcije financiranja vrijednosnih papira i pozicije navedene u ¢lancima 429.d i 429.g, izra¢unanih u skladu
s ¢lankom 429.f;

() redovnih kupnji ili prodaja koje ¢ekaju namiru, izra¢unanih u skladu s ¢lankom 429.g.

Institucije tretiraju transakcije s dugim rokom namire u skladu s prvim podstavkom tockama od (a) do (d), ovisno
o slucaju.

Institucije mogu smanjiti vrijednosti izloZenosti iz prvog podstavka tocaka (a) i (d) za odgovarajudi iznos opéih
ispravaka vrijednosti za kreditni rizik bilan¢nih odnosno izvanbilan¢nih stavki, pri ¢emu je najniza moguca
vrijednost nula, ako je ispravcima vrijednosti za kreditni rizik smanjen osnovni kapital.

5. Odstupajuéi od stavka 4. tocke (d), primjenjuju se sljedeée odredbe:

(a) s izvedenim instrumentom koji se smatra izvanbilanénom stavkom u skladu sa stavkom 4. tockom (d), ali ga
se tretira kao izvedenicu u skladu s primjenjivim racunovodstvenim okvirom, postupa se u skladu s tom
tockom;



L 150/176 Sluzbeni list Europske unije 7.6.2019.

(b) ako klijent institucije koja djeluje kao klirinski ¢lan ulazi izravno u transakciju s izvedenicama sa sredisnjom
drugom ugovornom stranom i institucija jam¢i performansu klijentove izloZenosti iz trgovanja prema
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani koja proizlazi iz te transakcije, institucija izracunava svoju izloZenost koja
proizlazi iz jamstva u skladu sa stavkom 4. tockom (b) kao da je ta institucija izravno usla u transakciju s
klijentom, medu ostalim u pogledu primanja ili davanja gotovinskog varijacijskog iznosa nadoknade.

Tretman iz prvog podstavka tocke (b) primjenjuje se i na instituciju koja djeluje kao klijent vise razine koja jamci
performansu klijentove izloZenosti iz trgovanja.

Za potrebe prvog podstavka tocke (b) i drugog podstavka ovog stavka institucije mogu smatrati da je povezani
subjekt klijent samo ako je taj subjekt izvan regulatornog opsega konsolidacije na razini na kojoj se primjenjuje
zahtjev iz ¢lanka 92. stavka 3. tocke (d).

6. Za potrebe stavka 4. tocke (e) ovog clanka i ¢lanka 429.g ,redovna kupnja ili prodaja” znaci kupnja ili
prodaja vrijednosnih papira prema ugovorima ¢iji uvjeti zahtijevaju isporuku vrijednosnih papira u roku koji je
op¢enito odreden zakonom ili konvencijom na doti¢nom trzistu.

7. Osim ako se u ovom dijelu izri¢ito navodi drukéije, institucije izra¢unavaju mjeru ukupne izloZenosti
u skladu sa sljede¢im nacelima:

(a) fizicki ili financijski kolateral, jamstva ili kupljeno smanjenje kreditnog rizika ne upotrebljavaju se za smanjenje
mjere ukupne izloZenosti;

(b) netiranje imovine obvezama nije dopusteno.

8. Odstupajudi od stavka 7. tocke (b), institucije mogu umanjiti vrijednost izloZenosti kredita za pretfinanciranje
ili medukredita pozitivnim saldom na $tednom racunu duznika kojem je kredit odobren i uklju¢iti samo preostali
iznos u mjeru ukupne izloZenosti, pod uvjetom da su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a) odobravanje kredita uvjetovano je otvaranjem $tednog racuna u instituciji koja odobrava kredit te su i kredit
i Stedni racun uredeni istim sektorskim propisima;

(b) duznik za cjelokupnog trajanja kredita ne moze, ni dijelom ni u cijelosti, podi¢i saldo na $tednom racunu;

) institucija mozZe bezuvjetno i neopozivo upotrijebiti saldo na $tednom raCunu za namiru bilo koje
) ) p potrij jeg
potrazivanja koje proizlazi iz ugovora o kreditu u slu¢ajevima koji su uredeni sektorskim propisima iz tocke
(a), ukljucujudi slucaj duznikova neplacanja ili insolventnosti.

,Kredit za pretfinanciranje” ili ,medukredit” zna¢i kredit koji se duzniku odobrava na ograni¢eno razdoblje kako bi
se premostili duznikovi manjkovi u financiranju dok se ne odobri kona¢ni kredit u skladu s kriterijima utvrdenima
u sektorskim propisima kojima su uredene takve transakcije.

Clanak 429.a

IzloZenosti isklju€ene iz mjere ukupne izloZenosti

1. Odstupajuéi od ¢lanka 429. stavka 4., institucija moze bilo koju od sljede¢ih izloZenosti iskljuciti iz svoje
mjere ukupne izloZenosti:

(a) iznose odbijene od stavki redovnog osnovnog kapitala u skladu s ¢lankom 36. stavkom 1. tockom (d);
(b) imovinu odbijenu pri izracunu mjere kapitala iz ¢lanka 429. stavka 3.;
(c) izlozenosti kojima je u skladu s ¢lankom 113. stavkom 6. ili 7. dodijeljen ponder rizika od 0 %;

(d) ako je institucija javna razvojna kreditna institucija, izloZenosti koje proizlaze iz imovine koja ¢ini
potrazivanja od sredi$njih drzava, podru¢nih (regionalnih) samouprava, lokalnih samouprava ili subjekata
javnog sektora u odnosu na ulaganja javnog sektora i promotivne kredite;

(¢) ako institucija nije javna razvojna kreditna institucija, dijelove izloZenosti koji proizlaze iz prolaznih
promotivnih kredita drugim kreditnim institucijama;
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(f) zajamcene dijelove izloZenosti koji proizlaze iz izvoznih kredita koji ispunjavaju oba sljede¢a uvjeta:

i. jamstvo pruZa priznati pruzatelj nematerijalne kreditne zastite u skladu s ¢lancima 201. i 202., ukljucujudi
agencije za kreditiranje izvoza ili sredi$nje drzave;

ii. na zajamceni dio izloZenosti primjenjuje se ponder rizika od 0 %, u skladu s ¢lankom 114. stavkom 2. ili
4. ili ¢lankom 116. stavkom 4.;

(@ ako je institucija klirinski ¢lan kvalificirane sredi$nje druge ugovorne strane, izloZenosti iz trgovanja te
institucije, pod uvjetom da se poravnaju s tom kvalificiranom sredi$njom drugom ugovornom stranom i da
ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 306. stavka 1. tocke (c);

(h) ako je institucija klijent viSe razine unutar viserazinske strukture klijenata, izloZenosti iz trgovanja prema
klirinskom ¢lanu ili prema subjektu koji sluzi kao klijent viSe razine te institucije, pod uvjetom da su ispunjeni
uvjeti iz ¢lanka 305. stavka 2. i da institucija nije obvezna svojem klijentu nadoknaditi gubitke koje bi
pretrpio u sluaju neispunjavanja obveza klirinskog ¢lana ili kvalificirane sredi$nje druge ugovorne strane;

(i) fiducijarnu imovinu koja ispunjava sve sljedece uvjete:

i. priznata je u bilanci institucije prema nacionalnim opceprihvaéenim raunovodstvenim nacelima u skladu
s ¢lankom 10. Direktive 86/635/EEZ;

ii. ispunjava kriterije za prestanak priznavanja iz Medunarodnog standarda financijskog izvjestavanja (MSFI)
9, koji se primjenjuje u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002;

iii. ispunjava, prema potrebi, kriterije za neukljucivanje u konsolidaciju iz MSFlja 10, koji se primjenjuje
u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002;

() izlozZenosti koje ispunjavaju sve sljedece uvjete:
i. rije¢ je o izloZenostima prema subjektu javnog sektora;
ii. tretira ih se u skladu s ¢lankom 116. stavkom 4.;

iii. proizlaze iz depozita koje je institucija pravno obvezna prenijeti na subjekt javnog sektora iz tocke i. za
potrebe financiranja ulaganja od opleg interesa;

(k) visak kolaterala deponiran kod agenta trece strane koji nije dan u zajam;

() ako u skladu s primjenjivim racunovodstvenim okvirom institucija priznaje varijacijski iznos nadoknade
placen u gotovini njezinoj drugoj ugovornoj strani kao imovinu koja se potraZuje, tu imovinu koja se
potrazuje, ako su ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 429.c stavka 3. tocaka od (a) do (e);

(m) sekuritizirane izloZenosti iz tradicionalne sekuritizacije koje ispunjavaju uvjete za prijenos znacajnog rizika iz
¢lanka 244. stavka 2,

(n) sljedece izloZenosti prema sredi$njoj banci institucije zauzete nakon §to je izuzece stupilo na snagu i podlozno
uvjetima iz stavaka 5.1 6.:

i. kovanice i nov¢anice koje predstavljaju zakonsku valutu u nadleznosti sredisnje banke;

ii. imovinu koja predstavlja potrazivanja prema sredi$njoj banci, uklju¢ujuéi pri¢uve koje se drze u sredisnjoj
banci;

(o) ako institucija ima odobrenje u skladu s ¢lankom 16. i ¢lankom 54. stavkom 2. to¢kom (a) Uredbe (EU)
br. 909/2014, izlozenosti institucije koje proizlaze iz pomoénih usluga bankovnog tipa navedenih u odjeljku
C tocki (a) Priloga toj uredbi koje su izravno povezane s osnovnim ili pomoénim uslugama navedenima
u odjeljcima A i B tog priloga;

(p) ako je institucija imenovana u skladu s ¢lankom 54. stavkom 2. to¢kom (b) Uredbe (EU) br. 909/2014,
izloZenosti institucije koje proizlaze iz pomo¢nih usluga bankovnog tipa navedenih u odjeljku C tocki (a)
Priloga toj uredbi koje su izravno povezane s osnovnim ili pomoénim uslugama sredisnjeg depozitorija
vrijednosnih papira, koji ima odobrenje u skladu s ¢lankom 16. te uredbe, navedenima u odjeljcima A i B tog
priloga.
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Za potrebe prvog podstavka tocke (m) institucije u mjeru ukupne izloZenosti ukljucuju sve zadrzane izloZenosti.

2. Za potrebe stavka 1. tocaka (d) i () ,javna razvojna kreditna institucija” znaci kreditna institucija koja
ispunjava sve sljedece uvjete:

(a) osnovala ju je sredi$nja drzava odnosno podruéna (regionalna) ili lokalna samouprava drzave ¢lanice;

(b) njezina je djelatnost ograni¢ena na unapredivanje odredenih ciljeva financijske, socijalne ili ekonomske javne
politike u skladu sa zakonima i drugim propisima, ukljucujuéi statut, kojima je ta institucija uredena na osnovi
nekonkurentnosti;

(c) njezin cilj nije maksimiziranje dobiti ili trzi§nog udjela;

(d) podlozno pravilima Unije o drzavnim potporama, sredi$nja drzava odnosno podruc¢na (regionalna) ili lokalna
samouprava ima obvezu zastititi redovno poslovanje kreditne institucije odnosno izravno ili neizravno jamdéi
za barem 90 % kapitalnih zahtjeva, zahtjeva za izvore financiranja ili odobrenih promotivnih kredita kreditne
institucije;

(¢) ne prima osigurane depozite kako su definirani u clanku 2. stavku 1. tocki 5. Direktive 2014/49/EU ili
depoziti od potrosaca kako su definirani ¢lankom 3. tockom (a) Direktive 2008/48/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca (¥).

Za potrebe prvog podstavka tocke (b) ciljevi javne politike mogu ukljucivati pruzanje financijskih sredstava za
promotivne ili razvojne potrebe odredenim gospodarskim sektorima ili geografskim podru¢jima relevantne drzave
¢lanice.

Za potrebe prvog podstavka tocaka (d) i (e), i ne dovodedi u pitanje pravila Unije o drzavnim potporama i obveze
drzava ¢lanica na temelju njega, nadlezna tijela mogu, na zahtjev institucije, organizacijski, strukturno i financijski
neovisnu i autonomnu jedinicu te institucije tretirati kao javnu razvojnu kreditnu instituciju, pod uvjetom da ta
jedinica ispunjava sve uvjete iz prvog podstavka i da takav tretman ne utjeCe na uc¢inkovitost nadzora te institucije.
Nadlezna tijela bez odgode obavjes¢uju Komisiju i EBA-u o svakoj odluci da, za potrebe ovog podstavka, tretiraju
jedinicu institucije kao javnu razvojnu kreditnu instituciju. Nadlezno tijelo jedanput godi$nje preispituje tu odluku.

3. Za potrebe stavka 1. tocaka (d) i (e) i stavka 2. tocke (d) ,promotivni kredit” znaci kredit koji dodjeljuju javna
razvojna kreditna institucija ili subjekt koji je uspostavila sredisnja drzava, jedinica podru¢ne (regionalne) ili lokalne
samouprave drzave ¢lanice, izravno ili putem kreditne institucije posrednika pod nekonkurentnim i neprofitnim
uvjetima s ciljem promoviranja ciljeva javne politike sredi$nje drzave, jedinice podrucne (regionalne) ili lokalne
samouprave u drzavi ¢lanici.

4.  Institucije ne iskljucuju izloZenosti iz trgovanja iz stavka 1. tocaka (g) i (h) ovog ¢lanka ako uvjet iz ¢lanka
429. stavka 5. tre¢eg podstavka nije ispunjen.

5. Institucije mogu iskljuciti izloZenosti navedene u stavku 1. tocki (n) ako su ispunjena oba sljedeca uvjeta:

(a) nadlezno tijelo institucije utvrdilo je, nakon savjetovanja s relevantnom sredi§njom bankom, i javno objavilo da
postoje iznimne okolnosti u kojima je iskljuCenje opravdano kako bi se olaksalo provodenje monetarnih
politika;

(b) izuzece se odobrava na ograni¢eno razdoblje ne dulje od jedne godine.
6. Izlozenosti koje se iskljucuju u skladu sa stavkom 1. to¢kom (n) ispunjavaju oba sljedea uvjeta:
(a) nominirane su u istoj valuti kao depoziti koje je institucija preuzela;

(b) njihovo prosje¢no dospijeCe ne premasuje znatno prosje¢no dospijeCe depozita koje je institucija preuzela.
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7. Odstupajuéi od ¢lanka 92. stavka 1. tocke (d), ako iskljuci izloZenosti iz stavka 1. tocke (n) ovog ¢lanka,
institucija u svakom trenutku ispunjava sljedeéi zahtjev za prilagodeni omjer financijske poluge tijekom trajanja
iskljucenja:

EM
alR =3 % - ——
* EMy - CB
pri cemu je:
aLR = prilagodeni omjer financijske poluge;
EM,, = mjera ukupne izloZenosti institucije kako je definirana u clanku 429. stavku 4., ukljucujudi izloZenosti

koje su isklju¢ene u skladu sa stavkom 1. tockom (n) ovog ¢lanka; i

CB

iznos izloZenosti koje su iskljucene u skladu sa stavkom 1. tockom (n) ovog ¢lanka.

Clanak 429.b
Izracun vrijednosti izloZenosti imovine

1. Institucije izraCunavaju vrijednost izloZenosti imovine, iskljucuju¢i ugovore o izvedenicama navedene
u Prilogu 1II., kreditne izvedenice i pozicije navedene u ¢lanku 429.e u skladu sa sljede¢im nacelima:

(a) vrijednost izloZenosti imovine znaci vrijednost izloZenosti kako je navedena u ¢lanku 111. stavku 1. prvoj
recenici;

(b) transakcije financiranja vrijednosnih papira ne netiraju se.

2. Aranzmanom objedinjenog vodenja racuna koji nudi institucija ne povreduje se uvjet iz ¢lanka 429. stavka
7. tocke (b) samo ako taj aranzman ispunjava oba sljedeca uvjeta:

(a) institucija koja nudi aranZman objedinjenog vodenja racuna prenosi potrazni i dugovni saldo nekoliko
pojedina¢nih racuna subjekata grupe koji sudjeluju u aranzmanu (,izvorni racuni”) u zaseban, jedinstveni racun
i time saldo izvornih racuna iznosi nula;

(b) institucija na dnevnoj osnovi provodi postupke iz tocke (a) ovog podstavka.

Za potrebe ovog stavka i stavka 3. aranzman objedinjenog vodenja racuna znaci aranZman u kojem su spojena
potrazna i dugovna salda nekoliko pojedinacnih racuna za potrebe upravljanja gotovinom ili likvidnoséu.

3. Odstupajuéi od stavka 2. ovog ¢lanka, aranZman objedinjenog vodenja racuna koji ne ispunjava uvjet iz
tocke (b) tog stavka, ali ispunjava uvjet iz tocke (a) tog stavka, ne povreduje uvjet iz ¢lanka 429. stavka 7.
tocke (b), pod uvjetom da taj aranZman ispunjava sve sljedece uvjete:

(a) institucija u bilo kojem trenutku ima pravno izvrsivo pravo na prijeboj salda izvornih racuna prijenosom na
jedinstveni racun;

(b) nema roc¢nih neuskladenosti izmedu salda izvornih racuna;
(¢) institucija napla¢uje ili pla¢a kamate na temelju spojenog salda izvornih racuna;

(d) nadlezno tijelo institucije smatra da je ucestalost kojom se salda svih izvornih ra¢una prenose primjerena za
potrebe uklju¢ivanja samo spojenog salda aranzmana objedinjenog vodenja racuna u mjeru ukupne
izloZenosti.
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4. Odstupajuéi od stavka 1. tocke (b), institucije mogu izracunati vrijednost izloZenosti gotovinskih potrazivanja
i gotovinskih obveza u okviru transakcija financiranja vrijednosnih papira s istom drugom ugovornom stranom na
neto osnovi samo ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) transakcije imaju isti izri¢iti kona¢ni datum namire;

(b) pravo da se izvrsi prijeboj iznosa koji se duguje drugoj ugovornoj strani s iznosom koji druga ugovorna strana
duguje pravno je provedivo u okolnostima uobicajenog tijeka poslovanja te u slucaju nastanka statusa neispu-
njavanja obveza, insolventnosti i stecaja;

(c) druge ugovorne strane imaju namjeru izvrditi namiru na neto osnovi ili obaviti istovremenu namiru ili
transakcije podlijezu mehanizmu namire koji rezultira funkcionalnim ekvivalentom neto namire.

5. Za potrebe stavka 4. tocke (c) institucije mogu smatrati da mehanizam namire rezultira funkcionalnim
ekvivalentom neto namire samo ako je, na datum namire, neto rezultat novcanih tokova transakcija ukljucenih
u taj mehanizam jednak jedinstvenom neto iznosu koji bi proizisao iz neto namire te su ispunjeni svi sljededi
uvjeti:

(a) namira transakcije izvr§ava se u istom sustavu namire ili sustavima namire koji se sluze zajednickom
infrastrukturom namire;

(b) aranzZmani o namiri oslanjaju se na gotovinu ili unutardnevne kreditne linije kojima je cilj osigurati da namira
transakcija bude izvrena do kraja radnog dana;

(c) bilo koji problemi koji proizlaze iz transakcije u vrijednosnim papirima u transakcijama financiranja
vrijednosnih papira ne ometaju dovr$enje neto namire gotovinskih potrazivanja i obveza.

Uvjet iz prvog podstavka tocke (c) ispunjen je samo ako se neizvrenjem bilo koje transakcije financiranja
vrijednosnih papira u okviru mehanizma namire moze odgoditi namira samo pripadajue novcane strane
transakcije ili moZe stvoriti obveza u okviru mehanizma namire, na temelju povezane kreditne linije.

U sludaju izostanka namire transakcije u vrijednosnim papirima u transakciji financiranja vrijednosnih papira
u okviru mehanizma namire na kraju razdoblja za namiru u okviru mehanizma namire, institucije izdvajaju tu
transakciju i njezinu pripadajuéu nov¢anu stranu iz skupa za netiranje i s njima postupaju na bruto osnovi.

Clanak 429.c
Izracun vrijednosti izloZenosti izvedenica

1. Institucije izra¢unavaju vrijednost izloZenosti za ugovore o izvedenicama iz Priloga Il i za kreditne
izvedenice, ukljucujuéi one izvanbilan¢ne, u skladu s metodom iz dijela treceg glave II. poglavlja 6. odjeljka 3.

Pri izra¢unu vrijednosti izloZenosti institucije mogu uzeti u obzir u¢inke ugovora o obnovi i drugih sporazuma
o netiranju u skladu s ¢lankom 295. Institucije ne uzimaju u obzir netiranje izmedu razli¢itih kategorija proizvoda,
ali im je dopusteno netiranje unutar kategorije proizvoda iz ¢lanka 272. tocke 25. podtocke (c) i kreditnih
izvedenica ako su one predmet sporazuma o netiranju izmedu razlicitih kategorija proizvoda iz ¢lanka 295. tocke

©

Institucije u mjeru ukupne izloZenosti ukljucuju prodane opcije ¢ak i ako njihova vrijednost izloZenosti moze
iznositi nula u skladu s tretmanom iz ¢lanka 274. stavka 5.

2. Ako se pruzanjem kolaterala u vezi s ugovorima o izvedenicama smanjuje iznos imovine na temelju primjen-
ljivog ra¢unovodstvenog okvira, institucije to smanjenje ponistavaju.

3. Za potrebe stavka 1. ovog ¢lanka institucije koje izracunavaju tro$kove zamjene ugovora o izvedenicama
u skladu s ¢lankom 275. mogu priznati samo kolateral primljen u gotovini od svojih drugih ugovornih strana kao
varijacijski iznos nadoknade iz ¢lanka 275. ako varijacijski iznos nadoknade nije vel priznat kao smanjenje
vrijednosti izloZenosti na temelju primjenjivog racunovodstvenog okvira te ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(@ u slucaju trgovanja koja nisu poravnana preko kvalificirane sredi$nje druge ugovorne strane, primljena
gotovina druge ugovorne strane primatelja ne podlijeze odvajanju;
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(b) varijacijski iznos nadoknade izra¢unava se i razmjenjuje najmanje jedanput dnevno na temelju trZiSnog
vrednovanja pozicija u izvedenicama;

(c) primljeni varijacijski iznos nadoknade jest u valuti odredenoj u ugovoru o izvedenicama, glavnom standardi-
ziranom sporazumu o netiranju, prilogu kvalificiranom standardiziranom sporazumu o netiranju koji se
odnosi na kreditnu potporu ili koja je definirana u bilo kojem sporazumu o netiranju s kvalificiranom
sredi§njom drugom ugovornom stranom;

(d) primljeni varijacijski iznos nadoknade odgovara punom iznosu koji bi bio potreban za potpuno uklanjanje
izloZenosti utvrdene prema trzi§noj vrijednosti ugovora o izvedenicama podloZno pragu i najnizim iznosima
prijenosa primjenjivima na drugu ugovornu stranu;

() ugovor o izvedenicama i varijacijski iznos nadoknade izmedu institucije i druge ugovorne strane u tom
ugovoru pokriveni su jedinstvenim sporazumom o netiranju koji institucija moZe tretirati kao Cinitelja
smanjenja rizika u skladu s ¢lankom 295.

Ako institucija daje gotovinski kolateral drugoj ugovornoj strani i taj kolateral ispunjava uvjete iz prvog podstavka
tocaka od (a) do (e), institucija smatra taj kolateral varijacijskim iznosom nadoknade danim drugoj ugovornoj
strani i ukljuuje ga u izraCun troskova zamjene.

Za potrebe prvog podstavka tocke (b) smatra se da institucija ispunjava uvjet iz te tocke ako se varijacijski iznos
nadoknade razmjenjuje u jutro dana trgovanja koji slijedi nakon dana trgovanja na koji je utvrden ugovor
o izvedenicama, pod uvjetom da se ta razmjena temelji na vrijednosti ugovora na kraju dana trgovanja na koji je
ugovor utvrden.

Za potrebe prvog podstavka tocke (d), ako dode do spora u pogledu iznosa nadoknade, institucije mogu priznati
iznos nespornog kolaterala koji je razmijenjen.

4. Za potrebe stavka 1. ovog clanka institucije ne uklju¢uju kolateral primljen u izracunu NICA-e kako je
definiran u ¢lanku 272. tocki 12.a osim u slucaju ugovora o izvedenicama s klijentima prema kojima kvalificirana
sredi$nja druga ugovorna strana poravnava te ugovore.

5. Za potrebe stavka 1. ovog ¢lanka institucije odreduju vrijednost multiplikatora upotrijebljenog u izratunu
potencijalne budude izloZenosti u skladu s ¢lankom 278. stavkom 1. na jedan, osim u slucaju ugovora
o izvedenicama s klijentima prema kojima kvalificirana sredi$nja druga ugovorna strana poravnava te ugovore.

6.  Odstupaju¢i od stavka 1. ovog c¢lanka, institucije mogu upotrebljavati metodu iz dijela treceg glave IL
poglavlja 6. odjeljka 4. ili 5. za odredivanje vrijednosti izloZenosti ugovora o izvedenicama iz tocaka 1. i 2. Priloga
II, ali samo ako se tom istom metodom koriste za odredivanje vrijednosti izloZenosti tih ugovora za potrebe
ispunjavanja kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 92.

Ako institucije primjenjuju jednu od metoda iz prvog podstavka, one ne smanjuju mjeru ukupne izloZenosti za
iznos nadoknade koju su primile.

Clanak 429.d4
Dodatne odredbe o izra¢unu vrijednosti izloZenosti prodanih kreditnih izvedenica

1. Za potrebe ovog ¢lanka ,prodana kreditna izvedenica” zna¢i financijski instrument kojim institucija efektivno
pruza kreditnu zastitu ukljucujuéi ugovore o razmjeni na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza, ugovore
o razmjeni ukupnog prinosa i opcije ako institucija ima obvezu pruzati kreditnu zastitu pod uvjetima navedenima
u ugovoru o opcijama.

2. Uz izracun utvrden u ¢lanku 429.c, institucije u izracun vrijednosti izloZenosti prodanih kreditnih izvedenica
ukljucuju efektivne zamisljene iznose na koje se odnose prodane kreditne izvedenice umanjene za negativne
promjene fer vrijednosti koje su ukljucene u osnovni kapital u vezi s tim prodanim kreditnim izvedenicama.
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Institucije izraCunavaju efektivni zamisljeni iznos prodanih kreditnih izvedenica prilagodavanjem zamiljenog
iznosa tih izvedenica kako bi odrazavao stvarnu izloZenost ugovora u kojima je primijenjena financijska poluga ili
koji su na drugi nacin poboljsani strukturom transakcije.

3. Institucije mogu u potpunosti ili djelomi¢no umanjiti vrijednost izloZenosti koja se izra¢unava u skladu sa
stavkom 2. za efektivni zamisljeni iznos kupljenih kreditnih izvedenica, pod uvjetom da su ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:

(a) preostali rok dospijeca kupljene kreditne izvedenice jednak je preostalom roku dospijea prodane kreditne
izvedenice ili je dulji od njega;

(b) na kupljenu kreditnu izvedenicu u suprotnom se primjenjuju isti ili konzervativniji znacajni uvjeti kao oni koji
se primjenjuju na odgovaraju¢u prodanu kreditnu izvedenicu;

(¢) kupljenu kreditnu izvedenicu nije kupila druga ugovorna strana koja bi instituciju izloZila specificnom
Py ) P ga ug ) ) %
povratnom riziku definiranom u ¢lanku 291. stavku 1. tocki (b);

(d) ako je efektivni zamisljeni iznos prodane kreditne izvedenice umanjen za bilo koju negativnu promjenu fer
vrijednosti uklju¢enu u osnovni kapital te institucije, efektivni zamisljeni iznos kupljene kreditne izvedenice
umanjuje se za bilo koju pozitivnu promjenu fer vrijednosti ukljuenu u osnovni kapital;

(e) kupljena kreditna izvedenica nije ukljucena u transakciju koju je institucija poravnala u ime klijenta ili u svojoj
ulozi klijenta viSe razine unutar viSerazinske strukture klijenata i za koju je efektivni zamisljeni iznos na koji
upucuje odgovarajuéa prodana kreditna izvedenica iskljucen iz mjere izloZenosti u skladu s ¢lankom 429.a
stavkom 1. prvim podstavkom toc¢kom (g) ili (h), ovisno o slucaju.

Za potrebe izracuna potencijalne budude izloZenosti u skladu s ¢lankom 429.c stavkom 1. institucije mogu iz
skupa za netiranje iskljuciti dio prodane kreditne izvedenice za koji nije izvrSen prijeboj u skladu s prvim
podstavkom ovog stavka i za koji je efektivni zamisljeni iznos ukljucen u mjeru ukupne izloZenosti.

4. Za potrebe stavka 3. tocke (b) ,znacajni uvjet” znaci bilo koja karakteristika kreditne izvedenice koja je
relevantna za njezino vrednovanje, ukljuc¢ujuéi razinu podredenosti, opcionalnost, kreditne dogadaje, odnosni
referentni subjekt ili skup subjekata i odnosnu referentnu obvezu ili skup obveza, uz iznimku zamiljenog iznosa
i preostalog roka do dospijeca kreditne izvedenice. Dva referentna imena ista su samo ako se odnose na isti pravni

subjekt.

5. Odstupajuéi od stavka 3. tocke (b), institucije mogu upotrebljavati kupljene kreditne izvedenice po skupu
referentnih imena radi prijeboja prodanih kreditnih izvedenica po pojedina¢nim referentnim imenima u tom skupu
ako su skup referentnih subjekata i razina podredenosti u objema transakcijama iste.

6. Institucije ne umanjuju efektivni zamisljeni iznos prodane kreditne izvedenice ako kreditnu zastitu kupuju na
temelju ugovora o razmjeni ukupnog prinosa i primljena neto placanja evidentiraju kao neto prihod, ali ne
evidentiraju nasuprotno smanjenje vrijednosti prodane kreditne izvedenice u osnovnom kapitalu.

7. U sluéaju kupljenih kreditnih izvedenica u skupu referentnih obveza, institucija moze umanjiti efektivni
zamiSljeni iznos prodanih kreditnih izvedenica po pojedinacnim referentnim obvezama za efektivni zamisljeni
iznos kupljenih kreditnih izvedenica u skladu sa stavkom 3. samo ako je kupljena zastita ekonomski jednako-
vrijedna kupnji zastite zasebno po svakoj pojedina¢noj obvezi u skupu.

Clanak 429.¢

Uvecanje za kreditni rizik druge ugovorne strane u transakcijama financiranja vrijednosnih papira

1. Uz izracun vrijednosti izloZenosti transakcija financiranja vrijednosnih papira, ukljuc¢ujuéi one izvanbilan¢ne
u skladu s ¢lankom 429.b stavkom 1., institucije u mjeru ukupne izloZenosti uklju¢uju uvecanje za kreditni rizik
druge ugovorne strane izracunan u skladu sa stavkom 2. ili 3. ovog ¢lanka, ovisno o slucaju.
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2. Institucije izra¢unavaju uvecanje za transakcije s drugom ugovornom stranom koje nisu predmet standardi-
ziranog sporazuma o netiranju koji ispunjava uvjete iz ¢lanka 206. za svaku transakciju zasebno u skladu sa
sliede¢om formulom:

E, = max{0,E - C}

pri cemu je:

E. = uvecanje;

i = indeks koji oznacava transakciju;

E, = fer vrijednost vrijednosnih papira ili gotovine pozajmljenih drugoj ugovornoj strani u okviru transakcije i;
i

C, = fer vrijednost vrijednosnih papira ili gotovine primljenih od druge ugovorne strane u okviru transakcije i.

Institucije mogu odrediti da E; iznosi nula ako se E; odnosi na gotovinu pozajmljenu drugoj ugovornoj strani,
a povezano gotovinsko potrazivanje ne ispunjava uvjete za netiranje utvrdene ¢lankom 429.b stavkom 4.

3. Institucije izracunavaju uvecanje za transakcije s drugom ugovornom stranom koje su predmet standardi-
ziranog sporazuma o netiranju koji ispunjava uvjete iz clanka 206. za svaki sporazum zasebno u skladu sa
sljede¢om formulom:

E =max<0, ¥ E-> G

pri cemu je:

E. = uvecanje;

i = indeks koji oznacava sporazum o netiranju;

E. = fer vrijednost vrijednosnih papira ili gotovine pozajmljenih drugoj ugovornoj strani za transakcije koje su
predmet standardiziranog sporazuma o netiranju i; i

C, = fer vrijednost vrijednosnih papira ili gotovine primljenih od druge ugovorne strane koji su predmet

standardiziranog sporazuma o netiranju i.

4. Za potrebe stavaka 2. i 3. pojam druga ugovorna strana ukljucuje i agenta treCe strane koji prima kolateral
u obliku depozita te upravlja kolateralom u slucaju transakcija s tre¢om stranom.

5. Odstupajuéi od stavka 1. ovog ¢lanka, institucije mogu metodu iz ¢lanka 222. primjenjivati za odredivanje
uvecanja za transakcije financiranja vrijednosnih papira uklju¢ujuéi one izvanbilan¢ne, podlozno donjoj granici od
20 % na primjenjivi ponder rizika. Institucije mogu tu metodu primjenjivati samo ako je primjenjuju i za izra¢un
vrijednosti izloZenosti tih transakcija za potrebe ispunjavanja kapitalnih zahtjeva iz ¢lanka 92. stavka 1. tocaka (a),

(b) i (o).

6. Ako se repo transakcija obracunava kao prodaja u skladu s primjenjivim ra¢unovodstvenim okvirom,
institucija ponistava sve racunovodstvene unose povezane s prodajom.

7. Ako institucija djeluje kao posrednik izmedu dviju strana u transakciji financiranja vrijednosnih papira,
ukljucujuéi izvanbilan¢ne transakcije, na izra¢un mjere ukupne izloZenosti institucije primjenjuju se sljedece

odredbe:

(a) ako institucija pruza osiguranje ili jamstvo jednoj od strana u transakciji financiranja vrijednosnih papira i ako
su to osiguranje ili jamstvo ograniceni na bilo koju razliku izmedu vrijednosti vrijednosnog papira ili gotovine
koje strana pozajmljuje i vrijednosti kolaterala koji je dao duznik, institucija u mjeru ukupne izloZenosti
ukljucuje samo uvecanje izra¢unano u skladu sa stavkom 2. ili 3., ovisno o slucaju;
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(b) ako institucija nijednoj od ukljucenih strana ne pruza osiguranje ili jamstvo, transakcija se ne ukljuc¢uje u mjeru
ukupne izloZenosti;

(c) ako je institucija ekonomski izloZena prema odnosnom vrijednosnom papiru ili iznosu gotovine u transakciji
u iznosu veéem od izloZenosti pokrivene uveanjem, ona u mjeru ukupne izloZenosti ukljucuje i cijeli iznos
vrijednosnog papira ili gotovine kojima je izloZena;

(d) ako institucija koja djeluje kao posrednik pruza osiguranje ili jamstvo objema stranama ukljuCenima
u transakciju financiranja vrijednosnih papira, institucija svoju mjeru ukupne izloZenosti izra¢unava u skladu s
tockama (a), (b) i (c) zasebno za svaku stranu ukljucenu u transakciju.

Clanak 429.f
Izralun vrijednosti izloZenosti izvanbilan¢nih stavki

1. Institucije izra¢unavaju, u skladu s ¢lankom 111. stavkom 1., vrijednost izloZenosti izvanbilan¢nih stavki,
isklju¢ujuéi ugovore o izvedenicama navedene u Prilogu I, kreditne izvedenice, transakcije financiranja
vrijednosnih papira i pozicije navedene u ¢lanku 429.d.

Ako se obveza odnosi na produljenje druge obveze, primjenjuje se clanak 166. stavak 9.

2. Odstupajuéi od stavka 1., institucija moze umanjiti ekvivalentni iznos kreditne izloZenosti izvanbilan¢ne
stavke za odgovarajudi iznos specifi¢nih ispravaka vrijednosti za kreditni rizik. Izra¢un podlijeze donjem pragu koji
iznosi nula.

3. Odstupajuéi od stavka 1. ovog clanka, institucije primjenjuju konverzijski faktor od 10 % na izvabilan¢ne
stavke s niskim rizikom iz ¢lanka 111. stavka 1. tocke (d).

Clanak 429.¢
Izracun vrijednosti izloZenosti redovnih kupnji i prodaja koje ¢ekaju namiru

1.  Institucije gotovinu koja se odnosi na redovne prodaje i vrijednosne papire koji se odnose na redovne kupnje
koji se iskazuju u bilanci do datuma namire tretiraju kao imovinu u skladu s ¢lankom 429. stavkom 4. tockom (a).

2. Institucije koje, u skladu s primjenjivim ra¢unovodstvenim okvirom, na redovne kupnje i prodaje koje ¢ekaju
namiru primjenjuju racunovodstveno priznavanje na datum trgovanja, poniStavaju svaki prijeboj, dopusten tim
okvirom, gotovinskih potrazivanja za redovne prodaje koje ¢ekaju namiru s gotovinskim obvezama za redovne
kupnje koje ¢ekaju namiru. Nakon §to su ponistile ra¢unovodstveni prijeboj, institucije mogu izvrsiti prijeboj tih
gotovinskih potrazivanja s gotovinskim obvezama ako se povezane redovne prodaje i kupnje namiruju na temelju
isporuke po placanju.

3. Institucije koje, u skladu s primjenjivim ra¢unovodstvenim okvirom, na redovne kupnje i prodaje koje cekaju
namiru primjenjuju racunovodstveno priznavanje na datum namire, u mjeru ukupne izloZenosti ukljucuju cijelu
nominalnu vrijednost obveza za placanje koje se odnose na redovne kupnje.

Institucije mogu izvrsiti prijeboj cijele nominalne vrijednosti obveza za placanje koje se odnose na redovne kupnje
s cijelom nominalnom vrijedno$¢u gotovinskih potrazivanja koja se odnose na redovne prodaje koje ¢ekaju
namiru samo ako su ispunjena oba sljede¢a uvjeta:

(a) iredovne kupnje i prodaje namiruju se na temelju isporuke po placanju;

(b) kupljena i prodana financijska imovina povezana s gotovinskim obvezama i potraZivanjima vrednuje se fer
kroz racun dobiti i gubitka te je ukljucena u knjigu trgovanja institucije.

(*) Direktiva 2008/48/EZ Europskog parlamenta i Vijea od 23. travnja 2008. o ugovorima o potroSackim
kreditima i stavljanju izvan snage Direktive Vijea 87/102/EEZ (SL L 133, 22.5.2008., str. 66.).”;
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118. iza ¢lanka 429.g umece se sljededi dio:
,DIO SEDMI A

ZAHTJEVI ZA 1ZVJESCIVANJE

Clanak 430.

Izvjeséivanje o bonitetnim zahtjevima i financijskim informacijama

1. Institucije svoja nadlezna tijela izvje$¢uju o sljedecem:

(a) kapitalnim zahtjevima, ukljucujuéi omjer financijske poluge, iz ¢lanka 92. i dijela sedmog;
(b) zahtjevima iz ¢lanaka 92.a i 92.b., za institucije koje podlijezu tim zahtjevima;

(c) velikim izloZenostima iz ¢lanka 394.;

(d) likvidnosnim zahtjevima iz ¢lanka 415,

(e) agregiranim podacima za svako nacionalno trZiste nekretnina iz ¢lanka 430.a stavka 1,

(f) zahtjevima i smjernicama iz Direktive 2013/36/EU koji ispunjavaju uvjete za standardizirano izvjes¢ivanje,
osim bilo kojeg dodatnog zahtjeva za izvjei¢ivanje iz ¢lanka 104. stavka 1. tocke (j) te direktive;

(g) razini optereCenosti imovine, ukljuCuju¢i rasclambu prema vrsti optereCenosti imovine, kao $to su repo
ugovori, transakcije pozajmljivanja vrijednosnih papira, sekuritizirane izloZenosti ili krediti.

Institucije izuzete u skladu s ¢lankom 6. stavkom 5. ne podlijezu zahtjevu za izvje$¢ivanje o omjeru financijske
poluge iz prvog podstavka tocke (a) ovog stavka na pojedinacnoj osnovi.

2. Uz izvjeséivanje o omjeru financijske poluge iz stavka 1. prvog podstavka tocke (a) i kako bi se nadleznim
tijelima omogudilo praenje volatilnosti omjera financijske poluge, posebno oko referentnih datuma izvjescivanja,
velike institucije svoja nadlezna tijela izvje$¢uju o odredenim komponentama omjera financijske poluge na temelju
prosjeka tijekom izvjeStajnog razdoblja i podacima upotrijebljenima za izracun tih prosjeka.

3. Osim izvje$¢ivanja o bonitetnim zahtjevima iz stavka 1. ovog ¢lanka, institucije svoja nadlezna tijela
izvjes¢uju o financijskim informacijama ako su institucije jedno od sljedeceg:

(a) institucija na koju se primjenjuje ¢lanak 4. Uredbe (EZ) br. 1606/2002;

(b) kreditna institucija koja svoje konsolidirane financijske izvjestaje priprema u skladu s medunarodnim racuno-
vodstvenim standardima u skladu s ¢lankom 5. tockom (b) Uredbe (EZ) br. 1606/2002.

4. Nadlezna tijela mogu od kreditnih institucija koje svoj regulatorni kapital utvrduju na konsolidiranoj osnovi
u skladu s medunarodnim racunovodstvenim standardima u skladu s clankom 24. stavkom 2. zatraziti da
o financijskim informacijama izvjes¢uju u skladu s ovim ¢lankom.

5. Izvje$¢ivanjem o financijskim informacijama iz stavaka 3. i 4. obuhvalene su samo informacije koje su
potrebne da bi se dobio potpun pregled nad profilom rizi¢nosti institucije i pregled nad sistemskim rizicima koje
institucija predstavlja za financijski sektor ili realno gospodarstvo u skladu s Uredbom (EU) br. 1093/2010.

6.  Zahtjevi za izvje$¢ivanje iz ovog ¢lanka primjenjuju se na institucije razmjerno njihovoj veli¢ini i sloZenosti
te prirodi i razini rizika njihova poslovanja, uzimajuéi u obzir izvjesce iz stavka 8.

7. EBA sastavlja nacrt provedbenih tehnickih standarda kako bi odredila jedinstvene formate i obrasce za
izvje$¢ivanje, upute i metodologiju za upotrebu tih obrazaca, ucestalost i datume izvjesivanja, definicije
i informaticka rjeSenja za izvje$éivanje iz stavaka od 1. do 4.

Bilo koji novi zahtjevi za izvjeséivanje utvrdeni u tim provedbenim tehnic¢kim standardima ne primjenjuju se
najmanje Sest mjeseci od datuma njihova stupanja na snagu.
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Za potrebe stavka 2. nacrtom provedbenih tehnickih standarda odreduje se o kojim se komponentama omjera
financijske poluge izvjeS¢uje s pomocu vrijednosti na kraju dana ili na kraju mjeseca. U tu svrhu EBA uzima
u obzir oboje od sljedeceg:

(a) koliko je komponenta podloZna znatnim privremenim smanjenjima obujmova transakcija koja bi mogla
dovesti do podzastupljenosti rizika prekomjerne financijske poluge na referentni datum izvjes¢ivanja;

(b) kretanja i nalaze na medunarodnoj razini.

EBA podnosi Komisiji nacrt provedbenih tehnickih standarda iz ovog stavka do 28. lipnja 2021., osim u vezi sa
sljede¢im:

(a) omjerom financijske poluge, koji se podnosi do 28. lipnja 2020.;
(b) obvezama utvrdenima u ¢lancima 92.a i 92.b, koji se podnosi do 28. lipnja 2020.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dono$enje provedbenih tehni¢kih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom
15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

8. EBA procjenjuje troskove i koristi zahtjeva za izvjes¢ivanje utvrdenih u Provedbenoj uredbi Komisije (EU) br.
680/2014 (*) u skladu s ovim stavkom 1 izvje$¢uje Komisiju o svojim nalazima do 28. lipnja 2020. Ta se procjena
provodi posebno u odnosu na male i jednostavne institucije. Za te potrebe u izvjes¢u se:

(a) institucije razvrstavaju u kategorije na temelju njihove veli¢ine i sloZenosti te prirode i razine rizika njihova
poslovanja;

(b) mjeri troskove izvje$¢ivanja nastale za svaku kategoriju institucija tijekom relevantnog razdoblja kako bi se
ispunili zahtjevi za izvje$¢ivanje utvrdeni u Provedbenoj uredbi (EU) br. 680/2014, uzimajuci u obzir sljedeca
nacela:

i. troskove izvjes¢ivanja mjeri se kao udio troskova izvjeséivanja u ukupnim troskovima institucije tijekom
odredenog razdoblja;

ii. troskovi izvje$¢ivanja obuhvacaju sve troskove koji se odnose na uvodenje i kontinuirano funkcioniranje
sustava izvjesivanja, ukljucujuéi troskove osoblja, IT sustava, pravnih, racunovodstvenih, revizijskih
i savjetodavnih usluga;

iii. relevantno razdoblje znadi svako jednogodisnje razdoblje u kojem su za institucije nastali troskovi
izvje$¢ivanja zbog pripreme provedbe zahtjeva za izvjes¢ivanje utvrdenih u Provedbenoj uredbi (EU) br.
680/2014 i nastavka kontinuiranog funkcioniranja sustava izvjes¢ivanja;

(c) progjenjuje jesu li troskovi izvjeséivanja nastali za svaku kategoriju institucija razmjerni u odnosu na koristi
proizisle iz zahtjeva za izvje$¢ivanje za potrebe bonitetnog nadzora;

(d) procjenjuju udinci smanjenja zahtjeva za izvjes¢ivanje na troskove i u¢inkovitost nadzora; i

(e) navode preporuke o nacinu smanjenja zahtjeva za izvje$¢ivanje barem za male i jednostavne institucije, a EBA
s tim ciljem nastoji posti¢i smanjenje ocekivanih prosjecnih troskova od najmanje 10 %, ali u idealnom slucaju
smanjenje troskova od 20 %. EBA posebno procjenjuje sljedece:

i. male i jednostavne institucije mogle bi se izuzeti od primjene zahtjeva za izvjes¢ivanje iz stavka 1. tocke (g)
ako je opterecenost imovine niza od odredenog praga;

ii. ucestalost izvje$¢ivanja propisana u skladu sa stavkom 1. tockama (a), (c) i (g) mogla bi se smanjiti za male
i jednostavne institucije.

EBA tom izvjes¢u prilaze nacrt provedbenih tehnickih standarda iz stavka 7.



7.6.2019. Sluzbeni list Europske unije L 150/187

9. Nadlezna tijela savjetuju se s EBA-om o tome trebaju li institucije, osim onih iz stavaka 3. i 4., izvje$Civati
o financijskim informacijama na konsolidiranoj osnovi u skladu sa stavkom 3., pod uvjetom da su ispunjeni svi
sljededi uvjeti:

(a) relevantne institucije inace ne izvjes¢uju na konsolidiranoj osnovi;
(b) na relevantne institucije primjenjuje se racunovodstveni okvir u skladu s Direktivom 86/635/EEZ;

(c) smatra se da je financijsko izvjes¢ivanje potrebno kako bi se dobio potpun pregled nad profilom rizi¢nosti
poslova tih institucija i nad sistemskim rizicima koje one predstavljaju za financijski sektor ili realno
gospodarstvo u skladu s Uredbom (EU) br. 1093/2010.

EBA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju formati i obrasci kojima se institucije iz
prvog podstavka koriste u svrhe navedene u tom podstavku.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda navedenih u drugom podstavku
u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

10.  Ako nadlezno tijelo smatra da su informacije koje nisu obuhvaéene provedbenim tehni¢kim standardima iz
stavka 7. potrebne u svrhe navedene u stavku 5., ono obavjes¢uje EBA-u i ESRB o dodatnim informacijama za koje
smatra da ih je potrebno ukljuciti u provedbene tehnicke standarde iz tog stavka.

11.  Nadlezna tijela mogu izuzeti od primjene zahtjev za podnosenje bilo kojih podataka utvrdenih u obrascima
za izvjes¢ivanje iz provedbenih tehnickih standarda navedenih u ovom ¢lanku ako su ti podaci podvostruceni. Za
te potrebe podvostruceni podaci podrazumijeva sve podatke koji su ve¢ dostupni nadleznim tijelima na neki drugi
nacin osim prikupljanja tih obrazaca za izvje$¢ivanje, medu ostalim ako se te podatke moze prikupiti iz podataka
koji su ve¢ dostupni nadleznim tijelima u razli¢itim formatima ili razini detaljnosti; nadlezno tijelo moze odobriti
izuzeéa iz ovog stavka samo ako podaci koji su primljeni, objedinjeni ili agregirani takvim alternativnim
metodama identi¢ni podacima o kojima bi inale trebalo izvijestiti u skladu s odgovarajuéim provedbenim
tehnickim standardima.

Nadlezna tijela, sanacijska tijela i imenovana tijela koriste se razmjenom podataka kad god je to moguée kako bi
smanjila zahtjeve za izvjes¢ivanje. Primjenjuju se odredbe o razmjeni informacija i ¢uvanju poslovne tajne kako su
utvrdene u glavi VIL poglavlju 1. odjeljku II. Direktive 2013/36/EU.

Clanak 430.a
Specifine obveze izvjeséivanja

1. Institucije izvje$¢uju svoja nadlezna tijela na godi$njoj osnovi o sljededim agregiranim podacima za svako
nacionalno trziSte nekretnina kojemu su izloZene:

(a) gubicima koji proizlaze iz izloZenosti za koje je institucija priznala stambenu nekretninu kao kolateral, i to do
nizeg iznosa izmedu, s jedne strane, zaloZenog iznosa i, s druge strane, 80 % trziSne vrijednosti ili 80 %
hipotekarne vrijednosti nekretnine, osim ako je druk¢ije odlu¢eno u skladu s ¢lankom 124. stavkom 2.;

(b) ukupnim gubicima koji proizlaze iz izloZenosti za koje je institucija priznala stambenu nekretninu kao
kolateral, do dijela iznosa izloZenosti koji se smatra potpuno osiguranim stambenom nekretninom u skladu s
¢lankom 124. stavkom 1.;

(c) vrijednosti izloZenosti svih preostalih izloZenosti za koje je institucija priznala stambenu nekretninu kao
kolateral ograni¢enoj na onaj dio koji se smatra potpuno osiguranim stambenom nekretninom u skladu s
¢lankom 124. stavkom 1.

(d) gubicima koji proizlaze iz izloZenosti za koje je institucija priznala poslovnu nekretninu kao kolateral, i to do
zaloZzenog iznosa odnosno do 50 % trzi$ne vrijednosti ili 60 % hipotekarne vrijednosti nekretnine, ovisno
o tome koji je iznos nizi, osim ako je druk¢ije odluéeno u skladu s ¢lankom 124. stavkom 2.;

(¢) ukupnim gubicima koji proizlaze iz izloZzenosti za koje je institucija priznala poslovnu nekretninu kao
kolateral, do dijela izloZenosti koji se smatra potpuno osiguranim poslovnom nekretninom u skladu s ¢lankom
124. stavkom 1.;
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(f) vrijednosti izloZenosti svih preostalih izloZenosti za koje je institucija priznala poslovnu nekretninu kao
kolateral ograniCenoj na onaj dio koji se smatra potpuno osiguranim poslovnom nekretninom u skladu s
¢lankom 124. stavkom 1.

2. O podacima iz stavka 1. izvjeS¢uje se nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice relevantne institucije. Ako
institucija ima podruZnicu u drugoj drzavi ¢lanici, o podacima koji se odnose na tu podruznicu takoder se
izvjes¢uju nadlezna tijela drzave Clanice domadina. Zasebno se iskazuju podaci o svakom trzistu nekretnina u Uniji
prema kojem je relevantna institucija izlozZena.

3. Nadlezna tijela godi$nje na agregiranoj osnovi objavljuju podatke navedene u stavku 1. tockama od (a) do (f)
zajedno s dostupnim povijesnim podacima. Nadlezno tijelo duzno je na zahtjev drugog nadleznog tijela iz neke od
drzava ¢lanica ili na zahtjev EBA-e tom nadleznom tijelu ili EBA-i dostaviti detaljnije informacije o stanju na trzistu
stambenih ili poslovnih nekretnina u toj drzavi ¢lanici.

Clanak 430.b
Posebni zahtjevi za izvjes¢ivanje za trZi$ni rizik

1. Od datuma pocetka primjene delegiranog akta iz ¢lanka 461.a institucije koje ne ispunjavaju uvjete iz
¢lanka 94. stavka 1. ni uvjete iz ¢lanka 325.a stavka 1., za sve svoje pozicije iz knjige trgovanja i iz knjige pozicija
kojima se ne trguje podlozne valutnom riziku ili robnom riziku, izvje$¢uju o rezultatima izra¢una na temelju
primjene alternativnoga standardiziranog pristupa iz dijela treeg glave IV. poglavlja 1.a na istoj osnovi na kojoj
takve institucije izvjeS¢uju o obvezama iz ¢lanka 92. stavka 3. tocke (b) podtocke i. i tocke (c).

2. Institucije iz stavka 1. ovog ¢lanka zasebno izvjes¢uju o izracunima iz ¢lanka 325.c stavka 2. tocaka (a), (b)
i (c) za portfelj svih pozicija iz knjige trgovanja ili iz knjige pozicija kojima se ne trguje, a koje su podloZne
valutnom riziku i robnom riziku.

3. Osim zahtjeva iz stavka 1. ovog ¢lanka, od kraja trogodi$njeg razdoblja nakon datuma stupanja na snagu
posljednjih regulatornih tehnickih standarda iz ¢lanka 325.bd stavka 7., ¢lanka 325.be stavka 3., ¢lanka 325.bf
stavka 9., clanka 325.bg stavka 4. za pozicije dodijeljene organizacijskim jedinicama za trgovanje za koje su
institucijama nadlezna tijela izdala odobrenje za primjenu alternativnog pristupa internih modela u skladu s
¢lankom 325.az stavkom (2), institucije izvjes¢uju o rezultatima izrauna na temelju primjene tog pristupa iz dijela
treCeg glave IV. poglavlja 1.b na istoj osnovi na kojoj takve institucije izvjeS¢uju o obvezama iz clanka 92.
stavka 3. tocke (b) podtocke i. i tocke (c).

4. Za potrebe zahtjeva za izvjeiCivanje iz stavka 3. ovog clanka institucije zasebno izvje$¢uju o izra¢unima iz
¢lanka 325.ba stavka 1. tocke (a) podtocaka i. i ii.,, tocke (b) podtocaka i. i ii. te za portfelj svih pozicija iz knjige
trgovanja ili iz knjige pozicija kojima se ne trguje, a koje su podlozne valutnom riziku i robnom riziku
dodjjeljenom organizacijskim jedinicama za trgovanje za koje je institucija dobila odobrenje nadleznih tijela za
primjenu alternativnog pristupa internih modela u skladu s ¢lankom 325.az stavkom (2).

5. Institucije mogu primjenjivati kombinaciju pristupa iz stavaka 1. i 3. unutar grupe pod uvjetom da izracun
u skladu s pristupom iz stavka 1. ne premasuje 90 % ukupnog izra¢una. U protivnom institucije primjenjuju
pristup iz stavka 1. za sve svoje pozicije iz knjige trgovanja i iz knjige pozicija kojima se ne trguje, a koje su
podlozne valutnom riziku ili robnom riziku.

6. EBA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kako bi odredila jedinstvene obrasce za izvjes¢ivanje,
upute i metodologiju za upotrebu tih obrazaca, ucestalost i datume izvjeséivanja, definicije i informaticka rjesenja
za izvje$¢ivanje iz ovog ¢lanka.

Bilo koji novi zahtjevi za izvjeséivanje utvrdeni u tim provedbenim tehnic¢kim standardima ne primjenjuju se
najmanje Sest mjeseci od datuma njihova stupanja na snagu.

EBA podnosi Komisiji taj nacrt provedbenih tehnickih standarda do 30. lipnja 2020.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom
15. Uredbe (EU) br. 1093/2010.
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Clanak 430.c
Izvjesée o izvedivosti o integriranom sustavu izvjeséivanja
1. EBA priprema izvjesée o izvedivosti u odnosu na izradu uskladenog i integriranog sustava za prikupljanje

statistickih podataka, sanacijskih podataka i bonitetnih podataka te izvije$¢uje Komisiju o svojim nalazima do
28. lipnja 2020.

2. Pri sastavljanju izvjesca o izvedivosti EBA ukljucuje nadlezna tijela, kao i tijela koja su odgovorna za sustave
osiguranja depozita, sanaciju, a posebno ESSB. U izvjes¢u se uzima u obzir prethodni rad ESSB-a u vezi s
integriranim skupovima podataka te se ono temelji na cjelokupnoj analizi troskova i koristi, ukljucujuéi
U najmanjoj mjeri:

(a) pregled kolicine i opsega postoje¢ih podataka koje su prikupila nadlezna tijela u okviru svoje nadleznosti te
njihova podrijetla i detaljnosti;

(b) uspostavu standardnog rjecnika podataka koji se prikupljaju kako bi se povecala konvergencija zahtjeva za
izvjes¢ivanje u pogledu redovitih obveza izvje$¢ivanja i kako bi se izbjegli nepotrebni upiti;

(c) osnivanje zajednickog odbora, koji najmanje uklju¢uje EBA-u i ESSB, za izradu i provedbu integriranog sustava
izvjes¢ivanja;

(d) izvedivost i moguce oblikovanje srediSnje tocke za prikupljanje podataka za integrirani sustav izvjesivanja,
uklju¢ujuéi zahtjeve za osiguravanje stroge povjerljivosti prikupljenih podataka, pouzdane autentifikacije

i upravljanja pravima pristupa sustavu te kibersigurnosti, koja:

i. sadrzava sredi$nji registar podataka sa svim statistickim podacima, sanacijskim podacima i bonitetnim
podacima potrebne detaljnosti i ucestalosti za odredenu instituciju i aZzurira se u odgovarajuéim
vremenskim razmacima;

ii. sluzi kao kontaktna tocka za nadlezna tijela, gdje ona primaju, obraduju i objedinjuju sve upite za podatke,
gdje se upiti mogu povezati s postojeim prikupljenim dostavljenim podacima i koja nadleznim tijelima

omogucuje brz pristup zatrazenim informacijama;

iii. pruza dodatnu potporu nadleznim tijelima za prijenos upita za podatke institucijama i unosi zatraZene
podatke u sredi$nji registar podataka;

iv. ima ulogu koordinatora za razmjenu informacija i podataka medu nadleznim tijelima; i

v. uzima u obzir postupke i procese nadleznih tijela te ih prenosi u standardizirani sustav.
3. U roku od jedne godine nakon podnoSenja izvjesca iz ovog clanka Komisija, prema potrebi i uzimajuci
u obzir izvjes¢e EBA-e o izvedivosti, Europskom parlamentu i Vijeu podnosi zakonodavni prijedlog o uspostavi
standardiziranog i integriranog sustava izvje$¢ivanja za zahtjeve za izvjesivanje.
(*) Provedbena uredba Komisije (EU) br. 680/2014 od 16. travnja 2014. o utvrdivanju provedbenih tehnickih

standarda o nadzornom izvjes¢ivanju institucija u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta
i Vijeca (SLL 191, 28.6.2014., str. 1.).”;

119. dio osmi zamjenjuje se sljede¢im:
»,DIO OSMI

OBJAVE INSTITUCIJA

GLAVA 1.

OPCA NACELA

Clanak 431.
Zahtjevi za objavu i politike objave

1. Institucije javno objavljuju informacije iz glava IL i Il u skladu s odredbama utvrdenima u ovoj glavi, uz
primjenu iznimki iz ¢lanka 432.
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2. Institucije koje su dobile odobrenje nadleznih tijela u skladu s dijelom treim u vezi s instrumentima
i metodologijama iz glave IIL. ovog dijela duzne su javno objaviti informacije navedene u tom odobrenju.

3. Upravljacko tijelo ili vise rukovodstvo donosi formalne politike za ispunjenje zahtjeva za objavu utvrdenih
u ovom dijelu te uspostavlja i odrzava interne procese, sustave i kontrole kojima se provjerava da su objave
institucija primjerene i u skladu sa zahtjevima utvrdenima u ovom dijelu. Barem jedan ¢lan upravljackog tijela ili
viseg rukovodstva potvrduje u pisanom obliku da je relevantna institucija objavila informacije propisane u ovom
dijelu u skladu s formalnim politikama i internim procesima, sustavima i kontrolama. Pisana potvrda i klju¢ni
elementi formalnih politika koje institucije primjenjuju radi ispunjavanja zahtjeva za objavu uklju¢uju se u objave
institucija.

Informacije koje treba objaviti u skladu s ovim dijelom podlijezu razini interne verifikacije jednakoj onoj koja se
primjenjuje na izvje$¢e o upravljanju koje je dio financijskog izvjestaja institucije.

Institucije su ujedno duZne imati uspostavljene politike kojima se provjerava prikazuju li njihove objave
sudionicima na trzi§tu njihov cjelovit profil rizi¢nosti. Ako smatraju da objave propisane u ovom dijelu
sudionicima na trZi§tu ne prikazuju cjelovit profil rizi¢nosti, institucije javno objavljuju dodatne informacije uz
informacije koje treba objaviti u skladu s ovim dijelom. Od institucija se, medutim, zahtijeva da objavljuju samo
informacije koje su materijalno znacajne, a koje nisu zasticene ili povjerljive, kako se navodi u ¢lanku 432.

4. Uz sve kvantitativne objave prilaZe se kvalitativan opis i sve druge dodatne informacije koje bi mogle biti
potrebne korisnicima tih informacija kako bi razumjeli kvantitativne objave, posebno isticuéi svaku znacajnu
promjenu bilo koje objave u odnosu na informacije iz prethodnih objava.

5. Institucije na zahtjev objasnjavaju svoje odluke o dodjeli rejtinga MSP-ovima i drugim korporativnim
podnositeljima zahtjeva za kredit, ako je potrebno i pisanim putem. Administrativni troskovi tog objasnjenja
razmjerni su veli¢ini kredita.

Clanak 432.
Informacije koje nisu materijalno znacajne, zasticene ili povjerljive informacije

1. Uz iznimku objava iz ¢lanka 435. stavka 2. tocke (c), ¢lanka 437. i ¢lanka 450., institucije mogu izostaviti
objavu jedne ili viSe informacija iz glava IL i IIl. ako se informacije iz tih objava ne smatraju materijalno
znacajnima.

Informacije se smatraju materjjalno znacajnima ako bi njihovo izostavljanje ili pogresno navodenje moglo
promijeniti ili utjecati na procjenu ili odluku korisnika tih informacija koji se na njih oslanja pri donoSenju
poslovnih odluka.

U skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010 EBA izdaje smjernice o nadinu na koji institucije trebaju
primijeniti materijalnu znacajnost u vezi sa zahtjevima za objavu iz glava IL i IIL

2. Institucije mogu izostaviti jednu ili viSe informacija iz glava IL i III. ako te informacije uklju¢uju informacije
koje se smatraju zastienima ili povjerljivima u skladu s ovim stavkom, osim u slucaju objava iz clanaka 437.
i 450.

Informacije se smatraju zasticenima ako bi njihova javna objava ugrozila konkurentski poloZaj institucija. Zasticene
informacije mogu ukljucivati informacije o proizvodima ili sustavima cija bi objava konkurentima umanjila
vrijednost s njima povezanih ulaganja institucija.

Informacije se smatraju povjerljivima ako se institucije na temelju obveza prema klijentima ili na temelju drugih
odnosa s drugim ugovornim stranama obvezuju na zatitu povjerljivosti tih informacija.

U skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1093/2010 EBA izdaje smjernice o nadinu na koji institucije trebaju
primjenjivati zasti¢ene i povjerljive informacije u odnosu na zahtjeve za objavu iz glava IL i IIL



7.6.2019. Sluzbeni list Europske unije L 150/191

3. U iznimnim slucajevima iz stavka 2. doti¢na institucija u svojim objavama navodi da se odredene informacije
ne objavljuju i razlog njihova neobjavljivanja te objavljuje opéenitije informac