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UREDBA (EU) 2017/2402 EUROPSKOG PARLAMENTA I VI]EéA
od 12. prosinca 2017.

o utvrdivanju opéeg okvira za sekuritizaciju i o uspostavi specificnog okvira za jednostavnu,
transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i
2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012

EUROPSKI PARLAMENT I VHECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredi$nje banke (1)

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora (%),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (%),

bududi da:

(1) Sekuritizacijom su obuhvacene transakcije kojima se zajmodavcu ili vjerovniku — obi¢no kreditnoj instituciji ili
trgovackom drustvu — omoguéuje refinanciranje skupa kredita, izloZenosti ili potrazivanja, kao $to su stambeni
krediti, krediti za kupnju automobila ili leasing automobila, potrosacki krediti, kreditne kartice ili potrazivanja od
kupaca njihovim pretvaranjem u vrijednosne papire kojima se trguje. Zajmodavac objedinjuje i ,preoblikuje”
portfelj svojih kredita i raspodjeljuje ih u razli¢ite kategorije rizika za razlicite ulagatelje, ¢ime ulagateljima
omogucuje pristup ulaganjima u kredite i druge izloZenosti kojima inace ne bi imali izravan pristup. Povrat od
ulaganja ulagatelji ostvaruju iz nov¢anih tokova odnosnih kredita.

(2) U svojoj komunikaciji od 26. studenoga 2014. o planu ulaganja za Europu Komisija je najavila svoju namjeru
ponovnog pokretanja trzista kvalitetnih sekuritizacija bez ponavljanja pogresaka iz razdoblja prije financijske krize
2008. Razvoj jednostavnog, transparentnog i standardiziranog sekuritizacijskog trzista sastavni je dio unije trzista
kapitala i doprinosi prioritetnom cilju Komisije, a to je poticati otvaranje radnih mjesta i povratak odrzivom rastu.

(3)  Unija Zeli ojacati zakonodavni okvir proveden nakon financijske krize u cilju rjeSavanja rizika svojstvenih iznimno
sloZenim, netransparentnim i riziénim sekuritizacijama. NuZno je osigurati donosenje pravila kojima ¢e se jedno-
stavni, transparentni i standardizirani proizvodi bolje diferencirati od sloZenih, netransparentnih i rizi¢nih instru-

(4)  Sekuritizacija je vazan element za dobro funkcioniranje financijskih trzista. Dobro strukturirana sekuritizacija vazan
je kanal za diversifikaciju izvora financiranja i $iru raspodjelu rizika unutar financijskog sustava Unije. Omoguéuje
Siru distribuciju rizika financijskog sektora i moze pomo¢i osloboditi bilance inicijatord kako bi se omogucilo
daljnje kreditiranje gospodarstva. Sve u svemu, moZe poboljsati uc¢inkovitost u financijskom sustavu i osigurati
dodatne prilike za ulaganja. Sekuritizacija moze biti poveznica izmedu kreditnih institucija i trZista kapitala, $to Ce
neizravno donijeti korist poduzeéima i gradanima (na primjer, putem jeftinijih kredita i financiranja poduzeca te
kredita za nekretnine i kreditnih kartica). Medutim, u ovoj Uredbi prepoznaju se rizici sve veée medupovezanosti i
prekomjerne financijske poluge koji se javljaju kod sekuritizacije te se pobolj§ava mikrobonitetni nadzor koji
nadlezna tijela provode nad sudjelovanjem financijske institucije na sekuritizacijskom trzistu kao i makrobonitetni
nadzor nad tim trziStem od strane Europskog odbora za sistemske rizike (ESRB) osnovanog Uredbom (EU)
br. 1092/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (*) te nacionalnih nadleznih i odredenih tijela za makrobonitetne
instrumente.

() SL C 219, 17.6.2016., str. 2.

() SL C 82, 3.3.2016., str. 1.

(%) Stajaliste Europskog parlamenta od 26. listopada 2017. (jo§ nije objavljeno u Sluzbenom listu) i odluka Vijeca od 20. studenoga
2017.

(* Uredba (EU) br. 1092/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o makrobonitetnom nadzoru financijskog sustava
Europske unije i osnivanju Europskog odbora za sistemske rizike (SL L 331, 15.12.2010., str. 1.).
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(10)

zacija koje se razlikuju u drzavama ¢lanicama. To bi dovelo do nejednakih uvjeta i regulatorne arbitraze, dok je
potrebno osigurati da Unija funkcionira kao jedinstveno trziste za STS sekuritizacije te da olaksava prekograni¢ne
transakcije.

U skladu s postoje¢im definicijama u sektorskom zakonodavstvu Unije, primjereno je utvrditi definicije svih
klju¢nih pojmova iz podrugja sekuritizacije. Posebno je potrebna jasna i obuhvatna definicija sekuritizacije kako
bi se obuhvatile sve transakcije ili sheme u kojima je kreditni rizik povezan s izlozenos¢u ili skupom izloZenosti
transiran. IzloZenost iz koje proizlazi izravna obveza placanja za transakciju ili shemu koja se upotrebljava za
financiranje ili upravljanje materijalnom imovinom ne treba se smatrati izloZeno$¢u prema sekuritizaciji, ¢ak i ako
iz transakcije ili sheme proizlaze obveze placanja razli¢itog statusa u redoslijedu naplate.

Sponzor bi trebao biti u moguénosti delegirati zadatke serviseru, ali bi i dalje trebao biti odgovoran za upravljanje
rizikom. Osobito, sponzor ne bi smio prenijeti zahtjev za zadrzavanje rizika svojem serviseru. Serviser bi trebao
biti regulirani upravitelj imovinom kao 3to je drustvo za upravljanje subjektom za zajednicka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS), upravitelj alternativnih investicijskih fondova (UIAF) ili subjekt odreden Direktivom
2014/65[EU Europskog parlamenta i Vijeca (') (subjekt iz MiFID-a).

Ovom se Uredbom uvodi zabrana resekuritizacije, podlozno odstupanjima u odredenim sluc¢ajevima resekuritizacija
koje se upotrebljavaju u zakonite svrhe i pojasnjenjima o tome smatraju li se programi komercijalnih zapisa
osiguranih imovinom (ABCP) resekuritizacijama. Resekuritizacijama bi se mogla omesti razina transparentnosti
koja se pokusava uspostaviti ovom Uredbom. Medutim, u iznimnim okolnostima resekuritizacija moze biti korisna
za zadtitu interesa ulagatelja. Stoga bi resekuritizacija trebala biti dopustena samo u posebnim slucajevima, kako je
utvrdeno ovom Uredbom. Osim toga, za financiranje realnoga gospodarstva vazno je da potpuno osigurani
programi ABCP kojima se ne uvodi nikakvo retransiranje uz transakcije koje se programom financiraju ostanu
izvan podru¢ja primjene zabrane resekuritizacije.

Ne samo da se ulaganjima u sekuritizacije ili izloZenostima sekuritizacijama ulagatelji izlazu kreditnim rizicima
odnosnih kredita ili izloZenosti, ve¢ bi proces strukturiranja sekuritizacija mogao dovesti i do drugih rizika kao $to
su rizik agencije, rizik modela, pravni i operativni rizik, rizik druge ugovorne strane, rizik servisiranja, likvidnosni
rizik i koncentracijski rizik. Stoga je nuzno da institucionalni ulagatelji podlijezu proporcionalnim zahtjevima u
vezi s dubinskom analizom, kojima se osigurava da pravilno procjenjuju rizike povezane sa svim vrstama seku-
ritizacija, u korist krajnjih ulagatelja. Stoga se dubinskom analizom isto tako moZe povecati povjerenje u trziste i
medu pojedinim inicijatorima, sponzorima i ulagateljima. Potrebno je i da ulagatelji provedu primjerenu dubinsku
analizu u pogledu STS sekuritizacija. Oni mogu prikupiti informacije koje objavljuju stranke sekuritizacije, osobito
STS obavijest i povezane informacije objavljene u tom kontekstu, kojima bi se ulagateljima pruzile sve relevantne
informacije o nadinu ispunjavanja STS kriterija. Institucionalni ulagatelji trebali bi se mo¢i na odgovarajuéi nacin
osloniti na STS obavijest i informacije koje objavljuju inicijator, sponzor i sekuritizacijski subjekt posebne namjene
(SSPN) u pogledu toga ispunjava li sekuritizacija STS zahtjeve. Ipak, ne bi se trebali isklju¢ivo i mehanicki oslanjati
na takvu obavijest i takve informacije.

Neophodno je uskladiti interese inicijatora, sponzora, izvornih zajmodavaca koji su ukljuéeni u sekuritizaciju i
ulagatelja. Kako bi to postigli, inicijator, sponzor ili izvorni zajmodavac trebali bi zadrzati znatan udio u odnosnim
izloZenostima sekuritizacije. Zato je vazno da inicijator, sponzor ili izvorni zajmodavac zadrze znatnu neto
ekonomsku izloZenost doticnom odnosnom riziku. Opéenito, sekuritizacijske transakcije ne bi trebale biti struk-
turirane na nacin kojim se izbjegava primjena zahtjeva za zadrZavanje. Taj bi se zahtjev trebao primjenjivati u svim
situacijama u kojima je primjenjiv ekonomski sadrzaj sekuritizacije, bez obzira na pravni oblik ili instrumente koji

(") Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trziStu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive
2002/92[EZ i Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.).
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se upotrebljavaju. Nema potrebe za viSestrukom primjenom zahtjeva za zadrzavanje. Kod svake sekuritizacije
dovoljno je da zahtjevu podlijeze samo inicijator, sponzor ili izvorni zajmodavac. Isto tako, ako sekuritizacijske
transakcije sadrze druge sekuritizacijske pozicije kao odnosne izloZenosti, zahtjev za zadrzavanje trebao bi se
primjenjivati samo na sekuritizaciju koja je predmet ulaganja. U STS obavijesti trebalo bi obavjes¢ivati ulagatelje
da inicijator, sponzor ili izvorni zajmodavac zadrzava znatnu neto ekonomsku izloZenost odnosnim rizicima.
Trebalo bi predvidjeti odredene iznimke za slucajeve u kojima za sekuritizirane izloZenosti u cijelosti, bezuvjetno i
neopozivo jamce odredena javna tijela. Ako se potpora iz javnih sredstava pruza u obliku jamstava ili iz drugih
izvora, ova Uredba ne dovodi u pitanje pravila o drzavnim potporama.

(11)  Inicijatori ili sponzori ne bi trebali iskoristiti ¢injenicu da bi oni mogli imati viSe informacija od ulagatelja i
potencijalnih ulagatelja o imovini prenesenoj na SSPN te ne bi, bez znanja ulagatelja ili potencijalnih ulagatelja,
trebali prenositi na SSPN imovinu ¢iji je profil kreditne rizicnosti veéi od profila kreditne rizi¢nosti usporedive
imovine u bilanci inicijatord. Na svako krenje te obveze trebalo bi primjenjivati sankcije koje odreduju nadlezna
tijela, ali samo ako je rije¢ o namjernom kr$enju obveze. Na sam nemar ne bi se trebale primjenjivati sankcije u
tom pogledu. Medutim, tom se obvezom ni na koji nacin ne bi trebalo dovoditi u pitanje pravo inicijatora ili
sponzora da za prijenos na SSPN izaberu imovinu koja ex ante ima profil kreditne rizi¢nosti ve¢i od prosjecnoga u
usporedbi s prosje¢nim profilom kreditne rizicnosti usporedive imovine koja ostaje u bilanci inicijatora, pod
uvjetom da se ulagatelji ili potencijalni ulagatelji jasno obavijeste o profilu veée kreditne rizi¢nosti imovine
prenesene na SSPN. Nadlezna tijela trebala bi nadzirati uskladenost s ovom obvezom usporedujuéi temeljne
imovine sekuritizacije i usporedive imovine u bilanci inicijatora.

Usporedba uspjesnosti trebala bi se provoditi izmedu imovine za koju se ex ante oéekuje da ¢e imati slicnu
uspjesnost, primjerice izmedu neprihodujucih stambenih hipoteka prenesenih na SSPN i neprihodujuéih stambenih
hipoteka u bilanci inicijatora.

Ne postoji pretpostavka da bi uspjesnost temeljne imovine sekuritizacije trebala biti slicna uspjesnosti prosjecne
imovine u bilanci inicijatora.

(12)  Sposobnost ulagatelja i potencijalnih ulagatelja da provedu dubinsku analizu i potom donesu utemeljene procjene
kreditne sposobnosti odredenog sekuritizacijskog instrumenta ovisi o njihovu pristupu informacijama o tim
instrumentima. Na temelju postojeceg zakonodavstva vazno je uspostaviti sveobuhvatan sustav u okviru kojeg
Ce ulagatelji i potencijalni ulagatelji imati pristup svim relevantnim informacijama tijekom cijelog razdoblja trajanja
transakcija, kako bi se smanjile obveze izvje$¢ivanja inicijatora, sponzora i SSPN-a te omogudio trajan, jednostavan
i slobodan pristup ulagatelja pouzdanim informacijama o sekuritizacijama. U svrhu postizanja bolje trzisne tran-
sparentnosti trebalo bi uspostaviti okvir za repozitorij podataka o sekuritizaciji kako bi se prikupljala odgovarajuéa
izvjesca prije svega o odnosnim izloZenostima u sekuritizacijama. Europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno
tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala) (,ESMA”), osnovano Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog
parlamenta i Vijeca (!), trebalo bi odobravati i nadzirati takve registre podataka o sekuritizaciji. Pri navodenju
pojedinosti takvih obveza izvjes¢ivanja ESMA bi trebala osigurati da se informacije koje se moraju nalaziti u tim
registrima $to je viSe moguée temelje na postoje¢im obrascima za objavljivanje takvih informacija.

(13)  Glavna svrha opée obveze inicijatora, sponzora i SSPN-a da putem sekuritizacijskog repozitorija daju na raspola-
ganje informacije o sekuritizacijama jest pruZiti ulagateljima jedinstven i nadziran izvor podataka koji im je
potreban za provedbu dubinske analize. Privatne sekuritizacije Cesto su nestandardizirane. Vazne su jer strankama
dopustaju obavljanje sekuritizacijskih transakcija, a da se trzi§tu i konkurentima ne otkriju osjetljive poslovne
informacije o transakciji (npr. da je odredenom trgovackom drustvu potrebno financiranje kako bi prosirilo
proizvodnju ili da je ulazak investicijskog drustva na novo trziSte dio njegove strategije) ifili o temeljnoj
imovini (npr. o vrsti potrazivanja od kupaca koje odredeno industrijsko poduzece generira). U tim slucajevima
ulagatelji su u izravnom kontaktu s incijatorom i/ili sponzorom i izravno od njih dobivaju informacije koje su im
potrebne za obavljanje dubinske analize. Stoga je prikladno izuzeti privatne sekuritizacije od obveze da se
informacije o transakciji proslijede u sekuritizacijski repozitorij.

(") Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europ-
skog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trZiSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010,, str. 84..
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(14)  Inicijatori, sponzori i izvorni zajmodavci trebali bi na izloZenosti koje se sekuritiziraju primijeniti iste pouzdane i
dobro definirane kriterije za odobravanje kredita koje primjenjuju na izloZenosti koje nisu sekuritizirane. Medutim,
u mjeri u kojoj potrazivanja od kupaca nisu inicirana u obliku kredita, u vezi s potrazivanjima od kupaca nije
potrebno ispuniti kriterije za odobravanje kredita.

(15)  Sekuritizacijski instrumenti opcenito nisu pogodni za male ulagatelje u smislu Direktive 2014/65/EU.

(16) Inicijatori, sponzori i SSPN-i trebali bi u izvje$¢u ulagateljima staviti na raspolaganje sve materijalno znacajne
podatke o kreditnoj kvaliteti i uspjesnosti odnosnih izlozenosti, ukljucujuéi podatke kojima se ulagateljima omogu-
¢uje da jasno utvrde neurednosti u placanju i neispunjavanje obveza odnosnih duznika, restrukturiranje duga,
otpust duga, odgodu placanja, otkup, razmake izmedu placanja, gubitke, storniranja, povrate i druge instrumente
za ispravljanje uspje$nosti imovine u skupu odnosnih izloZenosti. U izvje$¢u ulagateljima trebali bi se u slucaju
sekuritizacije koja nije transakcija ABCP navesti i podaci o nov¢anim tokovima koji nastaju na temelju odnosnih
izloZenosti i obveza povezanih s sekuritizacijom, ukljucujuéi zasebno objavljivanje dobiti i isplata sekuritizacijske
pozicije, odnosno planiranu glavnicu, planirane kamate, prijevremeno otplaenu glavnicu, dospjele kamate i
naknade, te podaci povezani s aktiviranjem bilo kojeg dogadaja koji dovodi do promjena u prvenstvu placanja
ili zamjena bilo koje druge ugovorne strane, kao i podaci o iznosu i obliku kreditnog poboljsanja dostupnog svakoj
transi. Jako su jednostavne, transparentne i standardizirane sekuritizacije do sada bile uspjesne, ispunjavanje STS
zahtjeva ne znadi da sekuritizacijska pozicija nije povezana s rizicima niti se time upucuje na ikakve pokazatelje
kvalitete temeljnih kredita sekuritizacije. Naprotiv, to bi se trebalo shvatiti kao naznaka da ¢e razborit i paZljiv
ulagatelj modi analizirati rizike povezane sa sekuritizacijom.

Kako bi dugoroc¢ne sekuritizacije i kratkoro¢ne sekuritizacije (odnosno programi ABCP i transakcije ABCP) mogle
imati razli¢ita strukturna obiljezja, trebale bi postojati dvije vrste STS zahtjeva: jedan za dugorocne, a drugi za
kratkoro¢ne sekuritizacije koji odgovaraju tim dvama trzi$nim segmentima koji razli¢ito funkcioniraju. Programi
ABCP oslanjaju se na niz transakcija ABCP koje se sastoje od kratkoro¢nih izlozenosti koje je potrebno zamijeniti
nakon dospijeca. Sekuritizacija se u okviru transakcije ABCP medu ostalim moze posti¢i dogovorom o varijabilnom
diskontu kupovne cijene na skupu odnosnih izloZenosti ili izdavanjem nadredenih ili podredenih obveznica od
strane SSPN-a u strukturi sufinanciranja pri ¢emu se nadredene obveznice potom prenose subjektu koji kupuje
jedan ili viSe programa ABCP. Medutim, transakcije ABCP koje se smatraju jednostavnima, transparentnima i
standardiziranima ne bi trebale obuhvacati resekuritizacije. Osim toga, STS kriteriji trebali bi odrazavati i
posebnu ulogu sponzora u pruzanju likvidnosne potpore programu ABCP, posebno za potpuno osigurane
programe ABCP.

(17)  Na medunarodnoj i razini Unije uloZen je velik trud u definiranje STS sekuritizacije. U delegiranim uredbama
Komisije (EU) 2015/35 (1) i (EU) 2015/61 (%) ve¢ su utvrdeni kriteriji za STS sekuritizaciju za posebne svrhe, spram

(18)  SSPN-i bi trebali imati poslovni nastan samo u tre¢im zemljama koje nisu uvrStene na popis visokorizi¢nih i
nekooperativnih jurisdikcija koji je sastavila Stru¢na skupina za financijsko djelovanje (FATF). Ako se do prei-
spitivanja ove Uredbe donese poseban popis Unije s jurisdikcijama tre¢ih zemalja koje se odbijaju uskladiti sa
standardima dobrog poreznog upravljanja, taj popis Unije trebalo bi uzeti u obzir i mogao bi postati referentni
popis za tree zemlje u kojima SSPN-i ne smiju imati poslovni nastan.

(19)  Od kljuéne je vaznosti utvrditi opcu definiciju STS sekuritizacije primjenjivu na razli¢ite sektore na temelju
postojecih kriterija, kriterija koje su donijeli Bazelski odbor za nadzor banaka (BCBS) i Medunarodna organizacija
komisija za vrijednosne papire (IOSCO) 23. srpnja 2015. za utvrdivanje jednostavnih, transparentnih i usporedivih
sekuritizacija u okviru odgovarajuceg kapitala za sekuritizacije, a posebno na temelju misljenja o europskom okviru
za kvalifikaciju sekuritizacije kojeg je 7. srpnja 2015. objavilo Europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo
za bankarstvo) (EBA) osnovano Uredbom (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (?).

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/35 od 10. listopada 2014. o dopuni Direktive 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca o
osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost II) (SL L 12, 17.1.2015., str. 1.).

(%) Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/61 od 10. listopada 2014. o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca
u pogledu zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost kreditnih institucija (SL L 11, 17.1.2015., str. 1.).

(}) Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europ-
skog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br.716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije
2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).
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(20)  Provedba STS kriterija diljem Unije ne bi trebala dovesti do neujednacenih pristupa. Neujednacenim bi se pristu-
pima stvorile moguce prepreke prekograni¢nim ulagateljima obvezujudi ih da se upoznaju s detaljima okvira drzava
¢lanica, ¢ime bi se narusilo povjerenje ulagatelja u STS kriterije. EBA bi stoga trebala izraditi smjernice kako bi se
osiguralo zajednicko i dosljedno shvacanje STS zahtjeva u cijeloj Uniji i rijesili potencijalni problemi tumacenja.
Takvim jedinstvenim tumacenjem olak$alo bi se inicijatorima, sponzorima i ulagateljima usvajanje STS kriterija.
ESMA bi takoder trebala imati aktivau ulogu u rjeSavanju potencijalnih problema pri tumacenju.

(21)  Radi sprjecavanja neujednacenih pristupa u provedbi STS kriterija, tri europska nadzorna tijela (ESA-e) trebala bi u
okviru Zajednitkog odbora europskih nadzornih tijela koordinirati svoj rad i rad nadleznih tijela kako bi se
osigurala medusektorska dosljednost te procijeniti prakti¢na pitanja koja bi se mogla pojaviti u vezi sa STS
sekuritizacijama. Pritom bi trebalo zatraziti i misljenja sudionika na trziStu te ih uzeti u obzir u mjeri u kojoj
je to moguce. Rezultat tih rasprava trebalo bi objaviti na internetskim stranicama ESA-a kako bi se inicijatorima,
sponzorima, SSPN-ima i ulagateljima pomoglo pri procjeni STS sekuritizacija prije izdavanja takvih pozicija ili
ulaganja u njih. Takav bi koordinacijski mehanizam bio osobito vazan u razdoblju prije provedbe ove Uredbe.

(22)  Ovom Uredbom omogucuje se da samo sekuritizacije ,stvarne prodaje” nose oznaku STS. U sekuritizaciji stvarne
prodaje vlasni§tvo odnosnih izloZenosti prenosi se ili dodjeljuje subjektu izdavatelja, a to je SSPN. Prijenos ili
ustupanje odnosnih izloZzenosti SSPN-u ne bi trebali podlijegati odredbama o povratu sredstava u slucaju nesol-
ventnosti prodavatelja, ne dovodei u pitanje odredbe nacionalnog prava o nesolventnosti u skladu s kojima
prodaja odnosnih izloZenosti zaklju¢ena u odredenom roku prije objave nesolventnosti prodavatelja moze pod
strogim uvjetima biti ponistena.

(23)  Pravnim miSljenjem kvalificiranog pravnog savjetnika mogla bi se potvrditi stvarna prodaja ili ustupanje ili prijenos
s jednakim pravnim u¢inkom odnosnih izloZenosti i provedivost takve stvarne prodaje, ustupanja ili prijenosa s
jednakim pravnim ucinkom u skladu s primjenjivim pravom.

(24) U sekuritizacijama koje nisu ,stvarna prodaja” odnosne izloZzenosti ne prenose se na subjekt izdavatelja koji je
SSPN, veé se kreditni rizik povezan s odnosnim izloZenostima prenosi na temelju ugovora o izvedenicama ili
jamstava. Time se uvodi dodatni kreditni rizik druge ugovorne strane i potencijalna sloZenost povezana posebno sa
sadrzajem ugovora o izvedenicama. Iz tih razloga STS kriterijima ne bi trebala biti dopustena sintetska sekuriti-
zacija.

Trebalo bi prepoznati napredak koji je EBA postigla u svojem izvjes¢u iz prosinca 2015. u kojem je utvrden
moguéi niz STS kriterija za sintetsku sekuritizaciju i odredena ,bilancna sintetska sekuritizacija” i ,arbitrazna
sintetska sekuritizacija”. Nakon §to EBA jasno odredi niz STS kriterija primjenjivih specifi¢no na bilan¢ne sintetske
sekuritizacije u cilju promicanja financiranja realnoga gospodarstva, a pogotovo MSP-a, koji od takvih sekuritizacija
imaju najviSe koristi, Komisija bi trebala sastaviti izvjesée i, ako je to prikladno, donijeti zakonodavni prijedlog
kako bi se STS okvir prosirio na takve sekuritizacije. Medutim, Komisija ne bi trebala predlagati takva progirenja u
pogledu arbitraznih sintetskih sekuritizacija.

(25)  Odnosne izlozenosti koje je prodavatelj prenio na SSPN trebale bi ispunjavati prethodno utvrdene i jasno defini-
rane kriterije prihvatljivosti kojima se ne dopusta aktivno upravljanje portfeljima tih izloZenosti na diskrecijskoj
osnovi. Zamjena izloZenosti kojima se krSe izjave i jamstva u nacelu se ne bi trebala smatrati aktivnim uprav-
ljanjem portfeljima.

(26)  Odnosnim izloZenostima ne bi trebalo obuhvatiti izloZenosti sa statusom neispunjavanja obveza ili izloZenosti
prema pojedina¢nim duZznicima ili jamcima koji su, prema saznanjima inicijatora ili izvornog zajmodavca, u
posebnoj situaciji smanjene kreditne sposobnosti (primjerice pojedina¢ni duznici koji su proglaseni nesolventnima).

Standard ,prema saznanjima” trebao bi se smatrati ispunjenim na temelju informacija dobivenih od duznika u
trenutku inicijacije izloZenosti, informacija dobivenih od inicijatora tijekom servisiranja izloZenosti, tijekom njegova
postupka za upravljanje rizicima ili informacija koje je inicijatoru dostavila treca strana.

Na neprihodujuée izloZenosti koje su naknadno restrukturirane trebalo bi primijeniti razborit pristup. Ipak, ne bi
trebalo iskljuciti njihovo uvrstavanje u skup odnosnih izloZenosti ako takve izloZenosti nisu ukljucivale nove
zaostatke s pla¢anjem od datuma restrukturiranja, koje se trebalo provesti najmanje godinu dana prije datuma
prijenosa ili dodjele odnosnih izlozenosti SSPN-u. U takvim bi se slucajevima odgovaraju¢im objavljivanjem trebala
osigurati potpuna transparentnost.
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(27)  Kako bi se osiguralo da ulagatelji provode temeljitu dubinsku analizu i olak3ala procjena odnosnih rizika, vazno je
da sekuritizacijske transakcije budu osigurane skupovima izloZenosti koje su sli¢ne prema vrsti imovine, kao §to su
skupovi stambenih kredita ili skupovi kredita trgovackim drustvima, skupovi kredita za imovinu poduzeca, leasing
i kreditne linije odobreni drustvima iste kategorije ili skupovi kredita za kupnju automobila i leasing automobila ili
skupovi kreditnih linija odobreni pojedincima za osobne potrebe, potrebe obitelji ili potro$nje kuéanstva. Odno-
snim izloZenostima ne bi trebalo obuhvatiti prenosive vrijednosne papire, kako je definirano clankom 4. stav-
kom 1. totkom 44. Direktive 2014/65/EU. Kako bi se vodilo ra¢una o onim drzavama ¢lanicama u kojima je
uobicajeno da kreditne institucije upotrebljavaju obveznice umjesto ugovora o kreditu za kreditiranje nefinancijskih
trgovackih drustava, takve bi obveznice trebalo biti moguée ukljuciti pod uvjetom da nisu uvritene na mjestu
trgovanja.

(28)  Nuzno je izbjedi ponavljanje modela koji se temelje na nacelu ,iniciraj i distribuiraj”. U tim situacijama zajmodavci
odobravaju kredite primjenjujuéi lose i slabe politike odobravanja plasmana jer unaprijed znaju da se povezani
rizici naposljetku prodaju tre¢im stranama. Stoga bi se izloZenosti koje se sekuritiziraju trebale inicirati u uobica-
jenom poslovanju inicijatora ili izvornog zajmodavca u skladu sa standardima odobravanja plasmana koji ne bi
trebali biti manje strogi od onih koje inicijator ili izvorni zajmodavac primjenjuje u trenutku iniciranja sliénih
izloZenosti koje nisu sekuritizirane. Znacajne promjene standarda odobravanja plasmana u potpunosti bi se trebale
objaviti potencijalnim ulagateljima ili, u slu¢aju potpuno osiguranih programa ABCP, sponzoru i drugim strankama
koje su izravno izloZene transakciji ABCP. Inicijator ili izvorni zajmodavac trebali bi imati dovoljno iskustva u
iniciranju izloZenosti sli¢nih onima koje su sekuritizirane. U slucaju sekuritizacija u kojima su odnosne izloZenosti
stambeni krediti, skup kredita ne bi trebao ukljucivati kredite koji su stavljeni na trziste i zajamceni pod pretpo-
stavkom da su podnositelj zahtjeva za kredit ili, ovisno o slucaju, posrednici upozoreni da zajmodavac mozda nije
provjerio dostavljene informacije. Kada je to primjenjivo, procjenom kreditne sposobnosti duznika trebali bi se
ispuniti i zahtjevi iz direktiva 2008/48/EZ (1) ili 2014/17EU (%) Europskog parlamenta i Vijeca ili jednakovrijedni
zahtjevi u treéim zemljama.

(29) Ako otplata sekuritizacijskih pozicija u velikoj mjeri ovisi od prodaje imovine kojom se osigurava odnosna
imovina, javljaju se slabosti vidljive iz losih rezultata dijelova trzista vrijednosnih papira osiguranih hipotekama
na poslovnim nekretninama (CMBS, eng. commercial mortgage-backed securities) tijekom financijske krize. Stoga
CMBS ne bi trebalo smatrati STS sekuritizacijom.

(30)  Ako su podaci o ucinku na okoli§ odnosne imovine sekuritizacija dostupni, inicijator i sponzor takvih sekuritizacija
trebali bi ih objaviti.

Stoga bi inicijator, sponzor i SSPN STS sekuritizacije ¢ije su odnosne izloZenosti stambeni krediti ili krediti za
kupnju automobila ili leasing automobila trebali objaviti dostupne informacije koje se odnose na okolisnu ucin-
kovitost imovine koja se financira takvim stambenim kreditima ili kreditima za kupnju automobila ili leasingom
automobila.

(31)  Ako inicijatori, sponzori i SSPN-i Zele da njihove sekuritizacije nose oznaku STS, ulagatelji, nadlezna tijela i ESMA
trebali bi biti obavijesteni da sekuritizacija ispunjava STS zahtjeve. U obavijesti bi se trebalo nalaziti objasnjenje o
tome kako se postuju svi STS kriteriji. Tada bi ih ESMA trebala objaviti na popisu objavljenih STS sekuritizacija
koji je za potrebe pruzanja informacija dostupan na njezinim internetskim stranicama. Uklju¢ivanjem izdavanja
sekuritizacije u ESMA-in popis objavljenih STS sekuritizacija ne podrazumijeva se da su ESMA ili druga nadlezna
tijela potvrdili da sekuritizacija ispunjava STS kriterije. Uskladenost s STS kriterijima u isklju¢ivoj je nadleznosti
inicijatora, sponzora i SSPN-a. Time bi se trebalo osigurati da inicijatori, sponzori i SSPN-i preuzmu odgovornost
za svoju tvrdnju da je rije¢ o STS sekuritizaciji te osigurati transparentnost na trZistu.

(32)  Ako sekuritizacija viSe ne ispunjava STS zahtjeve, inicijator i sponzor trebali bi odmah o tome obavijestiti ESMA-u
i relevantno nadlezno tijelo. Nadalje, ako je nadlezno tijelo izreklo administrativne sankcije u pogledu sekuritizacije
koja je objavljena kao STS sekuritizacija, to nadlezno tijelo trebalo bi odmah obavijestiti ESMA-u radi njihova
navodenja na popisu STS obavijesti ¢ime se omogucuje ulagateljima da budu informirani o tim sankcijama i
pouzdanosti STS obavijesti. Stoga je u interesu inicijatora i sponzora da pomno sastave obavijesti radi izbjegavanja
posljedica za ugled.

(") Direktiva 2008/48/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 23. travnja 2008. o ugovorima o potroSackim kreditima i stavljanju izvan
snage Direktive Vijeca 87/102/EEZ (SL L 133, 22.5.2008,, str. 66.).

(*) Direktiva 2014/17[EU Europskog parlamenta i Vijeca od 4. velja¢e 2014. o ugovorima o potrosackim kreditima koji se odnose na
stambene nekretnine i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ i 2013/36/EU i Uredbe (EU) br. 1093/2010 (SL L 60, 28.2.2014., str. 34.).
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(33)  Ulagatelji bi trebali provesti vlastitu dubinsku analizu o ulaganjima primjerenu povezanom riziku, ali bi se trebali
modi osloniti na STS obavijesti i informacije koje su o uskladenosti sekuritizacije s STS kriterijima pruzili inicijator,
sponzor i SSPN. Ipak, ne bi se trebali isklju¢ivo i mehanicki oslanjati na takvu obavijest i informacije.

(34)  Ukljuenost trec¢ih strana koje doprinose provjeri uskladenosti sekuritizacije s STS zahtjevima mogla bi koristiti
ulagateljima, inicijatorima, sponzorima i SSPN-ima i mogla bi doprinijeti povecanju povjerenju u trziste STS
sekuritizacija. Inicijatori, sponzori i SSPN-i takoder bi mogli upotrebljavati usluge trece strane koja je u skladu s
ovom Uredbom ovlastena za procjenu uskladenosti sekuritizacija sa STS kriterijima. Te treCe strane trebale bi dobiti
ovlastenje nadleznih tijela. U obavijesti ESMA-i i naknadnoj objavi na internetskim stranicama ESMA-e trebalo bi
naznaciti je li uskladenost s STS-om potvrdila ovlastena treca strana. Medutim, od klju¢ne je vaznosti da ulagatelji
provedu vlastitu procjenu, preuzmu odgovornost za svoje odluke o ulaganju i ne oslanjaju se mehanicki na takve
treCe strane. Ukljucivanjem trece strane inicijatori, sponzori i institucionalni ulagatelji ne bi se ni na koji nacin
trebali osloboditi krajnje pravne odgovornosti za obavjes¢ivanje i smatranje sekuritizacijske transakcije kao jedno-
stavne, transparentne i standardizirane.

(35) Drzave c¢lanice trebale bi odrediti nadlezna tijela i dodijeliti im potrebne ovlasti u podru¢ju nadzora, istrage i
sankcioniranja. Administrativne sankcije trebalo bi u nacelu objaviti. Buduéi da ulagatelji, inicijatori, sponzori,
izvorni zajmodavci i SSPN-i mogu imati poslovni nastan u razli¢itim drzavama ¢lanicama i mogu ih nadzirati
razliCita nadlezna sektorska tijela, potrebno je osigurati blisku suradnju medu odgovarajuéim nadleznim tijelima,
uklju¢ujuéi Europsku sredi$nju banku (ESB) u odnosu na posebne zadace koje su joj dodijeljene Uredbom Vijeca
(EU) br. 1024/2013 ('), te s ESA-ma, s pomoCu uzajamne razmjene informacija i pomo¢i u aktivnostima nadzora.
Nadlezna tijela trebala bi primijeniti sankcije samo u slu¢aju namjerne povrede ili povrede zbog nemara. Primjena
korektivnih mjera ne bi trebala ovisiti o dokazivanju namjere ili nemara. Za utvrdivanje odgovarajule vrste i razine
sankcija ili korektivnih mjera nadlezna tijela bi pri uzimanju u obzir financijske snage odgovorne fizicke ili pravne
osobe trebala posebice razmotriti ukupan promet odgovorne pravne osobe ili godisnji dohodak i neto imovinu
odgovorne fizicke osobe.

(36)  Nadlezna tijela trebala bi blisko koordinirati svoj nadzor i osigurati dosljedne odluke, osobito u slucaju povreda
ove Uredbe. Kada se takva povreda odnosi na neto¢nu ili obmanjujuéu obavijest, nadlezno tijelo koje je utvrdilo tu
povredu trebalo bi obavijestiti ESA-e i relevantna nadlezna tijela doti¢ne drzave ¢lanice. U slucaju neslaganja
nadleznih tijela ESMA, i prema potrebi, Zajednicki odbor europskih nadzornih tijela trebali bi izvrsiti svoje
ovlasti za obvezujuce posredovanje.

(37)  Zahtjevi za upotrebu oznake ,jednostavna, transparentna i standardizirana” (STS) sekuritizacija novi su i dodatno ¢e
se utvrditi smjernicama EBA-e i s vremenom nadzornim praksama. Kako bi se izbjeglo obeshrabrivanje sudionika
na trzistu da se koriste tom novom oznakom, nadlezna tijela trebala bi biti u moguénosti inicijatoru, sponzoru i
SSPN-u dodijeliti razdoblje odgode u trajanju od tri mjeseca kako bi ispravili pogresnu upotrebu oznake koju su
upotrijebili u dobroj vjeri. Trebalo bi pretpostaviti da se radi o dobroj vjeri ako inicijator, sponzor i SSPN nisu
mogli znati da sekuritizacija nije ispunila sve STS kriterije kako bi imala oznaku STS. Tijekom tog razdoblja
odgode doti¢na sekuritizacija trebala bi se i dalje smatrati uskladenom sa STS kriterijima i ne bi se trebala brisati s
popisa koji je ESMA sastavila u skladu s ovom Uredbom.

(38) Ovom Uredbom promice se uskladivanje niza klju¢nih elemenata na sekuritizacijskom trzistu ne dovodedi u
pitanje daljnje dopunsko trzisno uskladivanje postupaka i prakse na sekuritizacijskim trzistima. Iz tog je razloga
kljuéno da sudionici na trzistu i njihova strukovna udruZenja nastave raditi na daljnjoj standardizaciji trzi$ne
prakse, a osobito na standardizaciji dokumentacije povezane sa sekuritizacijama. Komisija bi trebala pazljivo
pratiti i izvjes¢ivati o naporima koje sudionici na trzi$tu ulazu u standardizaciju.

(") Uredba Vijeca (EU) br. 10242013 od 15. listopada 2013. o dodjeli odredenih zadaca Europskoj sredi$njoj banci u vezi s politikama
bonitetnog nadzora kreditnih institucija (SL L 287, 29.10.2013., str. 63.).
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(39) Direktive 2009/65/EZ (1), 2009/138/EZ (%) i 2011/61/EU (}) Europskog parlamenta i Vije¢a i uredbe (EZ)
br. 1060/2009 (*) i (EU) br. 648/2012 (°) Europskog parlamenta i Vijelana odgovarajui se nacin izmjenjuju
kako bi se osigurala dosljednost pravnog okvira Unije s ovom Uredbom u pogledu odredaba povezanih sa
sekuritizacijom, ¢iji je glavni cilj uspostava i funkcioniranje unutarnjeg trzista, osobito osiguravanjem ravnopravnih
uvjeta na unutarnjem trziStu za sve institucionalne ulagatelje.

(40) U pogledu izmjena Uredbe (EU) br. 648/2012, ugovori o OTC izvedenicama koje su sklopili SSPN-i ne bi trebali
podlijegati obvezi poravnanja pod uvjetom da su ispunjeni odredeni uvjeti. To je zato jer su druge ugovorne strane
ugovora o OTC izvedenicama sklopljenih sa SSPN-ovima osigurani vjerovnici na temelju sekuritizacijskih aran-
Zmana te je obi¢no osigurana odgovarajua zastita od kreditnog rizika druge ugovorne strane. U odnosu na
izvedenice kod kojih se poravnanje ne provodi centralno, kod potrebnih razina kolaterala trebalo bi uzeti u
obzir i specifiénu strukturu sekuritizacijskih aranzmana i zastite koje su u njima ve¢ sadrzane.

(41)  Pokrivene obveznice i sekuritizacije u odredenoj su mjeri medusobno zamjenjive. Stoga, kako bi se sprijecila
mogucnost poremecaja ili arbitraze izmedu upotrebe sekuritizacija i pokrivenih obveznica zbog razli¢itog tretmana
ugovora o OTC izvedenicama koje su sklopili subjekti pokrivenih obveznica ili SSPN-i, Uredbu (EU) br. 648/2012
trebalo bi izmijeniti kako bi se osigurala dosljednost tretmana izvedenica povezanih s pokrivenim obveznicama i
izvedenica povezanih sa sekuritizacijama, u pogledu obveze poravnanja i zahtjeva za utvrdivanje nadoknade za
OTC izvedenice kod kojih se poravnanje ne provodi centralno.

(42) Kako bi uskladila naknade za nadzor, Komisiji bi trebalo delegirati ovlast za donoSenje akata u skladu s ¢lan-
kom 290. Ugovora o funkcioniranju Europske unije u vezi s detaljnijim utvrdivanjem vrste naknada, predmeta u
vezi s kojima se placaju naknade, iznosa naknada i nacina na koji se one placaju. Posebno je vazno da Komisija
tijekom svojeg pripremnog rada provede odgovarajuca savjetovanja, ukljucujuéi ona na razini stru¢njaka, te da se ta
savjetovanja provedu u skladu s nacelima utvrdenima u Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi zakonodav-
stva od 13. travnja 2016. (°). Osobito, s ciljem osiguravanja ravnopravnog sudjelovanja u pripremi delegiranih
akata, Europski parlament i VijeCe primaju sve dokumente istodobno kada i stru¢njaci iz drzava ¢lanica te njihovi
stru¢njaci sustavno imaju pristup sastancima stru¢nih skupina Komisije koji se odnose na pripremu delegiranih
akata.

(43) Kako bi se precizirao zahtjev za zadrzavanje rizika, kao i da bi se dodatno razjasnili kriteriji homogenosti i
izloZenjosti koje se trebaju smatrati homogenima u sklopu zahtjeva za jednostavnost, osiguravajui pritom da
se ne utjeCe nepovoljno na sekuritizaciju kredita MSP-ima Komisiji bi trebalo dodijeliti ovlast za donosenje
regulatornih tehnickih standarda, koje je razvila EBA, u vezi s nadinima zadrzavanja rizika, mjerenjem razine
zadrzavanja, odredenim zabranama povezanima sa zadrzanim rizikom, zadrZavanjem na konsolidiranoj osnovi i
izuzeéem za odredene transakcije, preciziranja kriterija homogenosti te preciziranja koje od odnosnih izloZenosti
treba smatrati homogenima. Komisija bi trebala donijeti te regulatorne tehnicke standarde u obliku delegiranog
akta u skladu s ¢lankom 290. TFEU-a te u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010. EBA bi se
trebala blisko savjetovati s druge dvije ESA-e.

(44) Kako bi se ulagateljima omogucio kontinuiran, jednostavan i slobodan pristup pouzdanim informacijama o
sekuritizacijama, te kako bi se precizirali uvjeti obveze suradnje i razmjene informacija nadleznih tijela, Komisiji
bi se trebala dodijeliti ovlast za dono$enje s regulatornih tehnickih standarda, koje je razvila ESMA, u vezi s:
usporedivim informacijama o odnosnim izloZenostima i redovitim izvje$¢ima ulagatelja; popisom zakonitih svrha
za koje su sekuritizacije dopustene; postupcima koji omogucuju sekuritizacijskim repozitorijima provjeru potpu-
nosti i dosljednosti pojedinosti koje im se prijavljuju, zahtjeva za registraciju i pojednostavljenog zahtjeva za

(") Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13.srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na
subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (SL L 302, 17.11.2009., str. 32.).

(%) Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijea od 25. studenoga 2009. o osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i
reosiguranja (Solventnost II) (SL L 335, 17.12.2009., str. 1.).

(’) Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijea od 8.lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i o
izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (SL L 174, 1.7.2011,, str. 1.).

(*) Uredba (EZ) br.1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca od 16.rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting (SL L 302,
17.11.2009., str. 1.).

(°) Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
i trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012., str. 1.).

(6 SL 1123, 12.5.2016., str. 1.
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prodirenje registracije; pojedinostima o sekuritizaciji koje treba pruziti iz razloga transparentnosti, operativnih
standarda potrebnih radi prikupljanja agregiranja i usporedbe podataka medu sekuritizacijskim repozitorijima,
informacija kojima odredeni subjekti imaju pristup i uvjetima za izravan pristup; informacijama koje se pruzaju
u slucaju STS obavijesti; informacijama koje se trebaju dostaviti nadleznim tijelima u zahtjevu za odobrenje trece
strane za provjeru; te informacijama koje se trebaju razmjenjivati te sadrzZajem i opsegom obveza izvjeséivanja.
Komisija bi trebala donijeti taj nacrt regulatornih tehnickih standarda u obliku delegiranog akta u skladu s
¢lankom 290. TFEU-a te u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010. ESMA bi se trebala
blisko savjetovati s druge dvije ESA-e.

(45)  Kako bi se ulagateljima, inicijatorima, sponzorima i SSPN-ima olaksao postupak, Komisiji bi trebalo dodijeliti ovlast
za donosenje regulatornih tehnickih standarda, koje je razvila ESMA, u vezi s: obrascima koje treba rabiti za
pruzanje informacija imatelja sekuritizacijske pozicije; formatom zahtjeva za registraciju i zahtjeva za prosirenje
registracije sekuritizacijskog repozitorija; obrascem za pruZanje informacija; obrascima koje treba rabiti za pruzanje
informacija sekuritizacijskom repozitoriju uzimajuci u obzir rjeSenja koja su razvili postojeéi prikuplja¢i podataka o
sekuritizaciji; te obrascem STS obavijesti kojim ¢e se ulagateljima i nadleznim tijelima pruziti dovoljno informacija
za njihovu procjenu uskladenosti sa STS zahtjevima. Komisija bi trebala donijeti taj nacrt regulatornih tehnickih
standarda u obliku delegiranog akta u skladu s ¢lankom 291. TFEU-a te u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU)
br. 1095/2010. ESMA bi se trebala blisko savjetovati s druge dvije ESA-e.

(46) S obzirom na to da ciljeve ove Uredbe, odnosno utvrdivanje opéeg okvira za sekuritizaciju i uspostavi specificnog
okvira za STS sekuritizaciju, ne mogu dostatno ostvariti drzave ¢lanice s obzirom na to da sekuritizacijska trzista
djeluju na globalnoj razini i da je potrebno osigurati ravnopravne uvjete na unutarnjem trzistu za sve institucio-
nalne ulagatelje i subjekte uklju¢ene u sekuritizaciju, nego se zbog njihova opsega i u¢inaka oni na bolji nacin
mogu ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u skladu s nacelom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5.
Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s nacelom proporcionalnosti utvrdenim u tom ¢lanku, ova Uredba ne prelazi
ono 3to je potrebno za ostvarivanje tih ciljeva.

(47)  Ova bi se Uredba trebala primjenjivati na sekuritizacije ¢iji su vrijednosni papiri izdani na dan ili nakon 1. sije¢nja
2019.

(48)  Za sekuritizacijske pozicije koje su neotplaene na dan 1. sije¢nja 2019., inicijatori, sponzori i SSPN-i bi trebali
modi upotrijebiti oznaku STS pod uvjetom da je sekuritizacija u skladu sa STS zahtjevima, za odredene zahtjeve u
razdoblju obavjestavanja, a za druge u razdoblju iniciranja. Stoga bi inicijatori, sponzori i SSPN-i trebali biti u
moguénosti ESMA-i podnijeti STS obavijest u skladu s ovom Uredbom. Sve naknadne izmjene sekuritizacije trebale
bi se prihvatiti pod uvjetom da sekuritizacija i dalje ispunjava sve primjenjive STS zahtjeve.

(49)  Zahtjeve u vezi s dubinskom analizom koji se primjenjuju u skladu s postoje¢im zakonodavstvom Unije prije
datuma pocetka primjene ove Uredbe trebalo bi nastaviti primjenjivati na sekuritizacije izdane 1. sije¢nja 2011. ili
nakon tog datuma i na sekuritizacije izdane prije 1.sijenja 2011. ako su nakon 31. prosinca 2014. dodane ili
zamijenjene nove odnosne izloZenosti. Odgovarajule odredbe Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 625/2014 (')
kojima se preciziraju zahtjevi za zadrZavanje rizika za kreditne institucije i investicijska u smislu Uredbe (EU)
br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca (?) trebali bi ostati primjenjivi do trenutka pocetka primjene regula-
tornih tehnickih standarda o zadrzavanju rizika na temelju ove Uredbe. Radi pravne sigurnosti kreditne institucije
ili investicijska drustva, druStva za osiguranje, drustva za reosiguranje i upravitelji alternativnih investicijskih
fondova trebali bi, za neotpladene sekuritizacijske pozicije od datuma pocetka primjene ove Uredbe i dalje
podlijegati ¢lanku 405. Uredbe (EU) br. 575/2013 i poglavljima L, IL i IIL. te ¢lanku 22. Delegirane uredbe Komisije
(EU) br. 625/2014, clancima 254. i 255. Delegirane uredbe (EU) 2015/35 odnosno ¢lanku 51. Delegirane uredbe
Komisije (EU) br. 231/2013 (}).

(") Delegirana uredba Komisije (EU) br. 625/2014 od 13. ozujka 2014. o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i
Vijeca regulatornim tehnickim standardima kojima se odreduju zahtjevi za institucije ulagatelje, sponzore, izvorne zajmodavce i
inicijatore koji se odnose na izloZenosti prenesenom kreditnom riziku (SL L 174, 13.6.2014., str. 16.).

(3 Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013., str. 1.).

(*) Delegirana uredba Komisije (EU) br. 231/2013 od 19. prosinca 2012. o dopuni Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijec¢a
u odnosu na izuzeca, ope uvjete poslovanja, depozitare, financijsku polugu, transparentnost i nadzor (SL L 83, 22.3.2013,, str. 1.).
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Kako bi se osiguralo da se inicijatori, sponzori i SSPN-i pridrzavaju svojih obveza u pogledu transparentnosti, do
pocetka primjene regulatornih tehnickih standarda koje Komisija donosi na temelju ove Uredbe, informacije iz
priloga od I. do VIIL Delegirane uredbe (EU) 2015/3/ (") trebale bi biti javno dostupne,

DONIJELI SU OVU UREDBU:

POGLAVLJE 1.
OPCE ODREDBE
Clanak 1.
Predmet i podrucje primjene

1. Ovom se Uredbom utvrduje opéi okvir za sekuritizaciju. Definira se sekuritizacija i utvrduju zahtjevi za dubinsku
analizu, zadrZavanje rizika i transparentnost za stranke ukljucene u sekuritizacije, kriteriji za odobravanje kredita, zahtjevi
za prodaju sekuritizacija malim ulagateljima, zabrana resekuritizacije, zahtjev za SSPN-e kao i uvjeti i postupci za
sekuritizacijske repozitorije. Utvrduje se i okvir za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu (,STS”) sekuritizaciju.

2. Ova se Uredba primjenjuje na institucionalne ulagatelje te na inicijatore, sponzore, izvorne zajmodavce i sekuriti-
zacijske subjekte posebne namjene.

Clanak 2.

Definicije
Za potrebe ove Uredbe, primjenjuju se sljedee definicije:

1. ,sekuritizacija” znaci transakcija ili shema u kojoj se kreditni rizik povezan s izloZeno$¢u ili skupom izloZenosti
transira te ima sve sljedee karakteristike:

(a) placanja u transakciji ili shemi ovise o uspjesnosti izlozenosti ili skupa izloZenosti;
(b) podredenost transi odreduje razdiobu gubitaka tijekom trajanja transakcije ili sheme;

(c) transakcija ili shema ne stvara izloZenosti koje imaju sve karakteristike navedene u ¢lanku 147. stavku 8. Uredbe
(EU) br. 575/2013;

2. ,sekuritizacijski subjekt posebne namjene” ili ,SSPN” znadi trgovacko drustvo, zaklada ili drugi subjekt, osim inici-
jatora ili sponzora, osnovan radi provodenja jedne sekuritizacije ili viSe njih, ¢ije su djelatnosti ograni¢ene na
djelatnosti koje su prikladne za postizanje tog cilja, ¢ija je struktura namijenjena izdvajanju obveza SSPN-a od
obveza inicijatora;

3. ,inicijator” znadi sljedece:

(a) subjekt koji je sam ili preko povezanih subjekata izravno ili neizravno sudjelovao u izvornom ugovoru na
temelju kojeg su nastale obveze ili potencijalne obveze duznika ili potencijalnog duznika, zbog kojih nastaju
izloZenosti koje se sekuritiziraju; ili

(b) subjekt koji kupuje izloZenosti tree strane za svoj racun, a zatim ih sekuritizira;

4. ,resekuritizacija” znadi sekuritizacija u kojoj je barem jedna od odnosnih izloZenosti sekuritizacijska pozicija;

5. ,sponzor” znaci kreditna institucija, bilo da ima poslovni nastan u Uniji ili da nema, kako je definirana u ¢lanku 4.
stavku 1. tocki 1. Uredbe (EU) br. 575/2013, ili investicijsko drustvo, kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 1.
Direktive 2014/65/EU, osim inicijatora, koje:

(a) uspostavlja i upravlja programom komercijalnih zapisa osiguranih imovinom ili nekom drugom sekuritizacijom
koja otkupljuje izlozenosti od subjekata treéih strana; ili

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/3 od 30. rujna 2014. o dopuni Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca u
pogledu regulatornih tehnickih standarda koji se odnose na zahtjeve za objavu povezane sa strukturiranim financijskim instrumen-
tima (SL L2, 6.1.2015., str. 57.).
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(b) uspostavlja program komercijalnih zapisa osiguranih imovinom ili neku drugu sekuritizaciju koja otkupljuje
izloZenosti od subjekata tre¢ih strana i delegira svakodnevno aktivno upravljanje portfeliem koji je ukljucen u
tu sekuritizaciju subjektu koji je ovlasten za obavljanje takve aktivnosti u skladu s Direktivom 2009/65/EZ,
Direktivom 2011/61/EU ili Direktivom 2014/65/EU;

6. ,transa” znadi ugovorno utvrden segment kreditnog rizika povezanog s izlozenosti ili skupom izloZenosti, pri cemu
pozicija u segmentu ukljucuje rizik gubitka po kreditu koji je vedi ili manji od pozicije istog iznosa u drugom
segmentu, pri ¢emu se ne uzima u obzir kreditna zastita koju trece strane izravno pruZaju imateljima pozicija u tom
segmentu ili u drugim segmentima;

7. ,program komercijalnih zapisa osiguranih imovinom” ili ,program ABCP” znaci program sekuritizacije u kojem se
izdaju vrijednosni papiri uglavnom u obliku komercijalnih zapisa osiguranih imovinom s izvornim rokom dospijeca
od najviSe godinu dana;

8. ,transakcija komercijalnim zapisima osiguranima imovinom” ili ,transakcija ABCP” znaci sekuritizacija u okviru
programa ABCP;

9. ,tradicionalna sekuritizacija” znaci sekuritizacija kojom se obuhvaca prijenos ekonomskih udjela u izloZenosti koje se
sekuritiziraju prijenosom vlasni§tva nad tim izloZenostima s inicijatora na SSPN ili podsudjelovanjem SSPN-a ako

izdani vrijednosni papiri ne predstavljaju obvezu placanja inicijatora;

10. ,sintetska sekuritizacija” znaci sekuritizacija u kojoj se prijenos rizika postize uporabom kreditnih izvedenica ili
jamstava, a izloZenosti koje se sekuritiziraju ostaju izloZenosti inicijatora;

11. ,ulagatelj” zna¢i fizicka ili pravna osoba koja drzi sekuritizacijsku poziciju;
12. ,institucionalni ulagatelj” znaci ulagatelj koji je jedno od sljedeceg:
(a) drustvo za osiguranje kako je definirano u ¢lanku 13. tocki 1. Direktive 2009/138/EZ;
(b) drustvo za reosiguranje kako je definirano u ¢lanku 13. tocki 4. Direktive 2009/138/EZ;
(c) institucija za strukovno mirovinsko osiguranje obuhvaena podru¢jem primjene Direktive (EU) 2016/2341
Europskog parlamenta i Vijeca (') u skladu s njezinim ¢lankom 2., osim ako je drzava ¢lanica odlucila da nece
primjenjivati navedenu direktivu u cijelosti ili djelomi¢no na tu instituciju u skladu s ¢lankom 5. te direktive; ili

upravitelj ulaganjima ili subjekt koji ima odobrenje za rad kojeg je imenovala institucija za strukovno mirovinsko
osiguranje u skladu s ¢lankom 32. Direktive (EU) 2016/2341;

(d) upravitelj alternativnih investicijskih fondova (UAIF) kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki (b) Direktive
2011/61/EU koji upravlja ifili trguje alternativnim investicijskim fondovima u Uniji;

(e) drustvo za upravljanje subjektom za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS), kako je defi-
nirano u clanku 2. stavku 1. tocki (b) Direktive 2009/65/EZ;

(f) UCITS s internim upravljanjem, koji je drustvo za investicije ovlasteno u skladu s Direktivom 2009/65/EZ i koji
nije odredio drustvo za upravljanje koje u skladu s navedenom Direktivom ima odobrenje za upravljanje njime;

(¢) kreditna institucija kako je definirana u clanku 4. stavku 1. tocki 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 za potrebe te
Uredbe ili investicijsko drustvo kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 2. te Uredbe;

13. ,serviser” znaci subjekt koji na dnevnoj osnovi upravlja skupom otkupljenih potrazivanja ili odnosnim kreditnim
izloZenostima;

14. likvidnosna linija” zna¢i sekuritizacijska pozicija koja proizlazi iz obveze preuzete ugovorom da ¢e se osigurati
sredstva za pravovremeno placanje ulagateljima;

15. ,obnovljiva izloZenost” znadi izlozenost kod koje je dopusteno da stanje iskoristenih iznosa izloZzenosti duznika
varira ovisno o njihovim odlukama o pozajmljivanju i otplati, i to do ugovorenog limita;

16. ,obnovljiva sekuritizacija” znaci sekuritizacija u kojoj se sama struktura sekuritizacije obnavlja tako $to se izloZenosti
dodaju skupu izloZenosti ili uklanjaju iz njega bez obzira na to obnavljaju li se izloZenosti ili ne;

(") Direktiva (EU) 2016/2341 Europskog parlamenta i VijeCa od 14. prosinca 2016. o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje (SL L 354, 23.12.2016., str. 37.).
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17. ,odredba o prijevremenoj isplati” znaci ugovorna odredba u sekuritizaciji obnovljivih izloZenosti ili u obnovljivoj
sekuritizaciji kojom se uvjetuje da se, kad nastupe definirani dogadaji, sekuritizacijske pozicije ulagatelja otkupe prije
izvornog dospijeca tih pozicija;

18. ,tranSa prvoga gubitka” znadi najniZa podredena transa u sekuritizaciji koja je prva transa koja snosi gubitke po
sekuritiziranim izloZenostima i stoga pruza zastitu tran$ama drugoga gubitka i, prema potrebi, tran§ama viseg
polozaja;

19. ,sekuritizacijska pozicija” znaci izlozenost sekuritizaciji;

20. ,izvorni zajmodavac” znadi subjekt koji je sam ili preko povezanih subjekata, izravno ili neizravno, zaklju¢io izvorni

ugovor na temelju kojeg su nastale obveze ili potencijalne obveze duznika ili potencijalnog duznika zbog kojih
nastaju izloZenosti koje su predmet sekuritizacije;

21. ,potpuno osiguran program ABCP” znaci program ABCP koji izravno i potpuno podrzava sponzor pruzajuci SSPN-u
jednu likvidnosnu liniju ili viSe njih kojima se pokriva barem sljedece:

(a) svi likvidnosni i kreditni rizici programa ABCP;
(b) svi znacajni razrjedivacki rizici izloZenosti koje se sekuritiziraju;

(c) svi drugi troskovi na razini transakcije ABCP i programa ABCP koji su potrebni kako bi se ulagatelju zajamcila
potpuna isplata bilo kojeg iznosa u okviru ABCP-a;

22. ,potpuno osigurana transakcija ABCP” znadi transakcija ABCP koju osigurava likvidnosna linija, na razini transakcije
ili programa ABCP, kojom se pokriva barem sljedece:

(a) svi likvidnosni i kreditni rizici transakcije ABCP;
(b) svi znacajni razrjedivacki rizici izloZenosti koje se sekuritiziraju u transakciji ABCP;

(c) svi drugi troskovi na razini transakcije ABCP i na razini programa ABCP ako su potrebni kako bi se ulagatelju
zajamcila potpuna isplata bilo kojeg iznosa u okviru ABCP-a;

23. ,sekuritizacijski repozitorij” zna¢i pravna osoba koja na sredi$njem mjestu prikuplja i vodi evidenciju o sekuritiza-
cijama.

Za potrebe clanka 10. ove Uredbe, upulivanja u ¢lancima 61., 64., 65., 66., 73. 78, 79. i 80. Uredbe
br. (EU) br. 648/2012 na ,trgovinski repozitorij” smatraju se upulivanjima na ,sekuritizacijski repozitorij”.

Clanak 3.
Prodaja sekuritizacija malim ulagateljima
1. Prodavatelj sekuritizacijske pozicije ne smije prodati tu poziciju malom ulagatelju, kako je definirano u ¢lanku 4.

stavku 1. tocki 11. Direktive 2014/65/EU, osim ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) prodavatelj sekuritizacijske pozicije proveo je test primjerenosti u skladu s ¢lankom 25. stavkom 2. Direktive
2014/65[EU;

(b) na temelju testa iz tocke (a) prodavatelj sekuritizacijske pozicije uvjeren je da je sekuritizacijska pozicija primjerena za
tog malog ulagatelja;

(c) prodavatelj sekuritizacijske pozicije odmah obavjes¢uje malog ulagatelja u izvjes¢u o ishodu testa primjerenosti.

2. Ako su ispunjeni uvjeti iz stavka 1. i ako portfelj financijskih instrumenata ne premasuje iznos od 500 000 EUR,
prodavatelj, na temelju informacija koje je mali ulagatelj pruzio u skladu sa stavkom 3., osigurava da ukupan iznos koji
mali ulagatelj ulozi ne prede 10 % portfelja financijskih instrumenata u sekuritizacijskim pozicijama tog klijenta i da
pocetni minimalni iznos uloZen u jednu ili viSe sekuritizacijskih pozicija iznosi 10 000 EUR.

3. Mali ulagatelj prodavatelju dostavlja ispravne informacije o portfelju financijskih instrumenata malog ulagatelja,
ukljucujudi svako ulaganje u sekuritizacijske pozicije.

4. Za potrebe stavaka 2. i 3. portfeljom financijskih instrumenata malog ulagatelja obuhvacdeni su gotovinski depoziti i
financijski instrumenti, ali su iskljuceni financijski instrumenti koji su dani kao kolateral.
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Clanak 4.
Zahtjevi za SSPN-e

SSPN-i se ne smiju osnivati u trecoj zemlji ako vrijedi bilo $to od sljedeceg:
(a) trecu je zemlju FATF uvrstio na popis visokorizi¢nih i nekooperativnih jurisdikcija;

(b) treca zemlja nije potpisala sporazum s drzavom c¢lanicom kako bi se osiguralo da ta treca zemlja u potpunosti
primjenjuje standarde iz ¢lanka 26. Modela ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja dohotka i imovine
Organizacije za ekonomsku suradnju i razvoj (OECD) ili OECD-ova Modela ugovora u pogledu razmjene informacija
0 poreznim pitanjima i osigurava djelotvornu razmjenu informacija u pogledu poreznih pitanja, ukljucujuéi sve
multilateralne porezne sporazume.

POGLAVLJE 2.
ODREDBE KOJE SE PRIMJENJUJU NA SVE SEKURITIZACIJE
Clanak 5.
Zahtjevi u vezi s dubinskom analizom za institucionalne ulagatelje

1.  Prije drzanja sekuritizacijske pozicije institucionalni ulagatelj, osim inicijatora, sponzora ili izvornog zajmodavca,
provjerava sljedece:

(a) ako inicijator ili izvorni zajmodavac koji ima poslovni nastan u Uniji nije kreditna institucija ili investicijsko drustvo
kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. to¢kama 1. i 2. Uredbe (EU) br. 575/2013, inicijator ili izvorni zajmodavac
odobrava sve kredite zbog kojih nastaju odnosne izloZenosti na temelju pouzdanih i dobro definiranih kriterija i jasno
ustanovljenih postupaka za odobravanje, izmjenjivanje, obnavljanje i financiranje tih kredita i ima ucinkovite sustave
za primjenu tih kriterija i postupaka u skladu s ¢lankom 9. stavkom 1. ove Uredbe;

(b) ako inicijator ili izvorni zajmodavac ima poslovni nastan u tre¢oj zemlji, inicijator ili izvorni zajmodavac odobrava
sve kredite zbog kojih nastaju odnosne izloZenosti na temelju pouzdanih i dobro definiranih kriterija i jasno
ustanovljenih postupaka za odobravanje, izmjenjivanje, obnavljanje i financiranje tih kredita i ima ucinkovite
sustave za primjenu tih kriterija i postupaka kako bi se osiguralo da se odobravanje kredita temelji na podrobnoj
procjeni kreditne sposobnosti duznika;

(c) ako ima poslovni nastan u Uniji, inicijator, sponzor ili izvorni zajmodavac kontinuirano zadrzava znatan neto
ekonomski udjel u skladu s ¢lankom 6. i osigurava da se zadrzavanje rizika objavi institucionalnom ulagatelju u
skladu s ¢lankom 7.;

(d) ako ima poslovni nastan u tre¢oj zemlji, inicijator, sponzor ili izvorni zajmodavac kontinuirano zadrzava znacajan
neto ekonomski udjel koji u svakom slucaju nije manji od 5 %, §to je odredeno u skladu s ¢lankom 6. i objavljuje
zadrzavanje rizika institucionalnim ulagateljima;

(e) inicijator, sponzor ili SSPN stavili su, ako je primjenjivo, na raspolaganje informacije koje se zahtijevaju na temelju
¢lanka 7. u skladu s ucestalos¢u i nacinima navedenima u tom ¢lankuy;

2. Odstupajuéi od stavka 1., u pogledu potpuno osiguranih transakcija ABCP, zahtjev iz stavka 1. tocke (a) primjenjuje
se na sponzora. U takvim slucajevima sponzor provjerava odobrava li inicijator ili izvorni zajmodavac koji nije kreditna
institucija ili investicijsko drustvo sve kredite zbog kojih nastaju odnosne izloZenosti na temelju pouzdanih i dobro
definiranih kriterija i jasno ustanovljenih postupaka za odobravanje, izmjenjivanje, obnavljanje i financiranje tih kredita i
ima u¢inkovite sustave za primjenu tih kriterija i postupaka u skladu s ¢lankom 9. stavkom 1.

3. Prije drzanja sekuritizacijske pozicije institucionalni ulagatelj, osim inicijatora, sponzora ili izvornog zajmodavca
provodi procjenu na temelju dubinske analize, $to mu omogucuje procjenu povezanih rizika. Ta procjena obuhvaca
barem sve navedeno:

(a) rizi¢ne karakteristike pojedinih sekuritizacijskih pozicija i njihovih odnosnih izloZenosti;

(b) sve strukturne znacajke sekuritizacije koje mogu bitno utjecati na uspje$nost sekuritizacijske pozicije, ukljucujudi
prvenstva placanja definiranog ugovorom i pokretace povezane s prvenstvom placanja, kreditna poboljsanja, likvid-
nosna poboljsanja, pokretace trziSne vrijednosti i posebne definicije statusa neispunjavanja obveza u vezi s odredenom
transakcijom;
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(c) u odnosu na sekuritizaciju objavljenu kao STS sekuritizacija u skladu s ¢lankom 27., uskladenost te sekuritizacije sa
zahtjevima u clancima od 19. do 22. ili u ¢lancima od 23. do 26. i ¢lanku 27. Institucionalni ulagatelji mogu se u
odgovarajuoj mjeri osloniti na STS obavijest u skladu s ¢lankom 27. stavkom 1. i na informacije o uskladenosti sa
STS zahtjevima koje su objavili inicijator, sponzor i SSPN, a da se isklju¢ivo ili mehanicki ne oslanjaju na tu obavijest
ili informaciju.

Bez obzira na prvi podstavak tocke (a) i (b), u slucaju potpuno osiguranog programa ABCP institucionalni ulagatelji u
komercijalne zapise koje je izdao program ABCP razmatraju obiljezja programa ABCP i potpunu likvidnosnu potporu
sponzora.

4. Institucionalni ulagatelj, osim inicijatora, sponzora ili izvornog zajmodavca koji drzi sekuritizacijsku poziciju duzan
je barem:

(a) utvrditi primjerene pisane postupke koji su proporcionalni profilu rizika sekuritizacijske pozicije i, gdje je to relevan-
tno, knjizi trgovanja i pozicija kojima se ne trguje institucionalnog ulagatelja radi kontinuiranog pracenja uskladenosti
sa stavcima 1. i 3., te uspjeSnosti sekuritizacijske pozicije i odnosnih izloZenosti.

Prema potrebi u odnosu na sekuritizaciju i odnosne izloZenosti ti pisani postupci ukljucuju pracenje vrste izloZenosti,
postotak kredita dospjelih vise od 30, 60 i 90 dana, postotak nastanka statusa neispunjavanja obveza, stope placenog
predujma, kredite za koje je pokrenut ovr$ni postupak, stope naplata, otkup, izmjene kredita, razmake izmedu
placanja, vrstu i zauzee kolaterala, distribuciju ucestalosti kreditnih ocjena ili ostalih mjera kreditne sposobnosti
povezanih s odnosnim izloZenostima, sektorsku i geografsku diversifikaciju te distribuciju ucestalosti omjera vrijed-
nosti kredita i zaloZene nekretnine sa Sirinama raspona koje omogucuju odgovarajuéu analizu osjetljivosti. Ako su
odnosne izloZenosti i same sekuritizacijske pozicije, kako je dopusteno prema clanku 8., institucionalni ulagatelji prate
i odnosne izloZenosti tih pozicija;

(b) u vezi sa sekuritizacijom, osim potpuno osiguranog programa ABCP, redovito provoditi ispitivanja otpornosti na stres
novcanih tokova i vrijednosti kolaterala na kojima pocivaju odnosne izloZenosti ili, u nedostatku dostatnih podataka
o novéanim tokovima i vrijednosti kolaterala, ispitivanja otpornosti na stres predvidenih gubitaka uzimajuéi u obzir
vrstu, opseg i slozenost rizika sekuritizacijske pozicije;

(c) u vezi s potpuno osiguranim programom ABCP, redovito provoditi ispitivanja otpornosti na stres solventnosti i
likvidnosti sponzora;

(d) osiguravati interno izvjes¢ivanje svojem upravljatkom tijelu kako bi upravljacko tijelo bilo upoznato sa znacajnim
rizicima koji proizlaze iz sekuritizacijske pozicije te kako bi se na odgovarajuci nac¢in upravljalo tim rizicima;

(e) biti u moguénosti dokazati svojim nadleznim tijelima na zahtjev da je u cijelosti i detaljno upoznat sa sekuritizacij-
skom pozicijom i njezinim odnosnim izloZenostima te da je provelo pisane politike i postupke radi upravljanja
rizikom sekuritizacijske pozicije i vodenja evidencije o provjerama i dubinskoj analizi u skladu sa stavcima 1. i 2. te o
svakoj drugoj relevantnoj informaciji; i

(f) u vezi s izloZenosti potpuno osiguranom programu ABCP, biti u moguénosti svojim nadleznim tijelima na zahtjev
dokazati da je u cijelosti i detaljno upoznat s kreditnom kvalitetom sponzora te dostavljenim uvjetima likvidnosne
linije.

5. Ne dovodedi u pitanje stavke od 1. do 4. ovoga ¢lanka, ako je institucionalni ulagatelj drugom institucionalnom
ulagatelju dao ovlast za dono$enje odluka o upravljanju ulaganjima koje bi ga mogle izloziti sekuritizaciji, institucionalni
ulagatelj moze toj upravljackoj strani naloziti da ispuni svoje obveze iz ovoga ¢lanka u odnosu na svaku izloZenost
sekuritizaciji koja proizlazi iz tih odluka. Drzave ¢lanice osiguravaju da ako institucionalni ulagatelj kojemu je nalozeno u
okviru ovog stavka da ispuni obveze drugog institucionalnog ulagatelja to propusti u¢initi, svaka sankcija na temelju
¢lanaka 32. i 33. moze se izredi institucionalnom upravljackoj strani, a ne institucionalnom ulagatelju koji je izloZen
sekuritizaciji.

Clanak 6.

Zadrzavanje rizika

1. Inicijator, sponzor ili izvorni zajmodavac sekuritizacije kontinuirano zadrzava znatan neto ekonomski udjel u
sekuritizaciji od najmanje 5 %. Taj se udjel mjeri pri iniciranju i utvrduje se na temelju zamisljene vrijednosti izvanbi-
lan¢nih stavki. Ako se inicijator, sponzor ili izvorni zajmodavac nisu dogovorili o tome tko ¢e zadrzati znatan neto
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ekonomski udjel, znatan neto ekonomski udjel zadrzava inicijator. Ni za jednu sekuritizaciju zahtjevi za zadrZavanje ne
smiju se primjenjivati viSe puta. Znatan neto ekonomski udjel ne dijeli se medu razli¢itim vrstama zadrzavatelja i ne
podlijeze smanjenju kreditnog rizika ni zastiti od rizika.

Za potrebe ovog ¢lanka subjekt se ne smatra inicijatorom ako je uspostavljen ili posluje s isklju¢ivom svrhom sekuri-
tizacije izloZenosti.

2. Inicijatori ne biraju imovinu za prijenos na SSPN kako bi gubitci na imovini prenesenoj na SSPN, koji se mjere za
vrijeme trajanja transakcije ili najvise tijekom cetiri godine ako transakcija traje viSe od Cetiri godine, bili veéi od gubitaka
zabiljezenih tijekom istog razdoblja na usporedivoj imovini u bilanci inicijatora. Ako nadlezno tijelo nade dokaze koji
upucuju na povredu te zabrane, ono ispituje uspjeSnost imovine prenesene na SSPN i usporedive imovine u bilanci
inicijatora. Ako je, kao posljedica namjere inicijatora, uspje$nost prenesene imovine znatno niza od uspjesnosti usporedive
imovine u bilanci inicijatora, nadlezno tijelo izrice sankciju u skladu s ¢lancima 32. i 33.

3. Samo sljedece situacije ispunjavaju uvjete zadrzavanja znatna neto ekonomskog udjela u visini od najmanje 5 % u
smislu stavka 1.:

(a) zadrzavanje najmanje 5 % nominalne vrijednosti svih transi prodanih ili prenesenih ulagateljima;

(b) u slucaju obnovljivih sekuritizacija ili sekuritizacija obnovljivih izloZenosti, zadrzavanje udjela inicijatora u iznosu od
najmanje 5 % nominalne vrijednosti svake od sekuritiziranih izloZenosti;

(c) zadrzavanje nasumce odabranih izloZenosti u iznosu od najmanje 5 % nominalne vrijednosti sekuritiziranih izloze-
nosti ako bi takve nesekuritizirane izloZenosti inace bile sekuritizirane u sekuritizaciji, pod uvjetom da broj poten-
cijalno sekuritiziranih izloZenosti iznosi najmanje 100 pri iniciranju;

(d) zadrzavanje transe prvoga gubitka i, ako takvo zadrzavanje ne doseze 5 % nominalne vrijednosti sekuritiziranih
izloZenosti, prema potrebi, ostalih transi jednakog ili jo§ veceg profila rizicnosti od onih prenesenih ili prodanih
ulagateljima koje ne dospijevaju prije onih prenesenih ili prodanih ulagateljima, tako da ukupan iznos koji se zadrzava
iznosi najmanje 5 % nominalne vrijednosti sekuritiziranih izloZenosti ili

(¢) zadrzavanje izlozenosti prvog gubitka u iznosu od najmanje 5 % svake sekuritizirane izloZenosti u sekuritizaciji.

4. Ako mjesoviti financijski holding s poslovnim nastanom u Uniji u smislu Direktive 2002/87/EZ Europskog parla-
menta i Vijeca ('), mati¢na institucija ili financijski holding s poslovnim nastanom u Uniji ili jedno od njihovih drustava
kéeri, u smislu Uredbe (EU) br. 575/2013, kao inicijator ili sponzor, sekuritizira izloZenosti jedne ili vise kreditnih
institucija, investicijskih drustava ili drugih financijskih institucija koje su uklju¢ene u opseg nadzora na konsolidiranoj
osnovi, zahtjevi iz stavka 1. mogu se ispuniti na temelju konsolidiranog stanja mati¢ne institucije, financijskog holdinga ili
mjesovitog financijskog holdinga s poslovnim nastanom u Uniji.

Prvi podstavak primjenjuje se samo ako su kreditne institucije, investicijska drustva ili financijske institucije koje su
kreirale sekuritizirane izlozenosti uskladeni sa zahtjevima iz clanka 79. Direktive 2013/36/EU Europskog parlamenta i
Vijeca (%) i inicijatoru ili sponzoru i mati¢noj kreditnoj instituciji u Uniji, financijskom holdingu ili mjesovitom financij-
skom holdingu s poslovnim nastanom u Uniji pravodobno dostave informacije potrebne za ispunjavanje zahtjeva iz
¢lanka 5. ove Uredbe.

(") Direktiva 2002/87[EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 16. prosinca 2002. o dodatnom nadzoru kreditnih institucija, drustava za
osiguranje i investicijskih drustava u financijskom konglomeratu i o izmjeni direktiva Vijeca 73[239[EEZ, 79/267[EEZ, 92[49[EEZ,
92/96/EEZ, 936[EEZ i 93[22[EEZ i direktiva 98[78[EZ i 2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 35, 11.2.2003., str. 1.).

(%) Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom
nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim dru$tvima, izmjeni Direktive 2002/87[EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ i 2006/49[EZ (SL L 176, 27.6.2013., str. 338)).
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5. Stavak 1. ne primjenjuje se ako je rijeC o sekuritiziranim izloZenostima prema sljede¢im subjektima ili ako za njih u
cijelosti, bezuvjetno i neopozivo jamce sljede¢i subjekti:

(a) sredi$nje drzave ili sredi$nje banke;

(b) regionalne vlade, lokalna tijela i subjekti javnog sektora u smislu c¢lanka 4. stavka 1. tocke 8. Uredbe (EU)
br. 575/2013 u drzavama clanicama;

(c) institucije kojima se dodjeljuje ponder rizika od 50 % ili manji u skladu s dijelom tre¢im glavom II. poglavljem 2.
Uredbe (EU) br. 575/2013;

(d) nacionalne banke za promicanje gospodarstva ili institucije u smislu ¢lanka 2. tocke 3. Uredbe (EU) 2015/1017
Europskog parlamenta i Vijeca (!); ili

(e) multilateralne razvojne banke navedene u ¢lanku 117. Uredbe (EU) br. 575/2013.

6.  Stavak 1. ne primjenjuje se na transakcije koje se temelje na jasnom, transparentnom i dostupnom indeksu, gdje su
odnosni referentni subjekti istovjetni onima koji ¢ine indeks subjekata kojima se opcenito trguje ili ih ¢ine ostali
vrijednosni papiri kojima se trguje osim sekuritizacijskih pozicija.

7. EBA blisko suradujuéi s ESMA-om i Europskim nadzornim tijelom za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje
(EIOPA) koje je osnovano Uredbom (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (?), izraduje nacrt regulatornih
tehnickih standarda kako bi se detaljnije utvrdio zahtjev za zadrzavanje rizika, osobito u pogledu sljedeceg:

(a) nadina zadrZavanja rizika u skladu sa stavkom 3., ukljucujuéi ispunjavanje sintetskim ili potencijalnim oblikom
zadrzavanja;

(b) mjerenja razine zadrzavanja iz stavka 1.

(c) zabrane zastite ili prodaje zadrzanog udjela;

(d) uvjeta za zadrzavanje na konsolidiranoj osnovi u skladu sa stavkom 4.;

(e) uvjeta za izuzimanje transakcija koje se temelje na jasnom, transparentnom i dostupnom indeksu iz stavka 6.;
EBA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. srpnja 2018.

Komisiji se povjerava ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz ovog stavka u skladu
s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 7.
Zahtjevi za transparentnost za inicijatore, sponzore i SSPN-e

1. Inicijator, sponzor i SSPN sekuritizacije u skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka imateljima sekuritizacijske pozicije,
nadleznim tijelima iz ¢lanka 29. i, na zahtjev, potencijalnim ulagateljima stavljaju na raspolaganje barem sljedece infor-
macije:

(a) informacije o odnosnim izloZenostima na tromjesecnoj osnovi, ili, u slucaju ABCP-a, informacije o odnosnim
potrazivanjima ili kreditnim potrazivanjima na mjese¢noj osnovi;

(b) svu povezanu dokumentaciju koja je nuZna za razumijevanje transakcije, ukljucujudi, ali ne ogranicavajuéi se na, kada
je to primjenjivo, sljedeée dokumente:

i. zavr$nu ponudu ili prospekt, zajedno s dokumentima o zavr$noj transakciji, osim pravnih misljenja;

ii. za tradicionalnu sekuritizaciju, ugovor o prodaji, ustupanju, obnovi ili prijenosu imovine i sve bitne fiducijarne
izjave;

(") Uredba (EU) 2015/1017 Europskog parlamenta i Vijeca od 25. lipnja 2015. o Europskom fondu za strateska ulaganja, Europskom
savjetodavnom centru za ulaganja i Europskom portalu projekata ulaganja i o izmjeni uredaba (EU) br.1291/2013 i (EU)
br. 1316/2013 — Europski fond za strateska ulaganja (SL L 169, 1.7.2015., str. 1.).

(%) Uredba (EU) br.1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24.studenoga 2010. o osnivanju Europskog nadzornog tijela
(Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje), o izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i o stavljanju
izvan snage Odluke Komisije 2009/79/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 48.).
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iii. izvedenice i sporazume o jamstvima, kao i sve relevantne dokumente o aranZmanima za kolateraliziranost ako
izlozenosti koje se sekuritiziraju ostaju izloZenosti inicijatora;

iv. ugovore o servisiranju, dopunskom servisiranju, administriranju i upravljanju gotovinom;

v. ugovore 0 punomodi, jamstvu, zastupanju, ugovor o bankovnom racunu, ugovor o osiguranju ulaganja, ukljucene
uvjete poslovanja ili okvirne sporazume ili temeljne ugovore ili jednakovrijednu pravnu dokumentaciju;

vi. sve bitne ugovore sklopljene medu vjerovnicima, dokumentaciju povezanu s izvedenicama, ugovore o podredenim
kreditima, ugovore o kreditima za pokretanje poslovanja i ugovore o likvidnosnim linjjama;

U toj povezanoj dokumentaciji nalazi se detaljan opis prvenstva placanja sekuritizacije;

(c) ako prospekt nije sastavljen u skladu s Direktivom 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca ('), sazetak transakcije
ili pregled osnovnih obiljezja sekuritizacije, ukljucujuéi prema potrebi sljedele:

i. pojedinosti o strukturi transakcije, ukljucujudéi strukturne dijagrame koji sadrzavaju pregled transakcije, nov¢anih
tokova i vlasnicke strukture;

ii. pojedinosti o znacajkama izloZenosti, nov¢anim tokovima, redoslijedu pokrica gubitaka, kreditnom poboljsanju i
obiljezjima likvidnosne potpore;

iii. pojedinosti o pravima glasa imatelja sekuritizacijske pozicije i njihovu odnosu prema drugim osiguranim vjero-
vnicima; i

iv. popis svih pokretaca i dogadaja navedenih u dokumentaciji dostavljenoj u skladu s tockom (b) koji bi mogli
znatno utjecati na uspje$nost sekuritizacijske pozicije;

(d) u slucaju STS sekuritizacija, STS obavijest iz ¢lanka 27.;
(e) tromjesecna izvjes¢a ulagateljima ili, u slucaju ABCP-a, mjese¢na izvjes¢a ulagateljima koja obuhvacaju sljedece:
i. sve materijalno znacajne podatke o kreditnoj kvaliteti i uspjesnosti odnosnih izloZenosti;

ii. informacije o dogadajima koji dovode do promjena u prvenstvu placanja ili zamjena bilo koje druge ugovorne
strane te, u slucaju sekuritizacije koja nije transakcija ABCP, podatke o nov¢anim tokovima koji nastaju na temelju
odnosnih izloZenosti i obveza povezanih sa sekuritizacijom;

iii. informacije o zadrzanom riziku, uklju¢ujuéi informacije o tome koji se nacini iz ¢lanka 6. stavka 3. primjenjuju, u
skladu s clankom 6.

(f) svaku povlastenu informaciju koja se odnosi na sekuritizaciju koju je inicijator, sponzor ili SSPN duzan objaviti u
skladu s ¢lankom 17. Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijeca () o trgovanju na temelju povlastenih
informacija i manipuliranju trzistem;

(g) ako se ne primjenjuje tocka (f), svaki znacajan dogadaj kao sto je:

i. bitno krSenje obveza utvrdenih u dokumentima stavljenima na raspolaganje u skladu s tockom (b), ukljucujuci sve
naknadne pravne lijekove, izuzeca ili suglasnosti povezane s tim krienjem;

ii. promjena strukturnih odlika koje mogu znatno utjecati na uspje$nost sekuritizacije;

iii. promjena rizi¢nih karakteristika sekuritizacije ili odnosnih izloZenosti koja moze imati bitan u¢inak na uspjesnost
sekuritizacije;

(") Direktiva 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeta od 4. studenoga 2003. o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne
ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvritavanja u trgovanje te o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 345, 31.12.2003., str. 64.).

(%) Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijea od 16. travnja 2014. o zlouporabi trzista (Uredba o zlouporabi trzista) te
stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a i direktiva Komisije 2003/124[EZ, 2003/125/EZ i
2004/72[EZ (SL L 173, 12.6.2014., str. 1.).
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iv. u slucaju STS sekuritizacija, ako sekuritizacija viSe ne ispunjava STS kriterije ili ako su nadlezna tijela poduzela
korektivne ili upravne mjere;

v. sve znatne izmjene dokumentacije o transakciji.
Informacije opisane u prvom podstavku tockama (b), (c) i (d) stavljaju se na raspolaganje prije odredivanja cijene.

Informacije navedene u prvom podstavku tockama (a) i () stavljaju se na raspolaganje istodobno svakog tromjesecja,
najkasnije mjesec dana nakon datuma dospijeca platanja kamate ili, u slucaju transakcija ABCP, najkasnije mjesec dana
nakon zavr$etka razdoblja koje je obuhvaceno izvjeséem.

U slucaju ABCP-a informacije opisane u prvom podstavku tocki (a), tocki (c) podtocki ii. te tocki (e) podtocki i. stavljaju
se na raspolaganje u zbirnom obliku imateljima sekuritizacijske pozicije i, na zahtjev, potencijalnim ulagateljima. Podaci o
razini kredita stavljaju se na raspolaganje sponzoru i, na zahtjev, nadleznim tijelima.

Ne dovodeci u pitanje Uredbu (EU) br. 596/2014, informacije opisane u prvom podstavku tockama (f) i (g) stavljaju se na
raspolaganje bez odgode.

Pri uskladivanju s ovim stavkom inicijator, sponzor i SSPN sekuritizacije uskladuju se s nacionalnim pravom i pravom
Unije kojim su uredene zastita povjerljivosti informacija i obrada osobnih podataka kako bi se izbjegle moguée povrede
takvog prava, kao i svaka obveza o povjerljivosti koja se odnosi na informacije o klijentu, izvornom zajmodavcu ili
duzniku, osim ako su takve povjerljive informacije anonimizirane ili agregirane.

Konkretno, u pogledu informacija iz prvog podstavka tocke (b) inicijator, sponzor i SSPN mogu dostaviti sazetak doti¢ne
dokumentacije.

Nadlezna tijela iz clanka 29. mogu zahtijevati da im se pruzi takva vrsta povjerljivih informacija kako bi ispunila svoje
obveze u skladu s ovom Uredbom.

2. Inicijator, sponzor i SSPN sekuritizacije medu sobom odreduju subjekt koji ispunjava zahtjeve u pogledu informacija
u skladu sa stavkom 1. prvim podstavkom toc¢kama (a), (b), (d), (e), (f) i (g).

Subjekt odreden u skladu s prvim podstavkom informacije za sekuritizacijske transakcije stavlja na raspolaganje putem
sekuritizacijskog repozitorija.

Obveze iz drugog i Cetvrtog podstavka ne primjenjuju se na sekuritizacije za koje se ne mora sastaviti prospekt u skladu s
Direktivom 2003/71/EZ.

Ako nije registriran nijedan sekuritizacijski repozitorij u skladu s ¢lankom 10., subjekt odreden za ispunjavanje zahtjeva iz
stavka 1. ovog ¢lanka informacije stavlja na raspolaganje na internetskim stranicama koje:

(a) ukljucuju sustav kontrole kvalitete podataka koji dobro funkcionira;

(b) podlozne su odgovarajuéim standardima upravljanja te odrzavanju i funkcioniranju odgovarajuée organizacijske
strukture ¢ime se osigurava kontinuitet i uredno funkcioniranje internetskih stranica;

() podlozne su odgovarajuéim sustavima, kontrolama i postupcima kojima se utvrduju svi relevantni izvori operativnog
rizika;

(d) obuhvadaju sustave kojima se osigurava zastita i integritet zaprimljenih informacija i brzo evidentiranje informacija; i
(e) omogucuju da se vodi evidencija o informacijama najmanje pet godina nakon datuma dospijeca sekuritizacije.

Subjekt nadlezan za izvjeS¢ivanje o informacijama i sekuritizacijski repozitorij u kojem se informacije stavljaju na
raspolaganje navode se u dokumentaciji povezanoj sa sekuritizacijom.

3. ESMA, u bliskoj suradnji s EBA-om i EIOPA-om, izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda u kojima se poblize
utvrduju informacije koje dostavljaju inicijator, sponzor i SSPN kako bi ispunili svoje obveze iz stavka 1. prvog podstavka
tocaka (a) i () i njihov format, s pomocu standardiziranih obrazaca uzimajuéi u obzir korisnost informacija za imatelja
sekuritizacijske pozicije te je li sekuritizacijska pozicija kratkoro¢na, a u slucaju transakcije ABCP, je li ju sponzor potpuno
osigurao;
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ESMA podnosi navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda Komisiji do 18. sije¢nja 2019.

Komisiji se povjerava ovlast za dopunu ove Uredbe dono$enjem regulatornih tehnickih standarda iz ovog stavka u skladu
s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

4. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene za informacije koje treba poblize utvrditi u skladu sa stavkom 3.,
ESMA, u bliskoj suradnji s EBA-om i EIOPA-om, izraduje nacrte provedbenih tehnickih standarda kojima se poblize
utvrduje njihov format upotrebom standardiziranih obrazaca.

ESMA Komisiji dostavlja navedeni nacrt provedbenih tehnickih standarda do 18. sijecnja 2019.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dono$enje provedbenih tehnickih standarda iz ovog stavka u skladu ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

Clanak 8.
Zabrana resekuritizacije

1. Odnosne izloZenosti upotrijebljene u sekuritizaciji ne uklju¢uju sekuritizacijske pozicije.
Iznimno, prvi podstavak ne primjenjuje se na:
(a) nijednu sekuritizaciju €iji su vrijednosni papiri izdani prije 1. sije¢nja 2019.; ni

(b) nijednu sekuritizaciju koja se treba upotrijebiti u zakonite svrhe navedene u stavku 3. ¢&iji su vrijednosni papiri izdani
1. sije¢nja 2019. ili nakon tog datuma.

2. Nadlezno tijelo odredeno na temelju ¢lanka 29. stavaka 2., 3. ili 4., ako je primjenjivo, moZze odobriti subjektu pod
svojim nadzorom da ukljuci sekuritizacijske pozicije kao odnosne izlozenosti u sekuritizaciji ako to nadlezno tijelo smatra
da se resekuritizacija upotrebljava u zakonite svrhe kako je navedeno u stavku 3. ovog ¢lanka.

Ako je nadzirani subjekt kreditna institucija ili investicijsko drustvo kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tockama 1. i
2. Uredbe (EU) br. 575/2013, nadlezno tijelo iz prvog podstavka ovog stavka savjetuje se sa sanacijskim tijelom i svakim
drugim tijelom koje je relevantno za taj subjekt prije nego $to odobri ukljucivanje sekuritizacijskih pozicija kao odnosnih
izloZenosti u sekuritizaciji. Takvo savjetovanje ne traje dulje od 60 dana od dana kada nadlezno tijelo obavijesti sanacijsko
tijelo i svako drugo tijelo relevantno za taj subjekt o potrebi za savjetovanjem.

Ako savjetovanje okonca odlukom da se odobri upotreba sekuritizacijskih pozicija kao odnosnih izloZenosti u sekuriti-
zaciji, nadlezno tijelo o tome obavjeséuje ESMA-u.

3. Za potrebe ovog clanka sljedece ¢e se smatrati zakonitom svrhom:
(a) olaksavanje likvidacije kreditne institucije, investicijskog drustva ili financijske institucije;

(b) osiguravanje odrzivosti trajnog poslovanja kreditne institucije, investicijskog drustva ili financijske institucije kako bi
se izbjegla njihova likvidacija;

(c) ako je rije¢ o neprihodujuéim odnosnim izloZenostima, zastita interesa ulagatelja.

4. Potpuno osiguran program ABCP ne smatra se resekuritizacijom za potrebe ovog ¢lanka, pod uvjetom da nijedna
od transakcija ABCP u okviru tog programa nije resekuritizacija i da se kreditnim poboljsanjem ne uspostavlja druga
razina transiranja na programskoj razini.

5. Kako bi se odrazavala trzi$na kretanja drugih resekuritizacija upotrijebljenih u zakonite svrhe i uzimajuéi u obzir
opce ciljeve financijske stabilnosti i zastitu najboljih interesa ulagatelja, ESMA, u bliskoj suradnji s EBA-om, moze izraditi
nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi dopunila popis zakonite svrhe iz stavka 3.

ESMA sve takve nacrte regulatornih tehnickih standarda podnosi Komisiji. Komisiji se povjerava ovlast za dopunu ove
Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.
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Clanak 9.
Kriteriji za odobravanje kredita

1. Inicijatori, sponzori i izvorni zajmodavci na izloZenosti koje se sekuritiziraju primjenjuju iste pouzdane i dobro
definirane kriterije za odobravanje kredita koje primjenjuju na izloZenosti koje nisu sekuritizirane. U tu svrhu primjenjuju
se isti jasno ustanovljeni postupci za odobravanje i, ako je relevantno, za izmjenu, obnavljanje i refinanciranje kredita.
Inicijatori, sponzori i izvorni zajmodavci imaju ucinkovite sustave za primjenu tih kriterija i postupaka kako bi se
osiguralo da se odobravanje kredita temelji na podrobnoj procjeni kreditne sposobnosti duznika kojom se uzimaju u
obzir ¢imbenici relevantni za provjeru izgleda duznika da ispuni svoje obveze u skladu s ugovorom o kreditu.

2. Ako su odnosne izloZenosti sekuritizacija stambeni krediti sklopljeni nakon stupanja na snagu Direktive
2014/17[EU, skup tih kredita ne ukljucuje kredite koji se stavljaju na trziste i jamce pod pretpostavkom da su podnositel;
zahtjeva za kredit ili, ovisno o slucaju, posrednici upozoreni da zajmodavac mozda nije provjerio informacije koje je
dostavio podnositelj zahtjeva za kredit.

3. Ako inicijator kupi za sebe izloZenosti treCe strane i onda ih sekuritizira, taj inicijator provjerava da subjekt, koji je
bio izravno ili neizravno uklju¢en u izvorni ugovor iz kojeg su nastale obveze ili moguce obveze za sekuritizaciju,
ispunjava zahtjeveiz stavka 1.

4. Stavak 3. ne primjenjuje se ako:

(a) izvorni sporazum kojim su nastale obveze ili potencijalne obveze duznika ili potencijalnog duznika stupio je na snagu
prije stupanja na snagu Direktive 2014/17/EU; i

(b) inicijator koji kupi za sebe izloZenosti trece strane i onda ih sekuritizira ispunjava obveze koje su morali ispunjavati
izvorni inicijatori prema ¢lanku 21. stavku 2. Delegirane uredbe (EU) br. 625/2014 prije 1. sije¢nja 2019.

POGLAVLJE 3.
UVJETI I POSTUPCI ZA REGISTRACIJU SEKURITIZACIJSKOG REPOZITORIJA
Clanak 10.
Registracija sekuritizacijskog repozitorija

1. Sekuritizacijski repozitorij registrira se kod ESMA-e za potrebe ¢lanka 5. u skladu s uvjetima i postupkom utvr-
denima u ovom ¢lanku.

2. Kako bi bio prihvatljiv za registraciju u skladu s ovim ¢lankom, sekuritizacijski repozitorij mora biti pravna osoba s
poslovnim nastanom u Uniji, primjenjivati postupke za provjeru potpunosti i dosljednosti informacija koje mu se stavljaju
na raspolaganje u skladu s ¢lankom 7. stavkom 1. ove Uredbe i ispunjavati zahtjeve odredene u ¢lancima 78. i 79.,
¢lanku 80. stavcima od 1. do 3. te stavcima 5. i 6. Uredbe (EU) br. 648/2012. Za potrebe ovog ¢lanka upudivanja u
¢lancima 78. i 80. Uredbe (EU) br. 648/2012 na njezin clanak 9. tumace se kao upucivanja na ¢lanak 5. ove Uredbe.

3. Registracija sekuritizacijskog repozitorija proizvodi ucinke na cijelom podru¢ju Unije.

4. Registrirani sekuritizacijski repozitorij stalno ispunjava uvjete za registraciju. Sekuritizacijski repozitorij, bez nepo-
trebne odgode, obavjes¢uje ESMA-u o svim bitnim promjenama uvjeta za registraciju.

5. Sekuritizacijski repozitorij podnosi ESMA-i jedno od sljedeceg:
(a) zahtjev za registraciju;

(b) zahtjev za prosirenje registracije za potrebe ¢lanka 7. ove Uredbe ako je trgovinski repozitorij ve¢ registriran na
temelju glave VL. poglavlja 1. Uredbe (EU) br. 648/2012 ili na temelju poglavlja IIl. Uredbe (EU) 2015/2365 Europ-
skog parlamenta i Vije¢a (!).

(") Uredba (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija financiranja vrijedno-
snih papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 337, 23.12.2015,, str. 1.).
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6. ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva u roku od 20 radnih dana od primitka zahtjeva.
Ako zahtjev nije potpun, ESMA utvrduje rok do kojeg trgovinski repozitorij osigurava dodatne informacije.
Kada ocijeni da je zahtjev potpun, ESMA o tome obavjes¢uje sekuritizacijski repozitorij.

7. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, ESMA izraduje nacrte regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju pojedinosti o svemu od sljedeceg:

(a) postupcima iz stavka 2. ovog ¢lanka koje sekuritizacijski repozitoriji trebaju primijeniti kako bi provjerili potpunost i
dosljednost informacija koje im se stavljaju na raspolaganje u skladu s ¢lankom 7. stavkom 1.;

(b) zahtjevu za registraciju iz stavka 5. tocke (a);
(c) pojednostavljenom zahtjevu za proSirenje registracije iz stavka 5. tocke (b).
ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. sijecnja 2019.

Komisiji se povjerava ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz ovog stavka u skladu
s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

8. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavaka 1. i 2., ESMA izraduje nacrte provedbenih tehnickih
standarda kojima se odreduje format sljedeceg:

(a) zahtjeva za registraciju iz stavka 5. tocke (a);
(b) zahtjeva za prosirenje registracije iz stavka 5. tocke (b).

U vezi s prvim podstavkom tockom (b) ESMA izraduje pojednostavnjeni format kako bi se izbjeglo udvostru¢avanje
postupaka.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte provedbenih tehnickih standarda do 18. sije¢nja 2019.

Komisiji se povjerava ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

Clanak 11.
Obavjes¢ivanje nadleznih tijela i savjetovanje s njima prije registracije ili prosirenja registracije

1. Ako sekuritizacijski repozitorij podnese zahtjev za registraciju ili prosirenje registracije kao trgovinski repozitorij i
ako je on subjekt kojem je nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj ima poslovni nastan izdalo odobrenje ili ga je
registriralo, ESMA, bez nepotrebne odgode obavjesCuje to nadlezno tijelo i savjetuje se s njim prije registracije ili
prosirenja registracije sekuritizacijskog repozitorija.

2. ESMA i mjerodavno nadlezno tijelo razmjenjuju sve informacije koje su potrebne za registraciju ili za prosirenje
registracije sekuritizacijskog repozitorija te za nadzor uskladenosti tog subjekta s uvjetima njegove registracije ili
odobrenja za rad u drzavi ¢lanici u kojoj ima poslovni nastan.

Clanak 12.
Ispitivanje zahtjeva

1. ESMA u roku od 40 radnih dana od obavijesti iz ¢lanka 10. stavka 6. razmatra zahtjev za registraciju ili prosirenje
registracije na temelju uskladenosti sekuritizacijskog repozitorija s ovim poglavljem i donosi detaljno obrazlozenu odluku
o prihvacanju ili odbijanju registracije odnosno prosirenja registracije.

2. Odluka koju donosi ESMA u skladu sa stavkom 1. proizvodi ucinke od petog radnog dana od dana njezina
donosenja.
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Clanak 13.
Obavjeséivanje o odlukama ESMA-e o registraciji ili prosirenju registracije

1. Kada ESMA donese odluku kako je navedeno u ¢lanku 12. ili oduzme registraciju kako je navedeno u ¢lanku 15.
stavku 1., ona u roku od pet radnih dana o svojoj odluci obavjesuje sekuritizacijski repozitorij, uz navodenje detaljnog
obrazlozZenja.

ESMA bez nepotrebne odgode obavjes¢uje nadlezno tijelo kako je navedeno u ¢lanku 11. stavku 1. o svojoj odluci.
2. ESMA bez nepotrebne odgode o svakoj odluci koju donese u skladu sa stavkom 1. obavjes¢uje Komisiju.

3. Na svojim internetskim stranicama ESMA objavljuje popis sekuritizacijskih repozitorija registriranih u skladu s ovom
Uredbom. Taj se popis azurira u roku od pet radnih dana od donosenja odluke na temelju stavka 1.

Clanak 14.
Ovlasti ESMA-e

1. Ovlasti dodijeljene ESMA-i u skladu s clancima od 61. do 68., 73. i 74. Uredbe (EU) br. 648/2012, u vezi s
prilozima L. i IL. toj uredbi, izvr§avaju se i u odnosu na ovu Uredbu. Upudlivanja na c¢lanak 81. stavke 1. i 2. Uredbe (EU)
br. 648/2012 u Prilogu L. toj uredbi tumace se kao upudivanja na ¢lanak 17. stavak 1. ove Uredbe.

2. Ovlastima dodijeljenima ESMA-i ili sluzbenicima ESMA-e ili drugim osobama koje ESMA ovlasti u skladu s ¢lancima
od 61. do 63. Uredbe (EU) br. 648/2012 ne smije se koristiti kako bi se zatrazila objava informacija ili dokumenata koji
podlijezu obvezi ¢uvanja povjerljivosti.

Clanak 15.

Oduzimanje registracije

1. Ne dovodeéi u pitanje ¢lanak 73. Uredbe (EU) br. 648/2012, ESMA oduzima registraciju sekuritizacijskom repozi-
toriju ako sekuritizacijski repozitorij:

(a) se izri¢ito odrekne registracije ili u posljednjih Sest mjeseci nije pruzao usluge;
(b) je dobio registraciju na temelju laznih navoda ili na drugi nezakonit nacin; ili
(c) vise ne ispunjava uvjete pod kojima je registriran.

2. ESMA bez nepotrebne odgode obavjes¢uje mjerodavno nadlezno tijelo iz ¢lanka 11. stavka 1. o odluci o oduzi-
manju registracije sekuritizacijskom repozitoriju.

3. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj sekuritizacijski repozitorij obavlja svoje usluge i aktivnosti i koje smatra da je
ispunjen jedan od uvjeta iz stavka 1., moze zahtijevati od ESMA-e da preispita jesu li ispunjeni uvjeti za oduzimanje
registracije sekuritizacijskom repozitoriju. Kada ESMA odlu¢i ne oduzeti registraciju doti¢nom sekuritizacijskom repozi-
toriju, ona detaljno obrazlaze svoju odluku.

4. Nadlezno tijelo iz stavka 3. ovog ¢lanka tijelo je odredeno u skladu s ¢lankom 29. ove Uredbe.

Clanak 16.
Naknade za nadzor

1. ESMA zaratunava naknade sekuritizacijskim repozitorijima u skladu s ovom Uredbom i u skladu s delegiranim
aktima donesenima u skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka.

Te su naknade proporcionalne prometu doti¢nog sekuritizacijskog repozitorija te u cijelosti pokrivaju potrebne izdatke
ESMA-e u vezi s registracijom, priznavanjem i nadzorom sekuritizacijskih repozitorija te nadoknadu svih troskova koje
nadlezna tijela imaju kao rezultat delegiranja zadaca u skladu s ¢lankom 14. stavkom 1. ove Uredbe. U mjeri u kojoj
¢lanak 14. stavak 1. ove Uredbe upucuje na clanak 74. Uredbe (EU) br. 648/2012, upudivanja na ¢lanak 72. stavak 3. te
uredbe tumace se kao upuéivanja na stavak 2. ovog ¢lanka.
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Ako je trgovinski repozitorij ve¢ registriran u skladu s glavom VI. poglavljem 1. Uredbe (EU) br. 648/2012 ili na temelju
poglavlja Ill. Uredbe (EU) 2015/2365, naknade iz prvog podstavka ovog stavka prilagodavaju se iskljuc¢ivo kako bi
odrazile dodatne potrebne izdatke i troskove u vezi s registracijom i nadzorom sekuritizacijskih repozitorija u skladu
s ovom Uredbom.

2. Komisija je ovlastena za donoSenje delegiranog akta u skladu s ¢lankom 47. radi dopune ove Uredbe detaljnijim
utvrdivanjem vrste naknada, predmeta u vezi s kojima se placaju naknade, iznosa naknada i nacina na koji se one placaju.

Clanak 17.
Dostupnost podataka u sekuritizacijskom repozitoriju

1. Ne dovodedi u pitanje clanak 7. stavak 2. sekuritizacijskim repozitorijem prikupljaju se i odrZavaju pojedinosti o
sekuritizaciji. Svim sljedeéim subjektima njime se omoguluje izravan i neposredan besplatan pristup kako bi im se
omogudilo izvrSenje vlastitih zadaca te mandata i obveza:

(a) ESMA-i;
(b) EBA-i;

(c) EIOPA-i;
(d) ESRB-u;

(e) relevantnim ¢lanovima Europskog sustava sredi$njih banaka (ESSB), uklju¢ujuéi Europsku sredisnju banku (ESB) pri
provodenju zadaca u okviru jedinstvenog nadzornog mehanizma iz Uredbe (EU) br. 1024/2013;

(f) relevantnim tijelima ¢ije zadace i mandati nadzora obuhvadaju transakcije, trziSta, sudionike i imovinu koji su
obuhvadeni podru¢jem primjene ove Uredbe;

(¢) sanacijskim tijelima @odredenima u skladu s ¢lankom 3. Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca (');
(h) Jedinstvenom sanacijskom odboru osnovanome Uredbom (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (2);

(i) tijelima navedenima u ¢lanku 29.;

() ulagateljima i potencijalnim ulagateljima.

2. ESMA, u bliskoj suradnji s EBA-om i EIOPA-om i uzimajuéi u obzir potrebe subjekata iz stavka 1., izraduje nacrt
regulatornih tehnickih standarda u kojima se poblize utvrduju:

(a) pojedinosti o sekuritizaciji iz stavka 1. koje inicijator, sponzor ili SSPN pruzaju kako bi ispunili svoje obveze iz
¢lanka 7. stavka 1.;

(b) operativni standardi potrebni radi omogucavanja pravodobnog, strukturiranog i sveobuhvatnog:
i. prikupljanja podataka u sekuritizacijskim repozitorijima; i
ii. agregiranja i usporedbe podataka medu sekuritizacijskim repozitorijima;

() pojedinosti o informacijama kojima subjekti iz stavka 1. trebaju imati pristup, uzimajuéi u obzir njihov mandat i
posebne potrebe;

(d) uvjeti u skladu s kojima subjekti iz stavka 1. trebaju imati izravan i neposredan pristup podacima u sekuritizacijskim
repozitorijima.

(") Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15.svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih
institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vijea 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47[EZ, 2004[25[EZ,
2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35[EU, 2012/30/EU i 2013[36[EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vije¢a (SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).

(%) Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 15.srpnja 2014. o utvrdivanju jedinstvenih pravila i jedinstvenog
postupka za sanaciju kreditnih institucija i odredenih investicijskih drustava u okviru jedinstvenog sanacijskog mehanizma i jedin-
stvenog fonda za sanaciju te o izmjeni Uredbe (EU) br. 1093/2010 (SL L 225, 30.7.2014., str. 1.).
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ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. sije¢nja 2019.

Komisiji se povjerava ovlast za dopunu ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih standarda iz ovog stavka u skladu
s clancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

3. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti za primjenu stavka 2., ESMA, u bliskoj suradnji s EBA-om i EIOPA-om,
izraduje nacrte provedbenih tehnickih standarda kojima se poblize utvrduju obrasci putem kojih inicijator, sponzor ili
SSPN pruzaju informacije sekurituzacijskom repozitoriju, uzimajuci u obzir rjeSenja koja su razvili postoje¢i prikupljaci
podataka o sekuritizaciji.

ESMA Komisiji dostavlja navedeni nacrt provedbenih tehnickih standarda do 18. sijecnja 2019.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

POGLAVLJE 4.
JEDNOSTAVNA, TRANSPARENTNA I STANDARDIZIRANA SEKURITIZACIJA
Clanak 18.
Upotreba oznake ,jednostavna, transparentna i standardizirana sekuritizacija”

Inicijatori, sponzori i SSPN-i mogu za svoju sekuritizaciju upotrebljavati oznaku ,STS” ili ,jednostavna, transparentna i
standardizirana” ili oznaku koja se izravno ili neizravno odnosi na te uvjete samo:

(a) ako sekuritizacija ispunjava sve zahtjeve odjelika 1. ili odjeljka 2. ovog poglavlja te ako su obavijestili ESMA-u u
skladu s ¢lankom 27. stavkom 1, i

(b) ako je sekuritizacija uvrStena na popis iz ¢lanka 27. stavka 5.

Inicijatori, sponzori i SSPN-i koji sudjeluju u sekuritizaciji koja se smatra STS sekuritizacijom imaju poslovni nastan u
Uniji.
ODJELJAK 1.
Zahtjevi za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju koja nije ABCP
Clanak 19.
Jednostavna, transparentna i standardizirana sekuritizacija

1. Sekuritizacije, osim za programe i transakcije ABCP, koje ispunjavaju zahtjeve utvrdene u ¢lancima 20., 21. i 22.
smatraju se STS sekuritizacijama.

2. Do 18.listopada 2018. EBA, u bliskoj suradnji s ESMA-om i EIOPA-om, u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU)
br. 1093/2010 donosi smjernice i preporuke o uskladenom tumacenju i primjeni zahtjeva odredenih u ¢lancima 20., 21. i
22.

Clanak 20.

Zahtjevi povezani s jednostavnoséu

1. SSPN stje¢e pravo na odnosne izloZenosti putem stvarne prodaje ili ustupanja ili prijenosa s jednakim pravnim
uc¢inkom na nacin koji je provediv prema prodavatelju ili svakoj trecoj strani. Prijenos prava SSPN-u ne podlijeZe strogim
odredbama o povratu sredstava u slucaju nesolventnosti prodavatelja.

2. Za potrebe stavka 1. sve od navedenoga smatra se strogim odredbama o povratu:

(a) odredbe kojima se likvidatoru prodavatelja omogucuje ponistavanje prodaje odnosnih izloZenosti isklju¢ivo na osnovi
toga da je zakljuena u odredenom razdoblju prije objave nesolventnosti prodavatelja;

(b) odredbe prema kojima SSPN moze sprijeCiti ponistenje iz tocke (a) samo ako moze dokazati da u trenutku prodaje
nije bio svjestan nesolventnosti prodavatelja.
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3. Za potrebe stavka 1. odredbe o povratu sredstava u nacionalnim zakonima o nesolventnosti kojima se likvidatoru ili
sudu omoguluje poniStavanje prodaje odnosnih izloZenosti u slucaju laznih prijenosa, nepostene pristranosti prema
vjerovnicima ili prijenosé ¢ija je namjena neprimjereno favoriziranje odredenih vjerovnika u odnosu na druge vjerovnike
ne smatraju se strogim odredbama o povratu sredstava.

4. Ako prodavatelj nije izvorni zajmodavac, stvarna prodaja ili ustupanje ili prijenos tom prodavatelju s jednakim
pravnim ucinkom odnosnih izloZenosti, bez obzira na to jesu li takva stvarna prodaja ili ustupanje ili prijenos s jednakim
pravnim u¢inkom izravni ili se odvijaju kroz jedan ili viSe posrednih koraka, ispunjavaju zahtjeve navedene u stavcima od
1. do 3.

5. Ako se prijenos odnosnih izloZenosti provodi s pomocu ustupanja i usavrsava nakon faze zakljucivanja transakcije,
pokreta¢i navedenog usavrSavanja ukljuc¢uju barem sljede¢e dogadaje:

(a) ozbiljno pogorsanje kreditne kvalitete prodavatelja;
(b) nesolventnost prodavatelja; i
(c) neispravljena krSenja ugovornih obveza od strane prodavatelja, uklju¢ujuéi neispunjavanje obveza prodavatelja.

6.  Prodavatelj daje izjave i jamstva da, prema njegovim saznanjima, odnosne izloZenosti ukljucene u sekuritizaciju nisu
optereéene ili na neki drugi nacin u situaciji za koju se moze predvidjeti da ¢e na negativan nacin utjecati na provedivost
stvarne prodaje ili ustupanja ili prijenosa s jednakim pravnim ucinkom.

7. Odnosne izloZenosti koje je prodavatelj prenio na SSPN ili mu ih ustupio ispunjavaju prethodno utvrdene, jasne i
dokumentirane kriterije prihvatljivosti kojima se ne dopusta aktivno upravljanje portfeljima tih izloZenosti na diskrecijskoj
osnovi. Za potrebe ovog stavka zamjena izloZenosti kojima se krie izjave i jamstva ne smatra se aktivnim upravljanjem
portfeljima. IzloZenosti prenesene na SSPN nakon zakljucivanja transakcije ispunjavaju kriterije prihvatljivosti primijenjene
na izvorne odnosne izloZenosti.

8. Sekuritizacija je osigurana skupom odnosnih izloZenosti koje su slicne prema vrsti imovine, uzimajuéi u obzir
posebnosti u vezi s novéanim tokovima odredene vrste imovine, medu ostalim njihova ugovorna obiljezja te obiljezja u
vezi s kreditnim rizikom i pladanjem unaprijed. Skupom odnosnih izloZenosti obuhvaéena je samo jedna vrsta imovine.
Odnosne izloZenosti sadrze ugovorno obvezujule i izvrsive obveze s potpunim pravom namirenja u odnosu na duznike i,
kada je primjenjivo, jamce.

Odnosne izloZenosti imaju definirane tokove obro¢nog placanja, pri ¢emu se iznosi obroka mogu razlikovati, povezane s
placanjem najma, glavnice ili kamata, ili s bilo kojim drugim pravom na prihod od imovine kojom se podupiru takva
placanja. Odnosne izloZenosti mogu proizvesti prihod i prodajom bilo koje financirane ili imovine u leasingu.

Odnosne izlozenosti ne ukljucuju prenosive vrijednosne papire, kako su definirani ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 44.
Direktive 2014/65/EU osim korporativnih obveznica pod uvjetom da te korporativne obveznice nisu uvrStene na mjestu
trgovanja.

9. Odnosne izlozZenosti ne ukljucuju nikakve sekuritizacijske pozicije.

10.  Odnosne izloZenosti iniciraju se u uobifajenom poslovanju inicijatora ili izvornog zajmodavca u skladu sa
standardima odobravanja plasmana koji nisu manje strogi od onih koje je inicijator ili izvorni zajmodavac primijenio
u trenutku iniciranja na sliéne izloZenosti koje nisu sekuritizirane. Standardi odobravanja plasmana u skladu s kojima se
iniciraju odnosne izlozenosti i bilo kakve znacajne promjene prijasnjih standarda odobravanja plasmana u potpunosti se
objavljuju potencijalnim ulagateljima bez nepotrebne odgode.

U slucaju sekuritizacija u kojima su odnosne izloZenosti stambeni krediti, skup kredita ne uklju¢uje kredite koji su
stavljeni na trZiste i zajamceni pod pretpostavkom da su podnositelj zahtjeva za kredit ili, ovisno o slucaju, posrednici
upozoreni da zajmodavac mozda nije provjerio dostavljene informacije.

Procjena kreditne sposobnosti duznika mora ispunjavati zahtjeve iz ¢lanka 8. Direktive 2008/48/EZ ili ¢lanka 18. stavaka
od 1. do 4., stavka 5. tocke (a) i stavka 6. Direktive 2014/17/EU ili, kada je primjenjivo, jednakovrijedne zahtjeve u tre¢im
zemljama.

Inicijatori ili izvorni zajmodavci imaju struénost u podrudju iniciranja izloZenosti sli¢cnih onima koje se sekuritiziraju.
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11.  Odnosne izloZenosti prenose se na SSPN nakon odabira bez nepotrebne odgode te ne ukljucuju, u trenutku
odabira, izloZenosti sa statusom neispunjavanja obveza u smislu ¢lanka 178. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili
izloZenosti duzniku ili jamcu smanjene kreditne sposobnosti, koji je, prema saznanjima inicijatora ili izvornog zajmo-
davca:

(a) proglasen nesolventnim ili je sud njegovim vjerovnicima dodijelio kona¢no pravo na ovrhu ili materijalnu odstetu
protiv ¢ega nije dopustena zalba kao posljedicu izostanka placanja u roku od tri godine prije datuma iniciranja
sekuritizacije ili je bio podvrgnut procesu restrukturiranja duga s obzirom na njegove neprihodujuce izlozenosti u
roku od tri godine prije datuma prijenosa ili ustupanja odnosnih izloZenosti SSPN-u, osim ako:

i. restrukturirana odnosna izlozenost nije uklju¢ivala nove zaostatke s placanjem od datuma restrukturiranja koje se
moralo provesti najmanje godinu dana prije datuma prijenosa ili dodjele odnosnih izlozenosti SSPN-u; i

ii. informacije koje je dostavio inicijator, sponzor ili SSPN u skladu s ¢lankom 7. stavkom 1. prvim podstavkom
tockom (a) i tockom () podtockom 1i. eksplicitno utvrduju udio restrukturiranih odnosnih izloZenosti, vrijeme i
detalje restrukturiranja kao i njihovu kvalitetu od datuma restrukturiranja;

(b) je bio, u trenutku inicijacije, kada je primjenjivo, u javnoj kreditnoj evidenciji osoba s nepovoljnom kreditnom
proslosti ili, ako takva javna kreditna evidencija ne postoji, u drugoj kreditnoj evidenciji koja je dostupna inicijatoru
ili izvornom zajmodavcu; ili

(c) ima kreditnu procjenu ili kreditnu ocjenu koja upucuje na to da je rizik od neizvrSenja ugovorno dogovorenih
placanja znatno visi od usporedivih izloZenosti koje drzi inicijator i koje nisu sekuritizirane.

12.  Duznici su do trenutka prijenosa izloZenosti izvr$ili barem jedno placanje, osim u slucaju obnovljivih sekuritizacija
osiguranih izloZenostima plativima u jednom obroku ili s dospijeem kra¢im od jedne godine, uklju¢ujudi, bez ogranice-
nja, mjese¢na placanja revolving kredita.

13.  Otplata imatelja sekuritizacijskih pozicija nece se strukturirati tako da uglavnom ovisi o prodaji imovine kojom se
osiguravaju odnosne izloZenosti. Time se ne sprjeava naknadna obnova ili refinanciranje te imovine.

Otplata imatelja sekuritizacijskih pozicija ¢ije su odnosne izloZenosti osigurane imovinom ¢ija je vrijednost zajamcena ili
¢iji je rizik potpuno smanjen zahvaljujuéi obvezi otkupa od strane prodavatelja imovine kojom se osiguravaju odnosne
izlozenosti ili od strane neke druge treCe strane ne ovisi o prodaji imovine kojom se osiguravaju te odnosne izloZenosti.

14.  EBA, u bliskoj suradnji s ESMA-om i EIOPA-om, razvija nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se detaljnije
utvrduje koje se odnosne izloZenosti iz stavka 8. smatraju homogenima.

EBA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. srpnja 2018.

Komisiji se povjerava ovlast za dopunu ove Uredbe donosSenjem regulatornih tehnickih standarda iz ovog stavka u skladu
s clancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 21.
Zahtjevi povezani sa standardizacijom

1. Inicijator, sponzor ili izvorni zajmodavac zadovoljavaju zahtjev za zadrzavanje rizika u skladu s ¢lankom 6.

2. Na odgovarajudi se na¢in smanjuju rizici kamatnih stopa i valutni rizici koji proizlaze iz sekuritizacije i objavljuju se
sve mjere poduzete u tom smislu. Osim za potrebe zastite od rizika kamatnih stopa ili od valutnog rizika SSPN ne sklapa
ugovore o izvedenicama te osigurava da skup odnosnih izloZenosti ne uklju¢uje izvedenice. Te su izvedenice zajamcene i
dokumentirane u skladu sa zajednickim standardima u podru¢ju medunarodnih financija.

3. Sva placanja kamate po referentnoj stopi u okviru sekuritizacijske imovine i obveza temelje se na opéim trZi$nim
kamatnim stopama ili opéim sektorskim stopama prilagodenima trogku sredstava i ne upucuju na slozene formule ili
izvedenice.



28.12.2017. Sluzbeni list Europske unije L 347/61

4. Ako je dostavljena obavijest o izvrSenju ili ubrzanju placanja:

(a) nikakav iznos gotovine ne zadrzava se u SSPN-u osim koliko je potrebno kako bi se osigurali operativno funkcio-
niranje SSPN-a ili uredna otplata ulagatelja u skladu s ugovornim uvjetima sekuritizacije, osim ako iznimne okolnosti
zahtijevaju da se neki iznos zadrzi da bi se iskoristio, u najboljem interesu ulagatelja, za troskove radi izbjegavanja
pogorsanja kreditne kvalitete odnosnih izloZenosti;

(b) primici glavnice iz odnosnih izloZenosti prenose se na ulagatelje postupnom amortizacijom sekuritizacijskih pozicija,
kako je utvrdeno nadredeno$cu sekuritizacijske pozicije;

(c) otplata sekuritizacijskih pozicija ne smije se odvijati suprotnim redoslijedom u odnosu na njihovu nadredenost; i
(d) ni jednom se odredbom nele zahtijevati automatska likvidacija odnosnih izloZenosti po trzi$noj vrijednosti.

5. Transakcije s nepostupnim redoslijedom placanja obuhvacaju pokretace povezane s uspjesnosti odnosnih izlozZenosti
koji dovode do vracanja redoslijeda placanja na postupno platanje prema nadredenosti. Takvi pokretadi povezani s
uspjesnosti u najmanju ruku obuhvacaju pogorsanje kreditne kvalitete odnosnih izloZenosti ispod prethodno odredenog

praga.

6.  Dokumentacija o transakciji ukljucuje odgovarajuce odredbe o prijevremenoj isplati ili pokretace zavrietka razdoblja
obnove ako se radi o obnovljivoj sekuritizaciji, to uklju¢uje barem sljedece:

(a) pogorSanje kreditne kvalitete odnosnih izloZenosti do ili ispod prethodno utvrdenog praga;
(b) nastanak dogadaja povezanog s nesolventnosti u pogledu inicijatora ili servisera;

(0) pad vrijednosti odnosnih izloZenosti koje drzi SSPN ispod prethodno utvrdenog praga (dogadaj kojim se pokrece
prijevremena isplata); i

(d) nesposobnost stvaranja dostatnih novih odnosnih izlozenosti prethodno utvrdene kreditne kvalitete (pokretal za
zavrietak razdoblja obnove).

7. U dokumentaciji o transakciji jasno se navodi sljedece:
(a) ugovorne obveze, duznosti i odgovornosti servisera i povjerenika, ako postoji, i drugih pruzatelja pomoé¢nih usluga;

(b) postupci i odgovornosti potrebni kako bi se osiguralo da status neispunjavanja obveza ili nesolventnost servisera ne
dovedu do prekida servisiranja, poput ugovorne odredbe kojom se omoguduje zamjena servisera u takvom slucaju; i

(c) odredbe kojima se osigurava zamjena drugih ugovornih strana u izvedenicama, pruzatelja likvidnosti i bankovnog
ra¢una u sluaju njihova statusa neispunjavanja obveza, nesolventnosti i drugih utvrdenih dogadaja, prema potrebi.

8.  Serviser ima stru¢no znanje u servisiranju izloZenosti sli¢nih onima koje su sekuritizirane te primjereno dokumen-
tirane 1 odgovarajue politike, postupke i kontrolne mehanizme u vezi sa servisiranjem izloZenosti.

9.  Dokumentacija o transakciji utvrduje jasne i saZete definicije, pravne lijekove i mjere u pogledu neurednosti u
placanju i neispunjenja obveza duznika, restrukturiranja duga, otpusta duga, odgode placanja, razmaka izmedu placanja,
gubitaka, storniranja, povrata i drugih instrumenata za ispravljanje kvalitete imovine. U dokumentaciji o transakciji jasno
se odreduje prvenstvo placanja, dogadaji koji dovode do promjena u takvom prvenstvu placanja, kao i obveza da se takvi
dogadaji prijave. Svaka promjena u prvenstvu placanja koja ¢e znacajano negativano utjecati na otplatu sekuritizacijskih
pozicija prijavljuje se ulagateljima bez nepotrebne odgode.

10.  Dokumentacija o transakciji uklju¢uje jasne odredbe kojima se omoguéuje pravodobno rjesavanje sukoba izmedu
razlicitih kategorija ulagatelja, glasacka su prava jasno definirana i dodijeljena imateljima obveznica te su odgovornosti
povjerenika i drugih subjekata s fiducijarnim duznostima prema ulagateljima jasno utvrdene.
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Clanak 22.
Zahtjevi povezani s transparentno$éu

1. Za izlozenosti koje su u znatnoj mjeri sli¢cne onima koje se sekuritiziraju, inicijator i sponzor prije odredivanja
cijena potencijalnim ulagateljima stavljaju na raspolaganje podatke o statickom i dinamickom uéinku u pogledu neispu-
njavanja obveza i gubitaka, kao $to su podaci o neurednosti u placanju i neispunjenju obveza, te o izvorima tih podataka
i ¢injenici na temelju koje se izloZenosti smatraju sli¢nima. Tim podacima obuhvaca se razdoblje od najmanje pet godina.

2. Uzorak odnosnih izloZenosti podlijeze vanjskoj provjeri prije izdavanja vrijednosnih papira na temelju sekuritizacije
koju provodi odgovarajuca neovisna stranka, koja provjerava i to¢nost podataka objavljenih u pogledu odnosnih izloZze-
nosti.

3. Prije odredivanja cijene sekuritizacije incijator ili sponzor stavljaju na raspolaganje potencijalnim ulagateljima model
nov¢anih tokova obveza u kojem je precizno predstavljen ugovorni odnos izmedu odnosnih izloZenosti te placanja koja
se odvijaju izmedu inicijatora, sponzora, ulagatelja, drugih tre¢ih strana i SSPN-a, te nakon placanja stavljaju taj model na
raspolaganje ulagateljima trajno, a moguéim ulagateljima na zahtjev.

4. U slucaju sekuritizacije ¢ije su odnosne izlozenosti stambeni krediti ili krediti za kupnju automobila ili leasing
automobila, inicijator i sponzor objavljuju dostupne informacije koje se odnose na okolisnu u¢inkovitost imovine koja se
financira takvim stambenim kreditima ili kreditima za kupnju automobila ili leasingom automobila, u sklopu informacija
koje se otkrivaju na temelju ¢lanka 7. stavka 1. prvog podstavka tocke (a).

5. Inicijator i sponzor odgovorni su za postovanje ¢lanka 7. Informacije koje se zahtijevaju ¢lankom 7. stavkom 1.
prvim podstavkom tockom (a) stavljaju se na raspolaganje potencijalnim ulagateljima prije odredivanja cijene na njihov
zahtjev. Informacije koje se zahtijevaju ¢lankom 7. stavkom 1. prvim podstavkom tockama od (b) do (d) stavljaju se na
raspolaganje prije odredivanja cijene barem u obliku nacrta ili pocetnom obliku. Kona¢na dokumentacija stavlja se na
raspolaganje ulagateljima najkasnije 15 dana nakon zakljucenja transakcije.

ODJELJAK 2.
Zahtjevi za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu ABCP sekuritizaciju
Clanak 23.
Jednostavna, transparentna i standardizirana ABCP sekuritizacija

1. Transakcija ABCP smatra se jednostavnom, transparentnom i standardiziranom kada je uskladena sa zahtjevima na
razini transakcije iz ¢lanka 24.

2. Program ABCP smatra se jednostavnim, transparentnim i standardiziranim programom kada je uskladen sa zahtje-
vima iz ¢lanka 26. i kada sponzor programa ABCP ispunjava uvjete iz clanka 25.

Za potrebe ovog odjeljka, ,prodavatelj” zna¢i ,inicijator” ili ,izvorni zajmodavac”.

3. Do 18.listopada 2018. EBA, u bliskoj suradnji s ESMA-om i EIOPA-om, u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU)
br. 1093/2010 donosi smjernice i preporuke o uskladenom tumacenju i primjeni zahtjeva odredenih ¢lancima 24. i 26.
ove Uredbe.

Clanak 24.
Zahtjevi na razini transakcije

1. SSPN stje¢e pravo na odnosne izloZenosti putem stvarne prodaje ili ustupanja ili prijenosa s jednakim pravnim
ucinkom na nacin koji je provediv prema prodavatelju ili svakoj trecoj strani. Prijenos prava SSPN-u ne podlijeze strogim
odredbama o povratu sredstava u slucaju nesolventnosti prodavatelja.

2. Za potrebe stavka 1. sve od navedenoga smatra se strogim odredbama o povratu:

(a) odredbe kojima se likvidatoru ili prodavatelju omogucuje ponistavanje prodaje odnosnih izlozenosti isklju¢ivo na
osnovi toga da je zaklju¢ena u odredenom razdoblju prije objave nesolventnosti prodavatelja;
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(b) odredbe prema kojima SSPN moze sprijeCiti ponistenje iz tocke (a) samo ako moze dokazati da u trenutku prodaje
nije bio svjestan nesolventnosti prodavatelja.

3. Za potrebe stavka 1. odredbe o povratu sredstava u nacionalnim zakonima o nesolventnosti kojima se likvidatoru ili
sudu omoguluje poniStavanje prodaje odnosnih izloZenosti u slucaju laznih prijenosa, nepostene pristranosti prema
vierovnicima ili prijenosa ¢ija je namjena neprimjereno favoriziranje odredenih vjerovnika u odnosu na druge vjerovnike
ne smatraju se strogim odredbama o povratu sredstava.

4. Ako prodavatelj nije izvorni zajmodavac, stvarna prodaja ili ustupanje ili prijenos prodavatelju s jednakim pravnim
ucinkom odnosnih izloZenosti, bez obzira na to jesu li takva stvarna prodaja ili ustupanje ili prijenos s jednakim pravnim
uc¢inkom izravni ili se odvijaju kroz jedan ili viSe posrednih koraka, ispunjavaju zahtjeve navedene u stavcima od 1. do 3.

5. Ako se prijenos odnosnih izloZenosti provodi s pomocu ustupanja i usavr$ava nakon faze zakljucivanja transakcije,
pokretadi navedenog usavriavanja uklju¢uju barem sljede¢e dogadaje:

(a) ozbiljno pogorsanje kreditne kvalitete prodavatelja;
(b) nesolventnost prodavatelja; i

(c) neispravljena krSenja ugovornih obveza od strane prodavatelja, ukljucujuéi i neispunjavanje obveza od strane proda-
vatelja.

6.  Prodavatelj daje izjave i jamstva da, prema njegovim saznanjima, odnosne izloZenosti ukljucene u sekuritizaciju nisu
opterecene ili na neki drugi nacin u situaciji za koju se moze predvidjeti da ¢e na negativan nacin utjecati na provedivost
stvarne prodaje ili ustupanja ili prijenosa s jednakim pravnim uc¢inkom.

7. Odnosne izloZenosti koje je prodavatelj prenio na SSPN ili mu ih ustupio ispunjavaju prethodno utvrdene, jasne i
dokumentirane kriterije prihvatljivosti kojima se ne dopusta aktivno upravljanje portfeljima tih izloZenosti na diskrecijskoj
osnovi. Za potrebe ovog stavka zamjena izloZenosti kojima se kre izjave i jamstva ne smatra se aktivnim upravljanjem
portfeljima. IzloZenosti prenesene na SSPN nakon zakljucivanja transakcije ispunjavaju kriterije prihvatljivosti primijenjene
na izvorne odnosne izloZenosti.

8. Odnosne izlozZenosti ne uklju¢uju nikakve sekuritizacijske pozicije.

9. Odnosne izlozenosti prenose se na SSPN nakon odabira bez nepotrebne odgode te ne ukljucuju, u trenutku odabira,
izloZenosti sa statusom neispunjavanja obveza u smislu ¢lanka 178. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili izloZenosti
duzniku ili jamcu smanjene kreditne sposobnosti, koji je, prema saznanjima inicijatora ili izvornog zajmodavca:

(a) proglasen nesolventnim ili je sud njegovim vjerovnicima dodijelio kona¢no pravo na ovrhu ili materijalnu odstetu
protiv ¢ega nije dopustena zalba kao posljedicu izostanka placanja u roku od tri godine prije datuma iniciranja
sekuritizacije ili je bio podvrgnut procesu restrukturiranja duga s obzirom na njegove neprihodujuce izlozenosti u
roku od tri godine prije datuma prijenosa ili ustupanja odnosnih izloZenosti SSPN-u, osim ako:

i. restrukturirana odnosna izlozenost nije uklju¢ivala nove zaostatke s placanjem od datuma restrukturiranja koje se
moralo provesti najmanje godinu dana prije datuma prijenosa ili dodjele odnosnih izlozenosti SSPN-u; i

ii. informacije koje je dostavio inicijator, sponzor ili SSPN u skladu s ¢lankom 7. stavkom 1. prvim podstavkom
tockom (a) i tockom () podtockom i. eksplicitno utvrduju udio restrukturiranih odnosnih izloZenosti, vrijeme i
detalje restrukturiranja kao i njihovu kvalitetu od datuma restrukturiranja;

(b) bio, u trenutku inicijacije, kada je primjenjivo, u javnoj kreditnoj evidenciji osoba s nepovoljnom kreditnom proslosti
ili, ako takva javna kreditna evidencija ne postoji, drugoj kreditnoj evidenciji koja je dostupna inicijatoru ili izvornom
zajmodavcu; ili

(c) ima kreditnu procjenu ili kreditnu ocjenu koja upucuje na to da je rizik od neizvrSenja ugovorno dogovorenih
placanja znatno visi od usporedivih izloZenosti koje drzi inicijator i koje nisu sekuritizirane.
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10.  Duznici su do trenutka prijenosa izloZenosti izvrsili barem jedno pladanje, osim u slucaju obnovljivih sekuritizacija
osiguranih izloZenostima plativima u jednom obroku ili s dospijeem kra¢im od jedne godine, ukljucujudi, bez ogranice-
nja, mjese¢na placanja revolving kredita.

11.  Otplata imatelja sekuritizacijskih pozicija nece se strukturirati tako da uglavnom ovisi o prodaji imovine kojom se
osiguravaju odnosne izloZenosti. Time se ne sprjeava naknadna obnova ili refinanciranje te imovine.

Otplata imatelja sekuritizacijskih pozicija Cije su odnosne izloZenosti osigurane imovinom cija je vrijednost zajamcena ili
Ciji je rizik potpuno smanjen zahvaljujuéi obvezi otkupa od strane prodavatelja imovine kojom se osiguravaju odnosne
izloZenosti ili od strane neke druge trece strane ne ovisi o prodaji imovine kojom se osiguravaju te odnosne izlozenosti.

12. Na odgovarajuéi se na¢in smanjuju rizici kamatnih stopa i valutni rizici koji proizlaze iz sekuritizacije i objavljuju
se sve mjere poduzete u tom smislu. Osim za potrebe zastite od rizika kamatnih stopa ili od valutnog rizika SSPN ne
sklapa ugovore o izvedenicama te osigurava da skup odnosnih izloZenosti ne ukljucuje izvedenice. Te su izvedenice
zajamcene i dokumentirane u skladu sa zajednic¢kim standardima u podru¢ju medunarodnih financija.

13.  Dokumentacija o transakciji utvrduje jasne i saZete definicije, pravne lijekove i mjere u pogledu neurednosti u
placanju i neispunjenja obveza duZznika, restrukturiranja duga, otpusta duga, odgode placanja, razmaka izmedu placanja,
gubitaka, storniranja, povrata i drugih instrumenata za ispravljanje kvalitete imovine. U dokumentaciji o transakciji jasno
se odreduje prvenstvo placanja, dogadaji koji dovode do promjena u takvom prvenstvu placanja, kao i obveza da se takvi
dogadaji prijave. Svaka promjena u prvenstvu placanja koja e znacajno negativno utjecati na otplatu sekuritizacijskih
pozicija prijavljuje se ulagateljima bez nepotrebne odgode.

14.  Za izlozenosti koje su u znatnoj mjeri sli¢ne onima koje se sekuritiziraju, inicijator i sponzor prije odredivanja
cijena potencijalnim ulagateljima stavljaju na raspolaganje podatke o statickom i dinamickom ucinku u pogledu neispu-
njavanja obveza i gubitaka, kao $to su podaci o neurednosti u placanju i neispunjenju obveza, te o izvorima tih podataka
i Cinjenici na temelju koje se izloZenosti smatraju sli¢cnima. Ako sponzor nema pristup takvim podacima za izloZenosti
koje su u znatnoj mjeri slicne onima koje se sekuritiziraju, od prodavatelja dobiva pristup podacima, na statickom ili
dinamickom temelju, kao 3to su podaci o neurednosti u placanju i neispunjenju obveza. Svim tim podacima obuhvaca se
razdoblje od najmanje pet godina, osim za podatke koji se odnose na potrazivanja od kupaca i druga kratkorocna
potrazivanja za koje je razdoblje promatranja najmanje tri godine.

15.  Transakcije ABCP osigurane su skupom odnosnih izloZenosti koje su homogene prema vrsti imovine, uzimajuéi u
obzir obiljezja u vezi s nov¢anim tokovima razli¢itih vrsta imovine, medu ostalim njihova ugovorna obiljezja te obiljezja
u vezi s kreditnim rizikom i plaanjem unaprijed. Skupom odnosnih izloZenosti obuhvacena je samo jedna vrsta imovine.

Skup odnosnih izloZenosti ima preostalo ponderirano prosjecno trajanje od najviSe jedne godine, a nijedna od odnosnih
izloZenosti nema preostali rok do dospijeca dulji od tri godine.

Odstupajuéi od drugog podstavka, za transakcije skupova kredita za kupnju automobila, leasing automobila te leasing
opreme imaju preostalo ponderirano prosjecno trajanje od najvise tri i pol godine, a nijedna od odnosnih izloZenosti ne
smije imati preostali rok do dospijeca dulji od Sest godina.

Odnosne izloZenosti ne uklju¢uju zajmove osigurane stambenom ili poslovnom hipotekom ili stambene kredite za koje se
u cijelosti jam¢i, kako je navedeno u ¢lanku 129. stavku 1. prvom podstavku tocki (¢) Uredbe (EU) br. 575/2013.
Odnosne izlozenosti sadrzavaju obveze koje su ugovorno obvezujuce i izvrdive, s potpunim pravom namirenja u
odnosu na duznike, s definiranim tokovima placanja povezanima s najmom, glavnicom, kamatama ili povezanima s
bilo kojim drugim pravom na prihod od imovine na kojem se temelje takva placanja. Odnosne izloZenosti mogu
proizvesti prihod i prodajom bilo koje financirane imovine ili imovine u leasingu. Odnosne izloZenosti ne ukljucuju
prenosive vrijednosne papire, kako su definirani ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 44. Direktive 2014/65/EU osim korpora-
tivnih obveznicakoje nisu uvrStene na mjestu trgovanja.

16.  Sva placanja kamate po referentnoj stopi u okviru transakcije ABCP imovine i obveza temelje se na opéim trZi§nim
kamatnim stopama ili opéim sektorskim stopama prilagodenima trosku sredstava, ali ne upuéuju na slozene formule ili
izvedenice. Placanja kamate po referentnoj stopi u okviru obveza transakcije ABCP mogu se temeljiti na kamatnim
stopama prilagodenima trosku sredstava programa ABCP.
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17. U sluéaju neispunjavanja obveza prodavatelja ili ubrzanja placanja:

(a) nikakav iznos gotovine ne zadrzava se u SSPN-u osim koliko je potrebno kako bi se osiguralo operativno funkcio-
niranje SSPN-a ili uredna otplata ulagatelja u skladu s ugovornim uvjetima sekuritizacije osim ako iznimne okolnosti
zahtijevaju da se neki iznos zadrzi da bi se iskoristio, u najboljem interesu ulagatelja, za troskove radi izbjegavanja
pogorsanja kreditne kvalitete odnosnih izloZenosti;

(b) primici glavnice iz odnosnih izloZenosti prenose se na ulagatelje koji drze sekuritizacijsku poziciju postupnom
isplatom sekuritizacijskih pozicija, kako je utvrdeno nadredenosu sekuritizacijske pozicije; i

() nijednom se odredbom nece zahtijevati automatska likvidacija odnosnih izloZenosti po trzisnoj vrijednosti.

18.  Odnosne izloZenosti iniciraju se u uobicajenom poslovanju prodavatelja u skladu sa standardima odobravanja
plasmana koji nisu manje strogi od onih koje prodavatelj primjenjuje u trenutku iniciranja sli¢nih izloZenosti koje nisu
sekuritizirane. Standardi odobravanja plasmana u skladu s kojima se iniciraju odnosne izloZenosti i bilo kakve znacajne
promjene prijasnjih standarda odobravanja plasmana u potpunosti se objavljuju sponzoru i drugim strankama koje su
izravno izloZene transakciji ABCP bez nepotrebne odgode. Prodavatelj posjeduje stru¢no znanje u podrudju iniciranja
izloZenosti slicnih onima koje se sekuritiziraju.

19. Kada je transakcija ABCP obnovljiva sekuritizacija, dokumentacija o transakciji ukljuCuje pokretace za zavrsetak
razdoblja obnove, uklju¢ujuéi barem sljedece:

(a) pogorsanje kreditne kvalitete odnosnih izloZenosti do ili ispod prethodno utvrdenog praga; i
(b) nastanak dogadaja povezanog s nesolventnosti u pogledu prodavatelja ili servisera.
20. U dokumentaciji o transakciji jasno se navodi sljedece:

(a) ugovorne obveze, duznosti i odgovornosti sponzora, servisera i povjerenika, ako postoji, i drugih pruzatelja pomo¢nih
usluga;

(b) postupci i odgovornosti potrebni kako bi se osiguralo da status neispunjavanja obveza ili nesolventnost servisera ne
dovedu do prekida servisiranja;

() odredbe kojima se osigurava zamjena drugih ugovornih strana u izvedenicama i bankovnog racuna u slu¢aju njihova
statusa neispunjavanja obveza, nesolventnosti i, prema potrebi, drugih utvrdenih dogadaja, i

(d) nacini na koje sponzor ispunjava zahtjeve iz clanka 25. stavka 3.

21.  EBA, u bliskoj suradnji s ESMA-om i EIOPA-om, razvija nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se detaljnije
utvrduje koje se odnosne izloZenosti iz stavka 15. smatraju homogenima.

EBA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. srpnja 2018.

Komisiji se povjerava ovlast za dopunu ove Uredbe donosSenjem regulatornih tehnickih standarda iz ovog stavka u skladu
s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010.

Clanak 25.
Sponzor programa ABCP

1. Sponzor programa ABCP kreditna je institucija nad kojom se provodi nadzor u skladu s Direktivom 2013/36/EU.

2. Sponzor programa ABCP pruzatelj je likvidnosne linije i pruza potporu svim sekuritizacijskim pozicijama na razini
programa ABCP pokrivanjem svih likvidnosnih i kreditnih rizika i svih znacajnih razrjedivackih rizika sekuritiziranih
izloZenosti kao i svih drugih troskova na razini transakcije i na razini programa ako su potrebni kako bi se ulagatelju
zajamila potpuna isplata bilo kojeg iznosa u okviru ABCP-a putem takve potpore. Sponzor ulagateljima objavljuje opis
potpore pruZene na razini transakcije, ukljucujuci opis pruzenih likvidnosnih linija.

3. Prije nego §to mozZe sponzorirati program ABCP STS, kreditna institucija dokazuje svojem nadleznom tijelu da
njezina uloga u skladu sa stavkom 2. ne ugrozava njezinu solventnost i likvidnost, ¢ak ni u slucaju ekstremno stresnih
situacija na trzistu.
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Zahtjev iz prvog podstavka ovog stavka smatra se ispunjenim ako nadlezno tijelo na temelju preispitivanja i ocjene iz
¢lanka 97. stavka 3. Direktive 2013/36/EU utvrdi da aranZmani, strategije, postupci i mehanizmi koje ta kreditna insti-
tucija provodi te jamstveni kapital i likvidnost koje posjeduje jamce dobro upravljanje i pokrivanje njezinih rizika.

4. Sponzor provodi vlastitu dubinsku analizu i provjerava uskladenost sa zahtjevima iz clanka 5. stavaka 1. i 3. ove
Uredbe, ovisno o slucaju. Takoder provjerava ima li prodavatelj uspostavljenu sposobnost servisiranja i postupke naplate
koji ispunjavaju zahtjeve iz clanka 265. stavka 2. tocaka od (h) do (p) Uredbe (EU) br. 575/2013 ili jednakovrijedne
zahtjeve u tre¢im zemljama.

5. Prodavatelj, na razini transakcije, ili sponzor, na razini programa ABCP, zadovoljavaju zahtjev za zadrzavanje rizika
iz clanka 6.

6.  Sponzor je odgovoran za uskladenost s ¢lankom 7. na razini programa ABCP te za stavljanje na raspolaganje
potencijalnim ulagateljima prije odredivanja cijene i na njihov zahtjev:

(a) zbirnih informacija kako to zahtijeva clanak 7. stavak 1. prvi podstavak tocka (a); i
(b) informacija kako to zahtijeva clanak 7. stavak 1. prvi podstavak tocke od (b) do (e),

7. Ako sponzor ne obnovi obvezu financiranja likvidnosne linije prije njezina isteka, likvidnosna linija se povlaci, a
dospjeli se vrijednosni papiri isplacuju.
Clanak 26.
Zahtjevi na razini programa
1. Sve transakcije ABCP u okviru programa ABCP ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 24. stavaka od 1. do 8. i stavaka od

12. do 20.

Najvise 5 % ukupnog iznosa izloZenosti koje su temelj transakcija ABCP i koje se financiraju iz programa ABCP mogu
privremeno ne ispunjavati zahtjeve iz ¢lanka 24. stavaka 9., 10. i 11., a da time ne utje¢u na STS oznaku programa ABCP.

Za potrebe drugog podstavka ovog stavka uzorak odnosnih izlozenosti redovito podlijeze vanjskoj provjeri uskladenosti
koju provodi odgovarajuca neovisna stranka.

2. Preostalo ponderirano prosjecno trajanje odnosnih izloZenosti programa ABCP nije dulje od dvije godine.
3. Sponzor u potpunosti osigurava program ABCP u skladu s ¢lankom 25., stavkom 2.

4. Program ABCP ne sadrzava resekuritizacije, a kreditnim poboljSanjem ne uspostavlja se druga razina transiranja na
programskoj razini.

5. Vrijednosni papiri koje izdaje program ABCP ne ukljucuju opcije kupnje, odredbe o produzenju ili druge odredbe
koje utjecu na njihovo konacno dospijece, ako te opcije ili odredbe mogu biti iskoristene prema odluci prodavatelja,
sponzora ili SSPN-a.

6.  Na odgovarajudi na¢in smanjuju se rizici kamatnih stopa i valutni rizici koji se pojavljuju na razini programa ABCP i
objavljuju se sve mjere poduzete u tom smislu. Osim za potrebe zastite rizika kamatnih stopa ili valutnog rizika SSPN ne
sklapa ugovore o izvedenicama te osigurava da skup odnosnih izloZenosti ne ukljucuje izvedenice. Te su izvedenice
zajamcene i dokumentirane u skladu sa zajednic¢kim standardima u podru¢ju medunarodnih financija.

7. U dokumentaciji povezanoj s programom ABCP jasno se navodi sljedece:
(a) odgovornosti povjerenika i drugih subjekata s fiducijarnim duznostima, ako postoje, prema ulagateljima;

(b) ugovorne obveze, duznosti i odgovornosti sponzora koji ima stru¢no znanje u podru¢ju odobravanja kredita,
povjerenika, ako postoji, i drugih pruzatelja pomo¢nih usluga;

(c) postupci i odgovornosti potrebni kako bi se osiguralo da status neispunjavanja obveza ili nesolventnost servisera ne
dovedu do prekida servisiranja;
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(d) odredbe za zamjenu drugih ugovornih strana u izvedenicama i bankovnog racuna na razini programa ABCP u slucaju
njihova statusa neispunjavanja obveza, nesolventnosti i drugih utvrdenih dogadaja, ako likvidnosna linija ne pokriva
takve dogadaje;

(e) u slucaju utvrdenih dogadaja, statusa neispunjavanja obveza ili nesolventnosti sponzora osiguravaju se korektivne
mjere kako bi se, prema potrebi, postigla kolateraliziranost obveze financiranja ili zamjena pruzatelja likvidnosne
linije; i

(f) ako sponzor ne obnovi obvezu financiranja likvidnosne linije prije njezina isteka, likvidnosna linija se povladi, a
dospijeli se vrijednosni papiri isplacuju.

8.  Serviser ima stru¢no znanje u servisiranju izloZenosti sliénih onima koje su sekuritizirane te primjereno dokumen-
tirane politike, postupke i kontrolne mehanizme u vezi sa servisiranjem izloZenosti.

ODJELJAK 3.
STS obavijest
Clanak 27.
Zahtjevi u vezi sa STS obavijeséu

1. Inicijator i sponzori zajednicki obavjes¢uju ESMA-u s pomolu obrasca iz stavka 7. ovog clanka ako sekuritizacija
ispunjava zahtjeve iz ¢lanaka od 19. do 22. ili ¢lanaka od 23. do 26. (,STS obavijest”). U slucaju programa ABCP sponzor
je odgovoran za obavje$¢ivanje o tom programu te, u okviru tog programa, za to da su transakcije ABCP uskladene s
¢lankom 24.

STS obavijest ukljuCuje objasnjenje inicijatora i sponzora o tome kako je postignuta uskladenost sa svakim od STS
kriterija navedenih u ¢lancima od 20. do 22. ili ¢lancima 24. i 26.

ESMA objavljuje STS obavijest na svojim sluzbenim internetskim stranicama u skladu sa stavkom 5. Inicijatori i sponzori
sekuritizacije obavjes¢uju svoja nadlezna tijela o STS obavijesti i medu sobom odreduju subjekt koji ¢e biti prva osoba za
kontakt za ulagatelje i nadlezna tijela.

2. Inicijator, sponzor ili SSPN smiju se sluZiti uslugama tree strane ovlastene u skladu s ¢lankom 28. za provjeru
uskladenosti sekuritizacije s ¢lancima od 19. do 22. ili ¢lancima od 23. do 26. Medutim, uporaba takvih usluga ni u
kojim okolnostima ne utje¢e na odgovornost inicijatora, sponzora ili SSPN-a u pogledu njihovih pravnih obveza u skladu
s ovom Uredbom. Uporaba takvih usluga ne utje¢e na obveze nametnute institucijskim ulagateljima kako je navedeno u
¢lanku 5.

Kada se inicijator, sponzor ili SSPN koriste uslugama tree strane koja je u skladu s ¢lankom 28. ovlastena procijeniti
uskladenost sekuritizacije s ¢lancima od 19. do 22. ili ¢lancima od 23. do 26., STS obavijest obuhvaca izjavu da je
uskladenost s STS kriterijima potvrdila ta ovlastena treca strana. Obavijest obuhvaca naziv ovlastene tree strane, mjesto
njezina nastana i naziv nadleznog tijela koje ju je ovlastilo.

3. Ako inicijator ili izvorni zajmodavac nije kreditna institucija ili investicijsko drustvo, kako je definirano u ¢lanku 4.
stavku 1. tockama 1. i 2. Uredbe (EU) br. 575/2013, s poslovnim nastanom u Uniji, obavijest iz stavka 1. ovog ¢lanka
popracena je sljedecim:

(a) potvrdom inicijatora ili izvornog zajmodavca da kredite odobrava na temelju pouzdanih i dobro definiranih kriterija i
jasno ustanovljenih postupaka za odobravanje, izmjenjivanje, obnavljanje i financiranje kredita te da inicijator ili
izvorni zajmodavac ima uspostavljene ucinkovite sustave za primjenu tih postupaka u skladu s clankom 9. ove
Uredbe; i

(b) izjavom inicijatora ili izvornog zajmodavca o tome je li odobrenje kredita navedeno u tocki (a) podlozno nadzoru.

4. Inicijator i sponzor odmah obavjes¢uju ESMA-u i informiraju svoje nadlezno tijelo ako sekuritizacija vise ne
ispunjava zahtjeve iz ¢lanaka od 19. do 22. ili ¢lanaka od 23. do 26.
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5. ESMA na svojim sluzbenim internetskim stranicama navodi popis svih sekuritizacija za koje su je inicijatori i
sponzori obavijestili da ispunjavaju zahtjeve iz clanaka od 19. do 22. ili ¢lanaka od 23. do 26. ESMA na taj popis
odmah dodaje svaku sekuritizaciju o kojoj je tako obavijestena te aZurira popis ako se sekuritizacije viSe ne smatraju
jednostavnim, transparentnim i standardiziranim sekuritizacijama nakon odluke nadleznog tijela ili obavijesti inicijatora ili
sponzora. Ako je nadlezno tijelo izreklo administrativne sankcije u skladu s ¢lankom 32., ono o tome odmah obavjeséuje
ESMA-u. ESMA na popisu odmah navodi da je nadlezno tijelo izreklo administrativne sankcije u pogledu doti¢ne
sekuritizacije.

6. ESMA, u bliskoj suradnji s EBA-om i EIOPA-om, izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda u kojima se poblize
utvrduju informacije koje su inicijator, sponzor i SSPN obvezni pruziti kako bi ispunili obveze iz stavka 1.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 18. srpnja 2018.

Komisiji se povjerava ovlast za dopunu ove Uredbe donosSenjem regulatornih tehnickih standarda iz ovog stavka u skladu
s clancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti provedbe ove Uredbe, ESMA, u bliskoj suradnji s EBA-om i EIOPA-om,
izraduje nacrte provedbenih tehnickih standarda radi utvrdivanja obrazaca koje treba rabiti za pruzanje informacija iz
stavka 6.

ESMA Komisiji dostavlja navedeni nacrt provedbenih tehnickih standarda do 18. srpnja 2018.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

Clanak 28.
Treca strana koja provjerava STS uskladenost

1. Nadlezno tijelo ovlasuje treu stranu iz clanka 27. stavka 2. za procjenu uskladenosti sekuritizacija sa STS krite-
rijima iz ¢lanaka od 19. do 22. ili ¢lanaka od 23. do 26. Nadlezno tijelo izdaje odobrenje ako su ispunjeni sljede¢i uvjeti:

(a) treca strana naplacuje samo nediskriminirajue naknade utemeljene na troskovima inicijatorima, sponzorima i SSPN-
ima ukljucenima u sekuritizacije koje treca strana procjenjuje bez razlikovanja naknada ovisno o rezultatima procjene
ili povezanog s njima;

(b) treca strana nije ni regulirani subjekt kako je definiran u ¢lanku 2. tocki 4. Direktive 2002/87/EZ ni agencija za
kreditni rejting kako je definirana u ¢lanku 3. stavku 1. tocki (b) Uredbe (EZ) br. 1060/2009, a obavljanje drugih
aktivnosti tree strane ne ugrozava neovisnost ni integritet njezine procjene;

(c) treca strana ne smije pruzati nikakav oblik savjetodavnih, revizijskih ili jednakovrijednih usluga inicijatoru, sponzoru
ili SSPN-u uklju¢enom u sekuritizacije koje treca strana procjenjuje;

(d) clanovi upravljackog tijela trece strane imaju stru¢ne kvalifikacije, znanje i iskustvo prikladne za zadalu trece strane te
imaju dobar ugled i integritet;

(e) upravljacko tijelo treée strane uklju¢uje barem trecinu, ali najmanje dvojicu, neovisnih direktora;

(f) treca strana poduzima sve potrebne korake kako bi osigurala da na provjeru STS uskladenosti ne utjecu postojedi ili
potencijalni sukobi interesa ili poslovni odnos u kojem sudjeluje treca strana, njezini dionicari ili ¢lanovi, rukovodite-
lji, zaposlenici ili bilo koja druga fizicka osoba ¢ije su usluge na raspolaganju ili pod kontrolom trece strane. U tu
svrhu treca strana uspostavlja, odrzava, provodi i dokumentira u¢inkovit sustav unutarnje kontrole kojim se ureduje
provedba politika i postupaka za utvrdivanje i sprecavanje mogucih sukoba interesa. Mogudi ili postojeci sukobi
interesa koji su utvrdeni uklanjaju se ili ublazavaju te objavljuju bez odgode. Treca strana uspostavlja, odrzava,
provodi i dokumentira odgovarajue postupke i procese za osiguravanje neovisnosti provjere STS uskladenosti.
Treca strana periodi¢no nadzire i preispituje te politike i postupke kako bi ocijenila njihovu ucinkovitost i potrebu
za njihovim aZuriranjem; i

(g) treca strana moze dokazati da ima odgovarajue operativne mjere zastite i unutarnje postupke koji joj omogucuju
provjeru STS uskladenosti.

Nadlezno tijelo povla¢i odobrenje kada smatra da treca strana materijalno ne udovoljava prvom podstavku.
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2. Treca strana koja je ovlastena u skladu sa stavkom 1. obavjes$¢uje svoje nadlezno tijelo bez odgode o svim
znadajnim promjenama informacija koje su dostavljene u skladu s tim stavkom ili bilo kojim drugim promjenama za
koje bi se moglo razumno smatrati da utje¢u na procjenu njezina nadleznog tijela.

3. Nadlezno tijelo moze treCoj strani iz stavka 1. naplatiti naknade utemeljene na troskovima kako bi pokrilo potrebne
izdatke za procjenu zahtjeva za odobrenje i naknadno pracenje uskladenosti s uvjetima navedenima u stavku 1.

4. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda za informacije koje se moraju dostaviti nadleznim tijelima u
zahtjevu za odobrenje trece strane u skladu sa stavkom 1.

ESMA Komisiji dostavlja navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do 18. srpnja 2018.

Komisiji se povjerava ovlast za dopunu ove Uredbe donosSenjem regulatornih tehnickih standarda iz ovog stavka u skladu
s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

POGLAVLJE 5.
NADZOR
Clanak 29.
Odredivanje nadleznih tijela

1. Ispunjavanje obveza iz ¢lanka 5. ove Uredbe nadziru sljedea nadlezna tijela u skladu s ovlastima koje su im
dodijeljene odgovarajuéim pravnim aktima:

(a) za drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje, nadlezno tijelo odredeno u skladu s ¢lankom 13. tockom 10.
Direktive 2009/138/EZ;

(b) za upravitelje alternativnih investicijskih fondova, odgovorno nadlezno tijelo odredeno u skladu s ¢lankom 44.
Direktive 2011/61/EU;

(c) za UCITS-e i drustva za upravljanje UCITS-ima, nadlezno tijelo odredeno u skladu s c¢lankom 97. Direktive
2009/65(EZ;

(d) za institucije za strukovno mirovinsko osiguranje, nadlezno tijelo odredeno u skladu s ¢lankom 6. tockom (g)
Direktive 2003/41/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (1);

(e) za kreditne institucije ili investicijska drustva, nadlezno tijelo odredeno u skladu s ¢lankom 4. Direktive 2013/36/EU,
ukljucujuéi ESB u pogledu posebnih zadaca koje su im dodijeljene Uredbom (EU) br. 1024/2013.

2. Nadlezna tijela odgovorna za nadzor sponzora u skladu s ¢lankom 4. Direktive 2013/36/EU, ukljuc¢ujuéi ESB u
pogledu posebnih zadaca koje su im dodijeljene Uredbom (EU) br. 1024/2013, nadziru da se sponzori pridrzavaju obveza
utvrdenih u ¢lancima 6, 7., 8. i 9. ove Uredbe.

3. Kada se nadzor inicijatora, izvornih zajmodavaca i SSPN-a provodi u skladu s direktivama 2003/41/EZ,
2009/65/EZ, 2009/138/EZ, 2011/61/EU i 2013/36/EU te Uredbom (EU) br. 1024/2013, odgovaraju¢a nadlezna tijela
odredena na temelju navedenih akata, ukljucujuéi ESB u pogledu posebnih zadaca koje su im dodijeljene Uredbom (EU)
br. 1024/2013, nadziru pridrzavanje obveza utvrdenih u ¢lancima 6., 7., 8. i 9. ove Uredbe.

4. Za inicijatore, izvorne zajmodavce i SSPN-e s poslovnim nastanom u Uniji i koji nisu obuhvaéeni zakonodavnim
aktima Unije iz stavka 3. drzave ¢lanice odreduju jedno nadlezno tijelo ili viSe njih kako bi nadzirala postovanje obveza iz
¢lanaka 6., 7., 8.1 9. Drzave ¢lanice do 1. sijecnja 2019. obavjes¢uju Komisiju i ESMA-u o odredivanju nadleznih tijela u
skladu s ovim stavkom. Ta se obveza ne primjenjuje u odnosu na one subjekte koji samo prodaju izloZenosti u okviru
programa ABCP ili druge transakcije ili sheme sekuritizacije te ne iniciraju aktivno izloZenosti u primarnu svrhu njihove
redovite sekuritizacije.

(") Direktiva 2003/41/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 3. lipnja 2003. o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno miro-
vinsko osiguranje (SL L 235, 23.9.2003., str. 10.).
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5. Drzave clanice odreduju jedno nadlezno tijelo ili viSe njih kako bi nadzirala uskladenost inicijatora, sponzora i
SSPN-a s clancima od 18. do 27. i uskladenost tre¢ih strana s ¢lankom 28. Drzave clanice do 18.sijecnja 2019.
obavjes¢uju Komisiju i ESMA-u o odredivanju nadleznih tijela u skladu s ovim stavkom.

6.  Stavak 5. ovog ¢lanka ne primjenjuje se u odnosu na one subjekte koji samo prodaju izloZenosti u okviru programa
ABCP ili druge transakcije ili sheme sekuritizacije te ne iniciraju aktivno izloZenosti u primarnu svrhu njihove redovite
sekuritizacije. U takvim slucajevima inicijator ili sponzor provjeravaju ispunjavaju li ti subjekti relevantne obveze iz
¢lanaka od 18. do 27.

7. ESMA osigurava dosljednu primjenu i provedbu obveza navedenih u ¢lancima od 18. do 27. ove Uredbe u skladu sa
zadaCama i ovlastima odredenima u Uredbi (EU) br. 1095/2010. ESMA prati trziste sekuritizacije u Uniji u skladu s
¢lankom 39. Uredbe(EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (') i, prema potrebi, primjenjuje privremene ovlasti
za intervencije u skladu s ¢lankom 40. Uredbe (EU) br. 600/2014.

8. ESMA na svojim internetskim stranicama objavljuje i azurira popis nadleznih tijela iz ovog ¢lanka.

Clanak 30.
Ovlasti nadleznih tijela

1. Svaka drzava clanica osigurava da nadlezno tijelo odredeno u skladu s ¢lankom 29. stavcima od 1. do 5. ima
potrebne ovlasti u podru¢ju nadzora, istrage i sankcioniranja za ispunjavanje svojih duznosti u okviru ove Uredbe.

2. Nadlezna tijela redovito preispituju aranZmane, postupke i mehanizme koje su inicijatori, sponzori, SSPN-i i izvorni
zajmodavci primijenili radi uskladivanja s ovom Uredbom.

Preispitivanje iz prvog podstavka ukljucuje:

(a) procese i mehanizme za kontinuirano ispravno mjerenje i zadrzavanje znacajnog neto ekonomskog udjela, priku-
pljanje i pravodobno objavljivanje svih informacija koje je potrebno staviti na raspolaganje u skladu s ¢lankom 7. i
kriterije za odobravanje kredita u skladu s ¢lankom 9.

(b) za STS sekuritizacije koje nisu dio programa ABCP, procese i mehanizme za osiguravanje uskladenosti s ¢lankom 20.
stavcima od 7. do 12., ¢lankom 21. stavkom 7. i ¢lankom 22.; i

(c) za STS sekuritizacije koje su dio programa ABCP, procese i mehanizme za osiguravanje, u odnosu na transakcije
ABCP, uskladenosti s ¢lankom 24. i, u odnosu na programe ABCP, uskladenosti s ¢lankom 26. stavcima 7. i 8.

3. Nadlezna tijela zahtijevaju da se rizici koji proizlaze iz sekuritizacijskih transakcija, ukljucujuéi reputacijske rizike,
ocjenjuju i rjeSavaju s pomocu odgovarajucih politika i postupaka inicijatora, sponzora, SSPN-a i izvornih zajmodavaca.

4. Nadlezno tijelo nadzire, ako je primjenjivo, posebne ucinke koje sudjelovanje na trziStu sekuritizacije ima na
stabilnost financijske institucije koja djeluje kao izvorni zajmodavac, inicijator, sponzor ili ulagatelj u sklopu svojeg
bonitetnog nadzora u podrucju sekuritizacije, uzimajuéi u obzir i ne dovodedi u pitanje strozu sektorsku regulaciju:

(a) veli¢inu zastitnih slojeva kapitala;
(b) veli¢inu zastitnih slojeva likvidnosti; i
(c) likvidnosni rizik za ulagatelje zbog ro¢ne neuskladenosti njihova finaciranja i ulaganja.

Ako nadlezno tijelo utvrdi znacajan rizik za financijsku stabilnost financijske ustanove ili financijskog sustava u cijelosti,
neovisno o njegovim obvezama u skladu s ¢lankom 36., ono poduzima mjere za ublaZavanje tih rizika, izvje$cuje o
svojim nalazima odredeno tijelo nadlezno za makrobonitetne instrumente u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013 i ESRB.

(") Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trzistima financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe
(EU) br. 648/2012 (SL L 173, 12.6.2014., str. 84.).
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5. Nadlezno tijelo nadzire sva moguca zaobilazenja obveza iz ¢lanka 6. stavka 2. i osigurava da se primjenjuju sankcije
u skladu s ¢lancima 32. i 33.

Clanak 31.

Makrobonitetni nadzor trZista sekuritizacije

1. ESRB u granicama svojih ovlasti odgovoran je za makrobonitetni nadzor trzista sekuritizacije Unije.
2. ESRB stalno nadzire razvoj dogadaja na trzistima sekuritizacije kako bi doprinio sprecavanju ili smanjivanju sistem-
skih rizika za financijsku stabilnost u Uniji koji proizlaze iz kretanja unutar financijskog sustava i vodeéi racuna o
makroekonomskim kretanjima, a kako bi se izbjegla razdoblja rasprostranjenih financijskih poteskoca. Ako to ESRB
smatra potrebnim, ili barem svake tri godine, kako bi se istaknuli rizici za financijsku stabilnost, ESRB u suradnji s EBA-
om objavljuje izvjesée o utjecaju trzista sekuritizacije na financijsku stabilnost. Ako uo¢i znacajne rizike, ESRB dostavlja
upozorenja i, prema potrebi, izdaje preporuke za korektivne mjere Komisiji, ESA-ma i drzavama ¢lanicama kao odgovor
na te rizike na temelju ¢lanka 16. Uredbe (EU) br. 1092/2010, medu ostalim u vezi s prikladnosti prilagodbe razina
zadrzavanja rizika ili poduzimanjem drugih makrobonitetnih mjera. U skladu s ¢lankom 17. Uredbe (EU) br. 1092/2010
Komisija, ESA-e i drzave ¢lanice obavjes¢uju ESRB, Europski parlament i Vijece o mjerama poduzetima kao odgovor na
preporuku te pruZaju odgovarajuée opravdanje za sva nepostupanja u roku od tri mjeseca od datuma slanja preporuke
adresatima.

Clanak 32.

Administrativne sankcije i korektivne mjere

1. Ne dovodedi u pitanje pravo drzava Clanica da predvide i izricu kaznene sankcije u skladu s ¢lankom 34., drzave
¢lanice utvrduju pravila za odgovarajule administrativne sankcije, u slu¢aju nemara ili namjerne povrede i korektivne
mjere, primjenjive barem na situacije za koje vrijedi sljedece:

(a) inicijator, sponzor ili izvorni zajmodavac nije ispunio zahtjeve odredene u ¢lanku 6.;
(b) inicijator, sponzor ili SSPN nije ispunio zahtjeve odredene u ¢lanku 7.;

(c) inicijator, sponzor ili izvorni zajmodavac nije ispunio kriterije odredene u ¢lanku 9.;
(d) inicijator, sponzor ili SSPN nije ispunio zahtjeve odredene u ¢lanku 18.;

(e) sekuritizacija ima oznaku STS, a inicijator, sponzor ili SSPN te sekuritizacije nije ispunio zahtjeve odredene u ¢lancima
od 19. do 22. ili ¢lancima od 23. do 26;

(f) inicijator ili sponzor izda obmanjujucu obavijest na temelju clanka 27. stavkom 1.
(¢) inicijator ili sponzor nije ispunio zahtjeve i odredene u ¢lanka clanku 27. stavku 4.; ili

(h) treca strana koja je ovlastena u skladu s ¢lankom 28. nije uspjela obavijestiti o znacajnim promjenama informacija
koje su dostavljene u skladu s ¢lankom 28. stavkom 1. ili bilo kojim drugim promjenama za koje bi se moglo
razumno smatrati da utjeCu na procjenu njezina nadleznog tijela.

Drzave clanice osiguravaju i u¢inkovitu provedbu administrativnih sankcija ifili korektivnih mjera.
Te mjere i sankcije moraju biti u¢inkovite, proporcionalne i odvracajude.

2. Drzave ¢lanice dodjeljuju nadleznim tijelima ovlast za primjenu barem sljedecih sankcija i mjera u slu¢aju povreda iz
stavka 1.:

(a) javnog upozorenja u kojem se navodi identitet fizicke ili pravne osobe i priroda povrede u skladu s ¢lankom 37.;
(b) naloga kojim se fizickoj ili pravnoj osobi nalaze da prekine takvo postupanje i da takvo postupanje vise ne ponovi;

(c) privremene zabrane obavljanja upravljacke funkcije u takvim drustvima bilo kojem clanu upravljackog tijela inicija-
toru, sponzoru ili SSPN-u ili bilo kojoj fizickoj osobi, koji se smatraju odgovornima za povredu;
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(d) u slucaju povrede iz ovog ¢lanka stavka 1. prvog podstavka tocke (e) ili (f), privemene zabrane inicijatoru i sponzoru
obavjes¢ivanja na temelju ¢lanka 27. stavka 1. da sekuritizacija ispunjava uvjete utvrdene clancima od 19. do 22. ili
¢lancima od 23. do 26,

(e) u slucaju fizicke osobe, maksimalnih administrativnih nov¢anih sankcija u iznosu od najmanje 5 000 000 EUR ili, u
drzavama c¢lanicama u kojima euro nije sluzbena valuta, u odgovarajucoj vrijednosti u nacionalnoj valuti na dan
17. sijenja 2018,

(f) u slucaju pravne osobe, najvisih administrativnih nov¢anih sankcija u iznosu od najmanje 5000 000 EUR ili, u
drzavama clanicama u kojima euro nije sluzbena valuta, u odgovarajucoj vrijednosti u nacionalnoj valuti na dan
17. sijecnja 2018., ili do 10 % ukupnog godisnjeg neto prometa te pravne osobe u skladu s posljednjim raspolozivim
financijskim izvjestajima koje je odobrilo upravljacko tijelo; ako je pravna osoba mati¢no drustvo ili drustvo kéi
mati¢nog drustva koje mora sastavljati konsolidirane financijske izvjestaje u skladu s Direktivom 2013/34/EU Europ-
skog parlamenta i Vijeca (), odgovarajudi ukupni neto godi$nji promet jest ukupni neto godisnji promet ili odgova-
rajuca vrsta prihoda prema relevantnim racunovodstvenim zakonodavnim aktima, u skladu s posljednjim raspolo-
zivim konsolidiranim izvje$tajima koje je odobrilo upravljacko tijelo krajnjeg mati¢nog drustva;

(g) maksimalne administrativne novcane sankcije u iznosu koji je barem dvostruko visi od iznosa koristi ostvarene
povredom kada je tu korist moguce utvrditi, ¢ak i ako ona prelazi maksimalne iznose iz tocaka (e) i (f);

(h) u slu¢aju povrede iz ovog ¢lanka stavka 1. prvog podstavka tocke (f), privremenog povlacenja odobrenja iz ¢lanka 28.
treéim stranama koje su ovlastene za provjeru uskladenosti sekuritizacije s ¢lancima od 19. do 22. ili ¢lancima od 23.
do 26.

3. Ako se odredbe iz prvog stavka primjenjuju na pravne osobe, drzave ¢lanice dodjeljuju nadleznim tijelima ovlasti za
primjenu administrativnih sankcija i korektivnih mjera utvrdenih u stavku 2., ovisno o uvjetima utvrdenima nacionalnim
pravom, na ¢lanove upravljackog tijela i na druge osobe koje su na temelju nacionalnog prava odgovorne za povredu.

4.  Drzave clanice osiguravaju da su sve odluke kojima se izricu administrativne sankcije ili korektivne mjere iz
stavka 2. propisno obrazlozene i podlijezu pravu Zalbe.

Clanak 33.
Izvr$avanje ovlasti za izricanje administrativnih sankcija i korektivnih mjera

1. Nadlezna tijela izvrSavaju ovlasti za izricanje administrativnih sankcija i korektivnih mjera iz ¢lanka 32. u skladu sa
svojim nacionalnim pravnim okvirima, prema potrebi:

(a) izravno;

(b) u suradnji s drugim tijelima;

() pod vlastitom odgovornoséu delegiranjem drugim tijelima;
(d) podnosenjem zahtjeva nadleznim pravosudnim tijelima.

2. Pri utvrdivanju vrste i razine administrativnih sankcija ili korektivnih mjera koje se izri¢u u skladu s ¢lankom 32.
nadlezna tijela uzimaju u obzir do koje je mjere povreda namjerna ili proizlazi iz nemara i sve druge relevantne okolnosti,
medu ostalim, prema potrebi, sljedece:

(a) znacajnost, tezinu i trajanje povrede;

(b) stupanj odgovornosti fizicke ili pravne osobe koja je odgovorna za povredu;

(c) financijsku snagu odgovorne fizicke ili pravne osobe;

(d) vaznost ostvarene dobiti ili izbjegnutog gubitka odgovorne fizicke ili pravne osobe, ako ih je mogude utvrditi;
(e) gubitke koje su zbog povrede imale tree osobe, ako ih je mogule utvrditi;

(") Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26.lipnja 2013. o godisnjim financijskim izvjestajima, konsolidiranim
financijskim izvjeStajima i povezanim izvjes¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 200643 /EZ Europskog parlamenta
i Vijeéa i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013., str. 19.).
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(f) razinu suradnje odgovorne fizicke ili pravne osobe s nadleznim tijelom, ne dovodeéi u pitanje potrebu za osigurava-
njem povrata dobivene dobiti ili gubitaka koje je ta osoba izbjegla;

(@) prijasnje povrede odgovorne fizicke ili pravne osobe.

Clanak 34.
Kaznene sankcije

1. Drzave clanice mogu odluciti da neée utvrditi pravila o administrativnim sankcijama ili korektivnim mjerama za
povrede koje u njihovu nacionalnom pravu podlijeZu kaznenim sankcijama.

2. Ako su, prema stavku 1. ovog ¢lanka, utvrdile kaznene sankcije za povrede iz ¢lanka 32. stavka 1., drzave ¢lanice
osiguravaju uspostavu odgovaraju¢ih mjera kako bi nadlezna tijela imala sve potrebne ovlasti za suradnju s pravosudnim,
drzavnoodvijetnickim ili kaznenopravnim tijelima unutar svoje nadleznosti radi zaprimanja posebnih informacija pove-
zanih s kaznenim istragama ili kaznenim postupcima pokrenutima zbog povreda iz ¢lanka 32. stavka 1. te pruZanja
takvih informacija drugim nadleznim tijelima kao i ESMA-i, EBA-i i EIOPA-i kako bi i one ispunile svoje obveze u
pogledu suradnje u okviru ove Uredbe.

Clanak 35.
DuZnosti obavjes¢ivanja

Drzave ¢lanice obavje$¢uju Komisiju, ESMA-u, EBA-u i EIOPA-u o pravnim, upravnim i drugim propisima, ukljucujuéi sve
mjerodavne kaznenopravne odredbe, za provedbu ovog poglavlja do 18.sije¢nja 2019. Drzave ¢lanice bez nepotrebne
odgode obavjes¢uju Komisiju, ESMA-u, EBA-u i EIOPA-u o svim njihovim daljnjim izmjenama.

Clanak 36.
Suradnja izmedu nadleZnih tijela i ESA-a

1. Nadlezna tijela iz clanka 29. te ESMA, EBA i EIOPA medusobno blisko suraduju i razmjenjuju informacije radi
obavljanja svojih zadaca u skladu s ¢lancima od 30. do 34.

2. Nadlezna tijela blisko koordiniraju svoj nadzor kako bi utvrdila i uklonila povrede ove Uredbe, izradila i promicala
najbolje prakse, olaksala suradnju, poticala dosljednost tumacenja i u slu¢aju bilo kakvih neslaganja omogudila uzajamnu
pravnu procjenu.

3. Osniva se poseban odbor za sekuritizaciju u sklopu zajednickog odbora europskih nadzornih tijela u kojem e
nadlezna tijela blisko koordinirati svoja djelovanja kako bi izvrila svoje zadace u skladu s ¢lancima od 30. do 34.

4. Ako nadlezno tijelo utvrdi povredu jednog ili viSe zahtjeva iz ¢lanaka od 6. do 27. ili ima razloga da to pretpostavi,
o0 svojim nalazima dovoljno detaljno obavjes¢uje nadlezno tijelo subjekta ili subjekata za koje se sumnja da su odgovorni
za takvu povredu. Doti¢na nadlezna tijela blisko koordiniraju svoj nadzor kako bi osiguravala dosljednost odluka.

5. Osobito ako se povreda iz stavka 4. ovog ¢lanka odnosi na neto¢no ili obmanjujuce obavjeséivanje u skladu s
¢lankom 27. stavkom 1., nadlezno tijelo koje je utvrdilo povredu o svojim nalazima bez odgadanja obavjes¢uje nadlezno
tijelo subjekta koji je odreden kao prva osoba za kontakt u skladu s ¢lankom 27. stavkom 1. Nadlezno tijelo subjekta koji
je odreden kao prva osoba za kontakt u skladu s ¢lankom 27. stavkom 1. zatim obavjes¢uje ESMA-u, EBA-u i EIOPA-u te
slijedi postupak utvrden u stavku 6. ovog ¢lanka.

6.  Nakon §to zaprimi informacije iz stavka 4., nadlezno tijelo subjekta za koji se sumnja da je odgovoran za povredu u
roku od 15 radnih dana poduzima sve potrebne mjere radi rjeSavanja utvrdene povrede i obavje$¢uje druga ukljucena
nadlezna tijela, osobito nadlezna tijela inicijatora, sponzora i SSPN-a i, ako su poznata, nadlezna tijela imatelja sekuri-
tizacijskih pozicija. Ako se nadlezno tijelo ne slaze s drugim nadleznom tijelom u vezi s postupkom ili sadrzajem njihove
mjere ili nedjelovanja, obavjescuje sva druga ukljucena nadlezna tijela o svojem neslaganju bez nepotrebne odgode. Ako
se to neslaganje ne rijesi u roku od tri mjeseca od datuma na koji su sva uklju¢ena nadlezna tijela obavije$tena, predmet
se prosljeduje ESMA-i u skladu s ¢lankom 19. i, prema potrebi, ¢lankom 20. Uredbe (EU) br. 1095/2010. Razdoblje
mirenja iz ¢lanka 19. stavka 2. Uredbe (EU) br. 1095/2010 traje jedan mjesec.
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Ako doti¢na nadlezna tijela ne postignu dogovor za vrijeme razdoblja mirenja iz prvog podstavka, ESMA donosi odluku
iz clanka 19. stavka 3. Uredbe (EU) br. 1095/2010 u roku od jednog mjeseca. Tijekom postupka navedenog u ovom
¢lanku sekuritizacija koja se nalazi na popisu koji odrzava ESMA na temelju ¢lanka 27. ove Uredbe i dalje se u skladu s
poglavljem 4. ove Uredbe smatra STS sekuritizacijom i zadrzava se na tom popisu.

Ako se doti¢na nadlezna tijela sloze da je povreda povezana s neuskladenosti s ¢lankom 18. pocinjena u dobroj vjeri,
mogu odluditi dodjjeliti inicijatoru, sponzoru i SSPN-u razdoblje od najviSe tri mjeseca kako bi uklonili utvrdenu povredu,
pocevsi od dana kada nadlezno tijelo obavijesti inicijatora, sponzora i SSPN o povredi. Tijekom tog razdoblja sekuriti-
zacija koja se nalazi na popisu koji odrzava ESMA u skladu s ¢lankom 27. i dalje se u skladu s poglavljem 4. smatra STS
sekuritizacijom i zadrzava se na tom popisu.

Ako ukljuceno nadlezno tijelo ili viSe njih smatraju da povreda nije uklonjena na odgovarajudi na¢in u roku utvrdenom u
treem podstavku, primjenjuje se prvi podstavak.

7. Tri godine nakon dana pocetka primjene ove Uredbe, ESMA provodi istorazinsku ocjenu u skladu s ¢lankom 30.
Uredbe (EU) br. 1095/2010 o provedbi kriterija predvidenih u ¢lancima od 19. do 26. ove Uredbe.

8. ESMA, u bliskoj suradnji s EBA-om i EIOPA-om, izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda radi utvrdivanja
op¢ih obveza suradnje i informacija koje se trebaju razmjenjivati u skladu sa stavkom 1. te obveze obavjes¢ivanja u skladu
sa stavcima 4. i 5.

ESMA, u bliskoj suradnji s EBA-om i EIOPA-om, Komisiji dostavlja navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do
18. sijecnja 2019.

Komisiji se povjerava ovlast za dopunu ove Uredbe donosSenjem regulatornih tehnickih standarda iz ovog stavka u skladu
s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 37.
Objava upravnih sankcija

1. Drzave clanice osiguravaju da nadlezna tijela na svojim sluzbenim internetskim stranicama bez nepotrebne odgode
objave, kao minimum, svaku odluku o izricanju administrativnih sankcija na koje nije mogudce uloziti zalbu i koje se
izri¢u za povrede ¢lanaka 6., 7., 9. ili ¢lanka 27. stavka 1. nakon $to se obavijest o tim odlukama dostavi adresatima
kojima su sankcije izrecene.

2. U objavu iz stavka 1. ukljucene su informacije o vrsti i prirodi povrede, identitetu odgovornih osoba te izre¢enim
sankcijama.

3. Ako nadlezno tijelo na temelju ocjene od slucaja do slucaja smatra da je objava identiteta, u slucaju pravnih osoba,
ili identiteta i osobnih podataka, u slucaju fizickih osoba, nerazmjerna ili smatra da se objavom takvih podataka ugrozava
stabilnost financijskih trzista ili kaznena istragu u tijeku, ili ako bi objava, u onoj mjeri u kojoj je to mogudce utvrditi,
doti¢noj osobi prouzrocila nerazmjernu Stetu, drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela poduzmu jedno od sljedeceg:

(a) odgode objavu odluke o izricanju administrativne sankcije do trenutka kada razlozi za neobjavljivanje prestanu
postojati;

(b) objave odluku o izricanju administrativne sankcije anonimno i u skladu s nacionalnim pravom; ili

(c) uopée ne objave odluku o izricanju administrativne sankcije ako smatraju da mogucénosti iz tocaka (a) i (b) nisu
dostatne kako bi se osiguralo sljedece:

i. neugrozavanje stabilnosti financijskih trzista; ili
ii. razmjernost objave takvih odluka u odnosu na mjere koje se smatraju mjerama blaze naravi.

4. U slucaju odluke o objavi sankcije na anonimnoj osnovi, objava relevantnih podataka moze se odgoditi. Ako
nadlezno tijelo objavi odluku o izricanju administrativne sankcije na koju je uloZena Zalba mjerodavnim pravosudnim
tijelima, nadlezna tijela bez odgode na svojim sluzbenim internetskim stranicama dodaju tu informaciju i sve naknadne
informacije o ishodu te Zalbe. Objavljuje se i svaka pravosudna odluka kojom se ponistava odluka o izricanju admini-
strativne sankcije.
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5. Nadlezna tijela osiguravaju da svaka objava iz stavaka 1. do 4. ostane na njihovim sluzbenim internetskim strani-
cama najmanje pet godina nakon objave. Osobni podaci u objavi pohranjuju se samo na sluzbenim internetskim
stranicama nadleznog tijela u trajanju koje je potrebno u skladu s vaze¢im pravilima o zastiti podataka.

6. Nadlezna tijela obavje$¢uju ESMA-u o svim izreCenim administrativnim sankcijama, ukljucujuéi prema potrebi sve
povezane Zalbe i njihove ishode.

7. ESMA odrzava sredi$nju bazu podataka o administrativnim sankcijama o kojima je obavijestena. Ta je baza
podataka dostupna samo ESMA-i, EBA-i, EIOPA-i i nadleznim tijelima i aZurira se na osnovi informacija koje nadlezna
tijela dostavljaju u skladu sa stavkom 6.

POGLAVLJE 6.
IZMJENE
Clanak 38.
Izmjena Direktive 2009/65/EZ
Clanak 50.a Direktive 2009/65/EZ zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanak 50.a

Ako su drustva za upravljanje UCITS-ima ili UCITS s internim upravljanjem izloZena sekuritizaciji koja viSe ne ispunjava
zahtjeve predvidene Uredbom (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vijeca (*), ona djeluju, u najboljem interesu
ulagatelja u odredenom UCITS-u, i, prema potrebi, poduzimaju korektivne mjere.

(*) Uredba (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vijeca od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opleg okvira za seku-
ritizaciju i o uspostavi specificnog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni
direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (SL L 347,
28.12.2017., str. 35.).”.

Clanak 39.
Izmjena Direktive 2009/138/EZ
Direktiva 2009/138/EZ mijenja se kako slijedi:

1. u ¢lanku 135, stavci 2. i 3. zamjenjuju se sljedeéim

,2.  Komisija donosi delegirane akte u skladu s ¢lankom 301.a ove Direktive kojima se dopunjuje ova Uredba
utvrdujudi specifikacije u pogledu okolnosti u kojima se, ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 101. stavak 3. ove Direktive,
mogu uvesti proporcionalni dodatni kapitalni zahtjevi ako dode do povrede zahtjeva utvrdenih ¢lancima 5. ili 6.
Uredbe (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vijeca (¥).

3. Kako bi se osigurala dosljedna uskladenost u vezi sa stavkom 2. ovog ¢lanka, EIOPA, podlozno ¢lanku 301.b,
izraduje nacrte regulatornih tehnickih standarda za odredivanje metodologija za izracun proporcionalnog dodatnog
kapitalnog zahtjeva iz tog stavka.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih standarda iz ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1094/2010.

(*) Uredba (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vijeca od 12.prosinca 2017. o utvrdivanju opleg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specificnog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju te o
izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012
(SLL 347, 28.12.2017., str. 35.).”.

2. Clanak 308.b stavak 11. brise se.
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Clanak 40.
Izmjene Uredbe (EZ) br. 1060/2009
Uredba (EZ) br. 1060/2009 mijenja se kako slijedi:

1. U uvodnim izjavama 22., 34., 40. i 41., u ¢lanku 8. stavku 4., ¢lanku 8.c, ¢lanku 10. stavku 3. i ¢lanku 39. stavku 4., u
Prilogu I. odjeljku A tocki 2. petom stavku, Prilogu I. odjeljku B tocki 5. i Prilogu 1. odjeliku D dijelu II. u naslovu te u
tockama 1. i 2., u Prilogu IIl. dijelu 1. to¢kama 8., 24. i 45. te u Prilogu III. dijelu III. tocki 8. izraz ,strukturirani
financijski instrument” u bilo kojem broju i gramatickom obliku zamjenjuje se izrazom ,sekuritizacijski instrument” u
odgovarajuem broju i gramatickom obliku.

2. U hrvatskoj jezi¢noj verziji ova je izmjena obuhvacena tockom 1.
3. U ¢lanku 1. drugi podstavak zamjenjuje se sljedeéim:

,Ovom se Uredbom utvrduju i obveze izdavatelja i povezanih trecih strana s poslovnim nastanom u Uniji u vezi sa
sekuritizacijskim instrumentima.”

4. U clanku 3. stavku 1. tocka () zamjenjuje se sljedecim:

o) ,sekuritizacijski instrument’ znadi financijski instrument ili druga imovina koja proizlazi iz transakcije ili sheme
sekuritizacije iz ¢lanka 2. stavka 1. Uredbe (EU) 2017/2402 (Uredba o sekuritizaciji);”.

5. Clanak 8.b brise se.

6. U clanku 4. stavku 3. tocki (b), ¢lanku 5. stavku 6. drugom podstavku tocki (b) i ¢lanku 25.a briSe se upuéivanje na
¢lanak 8.b.

Clanak 41.
Izmjena Direktive 2011/61/EU
Clanak 17. Direktive 2011/61/EU zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanak 17.

Ako su UAIF-i izlozZeni sekuritizaciji koja viSe ne ispunjava zahtjeve predvidene Uredbom (EU) 2017/2402 Europskog
parlamenta i Vijeca (*), oni su duzni, u najboljem interesu ulagatelja u odredenom AlF-u, djelovati i poduzeti korektivne
mjere, ako je to potrebno.

(*) Uredba (EU) 20172402 Europskog parlamenta i Vijeca od 12.prosinca 2017. o utvrdivanju opleg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specificnog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju te o
izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012
(SLL 347, 28.12.2017., str. 35.).".

Clanak 42.
Izmjene Uredbe (EU) br. 648/2012
Uredba (EU) br. 648/2012 mijenja se kako slijedi:

1. U danku 2. dodaju se sljedece tocke:
,30. ,pokrivena obveznica’ znali obveznica koja ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 129. Uredbe (EU) br. 575/2013.”

31. ,subjekt pokrivenih obveznica’ znaci izdavatelj pokrivenih obveznica ili skupina za pokri¢e pokrivenih obvez-
nica.”.

2. U clanku 4. dodaju se sljedeéi stavei:

,5.  Stavak 1. ovog ¢lanka ne primjenjuje se na ugovore o OTC izvedenicama koje su sklopili subjekti pokrivenih
obveznica u vezi s pokrivenom obveznicom ili sekuritizacijski subjekt posebne namjene u vezi sa sekuritizacijom u
smislu Uredbe (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vijeéa (*), uz sljedece uvjete:

() u slucaju sekuritizacijskog subjekta posebne namjene, sekuritizacijski subjekt posebne namjene izdaje samo seku-
ritizacije koje ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 18. i ¢lanaka od 19. do 22. ili od 23. do 26. Uredbe (EU) 2017/2402
(Uredba o sekuritizaciji);
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ugovor o OTC izvedenicama primjenjuje se samo za zaStitu kamatne stope ili te¢ajnih neuskladenosti u okviru
g primjenjuy p )
pokrivene obveznice ili sekuritizacije; i

(c) aranzmanima u okviru pokrivene obveznice ili sekuritizacije primjereno se umanjuje kreditni rizik druge ugovorne
strane u odnosu na ugovore o OTC izvedenicama koje je subjekt pokrivene obveznice ili sekuritizacijski subjekt
posebne namjene zakljuc¢io u vezi s pokrivenom obveznicom ili sekuritizacijom.

6. Da bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka te uzimajuéi u obzir potrebu za sprecavanjem regulatorne
arbitraZe, europska nadzorna tijela izraduju nacrt regulatornih tehnickih standarda za odredivanje kriterija za utvr-
divanje aranZmana u okviru pokrivenih obveznica ili sekuritizacija na temelju kojih se primjereno umanjuje kreditni
rizik druge ugovorne strane u smislu stavka 5.

Europska nadzorna tijela dostavljaju Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnic¢kih standarda do 18. srpnja 2018.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za dopunu ove Uredbe dono$enjem regulatornih tehnickih standarda iz ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. uredbe (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 1094/2010 ili (EU) br. 1095/2010.

(*) Uredba (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vijeca od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specificnog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju te o
izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012
(SLL 347, 28.12.2017., str. 35.).”.

3. U ¢lanku 11. stavak 15. zamjenjuje se sljedecim:

,15.  Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog c¢lanka, europska nadzorna tijela izraduju zajednicki nacrt
regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju:

(a) postupci za upravljanje rizicima, ukljucujudi razine i vrstu kolaterala i dogovore o odvajanju, koji su potrebni radi
uskladenja sa stavkom 3.;

(b) postupci kojih se druge ugovorne strane i mjerodavna nadlezna tijela trebaju pridrzavati prilikom primjene izuzeca
u skladu sa stavcima od 6. do 10.;

(c) primjenjivi kriteriji iz stavaka od 5. do 10., ukljucujuéi posebno 3to se treba smatrati prakticnom ili pravnom
zaprekom brzom prijenosu kapitala i otplati obveza izmedu drugih ugovornih strana.

Razina i vrsta kolaterala potrebnog za ugovore o OTC izvedenicama koje u vezi s pokrivenom obveznicom zakljuce
subjekti pokrivenih obveznica ili sekuritizacijski subjekt posebne namjene u vezi sa sekuritizacijom u smislu ove
Uredbe i u skladu s uvjetima iz ¢lanka 4. stavka 5. ove Uredbe te zahtjevima odredenima u ¢lanku 18. te u ¢lancima
od 19. do 22. ili ¢lancima od 23. do 26. Uredbe (EU) 2017/2402 (Uredba o sekuritizaciji) utvrduju se uzimajuci u
obzir sve prepreke s kojima se suocava pri razmjeni kolaterala u odnosu na postojece aranzmane o kolateralu u okviru
pokrivene obveznice ili sekuritizacije.

ESA-e dostavljaju Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih standarda do 18. srpnja 2018.

Ovisno o pravnoj prirodi druge ugovorne strane, delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih
standarda iz ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. uredbe (EU) br.1093/2010, (EU) br. 1094/2010 ili
(EU) br. 1095/2010.".

Clanak 43.
Prijelazne odredbe

1. Ova se Uredba primjenjuje na sekuritizacije ¢iji su vrijednosni papiri izdani 1. sije¢nja 2019. ili nakon tog datuma,
podlozno stavcima 7. i 8.

2. Za sekuritizacije ¢iji su vrijednosni papiri izdani prije 1. sije¢nja 2019. inicijatori, sponzori i SSPN-i mogu upotri-
jebiti oznaku ,STS” ili ,jednostavno, transparentno i standardizirano”, ili oznaku koja se izravno ili neizravno odnosi na te
pojmove, samo ako su ispunjeni zahtjevi iz ¢lanka 18. i uvjeti navedeni u stavku 3. ovog ¢lanka.

3. Sekuritizacije ¢iji su vrijednosni papiri izdani prije 1. sije¢nja 2019., osim sekuritizacijskih pozicija u vezi s tran-
sakcijom ABCP ili programom ABCP, smatraju se ,STS” sekuritizacijama, pod uvjetom da:

(@) u trenutku izdavanja tih vrijednosnih papira ispunjavaju zahtjeve utvrdene u ¢lanku 20. stavcima od 1. do 5., od 7. do
9.1io0d 11. do 13. te u ¢lanku 21. stavcima 1. i 3.; i
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(b) od trenutka obavjescivanja u skladu s ¢lankom 27. stavkom 1. ispunjavaju zahtjeve utvrdene u ¢lanku 20. stavcima 6.
i 10., ¢lanku 21. stavku 2. i stavcima od 4. do 10. te ¢lanku 22. stavcima od 1. do 5

4. Za potrebe stavka 3. tocke (b) primjenjuje se sljedece:

(@) u clanku 22. stavku 2. smatra se da izraz ,prije izdavanja® znaci ,prije obavjes¢ivanja u skladu s c¢lankom 27.
stavkom 1.”;

(b) u ¢lanku 22. stavku 3. smatra se da izraz ,prije odredivanja cijene sekuritizacije” znaci ,prije obavjescivanja u skladu s
¢lankom 27. stavkom 1.

(c) u ¢lanku 22. stavku 5.

i. smatra se da izraz ,prije odredivanja cijene” u drugoj recenici znaci ,prije obavjei¢ivanja u skladu s ¢lankom 27.
stavkom 1.”;

ii. smatra se da izraz ,prije odredivanja cijene barem u obliku nacrta ili pocetnom obliku” znadi ,prije obavjes¢ivanja
u skladu s ¢lankom 27. stavkom 1.%

iii. ne primjenjuje se zahtjev naveden u Cetvrtoj recenici;

iv. kod upucivanja na uskladenost s ¢lankom 7. smatra se da se clanak 7. primjenjuje na te sekuritizacije bez obzira
na clanak 43. stavak 1.

5. Na sekuritizacije ¢iji su vrijednosni papiri izdani na dan 1. sijecnja 2011. ili poslije, ali prije 1.sije¢nja 2019., i u
odnosu na sekuritizacije ¢iji su vrijednosni papiri izdani prije 1. sijecnja 2011. ako su nove odnosne izlozenosti dodane ili
zamijenjene nakon 31. prosinca 2014., i dalje se primjenjuju zahtjevi u vezi s dubinskom analizom kako su predvideni u
Uredbi (EU) br. 575/2013, Delegiranoj uredbi (EU) 2015/35 odnosno Delegiranoj uredbi (EU) br. 231/2013 u verziji koja
se primjenjuje 31. prosinca 2018.

6.  Za sekuritizacije ¢iji su vrijednosni papiri izdani prije 1. sije¢nja 2019., kreditne institucije ili investicijska drustva
kako su definirani u ¢lanku 4. stavku 1. toc¢kama 1. i 2. Uredbe (EU) br. 575/2013, drustva za osiguranje kako su
definirana ¢lankom 13. toc¢kom 1. Direktive 2009/138/EZ, drustva za reosiguranje kako su definirana clankom 13.
tockom 4. Direktive 2009/138/EZ i upravitelji alternativnih investicijskih fondova (UAIF-i) kako su definirani ¢lankom 4.
stavkom 1. tockom (b) Direktive 2011/61/EU nastavljaju primjenjivati ¢lanak 405. Uredbe (EU) br. 575/2013 i poglav-
ljial, IL i IL te clanak 22. Delegirane uredbe (EU) br. 625/2014, clanke 254. i 255. Delegirane uredbe (EU) 2015/35
odnosno ¢lanak 51. Delegirane uredbe (EU) br. 231/2013 u verziji koja se primjenjuje na dan 31. prosinca 2018.

7. Do primjene regulatornih tehnickih standarda koje Komisija donosi u skladu s ¢lankom 6. stavkom 7. ove Uredbe
inicijatori, sponzori ili izvorni zajmodavac za potrebe obveza iz ¢lanka 6. ove Uredbe primjenjuju poglavlje I, IL i IIL. te
¢lanak 22. Delegirane uredbe (EU) br. 625/2014 na sekuritizacije ¢iji su vrijednosni papiri izdani na dan 1. sije¢nja 2019.
ili poslije.

8. Do primjene regulatornih tehnickih standarda koje Komisija donosi u skladu s ¢lankom 7. stavkom 3. ove Uredbe
inicijatori, sponzori i SSPN-i, zbog obveza utvrdenih u ¢lanku 7. stavku 1. prvom podstavku tockama (a) i () ove Uredbe,
stavljaju na raspolaganje informacije iz u priloga od I. do VIIL Delegirane uredbe (EU) 2015/3 u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 2. ove Uredbe.

9.  Za potrebe ovog ¢lanka u slucaju sekuritizacija koje ne ukljucuju izdavanje vrijednosnih papira, upuéivanje na
,sekuritizacije vrijednosnih papira koji su izdani” znaci ,sekuritizacije ¢ije su pocetne sekuritizacijske pozicije stvorene”,
pod uvjetom da se ova Uredba primjenjuje na sve sekuritizacije kojima se uspostavljaju nove sekuritizacijske pozicije na
dan 1. sijecnja 2019. ili nakon tog datuma.

Clanak 44.
Izvjesca

Najkasnije 1. sije¢nja 2021. i svake tri godine nakon toga Zajednicki odbor europskih nadzornih tijela objavljuje izvjesée
o:

(a) provedbi STS zahtjeva iz clanaka od 18. do 27
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(b) ocjeni mjera koje su poduzela nadlezna tijela, znacajnih rizika i novih osjetljivosti koje su se mogle pojaviti te mjera
koje su sudionici na trzistu poduzeli radi daljnje standardizacije sekuritizacijskih dokumenata;

(c) funkcioniranju zahtjeva u vezi s dubinskom analizom iz ¢lanka 5. i zahtjeva za transparentnost iz ¢lanka 7. te razini
transparentnosti sekuritizacijskog trzista u Uniji, medu ostalim o tome omoguduju li zahtjevi za transparentnost iz
¢lanka 7. dovoljan pregled trzifta nadzornim tijelima da mogu izvravati svoje mandate;

(d) zahtjevima iz ¢lanka 6., medu ostalim njihovo postovanje od strane sudionika na trzistu te nacine zadrZavanja rizika u
skladu s c¢lankom 6. stavkom 3.

Clanak 45.
Sintetske sekuritizacije

1. Do 2.srpnja 2019. EBA, u bliskoj suradnji s ESMA-om i EIOPA-om, objavljuje izvjesée o izvedivosti posebnog
okvira za jednostavne, transparentne i standardizirane sintetske sekuritizacije, ogranicene na bilan¢ne sintetske sekuriti-
zacije.

2. Do 2.sije¢nja 2020. Komisija, na temelju izvjes¢a EBA-e iz stavka 1., Europskom parlamentu i Vijeu podnosi
izvjesée o uspostavi posebnog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sintetsku sekuritizaciju, ogranicenu
na bilanénu sintetsku sekuritizaciju, prema potrebi zajedno sa zakonodavnim prijedlogom.

Clanak 46.
Preispitivanje

Do 1.sijecnja 2022. Komisija dostavlja Europskom parlamentu i Vijecu izvje$ée o funkcioniranju ove Uredbe, uz koje,
prema potrebi, prilaze zakonodavni prijedlog.

U tom se izvje$¢u posebice razmatraju nalazi izvje$¢a iz ¢lanka 44. i ocjenjuju:

(a) ucinci ove Uredbe, medu ostalim uvodenje oznake STS sekuritizacije, na funkcioniranje trzista sekuritizacija u Uniji,
doprinos sekuritizacija realnom gospodarstvu, a posebice na pristup kreditiranju za mala i srednja poduzeca i
ulaganja, te medusobnu povezanost financijskih ustanova i stabilnost financijskog sektora;

(b) razlike u uporabi nacina iz ¢lanka 6. stavka 3., na temelju podataka dostavljenih u skladu s ¢lankom 7. stavkom 1.
prvim podstavkom tockom (e) podtockom iii. Ako se nalazima ustanovi povecanje bonitetnih rizika uzrokovano
uporabom nacina iz ¢lanka 6. stavka 3. tocaka (a), (b), (c) i (e), razmatra se odgovarajuca zastita.

(©) je li nakon primjene ove Uredbe doslo do nesrazmjernog rasta broja transakcija iz ¢lanka 7. stavka 2. treéeg podstavka
te jesu li sudionici na trziStu strukturirali transakcije tako da zaobidu obvezu stavljanja na raspolaganje informacija
putem sekuritizacijskih repozitorija na temelju ¢lanka 7.;

(d) postoji li potreba za prosirenjem zahtjeva za objavljivanjem na temelju ¢lanka 7. kako bi se obuhvatile transakcije iz
¢lanka 7. stavka 2. tre¢eg podstavka i pozicije ulagatelja;

() moze li se u podru¢ju STS sekuritizacija uvesti istovjetan rezim za inicijatore, sponzore i SSPN-e iz tre¢ih zemalja,
uzimajuéi u obzir medunarodna kretanja u podrucju sekuritizacije, posebno inicijative u vezi s jednostavnim, tran-
sparentnim i usporedivim sekuritizacijama;

(f) provedba zahtjeva iz clanka 22. stavka 4. i je li ih potrebno prosiriti na sekuritizacije ¢ije odnosne izloZenosti nisu
stambeni krediti ili krediti za kupnju automobila ili leasing automobila, s ciljem uklju¢ivanja okolisnih, drustvenih i
upravljackih kriterija;

(g) primjerenost rezima provjere trece strane kako je utvrden u ¢lancima 27. i 28. te potice li rezim izdavanja odobrenja
za trede strane iz Clanka 28. dostatno trzi$no natjecanje medu tre¢im stranama te bi li trebalo uvesti promjene
nadzornog okvira kako bi se osigurala financijska stabilnost; i
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(h) postojanje potrebe za dopunom okvira o sekuritizacijama odredenog ovom Uredbom uspostavom sustava licenciranih
banaka s ograni¢enom odgovornosti koje bi djelovale kao SSPN-i i imale ekskluzivno pravo kupnje izloZenosti od
inicijatora te prodavale trazbine osigurane kupljenim izloZenostima ulagateljima.

Clanak 47.
IzvrSavanje delegiranja ovlasti

1. Ovlast za donosenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji podlozno uvjetima utvrdenima u ovom ¢lanku.

2. Ovlast za donosenje delegiranih akata iz ¢lanka 16. stavka 2. dodjeljuje se Komisiji na neodredeno vrijeme pocevsi
od 17. sije¢nja 2018.

3. Europski parlament ili Vije¢e u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje ovlasti iz ¢lanka 16. stavka 2. Odlukom
o opozivu prekida se delegiranje ovlasti koje je u njoj navedeno. Opoziv pocinje proizvoditi u¢inke sljedeceg dana od
dana objave spomenute odluke u Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan naveden u spomenutoj odluci. On ne
utjece na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.

4. Prije donoSenja delegiranog akta Komisija se savjetuje sa stru¢njacima koje je imenovala svaka drzava ¢lanica u
skladu s nacelima utvrdenima u Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.

5. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopéuje Europskom parlamentu i Vijecu.

6.  Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 16. stavka 2. stupa na snagu samo ako ni Europski parlament ni Vijece u
roku od dva mjeseca od priopcenja tog akta Europskom parlamentu i Vije¢u na njega ne podnesu nikakav prigovor ili ako
su prije isteka tog roka i Europski parlament i Vijece obavijestili Komisiju da nece uloziti prigovore. Taj se rok produljuje

za dva mjeseca na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca.

Clanak 48.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 1. sijecnja 2019.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama clanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu 12. prosinca 2017.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
A. TAJANI M. MAASIKAS
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