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(Zakonodavni akti)

UREDBE

UREDBA (EU) 2015/2365 EUROPSKOG PARLAMENTA I VI]EéA
od 25. studenoga 2015.

o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe te o izmjeni
Uredbe (EU) br. 648/2012

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT 1 VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajudi u obzir miljenje Europske sredi§nje banke (1),

uzimajudi u obzir miljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora (3),

uzimajuéi u obzir misljenje Odbora regija (3),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (%),

bududi da:

(1)  Svjetska financijska kriza koja je izbila 2007.-2008. godine otkrila je prekomjerne $pekulativne aktivnosti, vazne
regulatorne manjkavosti, neucinkovit nadzor, netransparentna trzista i previse sloZene proizvode u financijskom
sustavu. Unija je donijela niz mjera kako bi bankarski sustav ucinila ¢vr§¢im i stabilnijim, ukljucujudi stroze
kapitalne zahtjeve, pravila o poboljSanom upravljanju i nadzoru te mehanizme sanacije, te kako bi se osiguralo
da financijski sustav ispunjava svoju ulogu u usmjeravanju kapitala na financiranje realnoga gospodarstva. U tom je
kontekstu takoder odlucujuéi napredak postignut u uspostavi bankovne unije. Medutim, kriza je takoder naglasila
potrebu za poboljsanjem transparentnosti i pradenja ne samo u tradicionalnom bankarskom sektoru, ve¢ i u
podru¢jima kreditnog posredovanja slicnom kreditnom posredovanju banaka poznatom kao ,bankarstvo u
sjeni”, ¢iji je razmjer zabrinjavajudi s obzirom na to da se ve¢ procjenjuje na blizu polovine reguliranog bankarskog
sustava. Svi nedostatci u vezi s tim aktivnostima, koje su sli¢ne aktivnostima koje provode kreditne institucije,
mogu utjecati na ostatak financijskog sektora.

SL C 336, 26.9.2014,, str. 5.

SL C 451, 16.12.2014., str. 59.
SL C 271, 19.8.2014., str. 87.
Stajaliste Europskog parlamenta od 29. listopada 2015. (jo§ nije objavljeno u Sluzbenom listu) i odluka Vije¢a od 16. studenoga
2015.
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(2) U kontekstu rada na ograni¢avanju bankarstva u sjeni, Odbor za financijsku stabilnost (FSB) i Europski odbor za
sistemske rizike (ESRB), osnovani Uredbom (EU) br. 1092/2010 Europskog parlamenta i Vijeca ('), utvrdili su
rizike koje nose transakcije financiranja vrijednosnih papira. Transakcijama financiranja vrijednosnih papira omogu-
¢uje se stvaranje financijske poluge, procikli¢nosti i medusobne povezanosti na financijskim trzi§tima. Osobito je
nedostatak transparentnosti pri uporabi transakcija financiranja vrijednosnih papira spre¢avao regulatorna i
nadzorna tijela kao i ulagatelje da ispravno procijene i nadziru predmetne rizike slicne bankovnima te razinu
medusobne povezanosti u financijskom sustavu u razdoblju prije i tijekom financijske krize. U tom kontekstu FSB
je 29. kolovoza 2013. donio okvir politika pod nazivom ,Jacanje nadzora i uredenja bankarstva u sjeni” (,okvir
politika FSB-a”) za rjeSavanje rizikd bankarstva u sjeni pri pozajmljivanju vrijednosnih papira i repo poslovima, a
koji su u rujnu 2013. prihvatili ¢elnici skupine G20.

(3)  FSB je 14. listopada 2014. objavio regulatorni okvir za korektivne faktore za transakcije financiranja vrijednosnih
papira koje se ne poravnavaju posredstvom sredisnje druge ugovorne strane. U nedostatku poravnanja takve su
operacije vrlo rizi¢ne ako nisu ispravno kolaterizirane. Dok bi povecanje transparentnosti u odnosu na ponovnu
uporabu imovine klijenata bio prvi korak prema olakSavanju sposobnosti drugih ugovornih strana da analiziraju i
sprecavaju rizike, FSB do 2016. treba dovrsiti rad na skupu preporuka o korektivnim faktorima za transakcije
financiranja vrijednosnih papira koje se ne poravnavaju posredstvom sredi§nje druge ugovorne strane s ciljem
sprecavanja prekomjerne uporabe financijske poluge i ublazavanja rizika koncentracije i rizika neispunjavanja
obveza.

(4 Komisija je 19. oZujka 2012. objavila Zelenu knjigu o bankarstvu u sjeni. Na temelju primljenih opseznih
povratnih informacija i uzimajuéi u obzir medunarodna kretanja, Komisija je 4. rujna 2013. izdala Komunikaciju
Vije¢u i Europskom parlamentu pod nazivom ,Usporedni bankarski sustav - RjeSavanje novih izvora rizika u
financijskom sektoru”. U Komunikaciji se naglasava da sloZenost i netransparentnost transakcija financiranja
vrijednosnih papira otezavaju utvrdivanje drugih ugovornih strana i pracenje koncentracije rizika te ujedno
dovode do stvaranja prekomjernog ucinka financijske poluge u financijskom sustavu.

(5)  Stru¢na skupina na visokoj razini kojom je predsjedao Erkki Liikanen donijela je u listopadu 2012. izvjesce o
strukturnoj reformi bankarskog sektora Unije. Izmedu ostalog razmatrala je medudjelovanje tradicionalnog bankar-
skog sustava i bankarskog sustava u sjeni. U izvjes¢u su prepoznati rizici koje nose aktivnosti bankarstva u sjeni,
kao §to su snazan ucinak financijske poluge i procikli¢nost, te se pozvalo na smanjenje medusobne povezanosti
banaka i bankarskog sustava u sjeni koja je bila izvor Sirenja zaraze u bankarskoj krizi cijelog sustava. Uz to, u
izvjes¢u su predlozene odredene strukturne mjere za rjeSavanje preostalih slabosti u bankarskom sektoru Unije.

(6)  Strukturne reforme bankarskog sustava Unije razraduju se u prijedlogu uredbe Europskog parlamenta i Vijeca o
strukturnim mjerama kojima se poboljsava otpornost kreditnih institucija EU-a. Medutim, uvodenje strukturnih
mjera bankama moglo bi dovesti do prebacivanja odredenih aktivnosti u manje regulirana podru¢ja kao $to je
sektor bankarstva u sjeni. Taj prijedlog trebalo bi stoga popratiti obvezujuéim zahtjevima za transparentno$¢u i
izvjes¢ivanjem u pogledu transakcija financiranja vrijednosnih papira utvrdenima u ovoj Uredbi. Stoga pravila o
transparentnosti utvrdena u ovoj Uredbi nadopunjuju taj prijedlog.

(7) ~ Ovom Uredbom odgovara se na potrebu za povecanjem transparentnosti trzista financiranja vrijednosnih papira, a
time i financijskog sustava. Kako bi se osigurali jednaki uvjeti trzi$nog natjecanja i medunarodna konvergencija,
ova Uredba slijedi okvir politika FSB-a. Njime se stvara okvir Unije na temelju kojeg se o pojedinostima transakcija
financiranja vrijednosnih papira moze u¢inkovito izvjeséivati trgovinske repozitorije, a informacije o transakcijama
financiranja vrijednosnih papira i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa objavljuju se ulagateljima u subjekte za
zajednicka ulaganja. Definicija transakcija financiranja vrijednosnih papira u ovoj Uredbi ne uklju¢uje ugovore o
izvedenicama kako su definirani u Uredbi (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca (3. Medutim, ta
definicija ukljucuje transakcije koje se obi¢no nazivaju ugovorima o zamjeni likvidnosti i ugovorima o zamjeni
kolaterala, a koje nisu obuhvacene definicijom ugovora o izvedenicama iz Uredbe (EU) br. 648/2012. Potreba za
medunarodnom konvergencijom pojacana je vjerojatno$¢u da bi se, nakon strukturne reforme bankarskog sektora
Unije, aktivnosti koje trenutacno obavljaju tradicionalne banke mogle preseliti u sektor bankarstva u sjeni te bi ih
obavljali financijski i nefinancijski subjekti. Stoga bi za regulatorna i nadzorna tijela moglo doéi do dodatnog
smanjenja transparentnosti u pogledu tih aktivnosti $to bi ih spreavalo da dobiju odgovarajui pregled rizika
povezanih s transakcijama financiranja vrijednosnih papira. Time bi se samo pogorsale ve¢ Cvrste veze izmedu
reguliranog sektora i sektora bankarstva u sjeni na odredenim trzistima.

() Uredba (EU) br. 1092/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o makrobonitetnom nadzoru financijskog
sustava Europske unije i osnivanju Europskog odbora za sistemske rizike (SL L 331, 15.12.2010., str. 1.).

(3) Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi§njoj drugoj ugovornoj strani
i trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012,, str. 1.).
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(8)  Razvoj trzi$nih praksi i tehnoloski razvoj omogucuju sudionicima na trziStu da upotrebljavaju transakcije koje nisu
transakcije financiranja vrijednosnih papira kao izvorom financiranja, za upravljanje likvidnos¢u i kolateralom, kao
strategiju povecanja prinosa, kako bi se pokrile kratke prodaje ili za arbitrazu poreza na dividendu. Takve
transakcije mogle bi imati istovrijedan gospodarski ucinak i nositi sli¢ne rizike kao i transakcije financiranja
vrijednosnih papira, uklju¢ujuéi prociklicnost nastalu fluktuacijom vrijednosti imovine i volatilno$¢u, promjenu
dospijeca ili likvidnosti nastalu financiranjem dugotrajne ili nelikvidne imovine kratkotrajnom ili likvidnom imovi-
nomy; i Sirenje financijske zaraze zbog medusobne povezanosti lanaca transakcija koje uklju¢uju ponovnu uporabu
kolaterala.

(9)  Kako bi odgovorile na pitanja iznesena u okviru politika FSB-a i kretanja predvidena nakon strukturne reforme
bankarskog sektora Unije, drzave ¢lanice mogle bi donijeti razlicite nacionalne mjere koje bi mogle biti prepreka za
nesmetano funkcioniranje unutarnjeg trzista i Stetne za sudionike na trziStu i financijsku stabilnost. Osim toga,
nedostatak uskladenih pravila o transparentnosti otezava nacionalnim tijelima usporedbu podataka iz razlicitih
drzava ¢lanica na mikro razini, a time i razumijevanje stvarnih rizika koje pojedini sudionici na trzistu predstavljaju
za sustav. Stoga je potrebno sprijeciti nastajanje takvih poremecaja i prepreka u Uniji. Slijedom toga, odgovarajuéa
pravna osnova za ovu Uredbu je ¢lanak 114. Ugovora o funkcioniranju Europske unije (UFEU) kako se tumaci u
skladu s ustaljenom sudskom praksom Suda Europske unije.

(10)  Stoga bi se novim pravilima o transparentnosti trebalo predvidjeti izvjes¢ivanje o pojedinostima u vezi s transak-
cijama financiranja vrijednosnih papira koje su sklopili svi sudionici na trzistu, neovisno o tome jesu li financijski
ili nefinancijski subjekti, ukljuCujuéi sastav kolaterala, moze li se kolateral ponovno upotrebljavati ili je vel
ponovno upotrijebljen, zamjenu kolaterala na kraju dana te primijenjene korektivne faktore. S ciljem smanjenja
dodatnih operativnih troskova za sudionike na trZi$tu na najmanju mogucéu mjeru, nova pravila i norme trebali bi
se zasnivati na postoje¢im infrastrukturama, operativnim postupcima i obrascima koji su uvedeni u pogledu
izvjes¢ivanja trgovinskih repozitorija o ugovorima o izvedenicama. U tom bi kontekstu europsko nadzorno
tijelo (Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala) (,ESMA”) osnovano Uredbom (EU) br.
1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (') trebalo, u mjeri u kojoj je to izvedivo i relevantno, svesti preklapanja
na najmanju mogucu mjeru i izbjegavati nedosljednosti izmedu tehnickih standarda donesenih na temelju ove
Uredbe i onih koji su doneseni na temelju ¢lanka 9. Uredbe (EU) br. 648/2012. Pravni okvir utvrden ovom
Uredbom u najvecoj bi mogucoj mjeri trebao biti jednak onome iz Uredbe (EU) br. 648/2012 u pogledu izvje-
§¢ivanja trgovinskih repozitorija registriranih u tu svrhu o ugovorima o izvedenicama. Time bi se trgovinskim
repozitorijima koji su registrirani ili priznati u skladu s tom Uredbom ujedno omogudilo ispunjavanje funkcije
repozitorija dodijeljene ovom Uredbom ako ispunjavaju odredene dodatne kriterije, pod uvjetom da se dovrsi
pojednostavnjeni postupak registracije.

(11)  Radi osiguranja dosljednosti i u¢inkovitosti ovlasti ESMA-e za izricanje sankcija, sudionici na trziStu obuhvadeni
podru¢jem primjene ove Uredbe trebali bi, upuéivanjem na Uredbu (EU) br. 648/2012, podlijegati odredbama o
ovlastima ESMA-e utvrdenima u toj Uredbi kako su odredene, u pogledu postupovnih pravila, delegiranim aktima
donesenima na temelju clanka 64. stavka 7. te Uredbe.

(12)  Transakcije s ¢lanovima Europskog sustava sredi$njih banaka (ESSB) trebalo bi izuzeti od obveze izvje§éivanja
trgovinskih repozitorija o transakcijama financiranja vrijednosnih papira. Medutim, kako bi se osiguralo da regu-
latorna i nadzorna tijela dobiju odgovarajuli pregled rizika povezanih s transakcijama financiranja vrijednosnih
papira koje su sklopili subjekti koje ona reguliraju ili nadziru, mjerodavna tijela i ¢lanovi ESSB-a trebali bi blisko
suradivati. Takvom bi se suradnjom regulatornim i nadzornim tijelima omogudilo obavljanje njihovih zadada i
mandata. Takva suradnja trebala bi biti povjerljiva i uvjetovana opravdanim zahtjevom mjerodavnih nadleznih tijela
te bi se trebala upotrebljavati samo kako bi navedenim tijelima omoguéila ispunjavanje njihovih odgovornosti,
pritom uzimajudi u obzir nacela i zahtjeve neovisnosti sredinjih banaka i obavljanje njihovih duznosti monetarnih
vlasti, ukljucujudi izvodenje operacija monetarne politike, valutne politike i politike financijske stabilnosti koje su
¢lanovi ESSB-a pravno ovlasteni provoditi. Clanovi ESSB-a trebali bi mo¢i odbiti pruziti informacije ako transakcije
sklapaju u okviru obavljanja duznosti monetarnih vlasti. Oni bi trebali obavijestiti tijelo koje je podnijelo zahtjev o
svakom takvom odbijanju zajedno s obrazloZenjem.

(13)  Informacije o rizicima prisutnima na trzitima financiranja vrijednosnih papira trebale bi se cuvati na srediSnjem
mjestu te bi im jednostavno i izravno trebali moéi pristupiti, medu ostalim, ESMA, europsko nadzorno tijelo

(") Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i VijeCa od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77[EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84.).
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(Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo) (,EBA”) osnovano Uredbom (EU) 1093/2010 Europskog parlamenta i
Vijeca (1), europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje)
(,EIOPA”) osnovano Uredbom (EU) 1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (%), mjerodavna nadlezna tijela,
ESRB i mjerodavne sredi$nje banke ESSB-a, ukljucuju¢i Europsku sredi$nju banku (ESB) pri provodenju zadaca
u okviru jedinstvenog nadzornog mehanizma iz Uredbe Vijeca (EU) br. 10242013 (}), za potrebe utvrdivanja i
pracenja rizika za financijsku stabilnost koje nose aktivnosti bankarstva u sjeni reguliranih i nereguliranih subje-
kata. Prilikom izrade regulatornih tehnickih standarda predvidenih ovom Uredbom ili predlaganja njihovog revi-
diranja ESMA bi trebala razmotriti tehnicke standarde donesene na temelju ¢lanka 81. Uredbe (EU) br. 648/2012
kojima se reguliraju trgovinski repozitoriji za ugovore o izvedenicama te razvoj tih tehnickih standarda u budué-
nosti. ESMA bi se takoder trebala usmjeriti na to da osigura mjerodavnim nadleznim tijelima, ESRB-u i mjeroda-
vnim sredi$njim bankama ESSB-a, ukljucujudi ESB, izravan i neposredan pristup informacijama koje su im potrebne
za obavljanje njihovih duznosti, ukljucujuéi za odredivanje i provodenje monetarne politike te obavljanje aktivnosti
nadzora infrastruktura financijskog trzista. Kako bi to osigurala, ESMA bi u nacrtima regulatornih tehnickih
standarda trebala utvrditi uvjete za pristup takvim informacijama.

(14)  Potrebno je uvesti odredbe o razmjeni informacija medu nadleznim tijelima i osnaziti njihove duznosti medusobne
pomodi i suradnje. S obzirom na rastu¢u prekograni¢nu aktivnost, nadlezna bi tijela trebala medusobno razmje-
njivati informacije relevantne za obavljanje svojih zadaca kako bi se osigurala ucinkovita provedba ove Uredbe,
medu ostalim i u situacijama kada krSenja ili sumnja na krSenja mogu biti vazna za tijela u dvije ili viSe drzava
¢lanica. Prilikom razmjene informacija potrebno je strogo ¢uvati profesionalne tajne kako bi se osigurao nesmetan
prijenos tih informacija i zastita pojedinacnih prava. Ne dovodedi u pitanje nacionalno kazneno ili porezno pravo,
nadlezna tijela, ESMA, druga tijela te fizicke ili pravne osobe osim nadleznih tijela, koji primaju povjerljive
informacije trebali bi se tim informacijama koristiti samo u obavljanju svojih duznosti i pri izvrSavanju svojih
funkcija. Medutim, time se ne sprecava izvrSavanje funkcija, u skladu s nacionalnim pravom, nacionalnih tijela
odgovornih za prevenciju, istrazne radnje ili ispravljanje nepravilnosti.

(15) Transakcije financiranja vrijednosnih papira u velikoj mjeri upotrebljavaju upravitelji subjekata za zajednicka
ulaganja za ucinkovito upravljanje portfeljem. Takva uporaba moZze imati znacajan utjecaj na uspjesnost tih
subjekata za zajednicka ulaganja. Transakcije financiranja vrijednosnih papira mogu se upotrebljavati za ostvari-
vanje ciljeva ulaganja ili za povecanje prinosa. Upravitelji takoder upotrebljavaju ugovore o razmjeni ukupnog
prinosa ¢iji je ucinak istovrijedan transakcijama financiranja vrijednosnih papira. Transakcije financiranja vrijedno-
snih papira i ugovore o razmjeni ukupnog prinosa u velikoj mjeri upotrebljavaju upravitelji subjekata za zajednicka
ulaganja kako bi postigli izloZenost odredenim strategijama ili povecali njihove prinose. Uporaba transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa mogla bi povecati op¢i profil rizi¢nosti
subjekta za zajednicka ulaganja, a informacije o njihovoj uporabi ne objavljuju se ulagateljima na odgovarajudi
nacin. Bitno je osigurati da ulagatelji u takve subjekte za zajednicka ulaganja mogu donositi informirane odluke i
procijeniti ukupni profil rizi¢nosti i uspjesnosti subjekata za zajednicka ulaganja. Pri procjeni transakcija financi-
ranja vrijednosnih papira i ugovord o razmjeni ukupnog prinosa subjekt za zajednicka ulaganja trebao bi, pored
njezinog pravnog oblika, razmotriti i sadrzaj transakcije.

(16) Ulaganja na osnovi nepotpunih ili neto¢nih informacija u vezi sa strategijom ulaganja subjekta za zajednicka
ulaganja mogu ulagatelju prouzrociti znacajne gubitke. Stoga je bitno da subjekti za zajednicka ulaganja objave
sve relevantne detaljne informacije povezane s njihovim upotrebljavanjem transakcija financiranja vrijednosnih
papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa. Osim toga, potpuna transparentnost osobito je vazna u podrudju
subjekata za zajednicka ulaganja s obzirom na to da sva imovina koja podlijeze transakcijama financiranja
vrijednosnih papira i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa nije u vlasniStvu upravitelja subjekata za zajednicka
ulaganja, ve¢ njihovih ulagatelja. Stoga je objava svih podataka u pogledu transakcija financiranja vrijednosnih
papira i ugovord o razmjeni ukupnog prinosa kljuéno sredstvo za zastitu od moguéih sukoba interesa.

() Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije
2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).

(%) Uredba (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju Europskog nadzornog tijela
(Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje), o izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i o stavljanju
izvan snage Odluke Komisije 2009/79/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 48.).

(*) Uredba Vije¢a (EU) br. 1024/2013 od 15. listopada 2013. o dodjeli odredenih zadaca Europskoj sredisnjoj banci u vezi s politikama
bonitetnog nadzora kreditnih institucija (SL L 287, 29.10.2013., str. 63.).
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(17) Nova pravila o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa
usko su povezana s direktivama 2009/65/EZ (') i 2011/61/EU (?) Europskog parlamenta i Vijeca jer te direktive
¢ine pravni okvir kojim se ureduje osnivanje subjekata za zajednicka ulaganja, upravljanje njima i trgovanje
njihovima udjelima.

(18)  Subjekti za zajednicka ulaganja mogu poslovati kao subjekti za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire
(UCITS) kojima upravljaju drustva za upravljanje UCITS-ima ili UCITS-i osnovani kao drustva za investicije s
odobrenjem za rad u skladu s Direktivom 2009/65/EZ ili kao alternativni investicijski fondovi (AlF-ovi) kojima
upravljaju upravitelji alternativnih investicijskih fondova (UAIF-ovi) s odobrenjem za rad ili registrirani u skladu s
Direktivom 2011/61/EU. Novim pravilima o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora
o razmjeni ukupnog prinosa koje uvodi ova Uredba dopunjuju se odredbe tih direktiva te bi se ona trebala
primjenjivati uz odredbe tih direktiva.

(19)  Kako bi se omogucilo da ulagatelji postanu svjesni rizika povezanih s uporabom transakcija financiranja vrijedno-
snih papira i ugovord o razmjeni ukupnog prinosa, upravitelji subjekata za zajednicka ulaganja trebali bi u
periodi¢na izvjeséa ukljuciti detaljne informacije o svakoj primjeni tih tehnika. Postojeca periodi¢na izvjesca koja
moraju sastavljati drustva za upravljanje UCITS-ima ili UCITS-i osnovani kao drustva za investicije i UAIF-ovi
trebala bi se dopuniti dodatnim informacijama o uporabi transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o
razmjeni ukupnog prinosa. ESMA bi pri dodatnom odredivanju sadrzaja tih periodi¢nih izvjes¢a u obzir trebala
uzeti administrativno optereCenje i pojedinosti razli¢itih vrsta transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora
o razmjeni ukupnog prinosa.

(20)  Politika ulaganja subjekta za zajednicka ulaganja koja se odnosi na transakcije financiranja vrijednosnih papira i
ugovore o razmjeni ukupnog prinosa trebala bi se jasno objaviti u predugovornim dokumentima kao sto su
prospekt kod UCITS-a i predugovorna objava podataka ulagateljima kod AlF-ova. Time bi se trebalo osigurati
da ulagatelji razumiju i procijene prisutne rizike prije nego $to odluce ulagati u odredeni UCITS ili AIF.

(21)  Ponovnom uporabom kolaterala osigurava se likvidnost i omogucuje drugim ugovornim stranama smanjenje
troskova financiranja. Medutim, njome se mogu stvoriti sloZeni lanci kolaterala izmedu tradicionalnog bankarstva
i bankarstva u sjeni koji izazivaju rizik za financijsku stabilnost. Nedostatak transparentnosti o tome u kojoj se
mjeri financijski instrumenti dani kao kolateral ponovno upotrebljavaju i pripadajudi rizici u slucaju ste¢aja mogu
narusiti povjerenje u druge ugovorne strane i povecati rizik za financijsku stabilnost.

(22) Kako bi se povecala transparentnost u vezi s ponovnom uporabom, trebali bi se uvesti minimalni zahtjevi za
informacijama. Ponovna uporaba trebala bi se provoditi samo ako je druga ugovorna strana koja daje kolateral
izri¢ito informirana i suglasna. Stoga bi se ostvarivanje prava na ponovnu uporabu trebalo odraziti na racunu
vrijednosnih papira druge ugovorne strane koja daje kolateral, osim ako se na taj ra¢un primjenjuje pravo trece
zemlje kojim se na drugi odgovarajuéi na¢in omogucuje odrazavanje ponovne uporabe.

(23) lako je podrugje primjene pravila u vezi s ponovnom uporabom u ovoj Uredbi $ire od podru¢ja primjene Direktive
2002/47[EZ Europskog parlamenta i Vijeca (}), ovom Uredbom ne mijenja se podrucje primjene te direktive, nego
bi se trebalo shvacati kao dodatak toj direktivi. Uvjeti pod kojima druge ugovorne strane imaju pravo na ponovnu
uporabu i ostvarivanje tog prava ni na koji nacin ne bi trebali umanjiti zastitu koja se pruza ugovoru o financij-
skom kolateralu s prijenosom prava vlasnistva na temelju Direktive 2002/47[EZ. U tom kontekstu, svako krsenje
zahtjeva za transparentnoséu u vezi s ponovnom uporabom ne bi trebalo utjecati na nacionalno pravo u vezi s
valjano$c¢u ili u¢inkom transakcije.

(24)  Ovom Uredbom utvrduju se stroga pravila o informiranju za druge ugovorne strane o ponovnoj uporabi kojima se
ne bi smjela dovoditi u pitanje primjena sektorskih pravila prilagodenih odredenim dionicima, strukturama i
situacijama. Stoga bi se pravila o ponovnoj uporabi predvidena ovom Uredbom trebala primjenjivati, na primjer,
na subjekte za zajednicka ulaganja i depozitorije ili klijjente investicijskih drustava samo ako nema strozih pravila o
ponovnoj uporabi predvidenih pravnim okvirom za subjekte za zajednicka ulaganja ili za zastitu imovine klijenata
koja ¢ine lex specialis i imaju prednost pred pravilima sadrzanima u ovoj Uredbi. Osobito, ovom Uredbom ne bi se
smjelo dovoditi u pitanje ni jedno pravilo u okviru prava Unije ili nacionalnog prava kojim se ogranicava
moguénost drugih ugovornih strana da ponovno upotrijebe financijske instrumente koje su druge ugovorne
strane ili osobe koje nisu druge ugovorne strane dale kao kolateral. Kako bi se drugim ugovornim stranama
dalo dovoljno vremena da prilagode svoje neizvrSene ugovore o kolateralu, ukljucujuci okvirne sporazume, te kako
bi se osiguralo da su novi ugovori o kolateralu u skladu s ovom Uredbom, primjena zahtjeva ponovne uporabe
trebala bi se odgoditi za Sest mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe.

(") Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na
subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (SL L 302, 17.11.2009., str. 32.).

(?) Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i o
izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (SL L 174, 1.7.2011., str. 1.).

(*) Direktiva 2002/47[EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 6. lipnja 2002. o financijskom kolateralu (SL L 168, 27.6.2002., str. 43.).
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(25) Radi promicanja medunarodne terminoloske dosljednosti uporaba termina ,ponovna uporaba” u ovoj Uredbi u
skladu je s okvirom politika FSB-a. Medutim, zbog toga ne bi trebalo doé¢i do nedosljednosti s pravnom stecevinom
Unije, a posebno ne bi trebalo dovoditi u pitanje znacenje termina ,ponovno koristenje” koji je upotrijebljen u
direktivama 2009/65/EZ i 2011/61/EU.

(26)  Kako bi se osiguralo da druge ugovorne strane postuju obveze koje proizlaze iz ove Uredbe i da se prema njima
sli¢cno postupa u cijeloj Uniji, drzave ¢lanice trebale bi osigurati da su nadlezna tijela ovlastena izricati admini-
strativne sankcije i druge administrativne mjere koje su ucinkovite, proporcionalne i odvracajuce. Stoga bi se
administrativnim sankcijama i drugim administrativnim mjerama utvrdenima ovom Uredbom trebali zadovoljiti
odredeni temeljni zahtjevi koji se odnose na adresate, kriterije koji se trebaju uzeti u obzir kada se primjenjuje
sankcija ili mjera, objavljivanje sankcija ili mjera, klju¢ne ovlasti izricanja sankcija i razine administrativnih
novcanih sankcija. Prikladno je da se sankcije i druge mjere utvrdene direktivama 2009/65/EZ i 2011/61/EU
primjenjuju na krienja obveza transparentnosti koje se odnose na subjekte za zajednicka ulaganja u skladu s ovom
Uredbom.

(27)  Ovlasti izricanja sankcija dodijeljene nadleznim tijelima ne bi trebale dovoditi u pitanje iskljucivu nadleznost ESB-a,
u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1. tockom (a) Uredbe (EU) br. 1024/2013, u odnosu na oduzimanje odobrenja za
rad kreditnim institucijama za potrebe bonitetnog nadzora.

(28)  Odredbe ove Uredbe koje se odnose na zahtjev za registraciju trgovinskih repozitorija i oduzimanje registracije ne
utjeCu na pravne lijekove predvidene u poglavlju V. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

(29)  Tehnickim standardima u sektoru financijskih usluga trebalo bi deponentima, ulagateljima i potrosacima $irom
Unije osigurati dosljednu uskladenost i odgovarajuéu zastitu. Buduéi da je ESMA visokospecijalizirano stru¢no
tijelo, ucinkovito je i primjereno da joj se povjeri zadaca izrade nacrta regulatornih tehnickih i provedbenih
standarda koji ne ukljucuju odluke o politikama. Pri sastavljanju nacrta tehnickih standarda ESMA bi trebala
osigurati u¢inkovite administrativne i izvjeStajne postupke. Komisija bi trebala biti ovlastena za donosenje regu-
latornih tehnickih standarda putem delegiranih akata na temelju ¢lanka 290. UFEU-a i u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010 u odnosu na sljedeCe: pojedinosti koje se dostavljaju za razlicite vrste
transakcija financiranja vrijednosnih papira; pojedinosti zahtjeva za registraciju ili prosirenje registracije trgovinskog
repozitorija; pojedinosti postupaka koje trgovinski repozitoriji primjenjuju za provjeru pojedinosti o transakcijama
financiranja vrijednosnih papira koje im se dostavljaju; ucestalost i pojedinosti o objavi podataka trgovinskih
repozitorija te zahtjeve za podatke trgovinskih repozitorija i pristup njima; i, ako je potrebno, dodatno odredivanje
sadrzaja Priloga.

(30) Komisija bi trebala biti ovlastena za dono$enje provedbenih tehnickih standarda koje izraduje ESMA putem
provedbenih akata na temelju ¢clanka 291. UFEU-a i u skladu s clankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010 s
obzirom na format i uCestalost izvje$¢d, format zahtjeva za registraciju ili proirenje registracije trgovinskog
repozitorija te postupke i oblike razmjene informacija o sankcijama i drugim mjerama s ESMA-om.

(31)  Komisiji bi trebalo delegirati ovlast za donosenje akata u skladu s ¢lankom 290. UFEU-a u vezi s izmjenom popisa
subjekata koji su iskljuceni iz podrucja primjene ove Uredbe te u vezi s vrstama naknada, slucajevima u kojima se
napla¢uju naknade, iznosom naknada i nac¢inom na koji ih trgovinski repozitoriji trebaju platiti. Posebno je vazno
da Komisija tijekom svojeg pripremnog rada provede odgovarajuca savjetovanja, uklju¢ujuéi i ona na razini
stru¢njaka. Prilikom pripreme i izrade delegiranih akata Komisija bi trebala osigurati da se relevantni dokumenti
Europskom parlamentu i Vijecu $alju istodobno, na vrijeme i na primjeren nacin.

(32)  Radi osiguranja jedinstvenih uvjeta za provedbu ove Uredbe, Komisiji bi trebalo dodijeliti provedbene ovlasti za
donosenje odluka o procjeni pravila tre¢ih zemalja za potrebe priznavanja trgovinskih repozitorija iz tre¢ih zemalja
te radi izbjegavanja mogucih dvostrukih ili proturje¢nih zahtjeva. Procjena na kojoj se temelje odluke o istovri-
jednosti zahtjeva za izvje$¢ivanjem u treCoj zemlji ne bi trebala dovoditi u pitanje pravo trgovinskog repozitorija s
poslovnim nastanom u toj treoj zemlji i koji je priznala ESMA da pruza usluge izvjeséivanja subjektima s
poslovnim nastanom u Uniji, s obzirom na to da bi odluka o priznavanju trebala biti neovisna o takvoj procjeni
za potrebe odluke o istovrijednosti.

(33) U slucaju povlacenja provedbenog akta o istovrijednosti na druge ugovorne strane trebali bi se automatski
ponovno primjenjivati svi zahtjevi utvrdeni ovom Uredbom.

(34) Kada je to prikladno, Komisija bi trebala suradivati s tijelima tre¢ih zemalja radi pronalaZenja rjeSenja koja se
medusobno nadopunjuju kako bi se osigurala uskladenost ove Uredbe sa zahtjevima koje utvrduju te trece zemlje i
na taj nacin izbjeglo eventualno udvostrucavanje u tom smislu.
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(35) S obzirom na to da ciljeve ove Uredbe, to jest povecanje transparentnosti odredenih aktivnosti na financijskim
trzi§tima kao 3to su uporaba transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovna uporaba kolaterala kako bi se
omogudilo pracenje i utvrdivanje pripadajucih rizika, ne mogu dostatno ostvariti drzave ¢lanice, nego se zbog
opsega i ucinaka ove Uredbe oni na bolji na¢in mogu ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u skladu
s nacelom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s nacelom supsidijarnosti
utvrdenim u tom c¢lanku, ova Uredba ne prelazi ono $to je potrebno za ostvarivanje tih ciljeva.

(36)  Ovom Uredbom postuju se temeljna prava i nacela priznata u Povelji Europske unije o temeljnim pravima, osobito
pravo na zastitu osobnih podataka, pravo na postovanje privatnog i obiteljskog Zivota, pravo na obranu i nacelo ne
bis in idem, sloboda poduzetnitva, pravo na vlasnistvo te pravo na djelotvoran pravni lijek i na posteno sudenje.
Ova Uredba mora se primjenjivati u skladu s tim pravima i nacelima.

(37)  Provedeno je savjetovanje s Europskim nadzornikom za zastitu podataka u skladu s ¢lankom 28. stavkom 2.
Uredbe (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vijeca (') te je on dao misljenje 11. srpnja 2014. (2).

(38)  Nadlezna tijela drzava clanica ili trgovinski repozitoriji trebali bi provoditi svaku razmjenu ili prijenos osobnih
podataka u skladu s pravilima o prijenosu osobnih podataka kako su utvrdena u Direktivi 95/46/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca (}). ESMA, EBA ili EIOPA trebale bi provoditi svaku razmjenu ili prijenos osobnih podataka u
skladu s pravilima o prijenosu osobnih podataka kako su utvrdena u Uredbi (EZ) br. 45/2001.

(39) Uz pomo¢ ESMA-e Komisija bi trebala pratiti i pripremati izvje$¢a za Europski parlament i Vije¢e o medunarodnoj
primjeni obveze izvjeséivanja utvrdene ovom Uredbom. Rokom predvidenim za podnosenje izvjes¢d Komisije
trebala bi se omoguditi prethodna ucinkovita primjena ove Uredbe.

(40)  Slijedom rezultata rada relevantnih medunarodnih foruma te uz pomo¢ ESMA-e, EBA-e i ESRB-a, Komisija bi
trebala podnijeti izvjesée Europskom parlamentu i Vijeéu o napretku u medunarodnim nastojanjima da se ublaze
rizici povezani s transakcijama financiranja vrijednosnih papira, ukljucujuci preporuke FSB-a za korektivne faktore
za transakcije financiranja vrijednosnih papira koje se ne poravnavaju posredstvom sredi$nje druge ugovorne
strane, te o prikladnosti tih preporuka za trzista Unije.

(41)  Primjena zahtjeva za transparentno$¢u utvrdenih ovom Uredbom trebala bi se odgoditi kako bi se trgovinskim
repozitorijima dalo dovoljno vremena za podnoSenje zahtjeva za odobrenje za rad i priznavanje njihovih aktivnosti
kako je predvideno ovom Uredbom te kako bi se drugim ugovornim stranama i subjektima za zajednicka ulaganja
dalo dovoljno vremena da se usklade s tim zahtjevima. Osobito je prikladno odgoditi primjenu dodatnih zahtjeva
za transparentno$cu za subjekte za zajednicka ulaganja, uzimajudi u obzir Smjernice za nadlezna tijela i drustva za
upravljanje UCITS-ima koje je izdala ESMA 18. prosinca 2012., a kojima se utvrduje fakultativni okvir za drustva
za upravljanje UCITS-ima u pogledu obveza objavljivanja, i potrebu smanjenja administrativnog opterecenja
upravitelja subjekata za zajednicka ulaganja. Kako bi se osigurala ucinkovita provedba izvjes¢ivanja o transakcijama
financiranja vrijednosnih papira, potrebna je postupna primjena zahtjeva po vrsti drugih ugovornih strana. Takav
bi pristup trebao uzeti u obzir realnu sposobnost druge ugovorne strane da ispuni obveze izvje§¢ivanja utvrdene
ovom Uredbom.

(42) Nova jedinstvena pravila o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i odredenih OTC izvede-
nica, odnosno ugovord o razmjeni ukupnog prinosa, utvrdena u ovoj Uredbi usko su povezana s pravilima
utvrdenima u Uredbi (EU) br. 648/2012 jer su te OTC izvedenice obuhvadene podru¢jem primjene zahtjeva za
izvjes¢ivanjem utvrdenih u toj Uredbi. Kako bi se osiguralo dosljedno podru¢je primjene obaju skupova zahtjeva za
transparentno$cu i izvjes¢ivanjem, potrebno je jasno razgraniciti OTC izvedenice od izvedenica kojima se trguje na
burzi neovisno o tome trguje li se tim ugovorima u Uniji ili na trZitima tree zemlje. Definiciju OTC izvedenica iz

(") Uredba (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. prosinca 2000. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka u institucijama i tijelima Zajednice i o slobodnom kretanju takvih podataka (SL L 8, 12.1.2001., str. 1.).

(3 SL C 328, 20.9.2014., str. 3.

() Direktiva 95/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 24. listopada 1995. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i
o slobodnom protoku takvih podataka (SL L 281, 23.11.1995., str. 31.).
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Uredbe (EU) br. 648/2012 trebalo bi stoga izmijeniti kako bi se osiguralo da ista vrsta ugovora o izvedenicama
bude utvrdena ili kao OTC izvedenice ili izvedenice kojima se trguje na burzi neovisno o time trguje li se tim
ugovorima u Uniji ili na trziStima treCe zemlje.

(43)  Uredbu (EU) br. 648/2012 trebalo bi stoga izmijeniti na odgovarajuci nacin,
DONIJELI SU OVU UREDBU:

POGLAVLJE 1.
PREDMET, PODRUCJE PRIMJENE I DEFINICIJE

Clanak 1.
Predmet

Ovom se Uredbom utvrduju pravila o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe.

Clanak 2.
Podrudje primjene

1. Ova Uredba primjenjuje se na:
() drugu ugovornu stranu u transakciji financiranja vrijednosnih papira s poslovnim nastanom:
i. u Uniji, ukljucujudi sve njezine podruZnice neovisno o tome gdje se nalaze;

ii. u trecoj zemlji, ako se transakcija financiranja vrijednosnih papira sklapa u okviru poslovanja podruznice u Uniji te
druge ugovorne strane;

(b) drustva za upravljanje subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i UCITS-e osnovane
kao drustva za investicije u skladu s Direktivom 2009/65/EZ;

(c) upravitelje alternativnih investicijskih fondova (UAIF-ovi) s odobrenjem u skladu s Direktivom 2011/61/EU;
(d) drugu ugovornu stranu ukljuéenu u ponovnu uporabu s poslovnim nastanom:
i. u Uniji, uklju¢ujuéi sve njezine podruznice neovisno o tome gdje se nalaze;
ii. u trecoj zemlji, kada se:
— ponovna uporaba obavlja u okviru poslovanja podruznice u Uniji te druge ugovorne strane, ili

— ponovna uporaba odnosi na financijske instrumente koje je u okviru ugovora o kolateralu dala druga ugovorna
strana s poslovnim nastanom u Uniji ili podruznica u Uniji druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u
trecoj zemlji.

2. Clanci 4. i 15. ne primjenjuju se na:

(a) clanove Europskog sustava sredi$njih banaka (ESSB), ostala tijela drzava clanica koja obavljaju sli¢ne zadade i ostala
javna tijela Unije zaduZena za upravljanje ili koja posreduju pri upravljanju javnim dugom;

(b) Banku za medunarodne namire.
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3. Clanak 4. ne primjenjuje se na transakcije u kojima je ¢lan ESSB-a druga ugovorna strana.

4. Komisija je ovlastena za donoSenje delegiranih akata u skladu s ¢lankom 30. radi izmjene popisa navedenog u
stavku 2. ovog clanka.

U tu svrhu i prije donosenja takvih delegiranih akata Komisija Europskom parlamentu i Vije¢u podnosi izvjesée o ocjeni
medunarodnog tretmana sredi$njih banaka te javnih tijela zaduZenih za upravljanje javnim dugom ili koja posreduju pri
upravljanju javnim dugom.

To izvjesée sadrzi komparativnu analizu tretmana sredi$njih banaka i tih tijela unutar pravnog okvira niza tre¢ih zemalja.
Ako se u izvje$éu zakljudi, posebno u pogledu komparativne analize i mogucih ucinaka, da je monetarne odgovornosti tih
sredisnjih banaka i tijela tre¢ih zemalja potrebno izuzeti od ¢lanka 15., Komisija donosi delegirani akt kojim ih dodaje na
popis naveden u stavku 2. ovog ¢lanka.

Clanak 3.
Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

1. ,trgovinski repozitorij” znaci pravna osoba koja na sredi$njem mjestu prikuplja i vodi evidenciju o transakcijama
financiranja vrijednosnih papira;

2. ,druge ugovorne strane” znadi financijske druge ugovorne strane i nefinancijske druge ugovorne strane;
3. ,financijska druga ugovorna strana” znaci:

(a) investicijsko drustvo koje je dobilo odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2014/65/EU Europskog parlamenta i
Vijeca (1);

(b) kreditna institucija koja je dobila odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2013/36/EU Europskog parlamenta i
Vijeca () ili Uredbom (EU) br. 1024/2013;

(c) drustvo za osiguranje ili druStvo za reosiguranje koje je dobilo odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca ();

(d) UCITS i, kada je to relevantno, njegovo drustvo za upravljanje, koji su dobili odobrenje za rad u skladu s
Direktivom 2009/65/EZ;

(e) AIF kojim upravlja UAIF koji je dobio odobrenje za rad ili je registriran u skladu s Direktivom 2011/61/EU;

(f) institucija za strukovno mirovinsko osiguranje koja je dobila odobrenje za rad ili je registrirana u skladu s
Direktivom 2003/41/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (¥);

(g) sredi$nja druga ugovorna strana koja je dobila odobrenje za rad u skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012;

(") Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive
2002/92[EZ i Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.).

(%) Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom
nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim dru$tvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48(EZ i 2006/49[EZ (SL L 176, 27.6.2013,, str. 338.).

(’) Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2009. o osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i
reosiguranja (Solventnost II) (SL L 335, 17.12.2009., str. 1.).

(*) Direktiva 2003/41/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 3. lipnja 2003. o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno miro-
vinsko osiguranje (SL L 235, 23.9.2003., str. 10.).
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(h) sredidnji depozitorij vrijednosnih papira koji je dobio odobrenje za rad u skladu s Uredbom (EU) br. 909/2014
Europskog parlamenta i Vijeca (!);

(i) subjekt tre¢e zemlje kojemu bi bilo potrebno odobrenje za rad ili registracija u skladu sa zakonodavnim aktima iz
tocaka od (a) do (h) da ima poslovni nastan u Uniji;

4. ,nefinancijska druga ugovorna strana” znaci drustvo s poslovnim nastanom u Uniji ili u trec¢oj zemlji osim subjekata
navedenih u tocki 3,

5. ,s poslovnim nastanom” znaci:
(a) ako je druga ugovorna strana fizicka osoba, mjesto gdje se nalazi njezina sredi$nja uprava;
(b) ako je druga ugovorna strana pravna osoba, mjesto gdje se nalazi njezino registrirano sjediste;

(c) ako druga ugovorna strana u skladu sa svojim nacionalnim pravom nema registrirano sjediste, mjesto gdje se
nalazi njezina sredi$nja uprava;

6. ,podruznica” znadi mjesto poslovanja razli¢ito od sredi$nje uprave koje je dio druge ugovorne strane i koje nema
pravnu osobnost;

7. ,pozajmljivanje vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani” ili ,pozajmljivanje vrijednosnih papira ili robe od
druge ugovorne strane” znaci transakcija kojom druga ugovorna strana prenosi vrijednosne papire ili robu sto
podlijeze obvezi zajmoprimca da vrati istovrijedne vrijednosne papire ili robu na odredeni datum u buduénosti ili
na zahtjev prenositelja, pri ¢emu se ta transakcija za drugu ugovornu stranu koja prenosi vrijednosne papire ili robu
smatra pozajmljivanjem vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani, a za drugu ugovornu stranu na koju se
vrijednosni papiri ili roba prenose smatra se pozajmljivanjem vrijednosnih papira ili robe od druge ugovorne strane;

8. ,transakcija kupnje i ponovne prodaje (buy-sell back)” ili ,transakcija prodaje i ponovne kupnje (sell-buy back)” znaci
transakcija kojom druga ugovorna strana kupuje ili prodaje vrijednosne papire, robu ili zajaméena prava koja se
odnose na pravo vlasni§tva nad vrijednosnim papirima ili robom te pritom pristaje na ponovnu prodaju odnosno
ponovnu kupnju vrijednosnih papira, robe ili takvih zajaméenih prava jednakog opisa po odredenoj cijeni na
odredeni datum u buduénosti, pri ¢emu takva transakcija predstavlja transakciju kupnje i ponovne prodaje za
drugu ugovornu stranu koja kupuje vrijednosne papire, robu ili zajamcena prava te transakciju prodaje i ponovne
kupnje za drugu ugovornu stranu koja ih prodaje, pri ¢emu takve transakcije kupnje i ponovne prodaje ili transakcije
prodaje i ponovne kupnje ne podlijezu repo ugovoru ili obratnom repo ugovoru u smislu tocke 9,

9. ,repo transakcija” znaci transakcija uredena ugovorom kojom druga ugovorna strana prenosi vrijednosne papire, robu
ili zajaméena prava koja se odnose na pravo vlasnistva nad vrijednosnim papirima ili robom, kada to jamstvo izdaje
priznata burza koja ima prava na vrijednosne papire ili robu i kada ugovor drugoj ugovornoj strani ne dopusta
prijenos ili zalog odredenog vrijednosnog papira ili robe u odnosu na vise od jedne druge ugovorne strane u isto
vrijeme, uz obvezu njihova otkupa, ili otkupa zamjenskih vrijednosnih papira ili robe koji odgovaraju istom opisu, po
odredenoj cijeni na datum u buduénosti koji je odredio ili ée odrediti prenositelj, §to predstavlja repo ugovor za
drugu ugovornu stranu koja prodaje vrijednosne papire ili robu, a obratni repo ugovor za drugu ugovornu stranu
koja ih kupuje;

10. ,marzni kredit” znaci transakcija u kojoj druga ugovorna strana odobrava kredit za kupnju, prodaju, drzanje
vrijednosnih papira ili trgovanje njima, ali ne uklju¢uje druge vrste kredita osigurane kolateralom u obliku vrijedno-
snih papira;

11. ,transakcija financiranja vrijednosnih papira” znaci:

(a) repo transakcija;

(") Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o poboljSanju namire vrijednosnih papira u Europskoj
uniji i o srediSnjim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (SL
L 257, 28.8.2014., str. 1.).
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(b) pozajmljivanje vrijednosnih papira ili robe drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira ili robe
od druge ugovorne strane;

(c) transakcija kupnje i ponovne prodaje ili transakcija prodaje i ponovne kupnje;
(d) marzni kredit;

12. ,ponovna uporaba” znali uporaba financijskih instrumenata primljenih u okviru ugovora o kolateralu od strane
druge ugovorne strane koja prima kolateral, u vlastito ime i za vlastiti racun ili za ra¢un druge ugovorne strane,
ukljucujuéi svaku fizicku osobu; pri ¢emu takva uporaba obuhvaca prijenos prava vlasnistva ili koristenje pravom
uporabe u skladu s ¢lankom 5. Direktive 200247 (EZ, ali ne ukljucuje likvidaciju financijskog instrumenta u slucaju
neispunjavanja obveza druge ugovorne strane koja daje kolateral;

13. ,ugovor o kolateralu s prijenosom prava vlasni§tva” znaci ugovor o financijskom kolateralu s prijenosom prava
vlasni§tva kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (b) Direktive 2002/47/EZ sklopljen izmedu drugih ugovornih
strana kako bi se osigurala svaka obveza;

14. ,ugovor o kolateralu u vrijednosnim papirima” zna¢i ugovor o financijskom kolateralu u vrijednosnim papirima kako
je definiran u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (c) Direktive 2002/47[EZ sklopljen izmedu drugih ugovornih strana kako bi
se osigurala svaka obveza;

15. ,ugovor o kolateralu” znaci ugovor o kolateralu s prijenosom prava vlasnistva i ugovor o kolateralu u vrijednosnim
papirima;

16. financijski instrument” znadi financijski instrument kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 15. Direktive
2014/65/EU;

17. ,roba” znaci roba kako je definirana u ¢lanku 2. tocki 1. Uredbe Komisije (EZ) br. 1287/2006 (1);

18. ,ugovor o razmjeni ukupnog prinosa” znaci ugovor o izvedenicama kako je definiran u ¢lanku 2. tocki 7. Uredbe
(EU) br. 648/2012 kojim jedna druga ugovorna strana prenosi ukupan prinos, ukljucujuéi prihode od kamata i
naknada, dobiti i gubitke koji proizlaze iz trzi$nih kretanja te kreditne gubitke, referentne obveze na drugu ugovornu
stranu.

POGLAVLJE II.
TRANSPARENTNOST TRANSAKCIJA FINANCIRANJA VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Clanak 4.
Obveza izvjeSéivanja i zastita u pogledu transakcija financiranja vrijednosnih papira

1. Druge ugovorne strane u transakcijama financiranja vrijednosnih papira pojedinosti o svim transakcijama financi-
ranja vrijednosnih papira koje su sklopili, kao i svaku njihovu izmjenu i prekid dostavljaju trgovinskom repozitoriju
registriranom u skladu s ¢lankom 5. ili priznatom u skladu s ¢lankom 19. Navedene pojedinosti dostavljaju se najkasnije
sljededi radni dan nakon sklapanja, izmjene ili prekida transakcije.

Obveza izvjeséivanja utvrdena u prvom podstavku primjenjuje se na transakcije financiranja vrijednosnih papira koje su:

(a) sklopljene prije relevantnog datuma pocetka primjene iz ¢lanka 33. stavka 2. tocke (a) i na taj datum nisu izvrsene,
ako:

i. preostali rok do dospijea tih transakcija financiranja vrijednosnih papira na taj datum premasuje 180 dana; ili

ii. te transakcije financiranja vrijednosnih papira imaju otvoreno dospijee i ostanu neizvr§ene 180 dana nakon tog
datuma;

(") Uredba Komisije (EZ) br. 1287/2006 od 10. kolovoza 2006. o provedbi Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u vezi
s obvezom vodenja evidencija investicijskih drustava, izvjeStavanjem o transakcijama, transparentnosti trzista, uvrStavanjem financij-
skih instrumenata za trgovanje i odredenim pojmovima za potrebe navedene Direktive (SL L 241, 2.9.2006., str. 1.).
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(b) sklopljene na relevantni datum pocetka primjene iz ¢lanka 33. stavka 2. tocke (a) ili nakon tog datuma.

O transakcijama financiranja vrijednosnih papira iz drugog podstavka tocke (a) izvjescuje se u roku od 190 dana od
relevantnog datuma pocetka primjene iz ¢lanka 33. stavka 2. tocke (a).

2. Druga ugovorna strana na koju se primjenjuje obveza izvje$¢ivanja moze delegirati izvjes¢ivanje o pojedinostima
transakcija financiranja vrijednosnih papira.

3. Ako financijska druga ugovorna strana sklopi transakciju financiranja vrijednosnih papira s nefinancijskom drugom
ugovornom stranom koja na datume bilance ne prelazi grani¢ne vrijednosti najmanje dvaju od triju kriterija utvrdenih u
¢lanku 3. stavku 3. Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca (1), financijska druga ugovorna strana odgovorna
je za izvje$¢ivanje u ime obiju drugih ugovornih strana.

Kada UCITS-om upravlja drustvo za upravljanje koje je druga ugovorna strana u transakcijama financiranja vrijednosnih
papira, drustvo za upravljanje odgovorno je za izvjeséivanje u ime tog UCITS-a.

Ako je AIF druga ugovorna strana u transakcijama financiranja vrijednosnih papira, njegov UAIF odgovoran je za
izvjes¢ivanje u ime tog AlF-a.

4. Druge ugovorne strane vode evidenciju o svim transakcijama financiranja vrijednosnih papira koje su sklopile,
izmijenile ili prekinule najmanje pet godina nakon dovrietka transakcije.

5. Ako trgovinski repozitorij ne stoji na raspolaganju za evidentiranje pojedinosti o transakcijama financiranja vrijed-
nosnih papira, druge ugovorne strane osiguravaju da se o tim pojedinostima izvje$¢uje europsko nadzorno tijelo
(Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala) (,ESMA”).

U tim slu¢ajevima ESMA osigurava da svi relevantni subjekti iz ¢lanka 12. stavka 2. imaju pristup svim pojedinostima o
transakcijama financiranja vrijednosnih papira koji su im potrebni za obavljanje njihovih zadaca i mandata.

6. U vezi s informacijama dobivenima na temelju ovog ¢lanka, trgovinski repozitoriji i ESMA postuju relevantne
odredbe o povjerljivosti, integritetu i zastiti informacija te postuju obveze utvrdene osobito u ¢lanku 80. Uredbe (EU) br.
648/2012. Za potrebe ovog ¢lanka, upudivanja u ¢lanku 80. Uredbe (EU) br. 648/2012 na njezin clanak 9. i na ,ugovore
o0 izvedenicama” tumace se kao upuéivanja na ovaj clanak, odnosno na ,transakcije financiranja vrijednosnih papira”.

7. Smatra se da druga ugovorna strana koja dostavlja pojedinosti o transakciji financiranja vrijednosnih papira trgovin-
skom repozitoriju ili ESMA-i ili subjekt koji dostavlja te pojedinosti u ime druge ugovorne strane ne krSe nikakva
ogranicenja koja se odnose na otkrivanje podataka, a koja namece ugovor ili bilo koji zakon ili drugi propis.

8. IzvjeStajni subjekt ili njegovi direktori ili zaposlenici ne snose odgovornost za navedeno otkrivanje podataka.

9.  Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka i kako bi se osigurala dosljednost s izvjes¢ivanjem provedenim
na temelju clanka 9. Uredbe (EU) br. 648/2012 i medunarodno dogovorenim standardima, ESMA, u bliskoj suradnji s
ESSB-om i uzimajuéi u obzir njegove potrebe, izraduje nacrte regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju
pojedinosti o izvje$¢ivanjima iz stavaka 1. i 5. ovog c¢lanka za razli¢ite vrste transakcija financiranja vrijednosnih
papira te koji sadrzavaju barem sljedece:

(a) stranke u transakcijama financiranja vrijednosnih papira i, ako je razli¢it, korisnika prava i obveza koje proizlaze iz
njih;

(b) glavnicu; valutu; imovinu koristenu kao kolateral i njezinu vrstu, kvalitetu i vrijednost; metodu davanja kolaterala; je li
kolateral dostupan za ponovnu uporabu; u slucaju kada se kolateral razlikuje od ostale imovine, je li ponovno
upotrijebljen; svaku zamjenu kolaterala; repo stopu, naknadu za pozajmljivanje ili stopu marznog kredita; svaki
korektivni faktor; datum valute; datum dospijeca; prvi moguéi datum opoziva i trzi$ni segment;

(") Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o godisnjim financijskim izvjestajima, konsolidiranim
financijskim izvjeStajima i povezanim izvjes¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 200643 /EZ Europskog parlamenta
i Vijeéa i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013,, str. 19.).
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(c) ovisno o transakciji financiranja vrijednosnih papira, pojedinosti o sljede¢em:
i. ponovnom ulaganju gotovinskog kolaterala;
ii. vrijednosnim papirima ili robi pozajmljenima drugoj ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane.

Prilikom izrade tih nacrta tehnickih standarda ESMA uzima u obzir tehnicke specificnosti paketa imovine i prema potrebi
osigurava mogucnost izvjes¢ivanja o podatcima o kolateralu na razini pozicije.

ESMA Komisiji dostavlja te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 13. sije¢nja 2017.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

10.  Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavka 1. ovog ¢lanka i, u mjeri u kojoj je to izvedivo, dosljednost s
izvje$¢ivanjem na temelju ¢lanka 9. Uredbe (EU) br. 648/2012 i uskladenost formata izmedu trgovinskih repozitorija,
ESMA, u bliskoj suradnji s ESSB-om i uzimajui u obzir njegove potrebe, izraduje nacrte provedbenih tehnickih standarda
u kojima se navodi format i ucestalost izvje$¢a iz stavaka 1. i 5. ovog clanka za razlicite vrste transakcija financiranja
vrijednosnih papira.

Taj format posebno obuhvaca:

(a) globalne identifikatore pravnih osoba (LEI) ili prethodnike tih identifikatora do pune provedbe sustava globalnih
identifikatora pravnih osoba;

(b) medunarodne identifikacijske brojeve vrijednosnih papira (ISIN); i
(©) jedinstvene identifikatore transakcije.

Prilikom izrade tih nacrta tehnickih standarda ESMA uzima u obzir medunarodna kretanja i standarde dogovorene na
razini Unije ili na globalnoj razini.

ESMA Komisiji dostavlja te nacrte provedbenih tehnickih standarda do 13. sijecnja 2017.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

POGLAVLJE IIL
REGISTRACIJA I NADZOR TRGOVINSKOG REPOZITORIJA

Clanak 5.
Registracija trgovinskog repozitorija

1. Trgovinski repozitorij registrira se kod ESMA-e za potrebe ¢lanka 4. u skladu s uvjetima i postupkom utvrdenima u
ovom ¢lanku.

2. Kako bi bio prihvatljiv za registraciju u skladu s ovim ¢lankom, trgovinski repozitorij mora biti pravna osoba s
poslovnim nastanom u Uniji, primjenjivati postupke za provjeru potpunosti i to¢nosti pojedinosti koje mu se dostavljaju
u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1. i ispunjavati zahtjeve utvrdene u ¢lancima 78., 79. i 80. Uredbe (EU) br. 648/2012. Za
potrebe ovog clanka, upudivanja u ¢lancima 78. i 80. Uredbe (EU) br. 648/2012 na njezin clanak 9. tumace se kao
upudivanja na Clanak 4. ove Uredbe.

3. Registracija trgovinskog repozitorija proizvodi ucinke na cijelom podru¢ju Unije.
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4. Registrirani trgovinski repozitorij mora stalno ispunjavati uvjete za registraciju. Trgovinski repozitorij bez nepo-
trebnog odgadanja obavje$¢uje ESMA-u o svim znacajnim promjenama uvjeta za registraciju.

5. Trgovinski repozitorij podnosi ESMA-i jedno od sljedeceg:

(a) zahtjev za registraciju;

(b) zahtjev za prosirenje registracije za potrebe ¢lanka 4. ove Uredbe u sluaju da je trgovinski repozitorij ve¢ registriran u
skladu s glavom VI. poglavljem 1. Uredbe (EU) br. 648/2012.

6. ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva u roku od 20 radnih dana od primitka zahtjeva.

Ako zahtjev nije potpun, ESMA utvrduje rok do kojeg trgovinski repozitorij osigurava dodatne informacije.

Nakon §to ocijeni da je zahtjev potpun, ESMA o tome obavjescuje trgovinski repozitorij.

7. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, ESMA izraduje nacrte regulatornih tehnickih standarda kojima
se odreduju pojedinosti o svemu od sljedeceg:

(a) postupcima iz stavka 2. ovog ¢lanka koje trgovinski repozitoriji trebaju primijeniti kako bi provjerili potpunost i
to¢nost pojedinosti koje im se dostavljaju u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1.

(b) zahtjevu za registraciju iz stavka 5. tocke (a);

(c) pojednostavnjenom zahtjevu za proSirenje registracije iz stavka 5. tocke (b) kako bi se izbjeglo udvostrucavanje
zahtjeva.

ESMA Komisiji dostavlja te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 13. sije¢nja 2017.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

8. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene stavaka 1. i 2., ESMA izraduje nacrte provedbenih tehnickih
standarda kojima se odreduje format obojega od sljedeceg:

(a) zahtjeva za registraciju iz stavka 5. tocke (a);

(b) zahtjeva za prosirenje registracije iz stavka 5. tocke (b).

U vezi s prvim podstavkom toc¢kom (b), ESMA izraduje pojednostavnjeni format kako bi se izbjeglo udvostrucavanje
postupaka.

ESMA Komisiji dostavlja te nacrte provedbenih tehnickih standarda do 13. sije¢nja 2017.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 6.
Obavjeséivanje nadleznih tijela i savjetovanje s nadleZnim tijelima prije registracije ili prosirenja registracije

1. Ako je trgovinski repozitorij koji podnosi zahtjev za registraciju ili za prosirenje registracije subjekt kojemu je
nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj ima poslovni nastan izdalo odobrenje za rad ili ga je registriralo, ESMA bez
nepotrebnog odgadanja obavjes¢uje to nadlezno tijelo i savjetuje se s tim nadleznim tijelom prije registracije trgovinskog
repozitorija.

2. ESMA i mjerodavno nadlezno tijelo razmjenjuju sve informacije koje su potrebne za registraciju ili za prosirenje
registracije trgovinskog repozitorija te za nadzor uskladenosti tog subjekta s uvjetima njegove registracije ili odobrenja za
rad u drzavi ¢lanici u kojoj ima poslovni nastan.

Clanak 7.
Razmatranje zahtjeva

1. ESMA u roku od 40 radnih dana od obavijesti iz ¢lanka 5. stavka 6. razmatra zahtjev za registraciju ili prosirenje
registracije na temelju uskladenosti trgovinskog repozitorija s ovim poglavljem i donosi detaljno obrazlozenu odluku o
prihvacanju ili odbijanju registracije odnosno prosirenja registracije.

2. Odluka koju donosi ESMA u skladu sa stavkom 1. proizvodi uc¢inke od petog radnog dana od njezina donosenja.

Clanak 8.
Obavjeséivanje o odlukama ESMA-e o registraciji ili prosirenju registracije

1. Kada ESMA donese odluku kako je navedeno u ¢lanku 7. stavku 1. ili oduzme registraciju kako je navedeno u
¢lanku 10. stavku 1., ona u roku od pet radnih dana o svojoj odluci obavjes¢uje trgovinski repozitorij, uz navodenje
detaljnog obrazloZenja.

ESMA bez nepotrebnog odgadanja obavjes¢uje nadlezno tijelo kako je navedeno u ¢lanku 6. stavku 1. o svojoj odluci.

2. ESMA o svakoj odluci koju donese u skladu sa stavkom 1. obavjes¢uje Komisiju.

3. ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis trgovinskih repozitorija registriranih u skladu s ovom Ured-
bom. Taj se popis aZurira u roku od pet radnih dana od donosenja odluke u skladu sa stavkom 1.

Clanak 9.
Ovlasti ESMA-e

1. Ovlasti dodijeljene ESMA-i u skladu s ¢lancima od 61. do 68., 73. i 74. Uredbe (EU) br. 648/2012, u vezi s
prilozima L. i IL. toj Uredbi, izvrSavaju se i u odnosu na ovu Uredbu. Upudivanja na ¢lanak 81. stavke 1. i 2. Uredbe (EU)
br. 648/2012 u Prilogu I. toj Uredbi tumace se kao upudivanja na ¢lanak 12. stavak 1. odnosno stavak 2. ove Uredbe.

2. Ovlastima dodjjeljenima ESMA-i ili bilo kojem sluzbeniku ESMA-e ili bilo kojoj drugoj osobi koju ovlasti ESMA u
skladu s ¢lancima 61., 62. i 63. Uredbe (EU) br. 648/2012 ne smije se koristiti za zahtijevanje otkrivanja informacija ili
dokumenata koji podlijezu obvezi ¢uvanja povjerljivosti.

Clanak 10.
Oduzimanje registracije

1. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 73. Uredbe (EU) br. 648/2012, ESMA oduzima registraciju trgovinskom repozitoriju
ako:

(a) se trgovinski repozitorij izri¢ito odrekne registracije ili u posljednjih Sest mjeseci nije pruzao usluge;
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(b) je trgovinski repozitorij dobio registraciju na temelju laznih navoda ili na neki drugi nezakonit nacin;

(c) trgovinski repozitorij viSe ne ispunjava uvjete pod kojima je registriran.

2. ESMA bez nepotrebnog odgadanja obavje$¢uje mjerodavno nadlezno tijelo iz ¢lanka 6. stavka 1. o odluci o
oduzimanju registracije trgovinskom repozitoriju.

3. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj trgovinski repozitorij obavlja svoje usluge i aktivnosti i koje smatra da je
ispunjen jedan od uvjeta iz stavka 1., moze zatraziti od ESMA-e da ispita jesu li ispunjeni uvjeti za oduzimanje registracije
doti¢nom trgovinskom repozitoriju. Kada ESMA odlu¢i ne oduzeti registraciju doticnom trgovinskom repozitoriju, ona
detaljno obrazlaze svoju odluku.

4. Nadlezno tijelo iz stavka 3. ovog ¢lanka tijelo je odredeno u skladu s ¢lankom 16. stavkom 1. tockama (a) i (b) ove
Uredbe.

Clanak 11.
Naknade za nadzor

1. ESMA zaraCunava naknade trgovinskim repozitorijima u skladu s ovom Uredbom i u skladu s delegiranim aktima
donesenima u skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka. Te su naknade proporcionalne prometu doti¢nog trgovinskog repozi-
torija i u cijelosti pokrivaju potrebne izdatke ESMA-e u vezi s registracijom, priznavanjem i nadzorom trgovinskih
repozitorija te nadoknadu svih troskova koje bi nadlezna tijela mogla imati kao rezultat delegiranja zadaca u skladu s
¢lankom 9. stavkom 1. ove Uredbe. U mjeri u kojoj ¢lanak 9. stavak 1. ove Uredbe upucuje na ¢lanak 74. Uredbe (EU) br.
648/2012, upulivanja na clanak 72. stavak 3. te Uredbe tumace se kao upudivanja na stavak 2. ovog clanka.

Ako je trgovinski repozitorij ve¢ registriran u skladu s glavom VI. poglavljem 1. Uredbe (EU) br. 648/2012, naknade iz
prvog podstavka ovog stavka prilagodavaju se iskljucivo kako bi odrazile dodatne potrebne izdatke i troskove u vezi s
registracijom, priznavanjem i nadzorom trgovinskih repozitorija u skladu s ovom Uredbom.

2. Komisija je ovlastena za donosenje delegiranog akta u skladu s ¢lankom 30. radi daljnjeg odredivanja vrsta naknada,
slucajeva u kojima se naplacuju naknade, iznosa naknada i nacina na koji se one placaju.

Clanak 12.
Transparentnost i dostupnost podataka u trgovinskom repozitoriju

1. Trgovinski repozitorij redovito i na lako dostupan nacin objavljuje zbirne pozicije prema vrstama transakcija
financiranja vrijednosnih papira koje su mu prijavljene.

2. Trgovinski repozitorij prikuplja i ¢uva pojedinosti o transakcijama financiranja vrijednosnih papira te osigurava da
sljededi subjekti imaju izravan i neposredan pristup tim pojedinostima kako bi im se omoguéilo ispunjavanje njihovih
zadaca i mandata:

(@) ESMA;

(b) europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo) (,EBA”);

(c) europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) (,EIOPA”);

(d) ESRB;

() nadlezno tijelo odgovorno za nadzor mjesta trgovanja prijavljenih transakcija;

(f) relevantni ¢lanovi ESSB-a, ukljucujuéi Europsku sredi$nju banku (ESB) pri provodenju zadada u okviru jedinstvenog
nadzornog mehanizma iz Uredbe (EU) br. 1024/2013;
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(@) mjerodavna tijela trece zemlje u odnosu na koje je donesen provedbeni akt u skladu s ¢lankom 19. stavkom 1.
(h) nadzorna tijela odredena u skladu s ¢lankom 4. Direktive 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (');

(i) mjerodavna tijela Unije za vrijednosne papire i trziste ¢ije zadade i mandati nadzora obuhvadaju transakcije, trzista,
sudionike i imovinu koji su obuhvaceni podru¢jem primjene ove Uredbe;

() Agencija za suradnju energetskih regulatora osnovana Uredbom (EZ) br. 713/2009 Europskog parlamenta i Vijeca (?);
(k) sanacijska tijela imenovana u skladu s ¢lankom 3. Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca ();

() Jedinstveni sanacijski odbor osnovan Uredbom (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (*¥);

(m) nadlezna tijela iz ¢lanka 16. stavka 1.

3. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, ESMA, u bliskoj suradnji s ESSB-om i uzimajuéi u obzir
potrebe subjekata iz stavka 2., izraduje nacrte regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju:

(a) ucestalost i pojedinosti o zbirnim pozicijama iz stavka 1. i pojedinosti o transakcijama financiranja vrijednosnih
papira iz stavka 2,

(b) operativni standardi potrebni radi omogucavanja pravodobnog, strukturiranog i sveobuhvatnog:
i. prikupljanja podataka od strane trgovinskih repozitorija;
ii. agregiranja i usporedbe podataka izmedu trgovinskih repozitorija;

(c) pojedinosti o informacijama kojima subjekti iz stavka 2. trebaju imati pristup, uzimajuéi u obzir njihov mandat i
posebne potrebe;

(d) uvjeti u skladu s kojima subjekti iz stavka 2. trebaju imati izravan i neposredan pristup podatcima u trgovackim
repozitorijima.

Tim nacrtima regulatornih tehnickih standarda osigurava se da se informacijama objavljenima u skladu sa stavkom 1. ne
omogucuje identifikacija stranke u transakciji financiranja vrijednosnih papira.

(") Direktiva 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 21. travnja 2004. o ponudama za preuzimanje (SL L 142, 30.4.2004., str.
12.).

(%) Uredba (EZ) br. 713/2009 Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o osnivanju Agencije za suradnju energetskih
regulatora (SL L 211, 14.8.2009., str. 1.).

(’) Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih

institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Seste direktive Vijeca 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47[EZ, 2004/25[EZ,

2005/56/EZ, 2007[36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog

parlamenta i Vijeca (SL L 173, 12.6.2014., str. 190.).

Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 15. srpnja 2014. o utvrdivanju jedinstvenih pravila i jedinstvenog

postupka za sanaciju kreditnih institucija i odredenih investicijskih drustava u okviru jedinstvenog sanacijskog mehanizma i jedin-

stvenog fonda za sanaciju te o izmjeni Uredbe (EU) br. 1093/2010 (SL L 225, 30.7.2014., str. 1.).

—_
=
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ESMA Komisiji dostavlja te nacrte regulatornih tehnickih standarda do 13. sije¢nja 2017.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

POGLAVLJE IV.
TRANSPARENTNOST PREMA ULAGATELJIMA

Clanak 13.
Transparentnost subjekata za zajednicka ulaganja u periodi¢nim izvje$¢ima

1. Drustva za upravljanje UCITS-ima, UCITS-i osnovani kao drustva za investicije i UAIF-ovi obavjes¢uju ulagatelje o
uporabi transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa na sljedeéi nacin:

(a) drustva za upravljanje UCITS-ima ili UCITS-i osnovani kao drustva za investicije u polugodisnjim i godiSnjim
izvjes¢ima iz clanka 68. Direktive 2009/65/EZ;

(b) UAIF-ovi u godi$njem izvjeséu iz ¢lanka 22. Direktive 2011/61/EU.

2. Informacije o transakcijama financiranja vrijednosnih papira i ugovorima o razmjeni ukupnog prinosa obuhvadaju
podatke predvidene u odjeliku A Priloga.

3. S ciljem osiguranja ujednacene objave podataka te kako bi uzela u obzir specificnosti razli¢itih vrsta transakcija
financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa, ESMA moze, uzimajuéi u obzir zahtjeve utvrdene
u direktivama 2009/65/EZ i 2011/61/EU kao i trziSne prakse koje se mijenjaju, izraditi nacrte regulatornih tehnickih
standarda kojima se dodatno odreduje sadrzaj odjeljka A Priloga.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 14.
Transparentnost subjekata za zajednicka ulaganja u predugovornim dokumentima

1. U prospektu UCITS-a iz ¢lanka 69. Direktive 2009/65/EZ i objavi informacija od strane UAIF-ova ulagateljima iz
¢lanka 23. stavaka 1. i 3. Direktive 2011/61/EU navode se transakcije financiranja vrijednosnih papira i ugovori o
razmjeni ukupnog prinosa za koje druStva za upravljanje UCITS-ima ili UCITS-i osnovani kao druitva za investicije
odnosno UAIF-ovi imaju odobrenje uporabe i ukljucuje se jasna izjava da se te transakcije i instrumenti upotrebljavaju.

2. Prospekt i objava informacija ulagateljima iz stavka 1. ukljucuje podatke predvidene u odjeljku B Priloga.

3. Kako bi se odrazavale trzi§ne prakse koje se mijenjaju ili s ciljem osiguranja ujednacene objave podataka, ESMA
moze, uzimajuéi u obzir zahtjeve utvrdene u direktivama 2009/65/EZ i 2011/61/EU, izraditi nacrte regulatornih tehni-
¢kih standarda kojima se dodatno odreduje sadrzaj odjeljka B Priloga.

Prilikom pripreme nacrta regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ESMA uzima u obzir potrebu da se
omoguéi dovoljno vremena prije njihove primjene.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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POGLAVLJE V.
TRANSPARENTNOST PONOVNE UPORABE

Clanak 15.
Ponovna uporaba financijskih instrumenata primljenih u okviru ugovora o kolateralu

1. Svako pravo druge ugovorne strane da ponovno upotrebljava financijske instrumente koje je primila kao kolateral
podlijeze najmanje obama sljede¢im uvjetima:

(a) druga ugovorna strana koja prima kolateral propisno je u pisanom obliku informirala drugu ugovornu stranu koja
daje kolateral o rizicima i posljedicama koji mogu biti prisutni pri jednom od sljedeceg:

i. davanju suglasnosti za pravo uporabe kolaterala u okviru ugovora o kolateralu u vrijednosnim papirima u skladu s
¢lankom 5. Direktive 2002/47[EZ;

ii. sklapanju ugovora o kolateralu s prijenosom prava vlasnistva;

(b) druga ugovorna strana koja daje kolateral dala je prethodnu izri¢itu suglasnost, $to se dokazuje u pisanom obliku ili
na drugi zakonski istovjetan nacin potpisom druge ugovorne strane koja daje kolateral na ugovoru o kolateralu u
vrijednosnim papirima ¢iji uvjeti omogucuju pravo uporabe u skladu s ¢lankom 5. Direktive 2002/47/EZ, ili je dala
izri¢itu suglasnost davanju kolaterala posredstvom ugovora o kolateralu s prijenosom prava vlasnistva.

U vezi s prvim podstavkom tockom (a), drugu ugovornu stranu koja daje kolateral mora se barem obavijestiti u pisanom
obliku o rizicima i posljedicama do kojih moze doéi u slucaju neispunjavanja obveza druge ugovorne strane koja prima
kolateral.

2. Svako ostvarivanje prava drugih ugovornih strana na ponovnu uporabu podlijeZe najmanje obama sljede¢im
uvjetima:

(a) ponovna uporaba provodi se u skladu s uvjetima navedenima u ugovoru o kolateralu iz stavka 1. tocke (b);

(b) financijski instrumenti primljeni u okviru ugovora o kolateralu prenose se s racuna druge ugovorne strane koja daje
kolateral.

Odstupajudi od prvog podstavka tocke (b), ako je poslovni nastan druge ugovorne strane u ugovoru o kolateralu u trecoj
zemlji i ako se raCun druge ugovorne strane koja daje kolateral odrzava u skladu s pravom trece zemlje te podlijeze tom
pravu, ponovna uporaba dokazuje se prijenosom s racuna druge ugovorne strane koja daje kolateral ili na drugi
odgovarajudi nacin.

3. Ovim clankom ne dovodi se u pitanje stroze sektorsko zakonodavstvo, posebno direktive 2009/65/EZ i
2014/65/EU, ni nacionalno pravo kojemu je cilj osiguravanje viSe razine zastite za druge ugovorne strane koje daju
kolateral.

4. Ovim ¢lankom ne utjeCe se na nacionalno pravo u odnosu na valjanost ili u¢inke transakcije.

POGLAVLJE VL.
NADZOR I NADLEZNA TIJELA

Clanak 16.
Odredivanje i ovlasti nadleznih tijela

1. Za potrebe ove Uredbe, nadlezna tijela obuhvadaju sljedeca:
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(a) za financijske druge ugovorne strane, nadlezna tijela ili nacionalna nadlezna tijela u smislu uredbi (EU) br. 648/2012,
(EU) br. 1024/2013 i (EU) br. 909/2014 te direktiva 2003/41/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36[EU i
2014/65/EU te nadzorna tijela u smislu Direktive 2009/138/EZ;

(b) za nefinancijske druge ugovorne strane, nadlezna tijela odredena u skladu s ¢lankom 10. stavkom 5. Uredbe (EU) br.
648/2012;

(c) za potrebe ¢lanaka 13. i 14. ove Uredbe, u odnosu na drustva za upravljanje UCITS-ima i UCITS-e osnovane kao
drustva za investicije, nadlezna tijela imenovana u skladu s ¢lankom 97. Direktive 2009/65/EZ;

(d) za potrebe ¢lanaka 13. i 14. ove Uredbe, u odnosu na UAIF-ove, nadlezna tijela imenovana u skladu s ¢lankom 44.
Direktive 2011/61/EU.

2. Nadlezna tijela izvrSavaju ovlasti koje su im dodijeljene odredbama iz stavka 1. i nadziru uskladenost s obvezama
utvrdenima u ovoj Uredbi.

3. Nadlezna tijela iz stavka 1. tocaka (c) i (d) ovog ¢lanka prate drustva za upravljanje UCITS-ima, UCITS-e osnovane
kao drustva za investicije i AlF-ove koji imaju poslovni nastan na njihovom drzavnom podruéju kako bi provjerila da ne
upotrebljavaju transakcije financiranja vrijednosnih papira i ugovore o razmjeni ukupnog prinosa osim ako su u skladu s
¢lancima 13. 1 14.

Clanak 17.
Suradnja izmedu nadleznih tijela

1. Nadlezna tijela iz ¢lanka 16. i ESMA medusobno blisko suraduju i razmjenjuju informacije za potrebe obavljanja
svojih duznosti u skladu s ovom Uredbom, osobito radi utvrdivanja i uklanjanja krSenja ove Uredbe.

2. Nadlezno tijelo moze odbiti djelovati na zahtjev za suradnju i razmjenu informacija u skladu sa stavkom 1. samo u
nekoj od sljede¢ih iznimnih okolnosti:

(@) kada je ve¢ pokrenut sudski postupak u vezi s istim radnjama i protiv istih osoba pred tijelima drzave ¢lanice
nadleznog tijela koje je primilo zahtjev; ili

(b) kada je tim osobama vec¢ izreCena kona¢na presuda za iste radnje u drzavi ¢lanici nadleznog tijela koje je primilo
zahtjev.

U slu¢aju takvog odbijanja nadlezno tijelo o tome obavjes¢uje tijelo koje je podnijelo zahtjev i ESMA-u te dostavlja sto je
moguce detaljnije informacije.

3. Subjekti iz ¢lanka 12. stavka 2. i relevantni ¢lanovi ESSB-a blisko suraduju u skladu s uvjetima utvrdenima u ovom
stavku.

Takva je suradnja povjerljiva i uvjetovana obrazloZenim zahtjevom mjerodavnih nadleznih tijela te samo s ciljem
omoguéivanja tim tijelima da ispune svoje odgovornosti.

Neovisno o prvom i drugom podstavku, ¢lanovi ESSB-a mogu odbiti pruziti informacije ako transakcije sklapaju u okviru
obavljanja svojih duznosti monetarnih vlasti.

U slucaju odbijanja kako je navedeno u treem podstavku relevantni ¢lan ESSB-a obavjesCuje tijelo koje je podnijelo
zahtjev o tom odbijanju zajedno s obrazloZenjem.
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Clanak 18.
Cuvanje profesionalne tajne

1. Sve povjerljive informacije primljene, razmijenjene ili prenesene drugima na temelju ove Uredbe podlijezu uvjetima
Cuvanja profesionalne tajne utvrdenima u stavcima 2. i 3.

2. Obveza cuvanja profesionalne tajne primjenjuje se na sve osobe koje rade ili su radile za subjekte iz clanka 12.
stavka 2. i nadlezna tijela iz ¢lanka 16., za ESMA-u, EBA-u i EIOPA-u ili za revizore i stru¢njake koje su uputila nadlezna
tijela ili ESMA, EBA i EIOPA. Povjerljive informacije koje su te osobe primile tijekom obavljanja svojih duznosti ne smiju
se otkriti drugim osobama ili tijelima, osim u sazetom ili zbirnom obliku tako da se ne mogu identificirati pojedinacne
druge ugovorne strane, trgovinski repozitoriji ili druge osobe, ne dovodeéi u pitanje nacionalno kazneno ili porezno
pravo ili ovu Uredbu.

3. Ne dovodedi u pitanje nacionalno kazneno ili porezno pravo, nadlezna tijela, ESMA, EBA, EIOPA, ostala tijela ili
fizicke ili pravne osobe koje nisu nadlezna tijela, koji primaju povjerljive informacije u skladu s ovom Uredbom mogu se
tim informacijama koristiti samo u okviru obavljanja svojih duznosti i za izvrSavanje svojih funkcija, u slucaju nadleznih
tijela, u okviru podru¢ja primjene ove Uredbe ili, u slucaju drugih tijela, fizickih ili pravnih osoba, u svrhu za koju su im
te informacije dostavljene ili u okviru administrativnih ili sudskih postupaka koji se posebno odnose na izvrsavanje tih
funkcija, ili oboje. Ako su ESMA, EBA, EIOPA, nadlezno tijelo ili neko drugo tijelo ili osoba koja dostavlja informacije za
to dali svoju suglasnost, tijelo koje prima informacije moze se njima koristiti u druge nekomercijalne svrhe.

4. Stavci 2. i 3. ne sprecavaju ESMA-u, EBA-u, EIOPA-u, nadlezna tijela ili mjerodavne sredi$nje banke da razmjenjuju
ili prenose povjerljive informacije u skladu s ovom Uredbom i s drugim zakonodavstvom koje se primjenjuje na
investicijska drustva, kreditne institucije, mirovinske fondove, posrednike u osiguranju i reosiguranju, drustva za osigura-
nje, uredena trzita ili trziSne operatere, ili na neki drugi nacin uz suglasnost nadleznog tijela ili drugog tijela ili fizicke ili
pravne osobe koji su dostavili informacije.

5. Stavci 2. i 3. ne spreCavaju nadlezna tijela da u skladu s nacionalnim pravom razmjenjuju ili prenose povjerljive
informacije koje nisu primili od nadleznog tijela druge drzave ¢lanice.

POGLAVLJE VIL
ODNOS S TRECIM ZEMLJAMA

Clanak 19.
Istovrijednost i priznavanje trgovinskih repozitorija

1. Komisija moZe donijeti provedbene akte kojima se odreduje da pravni i nadzorni sustavi treCe zemlje osiguravaju:

(a) uskladenost trgovinskih repozitorija s odobrenjem za rad u toj tre¢oj zemlji s pravno obvezujuéim zahtjevima koji su
istovrijedni zahtjevima utvrdenima u ovoj Uredbi;

(b) stalan ucinkovit nadzor trgovinskih repozitorija i stalno ucinkovito izvrSavanje njihovih obveza u toj trefoj zemlji;

() postojanje jamstva Cuvanja profesionalne tajne, ukljucujuéi zastitu poslovnih tajni koje treéim stranama otkrivaju
tijela, te barem istovrijednost tih jamstava onima utvrdenima u ovoj Uredbi; i

(d) podlijeganje trgovinskih repozitorija s odobrenjem za rad u toj treoj zemlji pravno obvezujucoj i izvrsivoj obvezi
davanja izravnog i neposrednog pristupa podatcima subjektima iz ¢lanka 12. stavka 2.

Provedbenim aktom iz prvog podstavka takoder se odreduju relevantna tijela treCih zemalja koja imaju pravo pristupa
podatcima o transakcijama financiranja vrijednosnih papira u trgovinskim repozitorijima s poslovnim nastanom u Uniji.
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Provedbeni akt iz prvog podstavka ovog stavka donosi se u skladu s postupkom ispitivanja iz ¢lanka 31. stavka 2.

2. Ako trgovinski repozitoriji s odobrenjem za rad u tre¢oj zemlji ne podlijezu pravno obvezujucoj i izvrsivoj obvezi
na temelju prava te treée zemlje da daju izravan i neposredan pristup podatcima subjektima iz ¢lanka 12. stavka 2.,
Komisija podnosi Vije¢u preporuke za pregovore o medunarodnim sporazumima s tom tre¢om zemljom o zajednickom
pristupu i razmjeni informacija o transakcijama financiranja vrijednosnih papira u trgovinskim repozitorijima s poslovnim
nastanom u toj trecoj zemlji, s ciljem osiguravanja da svi subjekti iz ¢lanka 12. stavka 2. imaju izravan i neposredan
pristup svim informacijama koje su potrebne za izvrSavanje njihovih duZznosti.

3. Trgovinski repozitorij s poslovnim nastanom u treCoj zemlji moze pruZzati svoje usluge i aktivnosti subjektima s
poslovnim nastanom u Uniji za potrebe ¢lanka 4. tek nakon $to ga prizna ESMA u skladu sa zahtjevima utvrdenima u
stavku 4. ovog clanka.

4. Trgovinski repozitorij iz stavka 3. podnosi ESMA-i jedno od sljedeceg:

(a) zahtjev za priznavanje;

(b) zahtjev za prosirenje registracije za potrebe ¢lanka 4. ove Uredbe u slucaju da je trgovinski repozitorij ve¢ priznat u
skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012.

5. Zahtjevu iz stavka 4. prilazu se sve potrebne informacije, $to ukljucuje barem informacije potrebne za provjeru ima
li trgovinski repozitorij odobrenje za rad i podlijeze li u¢inkovitom nadzoru u trecoj zemlji koja zadovoljava sve sljedece
kriterije:

(a) Komisija je putem provedbenog akta u skladu sa stavkom 1. utvrdila da trea zemlja ima istovrijedni i izvrsivi
regulatorni i nadzorni okvir;

(b) mjerodavna tijela tre¢e zemlje sklopila su dogovore o suradnji s ESMA-om kojima se odreduje barem sljedece:

i. mehanizam za razmjenu informacija izmedu ESMA-e i bilo kojeg drugog tijela Unije koje izvr§ava odgovornosti na
temelju delegiranja zadaca u skladu s ¢lankom 9. stavkom 1., s jedne strane, i mjerodavnih nadleznih tijela doti¢ne
tre¢e zemlje, s druge strane; i

ii. postupke koji se odnose na koordinaciju nadzornih aktivnosti.

ESMA primjenjuje Uredbu (EZ) br. 45/2001 u odnosu na prijenos osobnih podataka trecoj zemlji.

6.  ESMA u roku od 30 radnih dana od primitka zahtjeva procjenjuje potpunost zahtjeva. Ako ESMA utvrdi da zahtjev
nije potpun, ona odreduje rok u kojem trgovinski repozitorij koji podnosi zahtjev treba pruziti dodatne informacije.

7. ESMA u roku od 180 radnih dana od podnosenja potpunog zahtjeva obavjeCuje pisanim putem trgovinski
repozitorij koji podnosi zahtjev, uz navodenje detaljnog obrazlozenja, o odobravanju ili odbijanju priznavanja.

8. ESMA objavljuje na svojoj internetskoj stranici popis trgovinskih repozitorija priznatih u skladu s ovim ¢lankom.

Clanak 20.
Neizravan pristup podatcima izmedu tijela

ESMA moze sklopiti dogovore o suradnji s mjerodavnim tijelima tre¢ih zemalja koja trebaju ispuniti svoje zadale i
mandate u pogledu medusobne razmjene informacija o transakcijama financiranja vrijednosnih papira koje trgovinski
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repozitoriji Unije stavljaju na raspolaganje ESMA-i na temelju clanka 12. stavka 2. te o podatcima o transakcijama
financiranja vrijednosnih papira koje prikupljaju i odrzavaju tijela tre¢ih zemalja, pod uvjetom da postoji jamstvo
¢uvanja profesionalne tajne, medu ostalim u odnosu na zastitu poslovnih tajni koje tre¢im stranama otkrivaju tijela.

Clanak 21.
Istovrijednost izvjeS¢ivanja

1. Komisija moZe donijeti provedbene akte kojima se za pravne i nadzorne sustave te sustave izvr$enja trece zemlje
odreduje:

(a) da su istovrijedni zahtjevima utvrdenima u ¢lanku 4.;

(b) da osiguravaju zastitu Cuvanja profesionalne tajne koja je istovrijedna onoj utvrdenoj u ovoj Uredbi;

(¢) da se ucinkovito primjenjuju i izvrSavaju na pravedan nacin i bez naru$avanja trzi$nog natjecanja s ciljem osiguravanja
ucinkovitog nadzora i izvrSenja u toj trecoj zemlji; i

(d) da osiguravaju da subjekti iz ¢lanka 12. stavka 2. imaju ili izravan pristup pojedinostima o transakcijama financiranja
vrijednosnih papira u skladu s ¢lankom 19. stavkom 1. ili neizravni pristup pojedinostima o transakcijama financi-
ranja vrijednosnih papira u skladu s ¢lankom 20.

2. Ako je Komisija donijela provedbeni akt o istovrijednosti u odnosu na tre¢u zemlju, kako je navedeno u stavku 1.
ovog ¢lanka, smatra se da su druge ugovorne strane koje sklapaju transakciju koja podlijeze ovoj Uredbi ispunile zahtjeve
utvrdene u ¢lanku 4. ako barem jedna od drugih ugovornih strana ima poslovni nastan u toj trecoj zemlji te ako su druge
ugovorne strane ispunile relevantne obveze te trece zemlje u vezi s tom transakcijom.

Taj se provedbeni akt donosi u skladu s postupkom ispitivanja iz ¢lanka 31. stavka 2.

Komisija u suradnji s ESMA-om prati provode li u¢inkovito tree zemlje, za koje je donesen provedbeni akt o isto-
vrijednosti, zahtjeve istovrijedne onima utvrdenima u ¢lanku 4. i redovito podnosi izvjesée Europskom parlamentu i
VijeCu. Kada se u izvjes¢u otkrije da su tijela trecih zemalja nedovoljno ili nedosljedno primjenjivala istovrijedne zahtjeve,
Komisija u roku od 30 kalendarskih dana od podnosenja izvjes¢a razmatra hoce li oduzeti priznanje o istovrijednosti
doti¢nog pravnog okvira trece zemlje.

POGLAVLJE VIIL
ADMINISTRATIVNE SANKCIJE 1 DRUGE ADMINISTRATIVNE MJERE

Clanak 22.
Administrativne sankcije i druge administrativne mjere

1. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 28. i pravo drzava ¢lanica da predvidaju i izricu kaznene sankcije, drzave ¢lanice u
skladu s nacionalnim pravom osiguravaju da su nadlezna tijela ovlastena izricati administrativne sankcije i druge admini-
strativne mjere najmanje u odnosu na krienja clanaka 4. i 15.

Ako se odredbe iz prvog podstavka primjenjuju na pravne osobe, drzave ¢lanice ovlaséuju nadlezna tijela da u slucaju
krdenja primjenjuju sankcije, podlozno uvjetima utvrdenima nacionalnim pravom, na ¢lanove upravljackog tijela i druge
pojedince koji su na temelju nacionalnog prava odgovorni za krsenje.

2. Administrativne sankcije i druge administrativne mjere poduzete za potrebe stavka 1. ucinkovite su, proporcionalne
i odvracajuce.
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3. Ako su drzave ¢lanice u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka odlucile utvrditi kaznene sankcije za krSenja odredaba iz
tog stavka, one osiguravaju postojanje odgovaraju¢ih mjera tako da nadlezna tijela imaju sve potrebne ovlasti za
povezivanje sa sudbenim tijelima, tijelima kaznenog progona ili tijelima kaznenog pravosuda u okviru njihova podrugja
nadleznosti kako bi dobila specifi¢ne informacije povezane s kaznenim istragama ili postupcima pokrenutima zbog
mogucih krSenja ¢lanaka 4. i 15. te kako bi pruzila te informacije ostalim nadleznim tijelima i ESMA-i radi ispunjavanja
obveze medusobne suradnje i, kada je to relevantno, suradnje s ESMA-om za potrebe ove Uredbe.

Nadlezna tijela mogu suradivati s nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica i relevantnim tijelima u tre¢im zemljama u
pogledu izvravanja svojih ovlasti izricanja sankcija.

Nadlezna tijela takoder mogu suradivati s nadleznim tijelima drugih drzava clanica u pogledu olaksavanja naplate
novcanih sankcija.

4. Drzave clanice u skladu s nacionalnim pravom dodjeljuju nadleznim tijelima ovlast za primjenu barem sljede¢ih
administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera u slucaju krienja iz stavka 1.:

(a) naloga kojim se zahtijeva da osoba odgovorna za krienje prestane s takvim postupanjem i da takvo postupanje ne
ponavlja;

(b) javne izjave u kojoj se navodi odgovorna osoba i priroda krSenja u skladu s ¢lankom 26.;

(¢) oduzimanja ili suspenzije odobrenja za rad;

(d) privremene zabrane obnaSanja upravljackih funkcija svakoj osobi koja obavlja upravljacke zadade ili svakoj fizickoj
osobi koju se smatra odgovornom za takvo krSenje;

(¢) najvisih administrativnih novéanih sankcija koje su barem trostruko vele od iznosa ostvarene dobiti ili izbjegnutih
gubitaka zbog kr$enja, ako ih mjerodavno tijelo moze utvrditi, ¢ak i ako te sankcije premasuju iznose iz tocaka (f) i

)

(f) u slucaju fizicke osobe, najvisih administrativnih nov¢anih sankcija u iznosu od najmanje 5000 000 EUR ili, u
drzavama clanicama ¢ija valuta nije euro, u odgovarajucoj vrijednosti u nacionalnoj valuti 12. sije¢nja 2016.;

(@) u slucaju pravnih osoba, najvisih administrativnih novcanih sankcija od najmanje:

i. 5000000 EUR ili, u drzavama ¢lanicama ¢ija valuta nije euro, u odgovarajuoj vrijednosti u nacionalnoj valuti
12. sije¢nja 2016., ili do 10 % ukupnog godisnjeg prometa pravne osobe na temelju posljednjih dostupnih
izvjestaja koje je odobrilo upravljacko tijelo, za krSenja clanka 4.;

ii. 15000 000 EUR ili, u drzavama ¢lanicama ¢ija valuta nije euro, u odgovarajucoj vrijednosti u nacionalnoj valuti
12. sije¢nja 2016., ili do 10 % ukupnog godiSnjeg prometa pravne osobe na temelju posljednjih dostupnih
izvjestaja koje je odobrilo upravljacko tijelo, za krienja ¢lanka 15.

Za potrebe tocke (g) podtocaka i. i ii. prvog podstavka, u slucaju da je pravna osoba mati¢no poduzece ili poduzece kéi
mati¢nog poduzeéa koje mora pripremiti konsolidirane financijske izvjestaje u skladu s Direktivom 2013/34/EU, rele-
vantan ukupni godi$nji promet zna¢i ukupni godi$nji promet ili odgovarajuca vrsta prihoda u skladu s relevantnim
ra¢unovodstvenim okvirom na temelju posljednjih dostupnih konsolidiranih izvjestaja koje je odobrilo upravljacko tijelo
krajnjeg mati¢nog poduzeca.
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Drzave ¢lanice mogu predvidjeti da nadlezna tijela imaju i druge ovlasti uz one iz ovog stavka. Drzave ¢lanice takoder
mogu predvidjeti Sire podru¢je primjene sankcija i vele razine sankcija od onih koje su predvidene ovim stavkom.

5. Kr3enje ¢lanka 4. ne utjece na valjanost uvjeta transakcije financiranja vrijednosnih papira ili moguénost stranaka da
provode uvjete transakcije financiranja vrijednosnih papira. Krsenje ¢lanka 4. ne daje stranci u transakciji financiranja
vrijednosnih papira prava na nadoknadu.

6. Drzave ¢lanice mogu odluciti da neée utvrditi pravila o administrativnim sankcijama i drugim administrativnim
mjerama kako je navedeno u stavku 1. kada se na krenja iz tog stavka ve¢ primjenjuju kaznene sankcije prema njihovom
nacionalnom pravu prije 13. sije¢nja 2018. Kada odluce da nece utvrditi pravila o administrativnim sankcijama i drugim
administrativnim mjerama, drzave ¢lanice detaljno obavje$¢uju Komisiju i ESMA-u o odgovarajuéim dijelovima svojeg
kaznenog prava.

7. Drzave clanice obavjes¢uju Komisiju i ESMA-u o pravilima koja se odnose na stavke 1., 3.1 4. do 13. srpnja 2017.
One Komisiju i ESMA-u bez odgode obavjes¢uju o daljnjim izmjenama tih pravila.

Clanak 23.

Odredivanje administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera

Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela pri odredivanju vrste i razine administrativnih sankcija i drugih administra-
tivnih mjera uzimaju u obzir sve relevantne okolnosti, ukljucujuéi prema potrebi sljedece:

(a) tezinu i trajanje krSenja;

(b) stupanj odgovornosti osobe odgovorne za krienje;

(c) financijsku snagu osobe odgovorne za krienje, uzimajuéi u obzir ¢imbenike kao $to su ukupni promet u slucaju
pravne osobe ili godisnji prihod u slucaju fizicke osobe;

(d) znacaj ostvarene dobiti ili izbjegnutih gubitaka osobe odgovorne za krienje, ako ih je moguée utvrditi;

(e) razinu suradnje osobe odgovorne za krSenje s nadleznim tijelom, ne dovodeéi u pitanje potrebu da se osigura povrat
ostvarene dobiti ili izbjegnutih gubitaka te osobe;

(f) prethodna krienja osobe odgovorne za krienje.

Prilikom odredivanja vrste i razine administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera nadlezna tijela mogu uzeti u
obzir dodatne ¢imbenike uz one iz prvog stavka.

Clanak 24.
Izvje$éivanje o krSenjima

1. Nadlezna tijela uspostavljaju djelotvorne mehanizme kako bi se omogucilo izvjes¢ivanje drugim nadleznim tijelima
o stvarnim ili moguéim krenjima c¢lanaka 4. i 15.

2. Mehanizmi iz stavka 1. ukljutuju najmanje sljedece:

(a) posebne postupke za primitak izvjeS¢a o krSenjima clanka 4. ili 15. i daljnje postupanje, ukljucujuéi uspostavu
sigurnih komunikacijskih kanala za ta izvjesc¢a;
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(b) prikladnu zastitu osoba koje su zaposlene na temelju ugovora o radu, a koje prijave krsenja ¢lanka 4. ili 15. ili su
optuzena za krienja tih ¢lanaka, od zastrasivanja, diskriminacije i drugih vrsta nepostenog postupanja;

(c) zastitu osobnih podataka osobe koja prijavljuje krienje clanka 4. ili 15. i osobe koja je navodno pocinila krienje,
ukljucujudi zastitu u pogledu ¢uvanja povjerljivosti njihova identiteta, u svim fazama postupka, ne dovodeéi u pitanje
objavu informacija koja se zahtijeva na temelju nacionalnog prava u okviru istraga ili daljnjih sudskih postupaka.

3. Druge ugovorne strane osiguravaju odgovarajuée interne postupke na temelju kojih njihovi zaposlenici mogu
prijaviti krSenja ¢lanaka 4. i 15.

Clanak 25.
Razmjena podataka s ESMA-om

1. Nadlezna tijela ESMA-i jednom godisnje dostavljaju zbirne i detaljne informacije o svim administrativnim sankci-
jama i drugim administrativnim mjerama koje su izrekla u skladu s ¢lankom 22. ESMA objavljuje zbirne informacije u
godi$njem izvjescu.

2. Ako su drzave ¢lanice odlucile utvrditi kaznene sankcije za krenja odredaba iz ¢lanka 22., njihova nadlezna tijela
ESMA-i jednom godisnje dostavljaju anonimne i zbirne podatke u vezi sa svim poduzetim kaznenim istragama i
izreCenim kaznenim sankcijama. ESMA podatke o izre¢enim kaznenim sankcijama objavljuje u godiSnjem izvjescu.

3. Ako je nadlezno tijelo objavilo administrativau sankciju ili drugu administrativnu mjeru ili kaznenu sankciju, o
tome istodobno obavjescuje ESMA-u.

4. ESMA izraduje nacrte provedbenih tehnickih standarda kako bi se utvrdili postupci i oblici razmjene informacija
kako je navedeno u stavcima 1.1 2.

ESMA Komisiji dostavlja te nacrte provedbenih tehnickih standarda do 13. sije¢nja 2017.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 26.
Objava odluka

1. Podlozno stavku 4. ovog clanka, drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela na svojim internetskim stranicama
objavljuju sve odluke o izricanju administrativne sankcije ili druge administrativne mjere u pogledu krsenja ¢lanka 4. ili
15. odmah nakon 3to o toj odluci obavijeste osobu na koju se odluka odnosi.

2. U informacijama objavljenima u skladu sa stavkom 1. navode se najmanje vrsta i priroda krSenja te identitet osobe
na koju se odluka odnosi.

3. Stavci 1.1 2. ne primjenjuju se na odluke kojima se izri¢u mjere istrazne prirode.

Ako nadlezno tijelo nakon procjene svakog pojedinog slucaja smatra da bi objava identiteta pravne osobe na koju se
odluka odnosi ili osobnih podataka fizicke osobe bila neproporcionalna, ili ako bi se tom objavom ugrozila istraga koja je
u tijeku ili stabilnost financijskih trzista, ¢ini jedno od sljedeceg:

(a) odgada objavu odluke dok razlozi za tu odgodu ne prestanu postojati;
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(b) anonimno objavljuje odluku u skladu s nacionalnim pravom ako se tom objavom osigurava djelotvorna zastita
doti¢nih osobnih podataka i, prema potrebi, odgada objavu relevantnih podataka na razuman rok ako je predvidivo
da e razlozi za anonimnu objavu prestati postojati u tom razdoblju;

() ne objavljuje odluku u slu¢aju da nadlezno tijelo smatra da je objava u skladu s tockom (a) ili (b) nedostatna kako bi
se osiguralo:

i. neugrozavanje stabilnosti financijskih trzista; ili

ii. razmjernost objave takvih odluka u odnosu na mjere koje se smatraju mjerama blaze prirode.

4. Ako se protiv odluke podnese Zalba nacionalnom pravosudnom, administrativnom ili drugom tijelu, nadlezna tijela
odmah na svojoj internetskoj stranici objavljuju i tu informaciju i sve daljnje informacije o ishodu te zalbe. Objavljuje se i
svaka odluka o ukidanju odluke protiv koje je podnesena Zzalba.

5. Nadlezna tijela obavjes¢uju ESMA-u o svim administrativnim sankcijama i drugim administrativnim mjerama koje
su izreCene, ali nisu objavljene, u skladu sa stavkom 3. tockom (c), ukljucujuéi svaku Zalbu povezanu s time i njezin
ishod. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela dobiju informacije i kona¢nu presudu povezanu sa svakom izre¢enom
kaznenom sankcijom te je podnose ESMA-i. ESMA odrzava sredinju bazu podataka o administrativnim sankcijama,
drugim administrativnim mjerama i kaznenim sankcijama koje su joj dostavljene isklju¢ivo u svrhu razmjene informacija
izmedu nadleznih tijela. Toj bazi podataka mogu pristupiti samo nadlezna tijela i ona se aZzurira na temelju informacija
koje su pruzila nadlezna tijela.

6. Nadlezna tijela osiguravaju da svaka odluka objavljena u skladu s ovim ¢lankom ostane dostupna na njihovim
internetskim stranicama najmanje pet godina nakon objave. Osobni podatci iz tih odluka zadrzavaju se na internetskim
stranicama nadleznog tijela tijekom razdoblja koje je potrebno, u skladu s primjenjivim pravilima o zatiti podataka.

Clanak 27.
Pravo Zalbe

Drzave (lanice osiguravaju da odluke i mjere poduzete u skladu s ovom Uredbom budu propisno obrazlozene i da
podlijezu pravu Zalbe pred sudom. Pravo Zalbe pred sudom primjenjuje se i kada se u roku od Sest mjeseci od podnosenja
zahtjeva za izdavanjem odobrenja za rad, koji sadrzi sve potrebne informacije, ne donese nikakva odluka.

Clanak 28.
Sankcije i druge mjere za potrebe ¢lanaka 13. i 14.

Sankcije i druge mjere utvrdene u skladu s direktivama 2009/65/EZ 1 2011/61/EU primjenjuju se na krSenja ¢lanaka 13. i
14. ove Uredbe.

POGLAVLJE IX.
PREISPITIVANJE

Clanak 29.
Izvjesca i preispitivanje
1. U roku od 36 mjeseci od datuma stupanja na snagu delegiranog akta koji Komisija donosi na temelju ¢lanka 4.
stavka 9., Komisija, nakon savjetovanja s ESMA-om, podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu i Vijecu o djelotvornosti,
ucinkovitosti i proporcionalnosti obveza utvrdenih u ovoj Uredbi, zajedno s moguéim odgovarajuéim prijedlozima. To
izvjesée posebno sadrzava pregled sli¢nih obveza izvjes¢ivanja utvrdenih u tre¢im zemljama, uzimajuéi u obzir djelovanje
na medunarodnoj razini. U njemu se takoder usredotocuje na izvjes¢ivanje o svakoj relevantnoj transakciji koja nije

obuhvacena podru¢jem primjene ove Uredbe, uzimajuci u obzir svaki znacajan razvoj trzi$nih praksi, kao i o moguéem
ucinku na razinu transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira.
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Za potrebe izvje$¢a iz prvog podstavka, u roku od 24 mjeseca od datuma stupanja na snagu delegiranog akta koji
Komisija donosi na temelju clanka 4. stavka 9. te svake tri godine nakon toga, ili es¢e ako dode do znacajnog razvoja
trzi§nih praksi, ESMA podnosi izvjesée Europskom parlamentu, Vije¢u i Komisiji o u¢inkovitosti izvjes¢ivanja, uzimajudi u
obzir prikladnost jednostranog izvjes¢ivanja, a posebno u pogledu obuhvata onoga o ¢emu se izvjeséuje te kvalitete, kao i
smanjenja izvje$¢a trgovinskim repozitorijima, te o znacajnom razvoju trzi§nih praksi, usredotocujuéi se pri tom na
transakcije koje imaju istovrijedan cilj ili uc¢inak kao i transakcija financiranja vrijednosnih papira.

2. Nakon dovrietka djelovanja na medunarodnoj razini i uzimajuéi u obzir ta djelovanja, u izvje$¢ima iz stavka 1.
utvrduju se i znacajni rizici u vezi s uporabom transakcija financiranja vrijednosnih papira od strane kreditnih institucija i
trgovackih drustava uvrStenih na burzu te se analizira prikladnost objava dodatnih podataka od strane tih subjekata u
njihovim periodi¢nim izvje$¢ima.

3. Komisija do 13. listopada 2017. podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu i Vijecu o napretku u medunarodnim
nastojanjima da se ublaZe rizici povezani s transakcijama financiranja vrijednosnih papira, ukljuc¢ujuéi preporuke FSB-a za
korektivne faktore za transakcije financiranja vrijednosnih papira koje se ne poravnavaju posredstvom sredisnje druge
ugovorne strane, te o prikladnosti tih preporuka za trzista Unije. Komisija to izvje$¢e podnosi zajedno s mogudim
odgovarajuéim prijedlozima.

U tu svrhu, ESMA do 13. listopada 2016., u suradnji s EBA-om i ESRB-om te uzimajuc¢i u obzir medunarodna nastojanja,
podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu, Vije¢u i Komisiji u kojem ocjenjuje:

(@) dovodi li uporaba transakcija financiranja vrijednosnih papira do stvaranja znacajne financijske poluge koja nije
predmet postojecih propisa;

(b) prema potrebi, dostupne moguénosti da se to stvaranje rijesi;
(c) jesu li daljnje mjere za smanjenje procikli¢nosti te poluge potrebne.
U izvje$¢u ESMA-e razmatra se i kvantitativni u¢inak preporuka FSB-a.

4. U roku od 39 mjeseci od stupanja na snagu delegiranog akta koji Komisija donosi na temelju ¢lanka 4. stavka 9. te
u roku od Sest mjeseci od podnoSenja svakog izvijes¢a ESMA-e kako je navedeno u drugom podstavku ovog stavka,
Komisija, nakon savjetovanja s ESMA-om, podnosi izvjeS¢e Europskom parlamentu i VijeCu o primjeni ¢lanka 11., a
posebno o tome jesu li naknade koje su zaracunane trgovinskim repozitorijima proporcionalne prometu doti¢nog
trgovinskog repozitorija te ograniene tako da u cijelosti pokrivaju potrebne izdatke ESMA-e u vezi s registracijom,
priznavanjem i nadzorom trgovinskih repozitorija te nadoknadu svih troskova koje bi nadlezna tijela mogla imati
obavljajuéi zadale u skladu s ovom Uredbom, a posebno kao rezultat delegiranja zadaca u skladu s ¢lankom 9.
stavkom 1.

Za potrebe izvjes¢a Komisije iz prvog podstavka, u roku od 33 mjeseca od datuma stupanja na snagu delegiranog akta
koji Komisija donosi na temelju clanka 4. stavka 9. te svake tri godine nakon toga, ili ¢e$ce ako su uvedene bitne izmjene
naknada, ESMA podnosi izvjes¢e Komisiji o zaraCunanim naknadama trgovinskim repozitorijima u skladu s ovom
Uredbom. U tim izvje$¢ima navode se barem potrebni izdatci ESMA-e u vezi s registracijom, priznavanjem i nadzorom
trgovinskih repozitorija, troskovi koje su nadlezna tijela imala obavljaju¢i zadade u skladu s ovom Uredbom, a posebno
kao rezultat delegiranja zadaca, kao i zaraCunane naknade trgovinskim repozitorijima i njihova proporcionalnost s
prometom trgovinskih repozitorija.

5. Nakon savjetovanja s ESRB-om ESMA objavljuje godi$nje izvjes¢e o zbirnom opsegu transakcija financiranja
vrijednosnih papira prema vrsti druge ugovorne strane i transakcije na temelju podataka o kojima se izvjes¢uje u
skladu s ¢lankom 4.

POGLAVLJE X.
ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 30.
Izvr$avanje delegiranih ovlasti

1. Ovlast za donosenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji podlozno uvjetima utvrdenima u ovom ¢lanku.
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2. Ovlast za donosenje delegiranih akata iz c¢lanka 2. stavka 4. i ¢lanka 11. stavka 2. dodjeljuje se Komisiji na
neodredeno razdoblje pocevsi od 12. sije¢nja 2016.

3. Europski parlament ili Vijece u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje ovlasti iz ¢lanka 2. stavka 4. i ¢lanka
11. stavka 2. Odlukom o opozivu prekida se delegiranje ovlasti koje je u njoj navedeno. Opoziv proizvodi ucinke
sljedeCeg dana od dana objave spomenute odluke u Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan naveden u spomenutoj
odluci. On ne utje¢e na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.

4. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopéuje Europskom parlamentu i Vijeéu.

5. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 2. stavka 4. ili ¢lanka 11. stavka 2. stupa na snagu samo ako Europski
parlament ili Vije¢e u roku od dva mjeseca od priopéenja tog akta Europskom parlamentu i Vijeu na njega ne podnesu
nikakav prigovor ili ako su prije isteka tog roka i Europski parlament i Vijeée obavijestili Komisiju da nece podnijeti
prigovore. Taj se rok produljuje za dva mjeseca na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca.

Clanak 31.
Postupak odbora

1. Komisiji pomaze Europski odbor za vrijednosne papire osnovan Odlukom Komisije 2001/528/EZ (). Navedeni
odbor je odbor u smislu Uredbe (EU) br. 182/2011 Europskog parlamenta i Vijeca (?).

2. Kod upuéivanja na ovaj stavak primjenjuje se ¢lanak 5. Uredbe (EU) br. 182/2011.

Clanak 32.
Izmjene Uredbe (EU) br. 648/2012
Uredba (EU) br. 648/2012 mijenja se kako slijedi:

1. U clanku 2. tocka 7. zamjenjuje se sljededim:

,7. ,OTC izvedenica’ ili ,ugovor o OTC izvedenicama’ znaci ugovor o izvedenicama koji se ne izvrava na uredenom
trzi§tu u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 14. Direktive 2004/39/EZ ili na trziStu tree zemlje koje se smatra
istovrijednim uredenom trzistu u skladu s ¢lankom 2.a ove Uredbe;”.

2. Umece se sljededi ¢lanak:

,Clanak 2.a
Odluke o istovrijednosti za potrebe definicije OTC izvedenica

1. Za potrebe ¢lanka 2. tocke 7. ove Uredbe trziste treée zemlje smatra se istovrijednim uredenom trzistu u smislu
¢lanka 4. stavka 1. tocke 14. Direktive 2004/39/EZ ako je uskladeno s pravno obvezujuéim zahtjevima koji su
istovrijedni zahtjevima utvrdenima u glavi IIl. te direktive i ako podlijeze stalnom djelotvornom nadzoru i izvr$enju
u toj trecoj zemlji, kako je utvrdila Komisija u skladu s postupkom iz stavka 2. ovog ¢lanka.

(") Odluka Komisije 2001/528EZ od 6. lipnja 2001. o osnivanju Europskog odbora za vrijednosne papire (SL L 191, 13.7.2001., str.
45).

(3 Uredba (EU) br. 1822011 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. veljace 2011. o utvrdivanju pravila i opéih nacela u vezi s
mehanizmima nadzora drzava ¢lanica nad izvrSavanjem provedbenih ovlasti Komisije (SL L 55, 28.2.2011., str. 13.).
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2. Komisija moZe donijeti provedbene akte kojima se odreduje da je trziste trece zemlje uskladeno s pravno
obvezujucim zahtjevima koji su istovrijedni zahtjevima utvrdenima u glavi III. Direktive 2004/39/EZ te da podlijeze
stalnom djelotvornom nadzoru i izvr§enju u toj tre¢oj zemlji za potrebe stavka 1.

Ti provedbeni akti donose se u skladu s postupkom ispitivanja iz clanka 86. stavka 2. ove Uredbe.

3. Komisija i ESMA objavljuju na svojim internetskim stranicama popis onih trzista koja se smatraju istovrijednima
u skladu s provedbenim aktom iz stavka 2. Taj popis redovito se aZurira.”

3. U ¢lanku 81. stavak 3. zamjenjuje se sljedeéim:

,3.  Trgovinski repozitorij stavlja na raspolaganje potrebne informacije sljede¢im subjektima kako bi im omoguéio
ispunjavanje njihovih odnosnih odgovornosti i mandata:

(@) ESMA-;

(b) EBA-i;

() EIOPA-i;

(d) ESRB-u;

(¢) nadleznom tijelu odgovornom za nadzor pristupa sredi$njih drugih ugovornih strana trgovinskim repozitorijima;

(f) nadleznom tijelu odgovornom za nadzor mjesta trgovanja prijavljenih ugovora;

(g) relevantnim ¢lanovima ESSB-a, ukljucujudi ESB pri provodenju zadaca u okviru jedinstvenog nadzornog mehan-
izma iz Uredbe Vije¢a (EU) br. 1024/2013 (¥);

(h) mjerodavnim tijelima tre¢e zemlje koja je sklopila medunarodni sporazum s Unijom kako je navedeno u ¢lanku
75,

(i) nadzornim tijelima odredenima u skladu s ¢lankom 4. Direktive 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (**);

() mjerodavnim tijelima Unije za vrijednosne papire i trziSte Cije zadade i mandati nadzora obuhvadaju ugovore,
trzista, sudionike i temeljnu imovinu koji su obuhvadeni podru¢jem primjene ove Uredbe;

(k) mjerodavnim tijelima treCe zemlje koja su sklopila dogovore o suradnji s ESMA-om kako je navedeno u ¢lanku
76.;

() Agenciji za suradnju energetskih regulatora osnovanoj Uredbom (EZ) br. 713/2009 Europskog parlamenta i
Vijeca (***);
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1.

2.

(@)

(m) sanacijskim tijelima imenovanima u skladu s ¢lankom 3. Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije-

(n) Jedinstvenom sanacijskom odboru osnovanom Uredbom (EU) br. 806/2014;

(o) nadleznim tijelima ili nacionalnim nadleznim tijelima u smislu uredbi (EU) br. 1024/2013 i (EU) br. 909/2014 te
direktiva 2003/41/EZ, 2009/65/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU i 2014/65/EU te nadzornim tijelima u smislu
Direktive 2009/138/EZ;

(p) nadleznim tijelima odredenima u skladu s ¢lankom 10. stavkom 5. ove Uredbe.

(*) Uredba Vijeca (EU) br. 1024/2013 od 15. listopada 2013. o dodjeli odredenih zadaca Europskoj sredisnjoj

banci u vezi s politikama bonitetnog nadzora kreditnih institucija (SL L 287, 29.10.2013., str. 63.).
(**) Direktiva 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 21. travnja 2004. o ponudama za preuzimanje (SL
L 142, 30.4.2004., str. 12.).

(***) Uredba (EZ) br. 713/2009 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o osnivanju Agencije za suradnju
energetskih regulatora (SL L 211, 14.8.2009., str. 1.).

(****) Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i
sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Seste direktive Vije¢a 82/891/EEZ i direktiva
2001/24/EZ, 2002/47[EZ, 2004/25[EZ, 2005/56(EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013[36/EU te
uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijea (SL L 173, 12.6.2014., str.
190.).”

Clanak 33.
Stupanje na snagu i primjena

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova se Uredba primjenjuje od 12. sije¢nja 2016, uz iznimku:

¢lanka 4. stavka 1., koji se pocinje primjenjivati:

i. 12 mjeseci od datuma stupanja na snagu delegiranog akta koji Komisija donosi na temelju ¢lanka 4. stavka 9. za
financijske druge ugovorne strane iz ¢lanka 3. tocke 3. podtocaka (a) i (b) i subjekte tre¢ih zemalja iz ¢lanka 3.
tocke 3. podtocke i. kojima bi bilo potrebno odobrenje za rad ili registracija u skladu sa zakonodavstvom iz
¢lanka 3. tocke 3. podtocaka (a) i (b) da imaju poslovni nastan u Uniji;

ii. 15 mjeseci od datuma stupanja na snagu delegiranog akta koji Komisija donosi na temelju ¢lanka 4. stavka 9. za
financijske druge ugovorne strane iz ¢lanka 3. tocke 3. podtocaka (g) i (h) i subjekte tre¢ih zemalja iz ¢lanka 3.
tocke 3. podtocke i. kojima bi bilo potrebno odobrenje za rad ili registracija u skladu sa zakonodavstvom iz
¢lanka 3. tocke 3. podtocaka (g) i (h) da imaju poslovni nastan u Uniji;

iii. 18 mjeseci od datuma stupanja na snagu delegiranog akta koji Komisija donosi na temelju ¢lanka 4. stavka 9. za
financijske druge ugovorne strane iz ¢lanka 3. tocke 3. podtocaka od (c) do (f) i subjekte trec¢ih zemalja iz ¢lanka
3. tocke 3. podtocke i. kojima bi bilo potrebno odobrenje za rad ili registracija u skladu sa zakonodavstvom iz
¢lanka 3. tocke 3. podtocaka od (c) do (f) da imaju poslovni nastan u Uniji; i

iv. 21 mjesec od datuma stupanja na snagu delegiranog akta koji Komisija donosi na temelju ¢lanka 4. stavka 9. za
nefinancijske druge ugovorne strane;

¢lanka 13., koji se primjenjuje od 13. sije¢nja 2017.;
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(c) clanka 14., koji se primjenjuje od 13. srpnja 2017. u slucaju subjekata za zajednicka ulaganja koji podlijezu Direktivi
2009/65/EZ ili Direktivi 2011/61/EU i koji su osnovani prije 12. sije¢nja 2016.;

(d) clanka 15., koji se primjenjuje od 13. srpnja 2016., ukljucujuéi za ugovore o kolateralu koji postoje na taj datum.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu 25. studenoga 2015.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
M. SCHULZ N. SCHMIT
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PRILOG

Odjeljak A - Informacije koje se dostavljaju u polugodiSnjim i godi$njim izvjeséima UCITS-a i godiSnjem izvjeSéu AIF-a

Opéi podatci:

— iznos pozajmljenih vrijednosnih papira i robe izrazen kao udio u ukupnoj pozajmljivoj imovini definiran tako da
iskljucuje gotovinu i njezine ekvivalente,

— iznos imovine upotrijebljene u svakoj vrsti transakcije financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog
prinosa izraZen kao apsolutni iznos (u valuti subjekta za zajednicka ulaganja) i kao udio u imovini subjekta za
zajednicka ulaganja pod upravljanjem.

Podatci o koncentraciji:

— deset najvecih izdavatelja kolaterala za sve vrste transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovord o razmjeni
ukupnog prinosa (ras¢lanjeno po opsegu vrijednosnih papira i robe primljenih kao kolateral prema nazivu izdavatelja),

— deset najvaznijih drugih ugovornih strana zasebno za svaku vrstu transakcija financiranja vrijednosnih papira i
ugovora o razmjeni ukupnog prinosa (ime druge ugovorne strane i bruto volumen neizvr$enih transakcija).

Zbirni podatci o transakcijama zasebno za svaku vrstu transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovord o razmjeni
ukupnog prinosa - ras¢lanjeni prema kategorijama u nastavku:

— wvrsti i kvaliteti kolaterala,

— dospijecu kolaterala ras¢lanjeno po sljedec¢im razdobljima dospijeca: manje od jednog dana, od jednog dana do jednog
tjedna, od jednog tjedna do jednog mjeseca, od jednog do tri mjeseca, od tri mjeseca do jedne godine, vise od jedne
godine, bez datuma dospijeca,

— valuti kolaterala,

— dospijecu transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovord o razmjeni ukupnog prinosa ras¢lanjeno po sljede¢im
razdobljima dospije¢a: manje od jednog dana, od jednog dana do jednog tjedna, od jednog tjedna do jednog mjeseca,
od jednog do tri mjeseca, od tri mjeseca do jedne godine, viSe od jedne godine, otvorene transakcije,

— zemlji u kojoj druge ugovorne strane imaju poslovni nastan,

— namiri i poravnanju (npr. trostrano, sredi$nja druga ugovorna strana, dvostrano).

Podatci o ponovnoj uporabi kolaterala:

— udio primljenog kolaterala koji se ponovno upotrebljava u usporedbi s maksimalnim iznosom navedenim u prospektu
ili informacijama objavljenima ulagateljima,

— prihodi subjekta za zajednicka ulaganja ostvareni ponovnim ulaganjem gotovinskog kolaterala.

Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajednicka ulaganja primio u okviru transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora
o razmjeni ukupnog prinosa:

broj i nazivi skrbnika i iznos imovine koju kao kolateral svaki od skrbnika pohranjuje

Pohrana kolaterala koje je subjekt za zajednicka ulaganja dao u okviru transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o
razmjeni ukupnog prinosa:

udio kolaterala koji se drze na odvojenim ili zbirnim racunima ili na bilo kojim drugim rac¢unima
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Podatci o prihodima i troskovima za svaku vrstu transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovori o
razmjeni ukupnog prinosa raiclanjeni po subjektu za zajednicka ulaganja, upraviteljima subjekta za zajednicka ulaganja
i treéim stranama (npr. posrednik kod pozajmljivanja) u apsolutnim vrijednostima i kao postotak od ukupnih prihoda
ostvarenih tom vrstom transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

Odjeljak B - Informacije koje se uklju¢uju u prospekt UCITS-a i informacije objavljene ulagateljima AIF-a:
— opéeniti opis transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovord o razmjeni ukupnog prinosa koje subjekt za

zajednicka ulaganja upotrebljava i razlog njihove uporabe,

— ukupni podatci koji se dostavljaju za svaku vrstu transakcija financiranja vrijednosnih papira i ugovord o razmjeni
ukupnog prinosa,

— vrste imovine koje njima mogu biti obuhvadene,
— najvedi udio imovine pod upravljanjem koji njima moze biti obuhvacen,
— ocekivani udio imovine pod upravljanjem koji ¢e biti obuhvalen svakom od njih,

— kriteriji upotrijebljeni za odabir drugih ugovornih strana (uklju¢ujuéi pravni status, mati¢nu zemlju, minimalni kreditni
rejting),

— prihvatljivi kolateral: opis prihvatljivog kolaterala s obzirom na vrste imovine, izdavatelja, dospijece, likvidnost te
diversifikaciju kolaterala i politike korelacije,

— vrednovanje kolaterala: opis metodologije za vrednovanje kolaterala koja se upotrebljava i razlog uporabe te upotreb-
ljavaju li se dnevno iskazivanje trziSne vrijednosti i dnevne varijacijske marze,

— upravljanje rizicima: opis rizika povezanih s transakcijama financiranja vrijednosnih papira i ugovorima o razmjeni
ukupnog prinosa te rizika povezanih s upravljanjem kolateralima, kao $to su operativni, likvidnosni, skrbnicki i pravni
rizici te rizici druge ugovorne strane i, gdje je primjenjivo, rizici koji proizlaze iz njegove ponovne uporabe,

— detaljne informacije o tome kako se imovina podlozna transakcijama financiranja vrijednosnih papira i ugovorima o
razmjeni ukupnog prinosa i primljeni kolaterali pohranjuju (npr. kod skrbnika fonda),

— detaljne informacije o svim ogranienjima (regulatornim ili samonametnutim) u pogledu ponovne uporabe kolaterala,

— politika dijeljenja prihoda ostvarenih transakcijama financiranja vrijednosnih papira i ugovorima o razmjeni ukupnog
prinosa: opis udjela prihoda ostvarenih transakcijama financiranja vrijednosnih papira i ugovorima o razmjeni
ukupnog prinosa koje dobiva subjekt za zajednicka ulaganja i troskova i naknada koji se dodjeljuju upravitelju ili
tre¢im stranama (npr. posredniku kod pozajmljivanja). U prospektu ili informacijama koje se otkrivaju ulagateljima
takoder se navodi jesu li oni povezane strane s upraviteljem.
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