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(Nezakonodavni akti)

UREDBE

DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2015/61
od 10. listopada 2014.

o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu zahtjeva za
likvidnosnu pokrivenost kreditnih institucija

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijea od 26. lipnja 2013. o bonitetnim
zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (), a posebno njezin
¢lanak 460.,

bududi da:

(1)

3)

Tijekom rane ,likvidnosne faze” financijske krize koja je pocela 2007. brojne kreditne institucije suocile su se,
unato¢ tome $to su drzale dovoljne razine kapitala, sa znatnim problemima jer nisu razborito upravljale svojim
likvidnosnim rizikom. Pojedine kreditne institucije postale su previSe ovisne o kratkoro¢nom financiranju ¢iji su
izvori presusili ubrzo nakon izbijanja krize. Te kreditne institucije zatim su postale ranjive na likvidnosne zahtjeve
jer nisu drzale dovoljnu koli¢inu likvidne imovine za ispunjavanje potreba za povlacenjem sredstava (odljeva)
tijekom razdoblja stresa. Te su kreditne institucije zatim bile prisiljene unov¢iti imovinu u okviru brze rasprodaje
§to je dovelo do rastue nepovoljne cjenovne spirale i gubitka trzisnog povjerenja te pokretanja krize
solventnosti. Na kraju je velik broj kreditnih institucija postao pretjerano ovisan o likvidnim sredstvima koja
osiguravaju srediSnje banke i trebalo ih je spasiti unosom iznimno velikog iznosa sredstava iz drzavne blagajne.
Stoga je postalo jasno da je potrebno izraditi detaljan zahtjev za likvidnosnu pokrivenost koji bi trebao imati za
cilj izbjegavanje tog rizika tako da se osigura manja ovisnost kreditnih institucija o kratkoro¢nom financiranju i
likvidnosti koju osiguravaju sredi$nje banke i veéa otpornost kreditnih institucija na iznenadne likvidnosne
Sokove.

Clankom 412. stavkom 1. Uredbe br. 575/2013 propisuje se zahtjev za likvidnosnu pokrivenost kreditnih
institucija koji je oplenito opisan kao obveza drzanja likvidne imovine, zbroj ¢ijih vrijednosti pokriva
likvidnosne odljeve umanjene za likvidnosne priljeve u stresnim uvjetima”. U skladu s ¢lankom 460. Uredbe (EU)
br. 575/2013, Komisija je ovlastena detaljnije odrediti taj zahtjev za likvidnosnu pokrivenost i okolnosti u kojima
nadlezna tijela moraju nametnuti kreditnim institucijama odredene razine priljeva i odljeva kako bi obuhvatile
specifi¢ne rizike kojima su izlozene. U skladu s uvodnom izjavom 101. Uredbe (EU) br. 575/2013 pravila trebaju
biti usporediva s koeficijentom likvidnosne pokrivenosti koji je odreden u medunarodnom okviru Bazelskog
odbora za nadzor banaka (,BCBS”) za mjerenje, standarde i pracenje likvidnosne pokrivenosti, uzimajuéi u obzir
specifi¢nosti u Uniji i nacionalne specifi¢nosti. Do potpune provedbe zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost koja
pocinje 1. sijeCnja 2018. drzave ¢lanice trebale bi primijeniti zahtjev za likvidnosnu pokrivenost do iznosa
od 100 % za kreditne institucije u skladu s nacionalnim pravom.

U skladu s likvidnosnim standardima BCBS-a potrebno je donijeti pravila kojima se zahtjev za likvidnosnu
pokrivenost definira kao omjer zastitnog sloja ,likvidne imovine” kreditne institucije i njezinih ,neto likvidnosnih
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odljeva” tijekom razdoblja stresa u trajanju od 30 kalendarskih dana. ,Neto likvidnosne odljeve” potrebno je
izratunati oduzimanjem likvidnosnih priljeva kreditne institucije od njezinih likvidnosnih odljeva. Koeficijent
likvidnosne pokrivenosti potrebno je iskazati u postocima i nakon §to se u potpunosti provede treba iznositi
minimalno 100 %, $to znaci da kreditna institucija drzi dovoljno likvidne imovine za ispunjavanje svojih neto
likvidnosnih odljeva tijekom razdoblja stresa u trajanju od 30 dana. Tijekom tog razdoblja kreditna institucija
trebala bi mo¢i brzo pretvoriti svoju likvidnu imovinu u gotovinu bez oslanjanja na likvidnost od sredi$nje banke
ili drzavna sredstva, §to moze dovesti do pada njezina koeficijenta likvidnosne pokrivenosti ispod razine
od 100 %. Ako se to dogodi ili se o¢ekuje da e se u nekom trenutku dogoditi, kreditne institucije trebale bi
ispunjavati posebne zahtjeve iz ¢lanka 414. Uredbe (EU) br. 575/2013 za pravovremenu ponovnu uspostavu
svojeg minimalnog koeficijenta likvidnosne pokrivenosti.

(4)  Samo slobodno prenosivu imovinu koja se moze brzo pretvoriti u gotovinu na privatnim trZi§tima unutar
kratkog vremenskog razdoblja i bez znatnog gubitka vrijednosti potrebno je definirati kao ,likvidnu imovinu” za
potrebe zastitnih slojeva likvidnosti kreditnih institucija. U skladu s dijelom Sestim Uredbe (EU) br. 575/2013 i
klasifikacijom likvidne imovine BCBS-a primjerenim pravilima potrebno je napraviti razliku izmedu imovine
iznimno visoke likvidnosti i kreditne kvalitete ili imovine prvog stupnja i imovine visoke likvidnosti i kreditne
kvalitete ili imovine drugog stupnja. Potonju je potrebno dalje podijeliti u imovinu 2.A i 2.B stupnja. Kreditne
institucije trebale bi drzati dovoljno diversificiran zastitni sloj likvidne imovine, vodeli racuna o njezinoj
relativnoj likvidnosti i kreditnoj kvaliteti. U skladu s tim, svaki stupanj i podstupanj podlijeze specifi¢nim
zahtjevima u pogledu korektivnih faktora i ogranicenja ukupnog zastitnog sloja te je, ovisno o pojedinom slucaju,
potrebno primjenjivati razli¢ite zahtjeve na stupnjeve ili podstupnjeve te na kategorije likvidne imovine istog
stupnja ili podstupnja koji bi trebali biti stroZi u slucaju nize klasifikacije likvidnosti imovine.

(5)  Na likvidnu imovinu potrebno je primjenjivati odredene ople i operativne zahtjeve kako bi se u kratkom roku
osigurala njezina pretvorba u gotovinu, uz odredene iznimke za odredenu imovinu prvog stupnja, kada je to
primjereno. Tim zahtjevima potrebno je pobliZe odrediti da likvidnu imovinu treba drzati tako da se onemoguci
bilo kakva zapreka raspolaganju njome, da ona treba biti jednostavna za vrednovanje i uvrStena na priznatim
burzama ili utrZiva na aktivnim prodajnim ili repo trzi§tima. Njima je potrebno osigurati i da sluzba za
upravljanje likvidno$¢u kreditne institucije ima u svakom trenutku pristup njezinim likvidnim sredstvima i
kontrolu nad njima te dovoljnu diversifikaciju imovine koja ¢ini zastitni sloj likvidnosti. Diversifikacija je vazna
kako bi se osiguralo da imovina koja je osjetljiva na zajednicki ¢imbenik rizika ne ugrozi sposobnost kreditne
institucije da brzo unovéi likvidnu imovinu bez znatnog gubitka vrijednosti. Kreditne institucije trebale bi
osigurati i valutnu uskladenost svoje likvidne imovine i svojih neto likvidnosnih odljeva kako bi se sprije¢ilo da
prekomjerna valutna neuskladenost ugrozi sposobnost kreditnih institucija da upotrebljavaju zastitne slojeve
likvidnosti za ispunjavanje likvidnosnih odljeva u odredenoj valuti tijekom razdoblja stresa.

(6) U skladu s preporukama koje je Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA) dalo u svojem izvjeséu od
20. prosinca 2013. koje je pripremljeno u skladu s ¢lankom 509. stavcima 3. i 5. Uredbe (EU) br. 575/2013,
svim vrstama obveznica koje izdaju ili za koje jamée sredi$nje drzave i srediSnje banke drzava ¢lanica te onima
koje izdaju ili za koje jamée nadnacionalne institucije treba dati status prvog stupnja. Kao $to je navela EBA,
snazni nadzorni argumenti govore u prilog sprjecavanju diskriminacije medu drzavama c¢lanicama jer bi
iskljuCenje pojedinih drzavnih obveznica iz prvog stupnja potaknulo ulaganje u druge drzavne obveznice u Uniji,
§to bi dovelo do rascjepkanosti unutarnjeg trziSta i povecanog rizika Sirenja te pojave u krizi izmedu kreditnih
institucija i njihovih drZava (,veza izmedu banaka i drzava”). U pogledu tre¢ih zemalja status prvog stupnja
potrebno je dati izloZenostima prema sredi$njim bankama i drzavama kojima je dodijeljen ponder rizika 0 % u
skladu s pravilima o kreditnom riziku iz glave IL. dijela 3. Uredbe (EU) br. 575/2013, kao sto je predvideno
standardom BCBS-a. IzloZenostima prema podru¢noj (regionalnoj) samoupravi, lokalnoj samoupravi i subjektima
javnog sektora potrebno je dati status prvog stupnja samo ako se one smatraju izloZenostima prema njihovim
sredi$njim drzavama i ako potonje ostvaruju korist od pondera rizika 0 % u skladu s istim pravilima o kreditnom
riziku. Isti status potrebno je primijeniti na izloZenosti prema multilateralnim razvojnim bankama i
medunarodnim organizacijama koje imaju ponder rizika 0 %. S obzirom na iznimno visoku likvidnost i kreditnu
kvalitetu te imovine, kreditnim institucijama potrebno je dopustiti da drze tu imovinu u svojim za$titnim
slojevima bez ogranicenja te na nju ne treba primijeniti korektivni faktor ili zahtjev za diversifikaciju.

(7)  Imovina koju izdaju kreditne institucije oplenito se ne smije priznavati kao likvidna imovina, ali tretman prvog
stupnja potrebno je osigurati za imovinu banaka za koju jamce vlade drzava ¢lanica, kao 3to su zajmodavci koji
odobravaju promotivne kredite i zajmodavci u drzavnom vlasniStvu, te imovinu privatnih banaka s izri¢itim
jamstvom drzave. Potonja je ostavtina financijske krize koja bi se postupno trebala ukinuti te bi stoga samo
imovina banaka s drZavnim jamstvom izdanim ili ugovorenim prije 30. lipnja 2014. trebala bila prihvatljiva kao
likvidna imovina. Isto tako, nadredene obveznice koje su izdale odredene agencije za upravljanje imovinom
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pojedinih drZava ¢lanica potrebno je tretirati kao imovinu prvog stupnja pod istim uvjetima koji se primjenjuju
na izloZenosti prema sredi$njoj drzavi njihovih drzava ¢lanica, ali samo s vremenski ogranicenim uc¢inkom.

Pokrivene obveznice duznicki su instrumenti koje izdaju kreditne institucije i koje su osigurane skupom imovine
za pokrice koji se obi¢no sastoji od kredita osiguranih nekretninama ili javnog duga na koje ulagatelji imaju
prvenstvo u smislu potraZivanja u slucaju nastanka statusa neispunjavanja obveza. Njihova osigurana priroda i
odredene dodatne sigurnosne znacajke, poput zahtjeva prema kojem je izdavatelj duzan zamijeniti lo§u imovinu
u skupu za pokrie i odrzati skup za pokri¢e po vrijednosti koja premasuje nominalnu vrijednost obveznica
(,zahtjev za pokrie imovine”), osigurali su pokrivenim obveznicama status instrumenata niskog rizika koji
donose prinos i imaju klju¢nu ulogu u financiranju na hipotekarnim trzi§tima u veini drzava ¢lanica. U
pojedinim drzavama ¢lanicama iznos nepodmirenih obveza koji proizlazi iz izdanja pokrivenih obveznica
premasuje iznos nepodmirenih obveza koji proizlazi iz drzavnih obveznica. Pokazalo se da su pojedine pokrivene
obveznice s 1. stupnjem kreditne kvalitete imale izvrsne likvidnosne rezultate u razdoblju od 1. sije¢nja 2008. do
30. lipnja 2012. §to je analizirala EBA u svojem izvje$¢u. Medutim, EBA ipak preporucuje da se te pokrivene
obveznice tretiraju kao imovina 2.A stupnja radi uskladenja sa standardima BCBS-a. Medutim, u svjetlu
prethodno navedenih razmatranja o njihovoj kreditnoj kvaliteti, likvidnosnoj kvaliteti i ulozi na trZistima
financiranja u Uniji, primjereno je da se pokrivene obveznice 1. stupnja kreditne kvalitete smatraju imovinom
prvog stupnja. Radi izbjegavanja pretjeranih koncentracijskih rizika i za razliku od imovine prvog stupnja, na
pokrivene obveznice 1. stupnja kreditne kvalitete iz zastitnog sloja likvidnosti primjenjuje se gornja granica
od 70 % ukupnog zastitnog sloja, korektivni faktor od najmanje 7 % i zahtjev za diversifikaciju.

Pokrivene obveznice 2. stupnja kreditne kvalitete potrebno je priznati kao imovinu 2.A stupnja te na njih primje-
njivati istu gornju granicu (40 %) i korektivni faktor (15 %) koji se primjenjuju na ostalu likvidnu imovinu tog
stupnja. To se moZe opravdati dostupnim trzi$nim podacima koji ukazuju na velu likvidnost pokrivenih
obveznica 2. stupnja kreditne kvalitete u odnosu na usporedive imovine 2.A i 2.B stupnja, poput vrijednosnih
papira osiguranih stambenim nekretninama (RMBS) 1. stupnja kreditne kvalitete. Nadalje, uklju¢ivanjem tih
pokrivenih obveznica za potrebe zadtitnog sloja likvidnosti pridonijelo bi se diversifikaciji skupa dostupne
imovine u zastitnom sloju i sprijecila bi se neopravdana diskriminaciju ili u¢inak litice (engl. cliff effect) izmedu
njih i pokrivenih obveznica 1. stupnja kreditne kvalitete. Medutim, potrebno je napomenuti da se znatan dio tih
pokrivenih obveznica nasao u kategoriji obveznica 2. stupnja kreditne kvalitete zbog smanjenja rejtinga sredisnje
drzave drzave ¢lanice u kojoj je njihov izdavatelj imao poslovni nastan. To odrazava gornju granicu za drZave
koja je obi¢no ukljucena u metodologije agencija za procjenu kreditnog rizika kojima se odreduje da financijski
instrumenti ne mogu imati rejting koji je visi od odredene razine u odnosu na rejting njihove drzave. Stoga je tim
gornjim granicama za drZave onemoguceno da pokrivene obveznice izdane u tim drzavama ¢lanicama dosegnu
1. stupanj kreditne kvalitete, bez obzira na njihovu kreditnu kvalitetu, ¢ime se umanjila njihova likvidnost u
odnosu na pokrivene obveznice sli¢ne kvalitete koje su izdane u drzavama ¢lanicama kod kojih nije doslo do
smanjenja rejtinga. Zbog toga su financijska trzi§ta unutar Unije u velikoj mjeri postala rascjepkana, §to je
ukazalo na potrebu da se pronade primjerena alternativa vanjskim rejtinzima, kao jedan od kriterija bonitetnih
propisa za klasifikaciju likvidnosti i kreditnog rizika pokrivenih obveznica i drugih kategorija imovine. U skladu s
¢lankom 39.b stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca (') o agencijama za kreditni
rejting, Komisija mora do 31. prosinca 2015. izvijestiti o alternativnim mehanizmima u odnosu na kreditne
rejtinge kako bi se u regulatorne svrhe do 1. sije¢nja 2020. u propisima Unije izbrisala sva upulivanja na kreditne
rejtinge.

U pogledu vrijednosnih papira osiguranih imovinom (ABS), EBA je preporucila, u skladu s vlastitim empirijskim
nalazima i standardima BCBS-a, da se samo vrijednosni papiri osigurani stambenim nekretninama (RMBS)
1. stupnja kreditne kvalitete mogu priznati kao imovina 2.B stupnja, uz primjenu korektivnog faktora od 25 %.
Moze se primijeniti i odstupanje od te preporuke i opseg prihvatljivosti 2.B stupnja prosiriti na pojedine
vrijednosne papire osigurane drugom imovinom. Sirim rasponom prihvatljivih potkategorija imovine povecala bi
se diversifikacija unutar zastitnog sloja likvidnosti i olaksalo financiranje realnog gospodarstva. Nadalje, buduéi da
dostupni trzi$ni podaci ukazuju na nisku korelaciju izmedu vrijednosnih papira osiguranih imovinom i druge
likvidne imovine poput drzavnih obveznica, oslabila bi veza izmedu banaka i drzava i ublazila bi se rascjepkanost
unutarnjeg trzista. Osim toga, postoje dokazi da u razdobljima financijske nestabilnosti ulagatelji obicno gomilaju
visokokvalitetne vrijednosne papire osigurane imovinom s kratkim ponderiranim prosje¢nim trajanjem i visokim
predujmovima zbog moguénosti njihova brzog pretvaranja u gotovinu i zbog toga $to se na njih moze osloniti
kao na siguran izvor likvidnosti. To se posebno odnosi na vrijednosne papire osigurane imovinom poput kredita i
najmova za financiranje motornih vozila (,vrijednosni papiri osigurani kreditima za kupnju automobila”) koji su

(") Uredba (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting (SL L 302, 17.11.2009.,
str. 1.).
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pokazali cjenovnu volatilnost i prosje¢an raspon slican vrijednosnim papirima osiguranima stambenim
nekretninama u razdoblju 2007. — 2012. Pojedini segmenti vrijednosnih papira osiguranih imovinom i to
potro$ackim kreditima, poput onih po kreditnim karticama, isto su pokazali usporedivo dobre razine likvidnosti.
Konacno, prihvadanjem vrijednosnih papira osiguranih imovinom i to imovinom iz realnog gospodarstva, poput
spomenute imovine i kredita MSP-ovima moglo bi se pridonijeti gospodarskom rastu jer bi se time poslao
pozitivan signal ulagateljima u pogledu te imovine. Primjerenim pravilima stoga je potrebno priznati vrijednosne
papire osigurane ne samo kreditima osiguranima stambenim nekretninama, ve¢ i onima osiguranima kreditima
za kupnju automobila, potrofackim kreditima i kreditima MSP-ovima kao imovinu 2.B stupnja. Medutim, radi
oCuvanja integriteta i funkcionalnosti zastitnog sloja likvidnosti, za njihovo priznavanje potrebno je ispuniti
odredene zahtjeve u pogledu visoke kvalitete u skladu s kriterijima koji se primjenjuju na jednostavne, transpa-
rentne i standardizirane sekuritizacije u drugim propisima kojima se ureduje financijski sektor. Za vrijednosne
papire osigurane stambenim kreditima visokokvalitetni zahtjevi trebali bi ukljucivati postovanje odredenih
omjera, kao $to su omjer kredita i vrijednosti nekretnine ili omjer kredita i dohotka, no ti se omjeri ne bi trebali
primjenjivati na vrijednosne papire osigurane stambenim kreditima koji su izdani prije datuma pocetka primjene
zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost. Zbog zabiljezene nize visoke likvidnosti vrijednosnih papira osiguranih
potrosackim kreditima i kreditima MSP-ovima u odnosu na vrijednosne papire osigurane stambenim
nekretninama i vrijednosne papire osigurane kreditima za kupnju automobila, na prve je potrebno primijeniti visi
korektivni faktor (35 %). Na sve vrijednosne papire osigurane imovinom, kao i na drugu imovinu 2.B stupnja,
primjenjuje se gornja granica od 15 % zastitnog sloja likvidnosti i zahtjev za diversifikaciju.

(11) Pravila koja se odnose na klasifikaciju, zahtjeve, gornje granice i korektivne faktore za preostalu imovinu 2.A
i 2.B stupnja trebaju biti dobro uskladena s preporukama BCBS-a i EBA-e. S druge strane, dionice i udjeli u
subjektima za zajednicka ulaganja (,CIU”) potrebno je tretirati kao likvidnu imovinu istog stupnja i kategorije kao
i odnosnu imovinu subjekta za zajednicka ulaganja.

(12)  Pri odredivanju koeficijenta likvidnosne pokrivenosti primjereno je uzeti u obzir i centralizirano upravljanje
likvidno$¢u u mrezama zadruga i institucionalnog sustava zastite ako srediSnja institucija ili tijelo ima ulogu
sliénu ulozi sredi$nje banke kojoj ¢lanovi mreZe obi¢no nemaju izravan pristup. Primjerenim pravilima potrebno
je stoga priznati kao likvidnu imovinu depozite po videnju ¢lanova mreze kod sredi$nje institucije i ostale izvore
likvidnosti dostupne onima iz sredi$nje institucije. Depoziti koji ne ispunjavaju uvjete za priznavanje kao likvidna
imovina trebaju ostvariti korist od povlastenih stopa odljeva dopustenih za operativne depozite.

(13) Stopu odljeva za stabilne depozite stanovniStva potrebno je odrediti po stopi nastanka statusa neispunjavanja
obveze od 5 %, a povlastenu stopa odljeva od 3 % potrebno je dopustiti svim kreditnim institucijama
povezanima sa sustavom osiguranja depozita u drzavi ¢lanici koji ispunjava odredene stroge kriterije. Najprije je
potrebno uzeti u obzir provedbu Direktive 2014/49/EU Europskog parlamenta i Vije¢a (') o sustavima osiguranja
depozita u drZavama ¢lanicama. Zatim, sustav odredene drzave ¢lanice treba ispunjavati specificne zahtjeve koji
se odnose na razdoblje otplate, ex-ante financiranje i pristup dodatnim sredstvima financiranja u slucaju velikog
pritiska na njezine pricuve. Kona¢no, za primjenu povlastene stope od 3 % potrebno je dobiti prethodnu
suglasnost Komisije koja se odobrava samo ako se Komisija uvjeri da je sustav osiguranja depozita predmetne
drzave ¢lanice u skladu s prethodno navedenim kriterijima i da ne postoje prioritetna pitanja u pogledu funkcio-
niranja unutarnjeg trzi§ta za depozite stanovniStva. U svakom slucaju, povlastenu stopu od 3 % za stabilne
depozite stanovni$tva ne bi trebalo primjenjivati prije 1. sije¢nja 2019.

(14) Kreditne institucije trebale bi mo¢i utvrditi druge depozite stanovnistva s vis$im stopama odljeva. Primjerenim
pravilima utemeljenima na smjernicama EBA-e o depozitima stanovnistva s razli¢itim odljevima potrebno je
odrediti kriterije za utvrdivanje tih depozita stanovni§tva na temelju njihovih specifi¢nih znacajki, odnosno
veli¢ine ukupnog depozita, prirode depozita, primitaka, vjerojatnosti povlacenja i ¢injenice je li deponent rezident
ili nerezident.

(15) Ne moZe se pretpostaviti da ¢e kreditne institucije svaki put kada se suoce s potesko¢ama u ispunjavanju platnih
obveza primiti likvidnosnu potporu od ostalih drustava iz iste grupe ili istog institucionalnog sustava zastite.
Medutim, ako nije odobreno izuzece za primjenu koeficijenta likvidnosne pokrivenosti na pojedina¢noj razini u
skladu s ¢lankom 8. ili 10. Uredbe (EU) br. 575/2013, likvidnosni tokovi izmedu dvije kreditne institucije koje
pripadaju istoj grupi ili istom institucionalnom sustavu zastite trebali bi u nacelu primati simetri¢ne stope priljeva
i odljeva radi izbjegavanja gubitka likvidnosti na unutarnjem trzistu, pod uvjetom da postoje potrebni zastitni
mehanizmi i samo uz prethodno odobrenje ukljucenih nadleznih tijela. Takav povlateni tretman potrebno je dati

(") Direktiva 2014/49/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o sustavima osiguranja depozita (SL L 173, 12.6.2014.,
str. 149.).
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samo prekograni¢nim tokovima na temelju dodatnih objektivnih kriterija, ukljucujuéi nizak profil likvidnosnog
rizika pruZatelja i primatelja.

Kako bi se sprijecilo da se kreditne institucije u ispunjavanju svojeg koeficijenta likvidnosne pokrivenosti
oslanjanju samo na ocekivane priljeve i kako bi se osiguralo drzanje minimalne razine likvidne imovine, iznos
priljeva kojim se mogu prebiti odljevi potrebno je ograniciti postavljanjem gornje granice u iznosu od 75 %
ukupnih ocekivanih odljeva. Medutim, uzimajudi u obzir postojanje specijaliziranih poslovnih modela potrebno je
dopustiti izuzece od te gornje granice, u cijelosti ili djelomi¢no, kako bi se postovalo nacelo proporcionalnosti i
pod uvjetom prethodnog odobrenja nadleznih tijela. U to bi trebalo ukljuciti izuzece za tokove unutar grupe i
unutar institucionalnih sustava zastite i kreditne institucije specijalizirane za odobravanje prolaznih hipotekarnih
kredita ili najam i faktoring. Osim toga, kreditnim institucijama specijaliziranima za financiranje kupnje motornih
vozila ili potrodacke kredite potrebno je dopustiti primjenu viSe gornje granice u iznosu od 90 %. Navedena
izuzeéa potrebno je omoguditi i na pojedina¢noj i konsolidiranoj razini, ali samo ako su ispunjeni odredeni
uvjeti.

Koeficijent likvidnosne pokrivenosti primjenjuje se na kreditne institucije na pojedina¢noj i na konsolidiranoj
osnovi, osim ako nadlezna tijela izuzmu primjenu na pojedina¢noj osnovi u skladu s ¢lankom 8. ili 10. Uredbe
(EU) br. 575/2013. Pri konsolidaciji drustava kéeri u tre¢im zemljama potrebno je voditi ra¢una o zahtjevima za
likvidnosnu pokrivenost koji se primjenjuju u tim zemljama. U skladu s tim, pravilima o konsolidaciji u Uniji ne
smije se osigurati povoljniji tretman likvidnoj imovini, likvidnosnim odljevima ili priljevima u drustvima kéerima
u tre¢im zemljama od onog koji se primjenjuje u tim tre¢im zemljama u skladu s njihovim nacionalnim pravom.

U skladu s ¢lankom 508. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 Komisija mora podnijeti izvjesée suzakono-
davcima najkasnije do 31. prosinca 2015. o potrebi i nacinu primjene zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost iz
dijela Sestog na investicijska drustva. Do pocetka primjene te odredbe na investicijska drustva i dalje se
primjenjuje nacionalno pravo drzava ¢lanica u pogledu zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost. Medutim, na investi-
cijska drustva potrebno je primjenjivati koeficijent likvidnosne pokrivenosti iz ove Uredbe na konsolidiranoj
osnovi ako ona ¢ine dio grupa banaka.

Kreditne institucije obvezne su izvjeStavati svoja nadlezna tijela o zahtjevu za likvidnosnu pokrivenost kako je
poblize odredeno ovom Uredbom u skladu s ¢lankom 415. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Kako bi se kreditnim institucijama osiguralo dovoljno vremena za potpuno uskladivanje s detaljnim zahtjevom za
likvidnosnu pokrivenost, njegovo uvodenje trebalo bi biti postupno u skladu s rasporedom iz ¢lanka 460.
stavka 2. Uredbe (EU) br. 575/2013, pocevsi s minimalnih 60 % od 1. listopada 2015. do 100 % 1. sije¢nja 2018.

DONIJELA JE OVU UREDBU:

GLAVA L

KOEFICIJENT LIKVIDNOSNE POKRIVENOSTI

Clanak 1.

Predmet

Ovom Uredbom utvrduju se pravila za poblize odredivanje zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost iz ¢lanka 412. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca ().

1.

Clanak 2.
Opseg i primjena

Ova Uredba primjenjuje se na kreditne institucije nad kojima se provodi nadzor u skladu s Direktivom

2013/36/EU.

() Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom
nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ i 2006/49/EZ (SLL 176, 27.6.2013., str. 338.).
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2. Kreditne institucije moraju biti uskladene s ovom Uredbom na pojedinacnoj osnovi u skladu s ¢lankom 6.
stavkom 4. Uredbe (EU) br. 575/2013. Nadlezna tijela mogu u cijelosti ili djelomi¢no izuzeti kreditne institucije od
primjene ove Uredbe na pojedina¢noj osnovi u skladu s ¢lancima 8. i 10. Uredbe (EU) br. 575/2013 ako su ispunjeni u
njoj navedeni uvjeti.

3. Ako grupu cine jedna ili viSe kreditnih institucija, mati¢na institucija iz EU-a, institucija koju kontrolira mati¢ni
financijski holding iz EU-a ili mati¢ni mjeSoviti financijski holding iz EU-a primjenjuju obveze iz ove Uredbe na konsoli-
diranoj osnovi u skladu s ¢lankom 11. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 i sve sljedeée odredbe:

(a) imovina iz treCe zemlje koja ispunjava uvjete iz glave II. i koju drze drustva kleri u trecoj zemlji ne priznaje se kao
likvidna imovina za potrebe konsolidacije ako ona nije priznata kao likvidna imovina prema nacionalnom pravu
tree zemlje koja utvrduje zahtjev za likvidnosnu pokrivenost;

(b) likvidnosni odljevi u drustvu kéeri u treCoj zemlji na koje se prema nacionalnom pravu te treée drzave koja utvrduje
zahtjev za likvidnosnu pokrivenost primjenjuju visi postoci od onih iz glave IIl. podlijezu konsolidaciji u skladu s
vi$im stopama propisanima nacionalnim pravom predmetne tre¢e zemlje;

() likvidnosni priljevi u drustvu kéeri u trecoj zemlji na koje se prema nacionalnom pravu te trece drzave koja utvrduje
zahtjev za likvidnosnu pokrivenost primjenjuju niZi postoci od onih iz glave III. podlijezu konsolidaciji u skladu s
nizim stopama propisanima nacionalnim pravom predmetne treée zemlje;

(d) na investicijska drustva unutar grupe primjenjuje se ¢lanak 4. ove Uredbe na konsolidiranoj osnovi i ¢lanak 412.
Uredbe (EU) br. 575/2013 u pogledu definicije likvidne imovine, likvidnosnih odljeva i priljeva za pojedina¢ne i
konsolidirane potrebe. Medutim, na investicijska drustva i dalje se primjenjuje detaljan zahtjev za koeficijent
likvidnosne pokrivenosti investicijskih drustava u skladu s nacionalnim pravom drzava ¢lanica do poblizeg
odredivanja zahtjeva za koeficijent likvidnosne pokrivenosti u skladu s ¢lankom 508. Uredbe (EU) br. 575/2013;

e) na konsolidiranoj razini iznos priljeva koji proizlazi iz specijalizirane kreditne institucije iz ¢lanka 33. stavaka 3.1 4.
) prilj J1 p pecy ]
priznaje se samo do iznosa odljeva koji proizlaze iz istog drustva.

Clanak 3.
Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

1. ,imovina prvog stupnja” zna¢i imovina iznimno visoke likvidnosti i kreditne kvalitete iz clanka 416. stavka 1.
drugog podstavka Uredbe (EU) br. 575/2013;

2. ,imovina drugog stupnja” znali imovina visoke likvidnosti i kreditne kvalitete iz ¢lanka 416. stavka 1. drugog
podstavka Uredbe (EU) br. 575/2013. Imovina drugog stupnja dalje se dijeli na imovinu 2.A stupnja i 2.B stupnja u
skladu s glavom II. poglavljem 2. ove Uredbe;

3. ,zadtitni sloj likvidnosti” znaci iznos likvidne imovine koju drzi kreditna institucija u skladu s glavom II. ove Uredbe;

4. izvjeStajna valuta” znaci valuta u kojoj se likvidne stavke iz dijela Sestog, glava IL i IIl. Uredbe (EU) br. 575/2013
izvje$¢uju nadleznom tijelu u skladu s ¢lankom 415. stavkom 1. te Uredbe;

5. ,zahtjev za pokri¢e imovine” zna¢i omjer imovine i obveza koji je za potrebe kreditnog poboljSanja odreden
nacionalnim pravom drzave ¢lanice ili tre¢e zemlje u odnosu na pokrivene obveznice;

6. ,MSP” zna¢i mikropoduzele te malo i srednje poduzeée prema definiciji iz Preporuke Komisije 2003/361/EZ ()

7. ,neto likvidnosni odljevi” znadi iznos koji se dobije odbijanjem likvidnosnih priljeva kreditne institucije od njezinih
likvidnosnih odljeva u skladu s glavom III. ove Uredbe;

() SLL 124,20.5.2003., str. 36.
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8. ,depoziti stanovnistva” znaci obveza prema fizickoj osobi ili MSP-ovima, pri ¢emu bi MSP ispunjavao uvjete za
kategoriju izloZenosti prema stanovnistvu prema standardiziranom pristupu ili pristupu zasnovanom na internim
rejting-sustavima za kreditni rizik ili obvezu prema drustvu na koje se moze primijeniti postupak iz ¢lanka 153.
stavka 4. Uredbe (EU) br. 575/2013 i pri ¢emu ukupni depoziti takvog MSP-a ili drustva na skupnoj osnovi ne
prelaze 1 milijun EUR;

9. financijski klijent” znaci klijent koji kao svoju osnovnu djelatnost obavlja jednu ili viSe djelatnosti navedenih u
Prilogu I. Direktivi 2013/36/EU ili je jedan od sljedecih:

(a) kreditna institucija;

(b) investicijsko drustvo;

(c) financijska institucija;

(d) sekuritizacijski subjekt posebne namjene (,SSPN”);
(e) subjekt za zajednicka ulaganja (,CIU”);

(f) zatvoreni investicijski fond;

(g) drustvo za osiguranje;

(h) drustvo za reosiguranje;

(i) financijski holding ili mjeSoviti financijski holding.

10. ,drustvo za privatno ulaganje” (,DPU”) znaci drustvo ili uzajamni fond &iji je vlasnik odnosno stvarni korisnik
fizicka osoba ili grupa usko povezanih fizickih osoba, koje je osnovano iskljucivo radi upravljanja bogatstvom
vlasnika i koje ne obavlja druge komercijalne, sektorske ili profesionalne aktivnosti. Cilj DPU-a moze ukljucivati
druge pomocne aktivnosti poput odvajanja imovine vlasnika od imovine trgovackih drustava, olakSavanja prijenosa
imovine unutar obitelji ili sprjecavanja podjele imovine nakon smrti ¢lana obitelji, pod uvjetom da su one povezane
s glavnim ciljem upravljanja bogatstvom vlasnika;

11. ,stres” znali iznenadno ili ozbiljno pogorSanje solventnosti ili likvidnosne pozicije kreditne institucije zbog
promjena trzi$nih uvjeta ili idiosinkrasti¢nih ¢imbenika $to moze dovesti do znatnog rizika da kreditna institucija

nele biti u moguénosti ispuniti obveze koje joj dospijevaju u sljedecih 30 kalendarskih dana;

12. ,marzni krediti” znaci kolaterizirani krediti klijentima radi zauzimanja pozicija trgovanja s financijskom polugom.

Clanak 4.
Koeficijent likvidnosne pokrivenosti

1. Detaljan zahtjev za likvidnosnu pokrivenost u skladu s ¢lankom 412. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 jednak
je omjeru zastitnog sloja likvidnosti kreditne institucije i njezinih neto likvidnosnih odljeva tijekom razdoblja stresa u
trajanju od 30 kalendarskih dana i iskazuje se u postocima. Kreditne institucije izra¢unavaju svoje koeficijente
likvidnosne pokrivenosti u skladu sa sljede¢om formulom:

zastitni sloj likvidnosti

= koeficijent likvid kri i
neto likvidnosni odljevi tijekom razdoblja stresa u trajanju od 30 kalendarskih dana ocficijent likvidnosne pokrivenosti (%)

2. Kreditne institucije obvezne su odrzavati koeficijent likvidnosne pokrivenosti u iznosu od najmanje 100 %.

3. Odstupajuéi od stavka 2., kreditne institucije mogu utrziti svoju likvidnu imovinu radi pokrivanja svojih neto
likvidnosnih odljeva tijekom razdoblja stresa, ¢ak i ako takvom uporabom likvidne imovine u tom razdoblju dode do
pada njihova koeficijenta likvidnosne pokrivenosti ispod razine od 100 %.

4. U slucaju kada koeficijent likvidnosne pokrivenosti kreditne institucije padne ili se moZe opravdano ocekivati
njegov pad ispod razine od 100 %, primjenjuje se zahtjev iz ¢lanka 414. Uredbe (EU) br. 575/2013. Do oporavka
koeficijenta likvidnosne pokrivenosti na razinu iz stavka 2. kreditna institucija obvezna je izvjestavati nadlezno tijelo o
koeficijentu likvidnosne pokrivenosti u skladu s Provedbenom uredbom Komisije (EU) br. 680/2014 ().

() Provedbena uredba Komisije (EU) br. 680/2014 od 16. travnja 2014. o utvrdivanju provedbenih tehnickih standarda o nadzornom
izvjes¢ivanju institucija u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a (SLL 191, 28.6.2014., str. 1.).



L11/8 Sluzbeni list Europske unije 17.1.2015.

5. Kreditne institucije izraunavaju i prate svoj koeficijent likvidnosne pokrivenosti u izvjestajnoj valuti i svakoj valuti
koja se mora zasebno iskazivati u skladu s ¢lankom 415. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 kao i obveze u
izvjestajnoj valuti. Kreditne institucije obvezne su izvjeStavati svoje nadlezno tijelo o koeficijentu likvidnosne
pokrivenosti u skladu s Provedbenom uredbom Komisije (EU) br. 680/2014.

Clanak 5.
Scenariji stresnih uvjeta za potrebe koeficijenta likvidnosne pokrivenosti

Sljededi scenariji mogu se smatrati pokazateljima okolnosti u kojima se moZze smatrati da je kreditna institucija izloZena
stresu:

(a) odljev znatnog dijela depozita stanovnitva;

(b) djelomican ili potpun gubitak neosiguranih izvora financiranja velikih klijenata, uklju¢ujuéi depozite velikih klijjenata
i druge izvore potencijalnog financiranja poput primljenih obvezujucih ili neobvezujucih likvidnosnih ili kreditnih
linija;

(c) djelomican ili potpun gubitak osiguranih, kratkoro¢nih izvora financiranja;

s

dodatni likvidnosni odljevi zbog smanjenja kreditnog rejtinga za do tri stupnja;

(e) povecana volatilnost trzista koja utjeCe na vrijednost kolaterala ili njegovu kvalitetu ili dovodi do dodatnih potreba
za kolateralom;

(f) neplanirano povlacenje likvidnosnih i kreditnih linija;

(g) moguca obveza otkupa duga ili ispunjavanja neugovornih obveza.

GLAVA 1L
ZASTITNI SLOJ LIKVIDNOSTI

POGLAVLJE 1.
Opce odredbe

Clanak 6.
Sastav zastitnog sloja likvidnosti

Kako bi bila priznata kao dio zastitnog sloja likvidnosti kreditne institucije, likvidna imovina mora ispunjavati sve dolje
navedene zahtjeve:

(a) opce zahtjeve iz ¢lanka 7.;
(b) operativne zahtjeve iz ¢lanka 8.;

(c) kriterije prihvatljivosti za klasifikaciju imovine kao imovina prvog ili drugog stupnja u skladu s poglavljem 2.

Clanak 7.
Opéi zahtjevi za likvidnu imovinu

1. Kako bi mogla biti priznata kao likvidna imovina, imovina kreditne institucije mora ispunjavati uvjete iz stavaka 2.
do 6.

2. Imovina je vlasnistvo, pravo ili udjel koji drzi kreditna institucija i koja je neoptereéena. U tu se svrhu smatra da je
imovina neoptereéena ako kreditna institucija ne podlijeze nikakvom pravnom, ugovornom, regulatornom ili drugom
ogranicenju koje joj onemogucuje unov¢avanje, prodaju, prijenos, ustupanje te imovine ili opéenito raspolaganje njome
izravnom prodajom na aktivnom trzistu ili repo ugovorom u narednih 30 kalendarskih dana. Sljedeca imovina smatra se
neoptereéenom:

(a) imovina ukljucena u skup koja je dostupna za trenutaénu uporabu kao kolateral za dobivanje dodatnog izvora
financiranja u sklopu obvezujuce kreditne linije ¢ije financiranje jo§ nije izvrSeno, a koja stoji na raspolaganju
kreditnoj instituciji. To ukljucuje imovinu koju je kreditna institucija deponirala kod srediSnje institucije u mrezi
zadruga ili institucionalnom sustavu zatite. Kreditne institucije pretpostavljaju da je imovina u skupu optereéena
rastuéim redoslijedom likvidnosti na temelju klasifikacije likvidnosti iz poglavlja 2., pocevsi s imovinom koja nije
prihvatljiva za zastitni sloj likvidnosti;

(b) imovina koju je kreditna institucija primila kao kolateral za potrebe smanjenja kreditnog rizika u obratnim repo
transakcijama ili transakcijama financiranja vrijednosnih papira i kojom kreditna institucija moze raspolagati.
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3. Imovinu nije izdala sama kreditna institucija, njezino mati¢no drustvo, osim ako je rije¢ o subjektu javnog sektora
koji nije kreditna institucija, njezino drustvo kéi ili drugo drustvo kéi njezina mati¢nog drustva ili sekuritizacijski subjekt
posebne namjene s kojim je kreditna institucija usko povezana;

4. Imovinu nije izdao nitko od sljedecih:

(a) druga kreditna institucija, osim ako je izdavatelj subjekt javnog sektora iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (c) i ¢lanka 11.
stavka 1. toCaka (a) i (b), imovina je pokrivena obveznica iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (f) i ¢lanka 11. stavka 1.
tocaka (c) i (d) ili imovina pripada kategoriji opisanoj u ¢lanku 10. stavku 1. tocki (e);

(b) investicijsko drustvo;

(c) drustvo za osiguranje;

(d) drustvo za reosiguranje;

(e) financijski holding;

(f) mjesoviti financijski holding;

(¢) bilo koji drugi subjekt koji obavlja jednu ili viSe aktivnosti iz Priloga I. Direktivi 2013/36/EU. Za potrebe ovog
¢lanka smatra se da sekuritizacijski subjekti posebne namjene nisu ukljuceni u subjekte iz ove tocke.

5. Vrijednost imovine mora biti moguée odrediti na temelju Siroko rasprostranjenih i lako dostupnih trzi$nih cijena.

U nedostatku trzi§no utemeljenih cijena vrijednost imovine mora biti moguce odrediti na temelju formule koja je
jednostavna za izracun i koja se koristi javno dostupnim informacijama i ne ovisi znatno o ¢vrstim pretpostavkama.

6. Imovina mora biti uvrStena na priznatoj burzi, mora biti utrZiva izravnom prodajom na aktivnom trzistu ili
jednostavnom repo transakcijom na opleprihvacenim repo trzidtima. Ti se kriteriji procjenjuju zasebno za svako trziste.
Imovina uvritena za trgovanje na organiziranom mjestu trgovanja koje nije priznata burza, ili u drzavi ¢lanici ili u trecoj
zemlji, smatra se likvidnom samo ako se na tom mjestu trgovanja osigurava aktivno i znacajno trziSte za izravnu
prodaju imovine. Kreditna institucija uzima u obzir sljede¢e minimalne kriterije kako bi procijenila osigurava li se na
mjestu trgovanja aktivno i znacajno trziste u smislu ovog stavka:

(a) povijesne podatke o $irini i dubini trZita koje dokazuju male razlike izmedu traZene i ponudene cijene, velik obujam
trgovanja i velik i raznolik broj sudionika na trzistu;

(b) postojanje snazne trzisne infrastrukture.

7. Zahtjevi iz stavaka 5. i 6. ne primjenjuju se na sljedece:

(a) novcanice i kovanice iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (a);

(b) izlozenosti prema sredi$njim bankama iz ¢lanka 10. stavka 1. tocaka (b) i (d) i iz ¢lanka 11. stavka 1. tocke (b);
(c) obvezujuéu likvidnosnu liniju ogranicene primjene iz ¢lanka 12. stavka 1. tocke (d);

(d) depozite i ostale izvore financiranja u mreZama zadruga i institucionalnim sustavima zastite iz ¢lanka 16.

Clanak 8.
Operativni zahtjevi

1. Kreditne institucije moraju imati uspostavljene politike i ogranicenja kako bi se osiguralo da pozicije likvidne
imovine koje uklju¢uju njihov zastitni sloj likvidnosti u svakom trenutku ostanu adekvatno diversificirane. U tu svrhu
kreditna institucija uzima u obzir opseg diversifikacije medu raznim kategorijama likvidne imovine i unutar iste
kategorije likvidne imovine iz poglavlja 2. ove glave te ostale relevantne ¢imbenike diversifikacije, kao $to su vrste
izdavatelja, vrste drugih ugovornih strana ili geografske lokacije tih izdavatelja i drugih ugovornih strana.

Nadlezna tijela mogu nametnuti specificna ogranicenja ili zahtjeve u pogledu likvidne imovine koju drze kreditne
institucije kako bi se osigurala uskladenost sa zahtjevima iz ovog stavka. Medutim, takva ogranienja ili zahtjevi ne
primjenjuju se na:

(a) sljedece kategorije imovine prvog stupnja:
i novcanice i kovanice iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (a);

ii. izloZenosti prema sredi$njim bankama iz ¢lanka 10. stavka 1 tocaka (b) i (d);
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iii. imovinu koja predstavlja potraZivanja od ili za koju jaméce multilateralne razvojne banke i medunarodne
organizacije iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (g);

(b) kategorije imovine prvog stupnja koje predstavljaju potrazivanja od ili za koje jamce sredi$nja drzava ili jedinice
podruéne (regionalne) ili lokalne samouprave ili subjekti javnog sektora iz ¢lanka 10. stavka 1. tocaka (c) i (d) pod
uvjetom da kreditna institucija drZzi relevantnu imovinu za pokrivanje neto likvidnosnih odljeva u razdoblju stresa u
valuti drzave ¢lanice ili tre¢e zemlje ili da je imovinu izdala sredi§nja drzava ili jedinice podrucne (regionalne) ili
lokalne samouprave ili subjekti javnog sektora u mati¢noj drzavi ¢lanici kreditne institucije;

(c) obvezujuéu likvidnosnu liniju ogranicene primjene iz ¢lanka 12. stavka 1. tocke (d).

2. Kreditne institucije moraju imati izravan pristup svojoj likvidnoj imovini i biti u moguénosti utrZiti je u svakom
trenutku tijekom razdoblja stresa u trajanju od 30 kalendarskih dana u okviru izravne prodaje ili repo ugovora na
opleprihvacenim repo trzitima. Likvidna imovina smatra se izravno dostupnom kreditnoj instituciji ako ne postoje
pravne ili prakti¢ne prepreke da kreditna institucija pravodobno utrzi takvu imovinu.

Imovina koja se upotrebljava za osiguranje kreditnog poboljSanja u strukturiranim transakcijama ili za pokrivanje
operativnih troskova kreditnih institucija ne smatra se imovinom koja je izravno dostupna kreditnoj instituciji.

Imovina koja se drzi u treoj zemlji u kojoj postoje ograni¢enja u pogledu njezine slobodne prenosivosti smatra se
izravno dostupnom samo ako se kreditna institucija tom imovinom koristi za pokrivanje likvidnosnih odljeva u toj
treCoj zemlji. Imovina koja se drzi u nekonvertibilnoj valuti smatra se izravno dostupnom samo ako se kreditna
institucija koristi tom imovinom za pokrivanje likvidnosnih odljeva u toj valuti.

3. Kreditne institucije obvezne su osigurati da je njihova likvidna imovina pod kontrolom odredene sluzbe za
upravljanje likvidno$¢u unutar kreditne institucije. Uskladenost s tim zahtjevom dokazuje se nadleznom tijelu na jedan
od sljede¢ih nacina:

(a) stavljanjem likvidne imovine u zasebni skup pod izravnim upravljanjem sluzbe za upravljanje likvidnoséu i s
isklju¢ivom namjerom da se upotrebljava kao izvor sredstava za nepredvidene izdatke, ukljucujuéi i tijekom
razdoblja stresa;

(b) uspostavom internih sustava i kontrola kako bi se sluzbi za upravljanje likvidno$¢éu osigurala u¢inkovita operativna
kontrola za utrZivanje likvidne imovine u svakom trenutku tijekom razdoblja stresa u trajanju od 30 kalendarskih
dana i pristup sredstvima za nepredvidene izdatke bez izravnog zadiranja u postojece poslovne strategije ili strategije
za upravljanje rizicima. To¢nije, imovina ne smije biti ukljucena u zastitni sloj likvidnosti u slucaju kada bi njezinom
prodajom bez zamjene tijekom razdoblja stresa u trajanju od 30 kalendarskih dana doslo do uklanjanja zastite $to bi
stvorilo otvorenu rizi¢nu poziciju koja prelazi interna ogranicenja kreditne institucije;

(c) kombinacijom moguénosti (a) i (b), pod uvjetom da nadlezno tijelo tu kombinaciju smatra prihvatljivom.

4. Kreditne institucije redovito, a najmanje jednom godi$nje, utrZavaju dostatno reprezentativan uzorak svojih
pozicija likvidne imovine u okviru izravne prodaje ili jednostavnog repo ugovora na opéeprihvaenom repo trzistu.
Kreditne institucije razvijaju strategije za raspolaganje uzorcima likvidne imovine koje su prikladne za:

(a) testiranje pristupa trziStu za tu imovinu i njezinu uporabljivost;

(b) provjeru ucinkovitosti procesa kreditne institucije za pravodobnu utrZivost imovine;

(c) minimalizaciju rizika slanja negativnog signala trzistu zbog utrZivanja imovine kreditne institucije za vrijeme
razdoblja stresa.

Zahtjev iz prvog podstavka ne primjenjuje se na imovinu prvog stupnja iz ¢lanka 10. osim pokrivenih obveznica
iznimno visoke kvalitete, na obvezujucu likvidnosnu liniju ograni¢ene primjene iz ¢lanka 12. stavka 1. podstavka (d) ili
na depozite i druge izvore financiranja u mreZama zadruga i institucionalnim sustavima zastite iz ¢lanka 16.

5.  Zahtjevom iz stavka 2. ne sprjecava se kreditne institucije da se zastite od trziSnog rizika povezanog s njihovom
likvidnom imovinom pod uvjetom da su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

(a) kreditna institucija uspostavlja primjerene interne mehanizme u skladu sa stavcima 2. i 3. kako bi osigurala da ta
imovina i dalje bude izravno dostupna i pod kontrolom sluzbe za upravljanje likvidnoscu;

(b) neto likvidnosni odljevi i priljevi koji bi nastali u slucaju prijevremenog zatvaranja zastite uzeti su u obzir u
vrednovanju relevantne imovine u skladu s ¢lankom 9.
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6.  Kreditne institucije osiguravaju valutnu uskladenost svoje likvidne imovine s valutnom distribucijom svojih neto
likvidnosnih odljeva. Medutim, nadlezna tijela mogu, prema potrebi, zatraZiti od kreditnih institucija da ogranice valutnu
neuskladenost tako da utvrde ogranicenja za udio neto likvidnosnih odljeva u odredenoj valuti koji se mogu pokriti
tijekom razdoblja stresa drzanjem likvidne imovine koja nije izraZena u toj valuti. To ogranienje primjenjuje se samo na
izvjestajnu valutu ili na valutu na koju se moze primijeniti zahtjev za odvojeno izvjestavanje u skladu s ¢lankom 415.
stavkom 2. Uredbe (EU) br. 575/2013. Pri odredivanju razine odredenog ograniCenja valutne neuskladenosti koje se
moze primijeniti u skladu s ovim stavkom, nadlezna tijela trebaju u obzir uzeti barem sljedele:

(a) sposobnost kreditne institucije da napravi bilo to od sljedeceg:
i. upotrijebi likvidnu imovinu za generiranje likvidnosti u valuti i nadleznosti u kojima nastaju likvidnosni odljevi;

ii. zamijeni valute i prikupi sredstva na deviznim trziStima u stresnim uvjetima sukladnima razdoblju stresa u
trajanju od 30 kalendarskih dana iz ¢lanka 4.;

iii. prenese visak likvidnosti iz jedne valute u drugu i u razli¢ite nadleznosti i pravne subjekte unutar svoje grupe u
stresnim uvjetima sukladnima razdoblju stresa u trajanju od 30 kalendarskih dana iz ¢lanka 4.;

(b) utjecaj iznenadnih, nepovoljnih tecajnih kretanja na postojece neuskladene pozicije i na ucinkovitost uspostavljenih
valutnih zastita.

Ogranienja valutnih neuskladenosti u skladu s ovim stavkom smatraju se posebnim likvidnosnim zahtjevom iz
¢lanka 105. Direktive 2013/36/EU.

Clanak 9.
Vrednovanje likvidne imovine

Za potrebe izracuna svojeg koeficijenta likvidnosne pokrivenosti kreditna institucija upotrebljava trzisnu vrijednost svoje
likvidne imovine. TrZi$na vrijednost likvidne imovine umanjuje se, po potrebi, u skladu s korektivnim faktorima iz
poglavlja 2. i u skladu s ¢lankom 8. stavkom 5. tockom (b).

POGLAVLJE 2.
Likvidna imovina
Clanak 10.
Imovina prvog stupnja

1. Imovina prvog stupnja ukljucuje samo imovinu koja se moze svrstati u jednu ili viSe sljedecih kategorija i koja u
svakom slucaju ispunjava ovdje utvrdene kriterije za priznavanje:

(a) kovanice i nov¢anice;
(b) sljedece izloZenosti prema sredi$njim bankama:

i. imovina koja predstavlja potrazivanja od ili za koju jamée Europska sredisnja banka (ESB) ili sredi§nja banka
drzave ¢lanice;

ii. imovina koja predstavlja potrazivanja od ili za koju jamce srediSnje banke tre¢ih zemalja, pod uvjetom da
odabrana vanjska institucija za procjenu kreditnog rizika (VIPKR) izloZenostima prema sredi$njoj banci ili
njezinoj sredi$njoj drzavi dodjeli kreditnu procjenu barem 1. stupnja kreditne kvalitete u skladu s ¢lankom 114.
stavkom 2. Uredbe (EU) br. 575/2013;

iii. rezerve koje kreditna institucija drZi u sredi$njoj banci iz tocaka i. i ii., pod uvjetom da kreditna institucije smije
u svakom trenutku povuéi takve rezerve u razdobljima stresa i pod uvjetom da su uvjeti takvog povlacenja
odredeni ugovorom izmedu mjerodavnog nadleznog tijela i ESB-a ili sredi$nje banke;

(c) imovina koja predstavlja potrazivanja od ili za koju jamce sredi$nja drzava ili sljedece jedinice podruéne (regionalne)
ili lokalne samouprave ili subjekti javnog sektora:

i. sredi$nja drzava drzave ¢lanice;

ii. sredi$nja drzava treCe zemlje, pod uvjetom da joj je odabrani VIPKR dodijelio kreditnu procjenu barem 1. stupnja
kreditne kvalitete u skladu s ¢lankom 114. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 575/2013;
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iii. jedinice podrucne (regionalne) i lokalne samouprave u drzavi ¢lanici, pod uvjetom da se tretiraju kao izloZenosti
prema sredi$njoj drzavi drzave clanice u skladu s ¢lankom 155. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 575/2013;

iv. jedinice podru¢ne (regionalne) ili lokalne samouprave u tre¢oj zemlji vrste navedene u tocki ii., pod uvjetom da
se tretiraju kao izloZenosti prema sredi$njoj drzavi tre¢e zemlje u skladu s ¢lankom 115. stavkom 4. Uredbe (EU)
br. 575/2013;

v. subjekti javnog sektora, pod uvjetom da se tretiraju kao izloZenosti prema sredi$njoj drzavi drzave clanice ili
prema jednoj od jedinica podru¢ne (regionalne) ili lokalne samouprave iz tocke iii. u skladu s ¢lankom 116.
stavkom 4. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(d) imovina koja predstavlja potrazivanja od ili za koju jamce sredi$nja drzava ili srediSnja banka tre¢e zemlje kojoj
odabrani VIPKR nije dodjjelio kreditnu procjenu 1. stupnja kreditne kvalitete u skladu s ¢lankom 114. stavkom 2.
Uredbe (EU) br. 575/2013, pod uvjetom da u tom slucaju kreditna institucija moZe priznati tu imovinu kao imovinu
prvog stupnja samo za pokrivanje neto likvidnosnih odljeva u razdoblju stresa u istoj valuti u kojoj je izrazena
imovina.

Ako imovina nije izrazena u domaloj valuti treCe zemlje kreditna institucija mozZe priznati imovinu samo kao
imovinu prvog stupnja do iznosa neto likvidnosnih odljeva u razdoblju stresa kreditne institucije u toj stranoj valuti
koji odgovara njezinim aktivnostima u nadleznosti u kojoj postoji izlozenost kreditnom riziku;

() imovina koju izdaju kreditne institucije koje ispunjavaju barem jedan od sljedeca dva zahtjeva:

i. izdavatelj je kreditna institucija koju je osnovala sredi$nja drzava drzave ¢lanice ili jedinica podruéne (regionalne)
ili lokalne samouprave u drzavi ¢lanici, i to tijelo sredi$nje drzave ili jedinice lokalne samouprave ima zakonsku
vijeka i svaka izloZenost prema toj jedinici podru¢ne (regionalne) ili lokalne samouprave, prema potrebi, tretira se
kao izlozenost prema sredidnjoj drzavi drzave clanice u skladu s ¢lankom 115. stavkom 2. Uredbe (EU)
br. 575/2013;

ii. kreditna institucija je zajmodavac koji odobrava promotivne kredite koji, za potrebe ovog ¢lanka, predstavlja
svaku kreditnu instituciju Cija je svrha zalagati se za ciljeve javne politike Unije ili sredi$nje drzave ili jedinice
podru¢ne (regionalne) ili lokalne samouprave u drzavi ¢lanici prije svega pruzanjem promotivnih kredita pod
nekonkurentnim i neprofitnim uvjetima, pod uvjetom da za barem 90 % kredita koje odobrava izravno ili
neizravno jamdéi sredi$nja drzava ili jedinice regionalne (podruéne) ili lokalne samouprave i da se svaka izloZenost
prema toj jedinici podrucne (regionalne) ili lokalne samouprave, prema potrebi, tretira kao izloZenost prema
sredisnjoj drzavi drzave ¢lanice u skladu s ¢lankom 115. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(f) izlozenosti u obliku pokrivenih obveznica iznimno visoke kvalitete koje ispunjavaju sve sljedece zahtjeve:

i. to su obveznice iz ¢lanka 52. stavka 4. Direktive 2009/65/EZ ili ispunjavaju zahtjeve za tretman iz ¢lanka 129.
stavaka 4. i 5. Uredbe (EU) br. 575/2013;

ii. izloZenosti prema institucijama u skupu za pokrice ispunjavaju uvjete iz clanka 129. stavka 1. tocke (c) i
¢lanka 129. stavka 1. posljednjeg podstavka Uredbe (EU) br. 575/2013;

iii. kreditna institucija koja ulaze u pokrivene obveznice i izdavatelj ispunjavaju zahtjev transparentnosti iz
¢lanka 129. stavka 7. Uredbe (EU) br. 575/2013;

iv. izdanje iznosi najmanje 500 milijuna EUR (ili protuvrijednost u domacoj valuti);

v. pokrivenim obveznicama odabrani VIPKR dodjeljuje kreditnu procjenu barem 1. stupnja kreditne kvalitete u
skladu s clankom 129. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 575/2013, istovjetnog stupnja kreditne kvalitete u slucaju
kratkoro¢ne kreditne procjene ili, u nedostatku kreditne procjene, dodjeljuje im se ponder rizika od 10 % u
skladu s ¢lankom 129. stavkom 5. te Uredbe;

vi. skup za pokrice u svakom trenutku ispunjava zahtjev za pokri¢e imovine u iznosu od barem 2 % viSe od iznosa
potrebnog za podmirivanje potrazivanja povezanih s pokrivenim obveznicama;

(g) imovina koja predstavlja potrazivanja od ili za koju jamée multilateralne razvojne banke i medunarodne organizacije
iz ¢lanka 117. stavka 2. odnosno ¢lanka 118. Uredbe (EU) br. 575/2013.
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2. Trzisna vrijednost pokrivenih obveznica iznimno visoke kvalitete iz stavka 1. tocke (f) podlijeze korektivnom
faktoru od najmanje 7 %. Korektivni faktori ne primjenjuju se na vrijednost preostale imovine prvog stupnja, osim u
slucajevima koji se odnose na dionice i udjele u CIU-ovima iz ¢lanka 15. stavka 2. tocaka (a) i (b).

Clanak 11.
Imovina 2.A stupnja

1. Imovina 2.A stupnja ukljuCuje samo imovinu koja se moze svrstati u jednu ili viSe sljedecih kategorija i koja u
svakom slucaju ispunjava ovdje utvrdene kriterije za priznavanje:

(a) imovina koja predstavlja potrazivanja od ili za koju jamce jedinice podru¢ne (regionalne) ili lokalne samouprave ili
subjekti javnog sektora u drZavi ¢lanici ako se izloZenostima prema njima dodjeljuje ponder rizika od 20 % u skladu
s ¢lankom 115. stavcima 1. i 5. odnosno ¢lankom 116. stavcima 1., 2. i 3. Uredbe (EU) br. 575/2013, kako je
primjereno;

(b) imovina koja predstavlja potrazivanja od ili za koju jamce sredi$nja drzava ili sredi$nja banka treCe zemlje ili jedinica
podruéne (regionalne) ili lokalne samouprave ili subjekt javnog sektora u trecoj zemlji, pod uvjetom da joj je
dodijeljen ponder rizika od 20 % u skladu s ¢lankom 114. stavkom 2., ¢lankom 115. ili 116. Uredbe (EU)
br. 575/2013;

(c) izlozenosti u obliku pokrivenih obveznica visoke kvalitete koje ispunjavaju sve sljedece zahtjeve:

i. to su obveznice iz ¢lanka 52. stavka 4. Direktive 2009/65/EZ ili ispunjavaju zahtjeve za tretman iz ¢lanka 129.
stavaka 4. i 5. Uredbe (EU) br. 575/2013;

ii. izloZenosti prema institucijama u skupu za pokrie ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 129. stavka 1. tocke (c) Uredbe
(EU) br. 575/2013;

iii. kreditna institucija koja ulaze u pokrivene obveznice i izdavatelj ispunjavaju zahtjev transparentnosti iz
¢lanka 129. stavka 7. Uredbe (EU) br. 575/2013;

iv. izdanje iznosi najmanje 250 milijuna EUR (ili protuvrijednost u domacoj valuti);

v. pokrivenim obveznicama odabrani VIPKR dodjeljuje kreditnu procjenu barem 2. stupnja kreditne kvalitete u
skladu s ¢lankom 129. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 575/2013, istovjetnog stupnja kreditne kvalitete u slucaju
kratkoro¢ne kreditne procjene ili, u nedostatku kreditne procjene, dodjeljuje im se ponder rizika od 20 % u
skladu s ¢lankom 129. stavkom 5. te Uredbe;

vi. skup za pokri¢e u svakom trenutku ispunjava zahtjev za pokrice imovine u iznosu od barem 7 % viSe od iznosa
potrebnog za podmirivanje potraZivanja povezanih s pokrivenim obveznicama. Medutim, na pokrivene
obveznice s kreditnom procjenom 1. stupnja kreditne kvalitete koje ne ispunjavaju uvjet minimalne veli¢ine
izdanja za pokrivene obveznice iznimno visoke kreditne kvalitete u skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. tockom (f)
podtockom iv., ali ispunjavaju zahtjeve za pokrivene obveznice visoke kreditne kvalitete iz tocaka i., ii, iii. i iv.,
primjenjuje se minimalni zahtjev za pokri¢e imovine od 2 %;

(d) izlozenosti u obliku pokrivenih obveznica koje izdaju kreditne institucije u treim zemljama, a koje ispunjavaju sve
sljedece zahtjeve:

i. to su pokrivene obveznice u skladu s nacionalnim pravom treée zemlje koje ih mora definirati kao duznicke
vrijednosne papire koje izdaju kreditne institucije ili drustvo kéi koje je u potpunom vlasnistvu kreditne
institucije koja jam¢i izdanje i koje su osigurane skupom imovine za pokrice, u vezi s kojima imatelji obveznica
imaju neposredno pravo na otplatu glavnice i kamata prema nacelu prioriteta u slu¢aju nastanka statusa neispu-
njavanja obveza izdavatelja;

ii. izdavatelj i pokrivene obveznice, prema nacionalnom pravu treée zemlje, podlijezu posebnom javnom nadzoru

biti barem istovjetni onima koji se primjenjuju u Uniji;

iii. pokrivene obveznice osigurane su skupom imovine jedne ili viSe vrsta opisanih u ¢lanku 129. stavku 1.
tocki (b), tocki (d) podtocki i., tocki (f) podtocki i. ili tocki (g) Uredbe (EU) br. 575/2013. Ako skup sadrzava
kredite osigurane nekretninama, moraju se ispuniti zahtjevi iz ¢lanka 208. i ¢lanka 229. stavka 1. Uredbe (EU)
br. 575/2013;

iv. izloZenosti prema institucijama u skupu za pokri¢e ispunjavaju uvjete iz clanka 129. stavka 1. tocke (c) i
¢lanka 129. stavka 1. posljednjeg podstavka Uredbe (EU) br. 575/2013;

v. kreditna institucija koja ulaze u pokrivene obveznice i izdavatelj ispunjavaju zahtjev transparentnosti iz
¢lanka 129. stavka 7. Uredbe (EU) br. 575/2013;
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vi. pokrivenim obveznicama odabrani VIPKR dodjeljuje kreditnu procjenu barem 1. stupnja kreditne kvalitete u
skladu s ¢lankom 129. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 575/2013, istovjetnog stupnja kreditne kvalitete u slucaju
kratkoro¢ne kreditne procjene ili, u nedostatku kreditne procjene, dodjeljuje im se ponder rizika od 10 % u
skladu s ¢lankom 129. stavkom 5. te Uredbe; i

vii. skup za pokrie imovine u svakom trenutku ispunjava zahtjev za pokri¢e imovine u iznosu od barem 7 % vise
od iznosa potrebnog za podmirivanje potrazivanja povezanih s pokrivenim obveznicama. Medutim, ako izdanje
pokrivenih obveznica iznosi 500 milijuna EUR (ili protuvrijednost u domacoj valuti) ili viSe, na njih se
primjenjuje minimalni zahtjev za pokriée imovine u iznosu od 2 %;

() duznicki vrijednosni papiri trgovackih drustava koji ispunjavaju sve sljedece zahtjeve:

i. odabrani VIPKR dodijelio im je kreditnu procjenu barem 1. stupnja kreditne kvalitete u skladu s ¢lankom 122.
Uredbe (EU) br. 575/2013 ili istovjetnog stupnja kreditne kvalitete u slucaju kratkoro¢ne kreditne procjene;

ii. izdanje vrijednosnih papira iznosi najmanje 250 milijuna EUR (ili protuvrijednost u domacoj valuti);
iii. maksimalno vrijeme do dospijeca vrijednosnih papira u trenutku izdavanja iznosi 10 godina.

2. Trzisna vrijednost svake imovine 2.A stupnja podlijeze korektivnom faktoru od najmanje 15 %.

Clanak 12.
Imovina 2.B stupnja

1. Imovina 2.B stupnja uklju¢uje samo imovinu koja se moze svrstati u jednu ili viSe sljedecih kategorija i koja u
svakom slucaju ispunjava ovdje utvrdene kriterije prihvatljivosti:

(a) izlozenosti u obliku vrijednosnih papira osiguranih imovinom koje ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 13.;
(b) duznicke vrijednosne papire trgovackih drustava koji ispunjavaju sve sljedece zahtjeve:

i. odabrani VIPKR dodijelio im je kreditnu procjenu barem 3. stupnja kreditne kvalitete u skladu s ¢lankom 122.
Uredbe (EU) br. 575/2013 ili istovjetnog stupnja kreditne kvalitete u slucaju kratkoro¢ne kreditne procjene;

ii. izdanje vrijednosnih papira iznosi najmanje 250 milijuna EUR (ili protuvrijednost u domacoj valuti);
iii. maksimalno vrijeme do dospijeca vrijednosnih papira u trenutku izdavanja iznosi 10 godina;
(c) dionice, pod uvjetom da ispunjavaju sve sljedece zahtjeve:

i. ¢ine dio glavnog burzovnog indeksa u drzavi ¢lanici ili u treCoj zemlji te ih je za potrebe ove tocke kao takve
odredilo nadlezno tijelo drzave ¢lanice ili relevantno tijelo javne vlasti u tre¢oj zemlji. Ako nadlezno tijelo ili
tijelo javne vlasti ne donese odluku u pogledu glavnih burzovnih indeksa, kreditne institucije takvim smatraju
burzovni indeks sastavljen od vodecih drustava u odredenom podrucju nadleznosti;

ii. izraZene su u valuti mati¢ne drzave ¢lanice kreditne institucije ili, ako su izraZene u nekoj drugoj valuti, smatraju
se 2.B stupnjem samo do iznosa za pokrivanje neto likvidnosnih odljeva u razdoblju stresa u toj valuti ili u
nadleznosti u kojoj postoji izlozenost kreditnom riziku; i

iii. dokazale su se kao pouzdani izvor likvidnosti u svakom trenutku, ukljucujuéi i tijekom razdoblja stresa. Smatra
se da je zahtjev ispunjen ako razina pada burzovne cijene dionice ili povecanja njezina korektivnog faktora
tijekom razdoblja stresa na trZistu u trajanju od 30 kalendarskih dana ne prelazi 40 % odnosno 40 postotnih
bodova; i

(d) obvezujuée likvidnosne linije ograni¢ene primjene koje moze osigurati ESB, srediSnja banka drzave ¢lanice ili
sredi$nja banka treCe zemlje, pod uvjetom da su ispunjeni zahtjevi iz ¢lanka 14.;

(e) izloZenosti u obliku pokrivenih obveznica visoke kvalitete koje ispunjavaju sve sljedece zahtjeve:

i.  to su obveznice iz ¢lanka 52. stavka 4. Direktive 2009/65/EZ ili ispunjavaju zahtjeve za tretman iz ¢lanka 129.
stavaka 4. i 5. Uredbe (EU) br. 575/2013;

ii. kreditna institucija koja ulaze u pokrivene obveznice ispunjava zahtjev transparentnosti iz ¢lanka 129. stavka 7.
Uredbe (EU) br. 575/2013;
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iii. izdavatelj pokrivenih obveznica stavlja informacije iz ¢lanka 129. stavka 7. tocke (a) Uredbe (EU) br. 575/2013
na raspolaganje ulagateljima najmanje na tromjese¢noj osnovi;

iv. izdanje iznosi najmanje 250 milijuna EUR (ili protuvrijednost u domacoj valuti);

v.  pokrivene obveznice osigurane su isklju¢ivo imovinom iz ¢lanka 129. stavka 1. tocke (a), tocke (d) podtocke i. i
tocke () Uredbe (EU) br. 575/2013;

vi. skup odnosne imovine isklju¢ivo se sastoji od izloZenosti kojima se dodjeljuje ponder rizika od 35 % ili niZi na
temelju ¢lanka 125. Uredbe (EU) br. 575/2013 u pogledu kreditnog rizika;

vii. skup za pokri¢e u svakom trenutku ispunjava zahtjev za pokri¢e imovine u iznosu od barem 10 % viSe od
iznosa potrebnog za podmirenje potraZivanja povezanih s pokrivenim obveznicama;

viil. kreditna institucija izdavateljica mora javno objavljivati na mjese¢noj osnovi da skup izloZenosti ispunjava
zahtjev za pokri¢e imovine u visini od 10 %;

(f) za kreditne institucije koje u skladu sa svojim statutom nisu u moguénosti iz vjerskih razloga drzati kamatonosnu
imovinu, nekamatonosna imovina koja predstavlja potrazivanja od ili za koju jamce sredi$nja banka ili sredisnja
drzava ili sredi§nja banka tre¢e zemlje ili jedinica podrucne (regionalne) ili lokalne samouprave ili subjekt javnog
sektora u tre¢oj zemlji, pod uvjetom da je odabrani VIPKR dodijelio toj imovini kreditnu procjenu barem 5. stupnja
kreditne kvalitete u skladu s ¢lankom 114. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili istovjetnog stupnja kreditne kvalitete u
slu¢aju kratkorocne kreditne procjene.

2. Trzina vrijednost svake imovine 2.B stupnja podlijeZe sljede¢im minimalnim korektivnim faktorima:
(a) primjenjivom korektivnom faktoru iz ¢lanka 13. stavka 14. za sekuritizacije 2.B stupnja;

(b) korektivnom faktoru od 50 % za duznicke vrijednosne papire trgovackih drustava iz stavka 1. tocke (b);
(c) korektivnom faktoru od 50 % za dionice iz stavka 1. tocke (c);

(d) korektivnom faktoru od 30 % za programe ili izdanja pokrivenih obveznica iz stavka 1. tocke (e);

(e) korektivnom faktoru od 50 % za nekamatonosnu imovinu iz stavka 1. tocke (f).

3. Za kreditne institucije koje u skladu sa svojim statutom nisu u moguénosti iz vjerskih razloga drzati kamatonosnu
imovinu nadlezno tijelo moZe odobriti izuzeée od primjene stavka 1. tocke (b) podtocaka ii. i iii. ovog ¢lanka, pod
uvjetom da postoje dokazi o nedovoljnoj dostupnosti nekamatonosne imovine koja ispunjava te zahtjeve te da je doti¢na
nekamatonosna imovina adekvatno likvidna na privatnim trzistima.

Pri utvrdivanju adekvatne likvidnosti nekamatonosne imovine za potrebe prvog podstavka, nadlezno tijelo razmatra
sljedece ¢imbenike:

(a) dostupne podatke u pogledu njezine trzisne likvidnosti, ukljuCujuéi obujam trgovanja, vidljive razlike traZenih i
ponudenih cijena, cjenovnu volatilnost i u¢inak na cijene i

(b) ostale ¢imbenike povezane s njezinom likvidnosti, ukljucujuéi povijesne dokaze o $irini i dubini trziSta za nekama-
tonosnu imovinu, broj i raznolikost trzi$nih sudionika i postojanje snazne trzi$ne infrastrukture.

Clanak 13.

Sekuritizacije 2.B stupnja

1.  Izlozenosti u obliku vrijednosnih papira osiguranih imovinom iz ¢lanka 12. stavka 1. tocke (a) priznaju se kao
sekuritizacije 2.B stupnja ako ispunjavaju kriterije utvrdene u stavcima 2. do 14.
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2. Sekuritizacijska pozicija i izloZenosti na kojima se temelji pozicija moraju ispuniti sve sljedece zahtjeva:

(a) odabrani VIPKR dodijelio je poziciji kreditnu procjenu barem 1. stupnja kreditne kvalitete u skladu s ¢lankom 251.
ili 261. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili istovjetnog stupnja kreditne kvalitete u slucaju kratkoro¢ne kreditne procjene;

(b) pozicija je u najvisoj nadredenoj transi ili najvi$im nadredenim transama sekuritizacije i u svakom trenutku ima
najvisu razinu nadredenosti tijekom trajanja transakcije. U tu se svrhu smatra da je transa najviSe nadredena ako
nakon dostave obavijest o izvrSenju i, prema potrebi, obavijesti o ubrzanju placanja, transa nije podredena drugim
transama iste sekuritizacijske transakcije ili strukture u pogledu primljenih uplata glavnice i kamate, ne uzimajudi u
obzir dospjele iznose proizasle iz ugovora o kamatnim ili valutnim izvedenicama, dospjele naknade ili druga sli¢na
placanja u skladu s ¢lankom 261. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(c) odnosne izloZenosti stekao je SSPN u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke (66.) Uredbe (EU) br. 575/2013 tako da su
provedive prema tre¢oj osobi i izvan dohvata prodavatelja (inicijatora, sponzora ili izvornog zajmodavca) i njegovih
vjerovnika, ukljucujudi u slucaju nesolventnosti prodavatelja;

(d) prijenos odnosnih izloZenosti SSPN-u ne smije podlijegati strogim odredbama o poniStavanju prodaje imovine u
nadleznosti u kojoj je prodavatelj (inicijator, sponzor ili izvorni zajmodavac) osnovan. To ukljucuje, ali nije
ograniCeno na odredbe u skladu s kojima prodaju odnosnih izloZenosti moze ponistiti likvidator prodavatelja
(inicijatora, sponzora ili izvornog zajmodavca) isklju¢ivo na osnovi toga da je zaklju¢ena u odredenom roku prije
objave nesolventnosti prodavatelja ili odredbe prema kojima SSPN mozZe sprijeiti to poniStenje samo ako mozZe
dokazati da u trenutku prodaje nije bio svjestan nesolventnosti prodavatelja;

() upravljanje odnosnim izloZenostima uredeno je sporazumom o servisiranju koji ukljucuje odredbe o kontinuitetu
servisiranja kojima se najmanje osigurava da status neispunjavanja obveza ili nesolventnost servisera ne dovedu do
prekida servisiranja;

(f) dokumentacija kojom se ureduje sekuritizacija uklju¢uje odredbe o kontinuitetu kojima se najmanje osigurava
zamjena drugih ugovornih strana u izvedenicama ili pruzatelja likvidnosti u slu¢aju njihova statusa neispunjavanja
obveza ili nesolventnosti, prema potrebi;

(g) sekuritizacijska pozicija osigurana je skupom homogenih odnosnih izloZenosti, od kojih sve pripadaju samo jednoj
od sljede¢ih potkategorija, ili skupom homogenih odnosnih izloZenosti u okviru kojih se kombiniraju stambeni
krediti iz tocaka i. i ii.:

i. stambeni krediti osigurani prvorazrednom hipotekom odobreni pojedincima za stjecanje njihova glavnog mjesta
stanovanja, pod uvjetom da je ispunjen jedan od sljedeca dva uvjeta:

— krediti u skupu ispunjavaju u prosjeku zahtjev o omjeru kredita i vrijednosti nekretnine utvrden u
¢lanku 129. stavku 1. tocki (d) podtocki i. Uredbe (EU) br. 575/2013;

— nacionalnim zakonodavstvom drzave ¢lanice iz koje potjecu krediti predvida se ogranicenje omjera kredita i
dohotka za iznos koji duznik moZe posuditi u stambenom kreditu te da je drzava clanica o tom propisu
obavijestila Komisiju i EIOPA-u. OgraniCenje omjera kredita i dohotka izracunava se na temelju bruto
godisnjeg dohotka duznika, uzimajuéi u obzir porezne obveze i ostale obveze duznika i rizik promjena
kamatnih stopa tijekom otplate kredita. Za svaki stambeni kredit u skupu postotak bruto dohotka duznika
koji se moZe potrositi za servisiranje duga, ukljuCujuéi isplatu kamata, glavnice i naknada, ne
premasuje 45 %;

ii. stambeni krediti za koje se u cijelosti jamci iz ¢lanka 129. stavka 1. tocke (e) Uredbe (EU) br. 575/2013, pod
uvjetom da krediti ispunjavaju zahtjeve za osiguranje iz tog stavka i u prosjeku zahtjev o omjeru kredita i
vrijednosti nekretnine utvrden u ¢lanku 129. stavku 1. to¢ki (d) podtocki i. Uredbe (EU) br. 575/2013;

iii. komercijalni krediti, najmovi i kreditne linije odobreni drustvima koja imaju poslovni nastan u drzavi ¢lanici radi
financiranja kapitalnih rashoda ili poslovnih aktivnosti, osim stjecanja ili razvoja poslovne nekretnine, pod
uvjetom da najmanje 80 % duznika u skupu u smislu bilance portfelja ¢ine mala i srednja poduzea u trenutku
izdavanja sekuritizacije i da nijedan duznik nije institucija kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocke (3.)
Uredbe (EU) br. 575/2013;
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iv. krediti i najmovi za kupnju automobila odobreni duZnicima ili najmoprimcima koji imaju poslovni nastan ili
boraviste u drzavi ¢lanici. U tu svrhu oni ukljucuju kredite ili najmove za financiranje motornih vozila ili
prikolica kako su definirani u ¢lanku 3. tockama 11. i 12. Direktive 2007/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeca,
traktora za poljoprivredu i Sumarstvo iz Direktive 2003/37/EZ Europskog parlamenta i Vijeca, motocikala i
motornih tricikala kako su definirani u ¢lanku 1. stavku 2. tockama (b) i (c) Direktive 2002/24/EZ Europskog
parlamenta i VijeCa ili vozila s gusjenicama iz ¢lanka 2. stavka 2. tocke (c) Direktive 2007/46/EZ. Ti krediti i
najmovi mogu ukljucivati dodatne proizvode osiguranja i usluga ili dodatne dijelove za vozila, a u slucaju
najmova, preostalu vrijednost vozila danih u najam. Svi krediti i najmovi u skupu osiguravaju se prvorazrednim
pravom na naplatu ili osiguranjem nad vozilom ili odgovarajuéim jamstvom u korist SSPN-a, kao §to je odredba
o zadrzavanju prava vlasni§tva.

v. krediti i kreditne linije odobreni pojedincima koji borave u drzavi ¢lanici za osobne potrebe ili potrebe obitelji ili
potro$nje kucanstva.

(h) pozicija nije u resekuritizaciji ili sintetskoj sekuritizaciji iz ¢lanka 4. tocke (63.) odnosno ¢lanka 242. tocke (11.)
Uredbe (EU) br. 575/2013;

(i) odnosne izlozenosti ne uklju¢uju prenosive financijske instrumente ili izvedenice, osim financijskih instrumenata
koje izdaje sam SSPN ili druge strane u sekuritizacijskoj strukturi i izvedenica koje se upotrebljavaju za zastitu od
valutnog rizika i kamatnog rizika;

() u trenutku izdavanja sekuritizacije ili ukljucivanja u skup odnosnih izloZenosti u bilo kojem trenutku nakon
izdavanja odnosne izlozenosti ne ukljucuju izloZenosti prema duZnicima smanjene kreditne sposobnosti (ili, prema
potrebi, jamcima smanjene kreditne sposobnosti) ako je duznik smanjene kreditne sposobnosti (ili jamac smanjene
kreditne sposobnosti) duznik (ili jamac) koji:

i. je proglasio stecaj, dogovorio sa svojim vjerovnicima otpis ili reprogramiranje duga ili ako je sud njegovim
vjerovnicima dodijelio pravo na ovrhu ili materijalnu odstetu kao rezultat izostanka placanja u roku od tri
godine prije datuma pocetka sekuritizacije;

ii. je u sluzbenoj evidenciji osoba s nepovoljnom kreditnom proslosti;

iii. ima kreditnu procjenu VIPKR-a ili kreditnu ocjenu koja ukazuje na znacajan rizik da se ugovorena placanja nece
izvrsiti u usporedbi s prosje¢nim duznikom za tu vrstu kredita u relevantnoj nadleznosti.

(k) u trenutku izdavanja sekuritizacije ili ukljucivanja u skup odnosnih izloZenosti u bilo kojem trenutku nakon
izdavanja odnosne izloZenosti ne ukljucuju izloZenosti sa statusom neispunjavanja obveza u smislu ¢lanka 178.
stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013.

3. Otplata sekuritizacijskih pozicija ne smije se strukturirati tako da pretezito ovisi o prodaji imovine kojom se
osiguravaju odnosne izloZenosti. Medutim, tom odredbom ne sprjeava se naknadna obnova ili refinanciranje tih
izloZenosti.

4. Struktura sekuritizacijske transakcije mora biti u skladu sa sljede¢im zahtjevima:

(a) ako je sekuritizacija uspostavljena bez razdoblja obnove ili je razdoblje obnove zavrsilo i ako je dostavljena obavijest
o izvrSenju ili ubrzanju placanja, primici glavnice iz odnosnih izloZenosti prenose se na imatelje sekuritizacijskih
pozicija postupnom amortizacijom sekuritizacijskih pozicija te nikakav znatan iznos gotovine nije zadrzan u SSPN-u
ni na koji datum placanja;

(b) ako je sekuritizacija uspostavljena s razdobljem obnove, u dokumentaciji o transakciji predvideni su odgovarajudi
dogadaji privremene isplate koji uklju¢uju najmanje sljedee:

i. pogorsanje kreditne kvalitete odnosnih izloZenosti;
ii. nemoguénost stvaranja dostatnih novih odnosnih izloZenosti barem sli¢ne kreditne kvalitete;
iii. nastanak dogadaja povezanog s nesolventnosti u pogledu inicijatora ili servisera.

5. Do trenutka izdavanja sekuritizacije duznici (ili, prema potrebi, jamci) moraju izvriiti najmanje jedno placanje,
osim ako je sekuritizacija osigurana kreditnim linijama iz stavka 2. tocke (g) podtocke v.

6. U slucaju sekuritizacija kada su odnosne izloZenosti stambeni krediti iz stavka 2. tocke (g) podtocaka i. i ii., skup
kredita ne smije uklju¢ivati nijedan kredit koji je stavljen na trziSte i zajamcen pod pretpostavkom da je podnositelj
zahtjeva za kredit ili, prema potrebi posrednik, upozoren da zajmodavac mozda nije provjerio dostavljene informacije.
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7. U sluaju sekuritizacija kada su odnosne izloZenosti stambeni krediti iz stavka 2. tocke (g) podtocaka i. i ii.,
procjena kreditne sposobnosti duznika mora ispunjavati zahtjeve utvrdene u ¢lanku 18. stavcima 1. do 4., stavku 5.
tocki (a) i stavku 6. Direktive 2014/17/EU Europskog parlamenta i Vijeca (!) ili jednakovrijedne zahtjeve u tre¢im
zemljama.

8. U slucaju sekuritizacija kada su odnosne izloZenosti krediti i najmovi za kupnju automobila te potrosacki krediti i
kreditne linjje iz stavka 2. tocke (g) podtocaka iv. i v., procjena kreditne sposobnosti duznika mora ispunjavati zahtjeve
utvrdene u ¢lanku 8. Direktive 2008/48/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (%).

9.  Ako inicijator, sponzor ili izvorni zajmodavac sekuritizacije ima poslovni nastan u Uniji, on postupa u skladu sa
zahtjevima iz dijela petog Uredbe (EU) br. 575/2013 i u skladu s ¢lankom 8.b Uredbe (EU) br. 1060/2009 objavljuje
informacije o kreditnoj kvaliteti i uspje$nosti odnosnih izloZenosti, strukturi transakcije, novéanim tokovima i svakom
kolateralu kojim se pokrivaju izloZenosti, kao i informacije potrebne ulagateljima za provedbu sveobuhvatnih i na
dobroj informiranosti utemeljenih testiranja otpornosti na stres. Ako inicijator, sponzor ili izvorni zajmodavac ima
poslovni nastan izvan Unije, sveobuhvatni podaci na razini kredita u skladu sa standardima koje sudionici na trzistu
oplenito prihvacaju stavljaju se na raspolaganje postoje¢im i potencijalnim ulagateljima i regulatorima po izdavanju ili
redovito,

10.  Odnosne izloZenosti ne smije inicirati kreditna institucija koja drzi sekuritizacijsku poziciju u svojem zastitnom
sloju likvidnosti, njezino drustvo kéer, njezino mati¢no drustvo, drustvo kéer njezina mati¢nog drustva ili bilo koje
drustvo koje je usko povezano s tom kreditnom institucijom.

11.  Veli¢ina izdanja tran$e mora iznositi najmanje 100 milijuna EUR (ili protuvrijednost u domacoj valuti).

12.  Preostalo ponderirano prosje¢no trajanje trane iznosi najvie pet godina, a izraunava se primjenom
pretpostavke o prijevremenoj otplati cijene transakcije ili stalnoj stopi prijevremene otplate od 20 %, ovisno o tome $to
je nizZe, za koje kreditna institucija pretpostavlja da je opcija kupnje izvrSena na prvi dopusteni datum kupnje.

13.  Inicijator izloZenosti na kojoj se temelji sekuritizacija institucija je kako je definirana u ¢lanku 4. tocki (3.) Uredbe
(EU) br. 575/2013 ili drustvo cija je osnovna djelatnost obavljanje jedne ili viSe djelatnosti navedenih u Prilogu I
toctkama 2. do 12. i tocki 15. Direktive 2013/36/EU.

14.  Trzi$na vrijednost sekuritizacija 2.B stupnja podlijeze barem sljede¢im korektivnim faktorima:
(@) 25 % za sekuritizacije osigurane potkategorijama imovine iz stavka 2. tocke (g) podtocaka i., ii. i iv.;

(b) 35 % za sekuritizacije osigurane potkategorijama imovine iz stavka 2. tocke (g) podtocaka iii. i v.

Clanak 14.
Obvezujuce likvidnosne linije ogranitene primjene

Kako bi se priznavale kao imovina 2.B stupnja, obvezujue likvidnosne linije ograni¢ene primjene koje moze osigurati
sredi$nja banka iz ¢lanka 12. stavka 1. tocke (d) moraju ispunjavati sve sljedece kriterije:

(a) tijekom razdoblja koje nije stresno linija podlijeZe naknadi za neiskoriSteni dio na ukupni obvezujuéi iznos koji je
najmanje veci od sljedeceg:

i. 75 baznih bodova godisnje; ili

ii. najmanje 25 baznih bodova godi$nje vise od razlike u prinosu od imovine upotrijebljene za osiguranje linije i
prinosa reprezentativnog portfelja likvidne imovine nakon prilagodbe za sve znacajne razlike u kreditnom riziku.

Tijekom razdoblja stresa sredi$nja banka mozZe smanjiti naknadu za neiskoristeni dio opisanu u prvom podstavku
ove tocke, pod uvjetom da su ispunjeni minimalni zahtjevi koji se primjenjuju na likvidnosne linije u okviru alterna-
tivnog pristupa likvidnosti u skladu s ¢lankom 19.;

(b) linija je osigurana neoptereéenom imovinom vrste koju odredi sredisnja banka. Imovina koja se dostavlja kao
kolateral mora ispunjavati sve sljedece kriterije:

i. drzi se u obliku koji omogucuje njezin brzi prijenos sredi$njoj banci ako bi se zahtijevalo placanje linije;

ii. njezina vrijednost nakon korektivnog faktora kako ga primjenjuje srediSnja banka dovoljna je za pokrivanje
ukupnog iznosa linije;

() Direktiva 2014/17EU Europskog parlamenta i Vijeta od 4. veljace 2014. o ugovorima o potrodackim kreditima koji se odnose na
stambene nekretnine i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ i 2013/36/EU i Uredbe (EU) br. 1093/2010 (SLL 60, 28.2.2014., str. 34.).

(%) Direktiva 2008/48/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. travnja 2008. o ugovorima o potro$ackim kreditima i stavljanju izvan snage
Direktive Vijeca 87/102/EEZ (SLL 133, 22.5.2008., str. 66.).
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iii. ne racuna se kao likvidna imovina za potrebe zastitnog sloja likvidnosti kreditne institucije.
(c) linija je u skladu s okvirom politike sredi§nje banke prema drugoj ugovornoj strani;
(d) obveza trajanja za liniju premasuje razdoblje stresa od 30 kalendarskih dana iz ¢lanka 4.;

(e) sredisnja banka ne moZe liniju opozvati prije njezina ugovorenog dospije¢a i nije donesena dodatna odluka o kreditu
dok se predmetnu kreditnu instituciju i dalje procjenjuje kao solventnu;

(f) postoji sluzbena politika koju je objavila sredisnja banka i u kojoj je navedena njezina odluka o dodjeli obvezujuih

likvidnosnih linija ograniCene primjene, uvjeti kojima se ureduje linija i vrste kreditnih institucija koje se mogu
prijaviti za te linije.

Clanak 15.
CIU

1. Dionice ili udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja (CIU) priznaju se kao likvidna imovina jednakog stupnja kao
odnosna likvidna imovina doti¢nog subjekta do najveceg iznosa od 500 milijuna EUR (ili protuvrijednosti u domacoj
valuti) za svaku kreditnu instituciju pojedina¢no, pod sljede¢im uvjetima:

(a) postuju se zahtjevi iz ¢lanka 132. stavka 3. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(b) CIU ulaZe samo u likvidnu imovinu i izvedenice, a u potonjem slucaju samo u onoj mjeri potrebnoj za ublaZavanje
kamatnog, valutnog ili kreditnog rizika u portfelju.

2. Kreditne institucije primjenjuju sljede¢e minimalne korektivne faktore na svoje dionice ili udjele u CIU-ima ovisno
o kategoriji odnosne likvidne imovine:

(a) 0 % za kovanice i nov¢anice te izloZenosti prema sredi$njim bankama iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (b);
(b) 5 % za imovinu prvog stupanja, osim pokrivenih obveznica iznimno visoke kvalitete;

(c) 12 % za pokrivene obveznice iznimno visoke kvalitete iz ¢lanka 10. stavka 1. podstavka (f);

(d) 20 % za imovinu 2.A stupnja;

(e) 30 % za sekuritizacije 2.B stupnja osigurane potkategorijama imovine iz ¢lanka 13. stavka 2. tocke (g) podtocaka i,
ii. 11iv;

(f) 35 % za pokrivene obveznice 2.B stupnja iz ¢lanka 12. stavka 1. tocke (e);

(@) 40 % za sekuritizacije 2.B stupnja osigurane potkategorijama imovine iz ¢lanka 13. stavka 2. to¢ke (g) podtocaka iii.
iv;i

(h) 55 % za duznicke vrijednosne papire trgovackih drustava 2.B stupnja iz ¢lanka 12. stavka 1. tocke (b) i dionice iz
Clanka 12. stavka 1. tocke (c) i za nekamatonosnu imovinu iz ¢lanka 12. stavka 1. tocke (f).

3. Pristup iz stavka 2. primjenjuje se kako slijedi:

(a) ako je kreditna institucija upoznata s odnosnim izlozenostima CIU-a, moZe pregledati navedene odnosne izloZenosti
kako bi im odredila odgovarajudi korektivni faktor u skladu sa stavkom 2.;

ako kreditna institucija nije upoznata s odnosnim izlozenostima CIU-a, smatra se da CIU ulaZe, u najvecoj mjeri u
ja nije up jveco] my
kojoj mu je to dopusteno, rastuéim redoslijedom u likvidnu imovinu kako je rasporedena za potrebe stavka 2.,
]0) ) P ) ) P p
pocevsi od one navedene u stavku 2. tocki (g), dok ne dosegne najveéi ukupni dopusteni iznos ulaganja. Jednak
pristup primjenjuje se radi odredivanja razine likvidnosti odnosne imovine ako kreditna institucija nije upoznata s
odnosnim izloZenostima CIU-a.

4. Kreditne institucije su obvezne razviti ucinkovite metodologije i postupke za izracun i iskazivanje trZi$ne
vrijednosti i korektivnih faktora za dionice ili udjele u CIU-ima. Ako izloZenost nije dovoljno znacajna da bi kreditna
institucija razvila vlastite metodologije i pod uvjetom da je, u svakom slucaju, nadlezno tijelo uvjereno da je taj uvjet
ispunjen, kreditnoj instituciji dopusteno je osloniti se na sljedece treée osobe za izracun i iskazivanje korektivnih faktora
za dionice ili udjele u CIU-ima:

(a) depozitar CIU-a, pod uvjetom da CIU ulaze isklju¢ivo u vrijednosne papire te deponira sve te vrijednosne papire kod
navedenog depozitara; ili



L 11/20 Sluzbeni list Europske unije 17.1.2015.

(b) za druge CIU-ove, drustvo za upravljanje CIU-om, pod uvjetom da drutvo za upravljanje CIU-om ispunjava kriterije
iz ¢lanka 132. stavka 3. tocke (a) Uredbe (EU) br. 575/2013.

5. Ako kreditna institucija ne postupa u skladu sa zahtjevima iz stavka 4. ovog ¢lanka u pogledu dionica ili udjela u
CIU-u, prestaje ih priznavati kao likvidnu imovinu za potrebe ove Uredbe u skladu s ¢lankom 18.

Clanak 16.
Depoziti i drugi izvori financiranja u mreZama zadruga i institucionalnim sustavima zastite

1. Ako kreditna institucija pripada institucionalnom sustavu zastite vrste koja je navedena u ¢lanku 113. stavku 7.
Uredbe (EU) br. 575/2013, mreZi koja bi se priznavala za izuzece predvideno u ¢lanku 10. navedene Uredbe ili mrezZi
zadruga u drzavi ¢lanici, depoziti po videnju koje kreditna institucija drzi kod sredisnje institucije smatraju se likvidnom
imovinom u skladu s jednom od sljede¢ih odredaba:

(a) ako je u skladu s nacionalnim pravom ili pravnom obvezujuéim dokumentima kojima se ureduje sustav ili mreza
sredi$nja institucija obvezna drzati ili uloZiti depozite u likvidnu imovinu odredenog stupnja ili kategorije, depoziti
se tretiraju kao likvidna imovina jednakog stupnja ili kategorije u skladu s ovom Uredbom;

(b) ako sredisnja institucija nije obvezna drzati ili ulagati depozite u likvidnu imovinu odredenog stupnja ili kategorije,
depoziti se tretiraju kao imovina 2.B stupnja u skladu s ovom Uredbom, a njihov preostali iznos podlijeze
minimalnom korektivnom faktoru od 25 %.

2. Ako u skladu s pravom drzave ¢lanice ili pravno obvezujuéim dokumentima kojima se ureduju mreZe ili sustavi

opisani u stavku 1. kreditna institucija u roku od 30 kalendarskih dana ima pristup izvorima likvidnosti iz sredi$nje

institucije ili druge institucije u istoj mreZi ili sustavu, ti se izvori financiranja tretiraju kao imovina 2.B stupnja u mjeri u

kojoj se ne osiguravaju likvidnom imovinom odredenog stupnja ili kategorije. Minimalni korektivni faktor od 25 %
primjenjuje se na obvezujudi iznos glavnice izvora likvidnosti.

Clanak 17.
Sastav zastitnog sloja likvidnosti prema stupnju imovine

1. Kreditne institucije moraju u svakom trenutku ispunjavati sljedece zahtjeve u pogledu sastava njihova zastitnog
sloja likvidnosti:

(a) najmanje 60 % zastitnog sloja likvidnosti treba ¢initi imovina prvog stupanja;

(b) najmanje 30 % zastitnog sloja likvidnosti treba ¢initi imovina prvog stupnja, iskljucujuéi pokrivene obveznice
iznimno visoke kvalitete iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (f);

(c) najviSe 15 % zastitnog sloja likvidnosti moze ¢initi imovina 2.B stupnja.
2. Zahtjevi utvrdeni u stavku 1. primjenjuju se nakon prilagodbe za ucinak koji na rezervu likvidne imovine imaju
osigurano financiranje, transakcije osigurane kolateralom ili transakcije razmjene kolaterala u kojima se upotrebljava

likvidna imovina ako te transakcije dospijevaju u roku od 30 kalendarskih dana, nakon odbitka primjenjivih korektivnih
faktora i pod uvjetom da kreditna institucija postupa u skladu s operativnim zahtjevima iz ¢lanka 8.

3. Kreditne institucije odreduju sastav svojeg zastitnog sloja likvidnosti u skladu s formulama iz Priloga I. ovoj Uredbi.

Clanak 18.
Kr$enje zahtjeva

1. Ako likvidna imovina prestane biti u skladu s primjenjivim op¢im zahtjevima iz ¢lanka 7., operativnim zahtjevima
iz clanka 8. stavka 2. ili primjenjivim kriterijima prihvatljivosti iz ovog poglavlja, kreditna institucija prestaje je
priznavati kao likvidnu imovinu najkasnije 30 kalendarskih dana od datuma kad je nastupilo krsenje zahtjeva.

2. Stavak 1. primjenjuje se na dionice ili udjele u CIU-u koji viSe ne ispunjavaju zahtjeve prihvatljivosti samo ako ne
premasuju 10 % ukupne imovine CIU-a.
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Clanak 19.
Alternativni pristupi likvidnosti

1. Ako kreditne institucije nemaju dovoljno likvidne imovine u odredenoj valuti kako bi ispunile koeficijent
likvidnosne pokrivenosti iz ¢lanka 4., primjenjuje se jedna od sljedecih odredaba ili viSe njih:

(a) zahtjev u pogledu valutne uskladenosti utvrden u ¢lanku 8. stavku 6. ne primjenjuje se na tu valutu;

(b) kreditna institucija moze pokriti manjak likvidne imovine u nekoj valuti kreditnim linijama sredi$nje banke u drzavi
¢lanici ili tre¢oj zemlji te valute, pod uvjetom da je linija u skladu sa svim sljede¢im zahtjevima:

i. ugovorno je neopozivo obvezujuca tijekom razdoblja od sljedecih 30 kalendarskih dana;

ii. njezina cijena odredena je u obliku naknade koja se placa bez obzira na iznos, ako postoji, koji se povlaci u
okviru te linije;

iii. naknada se odreduje u iznosu u kojem neto prinos od imovine upotrijebljene za osiguranje linije ne smije biti
visi od neto prinosa od reprezentativinog portfelja likvidne imovine nakon prilagodne za sve znacajne razlike u
kreditnom riziku.

(c) ako postoji manjak imovine prvog stupnja, no postoji dovoljno imovine 2.A stupnja, kreditna institucija moZe drZati
dodatnu imovinu 2.A stupnja u zastitnom sloju likvidnosti te se smatra da se gornje granice prema stupnju imovine
iz ¢lanka 17. mijenjaju na odgovaraju¢i nacin. Navedena dodatna imovina 2.A stupnja podlijeze minimalnom
korektivnom faktoru koji iznosi 20 %. Svaka imovina 2.B stupnja koju drzi kreditna institucija i dalje podlijeze
korektivnim faktorima koji se primjenjuju u svakom slucaju u skladu s ovim poglavljem.

2. Kreditne institucije primjenjuju odstupanja predvidena u stavku 1. obrnuto proporcionalno raspoloZivosti

relevantne likvidne imovine. Kreditne institucije procjenjuju svoje likvidnosne potrebe radi primjene ovog ¢lanka

uzimajudi u obzir svoju sposobnost da dobrim upravljanjem likvidno$¢u smanje potrebu za tom likvidnom imovinom i
drzanjem navedene imovine od strane drugih sudionika na trzistu.

3. Valute koje mogu imati koristi od odstupanja iz stavka 1. i mjera u kojoj jedno odstupanje ili viSe njih mogu biti
ukupno raspolozivi za odredenu valutu odreduju se provedbenom uredbom koju donosi Komisija u skladu s
¢lankom 419. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 575/2013.

4. Detaljni uvjeti koji se primjenjuju na upotrebu odstupanja iz stavka 1. tocaka (a) i (b) odreduju se delegiranim
aktom koji donosi Komisija u skladu s ¢lankom 419. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 575/2013.

GLAVA 1IL

LIKVIDNOSNI ODLJEVI I PRILJEVI

POGLAVLJE 1.

Neto likvidnosni odljevi
Clanak 20.
Definicija neto likvidnosnih odljeva

1. Neto likvidnosnih odljevi zbroj su likvidnosnih odljeva iz tocke (a) umanjenih za zbroj likvidnosnih priljeva iz
tocke (b), ali ne smiju biti manji od nule, te se izra¢unavaju kako slijedi:

(a) zbroj likvidnosnih odljeva kako su definirani u poglavlju 2.;
(b) zbroj likvidnosnih priljeva kako su definirani u poglavlju 3., izracunani kako slijedi:
i. priljevi izuzeti iz gornje granice iz ¢lanka 33. stavaka 2.1 3

ii. priljevi iz ¢lanka 33. stavka 4. odnosno 90 % odljeva iz tocke (a), ovisno o tome koji je iznos nizi, umanjeni za
izuzete priljeve iz ¢lanka 33. stavaka 2. i 3., pri ¢emu vrijednost ne smije biti manja od nula;

iii. priljevi, osim priljeva iz ¢lanka 33. stavaka 2., 3. i 4. odnosno 75 % odljeva iz tocke (a), ovisno o tome koji je
iznos nizi, umanjeni za izuzete priljeve iz ¢lanka 33. stavaka 2. i 3. i priljeve iz ¢lanka 33. stavka 4. podijeljeno
s 0,9 kako bi se omogucio u¢inak gornje granice od 90 %, pri cemu vrijednost ne smije biti manja od nula.



L11/22 Sluzbeni list Europske unije 17.1.2015.

2. Likvidnosni priljevi i likvidnosni odljevi procjenjuju se tijekom razdoblja stresa od 30 kalendarskih dana, uz
pretpostavku kombinacije idiosinkrasti¢nog stresnog scenarija i stresnog scenarija na razini trzista iz clanka 5.

3. Izratun iz stavka 1. provodi se u skladu s formulom utvrdenom u Prilogu II.

Clanak 21.
Zahtjevi za procjenu ucinka kolaterala primljenog u transakcijama s izvedenicama

Kreditne institucije izracunavaju likvidnosne odljeve i priljeve predvidene u razdoblju od 30 kalendarskih dana za
ugovore navedene u Prilogu II. Uredbi (EU) br. 575/2013 na neto osnovi po drugim ugovornim stranama, pod uvjetom
da postoje dvostrani sporazum o netiranju u skladu s ¢lankom 295. navedene Uredbe. Za potrebe ovog ¢lanka neto
osnova znadi umanjeno za kolateral koji ¢e se primiti pod uvjetom da se priznaje kao likvidna imovina u skladu s
glavom IL. ove Uredbe. Odljevi i priljevi novca koji proizlaze iz transakcija s izvedenicama u stranoj valuti i ukljucuju
potpunu razmjenu iznosa glavnice, $to se izvodi istodobno (ili na isti dan), izra¢unavaju se na neto osnovi, ¢ak i kad te
transakcije nisu obuhvaene dvostranim sporazumom o netiranju.

POGLAVLJE 2.

Likvidnosni odljevi
Clanak 22.
Definicija likvidnosnih odljeva

1. Likvidnosni odljevi izra¢unavaju se mnoZenjem preostalih stanja razlicitih kategorija ili vrsta obveza i izvanbi-
lan¢nih obveza sa stopama po kojima se ocekuje njihov odljev ili povlacenje kako je navedeno u ovom poglavlju.

2. Likvidnosni odljevi iz stavka 1., u svakom slu¢aju pomnoZzeni primjenjivom stopom odljeva, ukljucuju:

(a) trenutacno preostali dio stabilnih depozita stanovnistva i drugih depozita stanovnistva u skladu s ¢lancima 24., 25.
i26,;

(b) trenutacno preostale iznose drugih obveza koje dospijevaju, ¢iju isplatu moze zahtijevati izdavatelj ili pruzatelj izvora
financiranja ili koji podrazumijevaju ocekivanje pruZzatelja financiranja da e kreditna institucija otplatiti obvezu u
sljedecih 30 kalendarskih dana, kako je odredeno u skladu s ¢lancima 27 i 28;

(c) dodatne odljeve odredene u skladu s ¢lankom 30

(d) maksimalni iznos koji je mogule povudi tijekom sljede¢ih 30 kalendarskih dana iz neiskoriStenih ugovorenih
kreditnih i likvidnosnih linija, kako je odredeno u skladu s ¢lankom 32.;

(e) dodatne odljeve utvrdene procjenom u skladu s ¢lankom 23.

Clanak 23.
Dodatni likvidnosni odljevi za druge proizvode i usluge

1. Kreditne institucije redovito procjenjuju vjerojatnost i potencijalni obujam likvidnosnih odljeva tijekom
30 kalendarskih dana u vezi s proizvodima i uslugama koji nisu obuhvadeni ¢lancima 27. do 31. te koje one nude ili
sponzoriraju ili za koje bi potencijalni kupci smatrali da su povezane s tim institucijama. Navedeni proizvodi ili usluge
ukljucuju, ali nisu ogranieni na likvidnosne odljeve koji proizlaze iz ugovornih aranZmana iz clanka 429. i Priloga L
Uredbi (EU) br. 575/2013, kao §to su:

(a) druge izvanbilanéne obveze i obveze potencijalnog financiranja, ukljucujuéi izmedu ostalog neugovorene linije
financiranja,

(b) neiskoristene kredite i predujmove velikim klijentima;

(c) hipoteke koje su ugovorene, ali nisu jo§ koristene;
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(d) kreditne kartice;

() prekoracenja po ra¢unima;

(f) planirane odljeve povezane s obnavljanjem ili odobravanjem novih kredita stanovnistvu i kredita velikim klijentima;
(2) planirane obveze povezane s izvedenicama;

(h) izvanbilan¢ne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine.

2. Odljevi iz stavka 1. procjenjuju se na temelju pretpostavke kombinacije idiosinkrasticnog stresnog scenarija i
stresnog scenarija na razini trzista iz ¢lanka 5. Pri toj procjeni, institucije posebno vode rauna o znacajnoj $teti za ugled
do koje bi moglo do¢i ako se ne bi osigurala likvidnosna podrska navedenim proizvodima ili uslugama. Kreditne
institucije najmanje jednom godiSnje izvje$¢uju nadlezna tijela o proizvodima i uslugama ¢iji su vjerojatnost i
potencijalni obujam likvidnosnih odljeva iz stavka 1. znacajni, a nadlezna tijela utvrduju visinu odljeva. Nadlezna tijela

mogu primijeniti stopu odljeva do 5 % za izvanbilancne povezane proizvode s osnove financiranja trgovine, kako je
navedeno u ¢lanku 429. i Prilogu I. Uredbi (EU) br. 575/2013.

3. Nadlezna tijela najmanje jednom godisnje izvjes¢uju EBA-u o vrstama proizvoda ili usluga za koje su utvrdili
odljeve na temelju izvjeS¢a kreditnih institucija. U navedenom izvje$¢u ona takoder objasnjavaju metodologiju
primijenjenu na odredivanje odljeva.

Clanak 24.
Odljevi iz stabilnih depozita stanovnisStva

1. Osim ako su ispunjeni kriteriji za visu stopu odljeva u skladu s ¢lankom 25. stavkom 2., 3. ili 5., iznos depozita
stanovni$tva obuhvacenih sustavom osiguranja depozita u skladu s Direktivom 94/19/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca (") ili Direktivom 2014/49/EU ili istovjetnim sustavom osiguranja depozita u trecoj zemlji smatra se stabilnim i
mnoZi se s 5 % ako je depozit:

(a) dio postojanog odnosa, koji umanjuje vjerojatnost povlacenja; ili
(b) pohranjen na transakcijskom racunu.

2. Za potrebe stavka 1. tocke (a) smatra se da su depoziti stanovnistva dio postojanog odnosa ako deponent
ispunjava najmanje jedan od sljedecih kriterija:

(a) ima aktivan ugovorni odnos s kreditnom institucijom u trajanju od najmanje 12 mjeseci;
(b) ima kreditni odnos s kreditnom institucijom za stambene kredite ili druge dugoro¢ne kredite;
(c) s kreditnom institucijom ima najmanje jedan aktivan proizvod koji nije kredit.

3. Za potrebe stavka 1. tocke (b) smatra se da je depozit stanovni§tva pohranjen na transakcijskom ra¢unu ako se
plade, prihod ili transakcije redovito upladuju na taj racun ili ga terete.

4. Odstupajudi od stavka 1., od 1. sije¢nja 2019. nadlezna tijela mogu ovlastiti kreditne institucije da s 3 % pomnoze
iznos stabilnih depozita stanovnistva iz stavka 1. obuhvacenih sustavom osiguranja depozita u skladu s Direktivom
2014/49/EU do najviSe razine od 100 000 EUR kako je odredeno u ¢lanku 6. stavku 1. navedene Direktive, pod
uvjetom da je Komisija potvrdila da sluzbeno priznati sustav osiguranja depozita ispunjava sljedece kriterije:

(a) sustav osiguranja depozita ima dostupna financijska sredstva, kako je navedeno u ¢lanku 10. Direktive 2014/49/EU,
koja su ex ante prikupljena putem doprinosa ¢lanova najmanje jednom godisnje;

(b) sustav osiguranja depozita ima odgovarajuca sredstva za osiguranje pristupa dodatnom financiranju u slu¢aju velikog
pritiska na njegove pricuve, uklju¢ujudi pristup izvanrednim doprinosima kreditnih institucija koje su ¢lanovi sustava
osiguranja depozita i odgovarajuéim drugim aranZmanima za financiranje u cilju dobivanja kratkoro¢nog
financiranja od javnih ili privatnih tre¢ih osoba;

(c) sustavom osiguranja depozita osigurava se rok isplate od sedam radnih dana iz ¢lanka 8. stavka 1. Direktive
201/49/EU od datuma primjene stope odljeva od 3 %.

(") Direktiva 94/19/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 30. svibnja 1994. o sustavima osiguranja depozita (SL L 135, 31.5.1994., str. 5.).
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5. Nadlezna tijela daju odobrenje iz stavka 4. tek nakon $to su dobila prethodno odobrenje Komisije. To se odobrenje
zahtijeva u okviru obrazloZene obavijesti koja ukljucuje dokaze da bi stope odljeva stabilnih depozita stanovnistva bile
nize od 3 % tijekom razdoblja stresa u skladu sa scenarijima iz ¢lanka 5. ObrazloZena obavijest dostavlja se Komuisiji
najmanje tri mjeseca prije datuma od kojeg se odobrenje zahtijeva. Komisija procjenjuje uskladenost relevantnog sustava
osiguranja depozita s uvjetima utvrdenima u stavku 4. tockama (a), (b) i (c). Ako su ti uvjeti ispunjeni, Komisija
odobrava zahtjev nadleznog tijela za dodjelu odobrenja, osim ako postoje prevladavajuéi razlozi za uskracivanje
odobrenja, uzimajudi u obzir funkcioniranje unutarnjeg trzista depozita stanovnistva. Sve kreditne institucije povezane s
tim odobrenim sustavom osiguranja depozita imaju pravo na primjenu stope odljeva od 3 %. Komisija mora zatraziti
misljenje EBA-e o uskladenosti relevantnog sustava osiguranja depozita s uvjetima utvrdenima u stavku 4. tockama (a),

(b) i (0)-

6. Nadlezno tijelo moze odobriti kreditnim institucijama da iznos depozita stanovni$tva obuhvadenih sustavom
osiguranja depozita u trecoj zemlji koji je istovjetan sustavu iz stavka 1. pomnoZze s 3 % ako treca zemlja odobrava taj
tretman.

Clanak 25.
Odljevi iz drugih depozita stanovniStva

1. Kreditne institucije obvezne su pomnoziti s 10 % druge depozite stanovniStva, ukljucujuéi dio depozita
stanovnistva koji nije obuhvacen ¢lankom 24., osim ako se primjenjuju uvjeti iz stavka 2.

2. Drugi deporziti stanovniStva podlijezu visim stopama odljeva, kako odredi kreditna institucija, u skladu sa
stavkom 3., ako su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

(@) ukupno stanje depozita, uklju¢ujuéi sve depozitne ra¢une klijenata u toj kreditnoj instituciji ili grupi, premasuje
500 000 EUR;

(b) depozit je pohranjen na racunu koji je isklju¢ivo dostupan putem interneta;
(c) na depozit se primjenjuje kamatna stopa koja ispunjava bilo koji od sljedecih uvjeta:
i. stopa znatno premasuje prosjecnu stopu za slicne proizvode za stanovnitvo;
ii. njezin povrat proizlazi iz povrata od trzi§nog indeksa ili skupa indeksa;
iii. njezin povrat proizlazi iz bilo koje trzisne varijable, osim promjenjive kamatne stope;

(d) depozit je izvorno deponiran kao oroceni depozit s datumom isteka koji dospijeva u razdoblju od 30 kalendarskih
dana ili depozit ima fiksni otkazni rok u skladu s ugovornim aranzmanima, osim onih depozita koji se priznaju za
tretman predviden u stavku 4.;

(e) za kreditne institucije s poslovnim nastanom u Uniji, deponent ima boraviste u treoj zemlji ili je depozit
denominiran u valuti koja nije euro ili domacoj valuti drzave ¢lanice. Za kreditne institucije i podruznice u tre¢im
zemljama, deponent nema boraviste u trefoj zemlji ili je depozit denominiran u drugoj valuti, a ne u domacoj valuti
tree zemlje.

3. Kreditne institucije primjenjuju vi$u stopu odljeva odredenu kako slijedi:

(a) ako depoziti stanovnistva ispunjavaju kriterij iz stavka 2. to¢ke (a) ili dva kriterija iz tocaka (b) do (e), primjenjuje se
stopa odljeva od 10 % do 15 %;

(b) ako su depoziti stanovniStva u skladu sa stavkom 2. tockom (a) i najmanje jo§ jednim kriterijem iz stavka 2., ili u
skladu s tri ili viSe kriterija iz stavka 2., primjenjuje se stopa odljeva od 15 % do 20 %.

Ovisno o pojedinom slucaju, nadlezna tijela mogu primijeniti viSu stopu odljeva ako je to opravdano zbog specifi¢nih
okolnosti kreditne institucije. Kreditne institucije primjenjuju stopu odljeva iz stavka 3. tocke (b) na depozite
stanovni$tva ako procjena iz stavka 2. nije provedena ili nije dovr$ena.
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4. Kreditne institucije mogu iskljuciti iz izracuna odljeva odredene jasno definirane kategorije depozita stanovniStvu
ako kreditna institucija u svakom slucaju na cjelokupnu kategoriju tih depozita dosljedno primjenjuje sljedece, osim u
pojedinaéno opravdanim slucajevima kad se deponent nalazi u teskoj situaciji:

(a) deponentu nije dopusteno povuéi depozit u roku od 30 kalendarskih dana; ili

(b) za prijevremena povlacenja u roku od 30 kalendarskih dana, deponent mora platiti kaznu za gubitak kamate od
datuma povlacenja do datuma ugovorenog dospijeca i nov¢anu kaznu koja ne treba prelaziti dospjelu kamatu za
vrijeme koje je proslo od datuma depozita i datuma povlacenja.

Ako se dio depozita iz prvog podstavka moze povuli bez kazne, samo se taj dio tretira kao depozit po videnju, a
preostali iznos tretira se kao orofeni depozit iz ovog stavka. Stopa odljeva od 100 % primjenjuje se na otkazane
depozite s preostalim rokom dospijeca od najvise 30 kalendarskih dana i ako je isplata dogovorena s drugom kreditnom
institucijom.

5. Odstupajuéi od stavaka 1. do 4. i ¢lanka 24., kreditne institucije obvezne su pomnoziti depozite stanovnistva koje
su uzele u tre¢im zemljama stopom odljeva s visim postotkom ako je taj postotak predviden u nacionalnom pravu na
temelju kojeg se utvrduju likvidnosni zahtjevi u toj trecoj zemlji.

Clanak 26.
Odljevi s meduovisnim priljevima

Podlozno prethodnom odobrenju nadleznog tijela, kreditne institucije mogu izracunati likvidnosni odljev umanjen za
meduovisni priljev koji ispunjava sljedece uvjete:

(@) meduovisni priljev izravno je povezan s odljevom i ne uzima se u obzir u izraunu likvidnosnih priljeva iz
poglavlja 3.

(b) meduovisni priljev zahtijeva se u skladu s pravnom, regulatornom ili ugovornom obvezom;
(c) meduovisni priljev ispunjava jedan od sljedeih uvjeta:
i. obvezno nastaje prije odljeva;

ii. primljen je u roku od deset dana i za njega jamci srediSnja drzava drzave ¢lanice.

Clanak 27.
Odljevi na osnovi operativnih depozita

1. Kreditne institucije obvezne su pomnoZiti s 25 % obveze koje proizlaze iz dolje navedenih depozita:

(a) depozit koji mora drzati deponent da bi mogao dobiti usluge poravnanja, skrbnistva ili upravljanja gotovinom ili
druge sli¢ne usluge od institucije u kontekstu postojanog operativnog odnosa;

(b) depozit u kontekstu sudjelovanja u zajednickim zadacima unutar institucionalnog sustava zatite koji ispunjava
zahtjeve iz ¢lanka 113. stavka 7. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili u okviru grupe zadruznih kreditnih institucija koje su
stalno povezane sa sredinjim tijelom i ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 113. stavka 6. navedene Uredbe, ili kao
zakonski ili ugovorno utvrden depozit druge kreditne institucije koja je ¢lan istog institucionalnog sustava zastite ili
mreZe zadruga, pod uvjetom da ti depoziti nisu priznati kao likvidna imovine kreditne institucije koja pohranjuje
depozit iz stavka 3. i ¢lanka 16.;

(c) depozit koji mora drzati deponent u kontekstu postojanog operativnog odnosa osim onog navedenog u tocki (a);

(d) depozit koji mora drzati deponent radi dobivanja usluga poravnanja gotovinskih transakcija i usluga sredi$nje
institucije i ako kreditna institucija pripada mrezZi ili sustavu iz ¢lanka 16.

2. Odstupajudi od stavka 1., kreditne institucije obvezne su pomnoziti s 5 % dio obveza koje proizlaze iz depozita iz
stavka 1. tocke (a), a koji je obuhvacen sustavom osiguranja depozita u skladu s Direktivom 94/19/EZ ili Direktivom
2014/49/[EU ili istovjetnim sustavom osiguranja depozita u trecoj zemlji.

3. Depoziti kreditnih institucija deponirani kod srediSnje institucije koji se smatraju likvidnom imovinom kreditne
institucije koja pohranjuje depozit u skladu s ¢lankom 16. mnoZe se sa stopom odljeva od 100 % za sredi$nju instituciju
u pogledu iznosa te likvidne imovine nakon primjene korektivnog faktora. Ta se likvidna imovina ne ra¢una za pokrice
odljeva osim odljeva iz prve reCenice ovog stavka te se ne uzima u obzir za potrebe izracuna sastava preostalog
zastitnog sloja likvidnosti na temelju ¢lanka 17. za sredi$nju instituciju na pojedina¢noj razini.
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4. Usluge poravnanja, skrbnistva ili upravljanja gotovinom ili druge sli¢ne usluge iz stavka 1. tocaka (a) i (d) pokrivaju
te usluge samo ako se one pruzaju u kontekstu postojanog odnosa koji je klju¢an za deponenta. Depoziti iz stavka 1.
tocaka (a), (c) i (d) moraju imati znacCajna pravna ili operativna ogranicenja zbog kojih znacajna povlacenja u razdoblju
od 30 kalendarskih dana nisu vjerojatna. Sredstva koja premasuju sredstva potrebna za pruZanje operativnih usluga
tretiraju se kao neoperativni depoziti.

5. Depoziti koji proizlaze iz korespondentnog bankarstva ili pruzanja usluga glavnog brokera ne tretiraju se kao
operativni depozit i dobivaju stopu odljeva od 100 %.

6.  Kako bi utvrdila depozite iz stavka 1. tocke (c), kreditna institucija smatra da postoji postojan operativni odnos s
nefinancijskim klijjentom, isklju¢ujuéi orocene depozite, $tedne depozite i brokerirane depozite, ako su ispunjeni svi
sljededi kriteriji:

(a) naknada za ra¢un odreduje se po stopi koja je najmanje pet baznih bodova niza od prevladavajule stope za depozite
velikih kljjenata usporedivih karakteristika, ali ne mora biti negativna;

(b) depozit se pohranjuje na posebno oznafenim ra¢unima i odreduje se tako da se ne stvaraju ekonomski poticaji
kojima se deponenta potice da u depozitu drzi viSe sredstva nego $to je potrebno za operativni odnos;

(c) znalajne transakcije redovito se odobravaju i terete na predmetnom racunu;
(d) ispunjen je jedan od sljedecih kriterija:
i. odnos s deponentom postoji najmanje 24 mjeseca;

ii. depozit se upotrebljava za najmanje dvije aktivne usluge. Te usluge mogu uklju¢ivati izravan ili neizravan pristup
nacionalnim ili medunarodnim uslugama platnog prometa, trgovanja vrijednosnim papirima ili depozita.

Samo se dio depozita koji je potreban za koristenje usluga ciji je depozit nusproizvod tretira kao operativni depozit.
Visak se smatra neoperativnim.

Clanak 28.
Odljevi na osnovi drugih obveza

1. Kreditne institucije su obvezne pomnoziti s 40 % obveze koje proizlaze iz depozita klijjenata koji nisu financijski
klijenti, drzava, sredi$njih banaka, multilateralnih razvojnih banaka, subjekata javnog sektora, kreditnih unija koje je
odobrilo nadlezno tijelo, drustava za privatno ulaganje ili klijenata koji su brokeri depozita, pod uvjetom da nisu
obuhvacene ¢lankom 27.

Odstupajuéi od prvog podstavka, ako su obveze iz tog podstavka obuhvacene sustavom osiguranja depozita u skladu s
Direktivom 94/19/EZ ili Direktivom 2014/49/EU ili istovjetnim sustavom osiguranja depozita u tre¢oj zemlji, one se
mnozZe s 20 %.

2. Kreditne institucije obvezne su pomnoziti s 0 % obveze koje proizlaze iz vlastitih troskova poslovanja.

3. Kreditne institucije obvezne su pomnoZiti obveze koje proizlaze iz transakcija osiguranih kolateralom i transakcija
ovisnih o kretanju na trzistu kapitala koje dospijevaju u roku od 30 kalendarskih dana kako su definirane u ¢lanku 192.
stavcima 2. i 3. Uredbe br. 575/2013 sa sljede¢im postotcima:

(@) 0 % ako su osigurane imovinom koja bi se smatrala imovinom prvog stupnja u skladu s ¢lankom 10., osim
pokrivenih obveznica iznimno visoke kvalitete iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (f) ili ako je zajmodavac srediSnja banka;

(b) 7 % ako su osigurane imovinom koja bi se smatrala pokrivenim obveznicama iznimno visoke kvalitete iz ¢lanka 10.
stavka 1. tocke (f);

(c) 15 % ako su osigurane imovinom koja bi se smatrala imovinom 2.A u skladu s ¢lankom 11.;
(d) 25 %:
i. ako su osigurane imovinom iz ¢lanka 13. stavka 2. tocke (g) podtocaka i, ii. ili iv,;

ii. ako su osigurane imovinom koja se ne bi smatrala likvidnom imovinom u skladu s ¢lancima 10. i 11, a
zajmodavac je srediSnja drzava, subjekt javnog sektora drzave ¢lanice ili tree zemlje u kojoj je kreditna institucija
dobila odobrenje za rad ili je osnovala podruznicu ili multilateralna razvojna banka. Subjekti javnog sektora koji
podlijezu ovakvom tretmanu ograniceni su na one kojima je dodijeljen ponder rizika od 20 % ili nizi u skladu s
¢lankom 116. stavcima 4. i 5. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(e) 35 % ako su osigurane potkategorijama imovine iz ¢lanka 13. stavka 2. tocke (g) podtocaka iii. ili v,;
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(f) 50 % ako su osigurane:

i. duznickim vrijednosnim papirima trgovackih drustava koji bi se smatrali imovinom 2.B stupnja u skladu s
¢lankom 12. stavkom 1. tockom (b);

ii. dionicama koje bi se smatrale imovinom 2.B stupnja u skladu s ¢lankom 12. stavkom 1. tockom (c);

(@ 100 % ako su osigurane imovinom koja se ne bi smatrala likvidnom imovinom u skladu s glavom IL, osim
transakcija obuhvacenih tockom (d) podtockom ii. ovog stavka ili ako je zajmodavac sredi$nja banka.

4. Razmjene kolaterala koje dospijevaju tijekom sljede¢ih 30 dana dovode do odljeva viska likvidnosne vrijednosti
pozajmljene imovine u usporedbi s likvidnosnom vrijedno$¢u imovine dane u zajam, osim ako je druga ugovorna strana
sredi$nja banka u kojem slucaju se primjenjuje odljev od 0 %.

5. Iznosi depozita koji se drze na posebnim racunima povezanima sa sustavima zatite klijenata uvedenima
nacionalnim propisima tretiraju se kao priljevi u skladu s ¢lankom 32. i iskljucuju se iz rezerve likvidne imovine.

6.  Kreditne institucije primjenjuju stopu odljeva od 100 % na sve zapise, obveznice i duznicke vrijednosne papire,
osim ako se obveznica prodaje isklju¢ivo na trZiStu proizvoda i usluga za stanovnistvo i drZi na raunu stanovnistva u
kojem se slucaju ti instrumenti mogu tretirati kao odgovarajuca kategorija depozita stanovnistva. Moraju se utvrditi
ograniCenja tako da navedene instrumente ne mogu kupiti i drzati stranke koje nisu fizicke osobe i mali i srednji
poduzetnici.

Clanak 29.
Odljevi unutar grupe ili institucionalnog sustava zastite

1. Odstupajuéi od ¢lanka 31., nadlezna tijela mogu odobriti primjenu niZe stope odljeva u pojedinim slucajevima za
neiskoristene kreditne ili likvidnosne linije ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) ako postoje razlozi za ocekivanje nizeg odljeva ¢ak i u uvjetima kombinacije idiosinkrasticnog stresnog scenarija i
stresnog scenarija na razini trzista kod pruzatelja;

(b) druga ugovorna strana je mati¢na institucija ili institucija kéi kreditne institucije ili drugo drustvo kéi iste mati¢ne
institucije ili je povezano s kreditnom institucijiom odnosom u smislu ¢lanka 12. stavka 1. Direktive Vijeca
83/349/EEZ (') ili je ¢lan istog institucionalnog sustava zastite iz ¢lanka 113. stavka 7. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili
sredi$nja institucija ili ¢lan neke mreZe ili grupe zadruga iz ¢lanka 10. navedene Uredbe;

(c) niZa stopa odljeva nije niZa od stope priljeva koju primjenjuje druga ugovorna strana;
(d) kreditna institucija i druga ugovorna strana imaju poslovni nastan u istoj drzavi ¢lanici.

2. Nadlezna tijela mogu izuzeti od primjene uvjet iz stavka 1. tocke (d) pri primjeni ¢lanka 20. stavka 1. tocke (b)
Uredbe (EU) br. 575/2013. U tom slucaju treba ispuniti sljedece dodatne objektivne kriterije:

(a) pruzatelj i primatelj likvidnosti imaju nizak profil likvidnosnog rizika;

(b) postoje pravno obvezujuéi sporazumi i obveze medu subjektima unutar grupe u pogledu neiskoristene kreditne ili
likvidnosne linije;

(c) profil likvidnosnog rizika primatelja likvidnosti mora se primjereno uzeti u obzir pri upravljanju likvidnosnim
rizikom pruzatelja likvidnosti.

Ako je dopustena primjena takve niZe stope odljeva, nadlezno tijelo obavjeséuje EBA-u o rezultatima procesa iz
¢lanka 20. stavka 1. tocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013. Nadlezno tijelo redovito preispituje ispunjavanje uvjeta za
takve nize odljeve.

Clanak 30.

Dodatni odljevi

1. Kolateral osim gotovine i imovine iz ¢lanka 10. koji kreditna institucija daje za ugovore navedene u Prilogu IL
Uredbi (EU) br. 575/2013 i kreditne izvedenice podlijezu dodatnom odljevu od 20 %.

Kolateral u imovini iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (f) koji kreditna institucija daje za ugovore navedene u Prilogu II. Uredbi
(EU) br. 575/2013 i kreditne izvedenice podlijezu dodatnom odljevu od 10 %.

(") Sedma direktiva Vijeca 83/349/EEZ od 13. lipnja 1983. na temelju ¢lanka 54. stavka 3. tocke (g) Ugovora o konsolidiranim financijskim
izvjestajima (SLL 193, 18.7.1983., str. 1.).
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2. Kreditne institucije izra¢unavaju dodatni odljev za sve sklopljene ugovore ¢iji ugovorni uvjeti dovode, u roku od
30 kalendarskih dana i nakon znacajnog pogorSanja kreditne kvalitete institucije, do dodatnih likvidnosnih odljeva ili
dodatnih potreba za kolateralom te o njemu obavje$¢uju nadlezna tijela. Kreditne institucije obavjes¢uju nadlezna tijela o
tom odljevu najkasnije u trenutku dostavljanja izvjes¢a u skladu s clankom 415. Uredbe (EU) br. 575/2013. Ako
nadlezna tijela smatraju da su ti odljevi znacajni u odnosu na potencijalne likvidnosne odljeve kreditne institucije, ona
zahtijevaju od kreditne institucije da doda dodatni odljev za te ugovore koji odgovara dodatnim potrebama za
kolateralom ili odljevima novca koji proizlaze iz zna¢ajnog pogorsanja kreditne kvalitete kreditne institucije $to odgovara
smanjenju vanjske procjene kreditnog rizika za tri stupnja. Kreditna institucija primjenjuje stopu odljeva od 100 % na taj
dodatni kolateral ili odljeve novca. Kreditna institucija redovito preispituje razmjer tog znacajnog pogorsanja u svjetlu
onoga §to je znacajno prema ugovorima koje je sklopila i o rezultatima svog preispitivanja obavjes¢uje nadlezna tijela.

3. Kreditna institucija dodaje dodatni odljev koji odgovara potrebama za kolateralom koje bi proizasle iz utjecaja
negativne situacije na trziStu na transakcije s izvedenicama, transakcije financiranja i ostale ugovore kreditne institucije
ako je taj utjecaj znaCajan. Taj se izra¢un izvrSava u skladu s delegiranim aktom koji Komisija donosi u skladu s
¢lankom 423. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 575/2013.

4. Kreditne institucije uzimaju u obzir odljeve i priljeve predvidene u razdoblju od 30 kalendarskih dana iz ugovora
iz Priloga II. Uredbi (EU) br. 575/2013 na neto osnovi u skladu s ¢lankom 21. U slucaju neto odljeva kreditne institucije
obvezne su rezultat pomnoziti sa stopom odljeva od 100 %. Kreditne institucije obvezne su iz tih izracuna iskljuciti
likvidnosne zahtjeve koji bi bili rezultat primjene stavaka 1., 2.1 3.

5. Kreditna institucija dodaje dodatni odljev koji odgovara 100 % trzi$ne vrijednosti vrijednosnih papira ili druge
imovine koja je predmet kratke prodaje i koju je potrebno dostaviti u roku od 30 kalendarskih dana osim ako je
kreditna institucija vlasnik vrijednosnih papira koje je potrebno dostaviti ili ih je posudila pod uvjetima koji zahtijevaju
njihovo vradanje tek nakon roka od 30 kalendarskih dana te navedeni vrijednosni papiri ne predstavljaju dio likvidne
imovine kreditne institucije. Ako je kratka pozicija obuhvalena osiguranom transakcijom financiranja vrijednosnih
papira, kreditna institucija obvezna je pretpostaviti da e se kratka pozicija zadrzati tijekom cijelog razdoblja od
30 kalendarskih dana i primiti 0 % odljeva.

6.  Kreditna institucija dodaje dodatni odljev koji odgovara 100 %:

(a) viska kolaterala koji drzi kreditna institucija, a koji druga ugovorna strana moZze na temelju ugovora zatraziti u bilo
kojem trenutku;

(b) kolaterala koji treba ponuditi drugoj ugovornoj strani u roku od 30 kalendarskih dana;

(c) kolaterala koji odgovara imovini koja bi se smatrala likvidnom imovinom za potrebe glave II. koju moZe zamijeniti
imovina koja odgovara imovini koja se ne bi smatrala likvidnom imovinom za potrebe glave II. bez suglasnosti
kreditne institucije.

7. Deporziti primljeni kao kolateral ne smatraju se obvezama za potrebe clanka 27. ili 29. ve¢ prema potrebi
podlijezu odredbama stavaka 1. do 6. ovog ¢lanka.

8.  Kreditne institucije obvezne su pretpostaviti odljev od 100 % za gubitak financiranja za vrijednosne papire
osigurane imovinom, pokrivene obveznice i druge strukturirane financijske instrumente koji dospijevaju u roku od
30 kalendarskih dana ako te instrumente izdaje sama kreditna institucija ili jedinice ili SPN-ovi koje sponzorira kreditna
institucija.

9.  Kreditne institucije obvezne su pretpostaviti odljev od 100 % za gubitak financiranja za komercijalne papire,
jedinice, subjekte za ulaganje u vrijednosne papire i druge takve linjje financiranja. Ta stopa odljeva od 100 %
primjenjuje se na iznos koji dospijeva ili iznos imovine koji bi se mogao vratiti ili potrebnu likvidnost.

10.  Za taj udio programa financiranja u skladu sa stavcima 8. i 9. kreditne institucije koje su pruzatelji povezanih
likvidnosnih linija ne moraju dvostruko racunati instrument financiranja koji dospijeva i likvidnosnu liniju za konsoli-
dirane programe.

11.  Za imovinu pozajmljenu bez osiguranja koja dospijeva u roku od 30 kalendarskih dana pretpostavlja se da istjece
u cijelosti, §to dovodi do 100-postotnog odljeva likvidne imovine, osim ako je kreditna institucija vlasnik vrijednosnih
papira i oni nisu dio zastitnog sloja likvidnosti kreditne institucije.

12. U pogledu pruzanja usluga glavnog brokera, ako kreditna institucija financira imovinu jednog klijjenta njezinim
internim netiranjem s kratkim prodajama drugog klijenta, te transakcije podlijezu odljevu od 50 % za potencijalnu
obvezu jer u slucaju povlacenja klijenta kreditna institucija moZe biti obvezna nadi dodatne izvore financiranja kako bi
pokrila te pozicije.
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Clanak 31.
Odljevi iz kreditnih i likvidnosnih linija

1.  Za potrebe ovog ¢lanka smatra se da likvidnosna linija znaci svaka obvezujuca neiskoriStena rezervna linija koja bi
se iskoristila za refinanciranje duznickih obveza klijenta u situacijama kada taj klijent ne mozZe obnoviti taj dug na
financijskim trzi$tima. Njezin iznos racuna se kao iznos duga koji je izdao klijent, a koji je preostao i dospijeva u roku
od 30 kalendarskih dana te koji se osigurava linijom. Udio likvidnosne linije kojim se osigurava dug koji ne dospijeva u
roku od 30 kalendarskih dana iskljucuje se iz opsega definicije linije. Svaki dodatni kapacitet linije tretira se kao
obvezujuca kreditna linija s povezanom stopom povlacenja kako je odredeno u ovom ¢lanku. Opdée linije za obrtni
kapital poslovnih subjekata nece se klasificirati kao likvidnosne linije, ve¢ kao kreditne linije.

2. Kreditne institucije izra¢unavaju odljeve za kreditne i likvidnosne linije mnoZenjem iznosa kreditnih i likvidnosnih
linjja s odgovarajudim stopama odljeva utvrdenima u stavcima 3. do 5. Odljevi iz obvezuju¢ih kreditnih i likvidnosnih
linjja odreduju se kao postotak najviseg iznosa koji je moguce povuéi u roku od 30 kalendarskih dana, umanjen za bilo
koji likvidnosni zahtjev koji bi se mogao primijeniti u skladu s ¢lankom 23. za izvanbilan¢ne stavke s osnove
financiranja trgovine te umanjen za svaki kolateral koji je stavljen na raspolaganje kreditnoj instituciji i vrednovan u
skladu s ¢lankom 9., pod uvjetom da kolateral ispunjava sve sljedece uvjete:

(a) kreditna institucija moZe se njime ponovno koristiti ili ga staviti u zalog;
(b) drzi se u obliku likvidne imovine, ali nije priznat kao dio zastitnog sloja likvidnosti; i
(c) ne smije biti imovina koju izdaje druga ugovorna strana u liniji ili jedan od njezinih povezanih subjekata.

Ako su kreditnoj instituciji dostupne potrebne informacije, najvisi iznos koji se moze povuéi kod kreditnih i likvidnosnih
linija odreduje se kao najvisi iznos koji se moze povuéi uzimajuéi u obzir obveze druge ugovorne strane ili ugovorom
unaprijed definirani raspored povlacenja koji dospijeva u roku od 30 kalendarskih dana.

3. Najvisi iznos neiskoristenih obvezuju¢ih kreditnih i likvidnosnih linija koji se moze povuéi u roku od sljede¢ih
30 kalendarskih dana mnoZi se s 5 % ako ih je moguce dodijeliti kategoriji izloZenosti prema depozitu stanovnistva.

4. Najvisi iznos neiskoriStenih obvezuju¢ih kreditnih linjja koji se moze povuéi u roku od 30 kalendarskih dana
mnoZi se s 10 % ako one ispunjavaju sljedece uvjete:

(a) nije ih moguce dodijeliti kategoriji izloZenosti prema depozitima stanovnistva;

(b) ponudene su klijentima koji nisu financijski klijenti, uklju¢ujui nefinancijska drustva, drzave, sredi$nje banke,
multilateralne razvojne banke i subjekte javnog sektora;

(c) nisu ponudene radi zamjene financiranja klijenta u situacijama kada klijjent nije u moguénosti ispuniti zahtjeve za
financiranjem na financijskim trzistima.

5. Najvisi iznos neiskoriStenih obvezujucih likvidnosnih linija koji se moze povuéi u roku od sljedeih
30 kalendarskih dana mnozi se s 30 % ako one ispunjavaju uvjete iz stavka 4. tocaka (a) i (b) te s 40 % ako su ponudene
osobnim investicijskim drustvima.

6.  Neiskoristeni obvezujudi iznos likvidnosne linije koji je ponuden SSPN-u kako bi se tom SSPN-u omogudila kupnja
imovine osim vrijednosnih papira od klijenata koji nisu financijski klijenti mnozi se s 10 % pod uvjetom da on
premasuje iznos trenutacno kupljene imovine od klijenata i ako je najvisi iznos koji se moze povuéi ugovorno ogranicen
na iznos trenuta¢no kupljene imovine.

7. Sredi$nja institucija sustava ili mreze iz ¢lanka 16. mnozi sa stopom odljeva od 75 % izvor likvidnosti odobren
kreditnoj instituciji koja je ¢lan sustava ako ta kreditna institucija moZze tretirati izvor likvidnosti kao likvidnu imovinu u
skladu s ¢lankom 16. stavkom 2. Stopa odljeva od 75 % primjenjuje se na obvezujuéi iznos glavnice izvora likvidnosti.

8.  Kreditna institucija mnoZzi najvisi iznos neiskoristenih obvezuju¢ih kreditnih i likvidnosnih linija koji se moze
povuéi u roku od 30 kalendarskih dana s odgovarajuéom stopom odljeva kako slijedi:

(@) 40 % za kreditne i likvidnosne linije koje se odobravaju kreditnim institucijama te za kreditne linjje koje se
odobravaju drugim reguliranim kreditnim institucijama, uklju¢ujuéi drustva za osiguranje i investicijska drustva,
CIU-ove ili zatvoreni investicijski fond;
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(b) 100 % za likvidnosne linije koje je kreditna institucija odobrila SSPN-ovima osim onih iz stavka 6. i za aranZmane u
skladu s kojima je institucija obvezna kupiti imovinu od SSPN-a ili je zamijeniti;

(c) 100 % za kreditne i likvidnosne linije koje se odobravaju financijskim klijentima koji nisu navedeni u tockama (a)
i (b) te stavcima 1. do 7.

9.  Odstupajuéi od stavaka 1. do 8., kreditne institucije koje su osnovale i koje sponzoriraju sredi$nja drzava ili
jedinice podrucne (lokalne) samouprave barem jedne drzave ¢lanice mogu primjenjivati tretmane iz stavaka 3.1 4. na
kreditne i likvidnosne linije koje se pruzaju institucijama koje odobravaju promotivne kredite iskljucivo radi izravnog ili
neizravnog financiranja promotivnih kredita, pod uvjetom da ti krediti ispunjavaju uvjete za stope odljeva iz stavaka 3.
i4.

Odstupajuéi od ¢lanka 32. stavka 3. tocke (g), ako se navedeni promotivni krediti odobravaju preko druge kreditne
institucije koja djeluje kao posrednik (prolazni krediti), kreditne institucije mogu primijeniti simetri¢ne priljeve i odljeve.

Promotivni krediti iz ovog stavka stoje na raspolaganju samo osobama koje nisu financijski klijenti pod nekonkurentnim
i neprofitnim uvjetima u cilju promicanja ciljeva javne politike Unije ifili spomenute sredinje ili regionalne vlasti drzave
¢lanice. Navedene linije mogude je povuéi samo na temelju opravdano ocekivanog zahtjeva za promotivnim kreditom i
do iznosa tog zahtjeva, pod uvjetom da se naknadno izvijesti o upotrebi ispladenih sredstava.

10.  Kreditne institucije obvezne su pomnoziti sa 100 % sve likvidnosne odljeve koji proizlaze iz obveza koje
dospijevaju u roku od 30 kalendarskih dana, osim onih iz ¢lanaka 23. do 31.

POGLAVLJE 3.

Likvidnosni priljevi
Clanak 32.
Priljevi

1.  Likvidnosni priljevi procjenjuju se tijekom razdoblja od 30 kalendarskih dana. Oni obuhvaaju samo ugovorne
priljeve koji proizlaze iz izloZenosti koje nisu dospjele te za koje kreditna institucija nema razloga ocekivati neispu-
njavanje obveza u roku od 30 kalendarskih dana.

2. Likvidnosni priljevi dobivaju stopu priljeva od 100 %, posebno ukljucujuéi sljedece priljeve:

(a) nov¢ana potrazivanja od srediSnjih banaka i financijskih klijenata. U pogledu potonjih, za priljeve iz naslova
sljedecih transakcija smatra se da podlijezu stopi priljeva od 100 %:

i. vrijednosnih papira koji dospijevaju u roku od 30 kalendarskih dana;

ii. transakcija financiranja trgovine iz ¢lanka 162. stavka 3. drugog podstavka tocke (b) Uredbe (EU) br. 575/2013 s
preostalim rokom dospije¢a do 30 kalendarskih dana;

(b) nov¢ana potrazivanja iz naslova pozicija vlasnickih instrumenata koji su ukljuceni u glavne dionicke indekse, pod
uvjetom da ve¢ nisu uklju¢ena u likvidnu imovinu. Navedena nov¢ana potrazivanja ukljuuju nov¢ana potraZivanja s
ugovorenim dospijeCem u roku od 30 kalendarskih dana, kao $to su dividende u novcu iz tih glavnih indeksa i
novac iz tih vlasnickih instrumenata koji su prodani, ali jo§ nisu namireni, ako nisu priznata kao likvidna imovina u
skladu s glavom II.

3. Odstupajui od stavka 2., priljevi utvrdeni u ovom stavku podlijezu sljede¢im zahtjevima:

(a) nov¢ana potrazivanja od klijenata koji nisu financijski klijenti za potrebe placanja glavnice umanjuju se za 50 %
njihove vrijednosti ili za ugovorne obveze navedenim klijjetima u vezi s pruzanjem financiranja, ovisno o tome koji
je iznos visi. Za potrebe ove tocke klijenti koji nisu financijski klijenti ukljucuju trgovacka drustva, drzave, multila-
teralne razvojne banke i subjekte javnog sektora; odstupajuéi od te odredbe, kreditne institucije koje su primile
obvezu iz clanka 31. stavka 9. kako bi mogle isplatiti promotivni kredit krajnjem primatelju ili su primile sli¢nu
obvezu od multilateralne razvojne banke ili subjekta javnog sektora, mogu uzeti u obzir priljev do visine odljeva koji
primjenjuju na odgovarajucu obvezu odobravanja tih promotivnih kredita.

(b) novcana potrazivanja od transakcija osiguranih kolateralom i transakcija ovisnih o kretanju na trzistu kapitala, kao
§to je odredeno ¢lankom 192. to¢kama 2. i 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 osigurana likvidnom imovinom ne uzimaju
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se u obzir do visine vrijednosti likvidne imovine umanjene za odgovarajui korektivni faktor u skladu s glavom IL
Novcana potraZivanja za preostalu vrijednost ili ako su osigurana imovinom koja se ne smatra likvidnom imovinom
u skladu s glavom I u cijelosti se uzimaju u obzir. Priljev nije dopusten ako se kolateral upotrebljava za pokrivanje
kratke pozicije u skladu s ¢lankom 30. stavkom 5.;

(c) novcana potraZivanja iz naslova ugovornih marznih kredita koji dospijevaju za kolateral u obliku nelikvidne imovine
mogu dobiti stopu priljeva od 50 %. Ti se priljevi mogu uzeti u obzir samo ako kreditna institucija ne upotrebljava
kolateral koji je izvorno primila za kredite radi pokrica kratkih pozicija;

(d) novcana potrazivanja koja institucija koja duguje ta novcana sredstva tretira u skladu s ¢lankom 27., osim depozita
pri sredi$njoj instituciji iz ¢lanka 27. stavka 3., mnoZe se s odgovarajuom simetricnom stopom priljeva. Ako se
odgovarajua stopa ne moZe utvrditi, primjenjuje se stopa priljeva od 5 %;

(¢) razmjene kolaterala koje dospijevaju u roku od 30 kalendarskih dana dovode do priljeva viska likvidnosne
vrijednosti imovine dane u zajam u usporedbi s likvidnosnom vrijedno$¢u pozajmljene imovine;

(f) ako se kolateral dobiven obratnim repo ugovorom, ugovorom o pozajmljivanju vrijednosnih papira ili razmjenama
kolaterala, koji dospijeva u roku od 30 dana, rehipotekira ili upotrebljava za pokrie kratkih pozicija koje se mogu
produljiti i nakon 30 dana, kreditna institucija pretpostavlja da e se ti mehanizmi obrnutih repo transakcija ili
pozajmljivanja vrijednosnih papira obnoviti i da nece dovesti do gotovinskih priljeva koji odrazavaju njezinu potrebu
za daljnjim pokriem kratke pozicije ili ponovnim otkupom relevantnih vrijednosnih papira. Kratke pozicije
ukljucuju slucajeve u kojima u uskladenoj knjizi trgovanja kreditne institucije vrijednosni papir bio predmet kratke
prodaje izravno kao dio strategije trgovanja ili zastite i slucajeve u kojima kreditna institucija ima kratku poziciju u
vrijednosnom papiru u uskladenoj knjizi trgovanja za repo transakcije te je uzela u zajam vrijednosni papir na
odredeno vrijeme i dala ga u zajam na duzZe vrijeme;

(@) neiskoristene kreditne ili likvidnosne linije i sve druge ugovorne obveze primljene od subjekata koji nisu sredisnje
banke ili subjekti iz ¢lanka 34. ne uzimaju se u obzir. Neiskoristene obvezujuce likvidnosne linije od sredisnje banke
koje se priznaju kao likvidna imovina u skladu s ¢lankom 14. ne uzimaju se u obzir kao priljev;

(h) nov¢ana potraZivanja iz naslova vrijednosnih papira koje izdaje sama kreditna institucija ili povezani subjekt uzimaju
se u obzir na neto osnovi sa stopom priljeva koja se primjenjuje na osnovi stope priljeva primjenjive na odnosnu
imovinu u skladu s ovim ¢lankom;

(i) imovina s nedefiniranim ugovornim datumom dospijea uzima se u obzir u visini od 20 % stope priljeva, pod
uvjetom da ugovor omogucava kreditnoj instituciji da se povuce ili zahtijeva placanje u roku od 30 dana.

4.  Stavak 3. tocka (a) ne primjenjuje se na nov¢ana potraZzivanja od transakcija osiguranih kolateralom i transakcija
ovisnih o kretanju na trziStu kapitala kako su definirane u ¢lanku 192. tockama 2. i 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 koja
su osigurana likvidnom imovinom u skladu s glavom II. kako je utvrdeno stavkom 3. tockom (b). Priljevi od oslobadanja
iznosa koji se drze na posebnim racunima u skladu s regulatornim zahtjevima za zastitu imovine klijenata kojom se
trguje uzimaju se u obzir u cijelosti, pod uvjetom da se ti posebni iznosi zadrze u likvidnoj imovini kako je definirano u
glavi II.

5. Odljevi i priljevi predvideni u razdoblju od 30 kalendarskih dana iz ugovora iz Priloga II. Uredbi (EU)
br. 575/2013 izra¢unavaju se na neto osnovi iz ¢lanka 21. i mnoze sa 100 % u slucaju neto priljeva.

6.  Kreditne institucije ne uzimaju u obzir priljeve po bilo kojoj likvidnoj imovini iz glave II, osim po dospjelim
pladanjima na imovinu koja se ne odrazava u trzi§noj vrijednosti imovine.

7. Kreditne institucije ne uzimaju u obzir priljeve po bilo kojim novim sklopljenim obvezama.

8. Kreditne institucije uzimaju u obzir likvidnosne priljeve koji se primaju u treim zemljama ako postoje ograni¢enja
u vezi s prijenosom ili koji su iskazani u nekonvertibilnim valutama samo u onoj mjeri u kojoj oni odgovaraju
odljevima u odredenoj trecoj zemlji ili valuti.

Clanak 33.

Gornja granica priljeva

1. Kreditne institucije obvezne su ograniciti priznavanje likvidnosnih priljeva na 75 % ukupnih likvidnosnih odljeva
kako su definirani u poglavlju 2., osim ako je poseban priljev izuzet kako je navedeno u stavcima 2., 3. ili 4.
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2. Podloino prethodnom odobrenju nadleznog tijela, kreditna institucija moze u cijelosti ili djelomi¢no iz gornje
granice iz stavka 1. izuzeti sljedece likvidnosne priljeve:

(a) priljeve ako je pruzatelj mati¢na institucija ili institucija kéi institucije ili drugo drustvo kéi iste mati¢ne institucije ili
je povezano s institucijom odnosom u smislu ¢lanka 12. stavka 1. Direktive 83/349/EEZ;

(b) priljeve iz depozita deponiranih kod druge kreditne institucije unutar grupe subjekata koji se priznaju za tretman
utvrden u ¢lanku 113. stavku 6. ili 7. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(c) priljeve iz clanka 26., ukljuc¢ujuéi priljeve po kreditima povezanima s kreditima osiguranima nekretninama ili
promotivnim kreditima iz ¢lanka 31. stavka 9. ili iz multilateralne razvojne banke ili subjekta javnog sektora preko
kojeg je kreditna institucija izdala prolazni kredit.

3. Podlozno prethodnom odobrenju nadleznog tijela, specijalizirane kreditne institucije mogu se izuzeti iz gornje

granice priljeva ako su njihove osnovne aktivnosti najam i faktoring, isklju¢ujuéi aktivnosti opisane u stavku 4. i ako su
ispunjeni uvjeti iz stavka 5.

4. Podlozno prethodnom odobrenju nadleznog tijela, na specijalizirane kreditne institucije moze se primjenjivati
gornja granica priljeva od 90 % ako su ispunjeni uvjeti iz stavka 5., a osnovne su aktivnosti sljedece:

(a) financiranje kupnje motornih vozila;
(b) potrosacki kredit kako je definiran u Direktivi o potrosackom kreditu 2008/48/EZ Europskog parlamenta i Vijeca.

5. Kreditne institucije iz stavka 3. mogu biti izuzete iz gornje granice priljeva, a kreditne institucije iz stavka 4. mogu
primjenjivati viSu gornju granicu od 90 % ako su ispunjeni sljede¢i uvjeti:

(a) poslovne aktivnosti biljeze nizak profil likvidnosnog rizika uzimajuéi u obzir sljedeée ¢imbenike:
i. vrijeme priljeva odgovara vremenu odljeva;
ii. na pojedina¢noj razini kreditna institucija ne financira se znatno iz depozita stanovnistva;
(b) na pojedina¢noj razini omjer osnovnih aktivnost iz stavka 3. ili 4. premasuje 80 % ukupne bilance;
(c) odstupanja se objavljuju u godisnjim izvjestajima.
Nadlezna tijela obavjes¢uju EBA-u o specijaliziranim kreditnim institucijama koje su izuzete ili koje podlijezu viSoj

gornjoj granici te dostavljaju obrazloZenje. EBA objavljuje i vodi popis specijaliziranih kreditnih institucija koje su
izuzete iz viSe gornje granice ili podlijezu njoj. EBA moze zatraziti popratnu dokumentaciju.

6. Izuzeca iz stavaka 2., 3.1 4., kad ih odobri nadlezno tijelo, mogu se primjenjivati na pojedina¢noj i konsolidiranoj
razini u skladu s ¢lankom 2. stavkom 3. tockom (e).

7. Kreditna institucija utvrduje iznos neto likvidnosnih priljeva na temelju primjene gornje granice priljeva u skladu s
formulom iz Priloga II. ovoj Uredbi.

Clanak 34.
Priljevi unutar grupe ili institucionalnog sustava zastite

1. Odstupajuéi od ¢lanka 32. stavka 3. tocke (g), nadlezna tijela mogu odobriti primjenu viSe stope priljeva u
pojedinim slucajevima za neiskoriStene kreditne i likvidnosne linije ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) ako postoje razlozi za ocekivanje viSeg priljeva ¢ak i u uvjetima kombinacije idiosinkrastinog stresnog scenarija i
stresnog scenarija na razini trzista kod pruzatelja;

(b) druga ugovorna strana je maticna institucija ili institucija kéi kreditne institucije ili drugo drustvo kéi iste maticne
institucije ili je povezano s kreditnom institucijom odnosom u smislu ¢lanka 12. stavka 1. Direktive 83/349/EEZ ili
je ¢lan istog institucionalnog sustava zastite iz clanka 113. stavka 7. Uredbe (EU) br. 575/2013 ili sredi$nja
institucija ili ¢lan neke mreZe ili grupe zadruga iz clanka 10. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(c) odstupajudi od ¢lanka 31., ako stopa priljeva premasuje 40 %, druga ugovorna strana primjenjuje simetri¢nu stopu
odljeva;

(d) kreditna institucija i druga ugovorna strana imaju poslovni nastan u istoj drzavi ¢lanici.
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2. Ako kreditna institucija i kreditna institucija koja je druga ugovorna strana imaju poslovni nastan u razli¢itim
drzavama c¢lanicama, nadlezna tijela mogu izuzeti od primjene uvjet iz stavka 1. tocke (d) ako su, uz kriterije iz
stavka 1., ispunjeni sljedei kriteriji (a) do (c):

(a) pruzatelj i primatelj likvidnosti pokazuju nizak profil likvidnosnog rizika;

(b) postoje pravno obvezujuéi sporazumi i obveze medu subjektima unutar grupe u pogledu kreditne ili likvidnosne
linije;

(c) profil likvidnosnog rizika primatelja likvidnosti primjereno je uzet u obzir pri upravljanju likvidnosnim rizikom
pruZzatelja likvidnosti.

Nadlezna tijela djeluju zajednicki i konzultiraju se u skladu s ¢lankom 20. stavkom 1. totkom (b) Uredbe (EU)
br. 575/2013 za potrebe utvrdivanja jesu li ispunjeni dodatni kriteriji utvrdeni u tom stavku.

3. Ako su dodatni kriteriji iz stavka 2. ispunjeni, nadlezno tijelo primatelja likvidnosti moZze primjenjivati povlastenu
stopu priljeva od najvise 40 %. Medutim, odobrenje oba nadlezna tijela obvezno je za sve povlastene stope vise od 40 %
koje se primjenjuju simetri¢no.

Ako je odobrena primjena povlastene stope iznad 40 %, nadlezna tijela obavjeS¢uju EBA-u o rezultatu procesa iz
stavka 2. Nadlezna tijela redovito preispituju ispunjavanje uvjeta za takve vise priljeve.

GLAVA 1V.

ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 35.
Nastavak priznavanja bankovne imovine za koju jam¢i drzava ¢lanica

1. Imovina koju izdaju kreditne institucije i za koju je osigurano jamstvo sredi$nje drzave drzave ¢lanice priznaje se
kao imovina prvog stupnja samo ako je jamstvo:

(a) odobreno ili ugovoreno na najvisi iznos prije 30. lipnja 2014.;
(b) izravno, izri¢ito, neopozivo i bezuvjetno i ako je njime obuhvaceno neplacanje glavnice i kamata po dospijecu.

2. Ako je jamac jedinica podru¢ne (regionalne) ili lokalne samouprave drzave ¢lanice, imovina pod jamstvom priznaje
se kao imovina prvog stupnja samo ako se izloZenosti prema toj jedinici podrucne (regionalne) ili lokalne samouprave
tretiraju kao izloZenosti prema njezinoj sredisnjoj drzavi u skladu s ¢lankom 115. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 575/2013
i jamstvo je u skladu sa zahtjevima iz stavka 1.

3. Imovina iz stavaka 1. i 2. i dalje se priznaje kao imovina prvog stupnja sve dok je jamstvo na snazi u pogledu
relevantnog izdavatelja ili njegove imovine, prema potrebi, kako je s vremena na vrijeme izmijenjeno ili zamijenjeno.
Ako se iznos jamstva u korist izdavatelja ili njegove imovine u bilo kojem trenutku nakon 30. lipnja 2014. poveca,
imovina se priznaje kao likvidna imovina samo do najvi§eg iznosa jamstva koje je ugovoreno prije tog datuma.

4. Imovina iz tog ¢lanka podlijeze istim zahtjevima koji se mogu primijeniti u skladu s ovom Uredbom na imovinu
prvog stupnja koja predstavlja potrazivanja od ili za koju jamce srediSnja drzava ili jedinice podrucne (regionalne) ili
lokalne samouprave ili subjekti javnog sektora iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (c).

5. Ako kreditna institucija ili njezina imovina koriste sustav jamstava, za potrebe ovog ¢lanka jamstvom se smatra
cijeli sustav.
Clanak 36.
Prijelazna odredba za agencije za upravljanje imovinom umanjene vrijednosti koju sponzorira drzava ¢lanica

1. Nadredene obveznice koje izdaju sljedece agencije za upravljanje imovinom umanjene vrijednosti koju sponzorira
drzava ¢lanica priznaju se kao imovina prvog stupnja do 31. prosinca 2023.;

(a) u Irskoj, National Asset Management Agency (NAMA);

(b) u Spanjolskoj, Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria, S.A. (SAREB);
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(c) u Sloveniji, Druzba za upravljanje terjatev bank, osnovana u skladu sa Zakonom Republike Slovenije o mjerama
jacanja stabilnosti banaka (Measures of the Republic of Slovenia to Strengthen the Stability of Banks Act, MSSBA).

2. Imovina iz stavka 1. podlijeze istim zahtjevima koji se mogu primijeniti u skladu s ovom Uredbom na imovinu
prvog stupnja koja predstavlja potrazivanja od ili za koju jamce srediSnja drzava ili jedinice podrucne (regionalne) ili
lokalne samouprave ili subjekti javnog sektora iz ¢lanka 10. stavka 1. tocke (c).

Clanak 37.
Prijelazna odredba za sekuritizacije osigurane stambenim kreditima

1. Odstupajuéi od ¢lanka 13., sekuritizacije izdane prije 1. listopada 2015., a ¢ije su odnosne izloZenosti stambeni
krediti iz ¢lanka 13. stavka 2. tocke (g) podtocke ii., priznaju se kao imovina 2.B stupnja ako ispunjavaju sve zahtjeve iz
¢lanka 13. osim zahtjeva o omjeru kredita i vrijednosti nekretnine ili omjera kredita i dohotka utvrdenih u ¢lanku 13.
stavku 2. tocki (g) podtocki i.

2. Odstupajuéi od ¢lanka 13., sekuritizacije izdane nakon 1. listopada 2015. a ¢ije su odnosne izloZenosti stambeni
krediti iz ¢lanka 13. stavka 2. tocke (g) podtocke ii. koje ne ispunjavaju u prosjeku zahtjeve o omjeru kredita i
vrijednosti nekretnine ili omjera kredita i dohotka iz te tocke, priznaju se kao imovina 2.B stupnja do 1. listopada 2025.,
pod uvjetom da odnosne izloZenosti ukljuCuju stambene kredite na koje se u trenutku njihova odobravanja nisu primje-
njivali nacionalni propisi o ograni¢enjima omjera kredita i dohotka te da su ti stambeni krediti bili odobreni u bilo
kojem trenutku prije 1. listopada 2015.

Clanak 38.
Prijelazna odredba za uvodenje koeficijenta likvidnosne pokrivenosti

1. U skladu s ¢lankom 460. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 koeficijent likvidnosne pokrivenosti iz ¢lanka 4.
uvodi se kako slijedi:

(@) 60 % zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost od 1. listopada 2015,
(b) 70 % od 1. sije¢nja 2016.;
(c) 80 % od 1. sijecnja 2017.;
(d) 100 % od 1. sije¢nja 2018.
2. U skladu s ¢lankom 412. stavkom 5. Uredbe (EU) br. 575/2013 drzave ¢lanice ili nadlezna tijela mogu zahtijevati
od kreditnih institucija koje su dobile odobrenje za rad u mati¢noj drzavi, ili od podgrupe tih kreditnih institucija, visi
zahtjev za likvidnosnu pokrivenost u iznosu do 100 % do potpunog uvodenja obvezujuleg minimalnog standarda po
stopi od 100 % u skladu s ovom Uredbom.
Clanak 39.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 1. listopada 2015.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 10. listopada 2014.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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PRILOG 1.

Formule za odredivanje sastava zastitnog sloja likvidnosti

1. Kreditna institucija primjenjuje formule iz ovog Priloga kako bi odredila sastav zastitnog sloja likvidnosti u skladu s
¢lankom 17.

2. Izradun zastitnog sloja likvidnosti: od datuma izracuna zastitni sloj likvidnosti kreditne institucije jednak je:
(a) iznosu imovine prvog stupnja; uve¢anom za
(b) iznos imovine 2.A stupnja; uveéan za
(c) iznos imovine 2.B stupnja;
umanjen za:
(d) zbroj tocaka (a), (b) i (c); ili

(¢) .iznos viska likvidne imovine” izra¢unan u skladu sa stavcima 3. 1 4 ovog Priloga, ovisno o tome koji je iznos
nizi.

3. Iznos ,viska likvidne imovine”: taj iznos ¢ine komponente definirane u ovom dokumentu:

(a) prilagodeni iznos imovine prvog stupnja u obliku nepokrivenih obveznica koji je jednak vrijednosti cjelokupne
likvidne imovine prvog stupnja, iskljucujuéi pokrivene obveznice prvog stupnja, koju bi kreditna institucija drzala
nakon realizacije transakcije osiguranog financiranja, transakcije osigurane kolateralom, razmjene imovine ili
transakcije osiguranim izvedenicama koja dospijeva u roku od 30 kalendarskih dana od datuma izracuna i ako
kreditna institucija i druga ugovorna strana razmjene likvidnu imovinu na najmanje jednom dijelu transakcije;

(b) prilagodeni iznos pokrivenih obveznica prvog stupnja koji je jednak vrijednosti svih pokrivenih obveznica prvog
stupnja nakon korektivnog faktora koje bi kreditna institucija drZala nakon realizacije transakcije osiguranog
financiranja, transakcije osigurane kolateralom, razmjene imovine ili transakcije osiguranim izvedenicama koja
dospijeva u roku od 30 kalendarskih dana od datuma izrac¢una i ako kreditna institucija i druga ugovorna strana
razmjene likvidnu imovinu na najmanje jednom dijelu transakcije;

(c) prilagodeni iznos imovine 2.A stupnja koji je jednak vrijednosti cjelokupne imovine 2.A stupnja nakon
korektivnog faktora koju bi kreditna institucija drzala nakon realizacije transakcije osiguranog financiranja,
transakcije osigurane kolateralom, razmjene imovine ili transakcije osiguranim izvedenicama koja dospijeva u
roku od 30 kalendarskih dana od datuma izracuna i ako kreditna institucija i druga ugovorna strana razmjene
likvidnu imovinu na najmanje jednom dijelu transakcije; i

(d) prilagodeni iznos imovine 2.B stupnja koji je jednak vrijednosti cjelokupne imovine 2.B stupnja nakon
korektivnog faktora koju bi kreditna institucija drzala nakon realizacije transakcije osiguranog financiranja,
transakcije osigurane kolateralom, razmjene imovine ili transakcije osiguranim izvedenicama koja dospijeva u
roku od 30 kalendarskih dana od datuma izracuna i ako kreditna institucija i druga ugovorna strana razmjene
likvidnu imovinu na najmanje jednom dijelu transakcije.

4. Izracun ,iznosa viska likvidne imovine”: taj iznos jednak je sljedecem:

(a) prilagodenom iznosu imovine prvog stupnja u obliku nepokrivenih obveznica; uvecanom za

(b) prilagodeni iznos pokrivenih obveznica prvog stupnja; uvecan za

(c) prilagodeni iznos imovine 2.A stupnja; uvecan za

(d) prilagodeni iznos imovine 2.B stupnja;

umanjen za:

(e) zbroj tocaka (a), (b), (c) i (d);

(f) 100/30 puta tocka (a);

(g0 100/60 puta zbroj tocaka (a) i (b);

(h) 100/85 puta zbroj tocaka (a), (b) i (c), ovisno o tome koji je iznos nizi.
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5. Sastav zastitnog sloja likvidnosti nakon $to se uzme u obzir realizacija transakcije osiguranog financiranja, transakcije
osigurane kolateralom, razmjene imovine ili transakcije osiguranim izvedenicama i primjena prethodno navedenih
gornjih granica u skladu s ¢lankom 17. utvrduje se kako slijedi:

a” (prilagodeni iznos imovine prvog stupnja u obliku nepokrivenih obveznica nakon primjene gornje granice)
= a (prilagodeni iznos imovine prvog stupnja u obliku nepokrivenih obveznica prije primjene gornje)

b” (prilagodeni iznos pokrivenih obveznica prvog stupnja nakon primjene gornje granice)

= MIN(b, a70/30)

pri ¢emu b = prilagodeni iznos pokrivenih obveznica prvog stupnja prije primjene gornje granice

¢” (prilagodeni iznos imovine 2.A stupnja nakon primjene gornje granice)

= MIN(c, (a + b")40/60, MAX(a70/30 — b", 0))

pri ¢emu ¢ = prilagodeni iznos imovine 2.A stupnja prije primjene gornje granice

d” (prilagodeni iznos imovine 2.B stupnja nakon primjene gornje granice)

= MIN (d, (a + b" + ¢)15/85, MAX((a + b")40/60 — c”,0), MAX(70/30a — b" — c",0))

pri ¢emu d = prilagodeni iznos imovine 2.B stupnja prije primjene gornje granice

PRILOG II.

Formula za izra¢un neto likvidnosnih odljeva

NLO = neto likvidnosni odljevi (engl. net liquidity outflow)

TO = ukupni odljevi (engl. total outflows)

TI = ukupni priljevi (engl. total inflows)

FEI = u cijelosti izuzeti priljevi (engl. fully exempted inflows)

I[HC = priljevi na koje se primjenjuje viSa gornja granica od 90 % odljeva (engl. inflows subject to higher cap)
IC = priljevi na koje se primjenjuje gornja granica od 75 % odljeva (engl. inflows subject to cap)

Neto likvidnosni odljevi jednaki su ukupnim odljevima umanjenim za smanjenje u cijelosti izuzetih priljeva, umanjenim
za smanjenje priljeva na koje se primjenjuje gornja granica od 90 %, umanjenim za smanjenje priljeva na koje se
primjenjuje gornja granica od 75 %.

NLO = TO — MIN(FEL, TO) — MIN(IHC, 0,9*MAX(TO — FEI, 0)) - MIN(IC, 0,7 5*MAX(TO — FEI — IHC/0,9, 0))
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