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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) br. 1522013
od 19. prosinca 2012.

o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijea o OTC izvedenicama, srediSnjoj
drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju, u vezi s regulatornim tehnickim standardima o
kapitalnim zahtjevima za sredi$nje druge ugovorne strane

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredisnje banke (1),

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 648/2012 Europskog parla-
menta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredis-
njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (3), a
posebno njezin ¢lanak 16. stavak 3.,

buduéi da:

M

Uredbom (EU) br. 648/2012 utvrduju se, izmedu ostalog,
bonitetni zahtjevi za sredi$nje druge ugovorne strane kako
bi se osiguralo da su one sigurne te da u svakom trenutku
ispunjavaju kapitalne zahtjeve. Bududi da su rizici koji proi-
zlaze iz aktivnosti poravnanja u velikom opsegu pokriveni
posebnim financijskim sredstvima, takvi kapitalni zahtjevi
trebali bi u svakom trenutku osigurati adekvatnu kapitalizi-
ranost sredi§njih drugih ugovornih strana povezano s
kreditnim rizicima, rizicima druge ugovorne stranke, trZi-
Snim rizicima, operativnim rizicima, pravnim rizicima i
rizicima poslovanja koji ve¢ nisu pokriveni tim posebnim
financijskim sredstvima te da su u stanju, ako je potrebno,
provesti zatvaranje ili restrukturiranje svojih aktivnosti.

Kapitalne zahtjeve za kreditne institucije i investicijska
drustva trebalo bi posebno uzeti u obzir povezano s tehni-
¢kim standardima buduéi da su srediSnje druge ugovorne
strane, dok obavljaju nepokrivene aktivnosti, izloZene rizi-
cima koji su sliéni rizicima kojima su izlozene kreditne
institucije i investicijska drustva. Trebalo bi takoder uzeti
u obzir odgovarajule dijelove Nacela za infrastrukturu
financijskog trzista Odbora za platni sustav i sustav
namire i Medunarodne organizacije nadzornih tijela za
vrijednosne papire (CPSS-IOSCO nacela). Kako bi se osigu-
ralo da su sredi$nje druge ugovorne strane u stanju provesti
uredno zatvaranje ili restrukturiranje svojih aktivnosti, one
bi trebale imati dostatna financijska sredstva za pokrivanje
operativnih  trogkova tijekom primjerenog vremenskog
razdoblja. Sredi$nja druga ugovorna strana trebala bi modi
tijekom navedenog vremenskog razdoblja uvesti sve vrste
mjera kako bi reorganizirala svoje kriti¢ne aktivnosti, uklju-
Cujuéi dokapitalizaciju, zamjenu rukovodstva, revidiranje
poslovnih strategija, strukture troskova ili naknada, restruk-
turiranje usluga koje nudi, likvidaciju svog portfelja za pora-
vnanje ili njegovo spajanje s drugom srediSnjom drugom
ugovornom stranom ili prijenos svojih aktivnosti na drugu

(") Jo$ nije objavljeno u Sluzbenom listu.
() SL L 201, 27.7.2012., str. 1.

®3)

sredi$nju drugu ugovornu stranu. Sredi$nja druga ugovorna
strana trebala bi nastaviti svoje poslovanje i tijekom zatva-
ranja ili restrukturiranja. U tom slucaju, neki troskovi, kao
§to su troskovi promidzbe, mogu se smanjiti, dok se drugi
troskovi, kao $to su pravni troskovi, mogu povecati. Stoga
se godi$nji bruto operativni troskovi smatraju odgovara-
juom procjenom stvarnih troskova tijekom zatvaranja ili
restrukturiranja poslovanja sredi$nje druge ugovorne strane.
Kako bi se uzele u obzir razlicitosti ra¢unovodstvenih
praksi sredi$njih drugih ugovornih strana, operativni
troskovi bi se trebali tretirati u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) koji su
doneseni u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002 Europ-
skog parlamenta i Vijeca od 19. srpnja 2002. o primjeni
medunarodnih racunovodstvenih standarda (3) ili u skladu s
brojnim drugim ogranicenim pravilima koja se primjenjuju
u tom podrucju kako je navedeno u pravu Unije.

Buduci da bi kapital u svakom trenutku trebao biti dovoljan
kako bi se osiguralo uredno zatvaranje ili odgovarajuca
zastita od odgovarajucih rizika kako se zahtijeva u ¢lanku
16. stavku 2. Uredbe (EU) br. 648/2012, potrebno je uspo-
staviti sustav ranog upozoravanja kako bi se omoguéilo
nadleznim tijelima da budu dovoljno unaprijed obavijestena
o situacijama u kojima se kapital sredi$nje druge ugovorne
strane priblizava razini odredenoj kapitalnim zahtjevom
uvodenjem praga obavjesCivanja koji iznosi 110 % kapi-
talnog zahtjeva.

Neovisno o poteskoama pri kvantificiranju izloZenosti
operativnom  riziku, Direktiva 2006/48/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2006. o osnivanju i obav-
ljanju djelatnosti  kreditnih institucija (*) referentno je
mjerilo s ciljem odredivanja kapitalnog zahtjeva za sredinje
druge ugovorne strane. U skladu s Direktivom 2006/48/EZ,
definicija operativnog rizika trebala bi ukljucivati pravni
rizik u vezi s tehnickim standardima o kapitalnim zahtje-
vima za sredi$nje druge ugovorne strane.

Direktiva 2006/48/EZ i Direktiva 2006/49/EZ Europskog
parlamenta i vijela od 14. lipnja 2006. o adekvatnosti
kapitala investicijskih drustava i kreditnih institucija (°) refe-
rentna su mjerila za potrebe odredivanja kapitalnih zahtjeva
za pokrivanje kreditnog rizika, rizika druge ugovorne
stranke i trziSnog rizika koji nisu pokriveni posebnim
financijskim sredstvima buduéi da su oni sli¢ni onima
kreditnih institucija ili investicijskih drustava.

() SL L 243, 11.9.2002., str. 1.

(4 SL L 177, 30.6.2006., str. 1.
() SL L 177, 30.6.2006., str. 201.
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(6)

Sredi$nja druga ugovorna strana ne mora imati kapital za
trgovinske izloZenosti i doprinose jamstvenom fondu
koje proizlaze iz ugovora o medudjelovanju ako su ispu-
njeni zahtjevi iz ¢lanaka 52. i 53. Uredbe (EU)
br. 648/2012. Medutim, ako tim zahtjevima nije udovo-
lijeno, povezanosti izmedu sredisnjih drugih ugovornih
strana mogu ih izloziti dodatnom riziku ako njihov kola-
teral nije u potpunosti zatien i neovisan o stecaju ili
ako su doprinosi jamstvenom fondu ugrozeni u slucaju
da dode do nastanka statusa neispunjavanja obveza ¢lana
sustava poravnanja sredi$nje druge ugovorne strane
primatelja. Stoga bi se u takvim slucajevima kapitalni
zahtjevi trebali primjenjivati na doprinose jamstvenom
fondu i trgovinske izloZenosti prema drugim sredi$njim
drugim ugovornim stranama. Kako bi se izbjegao ucinak
zaraze, tretman doprinosa jamstvenim fondovima drugih
sredi$njih drugih ugovornih strana trebao bi oplenito biti
konzervativniji nego tretman izloZenosti kreditne institu-
cije sredi§njim drugim ugovornim stranama. Vlastita sred-
stva srediSnje druge ugovorne strane koja se upotreblja-
vaju za doprinose jamstvenom fondu druge sredi$nje
druge ugovorne strane ne bi se smjela uzimati u obzir
za potrebe clanka 16. stavka 2. Uredbe (EU)
br. 648/2012 buduéi da nisu investirana u skladu s
njegovom investicijskom politikom. Njih se takoder ne
bi smjelo dvostruko ubrajati s ciljem izracuna rizikom
ponderiranih izloZenosti koje proizlaze iz tih doprinosa.

Vrijeme potrebno za uredno zatvaranje aktivnosti strogo
ovisi o uslugama poravnanja koje pruza pojedina
sredi$nja druga ugovorna strana te o trziSnom okruzju
u kojem posluje, posebno u slucajevima kada druga
sredi$nja druga ugovorna strana moZze preuzeti usluge
koje ona pruza. Stoga bi se broj mjeseci potreban za
zatvaranje trebao temeljiti na vlastitoj procjeni sredi$nje
druge ugovorne strane, u skladu s odobrenjem nadleznog
tijela. Potrebno je uvesti najkrace razdoblie od Sest
mjeseci kako bi se osigurala razborita razina kapitalnih
zahtjeva.

Rizik poslovanja odnosi se na rizik koji sredi§nja druga
ugovorna strana preuzima zbog svoje ucinkovitosti i
mogucih promjena u opéim uvjetima poslovanja koje
mogu narusiti njezinu financijsku poziciju kao posljedica
pada njezinih prihoda ili povecanja troskova koji rezulti-
raju gubitkom koji se mora naplatiti iz kapitala. Bududi
da razina rizika poslovanja uvelike ovisi o pojedinacnoj
situaciji svake sredi$nje druge ugovorne strane te je mogu
uzrokovati razliciti Cinitelji, kao $to su neucinkoviti
postupci, nepovoljno trzisno okruZje, nedjelotvoran
odgovor na tehnoloski napredak ili losa provedba poslo-
vnih strategija, kapitalni zahtjev trebao bi se temeljiti na
vlastitoj procjeni srediSnje druge ugovorne strane, u
skladu s odobrenjem nadleznog tijela. Potrebno je
uvesti najnizu razinu kako bi se osigurala razborita
razina kapitalnih zahtjeva.

Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (European
Banking Authority, EBA) je prije dostavljanja nacrta
tehnickih standarda na kojima se ova Uredba zasniva
blisko suradivalo s Europskim sustavom sredi$njih
banaka (ESSB) te se savjetovalo s Europskim nadzornim
tijelom za vrijednosne papire i trzista kapitala (European
Securities and Markets Authotiry, ESMA). Ono je takoder

provelo otvorenu javnu raspravu o nacrtu regulatornih
tehnickih standarda, analiziralo potencijalne povezane
troskove i koristi te zatrazilo miSljenje Interesne
skupine za bankarstvo koja je osnovana u skladu s
¢lankom 37. Uredbe (EU) br.1093/2010 Europskog
parlamenta i Vijeca (1).

(10)  Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih
standarda koje je Europsko nadzorno tijelo (Europsko
nadzorno tijelo za bankarstvo) dostavilo Europskoj
komisiji,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Kapitalni zahtjevi

1. Kapital sredisnje druge ugovorne strane, uklju¢ujudi zadr-
zanu dobit i rezerve, u svakom je trenutku vedi ili jednak
zbroju:

(a) kapitalnih zahtjeva sredi$nje druge ugovorne strane za
zatvaranje ili restrukturiranje njezinih aktivnosti koji su izra-
¢unani u skladu s ¢lankom 2;

(b) kapitalnih zahtjeva sredi$nje druge ugovorne strane za
operativni i pravni rizik koji su izra¢unani u skladu s
¢lankom 3

(c) kapitalnih zahtjeva sredi$nje druge ugovorne strane za
kreditni rizik, rizik druge ugovorne stranke i trzi$ni rizik
koji su izraunani u skladu s ¢lankom 4.

(d) kapitalnih zahtjeva sredi$nje druge ugovorne strane za rizik
poslovanja koji su izracunani u skladu s ¢lankom 5.

2. SrediSnja druga ugovorna strana ima uspostavljene
postupke za utvrdivanje svih izvora rizika koji mogu utjecati
na njezino kontinuirano poslovanje te razmatra vjerojatnost
potencijalnih nepovoljnih uc¢inaka na njezine prihode ili
troskove i razinu njezinog kapitala.

3. Ako je iznos kapitala sredi$nje druge ugovorne strane iz
stavka 1. manji od 110 % kapitalnih zahtjeva ili manji od 110 %
od 7,5 milijuna EUR (,prag za obavje$éivanje”), sredi§nja druga
ugovorna strana odmah obavje$¢uje nadlezno tijelo te ga redo-
vito izvje$¢uje o novim informacijama barem jednom tjedno
dok se iznos kapitala sredi$nje druge ugovorne strane na vrati
na razinu iznad praga za obavje$¢ivanje.

4. Navedena obavijest u pisanom je obliku te sadrzi sljedeCe
elemente:

(a) razloge zbog kojih je kapital sredisnje druge ugovorne
strane ispod praga za obavje$éivanje i opis kratkoro¢nih
predvidanja financijske situacije srediSnje druge ugovorne
strane;

() SL L 331, 15.12.2010., str. 12.
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(b) sveobuhvatan opis mjera koje sredi$nja druga ugovorna
strana namjerava donijeti kako bi osigurala trajno ispunja-
vanje kapitalnih zahtjeva.

Clanak 2.

Kapitalni zahtjevi za zatvaranje ili restrukturiranje

1.  Sredinja druga ugovorna strana dijeli svoje godisnje bruto
operativne troskove sa 12 kako bi utvrdila svoje mjese¢ne bruto
operativne troskove te mnozi rezultat s vremenskim razdobljem
za zatvaranje ili restrukturiranje svojih aktivnosti koje je utvr-
deno u skladu sa stavkom 2. Rezultat ovog izracuna je kapital
koji se mora osigurati za uredno zatvaranje ili restrukturiranje
aktivnosti sredi$nje druge ugovorne strane.

2. Kako bi odredila vremensko razdoblje za zatvaranje ili
restrukturiranje svojih aktivnosti iz stavka 1., sredinja druga
ugovorna strana dostavlja nadleznom tijelu na odobrenje u
skladu s njegovim ovlastima u skladu s glavom IIl. Uredbe
(EU) br. 648/2012 vlastitu procjenu prikladnog vremenskog
razdoblja za zatvaranje ili restrukturiranje svojih aktivnosti.
Procijenjeno vremensko razdoblje je dovoljno kako bi se osigu-
ralo, uklju¢ujudi i u stresnim uvjetima na trziStu, zatvaranje ili
restrukturiranje aktivnost, reorganizaciju poslovanja, likvidaciju
portfelja za poravnanje ili prijenos aktivnosti poravnanja
sredi$nje druge ugovorne stane na drugu sredi$nju drugu
ugovornu stranu. Procjena uzima u obzir likvidnost, opseg,
ro¢nu strukturu i moguce prekograni¢ne prepreke povezano s
pozicijama druge ugovorne stranke te vrste proizvoda koji se
poravnavaju. Vremensko razdoblje za zatvaranje ili restrukturi-
ranje njezinih aktivnosti koje se upotrebljava za izracun kapi-
talnog zahtjeva jest najmanje Sest mjeseci.

3. Sredidnja druga ugovorna strana aZurira svoju procjenu
prikladnog vremenskog razdoblja za zatvaranje ili restrukturi-
ranje svojih aktivnosti kad god dode do znacajne promjene u
pretpostavkama na kojima se temelji procjena te dostavlja azuri-
ranu procjenu nadleznom tijelu na odobrenje.

4. Za potrebe primjene ovog ¢lanka, operativni troskovi treti-
raju se u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI), koji su usvojeni u skladu su Uredbom
(EZ) br.1606/2002 ili u skladu s direktivama Vijeca
78/660[EEZ (1), 83/349[EEZ (%) i 86/635/EEZ (%) ili u skladu s
opée prihvacenim racunovodstvenim nacelima treée zemlje za
koje je utvrdeno da su istovrijedna MSFI-ju u skladu s Uredbom
Komisije (EZ) br. 1569/2007 (¥ ili ra¢unovodstvenim standar-
dima treée zemlje Cija je uporaba dozvoljena u skladu s
¢lankom 4. te Uredbe, prema potrebi. Sredi$nje druge ugovorne
strane upotrebljavaju posljednje revidirane podatke iz svojih
godisnjih financijskih izvjestaja.

Clanak 3.

Kapitalni zahtjevi za operativne i pravne rizike

1. Sredisnja druga ugovorna strana izraCunava kapitalne
zahtjeve za operativni rizik, ukljuujuéi pravni rizik, iz

() SL L 222, 14.8.1978., str. 11.
() SL L 193, 18.7.1983., str. 1.
() SL L 372, 31.12.1986., str. 1.
() SL L 340, 22.12.2007., str. 66.

¢lanka 1. upotrebom Jednostavnog pristupa ili Naprednog
pristupa kako je predvideno u Direktivi 2006/48/EZ u skladu
s ogranicenjima iz stavaka od 2. do 7.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana moZze upotrijebiti Jedno-
stavni pristup za izracun svojih kapitalnih zahtjeva za operativni
rizik u skladu s ¢lankom 103. Direktive 2006/48/EZ.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana ima dobro dokumentiran
sustav procjene i upravljanja operativnim rizikom s jasno dodi-
jeljenim odgovornostima za taj sustav. Ona utvrduje svoje izlo-
Zenosti operativnom riziku te prati odgovarajue podatke o
operativnom riziku, ukljuujuéi podatke o znacajnim materi-
jalnim gubicima. Navedeni sustav redovito pregledava neovisna
strana koja raspolaze potrebnim znanjem za obavljanje takvog
pregleda.

4. Sustav procjene operativnog rizika sredi§nje druge
ugovorne strane integriran je u procese upravljanja rizicima
sredi$nje druge ugovorne strane. Njegov rezultat je sastavni
dio procesa praenja i upravljanja profilom rizi¢nosti sredidnje
druge ugovorne strane za operativni rizik.

5. Sredidnja druga ugovorna strana provodi sustav izvjes¢i-
vanja viSeg rukovodstva koji osigurava izvjes¢ivanje odgovara-
juéih funkcija u institucijama o operativnom riziku. SrediSnja
druga ugovorna strana ima postupke za poduzimanje odgova-
raju¢ih mjera u skladu s informacijama u izvje$¢ima upravi.

6.  Sredi$nja druga ugovorna strana moze od svog nadleznog
tijela zatraZiti odobrenje za upotrebu Naprednog pristupa.
Nadlezno tijelo moze izdati sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
odobrenje za upotrebu Naprednog pristupa na temelju vlastitih
sustava mjerenja operativnog rizika u skladu s ¢lankom 105.
Direktive 2006/48EZ.

7. Sredidnje druge ugovorne strane koje upotrebljavaju
Napredni pristup kako je navedeno u stavku 6. za izracun
svojih kapitalnih zahtjeva za operativni rizik imaju kapital koji
je u svakom trenutku veli ili jednak 80 % kapitala koji je
potreban za uporabu Jednostavnog pristupa u skladu sa
stavkom 2.

Clanak 4.

Kapitalni zahtjevi za kreditni rizik, rizik druge ugovorne

stranke i trZi$ni rizik koji ve¢ nisu pokriveni posebnim

financijskim sredstvima iz ¢lanaka od 41. do 44. Uredbe
(EU) br. 648/2012

1. Sredi$nja druga ugovorna strana izraCunava svoje kapi-
talne zahtjeve iz clanka 1. kao zbroj 8 % iznosa svojih
rizikom ponderiranih izloZenosti za kreditni rizik i rizik druge
ugovorne stranke i svojih kapitalnih zahtjeva za trzisni rizik
izracunanih u skladu s direktivama 2006/48/EZ i 2006/49/EZ,
u skladu s ograniCenjima iz stavaka od 2. do 5.
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2. Zaizracun kapitalnih zahtjeva za trzi$ni rizik koji ve¢ nije
pokriven posebnim financijskim sredstvima iz ¢lanaka od 41.
do 44. Uredbe (EU) br. 648/2012, srediSnja druga ugovorna
strana upotrebljava metode iz priloga od 1. do IV. Direktivi
2006/49[EZ.

3. Za izratun iznosa rizikom ponderirane izloZenosti za
kreditni rizik koji ve¢ nije pokriven posebnim financijskim sred-
stvima iz ¢lanaka od 41. do 44. Uredbe (EU) br. 648/2012,
sredi$nja druga ugovorna strana upotrebljava Standardizirani
pristup za kreditni rizik iz ¢lanaka od 78. do 83. Direktive
2006/48/EZ.

4. Za izratun iznosa rizikom ponderirane izloZenosti za
kreditni rizik koji ve¢ nije pokriven posebnim financijskim sred-
stvima iz ¢lanaka od 41. do 44. Uredbe (EU) br. 648/2012,
sredi$nja druga ugovorna strana upotrebljava Metodu trziSne
vrijednosti iz Priloga III. dijela 3. Direktive 2006/48/EZ i
Slozenu metodu za financijske kolaterale primjenjujudi supervi-
zorske korektivne faktore iz Priloga VIIL dijela 3. Direktive
2006/48[EZ.

5. U slucaju kada nisu ispunjeni svi uvjeti iz ¢lanaka 52. 1 53.
Uredbe (EU) br. 648/2012 i ako sredi$nja druga ugovorna
strana ne upotrebljava svoja vlastita sredstva, sredi$nja druga
ugovorna strana primjenjuje ponder rizika od 1250 % na

svoje izloZenosti koje proizlaze iz doprinosa jamstvenom
fondu druge srediSnje druge ugovorne strane i ponder rizika
od 2 % na svoje trgovinske izloZenosti prema drugoj sredisnjoj
drugoj ugovornoj strani.

Clanak 5.
Kapitalni zahtjevi za rizik poslovanja

1.  Sredinja druga ugovorna strana podnosi nadleznom tijelu
na odobrenje vlastitu procjenu kapitala potrebnog za pokrivanje
gubitaka koji proizlaze iz rizika poslovanja koja se temelji na
razumno predvidivim nepovoljnim scenarijima koji odgovaraju
njezinom modelu poslovanja u skladu s ovlastima tog
nadleznog tijela na temelju glave 1. Uredbe (EU) br. 648/2012.

2. Kapitalni zahtjev za rizik poslovanja jednak je odobrenoj
procjeni te se na njega primjenjuje najnizi iznos koji iznosi
25 % godisnjih bruto operativnih troskova. Za potrebe primjene
ovog ¢lanka, bruto operativni troskovi razmatraju se u skladu s
¢lankom 2. stavkom 4.

Clanak 6.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 19. prosinca 2012.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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