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DIREKTIVA 2013/50/EU EUROPSKOG PARLAMENTA I VI]EéA
od 22. listopada 2013.

o izmjenama Direktive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca o uskladivanju zahtjeva za

transparentno$¢u u vezi s informacijama o izdavateljima &iji su vrijednosni papiri uvrSteni za

trgovanje na uredenom trzistu, Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca o prospektu

koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja u

trgovanje i Direktive Komisije 2007/14/EZ o utvrdivanju detaljnih pravila za provedbu odredenih
odredbi Direktive 2004/109/EZ

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VHECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a
posebno njegove clanke 50. i 114.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim
parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredi$nje banke ('),

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i soci-
jalnog odbora (2),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (3),

buduéi da:

U skladu s ¢lankom 33. Direktive 2004/109/EZ Europ-
skog parlamenta i Vijeca (¥) Komisija je morala podnijeti
izvijeStaj o primjeni te Direktive Europskom parlamentu i
Vijecu, uklju¢ujudi i o primjerenosti ukidanja oslobodenja
za postojee duznicke vrijednosne papire po isteku
razdoblja od 10 godina iz ¢lanka 30. stavka 4. te Direk-
tive te o potencijalnom utjecaju primjene te Direktive na
europska financijska trzista.

Komisija je 27. svibnja 2010. donijela izvjesce o primjeni
Direktive 2004/109/EZ koje je ukazalo na podrucja u
kojima bi se rezim stvoren tom Direktivom mogao
unaprijediti. Izvjes¢e posebno ukazuje na potrebu pojed-
nostavnjivanja obveza odredenih izdavatelja kako bi

() SL G, 93, 30.3.2012,, str. 2.
() SL C, 143, 22.5.2012,, str. 78.
() Stajaliste Europskog parlamenta od 12. lipnja 2013. (jo$ nije objav-

lieno u Sluzbenom listu) i Odluka Vijeca od 17. listopada 2013.

(*) SL L 390, 31.12.2004., str. 38.

(4)

uredena trzista postala atraktivnija malim i srednjim izda-
vateljima koji prikupljaju sredstva u Uniji. Nadalje, ucin-
kovitost postojeCeg rezima transparentnosti potrebno je
unaprijediti, posebno u vezi objave korporativnog vlasni-
Stva.

Takoder, u svojoj Komunikaciji od 13. travnja 2011.,
pod nazivom ,Akt o jedinstvenom trzi§tu — Dvanaest
mjera za poticanje rasta i jacanje povjerenja — Zajedno
za novi rast ”, Komisija je prepoznala potrebu za prei-
spitivanjem Direktive 2004/109/EZ s ciljem unapredenja
proporcionalnosti obveza primjenjivih na mala i srednja
poduzeca, uz istodobno osiguravanje iste razine zastite
ulagatelja.

Prema izvijes¢u i Komunikaciji Komisije, trebalo bi
smanjiti administrativni teret povezan s obvezama u
pogledu uvrtenja za trgovanje na uredenom trziStu za
mala i srednja poduzeca kako bi se poboljsao njihov
pristup kapitalu. Obveza objavljivanja izjava poslovodstva
za razdoblje tijekom godine ili tromjese¢nih financijskih
izvjeStaja predstavlja znacajni teret za mmnoge male i
srednje izdavatelje ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni za
trgovanje na uredenim trziStima, a nije nuzna za zastitu
ulagatelja. Te obveze takoder poti¢u kratkoro¢ni ucinak,
a odvracaju dugoro¢no ulaganje. Kako bi se potaknulo
stvaranje odrZive vrijednosti i dugorono usmjerene stra-
tegije ulaganja, nuzno je smanjiti kratkoro¢ni pritisak na
izdavatelje i potaknuti ulagatelje da osmisle dugoro¢niju
viziju. Stoga bi trebalo ukinuti obvezu objavljivanja izjava
poslovodstva za razdoblje tijekom godine.

Drzavama ¢lanicama ne bi smjelo biti dozvoljeno da u
svoje nacionalno zakonodavstvo uvedu obvezu da se
periodi¢ne financijske informacije moraju objavljivati
Cesée od godisnjih financijskih izvjeStaja i polugodisnjih
financijskih izvjestaja. Medutim, drzave ¢lanice trebale bi
biti u moguénosti od izdavatelja zahtijevati objavljivanje
dodatnih periodi¢nih financijskih informacija, ako takav
zahtjev ne predstavlja znacajni financijski teret i ako su
zatrazene dodatne informacije proporcionalne faktorima
koji doprinose donosenju investicijskih odluka. Ova
Direktiva ne dovodi u pitanje nikakve dodatne informa-
cije koje zahtijeva sektorsko zakonodavstvo Unije,
to¢nije, drzave clanice mogu od financijskih institucija
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zahtijevati objavljivanje dodatnih periodi¢nih financijskih
informacija. Nadalje, na uredenom trzi$tu od izdavatelja
Ciji su vrijednosni papiri uvrteni za trgovanje na njemu
moze se zahtijevati objavljivanje dodatnih periodi¢nih
financijskih informacija u svim ili nekim segmentima
tog trzista.

Kako bi se omoguéila dodatna fleksibilnost i time
smanjio administrativni teret, rok za objavu polugodis-
njih financijskih izvjestaja trebalo bi produziti na tri
mjeseca nakon isteka razdoblja izvje$¢ivanja. Buduéi da
je razdoblje u kojem izdavatelji mogu objaviti svoja polu-
godisnja financijska izvjestaja produzeno, olekuje se da
le izvjeStaji malih i srednjih izdavatelja dobiti veéu
pozornost sudionika na trziStu te ¢e na taj nacin ti izda-
vatelji povecati svoju vidljivost.

Kako bi se osigurala bolja transparentnost placanja drza-
vama, izdavatelji ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni za
trgovanje na uredenom trzistu i koji posluju u podrucju
vadenja ili eksploatacije Suma primarnih §umarskih indu-
strija, trebali bi objaviti u posebnom izvjes¢u, na godis-
njoj osnovi, pla¢anja drzavama u kojima posluju. To
izvjesce trebalo bi ukljucivati vrste placanja usporedive
s onima objavljenima u okviru Inicijative za transparent-
nost ekstraktivnih industrija (EITI). Objava placanja
vladama trebala bi civilnom drustvu i ulagateljima dati
pristup informacijama na temelju kojih mogu zahtijevati
od vlada drzava bogatih resursima da odgovaraju za
primitke od iskoriStavanja prirodnih resursa. Inicijativa
je takoder komplementarna s Planom djelovanja
Europske unije za provedbu zakonodavstva, upravljanje
i trgovinu u podrudju Sumarstva (EU FLEGT) i odredbama
Uredbe (EU) br. 995/2010 Europskog parlamenta i Vijeca
od 20. listopada 2010. o utvrdivanju obveza gospodar-
skih subjekata koji stavljaju u promet drvo i proizvode
od drva (!) u kojima se od trgovaca proizvodima od drva
zahtijeva postupanje s duznom paznjom s ciljem spreca-
vanja ulaska nezakonitog drva na trzite Unije. Drzave
¢lanice bi trebale osigurati da su ¢lanovi nadleznih tijela
poduzeca, koji djeluju u okviru nadleznosti koje su im
dodijeljene nacionalnim pravom, nadlezni za osigura-
vanje da se, u skladu s njihovim saznanjima i sposobno-
stima, izvje$¢a o placanjima vladama pripremaju u skladu
sa zahtjevima ove Direktive. Pojedinosti o zahtjevima
utvrdene su u poglavlju 10. Direktive 2013/34/EU
Europskog parlamenta i Vijea od 26. lipnja 2013. o
godi$njim financijskim izvjeStajima, konsolidiranim
financijskim izvjeStajima i povezanim izvje$¢ima odre-
denih vrsta poduzeca (3).

Za potrebe transparentnosti i zastite ulagatelja, drZave
¢lanice trebale bi zahtijevati primjenu sljede¢ih nacela
na izvjeS¢ivanje o platanjima drzavama u skladu s
poglavljem 10. Direktive 2013/34/EU: znacaj (ako
placanje u okviru financijske godine ne prelazi 100 000

L L 295, 12.11.2010,, str. 23.
L L 182, 29.6.2013., str. 19.
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eura, bez obzira na to je li rije¢ o jednokratnom placanju
ili viSe povezanih placanja, ne treba se uzeti u obzir u
izvjeséu); podnosenje izvjeséa drzavama i za svaki projekt
posebno (izvjes¢a o platanjima drzavama trebalo bi
podnositi za svaku drzavu i za svaki projekt posebno);
univerzalnost (nisu dozvoljena izuzea, na primjer, za
izdavatelje koji posluju u odredenim zemljama, koja bi
mogla imati naruSavajuéi ucinak i omoguditi izdavate-
ljima iskoristavanje blagih zahtjeva u pogledu transpa-
rentnosti); iscrpnost (trebalo bi prijaviti sva relevantna
placanja drzavama, u skladu s Poglavljem 10. Direktive
2013/34/EU i popratnim uvodnim izjavama).

Financijske inovacije dovele su do stvaranja novih vrsta
financijskih instrumenata koji ulagateljima omogucuju
gospodarsku izlozenost poduzedima, a u Direktivi
2004/109/EZ nije bilo predvideno njihovo objavljivanje.
Ti bi se instrumenti mogli koristiti za stjecanje tajnih
dionica u poduzeéima, $to bi moglo prouzrotiti zloupo-
trebu trzista i dati laznu i zavaravajuu sliku gospodar-
skog vlasniStva trgovackih drustava uvrStenih na burzu.
Kako bi osigurali da su izdavatelji i ulagatelji u
potpunosti upoznati sa strukturom korporativnog vlasni-
Stva, definicija financijskih instrumenata u toj Direktivi
trebala bi pokrivati sve instrumente koji imaju sli¢ni
gospodarski ucinak kao vlasniStvo dionica i pravo na
stjecanje dionica.

Financijski instrumenti koji imaju slican gospodarski
uc¢inak kao drzanje dionica i pravo na stjecanje dionica
te omogucuju namiru u noveu trebali bi se izra¢unavati
na temelju ,uskladivanja za deltu”, mnoZenjem nomi-
nalnog iznosa temeljnih dionica deltom instrumenta.
Delta pokazuje za koliko bi se teoretska vrijednost
financijskog instrumenta promijenila u slucaju promjene
u cijeni temeljnog instrumenta i daje to¢nu sliku izloze-
nosti imatelja temeljnom instrumentu. Ovaj se pristup
koristi kako bi se osiguralo da je podatak o ukupnom
broju prava glasa dostupnih ulagatelju to¢an u najvecoj
mogucoj mjeri.

Nadalje, kako bi osigurali odgovarajutu transparentnost
vecinskih udjela, ako imatelj financijskih instrumenata
ostvaruje svoje pravo na stjecanje dionica, a ukupni
udio prava glasa iz temeljnih dionica prelazi prag za
obavjes¢ivanje bez da utjeCe na ukupni postotak pret-
hodno priopéenih udjela, trebalo bi zahtijevati novu
obavijest u kojoj bi se objavila promjena u prirodi udjela.
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prava glasa, osobito u pogledu zbrajanja udjela dionica s
udjelima financijskih instrumenata, trebao bi poboljsati
pravnu sigurnost, povecati transparentnost i smanjiti
administrativni teret prekograni¢nih ulagatelja. Drzavama
¢lanicama radi toga ne bi smjelo biti dozvoljeno dono-
Senje pravila strozih od onih predvidenih Direktivom
2004/109/EZ u pogledu izratuna pragova za obavjesCi-
vanje, zbrajanje udjela prava glasa iz dionica i udjela
prava glasa koji se odnose na financijske instrumente te
izuzeca od obveze obavjei¢ivanja. Medutim, uzimajuéi u
obzir postojece razlike u koncentraciji vlasnistva u Uniji i
razlike u pravu trgovackih drustava u Uniji, radi kojih se
ukupni broj dionica razlikuje od ukupnog broja prava
glasa za neke izdavatelje, drzavama ¢lanicama trebalo bi
omoguditi da odrede i nize i dodatne pragove za obavije-
§¢ivanje o udjelima prava glasa te da zahtijevaju isto-
vietne obavijesti u pogledu pragova temeljenih na udje-
lima u kapitalu. Osim toga, drzavama ¢lanicama trebalo
bi biti dozvoljeno da postave stroze obveze od onih iz
Direktive 2004/109/EZ vezano za sadrzaj (kao 3to je
objava namjera dionicara), postupak te vrijeme za obavi-
jest, kao i da imaju moguénost zatraziti dodatne infor-
macije u vezi s veinskim udjelima koji nisu navedeni u
Direktivi 2004/109/EZ. Posebice, drzave ¢lanice trebale
bi mo¢i nastaviti primjenjivati zakone, propise ili admini-
strativne odredbe usvojene u vezi s ponudama za preu-
zimanje, transakcije spajanja i druge transakcije koje
utje¢u na vlasnistvo i kontrolu trgovackih drustava pod
nadzorom tijela koje imenuju drzave ¢lanice u skladu s
¢lankom 4. Direktive 2004/25/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca od 21. travnja 2004. o ponudama za preuzima-
nje () koje namecu stroze zahtjeve od onih utvrdenih
Direktivom 2004/109/EZ.

Tehnicki standardi trebali bi osigurati dosljedno uskladi-
vanje rezima za obavje$¢ivanje vecinskih udjela i odgo-
varajuih razina transparentnosti. Bilo bi ucinkovito i
prikladno europskom nadzornom tijelu, (Europskom
tijelu za vrijednosne papire i trzista) (ESMA), osnovanom
Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i
Vijeca od 24. studenog 2010.(}) povjeriti razradu
nacrta regulatornih tehnickih standarda koji ne ukljucuju
odluke o politici, za dostavljanje Komisiji. Komisija bi
trebala donijeti regulatorne tehnicke standarde koje je
izradila ESMA kako bi odredila uvjete primjene posto-
jecih izuzeca iz obveza obavjesivanja o pravima glasa
vecinskih udjela. Koristeéi svoju stru¢énost, ESMA bi
trebala posebice odrediti slucajeve izuzeéa pri tom
vodedi racuna o njihovoj mogucoj zloupotrebi zaobila-
Zenja obveza obavjes¢ivanja.

Kako bi se uzeo u obzir tehni¢ki razvoj, Komisiji se
trebaju dodijeliti ovlasti za usvajanje akata u skladu s

L 142, 30.4.2004., str. 12.

L 331, 15.12.2010., str. 84.

(15)
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(UFEU) da odredi sadrzaj obavijesti vedinskih drZzanja
financijskih instrumenata. Od posebne je vaznosti da
Komisija provede odgovarajua savjetovanja tijekom
svojih priprema, ukljucujuéi savjetovanja na strucnoj
razini. Prilikom pripreme i sastavljanja delegiranih
akata, Komisija bi trebala osigurati da se relevantni doku-
menti istodobno, pravovremeno i prikladno dostave
Europskom parlamentu i Vijetu.

Kako bi olaksali prekograni¢na ulaganja, investitori bi
trebali imati jednostavan pristup propisanim informaci-
jama o svim trgovackim drustvima uvr$tenim na burzu u
Uniji. Ipak, trenutna mreZa sluzbeno postavljenih nacio-
nalnih mehanizama za sredi$nju pohranu propisanih
informacija ne osigurava lagano pretrazivanje takvih
informacija u cijeloj Uniji. Kako bi se osigurao prekogra-
ni¢ni pristup informacijama te uzeo u obzir tehnicki
razvoj financijskih trziSta i komunikacijskih tehnologija,
ovlast usvajanja akata u skladu s clankom 290. UFEU-a
trebala bi biti delegirana Komisiji da odredi minimalne
standarde za distribuciju propisanih informacija, pristup
propisanim informacijama na razini Unije i mehan-
izmima sredi$nje pohrane propisanih informacija. Komi-
sija bi, uz pomo¢ ESME-a, trebala dobiti ovlasti poduzi-
manja mjera poboljSanja funkcioniranja mreze sluzbeno
postavljenih  nacionalnih  mehanizama  pohrane i
razvijanja tehnickih kriterija za pristup propisanim infor-
macijama na razini Unije, posebice u vezi s djelovanjem
sredi§nje pristupne tocke za pretrazivanje propisanih
informacija na razini Unije. ESMA bi trebala napraviti
internetski portal koji ¢e sluziti kao europska elektro-
nicka pristupna tocka (,pristupna tocka”).

Kako bi poboljsala ispunjavanje zahtjeva Direktive
2004/109/EZ, a prema Komunikaciji Komisije od
9. prosinca 2010. naslovljenoj ,Ojacavanje sankcioniranja
u financijskom sektoru”, ovlasti sankcioniranja trebale bi
biti pojacane i trebale bi ispunjavati osnovne zahtjeve u
vezi s adresatima, kriterijima koje treba uzeti u obzir
kada se primjenjuje administrativna sankcija ili mjera,
kljuénim ovlastima za nametanje sankcija i razinama
administrativnih novcanih sankcija. Te bi ovlasti sankcio-
niranja trebale biti dostupne barem u slucaju krSenja
klju¢nih odredbi Direktive 2004/109/EZ; drzave clanice
bi takoder trebale biti u mogucnosti primjenjivati ih u
drugim okolnostima. Posebice, drzave ¢lanice bi trebale
osigurati da administrativne sankcije i mjere koje je
moguce primijeniti uklju¢uju moguénost nametanja
nov¢anih sankcija koje su dovoljno visoke da budu
odvradajue. U slucaju krenja od strane pravnih osoba,
drzave ¢lanice bi trebale biti u moguénosti osigurati
primjenu sankcija na ¢lanove administrativnih, upravlja-
¢kih i nadzornih tijela doticne pravne osobe ili drugih
pojedinaca koji mogu odgovarati za ta krenja pod uvje-
tima utvrdenim u nacionalnom pravu. Drzave ¢lanice
takoder bi trebale omoguditi suspendiranje ili mogué¢nost
suspendiranja prava glasa imatelja dionica i financijskih
instrumenata koji se ne pridrzavaju obveze obavje$¢iva-
nja. Drzave clanice bi takoder trebale biti u moguénosti
osigurati da se suspendiranje prava glasa primjenjuje
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samo na najozbiljnija krSenja. Direktiva 2004/109/EZ
trebala bi se odnositi i na administrativne sankcije i na
mjere kako bi se pokrili svi slucajevi nepridrzavanja, bez
obzira kvalificiraju li se prema nacionalnom pravu kao
sankcija ili kao mjera, te ne bi trebala dovoditi u pitanje
bilo koje odredbe u zakonima drzava ¢lanica koje se
odnose na kaznene sankcije.

Drzave c¢lanice trebale bi biti u moguénosti propisati
dodatne sankcije ili mjere te viSe razine administrativnih
nov¢anih kazni od onih koje su propisane Direktivom
2004/109[EZ, uzimajuéi u obzir potrebu za dostatno
odvracaju¢im sankcijama kako bi se podrzala ¢ista i tran-
sparentna trzi§ta. Odredbe u vezi sa sankcijama, kao i
one u vezi s objavljivanjem administrativnih sankcija,
ne predstavljaju presedan za ostalo zakonodavstvo
Unije, posebno za ozbiljnija krienja.

Kako bi se osiguralo da odluke kojima se nameéu admi-
nistrativna mjera ili sankcija imaju odvracajuéi u¢inak na
Siroku javnost, one bi oplenito trebale biti objavljene.
Objava odluka je takoder vazno sredstvo informiranja
sudionika na trzistu o tome koje se ponasanje smatra
krsenjem Direktive 2004/109/EZ te promoviranja
dobrog ponasanja medu sudionicima na trziStu. Ipak,
ako bi objava odluke ozbiljno ugrozila stabilnost financij-
skog sustava ili sluzbene istrage koja je u tijeku ili bi,
koliko je to moguce odrediti, nanijela nerazmjernu i
ozbiljnu Stetu uklju¢enim institucijama ili fizickim
osobama, ili kada se, u slucaju da je sankcija nametnuta
fizickoj osobi, objava osobnih podataka pokaze neraz-
mjernom prilikom obvezne prvobitne procjene propor-
cionalnosti takve objave, nadlezno tijelo trebalo bi biti u
mogucnosti odluciti da odgodi takvu objavu ili da objavi
informaciju na anonimnoj osnovi.

Kako bi se razjasnio postupak s neuvrstenim vrijedno-
snim papirima predstavljenim potvrdama o deponiranim
vrijednosnim papirima uvrStenim za trgovanje na
uredenom trziStu te kako bi se izbjegle praznine u tran-
sparentnosti, definicija ,izdavatelja” trebala bi biti utvr-
dena tako da ukljucuje izdavatelje neuvrstenih vrijedno-
snih papira predstavljenih potvrdama o deponiranim
vrijednosnim papirima uvrStenim za trgovanje na
uredenom trziStu. Takoder je prikladno izmijeniti defini-
ciju ,izdavatelja” uzimajuéi u obzir ¢injenicu da u nekim
drzavama clanicama izdavatelji vrijednosnih  papira
uvrStenih za trgovanje na uredenom trziStu mogu biti
fizicke osobe.

(19)

(20)

(1)

Prema Direktivi 2004/109/EZ, u slucaju izdavatelja
duznickih vrijednosnih papira iz trete zemlje, ¢ija je poje-
dinaéna nominalna vrijednost 1000 eura ili dionica,
mati¢na drzava ¢lanica izdavatelja je drzava ¢lanica nave-
dena u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (m) podtocki iii. Direk-
tive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (*). Kako
bi se pojasnilo i pojednostavilo odredivanje mati¢ne
drzave clanice takvih izdavatelja iz trele zemlje, trebalo
bi izmijeniti definiciju tog pojma kako bi se utvrdilo da
¢e matiéna drzava ¢lanica biti drzava clanica koju je
izdavatelj odabrao medu drzavama ¢lanicama u kojima
su njegovi vrijednosni papiri uvrSteni na trgovanje na
uredenom trzistu.

vanje na uredenom trzistu unutar Unije trebali bi biti pod
nadzorom nadleznog tijela drzave c¢lanice kako bi se
osiguralo da ispunjavaju svoje obveze. Izdavatelji koji,
prema Direktivi 2004/109/EZ, moraju odabrati svoju
mati¢nu drzavu ¢lanicu no jo§ to nisu udinili, mogu
izbjedi nadzor nadleznog tijela u Uniji. Stoga bi Direktiva
2004/109/EZ trebala biti izmijenjena da odredi mati¢nu
drzavu ¢lanicu za izdavatelje koji nisu objavili svoj odabir
mati¢ne drzave clanice nadleznim tijelima unutar tri
mjeseca. U takvim sluCajevima, mati¢na drzava clanica
trebala bi biti drzava ¢lanica u kojoj su vrijednosni
papiri izdavatelja uvrsteni za trgovanje na uredenom trzi-
$tu. Ako su vrijednosni papiri izdavatelja uvrSteni za
trgovanje na uredenom trzi§tu u vise drzava clanica, te
e drzave clanice biti mati¢ne drzave clanice izdavatelja
sve dok izdavatelj ne odabere i ne objavi odabir jedin-
stvene mati¢ne drzave clanice. Ovo bi potaknulo takve
izdavatelje da odaberu i priopée svoj odabir mati¢ne
drzave ¢lanice nadleznim tijelima, a u meduvremenu
nadleznim tijelima ne bi viSe nedostajale potrebne
ovlasti da interveniraju dok izdavatelj ne objavi svoj
odabir mati¢ne drzave ¢lanice.

Prema Direktivi 2004/109/EZ, u sluaju izdavatelja
duznickih vrijednosnih papira ¢ija je pojedinatna nomi-
nalna vrijednost 1 000 eura ili viSe, izbor mati¢ne drzave
Clanice valjan je tri godine. Medutim, kada vrijednosni
papiri izdavatelja viSe nisu uvrSteni za trgovanje na
uredenom trzi§tu u mati¢noj drzavi ¢lanici izdavatelja
te ostanu uvrdteni za trgovanje u jednoj ili viSe mati¢nih
drzava ¢lanica, takav izdavatelj nema odnos sa mati¢nom
drzavom ¢lanicom koju je prvotno odabrao, ako to nije
drzava ¢lanica njegovog sjedista. Takav izdavatelj trebao
bi biti u moguénosti odabrati jednu od svojih mati¢nih

() SL L 345, 31.12.2003., str. 64.
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(23)

(24)

drzava ¢lanica ili drzavu clanicu gdje ima svoje sjediste
kao svoju novu mati¢nu drzavu ¢lanicu prije isteka
razdoblja od tri godine. Ista mogué¢nost odabira nove
mati¢ne drzave clanice takoder se primjenjuje na izdava-
telja duznickih vrijednosnih papira ¢ija je pojedinacna
nominalna vrijednost manja od 1000 eura iz trece
zemlje ili ¢ije dionice nisu viSe uvrStene za trgovanje
na uredenom trziStu u mati¢noj drzavi ¢lanici izdavatelja,
no ostaju uvriteni za trgovanje u jednoj ili viSe mati¢nih
drzava clanica.

Trebala bi postojati dosljednost izmedu Direktiva
2004/109/EZ i 2003/71/EZ u vezi s definicijom
matine drZave clanice. U tom smislu, kako bi se
osigurao nadzor najrelevantnije drzave ¢lanice, Direktivu
2003/71[EZ bi trebalo izmijeniti kako bi se omogudila
veca fleksibilnost u situacijama kada vrijednosni papiri
koje je izdao izdavatelj iz tre¢e zemlje viSe nisu uvrteni
za trgovanje na uredenom trzi§tu u mati¢noj drzavi
¢lanici, nego su naprotiv uvrsteni za trgovanje u jednoj
ili vie drugih drzava clanica.

Direktiva Komisije 2007/14/EZ (') sadrzi, posebice,
pravila u vezi s objavom odabira maticne drzave
¢lanice izdavatelja. Ta bi pravila trebalo ukljuditi u Direk-
tivu 2004/109/EZ. Kako bi se osiguralo da izdavatelj
obavijesti o svom odabiru mati¢ne drzave nadlezna
tijela mati¢ne drzave c¢lanice i drzave ¢lanice u kojoj
ima sjediste, kada drzava clanica nije niti mati¢na niti
drzava ¢lanica domadin, svi izdavatelji bi trebali izvijestiti
o svom odabiru mati¢ne drzave clanice nadlezna tijela
svoje mati¢ne drzave ¢lanice, nadlezna tijela svih drzava
¢lanica domacina i nadlezna tijela drzave ¢lanice u kojoj
imaju sjediSte, onda kada se ono razlikuje od njihove
mati¢ne drzave clanice. Pravila o obavijesti o odabiru
mati¢ne drzave clanice stoga treba primjereno izmijeniti.

Zahtjevi propisani Direktivom 2004/109/EZ u vezi s
objavom novih izdavanja kredita doveli su do mnogih
prakti¢nih problema te se njihova primjena smatra sloze-
nom. Nadalje, taj zahtjev se djelomi¢no preklapa sa
zahtjevima iz Direktive 2003/71/EZ i iz Direktive
2003/6[EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 28. sijecnja
2003. o trgovanju na temelju povlastenih informacija i

() SL L 69, 9.3.2007., str. 27.

(25)

(26)

manipuliranju trziStem (zlouporaba trzista) (%) te ne daje
puno dodatnih informacija trzistu. Stoga, a kako bi se
smanjio nepotreban administrativni teret za izdavatelje,
taj bi zahtjev trebalo ukinuti.

Zahtjev da se nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice izvi-
jeste o svim izmjenama osnivackog akta ili statuta
preklapa se sa sliénim zahtjevom propisanim Direktivom
2007/36/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 11. srpnja
2007. o izvr$avanju pojedinih prava dionicara trgovackih
drustava u trgovackim drustvima uvrStenim na burzu ()
te moze dovesti do zabune u vezi s ulogom nadleznog
tijela. Stoga, kako bi se smanjio nepotreban administra-
tivni teret za izdavatelje, taj se zahtjev ukida.

Uskladen elektronicki format za izvjes¢ivanje bio bi vrlo
koristan za izdavatelje, investitore i nadlezna tijela, s
obzirom da bi olak$ao izvje¢ivanje, pristup, analizu i
usporedivost godi$njih financijskih izvjestaja. Pocevsi od
1. sije¢nja 2020. sva godisnja financijska izvije$¢a biti Ce
pripremljena u jedinstvenom elektronskom formatu za
izvjes¢ivanje, pod uvjetom da ESMA provodi analizu
troskova i koristi. ESMA bi trebala razviti nacrt tehnickih
regulatornih standarda na usvajanje Komisiji, kako bi
odredila elektronski format za izvje§éivanje, s upuéiva-
njem na trenutne i buduce tehnoloske opcije, kao $to
je eXtensible Business Reporting Language (XBRL).
Prilikom pripreme nacrta regulatornih tehnickih stan-
darda, ESMA bi trebala voditi otvorena javna savjetovanja
za sve zainteresirane strane, izviiti temeljitu procjenu
mogucih udinaka usvajanja razli¢itih tehnoloskih opcija,
te voditi odgovarajuca testiranja u drzavama ¢lanicama o
kojima bi trebala izvijestiti Komisiju kada ona dostavi
nacrte regulatornih tehnickih standarda. Pri razvijanju
nacrta regulatornih tehnickih standarda za formate koji
se primjenjuju na banke i financijske posrednike te na
drustva za osiguranje, ESMA treba redovito i usko sura-
divati s Europskim nadzornim tijelom (Europsko tijelo za
bankarstvo) osnovanim Uredbom (EU) br. 1093/2010
Europskog parlamenta i Vijeca od 24. listopada 2010. (%),
i Europskim nadzornim tijelom (Europsko tijelo za osigu-
ranje i strukovne mirovine), osnovanim Uredbom (EU)
1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. listo-
pada 2010. (°), kako bi uzela u obzir specifi¢na obiljezja
ovih sektora, vodeli ra¢una o medusektorskoj dosljed-
nosti rada i donosedi zajednicka stajalista. Europski parla-
ment i VijeCe trebali bi imati moguénost iznijeti prigovor
na regulatorne tehnicke standarde na temelju ¢lanka 13.
stavka 3. Uredbe (EU) br. 1095/2010, u kojem slucaju ti
standardi ne bi trebali stupiti na snagu.

96, 12.4.2003,, str. 16.

184, 14.7.2007., str. 17.
331, 15.12.2010., str. 12.
331, 15.12.2010., str. 48.
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(27)  Direktiva 95/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od U slucaju potvrda o deponiranim vrijednosnim

(28)

(29)

(1)

24. listopada 1995. o zastiti pojedinaca u vezi s
obradom osobnih podataka i o slobodnom kretanju
takvih podataka (') i Uredba (EZ) br. 45/2001 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 18. prosinca 2000. o zastiti poje-
dinaca u vezi s obradom osobnih podataka od strane
institucija i tijela Zajednice i o slobodnom kretanju
takvih podataka () u potpunosti se primjenjuju na
obradu osobnih podataka za potrebe ove Direktive.

Ovom se Direktivom postuju temeljna prava i nacela
priznata u Povelji o temeljnim pravima Europske unije
kao $to je obuhvadeno Ugovorom te mora biti provedena
u skladu s tim pravima i nacelima.

Bududi da cilj ove Direktive, a to je uskladivanje zahtjeva
za transparentno$¢u u vezi s informacijama o izdavate-
liima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje na
uredenom trzistu ne mogu dostatno ostvariti drzave
¢lanice te se stoga, zbog opsega i ucinka djelovanja,
moze bolje ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti
mjere u skladu s nacelom supsidijarnosti utvrdenim u
¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s
nacelom proporcionalnosti utvrdenim u tom clanku,
ova Direktiva ne prelazi ono §to je potrebno za ostvari-
vanje tog cilja.

U skladu sa Zajednickom politickom deklaracijom drzava
¢lanica i Komisije o obrazloZenjima () od 28. rujna
2011. u opravdanim se sluajevima drzave (¢lanice
pridruzuju obavje$¢ivanju o svojim mjerama za prijenos
s pomocu jednoga ili viSe dokumenata, kojima se obja-
$njava odnos izmedu sastavnih dijelova Direktive i odgo-
varajucih dijelova nacionalnih instrumenata za prijenos.
Uzimajudi u obzir ovu Direktivu, zakonodavac smatra da
je dostava tih dokumenata opravdana.

Dircktive 2004/109/EZ, 2003/71/EZ i 2007[14[EZ bi
stoga trebalo na odgovarajudi nacin izmijeniti,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

Clanak 1.
Izmjene Direktive 2004/109/EZ

Direktiva 2004/109/EZ mijenja se kako slijedi:

1. Clanak 2. mijenja se kako slijedi:

(
(
(

)
)
’)

(a) stavak 1. mijenja se kako slijedi:

SL
SL
SL

i. tocka (d) zamjenjuje se sljede¢im:

,(d) ,izdavatelj” znaci fizicka osoba, ili pravna osoba
regulirana privatnim ili javnim pravom, ukljucu-
judi i drzavu, ¢iji su vrijednosni papiri uvriteni za
trgovanje na uredenom trZistu.

281, 23.11.1995,, str. 31.

L 8, 12.1.2001., str. 1.
C 369, 17.12.2011,, str. 14.

papirima uvrStenim za trgovanje na uredenom
trzistu, izdavatelj znaci izdavatelj zastupljenih
vrijednosnih papira, bez obzira jesu li ti vrijed-
nosni papiri uvrSteni za trgovanje na uredenom
trzistu ili nisu;”;

ii. tocka (i). mijenja se kako slijedi:

i. u podtocki i., druga alineja zamjenjuje se sljede-
¢im:

,— ako je izdavatelj osnovan u trecoj zemlji,
drzava clanica koju je izdavatelj odabrao
medu drzavama clanicama na Cijim su
uredenim  trziStima  njegovi  vrijednosni
papiri uvrsteni za trgovanje. Odabir mati¢ne
drzave ¢lanice ostaje valjan osim ako je izda-
vatelj odabrao novu mati¢nu drzavu ¢lanicu
iz podtocke iii. te je objavio izbor u skladu s
drugim podstavkom ove podtocke i. podto-
¢kom iv.;

ii. podtocka ii. zamjenjuje se sljedeéim:

L. za sve izdavatelje koji nisu obuhvaceni podto-
¢kom i, drzava clanica koju je izdavatelj
izabrao izmedu drzave ¢lanice u kojoj je
sjedite izdavatelja i onih drzava ¢lanica na
Cija uredena trzi§ta su uvrsteni za trgovanje
njegovi vrijednosni papiri. Izdavatelj moze
odabrati samo jednu drzavu clanicu kao
svoju mati¢nu drzavu ¢lanicu. Njegov izbor
ostaje valjan najmanje tri godine, osim ako
njegovi vrijednosni papiri nisu viSe uvrsteni
za trgovanje na bilo kojem uredenom trzistu
u Uniji, ili ako izdavatelj postane obuhvaden
podtockama i. ili iii. tijekom razdoblja od tri
godine;”;

iii. dodaje se sljedeca podtocka:

Jii. za izdavatelja ¢iji vrijednosni papiri nisu vise
uvrSteni za trgovanje na uredenom trziftu u
njegovoj mati¢noj drzavi ¢lanici kao $to je
definirano u drugoj alineji podtocke i. ili
podtocki ii., nego su uvrSteni za trgovanje u
jednoj ili viSe drzava Cdlanica, ona nova
mati¢na drzava ¢lanica koju izdavatelj moze
izabrati medu drzavama clanicama u kojima
su njegovi vrijednosni papiri uvrsteni za trgo-
vanje na uredenom trZistu, te po potrebi,
drzavu ¢lanicu u kojoj izdavatelj ima sjedis-

i

te;;
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iv. dodaju se sljededi stavci:

Jzdavatelj objavljuje svoju mati¢nu drzavu
¢lanicu kako je navedeno u podto¢kama i., ii. ili
iii. u skladu s ¢lancima 20. i 21. Pored toga,
izdavatelj objavljuje svoju mati¢nu drZavu
¢lanicu nadleznim tijelima drzave ¢lanice u kojoj
ima sjediSte, po potrebi, nadleznim tijelima
mati¢ne drzave clanice i nadleznim tijelima svih
drzava clanica domacina.

Ako izdavatelj ne objavi mati¢nu drzavu ¢lanicu
kao $to je definirano u drugoj alineji podtocke i.
ili u podtocki ii. u roku od tri mjeseca nakon
datuma kada su vrijednosni papiri izdavatelja
prvobitno uvrsteni za trgovanje na uredenom
trziStu, mati¢na drzava clanica je drzava clanica
u kojoj su vrijednosni papiri izdavatelja uvrsteni
za trgovanje. Ako su vrijednosni papiri izdavatelja
uvrSteni za trgovanje na uredenom trzidtu u vise
drzava clanica, te ¢e drZzave ¢lanice biti mati¢ne
drzave clanice izdavatelja sve dok izdavatelj ne
izvt$i 1 ne objavi odabir jedinstvene mati¢ne
drzave clanice.

Za izdavatelja Ciji su vrijednosni papiri vel
uvrSteni u trgovanje na uredenom trzidtu te Ciji
odabir mati¢ne drzave ¢lanice kako je navedeno u
drugoj alineji podtocke 1. ili u podtocki ii. nije bio
objavljen prije 27. studenoga 2015., razdoblje od
tri mjeseca pocinje 27. studenoga 2015.

Izdavatelj koji je izvr$io odabir mati¢ne drzave
¢lanice kako je navedeno u drugoj alineji
podtocke i. ili u podtockama ii. ili iii. i objavio
taj odabir nadleznim tijelima matine drzave
¢lanice prije 27. studenoga 2015., osloboden je
od zahtjeva propisanih u ovoj tocki (i.), osim ako
takav izdavatelj odabere drugu mati¢nu drzavu
¢lanicu nakon 27. studenoga 2015.”;

iii. dodaje se sljedeca tocka:

,(q) ,Formalni sporazum” znali sporazum koji je
obvezujuci na temelju primjenjivog prava.”;

umecle se sljededi stavak:

,2.a  Svako upudivanje na pravne osobe iz ove Direk-
tive smatra se da ukljucuje registrirana poslovna udru-
Zenja bez pravne osobnosti i fondove.”;

2. Clanak 3. mijenja se kako slijedi:

(@)

stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1.  Mati¢na drzava ¢lanica mozZe izdavatelju postaviti
stroze zahtjeve od onih utvrdenih ovom Direktivom,
osim $to ne moze zahtijevati da izdavatelji objave perio-
di¢ne financijske informacije ¢e$¢e od godisnjih financij-
skih izvjestaja iz ¢lanka 4. i polugodisnjih financijskih
izvjestaja iz clanka 5.

(b) umecu se sljedeéi stavci:

,<l.a  Odstupajuéi od stavka 1., mati¢na drzava ¢lanica
moze pred izdavatelje postaviti zahtjev da objave
dodatne periodi¢ne financijske informacije ce$ée od
godisnjih financijskih izvjestaja iz ¢lanka 4. i polugodis-
njih financijskih izvjestaja iz ¢lanka, ako su ispunjeni
sljede¢i uvjeti:

— dodatne periodi¢ne financijske informacije ne pred-
stavljaju nerazmjeran financijski teret u relevantnoj
drzavi ¢lanici, posebice za male i srednje izdavatelje;
i

— da je sadrzaj zatrazenih dodatnih financijskih infor-
macija u proporcionalan faktorima koji doprinose
dono$enju investicijskih odluka od strane ulagatelja
u relevantnoj drzavi ¢lanici.

Prije donosenja odluke kojom se od izdavatelja zahtjeva
objavljivanje dodatnih periodi¢nih financijskih informa-
cija, drzave ¢lanice ocjenjuju da li takvi dodatni zahtjevi
mogu dovesti do pretjeranog fokusa na kratkoro¢ne
rezultate i poslovanje izdavatelja te da li oni mogu nega-
tivno djelovati na sposobnost pristupa malih i srednjih
izdavatelja uredenom trzistu.

Ovo ne dovodi u pitanje sposobnost drzava clanica da
od izdavatelja koji su financijske institucije zatraze
objavu dodatnih periodi¢nih financijskih informacija.

Mati¢na drzava ¢lanica ne smije imatelju dionica ili fizi-
¢koj ili pravnoj osobi navedenoj u ¢lancima od 10. do
13. nametnuti stroze zahtjeve od onih utvrdenih ovom
Direktivom, osim ako:

i. postavlja nize ili dodatne pragove obavijesti od onih
iz clanka 9. stavka 1., te zahtijeva jednake obavijesti
u vezi s pragovima temeljenim na udjelu u kapitalu;

ii. primjenjuje stroze zahtjeve od onih iz ¢lanka 12.; ili

iii. primjenjuje zakone i druge propise donesene u vezi s
ponudama za preuzimanje, transakcije spajanja i
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druge transakcije koje utjecu na vlasnistvo i kontrolu
trgovackih drustava, pod nadzorom tijela koje
imenuju drzave ¢lanice u skladu s ¢lankom 4. Direk-
tive 2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od
21. travnja 2004. o ponudama za preuzimanje (¥).

() SL L 142, 30.4.2004., str. 12.”;

. ¢lanak 4. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1.  Izdavatelj objavljuje svoje godisnje financijske
izvjeStaje najkasnije Cetiri mjeseca nakon isteka svake
poslovne godine i osigurava da su ona javno dostupna
barem tijekom sljede¢ih 10 godina.”

Cx

dodaje se sljedeéi stavak:

7. Pocevsi od 1. sijecnja 2020. svi godidnji financijski
izvjestaji pripremaju se u jedinstvenom elektronskom
formatu za izvjes¢ivanje, pod uvjetom da europsko
nadzorno tijelo (Europsko tijelo za vrijednosne papire i
trzista) (ESMA), osnovano Uredbom (EU) br. 1095/2010
Europskog parlamenta i Vijeca (*) od 24. studenog 2010.
provodi analizu troskova i koristi.

ESMA razvija nacrt regulatornih tehnickih standarda radi
definiranja elektronskog formata za izvje$civanje, s
upuéivanjem na trenutne i buduce tehnoloske opcije.
Prije donoSenja regulatornih tehnickih standarda, ESMA
provodi prikladnu ocjenu mogudih elektronskih formata
za izvjeS¢ivanje, te provodi primjerene testove na terenu.
ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih
tehnickih standarda najkasnije do 31. prosinca 2016.

Na Komisiju se delegira ovlast za donosenje regulatornih
tehnickih standarda iz drugog podstavka u skladu s ¢lan-
cima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

(*) SL L 331, 15.12.2010., str. 84.%;

4. u ¢lanku 5. stavak 1. zamjenjuje se sljededim:

,1.  Izdavatelj dionica ili duZznickih vrijednosnih papira
objavljuje polugodisnje financijske izvjestaje koji obuhvacaju
prvih Sest mjeseci poslovne godine u $to je moguce kradem
roku nakon isteka navedenog razdoblja, najkasnije dva

mjeseca nakon isteka tog razdoblja. Izdavatelj osigurava
dostupnost  polugodi$njih financijskih izvjeStaja javnosti
tijekom razdoblja od barem 10 godina.”;

. Clanak 6. zamjenjuje se sljedeéim:

,Clanak 6.
Izvjesée o placanjima vladama

Drzave c¢lanice zahtijevaju od izdavatelja aktivnih na
podru¢ju vadenja ili eksploatacije S$uma u primarnoj
Sumskoj industriji, kao $to je definirano u ¢lanku 41. stav-
cima 1. i 2. Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta i
Vijeca od 26. lipnja 2013. o godidnjim financijskim izvje-
Stajima, konsolidiranim financijskim izvjeStajima i pove-
zanim izvje$¢ima odredenih vrsta poduzeca (*), da jednom
godisnje pripreme izvijes¢e o pla¢anjima vladama, u skladu
s poglavljem 10. te Direktive. Izvjesée se ¢ini dostupnim
javnosti barem Sest mjeseci po isteku svake financijske
godine i ostaje dostupno javnosti barem deset godina. O
placanjima vladama izvjes¢uje se na konsolidiranoj razini.

(*) SL L 182, 29.6.2013., str. 19.7;

. Clanak 8. mijenja se kako slijedi:

(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1. Clanci 4. i 5. ne primjenjuju se na sljedece izda-
vatelje:

(a) drzavu, regionalnu ili lokalnu drzavnu vlast, javno
medunarodno tijelo kojem pripada barem jedna
drzava clanica, Europsku sredisnju banku (ESB),
Europski instrument za financijsku stabilnost (EFSF)
osnovan EFSF okvirnim sporazumom, te bilo koji
drugi mehanizam osnovan s ciljem ocuvanja
financijske stabilnosti europske monetarne unije,
pruzajuéi privremenu financijsku pomo¢ drzavama
¢lanicama ¢ija je valuta euro i nacionalnim sredi§njim
bankama bez obzira da li one izdaju dionice ili druge
vrijednosne papire; i

(b) izdavatelj isklju¢ivo duznickih vrijednosnih papira
koji su uvrSteni za trgovanje na uredenom trzistu i
¢ija  pojedinana nominalna  vrijednost  iznosi
najmanje 100 000 eura ili, u slucaju duznickih
vrijednosnih papira nominiranih u valuti koja nije
euro, Cija protuvrijednost pojedinaéne nominalne
vrijednosti na dan izdanja iznosi najmanje 100 000
eura”.



6.11.2013.

Sluzbeni list Europske unije

L 294/21

(b)

stavak 4. zamjenjuje se sljedeéim:

4. Odstupajuéi od stavka 1. to¢ke (b) ovog ¢lanka,
¢lanci 4. i 5. ne primjenjuju se na izdavatelje iskljucivo
duznic¢kih vrijednosnih papira ¢ija pojedinana nomi-
nalna vrijednost iznosi najmanje 50 000 eura, ili u
slucaju duznickih vrijednosnih papira nominiranih u
valuti koja nije euro, ¢ija protuvrijednost pojedinacne
nominalne vrijednosti na dan izdanja iznosi najmanje
50 000 eura, a koji su uvrSteni za trgovanje na
uredenom trzistu u Uniji prije 31. prosinca 2010., sve
dok su takvi duznicki vrijednosni papiri u optjecaju.”;

7. Clanak 9. mijenja se kako slijedi:

(@)

Stavak 6. zamjenjuje se sljedecim:

,6.  Ovaj ¢lanak se ne primjenjuje na prava glasa iz
dionica iz knjige trgovanja, kako je definirana u clanku
11. Direktive 2006/49/EZ Europskog parlamenta i Vijeca
od 14. lipnja 2006. o adekvatnosti kapitala investicijskih
drustava i kreditnih institucija (¥), o adekvatnosti kapitala
investicijskih drustava i kreditnih institucija, pod uvje-
ton:

(a) da prava glasa u knjizi trgovanja ne prelaze 5 %; te

(b) da se prava glasa iz dionica iz knjige trgovanja ne
ostvaruju ili na neki drugi nacin ne koriste kako bi
utjecali na upravljanje izdavateljem.

(*) SLL 177, 30.6.2006., str. 201.%;

umecu se sljededi stavci:

,0.a  Ovaj clanak se ne primjenjuje na prava glasa iz
dionica cije je stjecanje izvrSeno u svrhu stabilizacije u
skladu s Uredbom Komisije (EZ) br. 2273/2003 od
22. prosinca 2003. kojom se primjenjuje Direktiva
2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijela u vezi
izuzeca ,buy-back” programa i stabilizacije financijskih
instrumenata (*), pod uvjetom da se prava glasa iz tih
dionica ne ostvaruju ili na drugi nacin koriste kako bi
utjecali na upravljanje izdavateljem.

6.b  ESMA razvija nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda kako bi se odredila metoda izracuna praga od

5 % iz stavaka 5.1 6., uklju¢ujuéi u slucaju grupe trgova-
¢kih drustava, uzimajudi u obzir ¢lanak 12. stavke 4.1 5.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih
tehnickih standarda do 27. studenoga 2014.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih
tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lan-
cima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

(*) SL L 336, 23.12.2003., str. 33.”;

8. u clanku 12. stavku 2., uvodni dio zamjenjuje se sljede¢im:

Jzdavatelja se obavjes¢uje $to je prije mogude, ali najkasnije
u roku od Cetiri dana trgovanja nakon dana kada dionicar ili
fizicka ili pravna osoba iz ¢lanka 10.,”;

. Clanak 13. mijenja se kako slijedi:

(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1.  Obveza obavjes¢ivanja iz ¢clanka 9. primjenjuje se i
na fizicke osobe ili pravne osobe koji drze, neposredno
ili posredno

(a) financijske instrumente koji, po dospijeu daju
imatelju dionica, na temelju formalnog sporazuma,
ili bezuvjetno pravo stjecanja ili diskrecijsko pravo
da stekne dionice s pravom glasa, ve¢ izdane, izda-
vatelja ¢ije su dionice uvritene za trgovanje na
uredenom trzistu;

(b) financijski instrumenti koji nisu ukljuceni u tocku (a),
no upuceni su na dionice navedene u toj tocki te s
ekonomskim uc¢inkom sliénim onom financijskih
instrumenata navedenih u toj tocki, bez obzira daju
li oni ili ne pravo na fizicku namiru ili ne.

Obavijest uklju¢uje pregled vrsta financijskih instrume-
nata koje drze u skladu s tockom (a) prvog podstavka
i financijskih instrumenata koje drze u skladu s tockom
(b) tog podstavka, ¢ineéi razliku izmedu financijskih
instrumenata kojima se dodjeljuje pravo na fizicku
namiru i financijskih instrumenata kojima se dodjeljuje
pravo na namiru u novcu.”;
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(b) umecu se sljedeéi stavci:

,l.a  Broj prava glasa izra¢unava se s obzirom na puni
zamiSljeni iznos dionica koje su odnosni vrijednosni
papir u financijskom instrumentu, osim kada se
financijski instrument odnosi isklju¢ivo na namiru u
novcu, u kojem slucaju se broj prava glasa izra¢unava
na temelju ,uskladivanja za deltu”, mnoZenjem zami-
§ljenog iznosa odnosnih dionica deltom instrumenta. U
ovu svrhu, imatelj zbraja sve financijske instrumente koji
se odnose na iste temeljne izdavatelje. Za izracun prava
glasa uzimaju se u obzir jedino duge pozicije. Duge
pozicije ne proizlaze iz kratkih pozicija koje se odnose
na istog temeljnog izdavatelja.

ESMA priprema nacrte regulatornih tehnickih standarda
za odredivanje:

(a) metode za izracunavanje broja prava glasa navedenih
u prvom podstavku u slucaju financijskih instrume-
nata upudenih na kosaricu dionica ili indeks; i

(b) metode utvrdivanja delte u svrhe izra¢una prava glasa
vezanih za financijske instrumente koji isklju¢ivo
sluze primitku iznosa u novcu kao $to je zatraZeno
u prvom podstavku.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih
tehnickih standarda do 27. studenoga 2014.

Na Komisiju se prenosi ovlast za donosenje regulatornih
tehnickih standarda iz drugog podstavka ovog stavka u
skladu s clancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br.
1095/2010.

1b  Za potrebe stavka 1. sljedeéi instrumenti se
smatraju financijskim instrumentima, ako ispunjavaju
bilo koji od uvjeta navedenih u tocki (a) ili tocki (b)
prvog podstavka stavka 1.:

(a) prenosivi vrijednosni papiri.

(b) opcije;

=

(¢) buducnosnice;

(d) zamjene;

() kamatni forvardi;

(f) ugovori za razlike; i

() bilo koji drugi ugovori ili sporazumi sa sli¢nim
ekonomskim uc¢incima koji se mogu namiriti fizicki
ili u novcu.

ESMA sastavlja i periodicki azurira okvirni popis financij-
skih instrumenata koji podlijezu pod obveze obavjesdi-
vanja na temelju stavka 1., vodeéi ra¢una o tehnickom
razvoju financijskih trzista.”;

stavak 2. zamjenjuje se sljedeéim:

,2.  Komisija je ovlastena, putem delegiranih akata u
skladu s ¢lankom 27. stavcima 2.a, 2.b i 2.c i uvjetima
utvrdenima u ¢lancima 27.a i 27.b., usvojiti mjere kojima
se odreduje sadrzaj obavijesti, rok obavjes¢ivanja te kome
se Salje obavijest kao $to je navedeno u stavku 1.

dodaje se sljedeci stavak:

,4.  lzuzela iz c¢lanka 9. stavka 4., 5.1 6. i iz ¢lanka
12. stavka 3., 4. i 5. primjenjuju se mutatis mutandis na
obveze obavjes¢ivanja iz ovog ¢lanka.

ESMA priprema nacrte regulatornih tehnickih standarda
za odredivanje slucajeva u kojima se izuzeca navedena u
prvom podstavku primjenjuju na financijske instrumente
koje drzi fizicka ili pravna osoba koja ispunjava zahtjeve
klijenata ili odgovara na zahtjeve klijenata da trguje
drugacije nego na vlasnickoj bazi, ili Stiteéi pozicije
nastale takvim poslovanjima.
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10.

11.

12.

13.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih
tehnickih standarda do 27. studenoga 2014.

Na Komisiju se prenosi ovlast za donoSenje regulatornih
tehnickih standarda iz drugog podstavka ovog stavka u
skladu s c¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br.
1095/2010.;

Umece se sljedeéi ¢lanak:

,Clanak 13.a
Agregiranje

1. Obveze obavjes¢ivanja iz ¢lanaka 9., 10. i 13. primje-
njuju se takoder na fizicku ili pravnu osobu onda kada broj
prava glasa koje takva fizicka ili pravna osoba ima direktno
ili indirektno, u skladu s ¢lancima 9. i 10., zbrojeni s
brojem prava glasa vezanih za direktno ili indirektno
drzane financijske instrumente, u skladu s ¢lankom 13,
dosegne, prijede ili padne ispod vazeleg praga iz clanka
9. stavka 1.

Obavijest zatrazena u prvom podstavku ovog stavka uklju-
Cuje strukturu broja prava glasa iz dionica drzanih u skladu
s ¢lancima 9. 1 10. te prava glasa vezanih za financijske
instrumente iz ¢lanka 13.

2. Prava glasa vezana za financijske instrumente koji su
ve¢ objavljeni u skladu s ¢lankom 13. objavljuju se ponovo
kada fizicka ili pravna osoba stekne temeljne dionice, te
takvo stjecanje rezultira ukupnim brojem prava glasa pove-
zanih s dionicama izdanih od istog izdavatelja koje dostizu
ili prelaze prag utvrden ¢lankom 9. stavkom 1.”

Clanak 16. stavak 3. brise se;

U clanku 19. stavku 1. briSe se drugi podstavak.

Clanak 21. stavak 4., zamjenjuje se sljede¢im:

»4.  Komisija, putem delegiranih akata u skladu s
¢lankom 27. stavcima 2.a, 2.b i 2.c i uvjetima utvrdenima
u ¢lancima 27.a i 27.b, donosi mjere radi definiranja slje-
deceg:

(a) minimalne standarde za distribuciju propisanih infor-
macija iz stavka 1,

14.

15.

(b) minimalne standarde za mehanizme centralizirane
pohrane iz stavka 2.;

(c) pravila kojima bi se osigurala meduoperabilnost infor-
macijske i komunikacijske tehnologije koje koriste
mehanizmi iz stavka 2. te pristup propisanim informa-
cijama na razini Unije, tamo navedeni.

Komisija takoder moze odrediti i aZurirati popis medija za
distribuciju informacija javnosti.”;

Umece se sljedeéi ¢lanak:

,Clanak 21.a
Europska elektronicka pristupna tocka

1. Internetski portal koji ¢e sluziti kao europska elektro-
nicka pristupna tocka (,pristupna tocka”) osniva se do
1. sije¢nja 2018. ESMA razvija i vodi pristupnu tocku.

2. Sustav medusobno povezanih sluzbeno imenovanih
mehanizama sastoji se od:

— mehanizama iz ¢lanka 21. stavka 2.,

— portala koji sluzi kao europska elektronicka pristupna
tocka.

3. Drzave clanice osiguravaju pristup svojim mehan-
izmima centralizirane pohrane putem pristupne tocke.”;

Clanak 22. zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanak 22.
Pristup propisanim informacijama na razini Unije

1. ESMA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda
kojima se odreduju zahtjevi vezani za pristup propisanim
informacijama na razini Unije kako bi se definiralo sljedece:

(a) tehnicki zahtjevi vezani za komunikacijske tehnologije
koje koriste mehanizmi iz ¢lanka 21. stavka 2;.

(b) tehnicki zahtjevi za poslovanje sredi$nje pristupne tocke
za trazenje propisanih informacija na razini Unije;
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16.

17.

(c) tehnicki zahtjevi u vezi s upotrebom jedinstvenog
nacina identifikacije za svakog izdavatelja od strane
mehanizama iz ¢lanka 21. stavka 2.;

(d) zajednicki format za dostavljanje propisanih informacija
od strane mehanizama iz ¢lanka 21. stavka 2.

(e) zajednicka klasifikacija propisanih informacija od strane
mehanizama iz ¢lanka 21. stavka 2. i zajednicki popis
vrsti propisanih informacija.

2. Prilikom sastavljanja nacrta regulatornih tehnickih
standarda, ESMA uzima u obzir tehnicke zahtjeve za
sustav medusobno povezanih poslovnih registara ustanov-
ljenih Direktivom 2012/17/EU Europskog parlamenta i
Vijeca od 13. lipnja 2012. (*).

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehni-
¢kih standarda do 27. studenoga 2015.

Delegira se ovlast Komisiji za donoenje regulatornih tehni-
¢kih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s
¢lancima 10. i 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

(*) SL L 156, 16.6.2012., str. 1.”;

U clanku 23. stavku 1. umele se sljedeéi podstavak:.

Jnformacije obuhvacene zahtjevima propisanim u treoj
zemlji dostavljaju se u skladu s ¢lankom 19. te objavljuju
u skladu s c¢lancima 20. i 21.;”

U clanku 24. umecu se sljededi stavci:

,4.a  Ne dovodedi u pitanje stavak 4., nadleznim tijelima
daju se sve istrazne ovlasti koje su potrebne za obavljanje
njihovih funkcija. Te se ovlasti izvrSavaju u skladu s nacio-
nalnim pravom.

4b.  Nadlezna tijela ¢e izvrsavati ovlasti sankcioniranja, u
skladu s ovom Direktivom i nacionalnim pravom, na bilo
koji od sljede¢ih nacina:

— izravno;

— u suradnji s drugim tijelima vlasti;

18.

19.

20.

21.

— vlastitom odgovorno$¢u putem delegiranja takvim tije-
lima;

— podnosenjem zahtjeva nadleznim sudskim tijelima.”

U clanku 25. stavku 2. dodaje se sljede¢i podstavak:

,Pri izvrSavanju svojih ovlasti sankcioniranja i istraznih
ovlasti, nadlezna tijela blisko suraduju kako bi osigurala
da sankcije ili mjere proizvode Zeljene rezultate, te uskla-
duju svoje djelovanje kada se radi o prekograni¢nim sluca-
jevima.”;

[za ¢lanka 27.b umece se sljedeéi ¢lanak:

+~POGLAVLJE VLA
SANKCIJE I MJERE;”

Clanak 28. zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanak 28.
Administrativne mjere i sankcije

1. Ne dovodedi u pitanje ovlasti nadleznih tijela, u
skladu s ¢lankom 24. i pravom drzave clanice da uvede i
primijeni kaznene sankcije, drzave ¢lanice utvrduju pravila
o administrativnim mjerama i sankcijama primjenjivim na
krienja nacionalnih odredbi donesenih radi prenoSenja ove
Direktive te poduzimaju sve potrebne mjere kako osigurale
njihovo provodenje. Te administrativne mjere i sankcije
moraju biti u¢inkovite, proporcionalne i odvracajuce.

2. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 7., drzave ¢lanice osigu-
ravaju da — kad se obveze primjenjuju na pravne osobe, u
slucaju krienja, ako su ispunjeni uvjeti navedeni u nacio-
nalnom pravu, sankcije mogu primjenjivati na ¢lanove
upravnog, rukovodeceg ili nadzornog tijela pravne osobe
i na druge pojedince koji su odgovorni za krienje prema
nacionalnom pravu.”.

Umecu se sljedeéi ¢lanci:

,Clanak 28.a

KrSenja

Clanak 28.b primjenjuje se barem na sljedeca krsenja:
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(a) ako izdavatelj unutar zatraZenog roka ne objavi infor-
macije koje se zahtijevaju prema nacionalnim odred-
bama donesenim radi prenoSenja ¢lanaka 4., 5., 6.,
14.1 16,

(b) ako fizicka ili pravna osoba unutar zatrazenog roka ne
prijave stjecanje ili raspolaganje vedinskim udjelima u
skladu s nacionalnim odredbama donesenim radi
prenosenja ¢lanaka 9., 10., 12., 13.i 13.a.

Clanak 28.b
Ovlasti sankcioniranja

1. U slucaju krSenja iz ¢lanka 28.a nadlezna tijela su
ovlastena propisati barem sljedee administrativne mjere i
sankcije:

(a) javnu izjavu u kojoj je navedena fizicka ili pravna osoba
i vrsta krSenja;

(b) naredbu kojom se trazi od fizicke ili pravne osobe da
prekine postupanje koje ukljucuje krSenje i da se
suzdrzi od bilo kakvog ponavljanja takvog postupanja;

(c) administrativne novéane sankcije od;

i. u slucaju pravne osobe,

— do 10 000 000 eura ili do 5% ukupnog godis-
njeg prometa prema zadnjim dostupnim godis-
njim izvjestajima odobrenim od strane upravlja-
¢kog tijela; ako je pravna osoba mati¢no drustvo
ili drustvo kéer matinog drustva koje mora
pripremiti konsolidirane financijske racune u
skladu s Direktivom 2013/34/EU, relevantan
ukupni godisnji prihod je ukupni godisnji
prihod ili odgovarajuéa vrsta prihoda na
temelju relevantnih rac¢unovodstvenih direktiva
prema zadnjem dostupnom konsolidiranom
godi$njem izvjestaju odobrenom od upravljackog
tijela najviSeg maticnog drustva; i

— do dvostrukog iznosa ostvarene dobiti ili sprije-
¢enog gubitka zbog krienja, ako je to mogude
utvrditi,

ono koje je vise.

ii. u slucaju fizicke osobe:

— do 2 000 000 eura; ili

— u visini do dvostrukog iznosa ostvarene dobiti ili
sprije¢enog gubitka zbog krienja, ako je to
moguce utvrditi.

ono koje je vise;

U drzavama ¢lanicama u kojima euro nije sluzbena valuta,
izratunava se odgovarajuéa vrijednost eura u drzavnoj
valuti, uzimajuéi u obzir sluzbeni devizni tecaj na datum
stupanja na snagu Direktive 2013/50/EZ Europskog parla-
menta i Vije¢a od 22. listopada 2013. o izmjeni Direktive
2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o uskladivanju
zahtijeva za transparentnoséu u vezi s informacijama o
izdavateljima &iji su vrijednosni papiri uvriteni u trgovanje
na odredenom trzistu, Direktive 2003/71/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca o prospektu koji je potrebno objaviti
prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom
uvritavanja u trgovanje i Direktive Komisije 2007/14/EZ
o utvrdivanju detaljnih pravila za provedbu odredenih
odredbi Direktive 2004/109/EZ (*).

2. Ne dovodeci u pitanje ovlasti nadleznih tijela u skladu
s ¢lankom 24. i pravo drzava ¢lanica da nametnu kaznene
sankcije, drzave c¢lanice osiguravaju da njihovi zakoni i
drugi propisi pruze moguénost obustave izvr$avanja prava
glasa povezanih s dionicama u slu¢aju krienja navedenih u
¢lanku 28.a tocki (b). Drzave ¢lanice mogu odrediti da se
ukidanje prava glasa primjenjuje samo na najozbiljnija krse-
nja.

3. Drzave clanice mogu propisati dodatne sankcije ili
mjere te viSe razine administrativnih nov¢anih sankcija od
onih koje su propisane ovom Direktivom.

Clanak 28.c
Izvrsavanje ovlasti sankcioniranja

1. Drzave clanice osiguravaju da prilikom odredivanja
vrste i razine administrativnih sankcija ili mjera, nadlezna
tijela uzimaju u obzir sve relevantne okolnosti, uklju¢ujuci
tamo gdje je to primjereno:

(a) ozbiljnost i trajanje krSenja;

(b) stupanj odgovornosti odgovorne fizicke osobe ili odgo-
vorne pravne 0sobe;
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22.

23.

(c) financijsku snagu odgovorne fizicke ili pravne osobe, na
$to ukazuje ukupni promet odgovorne pravne osobe ili
godisnji prihod odgovorne fizicke osobe;

(d) znacaj ostvarene dobiti ili sprijeCenog gubitka odgo-
vorne fizicke ili pravne osobe, ako ih je moguée utvr-
diti;

(e) gubitke koje su zbog krienja imale trece osobe, ako ih
je moguce utvrditi;

(f) razinu suradnje odgovornih fizickih ili pravnih osoba s
nadleznim tijelima;

(¢) prethodna krienja odgovorne fizicke ili pravne osobe.

2. Obrada osobnih podataka sakupljenih prilikom ili u
svrhu izvrSavanja nadzornih i istraznih ovlasti u skladu s
ovom Direktivom provodi se u skladu s Direktivom
95/46/EZ i Uredbom (EZ) Br. 45/2001 tamo gdje je to
relevantno.

(*) SL L 294, 6.11.2013., str. 137

Ispred clanka 29. umele se sljedeci naslov:

,POGLAVLJE VLB
OBJAVA ODLUKA”

Clanak 29. zamijenjuje se sliedeéim:

,Clanak 29.
Objava odluka

1.  Drzave clanice osiguravaju da nadlezna tijela trebaju
objaviti svaku odluku o sankcijama i mjerama uvedenim za
krSenje ove Direktive bez nepotrebnog odlaganja, ukljucu-
juéi informacije o vrsti i karakteru krSenja i identitetu fizi-
¢kih ili pravnih osoba odgovornih za krienje.

Medutim, nadlezna tijela mogu odgoditi objavu odluke, ili
mogu objaviti odluku anonimno na nacin koji je u skladu s
nacionalnim pravom u bilo kojoj od sljede¢ih okolnosti:

(a) ako, u slucaju da je sankcija propisana za fizicku osobu,
objava osobnih podataka nerazmjerna s obveznom
ranijom ocjenom proporcionalnosti takve objave;
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(b) ako bi objava znacajno ugrozila stabilnost financijskog
sustava ili sluzbene istrage koja je u tijeku;

(c) ako bi objava mogla prouzroditi, kad je to moguce
utvrditi, nerazmjernu i ozbiljnu Stetu institucijama ili
fizickim osobama u pitanju.

2. Ako je na odluku iz stavka 1. podnesena Zzalba,
nadlezno tijelo je duzno ukljuciti tu informaciju u objavi
ili prilikom objave, ili izmijeniti objavu ako je zalba
podnesena nakon prvobitne objave.”

Clanak 31. stavak 2. zamjenjuje se sljedeéim:

,2. Kada drzave c¢lanice donose mjere u skladu s
¢lankom 3. stavkom 1., ¢lankom 8. stavkom 2., ¢lankom
8. stavkom 3. ili ¢lankom 30., o tome bez odgode obavje-
$¢uju Komisiju i druge drzave ¢lanice.”

Clanak 2.
Izmjene Direktive 2003/71/EZ

Direktiva 2003/71/EZ mijenja se kako slijedi:

Clanak 2. stavak 1. tocka (m) podtocka iil. zamjenjuje se slje-
dedim:

Jil. za sve izdavatelje vrijednosnih papira iz trece zemlje koji
nisu spomenuti u podtocki ii., drzava ¢lanica u kojoj se
vrijednosni papiri namjeravaju ponuditi javnosti prvi put
nakon datuma stupanja na snagu Direktive 2013/50/EU
Europskog parlamenta i Vijeca od 22. listopada 2013. o
izmjeni Direktive 2004/109/EZ o uskladivanju zahtjeva
za transparentnoséu u vezi s podacima o izdavateljima
Ciji su vrijednosni papiri uvrSteni u trgovanje na
uredenom  trzistu, Direktive 2003/71/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a o prospektu koji je potrebno objaviti
prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom
uvrtavanja u trgovanje i Direktive Komisije 2007/14/EZ
o utvrdivanju detaljnih pravila za provedbu odredenih
odredbi Direktive 2004/109/EZ (*) ili u kojoj ce biti
podnesen prvi zahtjev za uvrStenje za trgovanje na
uredenom trziStu prema izboru izdavatelja, ponuditelja
ili osobe koja trazi uvrStenje, ovisno o sluaju, pod
uvjetom naknadnog odabira izdavatelja osnovanim u
treoj zemlji u sljede¢im okolnostima:
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— ako drzava ¢lanica nije odredena njihovim odabirom;
ili

— u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1. to¢kom i. podto-
¢kom iii. Direktive 2004/109/EZ Europskog parla-
menta i Vije¢a od 15. prosinca 2004. o uskladivanju
zahtjeva za transparentno$éu u vezi s informacijama
o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni za
trgovanje na uredenom trziStu i o izmjeni Direktive
2001/34/EZ (%)

(*) SL L 294, 6.11.2013., str. 13.
(**) SL L 390, 31.12.2004., str. 38”.

Clanak 3.
Izmjene Direktive 2007/14/EZ
Direktiva 2007/14/EZ mijenja se kako slijedi:

1. c¢lanak 2. brise se;
2. u clanku 11. stavci 1.1 2. briSu se;
3. ¢lanak 16. brise se.

Clanak 4.
PrenoSenje

1. Drzave ¢lanice donose zakone i druge propise potrebne za
uskladivanje s ovom direktivom u roku od 24 mjeseca nakon
dana njezinog stupanja na snagu. One o tome odmah obavje-
$¢uju Komisiju.

Kada drzave c¢lanice donose ove mijere, te mjere prilikom
njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na ovu Direktivu ili
se uz njih navodi takva uputa. Nadine tog upudivanja odreduju
drzave clanice.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih mjera
nacionalnog prava koje donesu u podru¢ju na koje se odnosi
ova Direktiva.

Clanak 5.
Preispitivanje
Do 27. studenoga 2015., Komisija Europskom parlamentu i
Vijeéu podnosi izvjeS¢e o primjeni ove Direktive, uklju¢ujudi i
o njezinom ucinku na male i srednje izdavatelje, o primjeni
sankcija, posebno o tome jesu li ucinkovite, proporcionalne i
odvradajue te preispituje djelovanje i procjenjuje ucinkovitost
zadrzanog nacina izratuna broja prava glasa vezanih za

financijske instrumente iz c¢lanka 13. stavka 1l.a, prvog
podstavka Direktive 2004/109/EZ.

Izvjesée se podnosi zajedno sa zakonodavnim prijedlogom, ako
je to primjereno.

Clanak 6.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave
u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 7.
Adresati

Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu 22. listopada 2013.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
M. SCHULZ V. LESKEVICIUS




	Direktiva 2013/50/EU Europskog parlamenta i Vijeća od 22. listopada 2013. o izmjenama Direktive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeća o usklađivanju zahtjeva za transparentnošću u vezi s informacijama o izdavateljima čiji su vrijednosni papiri uvršteni za trgovanje na uređenom tržištu, Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeća o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrštavanja u trgovanje i Direktive Komisije 2007/14/EZ o utvrđivanju detaljnih pravila za provedbu određenih odredbi Direktive 2004/109/EZ (Tekst značajan za EGP)

