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DIREKTIVA 2011/61/EU EUROPSKOG PARLAMENTA 1 VI]ECA
od 8. lipnja 2011.

o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ
te uredbi (EZ) br. 10602009 i (EU) br. 1095/2010

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT 1 VI]ECE EUROPSKE UNIJE

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a
posebno njegov ¢lanak 53. stavak 1.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredi$nje banke (1),

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i soci-
jalnog odbora (),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (3),

buduéi da:

(1) Upravitelji alternativnih investicijskih fondova (UAIF)
odgovorni su za upravljanje znatnim iznosom imovine
uloZene u Uniji i za znatne iznose trgovanja na trzitima
financijskih instrumenata te mogu imati znacajan utjecaj
na trzista i drustva u koja ulazu.

(2)  Utjecaj UAIF-ova na trziSta na kojima posluju u velikoj je
mjeri povoljan, mada su nedavne financijske poteskoce

() SL C 272, 13.11.2009., str. 1.

(3 SL C 18, 19.1.2011,, str. 90.

() Stajaliste Europskog parlamenta od 1. studenoga 2010. (jo nije
objavljeno u Sluzbenom listu) i Odluka Vijeca od 27. svibnja 2011.

istaknule kako djelatnosti UAIF-ova mogu takoder prido-
nijeti irenju ili povecanju rizika u cijelom financijskom
sustavu. Neuskladeni nacionalni odgovori otezavaju
upravljanje tim rizicima. Zato je cilj ove Direktive uspo-
stava zajednickih zahtjeva koji ureduju odobrenje za rad i
nadzor UAIF-ova kako bi se osigurao uskladen pristup u
pogledu povezanih rizika i njihov u¢inak na ulagatelje i
trziSta u Uniji.

(3)  Nedavne poteskoce na financijskim trziStima ukazale su
na ¢injenicu da su mnoge strategije UAIF-a osjetljive na
neke ili na nekoliko znacajnih rizika u odnosu na ulaga-
telje, druge sudionike na trzi§tu i trzista. Kako bi se
osigurale cjelovite i zajednicke mjere nadzora, potrebno
je uspostaviti okvir koji moze rjesavati te rizike, vodedi
racuna o razli¢itom nizu strategija i tehnika ulaganja koje
koriste UAIF-i. Shodno tome, ova bi se Direktiva trebala
primjenjivati na UAIF-e koji upravljaju svim vrstama
fondova koji nisu obuhvaleni Direktivom 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o
uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na
subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire (UCITS) (*), bez obzira na pravni ili ugovorni
nacin na koji je UAIF-ima povjerena ova odgovornost.
UAIF-i ne bi smjeli imati pravo na upravljanje UCITS-ima
u smislu Direktive 2009/65/EZ na temelju odobrenja za
rad u skladu s ovom Direktivom.

(4)  Ova Direktiva nastoji osigurati unutarnje trziste za UAIF-
e i uskladen i strog regulatorni i nadzorni okvir za djelat-
nosti svih UAIF-ova u Uniji, ukljucujuéi one koji imaju
registrirano sjediste u drzavi ¢lanici (UAIF-i u EU) kao i
za one koji imaju registrirano sjediste u tretoj zemlji
(UAIF-i izvan EU). Bududi da su prakti¢ne posljedice i
moguce poteskoce, koje proizlaze iz uskladenog regula-
tornog okvira i unutarnjeg trzi§ta za UAIF-e izvan EU
koji obavljaju djelatnosti upravljanja ifili trgovanja u
Uniji i za UAIF-e u EU koji upravljaju alternativnim inve-
sticijskim fondovima (AIF-ima) izvan EU, neizvjesne i da
ih je tesko predvidjeti jer ne postoji prethodno iskustvo u
vezi s tim, trebalo bi osigurati mehanizam preispitivanja.
Nakon prijelaznog razdoblja od dvije godine, predvida se
da ¢e wuskladeni propisi o putovnici postati vazeéi

() SL L 302, 17.11.2009., str. 32.
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za UAIF-e izvan EU koji obavljaju djelatnosti upravljanja
ifili trgovanja u Uniji i za UAIF-e u EU koji upravljanju
AlF-ima izvan EU, nakon stupanja na snagu delegiranog
akta Komisije koji se odnosi na tu materiju. Tijekom
daljnjeg prijelaznog razdoblja od tri godine, predvida se
da Ce uskladeni propisi vaziti usporedno s nacionalnim
propisima drzava ¢lanica, ovisno o odredenim minimalno
uskladenim uvjetima. Nakon navedenog trogodisnjeg
razdoblja usporedne primjene predvida se da Ce, sa stupa-
njem na snagu sljedeceg delegiranog akta Komisije, nacio-
nalni propisi prestati vaziti.

Cetiri godine nakon roka za prenosenje ove Direktive u
nacionalno pravo, Komisija bi trebala preispitati primjenu
i podrudje primjene ove Direktive, vodeéi ratuna o
njenim ciljevima te procijeniti je li uskladeni pristup
Unije prouzrodio trajni znatniji poremeéaj na trzistu ili
djeluje 1i ova Direktiva ucinkovito obzirom na nacela
unutarnjeg trzista i jednakih konkurentskih uvjeta ili ne.

Trebalo bi ograniciti podru¢je primjene ove Direktive na
subjekte koji u okviru svoje redovite djelatnosti upravljaju
Alf-ima - bez obzira radi li se o AlIF-u otvorenog ili
zatvorenog tipa, bez obzira na pravni oblik AlF-a i bez
obzira je li AIF uvrsten - koji prikupljaju sredstva od vise
ulagatelja, s ciljem da ta sredstva uloZe u korist tih ulaga-
telja, u skladu s utvrdenom politikom ulaganja.

Investicijski subjekti kao $to su subjekti koji upravljaju
obiteljskom imovinom (family office vehicle) koji ulazu
privatnu imovinu ulagatelja, bez prikupljanja vanjskih
sredstava, ne bi se trebali smatrati AlF-ima u skladu s
ovom Direktivom.

Subjekti koji se ne smatraju UAIF-ima na temelju ove
Direktive, ostaju izvan njenog podrudja primjene.
Slijedom toga, ova se Direktiva ne bi trebala primjenjivati
na holding drustva, kako je to ovdje utvrdeno. Medutim,
upravitelji fondova rizicnog kapitala (private equity
funds) ili UAIF-i koji upravljaju AlF-ima cije su dionice
uvr§tene za trgovanje na uredenom trziStu ne bi smjeli
biti iskljuceni iz njenog podruc¢ja primjene. Osim toga,
ova se Direktiva ne bi smjela primjenjivati na upravljanje
mirovinskim fondovima; programe sudjelovanja ili
Stednje zaposlenika; nadnacionalne institucije; nacionalne
sredi$nje banke; drzavne, regionalne i lokalne vlasti i
tijela ili institucije koji upravljaju fondovima koji podu-
piru sustave socijalne sigurnosti i mirovinske sustave;
sekuritizacijske subjekte posebne namjene; ili ugovore o
osiguranju ili zajednicka ulaganja.

Od investicijskih drustava koja su dobila odobrenje za
rad na temelju Direktive 2004/39/EZ Europskog

(11)

parlamenta i Vijeca od 21. travnja 2004. o trziStima
financijskih instrumenata (*) i kreditnih institucija koje
su dobile odobrenje za rad na temelju Direktive
2006/48[EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja
2006. o osnivanju i obavljanju djelatnosti kreditnih insti-
tucija (%) ne bi se trebalo zahtijevati da za pruzanje inve-
sticijskih usluga, poput upravljanja pojedina¢nim portfe-
liem u vezi s AlF-ima, trebaju dobiti odobrenje za rad u
skladu s ovom Direktivom. Medutim, investicijska
drustva trebala bi imati moguénost da, izravno ili neiz-
ravno, nude udjele ili dionice AlF-a ili plasiraju takve
udjele ili dionice, ulagateljima u Uniji, samo u mjeri u
kojoj se tim udjelima ili dionicama mozZe trgovati u
skladu s ovom Direktivom. Prilikom prenosenja ove
Direktive u nacionalno pravo, drzave clanice trebale bi
voditi racuna o regulatornoj svrsi toga zahtjeva i trebale
bi osigurati da investicijska drustva osnovana u treim
zemljama, u skladu s mjerodavnim nacionalnim
pravom, koja mogu pruzati investicijske usluge vezane
uz AlF-e, takoder budu obuhvadena podru¢jem primjene
toga zahtjeva. Investicijske usluge koje pruzaju ti subjekti
vezano uz AlF-e, nikad ne bi smjele dovesti do stvarnog
izbjegavanja ove Direktive, pretvaranjem UAIF-a u
fiktivni subjekt, bez obzira na to je li UAIF osnovan u
Uniji ili u trecoj zemlji.

Ova Direktiva ne ureduje AlF-e. AIF-i bi se stoga i dalje
trebali mo¢i uredivati i nadzirati na nacionalnoj razini.
Uredenje strukture ili sastava portfelja AlF-ova kojima
upravljaju UAIF-i bilo bi nerazmjerno na razini Unije, a
zbog velike raznolikosti AlF-ova kojima upravljaju UAIF-i
bilo bi tesko osigurati tako Siroko uskladivanje. Zato ova
Direktiva ne sprecava drzave clanice da donesu ili da i
dalje primjenjuju nacionalne zahtjeve u vezi AlF-ova
osnovanih na njihovom drzavnom podru¢ju. Cinjenica
da drzava clanica moze uvesti dodatne zahtjeve, pored
onih koji se primjenjuju u drugim drzavama ¢lanicama
za AlF-e osnovane na njenom drzavnom podrudju, ne bi
smjela sprijeciti ostvarivanje prava UAlF-ova koji su
dobili odobrenje za rad u skladu s ovom Direktivom,
da u drugim drzavama ¢lanicama trguju s profesionalnim
ulagateljima u Uniji odredenim AIF-ima koji su osnovani
izvan drzave clanice koja uvodi dodatne zahtjeve i koji
stoga ne podlijezu i ne moraju postupati u skladu s tim
dodatnim zahtjevima.

Nekoliko odredbi ove Direktive zahtijevaju od UAIF-ova
da osiguraju uskladenost sa zahtjevima, za koje u nekim
strukturama fondova UAIF-i nisu odgovorni. Primjer
takvih struktura fondova su slucajevi u kojima je AIF ili
neki drugi subjekt koji djeluje u ime AlF-a odgovoran za
imenovanje depozitara. U takvim slucajevima, UAIF
nema krajnju kontrolu nad stvarnim imenovanjem depo-
zitara, osim ako je AIF s unutarnjim upravljanjem. Bududi
da ova Direktiva ne ureduje AlF-e, ona ne moze zahtije-
vati da AIF imenuje depozitara. U slucajevima kad UAIF
ne uspije osigurati uskladenost AlF-a ili nekog drugog

() SL L 145, 30.4.2004., str. 1.

() SL L 177, 30.6.2006., str. 1.



06/Sv. 6

Sluzbeni list Europske unije 49

(12)

(13)

(14)

(15)

subjekta koji djeluje u njegovo ime s vaze¢im zahtjevima,
nadlezna bi tijela trebala zahtijevati od UAIF-a da
poduzme potrebne mjere kako bi se ispravila ta situacija.
Ako, unato¢ takvim mjerama, neuskladenost traje i dalje i
ako se ona odnosi na UAIF u EU ili na UAIF izvan EU
koji ima odobrenje za rad i koji upravlja AlF-om u EU,
UAIF bi trebao odstupiti s poloZaja upravitelja toga AlF-a.
Ako UAIF ne odstupi, nadlezna tijela njegove mati¢ne
drzave clanice trebala bi zahtijevati da odstupi i ne bi
smjelo biti dopusteno trgovanje doticnim AlF-om u
Uniji. Ista bi se zabrana trebala odnositi na UAIF-e
izvan EU koji imaju odobrenje za rad i koji trguju AIF-
ima izvan EU u Uniji.

Ako nije izri¢ito drugacije predvideno, kad se ova Direk-
tiva odnosi na interese ulagatelja AlF-a, misli se na inte-
rese ulagatelja u njihovom posebnom svojstvu ulagatelja
u AIF, a ne na njihove individualne interese.

Ovisno o predvidenim iznimkama i ograni¢enjima, ova
bi se Direktiva trebala odnositi na sve UAIF-e u EU koji
upravljaju AlF-ima u EU ili AlF-ima izvan EU, bez obzira
na to trguje li se njima u Uniji ili ne, i na UAIF-e izvan
EU koji upravljaju AlF-ima u EU, bez obzira na to trguje
li se njima u Uniji ili ne, i na UAIF-e izvan EU koji trguju
u Uniji AlF-ima u EU ili AlF-ima izvan EU.

Ovom se Direktivom propisuju zahtjevi vezani uz nacdin
na koji bi UAIF-i trebali upravljati AlF-ima koji su pod
njithovom odgovornoséu. Za UAIF-e izvan EU ovo je
ograni¢eno na upravljanje AlF-ima u EU i drugim AIF-
ima &jim se udjelima ili dionicama takoder trguje s
profesionalnim ulagateljima u Uniji.

Odobrenje za rad UAIF-ova u EU, u skladu s ovom
Direktivom, obuhvaca upravljanje AlF-ima u EU koji su
osnovani u mati¢noj drzavi ¢lanici UAIF-a. Ovisno o
daljnjim zahtjevima za obavjes¢ivanje, ovo takoder uklju-
¢uje trgovanje AlF-ima u EU kojima upravlja UAIF u EU s
profesionalnim ulagateljima u Uniji i upravljanje AIF-ima
u EU osnovanima u drzavama clanicama koje nisu
mati¢na drzava clanica UAIF-a. Ovom se Direktivom
takoder propisuju uvjeti na temelju kojih UAIF<i u EU
koji imaju odobrenje za rad imaju pravo trgovati AIF-ima
izvan EU s profesionalnim ulagateljima u Uniji i uvjeti na
temelju kojih UAIF izvan EU moze dobiti odobrenje za
upravljanje AlF-ima u EU ifili za trgovanje AlF-ima s
profesionalnim ulagateljima u Uniji pomocu putovnice.
Tijekom razdoblja za koje se predvida da je prijelazno,
drzave Cclanice takoder bi trebale imati mogucnost da
dopuste UAIF-ima u EU trgovanje AlF-ima izvan EU

(16)

(17)

(18)

(19)

samo na svom drzavnom podrudju ifili dopustiti UAIF-
ima izvan EU upravljanje AlF-ima u EU ifili trgovanje
Alf-ima s profesionalnim ulagateljima samo na svom
drzavnom podrudju, ovisno o nacionalnom pravu i ako
su ispunjeni odredeni minimalni uvjeti u skladu s ovom
Direktivom.

Ova se Direktiva ne bi smjela odnositi na UAIF-e ako oni
upravljaju AlF-ima ¢iji su jedini ulagatelji sami UAIF-i ili
njihova mati¢na drustva, njihova drustva kéeri ili druga
drustva kéeri njihovih mati¢nih drustava i kad ti ulagatelji
nisu sami AlF-i.

Ova Direktiva nadalje predvida blaze propise za UAIF-e
ako AIF-i pod upravljanjem zajedno ne prelaze prag od
100 milijuna EUR, i za UAIF-e, koji upravljaju iskljucivo
AlF-ima koji ne koriste financijsku polugu i ne predvidaju
ulagateljima moguénost ostvarivanja prava isplate tijekom
razdoblja od pet godina, u slucaju kad AIF-i pod uprav-
ljanjem zajedno ne prelaze prag od 500 milijuna EUR.
lako nije vjerojatno da bi djelatnosti doti¢nih UAIF-ova
mogle pojedinaéno imati znacajne posljedice za
financijsku stabilnost, postoji mogucnost da zajedno
takve djelatnosti mogu dovesti do sistemskih rizika.
Shodno tome, ti UAIF-i ne bi trebali podlijegati obvezi
potpunog odobrenja za rad, ve¢ obvezi da budu registri-
rani u svojim mati¢nim drzavama clanicama i trebali bi,
izmedu ostalog, dostaviti svojim nadleznim tijelima rele-
vantne informacije o glavnim instrumentima kojima
trguju i o glavnim izloZenostima i najvaznijim koncen-
tracijama AlF-ova kojima upravljaju. Medutim, kako bi
mogli imati koristi od prava odobrenih na temelju ove
Direktive, trebalo bi biti dopusteno tim manjim UAIF-
ima da budu tretirani kao UAIF-, predvideni ovom
Direktivom, pod uvjetom da su odabrali da se na njih
primjenjuju odredbe ove Direktive. To izuzeée ne bi
smjelo ograni¢iti moguénosti drzava ¢lanica da uvedu
stroze zahtjeve za UAIF-e koji nisu odabrali da se na
njih primjenjuju odredbe ove Direktive.

Niti jedan UAIF u EU ne bi smio upravljati ifili trgovati
AlF-ima u EU s profesionalnim ulagateljima u Uniji, ako
nema odobrenje za rad u skladu s ovom Direktivom.
UAIF koji ima odobrenje za rad u skladu s ovom Direk-
tivom, trebao bi u svakom trenutku ispunjavati uvjete za
odobrenje za rad koji su utvrdeni u ovoj Direktivi.

Cim je to dopusteno u skladu s ovom Direktivom, UAIF
izvan EU koji namjerava upravljati AlF-ima u EU ifili
trgovati AlF-ima u Uniji pomoc¢u putovnice ili UAIF u
EU koji namjerava trgovati AlF-ima izvan EU u Uniji
pomoc¢u putovnice, takoder bi trebao dobiti odobrenje
za rad u skladu s ovom Direktivom. Najmanje tijekom
prijelaznog razdoblja, drzava clanica trebala bi modi
omoguditi UAIF-u izvan-EU da trguje AlF-ima u toj
drzavi ¢lanici i odobriti UAIF-a u EU da trguje AlF-ima
izvan EU u toj drzavi ¢lanci, ako su ispunjeni odredeni
minimalni uvjeti u skladu s ovom Direktivom.
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Ovisno o njihovom pravnom obliku, AIF-i bi trebali
imati vanjskog ili unutarnjeg upravitelja. Trebalo bi se
smatrati da AIF ima unutarnjeg upravitelja kad funkcije
upravljanja izvrSava upravljacko tijelo ili drugi unutarnji
resurs AlF-a. Kad pravni oblik AlF-a omoguéuje
unutarnje upravljanje i kad upravljacko tijelo AlF-a
odabere da nece imenovati vanjskog UAIF-a, AIF je isto-
dobno i UATF i zato bi trebao ispunjavati sve zahtjeve za
UAIF-¢ na temelju ove Direktive i imati odobrenje za rad
kao takav. Medutim, UAIF koji je AIF s unutarnjim
upravljanjem ne bi smio imati odobrenje za rad kao
vanjski upravitelj drugih AlF-ova. Trebalo bi se smatrati
da AIF ima vanjskog upravitelja kad je za upravitelja, od
strane AlF-a ili u ime AlF-a imenovana vanjska pravna
osoba koja je takvim imenovanjem odgovorna za uprav-
lijanje AIF-om. Kad je za upravljanje nekim odredenim
AlF-om imenovan vanjski UAIF, ne bi trebalo smatrati
da taj UAIF pruza investicijsku uslugu upravljanja portfe-
liem kako je to utvrdeno u tocki 9. stavka 1. ¢lanka 4.
Direktive 2004/39/EZ, ve¢ radije, upravljanja zajednickim
portfeljem u skladu s ovom Direktivom.

Upravljanje AlF-ima trebalo bi se sastojati od pruzanja
barem usluga upravljanja ulaganjima. Pojedini UAIF, da
bi bio imenovan u skladu s ovom Direktivom, ne bi ni u
kojem slucaju smio imati odobrenje za obavljanje
poslova upravljanja portfeljem, ako pri tom ne obavlja i
poslove upravljanja rizicima i obratno. Ovisno o uvjetima
navedenima u ovoj Direktivi, UAIF koji ima odobrenje za
rad ne bi, medutim, nikad smio biti sprije¢en da se bavi
administrativnim poslovima i trgovanjem AlF-ima ili da
se bavi djelatnostima koje su povezane s imovinom AIF-
a. Vanjski UAIF ne bi smio biti sprije¢en da pruza usluge
upravljanja portfeljem u skladu s ovlastenjem ulagatelja
na diskrecijskoj i pojedina¢noj osnovi, ukljucujuci port-
felje koji su u vlasnistvu mirovinskih fondova i institucija
za strukovno mirovinsko osiguranje obuhvaceno Direk-
tivom 2003/41/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od
3. lipnja 2003. o djelatnostima i nadzoru institucija za
strukovno mirovinsko osiguranje ('), niti da pruza
dodatne usluge investicijskog savjetovanja, pohrane i
administriranja u vezi s udjelima subjekata za zajednicka
ulaganja i zaprimanja i prijenosa naloga. U skladu s
odobrenjem za rad iz Direktive 2009/65/EZ, vanjskom
bi UAIF-u trebalo biti dopusteno da upravlja UCITS-ima.

Potrebno je osigurati da UAIF-i posluju sukladno ¢vrstim
sustavima kontrole upravljanja. Trebalo bi upravljati
UAIF-ima i organizirati ih na takav nacin da se sukobi
interesa svedu na najmanju mogucu mjeru. Organizacijski
zahtjevi uspostavljeni u skladu s ovom Direktivom ne bi
smjeli dovesti u pitanje sustave i kontrole uspostavljene
nacionalnim pravom za prijavu osoba koje rade u ili za
UAIF.

() SL L 235, 23.9.2003., str. 10.
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Potrebno je predvidjeti primjenu minimalnih kapitalnih
zahtjeva kako bi se osigurao kontinuitet i pravilnost
upravljanja AlF-ima koju obavljaju UAIF-i radi pokrica
moguce izlozenosti UAIF-ova od profesionalne odgovor-
nosti u vezi sa svim njihovim djelatnostima, uklju¢ujuci
upravljanje AlF-ima na temelju delegiranog ovlastenja.
UAIF-i bi morali imati moguénost izbora da li ¢e
pokriti moguée rizike od profesionalne odgovornosti
dodatnim kapitalom ili odgovarajuéim osiguranjem od
profesionalne odgovornosti.

Kako bi se rijesili moguce Stetni ucinci slabo koncipiranih
struktura nagradivanja na odgovarajue upravljanje rizi-
cima i kontrolu ponasanja pojedinaca u vezi preuzimanja
rizika, trebala bi postojati izricita obveza za UAIF-e da za
one kategorije osoblja ¢ije poslovne djelatnosti imaju
znadajan utjecaj na profile rizicnosti AlF-ova kojima
upravljaju, uspostave i odrzavaju politike i prakse nagra-
divanja koje dosljedno odrazavaju odgovarajuce i ucinko-
vito upravljanje rizicima. Te kategorije osoblja trebale bi
obuhvatiti barem viSe rukovodstvo, preuzimatelje rizika,
funkcije kontrole i sve zaposlenike koji primaju ukupan
iznos nagradivanja koji ih svrstava u isti platni razred kao
i viSe rukovodstvo i preuzimatelje rizika.

Nacela koja ureduju politike nagradivanja trebala bi
potvrditi da UAIF-i mogu primjenjivati te politike na
razli¢ite nadine, obzirom na njihovu veli¢inu i na veli¢inu
AlF-ova kojima upravljaju, njihovu unutarnju organiza-
ciju te vrstu, djelokrug i sloZenost njihovih djelatnosti.

Nacela koja se odnose na odgovarajuce politike nagradi-
vanja, navedena u Preporuci Komisije 2009/384/EZ od
30. travnja 2009. o politikama nagradivanja u sektoru
financijskih usluga () u skladu su s nacelima iz ove
Direktive te ih nadopunjuju.

U cilju promicanja konvergencije nadzora prilikom
procjene politika 1 praksi nagradivanja, Europsko
nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trziSta kapitala) osnovano Uredbom (EU)
br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca ()
(ESMA) trebalo bi osigurati postojanje smjernica za odgo-
varajuée politike nagradivanja u sektoru UAIF-a.
Europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za
bankarstvo) osnovano Uredbom (EU) br. 1093/2010
Europskog parlamenta i Vijeca () trebalo bi pomodi u
izradi takvih smjernica.

(3 SL L120, 15.5.2009., str. 22.

() SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
(4 SL L 331, 15.12.2010., str. 12.
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(28)  Odredbe o nagradivanju ne bi smjele dovesti u pitanje (33) Odredbe ove Direktive koje se odnose na imenovanje i
cjelokupno ostvarivanje temeljnih prava zajaméenih poslove depozitara trebale bi se odnositi na sve AlF-¢
Ugovorima, posebno ¢lankom 153. stavkom 5. UFEU-a, kojima upravlja UAIF koji podlijeze ovoj Direktivi te
opéih nacela nacionalnog ugovornog i radnog prava, stoga na sve poslovne modele AlF-ova. One bi, medutim,
vazeleg zakonodavstva koje se odnosi na prava dionicara trebale biti prilagodene posebnostima razlicitih poslovnih
i ukljucenost i opéu odgovornost upravnih i nadzornih modela. Za neke poslovne modele, neki poslovi depozi-
tijela doti¢nih institucija, kao i, prema potrebi, prava tara su vazniji od drugih, ovisno o vrsti imovine u koju
socijalnih partnera da zakljuée i provode kolektivne AIF ulaze i poslova povezanih s tom imovinom.
ugovore u skladu s nacionalnim pravom i tradicijom.

(29) Za zadtitu interesa ulagatelja, presudno je pouzdano i (34 Za AIE—e koji ne predvidaju .mogucnost Qstvarlvan]a
objektivino vrednovanje imovine. UAIF-i koriste razlicite prava 1splafe F1)ekom r.azc.lobl)fi. od 5 godina nakon
metodologije i sustave vrednovanja imovine, ovisno o datuma pocetn%h. ulaganja i ,kOJl’ u slfladu sa svojom
imovini i trziStima na koja preteZno ulazu. Primjereno ananom .pohtlkom ulaganjg,. opcemtowne ulazu u
je priznati takve razlike, ali ipak zahtijevati od UAIF-ova imovinu k(_)]a ¢ mora pohr,an{tl na svkrbms.tvo u Sk,lad,u_
da u svim slucajevima primjenjuju postupke vrednovanja s ovom Dlrektivom ili, opcenito L/ﬂazu u izdavatelje ili
koji e rezultirati primjerenim vrednovanjem imovine neu‘{rstena Vdrgstva, kako bi moguce s.tekh.komrolu nvad
AlF-ova. Postupak vrednovanja imovine i izra¢una neto takvim drustx{lm'a‘}l skladu.s ovom. Dlrektlvpm{ kao sto
vrijednosti imovine trebao bi biti funkcionalno neovisan su t.o fqndow rzicnog kapltala (prlvatf: equltvy 1 antlfre
od upravljanja portfeljem i politike nagradivanja UAIF-a, cgpltal) ! f_ondqw za u!agan)e v nekretm_ne, drzanE clgr}1€e
a druge mjere trebale bi osigurati da se sprijece sukobi bl_ trebale.lmgtl mogu.cnc.)st da.dopu.s.te imenovanje biljez-
interesa i neprimjeren utjecaj na zaposlenike. Ovisno o nika, .ody]etmka, vodltelja'reglstra ili d@gog sub}gktg za
odredenim uvjetima, UAIF-i bi trebali imati moguénost obavljgnje pos.lova depoz.1tara}. U takvim b.l slgcajev1mf1
imenovati vanjskog procjenitelja koji obavlja vrednova- poslovi depoz1.tar§ trebali 1?1'[1 dl_o poslovp}}} d]elatnosu.,
nje. vezano uz kqje imenovani sgb]ekt podh)ez.e. obvezr}m

poslovnoj registraciji priznatoj po zakonu ili pravnim
ili regulatornim odredbama ili pravilima poslovnog
ponasanja i koji moze dostaviti dovoljno financijskih i
strukovnih jamstava za ucinkovito obavljanje relevantnih
poslova depozitara i ispunjavanje obveza svojstvenih tim

(30)  Ovisno o strogim ogranienjima i zahtjevima, ukljucujuéi poslovima. Pri tome se vodi racuna o postojecoj praksi
postojanje objektivnih razloga, u cilju povecanja ucinko- za neke vrste zatvorenih fondova. Medutim, za sve ostale
vitosti upravljanja svoga poslovanja, UAIF bi trebao imati AlF-¢, depozitar bi trebao biti kreditna institucija, inve-
moguénost da delegira obavljanje, u njegovo ime, nekih sticijsko drustvo ili neki drugi subjekt kojemu je to dopu-
poslova u skladu s ovom Direktivom. Ovisno o istim §teno na temelju Direktive 2009/65/EZ, s obzirom na
uvjetima, takoder bi trebalo biti dopusteno daljnje dele- vaznost poslova skrbniStva. Samo za AlF-e izvan EU,
giranje. UAIF-i bi, medutim, u svakom trenutku trebali takoder bi trebalo biti moguée da depozitar bude
ostati odgovorni za pravilno obavljanje delegiranih kreditna institucija ili neki drugi subjekt iste vrste kao i
poslova i uskladenost s ovom Direktivom. subjekti navedeni u ovoj uvodnoj izjavi, sve dok podlijeze

u¢inkovitim bonitetnim propisima i nadzoru koji proiz-
vode iste ucinke kao i pravo Unijje i u¢inkovito se primje-
njuju.

(31)  Stroga bi ograniCenja i zahtjevi navedeni za delegiranje
poslova UAIF-a trebali vaziti za delegiranje poslova
upravljanja iz Priloga I. Delegiranje popratnih poslova,
poput administrativnih ili tehnickih poslova koje ) ) o o .
obavlja UAIF u okviru svojih poslova upravljanja, ne bi (35) D.epozu.ar bl trebgo 1m§t1 reglstrlranq sjediste ili podruzj
trebalo podlijegati posebnim ograni¢enjima i zahtjevima nicu u 1stoj zemlj% kao i AIF. Za AIF izvan EU, treba.lf) b%
navedenima u ovoj Direktivi. b1t1, moguce da ima depozxt'ara osnovanog u dot1cn0!

tre¢oj zemlji samo ako su ispunjeni odredeni dodatni
uvjeti. Na temelju kriterija navedenih u delegiranim
aktima, Komisija bi trebala biti ovlastena donijeti proved-
bene mjere koje navode da bonitetni propisi i nadzor
tre¢e zemlje imaju isti u¢inak kao i pravo Unije i da se
(32) Nedavni razvoji dogadaja isti¢u klju¢nu potrebu za odva- u¢inkovito primjenjuju. Osim toga, u slucaju kad se

janjem pohrane imovine od poslova upravljanja i odvaja-
njem imovine ulagatelja od imovine upravitelja. Iako
UAIF-i upravljaju AlF-ima prema razli¢itim poslovnim
modelima i mjerama za, izmedu ostalog, pohranu
imovine, bitno je da bude imenovan depozitar odvojen
od UAIF-a koji izvrava poslove depozitara u vezi s AIF-
om.

miSljenje nadleznih tijela o to¢noj primjeni ostalih
dodatnih uvjeta razilazi, trebalo bi primijeniti postupak
posredovanja iz clanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
Alternativno, za AlF-e izvan EU, deporzitar bi takoder
trebao imati moguénost da bude osnovan u mati¢noj
drzavi ¢lanici ili u referentnoj drzavi ¢lanici UAIF-a koji
upravlja AlF-om.
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(36)

(37)

(38)

(39)

(40)

Komisija je pozvana da ispita mogucnosti izno$enja
odgovarajuéeg horizontalnog zakonodavnog prijedloga
koji pojasnjava odgovornosti i duznosti depozitara te
ureduje pravo depozitara iz jedne drzave clanice za
pruzanje usluga u drugoj drzavi ¢lanici.

Depozitar bi trebao biti odgovoran za primjereno
pradenje novéanih tokova AlF-a, a posebno za osiguranje
da su nov¢ana sredstva ulagatelja i nov¢ana sredstva koja
pripadaju AlF-u ili UAIF-u koji djeluje u ime AlF-a,
pravilno proknjiZena na racunima otvorenima na ime
AlF-a ili na ime UAIF-a koji djeluje u ime AlF-a ili na
ime depozitara koji djeluje u ime AlF-a radi pohrane
imovine AlF-a, ukljucujuéi pohranu na skrbnistvo
financijskih instrumenata koji se mogu evidentirati na
ra¢unu financijskih instrumenata otvorenom u knjigama
depozitara i svih financijskih instrumenata koji se mogu
fizicki isporuciti depozitaru, te radi provjere vlasniStva
sve ostale imovine AlF-a ili UAIF-a u ime AlF-a. Prilikom
osiguranja da se novcana sredstva ulagatelja knjize na
nov¢anim ra¢unima, depozitar bi trebao povesti ra¢una
o nacelima iz ¢lanka 16. Direktive Komisije 2006/73/EZ
od 10. kolovoza 2006. o provedbi Direktive 2004/39/EZ
Europskog parlamenta i VijeCa u odnosu na organiza-
cijske zahtjeve i uvjete poslovanja investicijskih drustava
i izraze definirane za potrebe te Direktive (!).

Depozitar bi trebao postupati posteno, pravedno, profe-
sionalno, neovisno i u interesu AlF-a ili ulagatelja AlF-a.

Depozitar bi trebao imati moguénost da delegira pohranu
imovine tre¢oj osobi koja bi sa svoje strane trebala imati
mogucénosti da delegira taj posao. Medutim, delegiranje i
daljnje delegiranje trebali bi biti objektivno opravdani i
podlijegati strogim zahtjevima u vezi prikladnosti trece
osobe kojoj je povjeren delegirani posao, kao i u vezi
odgovarajuéeg postupanja paznjom dobrog stru¢njaka
koje bi depozitar trebao primijeniti kako bi odabrao,
imenovao ili preispitao navedenu tre¢u osobu.

Trecoj osobi na koju je delegirana pohrana imovine
trebalo bi biti omoguceno da vodi zajednicki odvojeni
racun za vise AlF-ova, takozvani ,zbirni racun’.

Povjeravanje skrbni$tva imovine operateru sustava za
namiru vrijednosnih papira kako je to odredeno u
smislu Direktive 98/26/EZ Europskog parlamenta i
Vije¢a od 19. svibnja 1998. o konacnosti namire u

(1) SL L 241, 2.9.2006., str. 26.

(42)

(43)

(44)

(45)

platnim sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih
papira (%) ili povjeravanje pruzanja sli¢nih usluga susta-
vima za namiru vrijednosnih papira tre¢ih osoba, ne bi se
smjelo smatrati delegiranjem skrbnickih poslova.

Stroga ogranienja i zahtjevi kojima podlijeze delegiranje
poslova depozitara, trebala bi se odnositi na delegiranje
njegovih posebnih poslova kao depozitara, odnosno
praenja nov¢anog toka, pohranu imovine i poslove
nadzora. Delegiranje popratnih poslova koji su povezani
s njegovim poslovima depozitara, poput administrativnih
ili tehnickih poslova koje depozitar obavlja u okviru
svojih poslova depozitara, ne podlijeze posebnim ograni-
¢enjima i zahtjevima navedenima u ovoj Direktivi.

Ova Direktiva takoder vodi racuna o ¢injenici da brojni
AlF-, a posebno hedge fondovi trenuta¢no koriste
glavnog brokera. Ova Direktiva osigurava da AIF-
mogu i dalje koristiti funkciju glavnog brokera. Medutim,
ako nije funkcionalno i hijerarhijski odvojio obavljanje
svojih poslova depozitara od svojih poslova glavnog
brokera te se moguci sukobi interesa primjereno ne utvr-
duju, upravljaju i otkrivaju ulagateljima AlF-a, ni jedan
glavni broker ne bi smio biti imenovan kao depozitar,
buduéi da glavni brokeri djeluju kao druga ugovorna
strana AlF-ova i zato ne mogu istodobno postupati u
najboljem interesu AlF-a kako se to zahtjeva od depozi-
tara. Depozitarima bi trebalo biti omoguceno da delegi-
raju poslove skrbni$tva na jednog ili viSe glavnih brokera
ili na ostale tre¢e osobe. Pored delegiranih poslova
skrbnistva, glavnom brokeru bi trebalo biti dopusteno
da pruza usluge glavnog brokera AlIF-u. Usluge glavnog
brokera ne bi smjele biti dio postupka delegiranja.

Deporzitar bi trebao biti odgovoran za gubitke koje
pretrpi UAIF, AIF ili ulagatelji. Ova Direktiva pravi
razliku izmedu gubitka financijskih instrumenata pohra-
njenih na skrbnistvo i svih ostalih gubitaka. U slucaju
gubitka koji ne ukljucuje gubitak financijskih instrume-
nata pohranjenih na skrbnistvo, depozitar bi morao biti
odgovoran u slu¢aju namjere ili nemara. Kad depozitar
pohranjuje imovinu na skrbni$tvo i ta se imovina izgubi,
depozitar bi trebao biti odgovoran, osim ako moze doka-
zati da je taj gubitak rezultat nekog vanjskog dogadaja
izvan njegove razumne kontrole, ¢ije bi posljedice bile
neizbjezne unato¢ svim razumnim nastojanjima da se
one izbjegnu. U ovom kontekstu, depozitar se, na
primjer, ne bi mogao osloniti na unutarnje situacije kao
§to je to akt prijevare pocinjen od strane zaposlenika
kako bi se razrijeSio vlastite odgovornosti.

U slucaju kad depozitar delegira poslove skrbnistva, a
financijski instrumenti koji su pohranjeni na skrbnistvo
kod tre¢e osobe se izgube, depozitar bi trebao biti odgo-
voran. Medutim, pod uvjetom da je depozitaru, na

() SL L 166, 11.6.1998., str. 45.
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temelju pisanog ugovora izmedu depozitara i AlF-a ili
UAIF-a koji djeluje u ime Alf-a u kojem je takvo oslo-
bodenje objektivno opravdano, izri¢ito dopusteno oslo-
bodenje od odgovornosti prema prethodnim uvjetima
ugovornog prijenosa takve odgovornosti na tu treéu
osobu i da se trea osoba moze smatrati odgovornom
za gubitak na temelju ugovora izmedu depozitara i trece
osobe, depozitaru bi trebalo biti omoguéeno da se oslo-
bodi odgovornosti ako moze dokazati da je postupio
paznjom dobrog stru¢njaka i da su ispunjeni posebni
uvjeti za delegiranje. Propisujuéi uvjet o ugovornom
prijenosu odgovornosti na treu osobu, ovom se Direk-
tivom namjeravaju pridodati vanjski ucinci takvom
ugovoru, ¢ime trea osoba postaje izravno odgovorna
prema AlF-u ili ulagateljima AlF-a za gubitak financijskih
instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo.

Nadalje, kad pravo treée drzave zahtjeva da se odredeni
financijski instrumenti pohranjuju na skrbnistvo kod
lokalnih subjekata, a ne postoje lokalni subjekti koji ispu-
njavaju sve uvjete za delegiranje poslova depozitara,
depozitaru bi trebalo biti omoguleno da se oslobodi
odgovornosti pod uvjetom da: pravila ili osnivacki akti
dotitnog AlF-a izri¢ito omogucuju takvo oslobodenje;
ulagatelji su, prije ulaganja, propisno obavijesteni o tom
oslobodenju i okolnostima koje opravdavaju oslobodenje;
AJF ili UAIF u ime AlF-a dao je depozitaru upute da
delegira skrbnistvo nad financijskim instrumentima
lokalnom subjektu; postoji pisani ugovor izmedu depo-
zitara 1 AlF-a ili UAIF-a koji djeluje u ime Alf-a koji
izri¢ito dopusta takvo oslobodenje; i postoji pisani
ugovor izmedu depozitara i tree osobe koji izri¢ito
prenosi odgovornost s depozitara na tu tre¢u osobu i
omogucuje da AIF ili UAIF koji djeluje u ime AlF-a
podnese odstetni zahtjev protiv te treée osobe vezano
uz gubitak financijskih instrumenata ili da depozitar
podnese takav odstetni zahtjev u njihovo ime.

Ova Direktiva ne bi smjela dovesti u pitanje niti jednu
buduéu zakonodavnu mjeru u vezi s depozitarom iz
Direktive 2009/65/EZ, obzirom da se UCITS-i i AIF-i
razlikuju kako po strategijama ulaganja koje primjenjuju,
tako i po vrsti ulagatelja kojima su namijenjeni.

UAIF bi morao za svaki od AlF-a u EU kojima upravlja i
za svaki AIF kojim trguje u Uniji, najkasnije u roku od
Sest mjeseci nakon zavrietka poslovne godine, udiniti
dostupnim godi$nja izvjeséa za svaku poslovnu godinu
u skladu s ovom Direktivom. Rok od Sest mjeseci ne bi
smio dovesti u pitanje pravo drzava clanica da uvedu
kraéi rok.

Obzirom da je moguée da UAIF koristi financijsku
polugu i da, pod odredenim uvjetima, pridonese pove-
¢anju sistemskog rizika ili poremedajima na trzistu,
trebalo bi uvesti posebne zahtjeve za UAIF-e koji
koriste financijsku polugu. Informacije koje su potrebne

(50)

(52)

da bi se otkrilo, pratilo i odgovorilo na te rizike ne
prikupljaju se u Uniji na uskladen nacin i ne razmjenjuju
se medu drzavama clanicama na nacin na koji bi se
mogli utvrditi mogudi izvori rizika za stabilnost financij-
skih trzi§ta u Uniji. Kako bi se popravila ova situacija,
posebni uvjeti bi trebali vaziti za UAIF-e koji znatno
koriste financijsku polugu na razini AlF-a. Od tih
UAIF-a bi se trebalo zahtijevati da objavljuju informacije
o ukupnoj razini koristene financijske poluge, financijskoj
poluzi koja proizlazi od pozajmljivanja novcanih sred-
stava ili vrijednosnih papira i financijskoj poluzi koja
proizlazi iz pozicija u izvedenicama, o ponovnom kori-
Stenju imovine i glavnim izvorima financijske poluge u
njihovim AlF-ima. Informacije koje prikupe nadlezna
tijela trebale bi se razmijeniti s drugim tijelima u Uniji,
s ESMA-om i s Europskim odborom za sistemske rizike
(ESRB) osnovanim Uredbom (EU) br. 1092/2010 Europ-
skog parlamenta i Vijea od 24. studenoga 2010. o
makrobonitetnom nadzoru nad financijskim sustavom u
Europskoj uniji i osnivanju Europskog odbora za
sistemske rizike (), kako bi se olaksala zajednicka
analiza ucinka financijske poluge AlF-ova kojima uprav-
ljaju UAIF-i, na financijski sustav u Uniji, kao i zajednicki
odgovor. Ako bi jedan ili viSe AlF-ova kojima upravlja
UAIF, potencijalno predstavljali vazan izvor rizika druge
ugovorne strane za kreditnu instituciju ili druge institu-
cije znacajne za sustav u drugim drzavama c¢lanicama,
takve bi informacije takoder trebalo podijeliti s mjeroda-
vnim tijelima.

Kako bi se osigurala primjerena procjena rizika potak-
nutog koriStenjem financijske poluge od strane UAIF-a
vezano uz AlF-e kojima upravlja, UAIF bi trebao pokazati
da su ograniCenja u vezi financijske poluge za svaki AIF
kojim upravlja razumna i da UAIF u svakom trenutku
postuje ta ogranienja. Kad bi stabilnost i cjelovitost
financijskog sustava mogli biti ugroZeni, nadlezna tijela
matine drzave ¢lanice UAIF-a trebala bi imati mogué-
nost da uvedu ograni¢enja u vezi razine financijske
poluge koju UAIF moze koristiti u AlF-ima pod njegovim
upravljanjem. Trebalo bi obavijestiti ESMA-u i ESRB o
svim mjerama poduzetim s tim u vezi.

Takoder se smatra da je potrebno omoguciti ESMA-i da,
nakon §to uzme u obzir miSljenje ESRB-a, odredi pred-
stavlja li financijska poluga koju koristi UAIF ili skupina
UAIF-ova, znacajan rizik za stabilnost i cjelovitost
financijskog sustava i da nadleznom tijelu izda misljenje
u kojem se navode korektivne mjere koje je potrebno
poduzeti.

Potrebno je osigurati da nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice UAIF-a, drustva nad kojima AIF-i kojima upravlja
UAIF imaju kontrolu i zaposlenici takvih drustava dobiju
odredene informacije potrebne tim drustvima kako bi
procijenila kako Ce ta kontrola utjecati na njihov polozaj.

() SL L 331, 15.12.2010,, str 1.
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Kad UAIF-i upravljaju AlF-ima koji imaju kontrolu nad
izdavateljem ¢ije su dionice uvrStene za trgovanje na
uredenom trziStu, informacije bi opéenito trebalo objav-
liivati u skladu s Direktivom Europskog parlamenta i
Vije¢a 2004/25[EZ od 21. travnja 2004. o ponudama
za preuzimanje (') i Direktivom 2004/109/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca od 15. prosinca 2004. o uskladivanju
zahtjeva za transparentno$¢u u odnosu na informacije o
izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrteni za trgo-
vanje na uredenom trziStu (%). Posebni zahtjevi trebali bi
se odnositi na UAIF-e koji upravljaju AlF-ima koji imaju
kontrolu nad neuvritenim drustvima. Kako bi se osigu-
rala transparentnost u vezi kontroliranih drustava, trebali
bi vaziti strozi zahtjevi u vezi transparentnosti, objavlji-
vanja i izvjeS¢ivanja. Osim toga, trebalo bi dopuniti
godisnja izvjes¢a doti¢nog AlF-a u odnosu na kontroli-
rana drustva ili bi takve dodatne informacije trebalo
ukljuciti u godiSnja izvjes¢a kontroliranog drustva.
Takve bi informacije trebale biti dostupne predstavnicima
zaposlenika ili, ako oni ne postoje, samim zaposlenicima
i ulagateljima doti¢nog AlF-a.

Posebni zahtjevi za informacijama prema zaposlenicima
odredenih drustava primjenjuju se u slucajevima kad AIF-
i stjeCu kontrolu nad takvim drustvima u skladu s ovom
Direktivom. Medutim, u vedini slucajeva UAIF nema
kontrolu nad AlF-om, osim ako je AIF s unutarnjim
upravljanjem. Nadalje, u skladu s opéim nacelima prava
trgovackih drustava ne smije postojati nikakav izravan
odnos izmedu dioniCara i predstavnika zaposlenika ili,
ako oni ne postoje, samih zaposlenika. Zbog tih se
razloga, dioniaru ili njegovom upravitelju, odnosno
AlF-u i UAIF-u, u smislu ove Direktive, ne mogu uvesti
zahtjevi za izravnim informiranjem predstavnika zaposle-
nika ili, ako oni ne postoje, samih zaposlenika. Sto se tice
zahtjeva za informiranjem takvih predstavnika zaposle-
nika ili, ako oni ne postoje, samih zaposlenika, ova bi
Direktiva trebala predvidjeti obvezu za doticnog UAIF-a
da ulozi sav napor kako bi osigurao da uprava doti¢nog
drustva objavi relevantne informacije predstavnicima
zaposlenika ili, ako oni ne postoje, samim zaposlenicima.

Komisija je pozvana da ispita potrebu i moguénosti za
izmjenama zahtjeva za informacijama i objavljivanjem
koji se primjenjuju u slucajevima kontrole nad neuvr-
Stenim dru$tvima ili izdavateljima navedenim u ovoj
Direktivi na opcoj razini, bez obzira na vrstu ulagatelja.

Ako UAIF upravlja s jednim ili viSe AlF-ova koji stje¢u
kontrolu nad neuvritenim drustvom, UAIF bi trebao
dostaviti nadleznom tijelu svoje mati¢ne drzave ¢lanice
informacije o financiranju stjecanja. Ova obveza u vezi

(1) SL L 142, 30.4.2004., str. 12.
() SL L 390, 31.12.2004., str. 38.
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dostavljanja informacija o financiranju, trebala bi se
takoder primjenjivati kad UAIF upravlja AlF-om koji
stjece kontrolu nad izdavateljem dionica koje su uvrstene
za trgovanje na uredenom trzistu.

Ako UAIF upravlja s jednim ili viSe AlF-ova koji stjecu
kontrolu nad neuvrStenim drustvom ili izdavateljem,
UAIF-u u razdoblju od 24 mjeseca nakon 3to AIF-i
steknu kontrolu nad drustvom, prije svega, ne bi
smjelo biti dopusteno da omoguluje, podupire ili daje
upute o bilo kakvoj raspodjeli, smanjenju kapitala,
otkupu dionica ifili stjecanju vlastitih dionica drustva u
skladu s ovom Direktivom; kao drugo, u mjeri u kojoj je
UAIF ovlasten da glasa u ime AlF-ova na skup$tinama
nadzornih tijela drustva, ne bi smio glasati u korist raspo-
djele, smanjenja kapitala, otkupa dionica ifili stjecanja
vlastitih dionica drustva u skladu s ovom Direktivom; i
treCe, u svakom slucaju, morao bi uloZiti sav napor kako
bi sprije¢io raspodjelu, smanjenje kapitala, otkup dionica
ifili stjecanje vlastitih dionica drustva u skladu s ovom
Direktivom. Prilikom prenoSenja ove Direktive u nacio-
nalno pravo, drzave ¢lanice trebale bi uzeti u obzir regu-
latornu svrhu odredbi odjeljka 2. poglavlja V. ove Direk-
tive te u tom kontekstu povesti racuna o potrebi za
jednakim konkurentskim uvjetima izmedu AlF-ova u
EU i AlF-ova izvan EU prilikom stjecanja kontrole nad
drustvima osnovanima u Uniji.

Zahtjevi za obavje$¢ivanjem i objavljivanjem te posebnim
zadtitnim mjerama protiv razdvajanja imovine u sluaju
kontrole nad neuvrStenim drustvom ili izdavateljem,
trebali bi podlijegati opoj iznimci u slucaju kontrole
nad malim i srednjim poduzeéima te subjektima
posebne namjene ¢ija je namjena kupnja, posjedovanje
ili upravljanje nekretninama. Nadalje, takvi zahtjevi nisu
namijenjeni tome da vlasnicke informacije postanu javne,
§to bi dovelo UAIF-a u nepovoljan polozaj u odnosu na
moguce konkurente, kao $to su, na primjer, drzavni
fondovi ili konkurenti koji mozda Zele izbaciti iz igre
ciljano drustvo koristenjem navedenih informacija koje
im daju prednost. Stoga bi se obveze u pogledu obavje-
$¢ivanja i objavljivanja informacija trebale primjenjivati
ovisno o uvjetima i ograniCenjima koja se odnose na
povjerljive informacije iz Direktive 2002/14/EZ Europ-
skog parlamenta i Vijeca od 11. ozujka 2002. o uspo-
stavljanju opceg okvira za obavjes¢ivanje i savjetovanje s
radnicima u Europskoj zajednici }) i ne dovodeéi u
pitanje Direktive 2004/25/EZ 1 2004/109/EZ. To znaci
da bi drzave ¢lanice trebale osigurati da u okviru ogra-
nicenja i uvjeta propisanih nacionalnim pravom, predsta-
vnici zaposlenika i tko god im pomaze, nisu ovlateni
otkrivati zaposlenicima i tre¢im osobama informacije
koje bi imale utjecaja na pravne interese drustva, a koje
su izri¢ito njima dostavljene u povjerenju. Medutim,

() SL L 80, 23.3.2002., str. 29.
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drzave ¢lanice bi trebale bi imati moguénost da ovlaste
predstavnike zaposlenika i svakoga tko im pomaze da
prenesu povjerljive informacije zaposlenicima i tredim
osobama vezanim obvezom o povjerljivosti informacija.
Drzave ¢lanice bi se morale pobrinuti da doti¢ni UAIF-i
ne zahtijevaju da uprava priopéava informacije predsta-
vnicima zaposlenika ili, ako oni ne postoje, samim zapo-
slenicima, kad je priroda tih informacija takva da bi u
skladu s objektivnim kriterijima one mogle ozbiljno
nastetiti funkcioniranju doti¢nog drustva ili bi ga mogle
ugroziti. Zahtjevi za obavje$¢ivanjem i objavljivanjem i za
posebnim zastitnim mjerama protiv razdvajanja imovine
takoder bi se trebali primjenjivati ne dovodeci u pitanje
sva stroza pravila koja donesu drzave ¢lanice.

Ova Direktiva takoder propisuje uvjete na temelju kojih
UAIF-i u EU mogu trgovati udjelima ili dionicama AIF-
ova u EU s profesionalnim ulagateljima u Uniji. Takvo
trgovanje UAIF-ova u EU trebalo bi biti dopusteno samo
ako je UAIF uskladen s ovom Direktivom, a trgovanje se
odvija pomocu putovnice, ne dovodeéi u pitanje trgo-
vanje UAIF-a AlF-ima koji su ispod pragova predvidenih
ovom Direktivom. Drzave ¢lanice bi trebale imati mogué-
nost da na temelju nacionalnih odredbi dopuste UAIF-
ima da trguju AlF-ima koji su ispod navedenih pragova.

Trebala bi postojati moguénost da se udjeli ili dionice
AlF-a uvrste na uredeno trziste Unije ili da ih trece
osobe koje djeluju u ime UAIF-a u pojedinoj drzavi
¢lanici ponude ili plasiraju, samo ako je UAIF-u koji
upravlja AlF-om i samom dopusteno da trguje udjelima
ili dionicama AlF-a u toj drzavi ¢lanici. Nadalje, drugo
nacionalno pravo i pravo Unije, poput Direktive
2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 4. stude-
noga 2003. o prospektu koji je potrebno objaviti
prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom
uvrtenja u trgovanje ('), i Direktive 2004/39/EZ, mogu
takoder uredivati raspodjelu AlF-ova prema ulagateljima
u Uniji.

Mnogi UAIF-i u EU trenutacno upravljaju AlF-ima izvan
EU. Prikladno je dopustiti UAIF-ima u EU koji imaju
odobrenje da upravljaju AlF-ima izvan EU, bez da
njima trguju u Uniji, bez da im budu uvedeni strogi
zahtjevi koji se odnose na depozitare i zahtjevi koji se
odnose na godi$nja izvjeséa predvidena ovom Direkti-
vom, bududi da su ti zahtjevi ukljuceni radi zastite ulaga-
telja u Uniji.

Nakon stupanja na snagu delegiranog akta kojega je s tim
u vezi donijela Komisija, koje e se, u nacelu, uvazavajudi

() SL L 345, 31.12.2003., str. 64.

(63)

misljenje ESMA-e, dogoditi dvije godine nakon roka za
prenosenje ove Direktive u nacionalno pravo, UAIF-ima
u EU koji imaju odobrenje za rad i koji namjeravaju
trgovati AlF-ima izvan EU s profesionalnim ulagateljima
u svojim mati¢nim drzavama ¢lanicama ifili drugim drza-
vama clanicama trebalo bi biti dopusteno da to ¢ine
pomocu putovnice, ako su uskladeni s ovom Direktivom.
Takvo bi pravo trebalo podlijegati postupku obavjeséi-
vanja i uvjetima u pogledu tre¢e zemlje AlF-a izvan EU.

Tijekom prijelaznog razdoblja koje ée se, u nacelu, vodeci
racuna o miSljenju ESMA-e, zakljuciti putem delegiranog
akta tri godine nakon uvodenja putovnice za UAIF-e
izvan EU, UAIF-ima u EU koji namjeravaju trgovati
AlF-ima izvan EU u odredenim drZavama ¢lanicama, ali
bez putovnice, takoder bi trebalo biti dopusteno da to
¢ine uz odobrenje doti¢nih drzava ¢lanica, ali samo ako
su uskladeni s ovom Direktivom, uz iznimku zahtjeva
koji se odnose na depozitare. Medutim, takvi bi UAIF-i
u EU trebali osigurati da jedan ili viSe subjekata budu
imenovani za obavljanje poslova depozitara. Osim toga,
trebali bi postojati odgovarajuéi postupci suradnje, radi
nadzora sistemskog rizika i u skladu s medunarodnim
standardima, izmedu nadleznih tijela mati¢ne drzave
¢lanice UAIF-a i nadzornih tijela tre¢e zemlje u kojoj je
osnovan AIF izvan EU, kako bi se osigurala ucinkovita
razmjena informacija koja omogucuje nadleznim tijelima
mati¢ne drzave clanice UAIF-a obavljanje njihovih
duznosti u skladu s ovom Direktivom. Postupci suradnje
ne bi se smjeli koristiti kao prepreka koja ¢e sprecavati
trgovanje AlF-ima izvan EU u drzavi clanici. Nadalje,
Stru¢na skupina za financijsko djelovanje protiv pranja
novca i financiranja terorizma (FATF) ne bi smjela uvrstiti
tre¢u zemlju u kojoj je osnovan AIF izvan EU medu
zemlje i drzavna podrucja koji ne suraduju.

Nakon stupanja na snagu delegiranog akta kojega je s tim
u vezi donijela Komisija, koje e se, u nacelu, uvazavajuéi
misljenje ESMA-e, dogoditi dvije godine nakon roka za
prenoSenje ove Direktive u nacionalno pravo, temeljno
nacelo ove Direktive trebalo bi biti da bi UAIF izvan EU
trebao uZivati prava koja su mu dana ovom Direktivom,
kao $to su trgovanje udjelima ili dionicama AlF-a u cijeloj
Uniji pomo¢u putovnice, ovisno o njegovoj uskladenosti
s ovom Direktivom. To bi trebalo osigurati jednake
konkurentske uvjete izmedu UAIF-a u EU i UAlF-a
izvan EU. Stoga ova Direktiva predvida odobrenje za
rad za UAIF-e izvan EU koje ¢e se primjenjivati nakon
stupanja na snagu delegiranog akta kojega je s tim u vezi
donijela Komisija. Kako bi se osigurala takva uskladenost,
nadlezna tijela drzave clanice trebala bi osigurati uskla-
denost s ovom Direktivom. Nadlezna nadzorna tijela
trebala bi za takve UAIF-e izvan EU biti nadlezna tijela
referentne drzave clanice, kako je to utvrdeno ovom
Direktivom.
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Stoga kad UAIF izvan EU namjerava upravljati AlF-ima u
EU ifili trgovati AlF-ima u Uniji pomocu putovnice,
takoder bi trebalo zahtijevati da je uskladen s ovom
Direktivom, tako da podlijeze istim obvezama kao i
UAIF-i u EU. U vrlo iznimnim okolnostima, kad i u
mjeri u kojoj je uskladenost s odredbama ove Direktive
nespojiva s uskladenoséu s pravom kojem podlijezu UAIF
izvan EU ili AIF izvan EU kojim se trguje u Uniji, trebalo
bi biti moguce da UAIF izvan EU bude izuzet od obveze
uskladenosti s mjerodavnim odredbama ove Direktive,
ako moze dokazati da: je nemoguée spojiti uskladenost
s odredbama ove Direktive s uskladenoséu s obvezujuéim
odredbama prava kojem podlijeze UAIF izvan EU ili AIF
izvan EU kojim se trguje u Uniji; pravo kojem podlijeze
UAIF izvan EU ili AIF izvan EU predvida jednako pravilo
koje ima istu regulatornu svrhu i nudi istu razinu zastite
ulagatelja doti¢nog AlF-a; i da je UAIF izvan EU ili AIF
izvan EU uskladen s tim jednakim pravilom.

Nadalje, UAIF izvan EU koji namjerava upravljati AIF-ima
u EU ifili trgovati AlF-ima u Uniji pomo¢u putovnice,
trebao bi biti uskladen s posebnim postupkom izdavanja
odobrenja za rad i trebali bi biti ispunjeni odredeni
posebni zahtjevi koji se odnose na tre¢u zemlju UAIF-a
izvan EU i, prema potrebi, tre¢u zemlju AlF-a izvan EU.

ESMA bi morala dostaviti misljenje o odredivanju refe-
rentne drzave ¢lanice i, gdje je to bitno, izuzeéu koje se
odnosi na uskladenost s jednakim pravilom. Trebali bi se
primjenjivati posebni zahtjevi za razmjenu informacija
izmedu nadleznih tijela referentne drzave Cclanice i
nadleznih tijela drzava ¢lanica domacdina UAIF-a. Nadalje,
u slucaju neslaganja izmedu nadleznih tijela drzava
¢lanica o odredivanju referentne drzave c¢lanice, o
primjeni izuzeca u slucaju nespojivosti izmedu usklade-
nosti s ovom Direktivom i uskladenosti s jednakim pravi-
lima tree zemlje i o procjeni vezanoj uz ispunjavanje
posebnih zahtjeva koji se odnose na tre¢u zemlju UAIF-a
izvan EU, i, prema potrebi, tre¢u zemlju AlF-a izvan EU,
trebao bi se primijeniti postupak posredovanja predviden
¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

ESMA bi morala jednom godiSnje provesti usporednu
analizu nadzornih aktivnosti u pogledu odobrenja za
rad i nadzora UAIF-ova izvan EU, kako bi se dodatno
povecala dosljednost nadzornih rezultata u skladu s
clankom 30. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Tijekom prijelaznog razdoblja koje ¢e se, u nacelu, vodeéi
ra¢una o miSljenju ESMA-e, zakljuciti putem delegiranog
akta tri godine nakon uvodenja putovnice za UAIF-e
izvan EU, UAIF-ima izvan EU koji namjeravaju trgovati
AlF-ima u odredenim drzavama clanicama, samo bez
takve putovnice, takoder bi trebalo biti dopusteno da
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to Cine uz odobrenje doti¢nih drzava clanica, ali samo
ako su ispunjeni odredeni minimalni uvjeti. Ovi UAIF-i
izvan EU trebali bi podlijegati barem pravilima sli¢nim
onima koja se odnose na UAIF-e u EU koji upravljaju
AlF-ima u EU u pogledu objavljivanja informacija ulaga-
teljima. Kako bi se olakSalo pralenje sistemskog rizika,
ovi UAIF-i izvan EU takoder bi trebali podlijegati obve-
zama izvje$¢ivanja nadleznih tijela drzave clanice u kojoj
se trguje AlF-ima. Stoga bi takvi UAIF-i trebali biti u
skladu sa zahtjevima u vezi transparentnosti propisanim
ovom Direktivom i obvezama UAIF-ova koji upravljaju
AlF-ima koji stje¢u kontrolu nad neuvrstenim drustvima i
izdavateljima. Nadalje, trebali bi postojati odgovarajuci
postupci suradnje, radi nadzora sistemskog rizika i u
skladu s medunarodnim standardima, izmedu nadleznih
tijela drzave clanice u kojoj se trguje AlF-ima i, prema
potrebi, nadleznih tijela doti¢nih AlF-ova u EU i
nadzornih tijela tre¢e zemlje u kojoj je osnovan UAIF
izvan EU, i, prema potrebi, nadzornih tijela trece
zemlje u kojoj je osnovan AIF izvan EU, kako bi se
osigurala u¢inkovita razmjena informacija koja omogu-
¢uje nadleznim tijelima doti¢nih drzava ¢lanica obavljanje
njihovih duznosti u skladu s ovom Direktivom. Postupci
suradnje ne bi se smjeli koristiti kao prepreka koja ¢ée
sprecavati trgovanje fondovima treée zemlje u drzavi
¢lanici. Konacno, Stru¢na skupina za financijsko djelo-
vanje protiv pranja novca i financiranja terorizma
(FATF) ne bi smjela uvrstiti treCu zemlju u kojoj je
osnovan UAIF izvan EU ili AIF izvan EU medu zemlje
i drzavna podrucja koji ne suraduju.

Ova Direktiva ne bi smjela utjecati na sadasnju situaciju u
kojoj profesionalni ulagatelj osnovan u Uniji mozZe
ulagati u AlF-e na vlastitu inicijativu, bez obzira na to
gdje je osnovan UAIF ifili AIF.

Drzave c¢lanice bi trebale imati moguénost da dopuste
trgovanje svim ili nekim vrstama AlF-ova kojima uprav-
ljgju UAIF-i s malim ulagateljima na svom drzavnom
podru¢ju. Ako drzava ¢lanica dopusti trgovanje nekim
vrstama AlF-ova, drZava clanica bi trebala izvrsiti
procjenu, za svaki slucaj posebno, kako bi odredila
moze li se neki odredeni AIF smatrati vrstom AlF-a
kojom se moze trgovati s malim ulagateljima na
njenom drzavnom podru¢ju. Ne dovodedi u pitanje
primjenu drugih instrumenata prava Unije, drZave
¢lanice bi u takvim slu¢ajevima trebale imati moguénost
da uvedu stroze zahtjeve za AlF-e i UAIF-¢ kao preduvjet
za trgovanje s malim ulagateljima od onih za AlF-e
kojima se trguje s profesionalnim ulagateljima na
njihovom drzavnom podrucju, bez obzira na to trguje
li se AlF-ima na nacionalnoj ili prekograni¢noj osnovi.
Ako drzava ¢lanica na svom drzavnom podrudju dopusta
trgovanje AlF-ima s malim ulagateljima, ova bi mogu¢-
nost trebala biti uvijek dostupna bez obzira na drzavu
¢lanicu u kojoj je osnovan UAIF koji upravlja AlF-om, i
drzave clanice ne bi smjele uvesti stroze ili dodatne
zahtjeve za AlF-e u EU koji su osnovani u drugoj
drzavi clanici i kojima se trguje na prekograni¢noj
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osnovi u odnosu na AlF-e kojima se trguje u toj drzavi.
Osim toga, UAIF-i, investicijska drustva koja su dobila
odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2004/39[EZ i
kreditne institucije koje su dobile odobrenje za rad u
skladu s Direktivom 2006/48/EZ koji pruzaju investi-
cijske usluge malim ulagateljima, trebali bi voditi
racuna o svim dodatnim zahtjevima prilikom procjene
je li neki AIF prikladan ili primjeren za pojedinog
malog ulagatelja ili o tome radi i se o slozenom ili
jednostavnom financijskom instrumentu.

Potrebno je pojasniti ovlasti i duznosti nadleznih tijela
odgovornih za provedbu ove Direktive te ojacati mehan-
izme potrebne za osiguranje ucinkovite prekograni¢ne
suradnje u pogledu nadzora. U odredenim okolnostima
trebalo bi biti omoguéeno da nadlezna tijela drzava
¢lanica domadina UAIF-a poduzmu izravne mjere za
nadzor postovanja odredbi za koje su odgovorna. Za
ostale odredbe nadleznim tijelima drzava ¢lanica doma-
¢ina u odredenim okolnostima trebalo bi biti omoguceno
da zatraze od nadleznih tijela mati¢ne drzave clanice da
poduzmu mjere i da sama interveniraju ako takve mjere
nisu poduzete.

Ova Direktiva za ESMA-u osigurava op¢u funkciju koor-
diniranja i moguénost obvezujucih postupaka posredova-
nja, kojima predsjedava ESMA, u cilju rjeSavanje sporova
izmedu nadleznih tijela.

ESMA bi trebala izraditi nacrt regulatornih tehnickih
standarda o sadrzaju postupaka suradnje koje moraju
zaklju¢iti mati¢na drZava clanica ili referentna drzava
Clanica UAIF-a i mjerodavna nadzorna tijela treée
zemlje, kao i o postupcima u vezi razmjene informacija.
Nacrt regulatornih tehnickih standarda trebao bi osigurati
da, na temelju tih postupaka suradnje, sve potrebne
informacije budu dostavljene nadleznim tijelima
mati¢ne drzave kao i drzava ¢lanica domadina kako bi
izvrsavali svoje nadzorne i istrazne ovlasti u skladu s
ovom Direktivom. ESMA bi takoder trebala imati funk-
ciju da olaksava pregovore i zakljucivanje postupaka
suradnje. Na primjer, ESMA-i bi trebalo biti omoguceno
da koristi tu svoju funkciju na nacin da osigura stan-
dardni obrazac za takve postupke suradnje.

Drzave ¢lanice trebale bi propisati pravila o sankcijama
koje se primjenjuju na krsenja ove Direktive i osigurati da
se ona provode. Sankcije bi trebale biti ucinkovite,
proporcionalne i odvracajuce.

Ova Direktiva postuje temeljna prava i nacela priznata
posebno u UFEU-u i Povelji o temeljnim pravima
Europske unije (Povelja), posebno pravo zastite osobnih

(77)

(79)

podataka priznato u ¢lanku 16. UFEU-a i ¢lanku 8. Pove-
lie. Svaka razmjena ili prijenos informacija od strane
nadleznih tijela trebali bi biti u skladu s pravilima o
prijenosu  osobnih podataka propisanih Direktivom
95/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeta od 24. listopada
1995. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka (1).
Svaka razmjena ili prijenos informacija od strane
ESMA-¢ trebao bi biti u skladu s pravilima o prijenosu
osobnih podataka, kako je to propisano Uredbom (EZ)
br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vijela od
18. prosinca 2000. o zastiti pojedinaca u vezi s
obradom osobnih podataka u institucijama i tijelima
Zajednice i o slobodnom kretanju takvih podataka (?)
koja bi se trebala u potpunosti primjenjivati na obradu
osobnih podataka u smislu ove Direktive.

Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti za provedbu ove
Direktive, trebalo bi dodijeliti provedbene ovlasti Komi-
siji. Ove bi se ovlasti trebale izvriavati u skladu s
Uredbom (EU) br.182/2011 Europskog parlamenta i
Vijea od 16. veljace 2011. o utvrdivanju pravila i
opéih nacela koja se odnose na mehanizme kojima
drzave ¢lanice kontroliraju izvrSavanje provedbenih
ovlasti Komisije (3).

Komisija bi trebala biti ovlastena da u skladu s ¢lankom
290. UFEU-a donosi delegirane akte, u slucajevima koji
su izri¢ito predvideni ovom Direktivom. Posebno, Komi-
sija bi trebala biti ovlastena da donosi delegirane akte
kako bi utvrdila metode financijske poluge kako je to
utvrdeno u ovoj Direktivi, ukljuujuéi sve financijske
ifili pravne strukture koje obuhvacaju tre¢e osobe koje
kontrolira doti¢ni AIF, gdje su te strukture izri¢ito uspo-
stavljene kako bi se izravno ili neizravno stvorila
financijska poluga na razini AlF-a. Posebno, za fondove
rizinog kapitala (private equity i venture capital), to
znadi da financijska poluga koja postoji na razini port-
felja drustva ne treba biti ukljucena prilikom pozivanja na
takve financijske ili pravne strukture.

Takoder bi trebalo donijeti delegirane akte kako bi se
odredio nadin izratuna pragova za blaze propise i
naéin postupanja za UAIF-e ¢ija imovina pod upravlja-
njem, uklju¢ujuéi svu imovinu steCenu koriStenjem
financijske poluge, u jednoj i istoj kalendarskoj godini
povremeno prelazi ifili pada ispod odgovarajuceg praga;
kako bi se odredile obveze registriranja UAIF-ova koji
padnu ispod pragova i dostavljanja informacija kako bi
se ucinkovito pratio sistemski rizik i obveze takvih UAIF-
ova da obavijeste doti¢na nadlezna tijela, kad oni viSe ne
ispunjavaju uvjete za primjenu blazih propisa.

() SL L 281, 23.11.1995,, str. 31.

() SL L8, 12.1.2001., str. 1.
() SL L55, 28.2.2011., str. 13.
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(80)

Takoder bi trebalo donijeti delegirane akte kako bi se
pojasnile metode financijske poluge, ukljucujuéi sve
financijske ifili pravne strukture koje obuhvadaju trece
osobe koje kontrolira doti¢ni AIF te nacin izracuna
financijske poluge; kako bi se odredili rizici koje
dodatni kapital ili osiguranje od profesionalne odgovor-
nosti moraju pokriti, uvjeti za odredivanje primjerenosti
dodatnog kapitala ili pokri¢a osiguranja od profesionalne
odgovornosti i nacin za odredivanje tekuéih prilagodbi
dodatnog kapitala ili pokri¢a osiguranja od profesionalne
odgovornosti. Takoder bi trebalo donijeti delegirane akte
kako bi se odredili kriteriji koje ¢e koristiti nadlezna tijela
kako bi procijenila ispunjavaju li UAIF-i obveze u vezi s
upravljanjem poslovanjem, obveze da djeluju u najboljem
interesu AlF-ova ili ulagatelja AlF-ova kojima upravljaju i
cjelovitosti trzista; kako bi imali i na ucinkovit nacin
koristili sredstva i postupke koji su potrebni za ispravno
obavljanje njihovih djelatnosti; kako bi poduzeli sve
odgovarajuée mjere za izbjegavanje sukoba interesa i,
kad se takvi sukobi ne mogu izbjedi, za utvrdivanje,
upravljanje i pralenje te, po potrebi, otkrivanje tih
sukoba interesa kako bi se sprije¢io njihov negativan
utjecaj na interese AlF-ova i njihovih ulagatelja te da se
osigura da se AlF-ima kojima oni upravljaju pravedno
postupa; da ispunjavaju sve regulatorne zahtjeve koji se
primjenjuju na obavljanje njihovih djelatnosti, kako bi se
promicali najbolji interesi AlF-ova ili ulagatelja AlF-ova
kojima upravljaju i cjelovitosti trzista; te da bi se sa svim
ulagateljima AlF-ova pravedno postupalo.

Takoder bi trebalo donijeti delegirane akte kako bi se
odredile vrste sukoba interesa koje UAIF-i moraju utvr-
diti, kao i odgovarajue korake za koje se ocekuje da ce
ih UAIF-i poduzeti u pogledu struktura i organizacijskih i
administrativnih postupaka u cilju utvrdivanja, sprecava-
nja, upravljanja, praenja i otkrivanja sukoba interesa.
Takoder bi trebalo donijeti delegirane akte kako bi se
odredili sustavi upravljanja rizicima koji bi se trebali kori-
stiti; odgovarajuca ucestalost preispitivanja sustava uprav-
ljanja rizicima; nac¢in na koji bi se poslovi upravljanja
rizicima trebali funkcionalno i hijerarhijski odvojiti od
operativnih jedinica, ukljucujuéi poslove upravljanja port-
feliem; posebne mjere zastite od sukoba interesa; i
zahtjevi u vezi s upravljanjem rizicima koje bi trebali
koristiti UAIF-i. Takoder bi trebalo donijeti delegirane
akte kako bi se odredili sustavi i postupci upravljanja
likvidnos¢u koje bi UAIF-i trebali koristiti i uskladivanje
strategija ulaganja, profila likvidnosti i politike isplate.
Takoder bi trebalo donijeti delegirane akte da se odrede
zahtjevi koje moraju ispunjavati inicijatori, sponzori ili
izvorni zajmodavci sekuritizacijskih instrumenata kako
bi UAIF-u bilo dozvoljeno ulagati u takve instrumente
izdane nakon 1. sije¢nja 2011.

Takoder bi trebalo donijeti delegirane akte da se odrede
zahtjevi koje UAIF-i moraju ispuniti prilikom ulaganja u

takve sekuritizacijske instrumente; da se odrede admini-
strativni 1 racunovodstveni postupci, mjere nadzora i
zastite elektronicke obrade podataka i primjereni mehan-
izmi unutarnje kontrole; da se odrede postupci za
pravilno vrednovanje imovine i izracun neto vrijednosti
imovine po udjelu ili dionici AlF-a; strukovna jamstva
koja vanjski procjenitelj mora biti u moguénosti dostaviti
te ucestalost vrednovanja koja je primjerena za AlF-e
otvorenog tipa.

Takoder bi trebalo donijeti delegirane akte da se odrede
uvjeti pod kojima bi trebalo odobriti delegiranje poslova
UAIF-a i uvjeti pod kojima je UAIF delegirao svoje
poslove u takvoj mjeri da je postao fiktivni subjekt i da
se ne moZe vise smatrati upraviteljem AlF-a; $to se tice
depozitara, da se odrede kriteriji procjene proizvode li
bonitetni propisi i nadzor tre¢ih zemalja u kojima su
depozitari osnovani iste ucinke kako i pravo Unije i
provode li se uc¢inkovito, podaci koje je potrebno uklju-
¢iti u standardni sporazum, uvjeti za obavljanje poslova
depozitara, ukljucujudi sve vrste financijskih instrumenata
koje bi trebalo ukljuciti u djelokrug poslova skrbnistva
depozitara, uvjeti pod kojima depozitar moze obavljati
svoje poslove skrbnistva nad financijskim instrumentima
koji su evidentirani kod sredi$njeg depozitara i uvjeti pod
kojima depozitar treba pohraniti financijske instrumente
izdane u nominalnom obliku i evidentirane kod izdava-
telja ili voditelja registra, obveze postupanja paznjom
dobrog stru¢njaka depozitara, obveze odvajanja, uvjeti i
okolnosti u kojima bi se financijski instrumenti koji su
pohranjeni na skrbnistvo trebali smatrati izgubljenima,
ono §to bi trebalo podrazumijevati pod vanjskim doga-
dajima izvan razumne kontrole ¢ije bi posljedice bile
neizbjezne unato¢ svim razumnim nastojanjima da se
one izbjegnu,te uvjeti i okolnosti u kojima postoji objek-
tivan razlog za ugovaranje oslobodenja od odgovornosti.
Takoder bi trebalo donijeti delegirane akte da se odredi
sadrzaj i oblik godiSnjih izvjes¢a koje UAIF-i moraju
uciniti dostupnim za svaki AIF kojim upravljaju i da se
odrede obveze objavljivanja informacija od strane UAIF-a
ulagateljima i zahtjevi u vezi s izvjeséivanjem nadleznih
tijela kao i njihova ucestalost.

Takoder bi trebalo donijeti delegirane akte da se odredi
kada se smatra da se financijska poluga znatno koristi
kao i nacela koja bi trebala koristiti nadlezna tijela kad
razmatraju uvodenje ograni¢enja u pogledu razine
financijske poluge koju UAIF mozZe primjenjivati.
Takoder bi trebalo donijeti delegirane akte da se odrede
postupci suradnje u odnosu na UAIF-e izvan EU ifili AIF-
e izvan EU, kako bi se oblikovao zajednicki okvir u
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(85)

(86)

(88)

cilju olaksavanja uspostave tih postupaka suradnje s
tre¢im zemljama. Takoder bi trebalo donijeti delegirane
akte da se odredi sadrzaj razmjene informacija koje se
odnose na UAIF-e izmedu nadleznih tijela i pruzanje
odredenih informacija ESMA-i.

Ovisno o misljenju ESMA-e u vezi s tim kao i kriterijima
navedenim u ovoj Direktivi, takoder bi trebalo donijeti
delegirani akt kako bi se putovnica progirila na UAIF-e u
EU koji trguju AlF-ima izvan EU u Uniji i na UAIF-e
izvan EU koji upravljaju ifili trguju AlF-ima u Uniji,
dok bi drugi delegirani akt trebalo donijeti o prestanku
primjene nacionalnih propisa o privatnom plasiranju u
vezi s tim.

Europski parlament i VijeCe trebali bi imati na raspola-
ganju tri mjeseca od datuma obavijesti za podno3enje
prigovora na delegirani akt. Na inicijativu Europskog
parlamenta ili VijeCa, trebalo bi biti moguée produziti
taj rok za tri mjeseca u pogledu znatnih podru¢ja koja
izazivaju zabrinutost. Takoder bi trebalo biti omoguceno
da Europski parlament i Vijece obavijeste druge institucije
0 svojoj namjeri da neée podnijeti prigovor. Takvo
pravodobno odobravanje delegiranih akata posebno je
vazno kad je potrebno postovati rokove, na primjer da
se drzavama clanicama omoguéi da prenesu delegirane
akte u nacionalno pravo unutar razdoblja za prenosSenje
u nacionalno pravo propisanog ovom Direktivom, gdje je
to bitno.

U Izjavi o c¢lanku 290. Ugovora o funkcioniranju
Europske unije, koja je prilozena Zavrsnom aktu meduv-
ladine konferencije, na kojoj je usvojen Lisabonski
ugovor, konferencija je primila na znanje namjeru Komi-
sije da, u skladu sa svojom ustaljenom praksom, konzul-
tira stru¢njake koje su imenovale drzave ¢lanice prilikom
pripreme nacrta delegiranih akata u podru¢ju financijskih
usluga.

Dvije godine nakon roka za prenosenje ove Direktive u
nacionalno pravo, ESMA bi trebala izdati misljenje o
funkcioniranju putovnice koja bude tada na snazi i o
funkcioniranju nacionalnih propisa o privatnom plasira-
nju. Takoder bi trebala izdati savjet o prosirenju puto-
vnice na UAIF-e u EU koji trguju AlF-ima izvan EU u
Uniji i UAIF-e izvan EU koji upravljaju ifili trguju AIF-
ima u Uniji. Komisija bi trebala donijeti delegirane akte u
roku od tri mjeseca nakon primitka toga miSljenja i
savjeta ESMA-e te vodeci racuna o kriterijima i ciljevima
iz ove Direktive, izmedu Ostalog, 0 unutarnjem trzistu,
zastiti ulagatelja i ucinkovitom pradenju sistemskog
rizika, navodeli datum s kojim bi pravila koja se
odnose na prosirenje putovnice iz ove Direktive trebala
postati vazeta u svim drzavama ¢lanicama.

(89)

(90)

91)

U travnju 2009. godine, na zasjedanju u Londonu, Celnici
skupine zemalja G20 dogovorili su se da bi hedge
fondove ili njihove upravitelje trebalo registrirati te da
bi se od njih trebalo zahtijevati da kontinuirano objav-
ljuju odgovarajuée informacije tijelima za nadzor ili regu-
latorima. Oni bi trebali podlijegati nadzoru kako bi se
osiguralo da imaju odgovarajuée upravljanje rizicima. U
lipnju 2010. godine u Torontu, ¢elnici skupine zemalja
G20 potvrdili su svoje preuzimanje obveze i takoder su
se obvezali da ¢e ubrzati provedbu snaznih mjera kako bi
se poboljsala transparentnost i regulatorni nadzor hedge
fondova, na uskladen i nediskriminiraju¢i na¢in na medu-
narodnoj razini. Kako bi se dala podrska ciljevima
skupine zemalja G20, Medunarodna organizacija komisija
za vrijednosne papire izdala je u lipnju 2009. godine
nacela visoke razine za nadzor hedge fondova kako bi
razvoj medunarodno uskladenih propisa usmjerila na ovo
podrucje. 16. rujna 2010. Europsko Vijeée se usuglasilo
glede potrebe Europe, da u kontekstu vanjskih odnosa
Unije, upornije promice svoje interese i vrijednosti i u
duhu reciprociteta i uzajamne koristi te da ¢e poduzeti
mjere kako bi se, izmedu ostalog, osigurao veéi pristup
trziStu za europske tvrtke i produbila regulatorna sura-
dnja s glavnim trgovinskim partnerima. Komisija ¢e
nastojati osigurati da medunarodni partneri Unije
provede ove obveze na slican nacin.

Tri godine nakon stupanja na snagu delegiranog akta, na
temelju kojega bi se putovnica trebala primjenjivati na
sve UAIF-e, ESMA bi trebala izdat misljenje o funkcioni-
ranju putovnice koja tada bude na snazi i o funkcioni-
ranju nacionalnih propisa o privatnom plasiranju.
Takoder bi trebala izdati savjet o prestanku vazenja tih
nacionalnih propisa. Komisija bi morala donijeti delegi-
rani akt u roku od tri mjeseca nakon primitka misljenja i
savjeta ESMA-e, vodeci racuna o kriterijima i ciljevima
ove Direktive, izmedu ostalog, o unutarnjem trZistu,
zadtiti ulagatelja i ucinkovitom pradenju sistemskog
rizika, navodeéi datum s kojim bi nacionalni propisi iz
ove Direktive trebali prestati vaziti u svim drzavama
¢lanicama.

Cetiri godine nakon roka za prenoenje ove Direktive u
nacionalno pravo, na temelju javnog savjetovanja i
uzimajuéi u obzir rasprave s nadleznim tijelima, Komisija
bi trebala zapoceti preispitivanje primjene i podrudja
primjene ove Direktive. To preispitivanje trebalo bi anali-
zirati iskustvo steCeno u primjeni ove Direktive, njezin
utjecaj na ulagatelje, AlF-e ili UAIF-e u Uniji i u tre¢im
zemljama, kao i mjeru u kojoj su ostvareni ciljevi ove
Direktive, predlozivsi, ako je potrebno, odgovarajuce
izmjene. To preispitivanje bi trebalo uklju¢ivati opéi
pregled funkcioniranja pravila propisanih ovom Direk-
tivom i iskustva ste¢enog u njihovoj primjeni. Komisija
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bi morala u svom preispitivanju istraziti funkcije ESMA-e
i nadleznih tijela Unije u osiguranju u¢inkovitog nadzora
svih UAIF-ova koji posluju na trzistima Unije u kontekstu
ove Direktive, ukljucujudi, izmedu ostalog — u skladu s
Uredbom (EU) br.1095/2010 - povjeravanje ESMA-i
daljnjih nadzornih odgovornosti u podru¢ju odobrenja
za rad i nadzora UAIF-ova izvan EU. U ovom kontekstu,
Komisija bi morala procijeniti troskove i koristi od povije-
ravanja takvih zada¢a ESMA-i.

(92)  Ova Direktiva tezi uspostavi okvira koji omoguéava rjesa-
vanje potencijalnih rizika koji bi mogli proizadi iz djelat-
nosti UAIF-ova i osigurava u¢inkovito pracenje tih rizika
od strane nadleznih tijela u Uniji. Potrebno je osigurati
strog regulatorni i nadzorni okvir koji ne ostavlja praz-
nine u financijskom uredenju. U tom pogledu, poziva se
na postojeCe zahtjeve u vezi dubinske analize koja se
primjenjuju na profesionalne ulagatelje u skladu s mjero-
davnim propisima koji se primjenjuju na takve ulagatelje.
Komisija je pozvana da preispita mjerodavno zakonodav-
stvo u pogledu profesionalnih ulagatelja kako bi procije-
nila potrebu za strozim zahtjevima u vezi postupka
dubinske analize koju trebaju poduzeti profesionalni
ulagatelji u Uniji koji ulazu na vlastitu inicijativu u
financijske proizvode izvan EU-a, kao $to su AlF-i
izvan EU.

(93)  Nakon zavrietka preispitivanja, Komisija bi trebala dosta-
viti Europskom parlamentu i Vije¢u izvjesée, ukljucujudi,
po potrebi, predloZene izmjene, vodeéi racuna o ciljevima
ove Direktive i mogudim udincima na ulagatelje, AlF-e ili
UAIF-¢, u Uniji i u treéim zemljama.

(94) Buduéi da drzave clanice ne mogu u dovoljnoj mjeri
ostvariti cilj ove Direktive, odnosno osigurati visoku
razinu zastite ulagatelja utvrdivanjem zajednickog okvira
za odobrenje za rad i nadzor UAIF-ova, §to dokazuju
manjkavosti postoje¢ih nacionalnih propisa i nadzora
tih aktera te se on stoga moze bolje ostvariti na razini
Unije, Unija moZe donijeti mjere u skladu s nacelom
supsidijarnosti iz ¢lanka 5. Ugovora o Europski uniji. U
skladu s nacelom razmjernosti iz navedenog ¢lanka, ova
Direktiva ne prelazi okvire onoga $to je nuzno kako bi se
postigao taj cilj.

(95)  Stoga je potrebno na odgovaraju¢i nacin izmijeniti Direk-
tive 2003/41[EZ i 2009/65[EZ, Uredbu (EZ)
br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijela od
16. rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting (!) i
Uredbu (EU) br. 1095/2010,

() SL L 302, 17.11.2009., str. 1.

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

POGLAVLJE L.
OPCE ODREDBE
Clanak 1.
Predmet

Ovom se Direktivom propisuju pravila za odobrenje za rad,
trajno poslovanje i transparentnost upravitelja alternativnih
investicijskih fondova (UAIF) koji upravljaju i/ili trguju alter-
nativnim investicijskim fondovima (AIF) u Uniji.

Clanak 2.
Podrudje primjene

1. Sukladno stavku 3. ovog ¢lanka i ¢lanku 3., ova se Direk-
tiva primjenjuje na:

(@) UAIF-e u EU koji upravljaju s jednim ili vise AlF-a, bez
obzira jesu li takvi AIF-i AIF-i u EU ili AIF- izvan EU;

(b) UAIF-e izvan EU koji upravljaju s jednim ili vise AlF-a u EU;
i

(c) UAIF-e izvan EU koji trguju jednim ili vise AlF-a u Uniji,
bez obzira na to jesu li takvi AIF-i AIF-i u EU ili AIF-i izvan
EU.

2. U smislu stavka 1. sljedece je irelevantno:
(@) je li AIF otvorenog ili zatvorenog tipa;

(b) je li AIF osnovan u skladu s ugovornim odnosom,
uzajamnim odnosom, u skladu sa statutom ili ima neki
drugi pravni oblik;

(¢) pravna struktura UAIF-a.
3. Ova Direktiva ne odnosi se na sljedeCe subjekte:
(a) holding drustva;

(b) institucije za strukovno mirovinsko osiguranje obuhvacene
Direktivom  2003/41/EZ, ukljucujuéi, prema potrebi,
subjekte koji imaju odobrenje za rad i koji su odgovorni
za upravljanje takvim institucijama i za postupanje u
njihovo ime, u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1. navedene
Direktive ili upravitelje portfelja imenovane u skladu s
¢lankom 19. stavkom 1. navedene Direktive, ako ne uprav-
ljaju AIF-ima;

(c) nadnacionalne institucije, kao $to je Europska centralna
banka, Europska investicijska banka, Europski investicijski
fond, Europske razvojne financijske institucije i bilateralne
razvojne banke, Svjetska banka, Medunarodni monetarni
fond, druge nadnacionalne institucije i slicne medunarodne
organizacije, u slucaju da takvim institucijama ili organiza-
cijama upravljaju AIF-i i u mjeri u kojoj ti AIF-i djeluju u
javnom interesu;

(d) nacionalne sredi$nje banke;
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(e) drzavne, regionalne i lokalne vlasti i tijela ili druge institucije
koje upravljaju fondovima koji podupiru mirovinske sustave
i sustave socijalne sigurnosti;

(f) programe sudjelovanja zaposlenika ili programe 3tednje
zaposlenika;

(g) sekuritizacijske subjekte posebne namjene.

4. Drzave clanice poduzimaju mjere koje su potrebne kako
bi osigurale da su UAIF-i iz stavka 1. u svakom trenutku uskla-
deni s ovom Direktivom.

Clanak 3.
Izuzeca

1. Ova se Direktiva ne odnosi na UAIF-e, ako oni upravljaju
s jednim ili viSe AlF-a ¢iji su jedini ulagatelji UAIF-i ili mati¢na
drustva ili drustva kéeri UAIF-a ili druga drustva kéeri tih
mati¢nih drustava, pod uvjetom da ni jedan od ovih ulagatelja
nije i sam AlIF.

2. Ne dovodedi u pitanje primjenu ¢lanka 46., samo stavci 3.
i 4. ovog ¢lanka primjenjuju se na sljedece UAIF-e:

(a) UAIF-e koji bilo izravno ili neizravno, preko drustva s kojim
je UAIF povezan zajednickim upravljanjem ili kontrolom, ili
znatnim izravnim ili neizravnim udjelom, upravljaju portfe-
liima AlF-ova ¢ija imovina pod upravljanjem, ukljucujudi
imovinu ste¢enu koriStenjem financijske poluge, ukupno
ne prelazi prag od 100 milijuna EUR-a, ili

=

UAIF-¢ koji bilo izravno ili neizravno, preko drustva s kojim
je UAIF povezan zajednickim upravljanjem ili kontrolom, ili
znatnim izravnim ili neizravnim udjelom, upravljaju portfe-
liima AlF-ova ¢ija imovina pod upravljanjem ukupno ne
prelazi prag od 500 milijuna EUR-a, kada se portfelji AIF-
a sastoje od AlF-a koji ne koriste financijsku polugu i ne
predvidaju moguénost ostvarivanja prava isplate tijekom
razdoblja od pet godina nakon datuma pocetnog ulaganja
u svaki AIF.

3. Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF-i iz stavka 2. barem:

—
o
Rt

podlijezu registraciji kod nadleznih tijela svojih mati¢nih
drzava clanica;

(b) u vrijeme registracije predstave sebe i AlF-e kojima uprav-
ljaju nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave ¢lanice;

(c) u vrijeme registracije dostave nadleznim tijelima svoje
mati¢ne drzave clanice informacije o strategijama ulaganja
AlF-ova kojima upravljaju;

(d) redovito dostavljaju nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave
¢lanice informacije o glavnim instrumentima kojima trguju i
o glavnim izloZenostima i najvaznijim koncentracijama AIF-
ova kojima upravljaju kako bi nadleznim tijelima omogudili
ucinkovito pracenje sistemskog rizika; i

(e) obavijeste nadlezna tijela svoje mati¢ne drzave clanice u
slu¢aju da viSe ne ispunjavaju uvjete iz stavka 2.

Ovaj stavak i stavak 2. primjenjuju se ne dovodeéi u pitanje
stroza pravila koja donesu drzave ¢lanice vezano uz UAIF-e iz
stavka 2.

Drzave clanice donose potrebne mjere kako bi osigurale da, u
slucaju kad uvjeti iz stavka 2. nisu viSe ispunjeni, doti¢ni UAIF
podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u roku od 30
kalendarskih dana, u skladu s odgovaraju¢im postupcima koji su
propisani ovom Direktivom.

4. UAIF- iz stavka 2. ne smiju imati koristi od prava
odobrenih na temelju ove Direktive,0sim ako ne odaberu da
se na njih primjenjuju odredbe ove Direktive. Kad UAIF-i
odaberu da se na njih primjenjuju ove odredbe, ova se Direktiva
primjenjuje u cijelosti.

5.  Komisija donosi provedbene akte kako bi utvrdila
postupke za UAIF-e koji odaberu da se na njih primjenjuju
odredbe ove Direktive, u skladu sa stavkom 4. Navedeni proved-
beni akti donose se u skladu s postupkom ispitivanja iz ¢lanka
59. stavka 2.

6.  Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz clanaka 57. i 58. donosi mjere koje
navode:

(a) kako treba izraCunati prag iz stavka 2. i postupanje UAIF-a
koji upravljaju AlF-ima ¢ija imovina pod upravljanjem,
ukljucujuéi svu imovinu steenu koristenjem financijske
poluge, povremeno prelazi ifili je ispod odgovarajuceg
praga u istoj kalendarskoj godini;

(b) obvezu registriranja i dostavljanja informacija kako bi se
omogucilo ucinkovito pradenje sistemskog rizika, kako je
to navedeno u stavku 3.; i

(c) obvezu obavjeséivanja nadleznih tijela kako je to navedeno
u stavku 3.
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1.

(@)

Clanak 4.
Definicije

Za potrebe ove Direktive primjenjuju se sljedece definicije:

LAIF-i” znadi subjekti za zajednicka ulaganja, ukljucujudi
njihovi investicijski dijelovi koji:

i. prikupljaju sredstva od brojnih ulagatelja s namjerom
da ih uloze u skladu s utvrdenom politikom ulaganja u
korist tih ulagatelja; i

ii. ne zahtijevaju odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 5.
Direktive 2009/65(EZ;

JUAIF-i” zna¢i pravne osobe ¢ije je redovita djelatnost
upravljanje jednim ili vise AlF-a;

,podruznica”, kad se odnosi na UAIF, zna¢i mjesto poslo-
vanja koje je dio UAIF-a, koje nema pravnu osobnost i
koje pruza usluge za koje je UAIF dobio odobrenje za rad;
sva mjesta poslovanja koje je UAIF s registriranim
sieditem u drugoj drzavi clanici ili trefoj zemlji
osnovao u jednoj drzavi c¢lanici, smatraju se jednom
podruznicom;

,naknada koja ovisi o prinosu” znaci udio u dobiti AlF-a
pripisan UAIF-u kao naknada za upravljanje AlF-om,
iskljucivii udio u dobiti AlF-a pripisan UAIF-u kao
povrat od ulaganja UAIF-a u AIF;

,uska povezanost” znadi situacija u kojoj su dvije ili vise
fizickih ili pravnih osoba povezane:

i. sudjelovanjem, odnosno vlasni§tvom, izravno ili putem
kontrole, 20 % ili viSe prava glasa ili kapitala drustva; ili

ii. kontrolom, odnosno odnosom izmedu mati¢nog
drustva i drustva kéeri, kako je navedeno u ¢lanku 1.
Sedme direktive Vijeca 83/349/EEZ od 13. lipnja 1983.
o konsolidiranim financijskim izvjeStajima ('), ili
slicnim odnosom izmedu fizicke ili pravne osobe i
drustva; u smislu ove tocke, drustvo ké drustva kéeri
takoder se smatra drustvom kéeri mati¢nog drustva tih
drustava kéeri;

() SL L 193, 18.7.1983,, str. 1.

Situacija u kojoj su dvije ili viSe fizickih ili pravnih osoba
trajno povezane s istom osobom odnosom kontrolom,
takoder se smatra da predstavlja ,usku povezanost”
izmedu takvih osoba;

,nadlezna tijela” znaci drZavna tijela drzava ¢lanica koja su
zakonom ili propisima ovlastena za nadzor UAIF-a;

,nadlezna tijela”, u vezi s depozitarom, znaci:

i. ako je depozitar kreditna institucija koja je dobila
odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2006/48/EZ,
nadlezna tijela definirana u tocki 4. ¢lanka 4. navedene
Direktive;

ii. ako je depozitar investicijsko drustvo koje je dobilo
odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2004/39/EZ,
nadlezna tijela definirana u tocki 22. ¢lanka 4. stavka
1. navedene Direktive;

iii. ako depozitar potpada pod jednu od kategorija insti-
tucija iz tocke (c) prvog podstavka ¢lanka 21. stavka 3.
ove Direktive, drzavna tijela njegove maticne drzave
Clanice koja su zakonom ili propisima ovlastena za
nadzor takvih kategorija institucija;

iv. ako je depozitar subjekt iz treega podstavka clanka
21. stavka 3. ove Direktive, drzavna tijela drzava
¢lanica u kojima taj subjekt ima registrirano sjediste i
koja su zakonom ili propisima ovlastena za nadzor
takvih subjekata, ili sluzbena tijela nadlezna da regi-
striraju ili nadziru takav subjekt u skladu s pravilima
poslovnog ponasanja koja vaze za njega;

v. ako je depozitar imenovan kao depozitar AlF-a izvan
EU u skladu s tockom (b) ¢lanka 21. stavka 5. ove
Direktive i ne potpada pod podrucje primjene tocaka
od i. do iv. ove tocke, doti¢na drzavna tijela trece
zemlje u kojoj depozitar ima svoje registrirano sjediste;

,nadlezna tijela AlF-a u EU” znadi drzavna tijela drzave
Clanice koja su zakonom ili propisima ovlastena za
nadzor AlF-a;

Jkontrola” znaci kontrola definirana u ¢lanku 1. Direktive
83/349/EEZ;
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()

,osnovan” znaci:

i. za UAIF-e, ,da imaju svoje registrirano sjediste u”;

ii. za AlF-e, ,da su dobili odobrenje za rad ili su regi-
strirani u” ili ako AIF nije dobio odobrenje za rad ili
nije registriran, ,da ima registrirano sjediste u”;

iii. za depozitare, ,da imaju registrirano sjediste ili podruz-
nicu u”;

iv. za pravne zastupnike koji su pravne osobe, ,da imaju
registrirano sjediste ili podruznicu u”

v. za pravne zastupnike koji su fizicke osobe, ,s boravi-
Stem u”;

LAIF u EU” znadi:

i. AIF koji je dobio odobrenje za rad ili je registriran u
drzavi ¢lanici u skladu s vazeéim nacionalnim pravom;
ili

ii. AIF, koji nije dobio odobrenje za rad ili nije registriran
u drzavi clanici, ali ima registrirano sjediste ifili
sredi$nju upravu u drzavi clanici;

LUAIF u EU” znaci svaki UAIF koji ima registrirano sjediste
u drzavi ¢lanici;

Jnapajajuéi AIF” znaci svaki AIF:

i. koji ulaze najmanje 85 % svoje imovine u udjele ili
dionice drugog AlF-a (,glavni AIF");

ii. koji ulaze najmanje 85 % svoje imovine u vise od
jednog glavnog AlF-a, kad ti glavni AIF-i imaju iste
strategije ulaganja; ili

iii. ¢ija je imovina na drugi nacin izloZena najmanje 85 %
prema takvom glavnom AlF-u;

Jinancijski instrument” zna¢i instrument naveden u
odjeljku C, Priloga 1. Direktivi 2004/39/EZ;

Jholding drustvo” znadi drustvo s udjelima u jednom ili
vise drugih drustava, Cija je komercijalna svrha provoditi
poslovnu strategiju ili poslovne strategije preko svojih
drustava kéeri, povezanih drustava ili sudjelovanja kako
bi se dao doprinos njihovoj dugoro¢noj vrijednosti, a
koje je ili drustvo koje:

i. posluje za svoj racun, a Cije su dionice uvritene za
trgovanje na uredenom trzistu Unije; ili

ii. nije osnovano s osnovnom namjenom da generira
povrat za ulagatelje putem prodaje poslovnih udjela
svojih drustava kéeri ili povezanih drustava, kako je
iskazano u njihovim godi$njim izvje$¢ima ili drugim
sluzbenim dokumentima;

,mati¢na drzava c¢lanica AlF-a” znadi:

i. drzava clanica u kojoj je AIF dobio odobrenje za rad ili
je registriran u skladu vazeéim nacionalnim pravom, ili
u slucaju vise odobrenje za rad ili registracija, drzavu
¢lanicu u kojoj je AIF prvi put dobio odobrenje za rad
ili je registriran; ili

ii. ako AIF nije dobio odobrenje za rad niti je registriran u
jednoj od drzava clanica, drzava ¢lanica u kojoj AIF
ima registrirano sjediste ifili sredi$nju upravu;

,mati¢na drzava ¢lanica UAIF-a” znadi drzava clanica u
kojoj UAIF ima registrirano sjediste; za UAIF-e izvan EU
sva pozivanja na ,mati¢nu drzavu ¢lanicu UAIF-a” u ovoj
Direktivi tumace se kao ,referentna drzava ¢lanica”, kako
je predvideno u poglavlju VIL;

,drzava clanica domadin UAIF-a” znadi:

i. drzava clanica, koja nije mati¢na drzava clanica, u
kojoj UAIF u EU upravlja AlF-ima u EU;

ii. drzava clanica, koja nije mati¢na drzava c¢lanica, u
kojoj UAIF u EU trguje udjelima ili dionicama AlIF-a
u EU;

iii. drzava clanica, koja nije mati¢na drzava clanica, u
kojoj UAIF u EU trguje udjelima ili dionicama AlF-a
izvan EU;

iv. drzava clanica, koja nije referentna drzava ¢lanica, u
kojoj UAIF izvan EU upravlja AlF-ima u EU;

v. drzava c¢lanica, koja nije referentna drzava clanica, u
kojoj UAIF izvan EU trguje udjelima ili dionicama AIF-
au EU; ili

vi. drzava clanica, koja nije referentna drzava ¢lanica, u
kojoj UAIF izvan EU trguje udjelima ili dionicama AIF-
a izvan EU;
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Jtemeljni kapital” znaci sredstva iz tocaka (a) i (b) prvog
stavka clanka 57. Direktive 2006/48/EZ;

o

sizdavatelj” zna¢i izdavatelj u smislu tocke (d) ¢lanka 2.
stavka 1. Direktive 2004/109/EZ, kad taj izdavatelji ima
registrirano sjediSte u Uniji i kad su njegove dionice
uvrStene za trgovanje na uredenom trZistu u smislu
tocke 14. ¢lanka 4. stavka 1. Direktive 2004/39/EZ;

,pravni zastupnik” znadi fizicka osoba koja ima boraviste
u Uniji ili pravna osoba koja ima registrirano sjediste u
Uniji, a koju je izri¢ito imenovao UAIF izvan EU da djeluje
u ime takvog UAIF-a izvan EU u odnosu na tijela, klijente,
institucije i druge ugovorne strane UAIF-a izvan EU u
Uniji vezano uz obveze UAIF-a izvan EU na temelju ove
Direktive;

Jinancijska poluga” znac¢i svaka metoda pomocéu koje
UAIF poveava izlozenost AlF-a kojim upravlja, bilo
pozajmljivanjem novca ili vrijednosnih papira ili financij-
skom polugom ugradenom u pozicije izvedenica ili
drugim sredstvima;

supravljanje AlIF-om” znadi obavljanje barem poslova
upravljanja ulaganjima iz tocke 1(a) ili (b) Priloga I. za
jednog ili vise AlF-ova;

Jtrgovanje” znadi svako izravno ili neizravno nudenje ili
plasiranje, na inicijativu UAIF-a ili u ime UAIF-a, udjela ili
dionica AlF-ova kojima sam upravlja, ulagateljima ili kod
ulagatelja s boraviStem ili s registriranim sjedistem u Uniji;

,glavni AIF” znaci AIF u kojega ulaze neki drugi AIF ili
ima izloZenost u skladu s tockom (m);

Jreferentna drzava clanica” znaci drzava clanica odredena
u skladu s ¢lankom 37. stavkom 4.;

LAIF izvan EU” znadi svaki AIF koji nije AIF u EU;

LZUAIF izvan EU” znadi svaki UAIF koji nije UAIF u EU;

Jneuvrsteno drustvo” znaci drustvo koje ima registrirano
sjedite u Uniji i ¢ije dionice nisu uvrStene za trgovanje na
uredenom trzi§tu u smislu tocke 14. ¢lanka 4. tocke 1.
Direktive 2004/39/EZ;

(ad) ,kapital” znadi kapital iz ¢lanaka od 56. do 67. Direktive

(ae)

(af)

(ah)

(ak)

(a)

=

2006/48[EZ;

,mati¢no drustvo” znaci mati¢no drustvo u smislu ¢lanaka
1. i 2. Direktive 83/349/EEZ;

,glavni broker” znali kreditna institucija, investicijsko
drustvo koje je subjekt nadzora ili drugi subjekt koji podli-
jeze bonitetnim propisima ili stalnom nadzoru, koji nudi
usluge profesionalnim ulagateljima prvenstveno radi
financiranja ili izvr§avanja transakcija financijskim instru-
mentima kao druga ugovorna strana i koji takoder moze
pruzati druge usluge poput poravnanja i namire transak-
cija, usluga skrbnistva, pozajmljivanja vrijednosnih papira,
posebno personalizirane tehnologije i pogodnosti opera-
tivne podrske;

,profesionalni ulagatelj” zna¢i ulagatelj koji se smatra
profesionalnim ulagateljem ili s kojim se, na zahtjev,
moze postupati kao s profesionalnim ulagateljem, u
smislu Priloga II. Direktivi 2004/39/EZ;

ykvalificirani udjel” znadi izravni ili neizravni udjel u UAIF-
u koji predstavlja 10 % ili vise kapitala ili prava glasa, u
skladu s ¢lancima 9. i 10. Direktive 2004/109/EZ, vode(i
ra¢una o uvjetima o zbrajanju udjela koji su propisani
¢lankom 12. stavcima 4. i 5. navedene Direktive, ili koji
omogucuje ostvarivanje znacajnog utjecaja na upravljanje
UAIF-a u kojem postoji takav udjel;

,predstavnici zaposlenika” znaci predstavnici zaposlenika,
kako je wutvrdeno u tocki (¢) c¢lanka 2. Direktive
2002/14[EZ;

.mali ulagateli’ zna¢i ulagatelj koji nije profesionalni
ulagatelj;

,drustvo kéer” znaci drustvo kéer kako je definirano u
¢lancima 1. i 2. Direktive 83/349/EEZ;

,nadzorna tijela” u odnosu na AlF-e izvan EU znaci
drzavna tijela treée zemlje koja su zakonom ili propisima
ovlastena za nadzor AlF-a;

,nadzorna tijela” u odnosu na UAIF-¢ izvan EU znaci
drzavna tijela tre¢e zemlje koja su zakonom ili propisima
ovlastena za nadzor UAIF-a;
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(an) ,sekuritizacijski subjekti posebne namjene” znaci subjekti
¢ija je jedina namjena obaviti sekuritizaciju ili sekuritizacije
u smislu clanka 1. stavka 2. Uredbe (EZ) br. 24/2009
Europske sredi$nje banke od 19. prosinca 2008. o stati-
stici imovine i obveza financijskih drustava posebne
namjene koja se bave sekuritizacijskim transakcijama (1) i
drugim djelatnostima koje su primjerne za postizanje te
svrhe;

(a0) ,UCITS” znaci subjekt za zajednicka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire u skladu s ¢lankom 5. Direktive
2009/65[EZ.

2. U smislu tocke (ad) stavka 1. ovog c¢lanka, ¢lanci od 13.
do 16. Direktive 2006/49/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od
14. lipnja 2006. o adekvatnosti kapitala investicijskih drustava i
kreditnih institucija (?), primjenjuju se uz nuzne izmjene.

3. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56. i
ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere koje
navode:

(a) metode financijske poluge utvrdene u tocki (v) stavka 1.,
ukljucujuéi sve financijske ifili pravne strukture koje uklju-
¢uju tre¢e osobe koje kontrolira doti¢ni AIF; te

(b) nacin izracuna financijske poluge.

4. Europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za
vrijednosne papire i trzista kapitala) (ESMA) izraduje nacrt regu-
latornih tehnickih standarda kako bi se odredile vrste UAIF-a,
gdje je to bitno, prilikom primjene ove Direktive i kako bi se
osigurali jedinstveni uvjeti za primjenu ove Direktive.

Komisiji se delegiraju ovlasti za dono$enje regulatornih tehni-
¢kih standarda iz prvog podstavka, u skladu s ¢lancima od 10.
do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 5.
Odredivanje UAIF-a

1. Drzave clanice osiguravaju da svaki AIF kojim se upravlja
u okviru podru¢ja primjene ove Direktive, ima jednog UAIF-a
koji je odgovoran za osiguravanje uskladenosti s ovom Direk-
tivom. UAIF mora biti ili:

(a) vanjski upravitelj, koji je pravna osoba imenovana od strane
AlF-a ili u ime AlF-a i koji je takvim imenovanjem odgo-
voran za upravljanje AIF-om (vanjski UAIF); ili

() SL L 15, 20.1.2009., str. 1.
() SL L 177, 30.6.2006., str. 201.

(b) u slucaju kad pravni oblik AlF-a omoguéuje unutarnje
upravljanje i kad upravljacko tijelo AlF-a odabere da nede
imenovati vanjskog UAIF-a, sam AIF koji tada ima
odobrenje za rad kao UAIF.

2. U sluajevima kad vanjski UAIF nije u moguénosti osigu-
rati uskladenosti sa zahtjevima iz ove Direktive, za $to je odgo-
voran AIF ili neki drugi subjekt u njegovo ime, on bez odgode
obavje$¢uje nadlezna tijela svoje mati¢ne drzave clanice i, prema
potrebi, nadlezna tijela doti¢noga AlF-a u EU. Nadlezna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a zahtijevaju da UAIF poduzme
potrebne mjere kako bi se ispravila ta situacija.

3. Ako, unato¢ poduzimanju mjera iz stavka 2., neusklade-
nost traje i dalje i ako se ona odnosi na UAIF u EU ili AIF u EU,
nadlezna tijela mati¢ne drzave c¢lanice UAIF-a zahtijevaju da
UAIF odstupi kao UAIF toga AlF-a. U tom slucaju AlF-om se
vi§e ne smije trgovati u Uniji. Ako se odnosi na UAIF izvan EU
koji upravlja AIF-om izvan EU, AIF-om se viSe ne smije trgovati
u Uniji. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a o tome
bez odgode obavjes¢uju nadlezna tijela drzava ¢lanica domadina
UAIF-a.

POGLAVLJE IIL
ODOBRENJE ZA RAD UAIF-a
Clanak 6.

Uvjeti za pocetak poslovanja UAIF-a

1. Drzave clanice osiguravaju da ni jedan UAIF ne upravlja
AlF-ima, ako nije dobio odobrenje za rad u skladu s ovom
Direktivom.

UAIF koji je dobio odobrenje za rad u skladu s ovom Direk-
tivom u svakom trenutku mora ispunjavati uvjete za odobrenje
za rad utvrdene u ovoj Direktivi.

2. Drzave ¢lanice zahtijevaju da se niti jedan vanjski UAIF ne
smije baviti djelatnostima osim onih navedenih u Prilogu I. ovoj
Direktivi i dodatnog upravljanja UCITS-ima, ovisno o odobrenju
za rad u skladu s Direktivom 2009/65[EZ.

3. Drzave clanice zahtijevaju da se niti jedan AIF s unutar-
njim upravljanjem ne smije baviti djelatnostima osim onih koje
se odnose na unutarnje upravljanje toga AlF-a u skladu s
Prilogom L

4. Odstupajuéi od stavka 2. drzave clanice mogu izdati
odobrenje vanjskom UAIF-u da pruza sljedee usluge:

(a) upravljanje portfeljima, ukljucujué¢i one u vlasnistvu miro-
vinskih fondova i institucija za strukovno mirovinsko osigu-
ranje u skladu s Direktivom 2003/41/EZ, u skladu s ovla-
Stenjima ulagatelja na diskrecijskoj i pojedinacnoj osnovi;
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(b) dodatne usluge, koje ukljucuju:

i. investicijsko savjetovanje;

ii. pohranu i administriranje u vezi s dionicama ili udjelima
subjekata za zajednicko ulaganje;

iii. zaprimanje i prijenos naloga u vezi s financijskim instru-
mentima.

5. U skladu s ovom Direktivom UAIF nema odobrenje za
pruzanje:

(a) iskljucivo usluga iz stavka 4.;

(b) dodatnih usluga iz tocke (b) stavka 4. ako nema odobrenje
za pruzanje usluga iz tocke (a) stavka 4.;

(c) iskljucivo poslova iz tocke 2. Priloga [; ili

(d) usluga iz tocke 1(a) Priloga I, bez da takoder pruza usluge
iz tocke 1(b) Priloga 1. ili obratno.

6. Clanak 2. stavak 2. i ¢lanci 12., 13. i 19. Direktive
2004/39/EZ primjenjuju se na pruZanje usluga iz stavka 4.
ovog ¢lanka od strane UAIF-a.

7. Drzave ¢lanice zahtijevaju da UAIF-i dostavljaju nadleznim
tijelima svoje mati¢ne drzave ¢lanice informacije koje ona traze
kako bi u svakom trenutku nadzirali ispunjavanje uvjeta iz ove
Direktive.

8. Od investicijskih drustava koja su dobila odobrenje za rad
na temelju Direktive 2004/39/EZ i kreditnih institucija koje su
dobile odobrenje za rad na temelju Direktive 2006/48/EZ se ne
zahtijeva da dobiju odobrenje za rad na temelju ove Direktive
kako bi pruzale investicijske usluge kao $to je upravljanje poje-
dina¢nim portfeljem u vezi s AlF-ima. Medutim, investicijska
drudtva, izravno ili neizravno, nude udjele ili dionice AlF-a ili
plasiraju udjele ili dionice AlF-a ulagateljima u Uniji, samo u
mjeri u kojoj se tim udjelima ili dionicama moze trgovati u
skladu s ovom Direktivom.

Clanak 7.
Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad

1. Drzave clanice zahtijevaju da UAIF-i podnesu zahtjev za
izdavanje odobrenja za rad nadleZnim tijelima svoje mati¢ne
drzave clanice.

2. Drzave ¢lanice zahtijevaju da UAIF koji podnosi zahtjev za
izdavanje odobrenja za rad dostavlja sljedeée informacije o
UAIF-u nadleznom tijelu svoje mati¢ne drzave ¢lanice:

(a) informacije o osobama koje stvarno upravljaju poslovanjem
UAIF-a;

(b) informacije o identitetu dionicara ili ¢lanova UAIF-a, izra-
vnih ili neizravnih, fizickih ili pravnih osoba koje imaju
kvalificirane udjele te o iznosima tih udjela;

(c) poslovni plan u kojem se navodi organizacijska struktura
UAIF-a, ukljuCuju¢i informacije o tome kako UAIF namje-
rava ispuniti svoje obveze iz poglavlja IL, IIL, IV. i, prema
potrebi, iz poglavlja V., VI, VIL i VIIL;

(d) informacije o politikama i praksama nagradivanja u skladu s
¢lankom 13

(e) informacije o postupcima delegiranja i daljnjeg delegiranja
poslova tre¢im osobama kako se to navodi u ¢lanku 20.

3. Drzave ¢lanice zahtijevaju da UAIF koji podnosi zahtjev za
izdavanje odobrenja za rad dostavlja sljedede informacije
nadleznom tijelu svoje matine drzave ¢lanice o AlF-ima
kojima namjerava upravljati:

() informacije o strategijama ulaganja, ukljuCujuéi vrste
temeljnih fondova, ako je AIF fond fondova, o politici
UAIF-a u pogledu koriStenja financijske poluge te o
profilu rizicnosti i drugim znacajkama AlF-ova kojima
upravlja ili namjerava upravljati, ukljucujuéi informacije o
drzavama clanicama ili tre¢im zemljama u kojima su takvi
ATF-i osnovani ili se ocekuje da ¢e biti osnovani;

(b) informacije o tome gdje je osnovan glavni AIF, ako je AIF
napajajuci AIF;

(c) pravila ili osnivacki akti svakog AlF-a kojim UAIF namjerava
upravljati;

(d) informacije o donesenim postupcima u vezi imenovanja
depozitara u skladu s clankom 21. za svaki AIF kojim
UAIF namjerava upravljati;

(e) sve dodatne informacije navedene u ¢lanku 23. stavku 1. za
svaki AIF kojim UAIF upravlja ili namjerava upravljati.

4. Kad je drustvo za upravljanje dobilo odobrenje za rad u
skladu s Direktivom 2009/65/EZ (drustvo za upravljanje UCITS-
ima) i podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja za rad kao UAIF
u skladu s ovom Direktivom, nadlezna tijela ne zahtijevaju od
drustva za upravljanje UCITS-ima da dostavi informacije ili
dokumente koje je drustvo za upravljanje UCITS-ima ve¢ dosta-
vilo kad je podnosilo zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u
skladu s Direktivom 2009/65/EZ, pod uvjetom da su takve
informacije ili dokumenti aZurirani.
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5. Nadlezna tijela tromjese¢no obavjeséuju ESMA-u o
izdanim ili oduzetim odobrenjima za rad u skladu s ovim
poglavljem.

ESMA vodi sredidnji javni registar koji sadrzi naznaku svakog
UAIF koji je dobio odobrenje za rad u skladu s ovom Direkti-
vom, popis AlF-ova kojima takav UAIF upravlja ifili trguje u
Uniji te nadlezna tijela za svaki takav UAIF. Registar je dostupan
u elektronickom obliku.

6. Kako bi se osigurala dosljedna uskladenost ovog ¢lanka,
ESMA moze izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda kako
bi odredila informacije koje je potrebno dostaviti nadleZnim
tijelima u zahtjevu za odobrenje za rad UAIF-a, ukljucujudi
poslovni plan.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA moze izraditi nacrt provedbenih tehnickih stan-
darda kako bi odredila standardne obrasce, predloske i postupke
za pruzanje informacija iz prvog podstavka stavka 6.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s clankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

Clanak 8.
Uvjeti za izdavanje odobrenja za rad

1. Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UAIF-a ne smiju
izdati odobrenje za rad ako nisu ispunjeni sljede¢i uvjeti:

(a) uvjerena su da ¢e UAIF biti u moguénosti ispunjavati uvjete
ove Direktive;

(b) UAIF ima dovoljno temeljnog kapitala i kapitala u skladu s
¢lankom 9.

(c) osobe koje stvarno upravljaju poslovanjem UAIF-a imaju
dovoljno dobar ugled i iskustvo s obzirom na strategije
ulaganja koje slijede AIF-i kojim upravlja UAIF, imena tih
osoba i svake osobe koja ih nasljeduje u toj funkciji bez
odgode se priopcavaju nadleznim tijelima mati¢ne drzave
¢lanice UAIF-a, a o upravljanju poslovanjem UAIF-a odlu-
¢uju barem dvije osobe koje ispunjavaju navedene uvjete;

(d) dionicari ili ¢lanovi UAIF koji imaju kvalificirane udjele, na
odgovarajuci nacin vode racuna o potrebi osiguranja uprav-
ljanja UAIF-om paznjom dobrog stru¢njaka; i

(e) sredi$nja uprava i registrirano sjediste UAIF-a nalaze se u
istoj drzavi ¢lanici.

Odobrenje za rad je vazece za sve drzave clanice.

2. Potrebno je konzultirati nadlezna tijela drugih uklju¢enih
drzava clanica prije izdavanja odobrenja za rad sljede¢im UAIF-
ima:

() drustvu kéeri drugog UAIF-a, drustva za upravljanje UCITS-
ima, investicijskog drustva, kreditne institucije ili drustva za
osiguranje kojima je izdano odobrenje za rad u drugoj
drzavi ¢lanici;

(b) drustvu kéeri mati¢nog drustva drugog UAIF-a, drustva za
upravljanje UCITS-ima, investicijskog drustva, kreditne insti-
tucije ili drustva za osiguranje kojima je izdano odobrenje
za rad u drugoj drzavi ¢lanici; i

() drustvu koje je pod kontrolom istih fizickih ili pravnih
osoba koje kontroliraju drugi UAIF, drustvo za upravljanje
UCITS-ima, investicijsko drustvo, kreditnu instituciju ili
drustvo za osiguranje kojima je izdano odobrenje za rad u
drugoj drzavi ¢lanici.

3. Nadlezna tijela maticne drzave clanice UAIF-a odbijaju
izdati odobrenje za rad ako je ucinkovito obavljanje njihove
nadzorne funkcije sprije¢eno jednim od sljedecih slucajeva:

(@) uskom povezano$¢u izmedu UAIF-a i drugih fizickih ili
pravnih osoba;

(b) zakonima i drugim propisima tre¢ih zemalja koji ureduju
fizicke ili pravne osobe s kojima je UAIF usko povezan;

(c) poteskocama povezanima s provedbom tih zakona i drugih
propisa.

4. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a mogu ogra-
ni¢iti podrudje primjene odobrenja za rad, posebno u vezi s
strategijama ulaganja AlF-ova u vezi s kojima je UAIF-u dozvo-
lijeno upravljanje.

5. Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UAIF-a pisanim
putem obavjeS¢uju podnositelja zahtjeva u roku od tri mjeseca
od podnosenja potpunog zahtjeva o tome je li mu izdano
odobrenje za rad. Nadlezna tijela mogu produziti ovo razdoblje
za najviSe tri dodatna mjeseca, kad smatraju da je to potrebno
zbog posebnih okolnosti tog slucaja i nakon to su o tome
obavijestili UAIF.

U smislu ovog stavka zahtjev se smatra potpunim ako je UAIF
barem dostavio informacije iz tocaka od (a) do (d) clanka 7.
stavka 2. i tocaka (a) i (b) ¢lanka 7. stavka 3.
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UAIF-i mogu poceti upravljati AlF-ima u skladu sa strategijama
ulaganja, opisanima u zahtjevu u skladu s tockom (a) ¢lanka 7.
stavka 3., u svojim mati¢nim drzavama clanicama, ¢&im
odobrenje za rad bude izdano, ali ne prije jednog mjeseca
nakon dostavljanja informacije iz tocke (e) ¢lanka 7. stavka 2.
i tocaka (), (d) i (e) ¢lanka 7. stavka 3. koja nedostaje.

6. Kako bi se osigurala dosljedna uskladenost ovog ¢lanka,
ESMA moze izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda kako
bi odredila:

(a) zahtjeve koji se odnose na UAIF-e na temelju stavka 3.;

(b) zahtjeve koji se odnose na dionicare i ¢lanove s kvalifici-
ranim udjelima iz tocke (d) stavka 1.

(c) prepreke koje mogu sprijeciti nadlezna tijela da ucinkovito
obavljaju nadzorne funkcije.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 9.
Temeljni kapital i kapital

1.  Drzave ¢lanice zahtijevaju da UAIF, koji je AIF s unutar-
njim upravljanjem, ima temeljni kapital u iznosu od najmanje
300 000 EUR.

2. Kad je UAIF imenovan za vanjskog upravitelja AlF-ova,
UAIF ima temeljni kapital u iznosu od najmanje 125 000 EUR.

3. Kada vrijednost portfelja AlF-ova kojima upravlja UAIF
prelazi 250 000 000 EUR, UAIF mora osigurati dodatni iznos
kapitala. Ovaj dodatni iznos kapitala jednak je 0,02 % iznosa za
koji vrijednost portfelja UAIF-a premasuje 250 000 000 EUR,
no zahtijevani ukupan iznos temeljnog kapitala i dodatni
iznos kapitala ne smiju, medutim, prelaziti 10 000 000 EUR;

4. U smislu stavka 3. AIF-i kojima upravlja UAIF, ukljucujudi
AlF-e za koje je UAIF delegirao poslove u skladu s ¢lankom 20.,
ali isklju¢ujuéi portfelje AlF-ova kojima UAIF upravlja na
temelju delegiranja, smatraju se portfeljima UAIF-a.

5. Bez obzira na stavak 3., kapital UAIF-a ne smije niti u
jednom trenutku biti manji od iznosa koji se zahtijeva u skladu
s ¢lankom 21. Direktive 2006/49/EZ.

6. Drzave c¢lanice mogu osloboditi UAIF-e od obveze da
osiguravaju do 50 % dodatnog iznosa kapitala iz stavka 3.,
ako posjeduju jamstvo u istom iznosu koje je izdala kreditna

institucija ili drustvo za osiguranje s registriranim sjedistem u
drzavi ¢lanici ili u treoj zemlji u kojoj podlijezu pravilima
bonitetnog nadzora koja nadlezna tijela smatraju jednakim
onima koja su propisana pravom Unije.

7. Kako bi se pokrili mogudi rizici od profesionalne odgo-
vornosti koji proizlaze iz djelatnosti koje UAIF-i mogu obavljati
u skladu s ovom Direktivom, kao i AIF-i s unutarnjim uprav-
ljanjem i vanjski UAIF-i moraju imati:

(a) dodatni kapital koji je primjeren za pokri¢e mogucih rizika
od profesionalne odgovornosti; ili

(b) osiguranje od profesionalne odgovornosti koje je primjereno
za pokrice rizika.

8.  Kapital, ukljucujuéi dodatni kapital iz tocke (a) stavka 7.,
ulaze se u likvidnu imovinu ili imovinu koja se moze lako
pretvoriti u novac u kratkom roku i ne uklju¢uju $pekulativne
pozicije.

9.  Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere u odnosu
na stavak 7. ovog ¢lanka koje navode:

(a) rizike koje dodatni kapital ili osiguranje od profesionalne
odgovornosti moraju pokriti;

(b) uvjete za odredivanje primjerenosti dodatnog kapitala ili
\J je primy g Kap
pokrica osiguranja od profesionalne odgovornosti; i

(c) nacin za odredivanje tekudih prilagodbi dodatnog kapitala ili
pokrica osiguranja od profesionalne odgovornosti.

10. Uz iznimku stavaka 7. i 8. i delegiranih akata donesenih
na temelju stavka 9., ovaj se clanak ne primjenjuje na UAIF-e
koji su takoder drustva za upravljanje UCITS-ima.

Clanak 10.
Izmjene podrudja primjene odobrenja za rad

1. Drzave clanice zahtijevaju da UAIF-i prije provedbe obavi-
jeste nadlezna tijela svoje mati¢ne drzave clanice o svim
znalajnim promjenama uvjeta za pocetno odobrenje za rad,
posebno o znacajnim promjenama informacija koje su dostav-
liene u skladu s ¢lankom 7.
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2. Ako nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice odluce uvesti
ogranicenja ili odbiti te promjene, ona moraju obavijestiti UAIF
u roku od jednog mjeseca nakon primitka navedene obavijesti.
Nadlezna tijela mogu produziti to razdoblje za najviSe mjesec
dana, ako smatraju da je to potrebno zbog posebnih okolnosti
tog slucaja i nakon §to su o tome obavijestili UAIF. Promjene se
provode ako se doti¢na nadlezna tijela ne protive promjenama
unutar odgovarajuceg razdoblja procjene.

Clanak 11.
Oduzimanje odobrenja za rad

Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UAIF-a mogu oduzeti
odobrenje za rad izdano UAIF-u, kad taj UAIF:

(a) ne koristi odobrenje za rad u roku od 12 mjeseci, izri¢ito
odbije odobrenje za rad ili je prestao obavljati djelatnost iz
ove Direktive u prethodnih Sest mjeseci, osim ako je doti¢na
drzava ¢lanica predvidjela da odobrenje za rad prestaje vaziti
u takvim slucajevima;

(b) dobio je odobrenje za rad navodenjem laznih izjava ili na
neki drugi nepravilan nacin;

(c) viSe ne ispunjava uvjete na temelju kojih je izdano
odobrenje za rad;

(d) vise nije u skladu s Direktivom 2006/49/EZ, ako njegovo
odobrenje za rad takoder ukljucuje usluge upravljanja port-
feljem na diskrecijskoj osnovi iz tocke (a) ¢lanka 6. stavka 4.
ove Direktive;

(¢) ozbiljno ili sustavno krsi odredbe donesene u skladu s ovom
Direktivom; ili

(f) potpada pod jedan od slucajeva u kojima je oduzimanje
predvideno nacionalnim pravom vezano za pitanja koja su
izvan podru¢ja primjene ove Direktive.

POGLAVLJE IIL
UVJETI POSLOVANJA ZA UAIF-e
ODJELJAK 1.
Opéi zahtjevi
Clanak 12.
Opca nacela

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da UAIF-i u svakom trenutku:

(a) obavljaju svoje djelatnosti posteno i paznjom dobrog stru-
¢njaka;

(b) djeluju u najboljem interesu AlF-ova ili ulagatelja AlF-ova
kojima upravljaju i cjelovitosti trzista;

(c) imaju i ucinkovito koriste sredstva i postupke koji su
potrebni za ispravno obavljanje njihovih djelatnosti;

(d) poduzimaju sve odgovarajuce korake za izbjegavanje sukoba
interesa i kad se oni ne mogu izbjedi, za utvrdivanje, uprav-
ljanje i praenje te, po potrebi, otkrivanje tih sukoba inte-
resa, kako bi se sprije¢io njihov negativan utjecaj na interese
AlF-ova i njihovih ulagatelja te da se osigura da se s AIF-ima
kojima oni upravljaju pravedno postupa;

(e) ispunjavaju sve regulatorne zahtjeve koji se primjenjuju na
obavljanje njihovih djelatnosti, kako bi se promicali najbolji
interesi AlF-ova ili ulagatelja AlF-ova kojima upravljaju i
cjelovitosti trzista;

(f) sa svim ulagateljima AlF-ova pravedno postupaju.

Nijedan ulagatelj u AIF ne smije imati povlasten tretman, osim
ako takav povlasten tretman nije objavljen u doti¢nim pravilima
ili osnivackom aktu AlF-a.

2. Nijednom UAIF-u ¢ije odobrenje za rad takoder obuhvaca
uslugu upravljanja portfeljem na diskrecijskoj osnovi koja se
navodi u tocki (a) ¢lanka 6. stavka 4.:

(a) ne smije biti dopusteno da ulaze cijeli ili dio portfelja
klijenta u udjele ili dionice AlF-ova kojima upravlja, osim
ako dobije prethodnu opéu suglasnost od klijenta;

(b) s obzirom na usluge navedene u ¢lanku 6. stavku 4., na
njega se primjenjuju odredbe propisane Direktivom 97/9/EZ
Europskog parlamenta i Vijeéa od 3. ozujka 1997. o susta-
vima naknada Stete za investitore (1).

3. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere koje
navode kriterije koje ¢e koristiti doti¢na nadlezna tijela kako bi
procijenila ispunjavaju li UAIF-i svoje obveze iz stavka 1.

(1) SL L 84, 26.3.1997., str. 22.
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Clanak 13.
Nagradivanje

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju od UAIF-ova da imaju politike i
prakse nagradivanja za kategorije osoblja, ukljucujudi vise ruko-
vodstvo, preuzimatelje rizika, funkcije kontrole i sve zaposlenike
koji primaju ukupan iznos nagradivanja koji ih svrstava u isti
platni razred kao i viSe rukovodstvo i preuzimatelje rizika, Cije
poslovne djelatnosti imaju znacajan utjecaj na profile rizi¢nosti
UAIF-ova ili AlF-ova kojima upravljaju, koje dosljedno odraza-
vaju i promi¢u odgovarajue i u¢inkovito upravljanje rizicima i
ne poti¢u preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilima
riziCnosti, pravilima ili osnivackim aktima AlF-ova kojima
upravljaju.

UAIF- utvrduje politike i prakse nagradivanja u skladu s
Prilogom 1I.

2. ESMA osigurava postojanje smjernica za odgovarajuce
politike nagradivanja koje su u skladu s Prilogom II. Smjernice
vode racuna o nacelima koja se odnose na odgovarajuce politike
nagradivanja navedene u Preporuci 2009/384[EZ, o velicini
UAIF-ova i veli¢ini AlF-ova kojima oni upravljaju, njihovoj
unutarnjoj organizaciji i vrsti, opsegu i sloZenosti njihovih
djelatnosti. ESMA tijesno suraduje s Europskim nadzornim
tijelom (Europskim nadzornim tijelom za bankarstvo) (EBA).

Clanak 14.
Sukob interesa

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju od UAIF-ova da poduzmu sve
odgovarajue korake za utvrdivanje postojanja sukoba interesa
koji se pojavljuje tijekom upravljanja AlF-ima izmedu:

(a) UAIF-a, ukljucujuéi njegove rukovoditelje, zaposlenike ili
bilo koju osobu koja je izravno ili neizravno povezana s
UAIF-om odnosom kontrole, i AlF-a kojim upravlja UATF ili
ulagatelja u taj AIF.

(b) AlF-a ili ulagatelja u taj AIF i drugog AlF-a ili ulagatelja u taj
AlF;

(c) AlF-a ili ulagatelja u taj AIF i drugog klijenta UAIF-a;

(d) AlF-a ili ulagatelja u taj AIF i UCITS-a kojim upravlja UAIF
ili ulagatelja u taj UCITS; ili

(e) dva klijenta UAIF-a.

UAIF-i moraju imati uéinkovite organizacijske i administrativne
mjere za donosenje odgovarajucih koraka namijenjenih za utvr-
divanje, upravljanje i pracenje sukoba interesa kako bi se spri-
jeCio njihov negativan utjecaj na interese AlF-ova i njihovih
ulagatelja.

UAIF-i moraju odvojiti, u okviru svog vlastitog poslovnog okru-
Zenja, poslove i odgovornosti koji se mogu smatrati medusobno
nespojivima ili koji potencijalno mogu generirati sistemske
sukobe interesa. UAIF-i moraju procijeniti ukljuc¢uju li njihovi
uvjeti poslovanja druge znacajne sukobe interesa i objaviti ih
ulagateljima AlF-ova.

2. Kad organizacijske mjere koje je poduzeo UAIF za utvr-
divanje, sprecavanje, upravljanje i pracenje sukoba interesa nisu
dovoljne, kako bi, uz prihvatljiv stupanj pouzdanosti, osigurale
da Ce rizici od Stete za interese ulagatelja biti sprije¢eni, UAIF
treba na jasan nacin otkriti ulagateljima opéu prirodu izvora
sukoba interesa, prije nego $to poc¢ne poslovati u njihovo ime
te izraditi odgovarajue politike i postupke.

3. Kada UAIF u ime AlF-a koristi usluge glavnog brokera,
potrebno je navesti uvjete u pisanom ugovoru. U tom
ugovoru potrebno je posebno predvidjeti svaku moguénost
prijenosa i ponovnog koristenja imovine AlF-a, u skladu s pravi-
lima ili osnivackim aktom AlF-a. Ugovor predvida da se depo-
zitar obavjescuje o istom ugovoru.

Prilikom odabira i imenovanja glavnih brokera s kojim ¢e se
zakljuciti ugovor, UAIF-i postupaju paznjom dobrog stru¢njaka.

4. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere koje
navode:

(a) vrste sukoba interesa iz stavka 1.;

(b) odgovarajuce korake za koje se ocekuje da ¢e ih UAIF-i
poduzeti u pogledu struktura i organizacijskih i administra-
tivnih postupaka u cilju utvrdivanja, sprecavanja, upravljanja
i otkrivanja sukoba interesa.

Clanak 15.
Upravljanje rizicima

1. UAIF-i moraju funkcionalno i hijerarhijski odvojiti poslove
upravljanja rizicima od operativnih jedinica, uklju¢ujuéi poslove
upravljanja portfeljem.

U skladu s prvim podstavkom, nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice UAIF-a preispituju funkcionalnu i hijerarhijsku odvoje-
nost poslova upravljanja rizicima u skladu s nacelom razmjer-
nosti, pri Cemu se podrazumijeva da je UAIF, u svakom slucaju,
sposoban pokazati da posebne mjere zastite od sukoba interesa
omogucuju neovisno obavljanje djelatnosti upravljanja rizicima i
da proces upravljanja rizicima ispunjava zahtjeve iz ovog ¢lanka
i da je stalno ucinkovit.
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2. UAIF4 uspostavljaju primjerene sustave upravljanja rizi-
cima, u cilju utvrdivanja, mjerenja, upravljanja i primjerenog
pracenja svih rizika bitnih za svaku strategiju ulaganja AlF-ova
kojima je AIF izloZen ili bi mogao biti izloZen.

UAIF-i preispituju sustave upravljanja rizicima uz odgovarajucu
ucestalost od najmanje jednom godisnje i prilagoditi ih kad god
je potrebno.

3. UAIF4 barem:

(a) uspostavljaju odgovaraju¢i, dokumentiran i redovito
aZuriran postupak dubinske analize prilikom ulaganja u
ime AlF-a, u skladu s strategijom ulaganja, ciljevima i
profilom rizi¢nosti AlF-a;

(b) osiguravaju da se rizici povezani uz svaku poziciju ulaganja
AlF-a i njihov ukupni uc¢inak na portfelj AlF-a mogu nepre-
kidno primjereno utvrditi, mjeriti, upravljati i pratiti, takoder
i koristenjem odgovarajucih postupaka testiranja otpornosti
na stres;

(c) osiguravaju da profil rizi¢nosti AlF-a odgovara veli¢ini,
strukturi portfelja i strategijama ulaganja te ciljevima AlF-a
koji su propisani u pravilima ili osnivatkom aktu AlF-a,
prospektu i dokumentima ponude.

4. UAIF-i odreduju maksimalnu razinu financijske poluge
koju mogu koristiti u ime svakog AlF-a kojim upravljaju kao
i opseg prava na ponovno koristenje kolaterala ili jamstava koje
bi se moglo odobriti u okviru sporazuma o financijskoj poluzi,
vodedi ra¢una, izmedu ostalog o:

(@) vrsti AlF-a;

(b) strategiji ulaganja AlF-a;

(c) izvorima financijske poluge AlF-a;

(d) svim ostalim medusobnim povezanostima ili relevantnim
odnosima s drugim institucijama za financijske usluge koji
bi mogli predstavljati sistemske rizike;

(e) potrebi da se ogranici izloZenost prema bilo kojoj pojedinoj
drugoj ugovornoj strani;

(f) mjeri do koje je financijska poluga pokrivena kolateralom;

(¢) omjeru izmedu imovine i obveza;

(h) rasponu, vrsti i opsegu djelatnosti UAIF-a na doti¢nim trzi-
Stima.

5. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz clanaka 57. i 58. donosi mjere koje
navode:

(a) sustave upravljanja rizicima koje trebaju koristiti UAIF-i u
vezi s rizicima kojima se izlaZu u ime AlF-ova kojima
upravljaju;

(b) odgovarajuéu ucestalost preispitivanja sustava upravljanja
rizicima;

(c) nacin na koji treba funkcionalno i hijerarhijski odvojiti
poslove upravljanja rizicima od operativnih jedinica, uklju-
¢ujuéi poslove upravljanja portfeljem;

(d) posebne mjere zastite od sukoba interesa, utvrdene u
drugom podstavku stavka 1.

(e) zahtjeve iz stavka 3.

Clanak 16.
Upravljanje likvidnoséu

1. Za svaki AIF kojim upravljaju, a koji nije zatvoreni AIF
koji ne koristi financijsku polugu, UAIF-i koriste odgovarajuéi
sustav upravljanja likvidno$¢u i donose postupke koji im
omogucuju da prate rizik likvidnosti AlF-a i da osiguraju da
je profil likvidnosti ulaganja AlF-a u skladu s osnovnim obve-
zama.

UAIF-i redovito provode testiranja otpornosti na stres, pod
uobiajenim i iznimnim uvjetima likvidnosti, $to im omogucuje
da procijene rizik likvidnosti AlF-a i da, shodno tome, prate
rizik likvidnosti AlF-a.

2. UAIF-i osiguravaju, za svaki AIF kojim upravljaju, dosljed-
nost strategije ulaganja, profila likvidnosti i politike isplate.

3. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere koje
navode:

(a) sustave i postupke upravljanja likvidnoscu; i

(b) uskladivanje strategije ulaganja, profila likvidnosti i politike
isplate koji su navedeni u stavku 2.



72

Sluzbeni list Europske unije

06/Sv. 6

Clanak 17.
Ulaganje u sekuritizacijske pozicije

U cilju osiguranja medusektorske dosljednosti i uklanjanja
neuskladenosti izmedu interesa druStava koja pretvaraju
zajmove u utrZive vrijednosne papire i inicijatora u smislu
tocke 41. ¢lanka 4. Direktive 2006/48/EZ i UAlF-ova koji
ulazu u te vrijednosne papire ili druge financijske instrumente
u ime AlF-ova, Komisija putem delegiranih akata u skladu s
¢lankom 56. te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi
mjere kojima se propisuju zahtjevi u sljede¢im podru¢jima:

(a) zahtjevi koje mora ispuniti inicijator, sponzor ili izvorni
zajmodavac kako bi UAIF-u bilo dopusteno da u ime AIF-
ova ulaze u vrijednosne papire ili druge financijske instru-
mente ove vrste izdane nakon 1. sije¢nja 2011., ukljucujudi
zahtjeve koji osiguravaju da inicijator, sponzor ili izvorni
zajmodavac zadrzava neto udjel koji nije manji od 5 %;

(b) kvalitativni zahtjevi koje moraju ispuniti UAIF-i koji ulazu u
navedene vrijednosne papire ili druge financijske instru-
mente u ime jednog ili vise AlF-ova.

ODJELJAK 2.
Organizacijski zahtjevi
Clanak 18.

Opéa nacela

1. Drzave clanice zahtijevaju da UAIF-i u svakom trenutku
koriste odgovarajuce i primjerene ljudske i tehnicke resurse koji
su nuzni za pravilno upravljanje AlF-ima.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a, imajuéi u vidu
takoder vrstu AlF-ova kojima upravlja UAIF, posebno zahtije-
vaju od UAIF-a da ima odgovarajuée administrativne i racuno-
vodstvene postupke, mjere nadzora i zastite elektronic¢ke obrade
podataka i primjerene mehanizme unutarnje kontrole ukljucu-
juéi, posebno, pravila za osobne transakcije svojih zaposlenika
ili za posjedovanje ili upravljanje ulaganjima u financijske
instrumente u svrhu ulaganja za vlastiti racun, kojima se
barem osigurava da se svaka transakcija koja ukljucuje AlF-e
moZe rekonstruirati prema svojem porijeklu, ukljucenim stra-
nama, vrsti te vremenu i mjestu na kojem je izvrSena, te da
se imovina AlF-ova kojima upravlja UAIF ulaze u skladu s
pravilima AlF-a ili osnivackim aktom te vazedim zakonskim
odredbama.

2. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. 1 58. donosi mjere koje
navode mjere i postupke iz stavka 1.

Clanak 19.
Vrednovanje

1. UAIF- osiguravaju da su, za svaki AIF kojim upravljaju,
uspostavljeni primjereni i dosljedni postupci tako da se moze
provesti to¢no i neovisno vrednovanje imovine AlF-a u skladu s
ovim ¢lankom, vazedim nacionalnim pravom i pravilima ili
osnivackim aktom AlF-a.

2. Pravila koja se primjenjuju za vrednovanje imovine i
izratun neto vrijednosti imovine po udjelu ili dionici AlF-a,
propisana su pravom zemlje u kojoj je AIF osnovan ifili u
pravilima ili osnivackom aktu AlF-a.

3. UAIF- osiguravaju da se neto vrijednost imovine po
udjelu ili dionici AlF-a izracunava i objavljuje ulagateljima u
skladu s ovim ¢lankom, vazedim nacionalnim pravom i pravi-
lima ili osnivackom aktu AlF-a.

KoriSteni postupci vrednovanja osiguravaju da se najmanje
jednom godi$nje imovina vrednuje i izra¢unava neto vrijednost
imovine po udjelu ili dionici.

Ako je AIF otvorenoga tipa, takva se vrednovanja i izracuni
provode uz ucestalost koja je primjerena za imovinu koju drzi
ATF, kao i za ucestalost njegovih izdavanja i isplata.

Ako je AIF zatvorenog tipa, takva se vrednovanja i izrauni
provode takoder u slucaju povecanja ili smanjenja sredstava
doti¢noga AlF-a.

Ulagatelji se obavjeséuju o vrednovanjima i izra¢unima kako je
navedeno u pravilima ili osnivackom aktu doti¢nog AlF-a.

4. UAIF-i osiguravaju da vrednovanje obavlja:

(a) vanjski procjenitelj koji je pravna ili fizicka osoba neovisna
od AlF-a, UAIF-a i drugih osoba usko povezanih s AIF-om
ili UAIF-om; ili

(b) sam UAIF, pod uvjetom da je vrednovanje funkcionalno
neovisno od upravljanja portfeljem i da politike nagradi-
vanja i druge mjere osiguravaju ublazavanje sukoba interesa
i sprecavanje neprimjerenog utjecaja na zaposlenike.

Deporzitar imenovan za AIF ne imenuje se za vanjskog procje-
nitelja toga AlF-a, osim ako je funkcionalno i hijerarhijski
odvojio obavljanje svojih poslova depozitara od svojih duznosti
vanjskog procjenitelja i ako se mogudi sukobi interesa primje-
reno utvrduju, upravljaju, prate i otkrivaju ulagateljima AlF-a.
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5. Kad vanjski procjenitelj obavlja vrednovanje, UAIF-i doka-
zuju da:

(a) vanjski procjenitelj podlijeze obveznoj poslovnoj registraciji
priznatoj po zakonu ili pravnim ili regulatornim odredbama
ili pravilima poslovnog ponasanja;

(b) vanjski procjenitelj moze dostaviti dovoljno strukovnih
jamstava za ucinkovito obavljanje navedenog vrednovanja
u skladu sa stavcima 1., 2.1 3. i

(c) imenovanje vanjskog procjenitelja u skladu je sa zahtjevima
iz ¢lanka 20. stavka 1. i 2. i delegiranim aktima donesenima
u skladu s ¢lankom 20. stavkom 7.

6. Imenovani vanjski procjenitelj ne smije delegirati vredno-
vanje na treCe osobe.

7. UAIF- o imenovanju vanjskog procjenitelja obavjes¢uju
nadlezna tijela svoje mati¢ne drzave ¢lanice koja mogu zahtije-
vati da umjesto njega bude imenovan neki drugi vanjski procje-
nitelj, ako nisu ispunjeni uvjeti iz stavka 5.

8.  Vrednovanje se obavlja nepristrano i paznjom dobrog
stru¢njaka.

9.  Ako vrednovanje ne obavlja neovisan vanjski procjenitelj,
nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a mogu zahtijevati
od UAIF-a da im postupke vrednovanja ifili vrednovanje potvrdi
vanjski procjenitelj ili, po potrebi, revizor.

10.  UAIF- su odgovorni za pravilno vrednovanje imovine
AlF-a, izraCun neto vrijednosti imovine i objavljivanje te neto
vrijednosti imovine. Zato na obvezu UAIF-a prema AlF-u i
njegovim ulagateljima ne smije utjecati Cinjenica da je UAIF
imenovao vanjskog procjenitelja.

Bez obzira na prvi podstavak i sve ugovorne odredbe koje
predvidaju drugacije, vanjski procjenitelj odgovoran je prema
UAIF-u za sve gubitke koje pretrpi UAIF zbog nemara vanjskog
procjenitelja ili namjernog propusta u izvr$avanju svojih duzno-
sti.

11.  Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz clanaka 57. i 58. donosi mjere koje
navode:

(a) kriterije u vezi s postupcima za pravilno vrednovanje
imovine i izra¢un neto vrijednosti imovine po udjelu ili
dionici;

(b) strukovna jamstva koja vanjski procjenitelj mora biti u
mogucnosti dostaviti kako bi u¢inkovito obavljao vrednova-
nje;

(c) ucestalost vrednovanja koju obavlja AIF otvorenog tipa koja
je primjerena kako za imovinu koju drzi AIF tako i za
njegovu politiku izdavanja i isplata.

ODJELJAK 3.
Delegiranje poslova UAIF-a
Clanak 20.
Delegiranje

1. UAIF4 koji namjeravaju delegirati svoje poslove na trece
osobe koje te poslove obavljaju u njihovo ime, o tome obavje-
$¢uju nadlezna tijela svoje maticne drzave clanice, prije nego $to
postupci delegiranja stupe na snagu. Moraju biti ispunjeni slje-
dedi uvijeti:

(a) UAIF mora imati objektivne razloge koji mogu opravdati
cjelokupnu strukturu delegiranja;

(b) osoba kojoj su delegirani poslovi mora imati na raspola-
ganju dovoljno sredstava kako bi obavljala odgovarajuce
poslove, a osobe koje stvarno upravljaju poslovanjem
osobe kojoj su delegirani poslovi moraju imati dovoljno
dobar ugled i biti dovoljno iskusne;

(c) kad se delegiranje odnosi na upravljanje portfeljem ili uprav-
ljanje rizicima, ono mora biti preneseno samo na drustva
koja imaju odobrenje za rad ili su registrirana za upravljanje
imovinom i koja podlijezu nadzoru ili, ako taj uvjet ne
moZe biti ispunjen, prethodnom odobrenju nadleznih tijela
mati¢ne drzave clanice UAIF-a;

(d) kad se delegiranje odnosi na upravljanje portfeljem ili uprav-
ljanje rizicima, i preneseno je na drustvo u trecoj zemlji,
pored zahtjeva iz tocke (c) potrebno je osigurati suradnju
izmedu nadleznih tijela mati¢ne drzave clanice UAIF-a i
nadzornog tijela toga drustva;

(e) delegiranje ne smije sprecavati ucinkovitosti nadzora UAIF-
a, posebno, ne smije sprecavati UAIF da djeluje u najboljem
interesu svojih ulagatelja, ili AIF da bude upravljan u
najboljem interesu svojih ulagatelja;

(f) UAIF mora biti sposoban dokazati da je osoba kojoj su
delegirani poslovi osposobljena i u moguénosti poduzeti
poslove o kojima je rije¢, da je odabrana uz duznu paznju
i da je UAIF u mogucnosti u svakom trenutku ucinkovito
pratiti delegiranu djelatnost, u svakom trenutku dati daljnje
upute osobi kojoj su delegirani poslovi i povuéi delegiranje s
trenutaénim uc¢inkom kad je to u interesu ulagatelja.
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UAIF kontinuirano preispituje usluge koje pruza svaka osoba
kojoj su delegirani poslovi.

2. Upravljanje portfeljem ili upravljanje rizicima ne smije se
delegirati na:

(a) depozitara ili osobu kojoj su delegirani poslovi depozitara;
ili

(b) drugi subjekt ciji bi interesi mogli bili u sukobu s interesima
UAIF-a ili ulagatelja AlF-a, osim ako je taj subjekt funkcio-
nalno i hijerarhijski odvojio poslove upravljanja portfeljem
ili poslove upravljanja rizicima od svojih ostalih poslova koji
bi mogli prouzrotiti sukobe i ako se moguéi sukobi interesa
primjereno utvrduju, upravljaju, prate i otkrivaju ulagate-
ljiima AlF-a.

3. Na obvezu UAIF-a prema AlF-u i njegovim ulagateljima ne
smije utjecati Cinjenica da je UAIF delegirao poslove na trecu
osobu ili bilo koje daljnje delegiranje, niti UAIF smije delegirati
svoje poslove u mjeri da se, u osnovi, viSe ne moze smatrati
upraviteljem AlF-a i u mjeri u kojoj on postaje fiktivni subjekt.

4. Treca osoba moze dalje delegirati neke od poslova koji su
joj delegirani, ako su ispunjeni sljede¢i uvjeti:

(a) UAIF je dao svoju suglasnost prije daljnjeg delegiranja;

(b) UAIF je o tome obavijestio nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice, prije nego $to su postupci daljnjeg delegiranja stupili
na snagu;

(c) uvjeti navedeni u stavku 1., pri ¢emu se podrazumijeva da
se svako pozivanje na ,osobu kojoj su delegirani poslovi”
tumadi kao pozivanje na ,osobu kojoj su dalje delegirani
poslovi”.

5. Upravljanje portfeljem ili upravljanje rizicima ne smije se
dalje delegirati na:

(a) depozitara ili osobu kojoj su delegirani poslovi depozitara;
ili

(b) drugi subjekt ¢iji interesi mogu biti u sukobu s interesima
UAIF-a ili ulagatelja AIF, osim ako je takav subjekt funkcio-
nalno i hijerarhijski odvojio poslove upravljanja portfeljem i
poslove upravljanja rizikom od svojih ostalih poslova koji bi
mogli prouzrociti sukobe i ako se mogudi sukobi interesa
primjereno utvrduju, upravljaju, prate i otkrivaju ulagate-
ljima AlF-a.

Doti¢na osoba kojoj su delegirani poslovi mora kontinuirano
preispitivati usluge koje pruza svaka osoba kojoj su dalje dele-
girani poslovi.

6. Kada osoba kojoj su dalje delegirani poslovi nadalje dele-
gira neki od delegiranih joj poslova, uvjeti navedeni u stavku 4.
primjenjuju se uz nuZne izmjene.

7. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere koje
navode:

(a) uvjete za ispunjavanje zahtjeva iz stavaka 1., 2., 4.1 5,

(b) uvjete po kojima se smatra da je UAIF delegirao svoje
poslove u mjeri da je postao fiktivni subjekt te se vise ne
mozZe smatrati upraviteljem AlF-a, kako je navedeno u
stavku 3.

ODJELJAK 4.
Depozitar
Clanak 21.
Depozitar

1. UAIF osigurava da je za svakog AlF-a kojim upravlja
imenovan jedan depozitar u skladu s ovim ¢lankom.

2. Imenovanje depozitara dokazuje se pisanim ugovorom.
Ugovor ureduje, izmedu ostaloga, protok informacija koje se
smatraju potrebnima kako bi depozitar mogao obavljati svoje
poslove za AIF za kojeg je imenovan depozitarom, kako je to
navedeno u ovoj Direktivi i drugim mjerodavnim zakonima i
drugim propisima.

3. Deporzitar je:

(a) kreditna institucija koja ima registrirano sjediste u Uniji i
koja je dobila odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2006/48/EZ;

(b) investicijsko drustvo koje ima registrirano sjediste u Uniji,
koje podlijeze zahtjevima u vezi adekvatnosti kapitala u
skladu s ¢lankom 20. stavkom 1. Direktive 2006/49/EZ,
ukljucujuéi kapitalne zahtjeve za operativni rizik, koje je
dobilo odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2004/39/EZ
i koje takoder pruza pomoénu uslugu pohrane i admini-
striranja financijskih instrumenata za racun klijenata u
skladu s tockom 1. odjelika B. Priloga I. Direktivi
2004/39/EZ; takva investicijska drustva, u svakom slucaju,
moraju imati kapital koji nije nizi od iznosa temeljnog
kapitala iz ¢lanka 9. Direktive 2006/49/EZ, ili

(c) neka druga kategorija institucije koja podlijeze bonitetnim
propisima i stalnom nadzoru, a koja od 21. srpnja 2011.
potpada pod kategorije institucija za koje su drzave ¢lanice
odredile da ispunjavaju uvjete za depozitara u skladu s
¢lankom 23. stavkom 3. Direktive 2009/65/EZ.
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Samo za AlF-e izvan EU i ne dovodedi u pitanje odredbe tocke
(b) stavka 5., depozitar takoder moze biti kreditna institucija ili
neki drugi subjekt iste vrste kao i subjekti iz tocaka (a) i (b)
prvog podstavka ovog stavka, pod uvjetom da su ispunjeni
uvjeti iz tocke (b) stavka 6.

Pored toga, drzave ¢lanice mogu dopustiti da u vezi s AlF-ima
koji ne predvidaju moguénost ostvarivanja prava isplate tijekom
razdoblja od pet godina nakon datuma pocetnog ulaganja i koji,
u skladu sa svojom osnovnom politikom ulaganja, opéenito ne
ulazu u imovinu koja se mora pohraniti na skrbnistvo u skladu
s tockom (a) stavka 8., ili opcenito ulazu u izdavatelje ili neuvr-
Stena drustva kako bi moguée stekli kontrolu nad takvim
drustvima u skladu s ¢lankom 26., depozitar mozZe biti
subjekt koji obavlja poslove depozitara kao dio svojih poslovnih
djelatnosti, vezano uz koje navedeni subjekt podlijeze obveznoj
poslovnoj registraciji priznatoj po zakonu ili pravnim ili regu-
latornim odredbama ili pravilima poslovnog ponasanja i koji
moze dostaviti dovoljno financijskih i strukovnih jamstava za
ucinkovito obavljanje relevantnih poslova depozitara i ispunja-
vanje obveza svojstvenih tim poslovima.

4. Kako bi se sprijecili sukobi interesa izmedu depozitara,
UATF-a ifili AlF-a ifili njegovih ulagatelja:

(a) UAIF ne smije djelovati kao depozitar;

(b) glavni broker koji djeluje kao druga ugovorna strana AlF-a
ne smije istodobno djelovati kao depozitar tog AlF-a, osim
ako je funkcionalno i hijerarhijski odvojio obavljanje svojih
poslova depozitara od poslova glavnog brokera i ako se
mogudi sukobi interesa primjereno utvrduju, upravljaju,
prate i otkrivaju ulagateljima AIF-a. Depozitaru je dopusteno
delegiranje poslova skrbnistva na takvog glavnog brokera u
skladu sa stavkom 11., ako su ispunjeni odgovarajuéi uvjeti.

5. Depozitar treba biti osnovan na jednoj od sljede¢ih loka-
cija:

(a) za AlF-e u EU, u mati¢noj drzavi ¢lanici AlF-a;

(b) za AlF-e izvan EU, u trecoj zemlji gdje je AIF osnovan ili u
mati¢noj drzavi ¢lanici UAIF-a koji upravlja AlF-om ili u
referentnoj drzavi ¢lanici UAIF-a koji upravlja AIF-om.

6. Ne dovodedi u pitanje zahtjeve iz stavka 3., imenovanje
depozitara koji je osnovan u tre¢oj zemlji, u svakom trenutku,
podlijeze sljede¢im uvjetima:

(a) nadlezna tijela drzava clanica u kojima se namjerava trgovati
udjelima ili dionicama AlF-a izvan EU i ako su razliCita,
nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a, potpisali su
postupke u vezi suradnje i razmjene informacija s
nadleznim tijelima depozitara;

(b) depozitar podlijeze ucinkovitim bonitetnim propisima,
ukljuc¢ujuéi minimalne kapitalne zahtjeve i nadzoru koji
proizvode iste ucinke kao i pravo Unije i ucinkovito se
primjenjuju;

(c) treca zemlja u kojoj je depozitar osnovan nije uvrstena na
popis FATF-e kao zemlja ili podru¢je koji ne suraduju;

(d) drzave ¢lanice u kojima se namjerava trgovati udjelima ili
dionicama AlF-a izvan EU, a ako su one razli¢ite, mati¢na
drzava clanica UAIF-a, potpisale su sporazum s treom
zemljom u kojoj je depozitar osnovan, koji u potpunosti
ispunjava standarde iz clanka 26. OECD-ovog modela
ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja dohotka i
imovine i osigurava udinkovitu razmjenu informacija u
pogledu porezne materije, ukljucujuéi sve multilateralne
porezne sporazume;

(e) depozitar je na temelju ugovora odgovoran AlF-u ili ulaga-
teljima AlF-a, u skladu sa stavcima 12. i 13. te se izri¢ito
slaze da e postupati sukladno stavku 11.

Ako se nadlezno tijelo druge drzave c¢lanice ne slaze s
procjenom nadleznih tijela mati¢ne drzave clanice UAIF-a o
primjeni tocaka (a), (c) ili () prvog podstavka, doti¢na nadlezna
tijela mogu uputiti predmet ESMA-i, koja moze postupiti u
skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na temelju ¢lanka
19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Na temelju kriterija iz tocke (b) stavka 17., Komisija donosi
provedbene akte koji navode da bonitetni propisi i nadzor
tre¢e zemlje proizvode iste ucinke kao i pravo Unije i da se
ucinkovito primjenjuju. Komisija donosi ove provedbene akte u
skladu s postupkom ispitivanja iz ¢lanka 59. stavka 2.

7. Depozitar opéenito osigurava da se novcani tokovi AlF-a
adekvatno prate, a posebno osigurava da su sva placanja ulaga-
telja ili u ime ulagatelja s osnove upisa udjela ili dionica AlF-a
zaprimljena i da su sva novcana sredstva AlF-a proknjiZena na
nov¢anim racunima, koji su otvoreni na ime AlF-a ili na ime
UAIF-a koji djeluje u ime AlF-a ili na ime depozitara koji djeluje
u ime AlF-a, kod subjekta iz tocaka (a), (b) i (c) ¢lanka 18.
stavka 1. Direktive 2006/73/EZ, ili drugog subjekta iste vrste
na doti¢nom trzistu gdje se zahtijevaju nov¢ani racuni, pod
uvjetom da takav subjekt podlijeze ucinkovitim bonitetnim
propisima i nadzoru koji proizvode iste ucinke kao i pravo
Unije i u¢inkovito se primjenjuju te su u skladu s nacelima iz
¢lanka 16. Direktive 2006/73/EZ.

Kad su nov¢ani racuni otvoreni na ime depozitara koji djeluje u
ime AlF-a, nikakva novana sredstva iz prvog podstavka i
nikakva vlastita nov¢ana sredstava depozitara ne smiju se knji-
Ziti na te racune.
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8.  Imovina AlF-a ili UAIF-a koji djeluje u ime AlF-a povje-
rava se depozitaru na pohranu kako slijedi:

(a) za financijske instrumente koji se mogu pohraniti na skrbni-
Stvo:

i. depozitar pohranjuje na skrbnistvo sve financijske instru-
mente koji se mogu evidentirati na ra¢unu financijskih
instrumenata otvorenom u knjigama depozitara i sve
financijske instrumente koji se fizicki mogu isporuciti
depozitaru;

ii. u tu svrhu depozitar osigurava da su svi financijski
instrumenti, koji se mogu evidentirati na racunu financij-
skih instrumenata otvorenom u knjigama depozitara,
evidentirani u knjigama depozitara na odvojenim racu-
nima, u skladu s nacelima iz c¢lanka 16. Direktive
2006/73[EZ, koji su otvoreni u ime AlF-a ili UAIF-a
koji djeluje u ime AlF-a, tako da se u svakom trenutku
moze jasno utvrditi da pripadaju AlF-u u skladu s
vazedim pravom;

(b) za drugu imovinu:

—

. depozitar mora provijeriti vlasnistvo takve imovine AIF-a
ili UAIF-a koji djeluje u ime AlF-a i voditi evidenciju o
toj imovini za koju se uvjerio da ju AIF ili UAIF koji
djeluje u ime AlF-a ima u vlasniStvu;

=

ii. procjena vlasniStva AlF-a ili UAIF-a koji djeluje u ime
AlF-a, mora se temeljiti na informacijama ili dokumen-
tima koje dostavlja AIF ili UAIF i na vanjskim dokazima,

ako postoje;

iii. depozitar mora azurno voditi svoju evidenciju.

9.  Pored poslova iz stavaka 7. i 8., depozitar:

(a) osigurava da se prodaja, izdavanje, otkup, isplata i ponista-
vanje udjela ili dionica AlF-a provodi u skladu s vazeéim
nacionalnim pravom i pravilima ili osnivackim aktima
AlF-a;

(b) osigurava da se vrijednost udjela ili dionica AlF-a izra¢unava
u skladu s vazeéim nacionalnim pravom i pravilima ili osni-
vackim aktima AlF-a i postupcima iz ¢lanka 19,

(c) izvrsava upute UAIF-a, osim ako su one u suprotnosti s
vazeéim nacionalnim pravom i pravilima ili osnivackom
aktu AlF-a;

(d) osigurava da u transakcijama koje ukljucuju imovinu AlF-a,
svaka naknada bude doznacena AIF-u u uobicajenom roku;

(e) osigurava da se dobit AlF-a upotrebljava u skladu s vazeéim
nacionalnim pravom i pravilima ili osnivackim aktom AlF-a.

10. UAIF i depozitar u okviru svojih funkcija postupaju
posteno, pravedno, profesionalno, neovisno i u interesu AlF-a
ili ulagatelja AlF-a.

Depozitar ne obavlja djelatnosti u vezi s AlF-om ili UAIF-om
koji djeluje u ime AlF-a koje mogu prouzroditi sukobe interesa
izmedu AlF-a, ulagatelja AlF-a, UAIF-a i samog depozitara, osim
ako je depozitar funkcionalno i hijerarhijski odvojio obavljanje
svojih poslova depozitara od svojih ostalih poslova koji bi mogli
prouzrociti sukobe i ako se mogudi sukobi interesa primjereno
utvrduju, upravljaju, prate i otkrivaju ulagateljima AlF-a.

Depozitar ponovo ne koristi imovinu iz stavka 8. bez pret-
hodne suglasnosti AlF-a ili UAIF-a koji djeluje u ime AlF-a.

11.  Depozitar ne delegira na tre¢e osobe svoje poslove, kako
su opisani u ovom ¢lanku, osim onih iz stavka 8.

Depozitar moze delegirati poslove iz stavka 8. na treée osobe
pod uvjetom da:

(a) poslovi nisu delegirani s namjerom da se izbjegnu zahtjevi
iz ove Direktive;

(b) depozitar moze dokazati da postoji objektivan razlog za
delegiranje;

(c) depozitar je postupio paznjom dobrog stru¢njaka prilikom
odabira i imenovanja tre¢e osobe kojoj zeli delegirati dio
svojih poslova te nastavlja postupati paznjom dobrog stru-
¢njaka prilikom povremenih preispitivanja i stalnog pralenja
treCe osobe kojoj je delegirao dio svojih poslova, kao i
postupaka trecih osoba u vezi s predmetima koji su joj
delegirani; i

(d) deporzitar osigurava da treca osoba, u svakom trenutku za
vrijeme obavljanja poslova koji su joj delegirani, ispunjava
sljedece uvjete:

i. treca osoba ima strukture i stru¢no znanje koji su odgo-
varajuéi i razmjerni obzirom na vrstu i sloZenost
imovine AlF-a ili UAIF-a koji djeluje u ime AlF-a koja
mu je povjerena;
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ii. za poslove skrbnistva iz tocke (a) stavka 8., trea osoba
podlijeze u¢inkovitim bonitetnim propisima, ukljucujudi
minimalne kapitalne zahtjeve, i nadzoru u okviru
doti¢ne nadleznosti, i treca osoba podlijeze redovitoj
vanjskoj reviziji radi provjere da su ti financijski instru-
menti u njenom posjedu;

iii. tre¢a osoba ima odvojenu imovinu klijenata depozitara
od vlastite imovine i imovine depozitara na takav nacin
da oni u svakom trenutku mogu jasno utvrditi da
pripada klijentima nekog pojedinog depozitara;

iv. trea osoba ne smije koristiti imovinu bez prethodne
suglasnosti AlF-a ili UAIF-a koji djeluje u ime AlF-a i
prethodnog obavjeséivanja depozitara; i

v. treCa osoba postupa u skladu s opéim obvezama i zabra-
nama iz stavaka 8. i 10.

Bez obzira na tocku (d)(ii) drugog podstavka, kad pravo trece
zemlje zahtijeva da se odredeni financijski instrumenti pohra-
njuju na skrbnistvo kod lokalnih subjekata, a ne postoje lokalni
subjekti koji ispunjavaju sve uvjete za delegiranje iz te tocke,
depozitar moze delegirati svoje poslove takvom lokalnom
subjektu samo u mjeri u kojoj se to zahtijeva po pravu trece
zemlje i samo dok ne postoje lokalni subjekti koji ispunjavaju
uvjete za delegiranje, ovisno o sljede¢im uvjetima:

(a) ulagatelji doticnog AlF-a, prije ulaganja, moraju biti
propisno obavijeSteni da se takvo delegiranje zahtijeva
zbog pravnih ograni¢enja u pravu treée zemlje i o okolno-
stima koje opravdavaju delegiranje; i

(b) AIF ili UAIF u ime AlF-a mora dati upute depozitaru da
delegira skrbnistvo takvih financijskih instrumenata takvom
lokalnom subjektu.

Treéa osoba moze zatim dalje delegirati te poslove, ako su
ispunjeni isti uvjeti. U takvom slucaju na doti¢ne osobe primje-
njuje se stavak 13. uz nuzne izmjene.

U smislu ovog stavka, usluge iz Direktive 98/26/EZ koje
pruzaju sustavi za namiru vrijednosnih papira odredeni u
smislu te Direktive ili slicne usluge koje pruzaju sustavi za
namiru vrijednosnih papira tree zemlje ne smatraju se delegi-
ranjem njihovih poslova skrbnistva.

12.  Depozitar je odgovoran AlF-u ili ulagateljima AlF-a za
gubitak koji je prouzrokovao depozitar ili trea osoba kojoj je
delegirano skrbnistvo nad financijskim instrumentima koji su
pohranjeni na skrbniStvo u skladu s tockom (a) stavka 8.

U slucaju takvog gubitka financijskog instrumenta koji je pohra-
njen na skrbni§tvo, depozitar vraa financijski instrument iste
vrste ili odgovarajuéi iznos AlF-u ili UAIF-u koji djeluje u ime
AlF-a, bez odgode. Depozitar nije odgovoran ako moze doka-
zati da je gubitak nastao kao rezultat vanjskog dogadaja izvan
njegove razumne kontrole, ¢ije bi posljedice bile neizbjezne
unato¢ svim razumnim nastojanjima da se one izbjegnu.

Depozitar je isto tako odgovoran AlF-u ili ulagateljima AlF-a za
sve ostale gubitke koje oni pretrpe zbog nemara depozitara ili
namjernog propusta da pravilno izvrsi svoje obveze u skladu s
ovom Direktivom.

13.  Delegiranje iz stavka 11. nema utjecaja na odgovornost
depozitara.

Bez obzira na prvi podstavak ovog stavka, u slucaju gubitka
financijskih instrumenata koji su pohranjeni na skrbnistvo kod
tre¢e osobe u skladu sa stavkom 11., depozitar se mozZe oslo-
boditi odgovornosti, ako moze dokazati da:

(@) su ispunjeni svi uvjeti za delegiranje njegovih poslova
skrbnistva iz drugog podstavka stavka 11,

(b) postoji pisani ugovor izmedu depozitara i treée osobe koji
izricito prenosi odgovornost depozitara na tu trecu osobu i
omogucuje da AIF ili UAIF koji djeluje u ime AlF-a podnese
odstetni zahtjev protiv tree osobe u vezi gubitka financij-
skih instrumenata ili da depozitar podnese takav odstetni
zahtjev u njihovo ime, i

(c) pisani ugovor izmedu depozitara i AlF-a ili UAIF-a koji
djeluje u ime AlF-a, izri¢ito dopusta oslobodenje depozitara
od odgovornosti i utvrduje objektivan razlog da se takvo
oslobodenje ugovori.

14.  Nadalje, kad pravo tre¢e zemlje zahtijeva da se odredeni
financijski instrumenti pohranjuju na skrbnistvo kod lokalnih
subjekata, a ne postoje lokalni subjekti koji ispunjavaju uvjete
za delegiranje iz tocke (d)(ii) stavka 11., depozitar se moze
osloboditi odgovornosti, ako su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

(a) pravila ili osnivacki akti doti¢nog AlF-a izri¢ito omoguéuju
takvo oslobodenje u skladu s uvjetima navedenima u ovom
stavku;

(b) ulagatelji doti¢nog AlF-a su propisno obavijesteni, prije
njihovog ulaganja, o tom oslobodenju i okolnostima koje
opravdavaju oslobodenje;

(c) AIF ili UAIF u ime AlF-a dao je upute depozitaru da delegira
lokalnom subjektu skrbni§tvo nad takvim financijskim
instrumentima;



78

Sluzbeni list Europske unije

06/Sv. 6

(d) postoji pisani ugovor izmedu depozitara i AlF-a ili UAIF-a
koji djeluje u ime AlF-a, koji izric¢ito dopusta takvo oslobo-
denje, i

(e) postoji pisani ugovor izmedu depozitara i tree osobe koji
izri¢ito prenosi odgovornost s depozitara na tog lokalnog
subjekta i omogucuje da AIF ili UAIF koji djeluje u ime AIF-
a podnese odstetni zahtjev protiv tog lokalnog subjekta u
vezi gubitka financijskih instrumenata ili da depozitar
podnese takav odstetni zahtjev u njihovo ime.

15.  Odgovornost prema ulagateljima AlF-a izravna je ili neiz-
ravna preko UAIF-a, ovisno o pravnoj prirodi odnosa izmedu
depozitara, UAIF-a i ulagatelja.

16.  Depozitar mora uciniti dostupnim svojim nadleznim tije-
lima na zahtjev sve informacije koje je pribavio prilikom obav-
ljanja svojih duznosti, a koje mogu biti potrebne nadleznim
tijelima AlF-a ili UAIF. Ako su nadlezna tijela AlF-a ili UAIF-a
razli¢ita od nadleznih tijela depozitara, nadlezna tijela depozi-
tara moraju bez odgode podijeliti primljene informacije s
nadleznim tijelima AlF-a i UAIF-a.

17.  Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere koje
navode:

(a) podatke koje je potrebno ukljuciti u pisani ugovor iz
stavka 2.;

(b) opée kriterije procjene proizvode li bonitetni propisi i
nadzor tre¢ih zemalja iz tocke (b) stavka 6., iste ucinke
kao i pravo Unije i provode li se ucinkovito;

(c) uvjete za obavljanje poslova depozitara u skladu sa stavcima
7., 8.1 9., ukljucujudi:

i. vrstu financijskih instrumenata koju je potrebno ukljuciti
u djelokrug poslova skrbnistva depozitara u skladu s
tockom (a) stavka 8.;

ii. uvjete pod kojima depozitar moZe obavljati svoje
poslove skrbnistva nad financijskim instrumentima koji
su evidentirani kod sredi$njeg depozitara; i

iii. uvjete pod kojima depozitar treba pohraniti financijske
instrumente izdane u nominalnom obliku i evidentirane
kod izdavatelja ili voditelja registra, u skladu s tockom
(b) stavka 8.;

(d) obveze postupanja paznjom dobrog stru¢njaka depozitara u
skladu s tockom (c) stavka 11,

(e) obveze odvajanja u skladu s tockom (d)(iii) stavka 11,

(f) uvjete u skladu s kojima i okolnosti u kojima se financijski
instrumenti, koji su pohranjeni na skrbniStvo, smatraju
izgubljenima;

(g) ono sto bi trebalo podrazumijevati pod vanjskim dogada-
jima izvan razumne kontrole, ¢ije bi posljedice bile neiz-
bjezne unato¢ svim razumnim nastojanjima da se one izbje-
gnu, u skladu sa stavkom 12

(h) uvjete u skladu s kojima i okolnosti u kojima postoji objek-
tivan razlog za ugovaranje oslobodenja u skladu sa
stavkom 13.

POGLAVLJE IV.
ZAHTJEVI U VEZI TRANSPARENTNOSTI
Clanak 22.
Godisnja izvjesca

1. UAIF mora za svaki AIF u EU kojim upravlja i za svaki
ATF kojim trguje u Uniji u¢initi dostupnim godisnja izvje$ca za
svaku poslovnu godinu, u roku od Sest mjeseci nakon zavrsetka
poslovne godine. Godi$nja izvjeséa dostavljaju se ulagateljima na
zahtjev. Godi$nja izvjes¢a moraju se uciniti dostupnim
nadleznim tijelima mati¢ne drzave clanice UAIF-a i, prema
potrebi, mati¢ne drzave ¢lanice AlF-a.

Ako se od AlF-a trazi da objavi godi$nje financijske izvjestaje u
skladu s Direktivom 2004/109/EZ, ulagateljima je potrebno
dostaviti na zahtjev samo takve dodatne informacije iz stavka
2., bilo posebno ili kao dodatak godisnjim financijskim izvje-
Stajima. U posljednjem slucaju godiSnji financijski izvjestaji
objavljuju se u roku od Cetiri mjeseca nakon zavrsetka poslovne
godine.

2. Godi$nja izvjes¢a sadrze najmanje sljedeée elemente:

(a) bilancu ili izvjes¢e o imovini i obvezama;

(b) racun dobiti i gubitka za poslovnu godinu;

(c) izvjesée o djelatnostima u poslovnoj godini;

(d) sve znacajne promjene informacija iz ¢lanka 23. tijekom
poslovne godine obuhvacene izvjeséem;

() ukupan iznos nagradivanja u poslovnoj godini, podijeljen na
fiksno i varijabilno nagradivanje, koje je UAIF isplatio svom
osoblju i broj korisnika i, gdje je to bitno, naknadu koja
ovisi o prinosu koju je isplatio AIF;
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(f) ukupan iznos nagradivanja rasclanjen na vise rukovodstvo i
¢lanove osoblja UAIF-a ¢iji postupci imaju znacajan ucinak
na profil rizi¢nosti AlF-a.

3. Racunovodstvene informacije iskazane u godi$njim izvje-
$¢ima sastavljaju se u skladu s ra¢unovodstvenim standardima
mati¢ne drzave clanice AlF-a ili u skladu s racunovodstvenim
standardima tre¢e drzave u kojoj je AIF osnovan i racunovod-
stvenim pravilima propisanim u pravilima ili osnivackom aktu
AlF-a.

Racunovodstvene informacije iskazane u godi$njim izvje$¢ima
revidiraju jedna ili viSe osoba koje su zakonski ovlastene za
reviziju izvjestaja u skladu s Direktivom 2006/43/EZ Europskog
parlamenta i Vijea od 17. svibnja 2006. o obveznoj reviziji
godisnjih izvjesca i konsolidiranih izvjesca (1). Revizorsko izvje-
$¢e, sa svim eventualnim ogradama, u cijelosti se objavljuje u
godi$njim izvje$¢ima.

Odstupajuéi od drugog podstavka, drzave ¢lanice mogu dopu-
stiti UAIF-ima koji trguju AlF-ima izvan EU, da godisnja izvjesca
tih AlF-ova podlijezu reviziji koja je u skladu s medunarodnim
racunovodstvenim standardima koji su na snazi u drzavi u kojoj
ATF ima registrirano sjediste.

4. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz clanaka 57. i 58. donosi mjere koje
navode sadrZaj i oblik godisnjih izvjes¢a. Navedene mjere se
trebaju prilagoditi vrsti AlF-a na koji se odnose.

Clanak 23.
Objavljivanje ulagateljima

1. UAIF-i osiguravaju za svaki AIF u EU kojim upravljaju i za
svaki AIF kojim trguju u Uniji, da ulagateljima AlF-a, u skladu s
pravilima ili osnivackim aktima AlF-a, u¢ine dostupnim sljedece
informacije prije njihovog ulaganja u AIF, kao i sve znacajne
izmjene tih informacija:

(a) opis strategije i ciljeva ulaganja AlF-a, informacije o tome
gdje je osnovan glavni AIF i gdje su osnovani temeljni
fondovi, ako je AIF fond fondova, opis vrsta imovine u
koju AIF moze ulagati, tehnika koje moze koristiti, kao i
svih povezanih rizika, svih vazeih ograni¢enja ulaganja,
okolnosti u kojima AIF moze koristiti financijsku polugu,
vrsta i izvora dopustene financijske poluge i povezanih
rizika 1 svih ogranicenja u vezi s koristenjem financijske
poluge te svih postupaka u vezi ponovnog koristenja kola-
terala i imovine te maksimalne razine financijske poluge
koju UAIF-ima pravo koristiti u ime AlF-a;

() SL L 157, 9.6.2006., str. 87.

(b) opis postupaka kojima AIF moze promijeniti svoju strate-
giju ulaganja ili politiku ulaganja ili oboje;

(c) opis glavnih pravnih posljedica zaklju¢enog ugovornog
odnosa u svrhu ulaganja, ukljucujuéi informacije o nadlez-
nosti, vazeCem pravu i o tome postoje li bilo kakvi pravni
instrumenti koji osiguravaju priznavanje i izvrienje presuda
na drzavnom podru¢ju na kojemu je osnovan AlF;

(d) naznaku UAIF-a, depozitara AlF-a, revizora i drugih pruza-
telja usluga te opis njihovih duznosti i prava ulagatelja;

(e) opis kako UAIF ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 9. stavka 7.

(f) opis svakog posla upravljanja iz Priloga I. kojeg je delegirao
UAIF i posla pohrane kojeg je delegirao depozitar, naznaka
osobe kojoj su ti poslovi delegirani i svih sukoba interesa
koji mogu nastati iz takvih delegiranja;

(@) opis postupka vrednovanja AlF-a i metodologije odredi-
vanja cijena prilikom vrednovanja imovine, ukljucujuci
metode koje se koriste za vrednovanje imovine koju je
tesko procijeniti u skladu s ¢lankom 19;

(h) opis upravljanja rizikom likvidnosti AlF-a, uklju¢ujudi prava
isplate u uobiajenim i u iznimnim okolnostima te posto-
je¢ih modaliteta isplate ugovorenih s ulagateljima;

(i) opis svih naknada, troskova i izdataka i njihovih maksi-
malnih iznosa, koje ulagatelji snose izravno ili neizravno;

() opis nacina na koji UAIF osigurava ulagateljima pravicno
postupanje i kad god ulagatelj dobije povlasteni tretman ili
pravo da dobije povlasteni tretman, opis toga povlastenog
tretmana, vrste ulagatelja koji dobivaju takav povlasteni
tretman i, gdje je to bitno, njihova pravna ili ekonomska
povezanost s AlF-om ili UAIF-om;

(k) posljednja godisnja izvjesca iz ¢lanka 22.;

() postupke i uvjete izdavanja i prodaje udjela ili dionica;

(m) posljednju neto vrijednost imovine AlF-a ili posljednju
trzi$nu cijenu udjela ili dionice AlF-a u skladu s ¢lankom
19,

(n) povijesni prinos AlF-a, kad je dostupan;
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(0) naznaku glavnog brokera i opis svih znacajnih sporazuma
AlF-a s njegovim glavnim brokerima i nacin upravljanja
sukobom interesa s tim u vezi, i eventualne odredbe u
ugovoru s depozitarom o moguéem prijenosu i ponovnom
koriStenju imovine AlF-a te informacije o moguéem prije-
nosu odgovornosti na glavnog brokera;

(p) opis kako i kada e biti objavljene informacije koje se
zahtijevaju u skladu sa stavcima 4. 1 5.

2. UAIF obavjes¢uje ulagatelje prije njihovog ulaganja u AIF
o svim mjerama koje je poduzeo depozitar kako bi se ugovorno
oslobodio odgovornosti u skladu s ¢lankom 21. stavkom 13.
UAIF takoder obavjescuje ulagatelje bez odgode o svim promje-
nama koje se odnose na obveze depozitara.

3. Ako se od AlF-a zahtijeva da objavi prospekt u skladu s
Direktivom 2003/71/EZ ili u skladu s nacionalnim pravom,
samo informacije iz stavaka 1. i 2. koje dopunjuju one sadrZane
u prospektu trebaju biti objavljene zasebno ili kao dodatne
informacije u prospektu.

4. UAIF- za svaki AIF u EU kojim upravljaju i za svaki AIF
kojim trguju u Uniji, periodicki ulagateljima objavljuju:

(a) postotak imovine AlF-a koja podlijeze posebnim mjerama
koje proizlaze iz njezine nelikvidne prirode;

(b) sve nove mjere za upravljanje likvidnoséu AlF-a;

(c) trenutni profil rizi¢nosti AlF-a i sustave upravljanja rizicima
koje koristi UAIF za upravljanje navedenim rizicima.

5. UAIFi koji upravljaju AlF-ima u EU koji koriste
financijsku polugu ili trguju u Uniji Alf-ima koji koriste
financijsku polugu, za svaki takav AIF redovito objavljuju:

(a) sve promjene maksimalne razine financijske poluge koju
UAIF moze koristiti u ime AlF-a, kao i bilo koje pravo
ponovnog koriStenja kolaterala ili jamstvo odobreno u
okviru sporazuma o financijskoj poluzi;

(b) ukupan iznos financijske poluge koji koristi AIF.

6.  Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz clanaka 57. i 58. donosi mjere koje

navode obveze objavljivanja UAIF-ova iz stavaka 4. i 5. uklju-
¢ujuéi ucestalost objavljivanja iz stavka 5. Navedene mjere
potrebno je prilagoditi prema vrsti UAIF-a na koji se odnose.

Clanak 24.
Obveza izvjeSéivanja nadleznih tijela

1. UAIF redovito izvjes¢uje nadlezna tijela svoje maticne
drzave c¢lanice o glavnim trzi§tima i instrumentima kojima
trguje u ime AlF-ova kojima upravlja.

UAIF dostavlja informacije o glavnih instrumentima kojima
trguje, o trzi§tima Ciji je ¢lan ili na kojima aktivno trguje te o
glavnim izloZenostima i najvaznijim koncentracijama svakog

AlF-a kojim upravlja.

2. Za svaki AIF u EU kojim upravlja i za svaki AIF kojim
trguje u Uniji, UAIF dostavlja nadleznim tijelima svoje mati¢ne
drzave clanice sljedece:

(a) postotak imovine AlF-a koja podlijeze posebnim mjerama
koje proizlaze iz njezine nelikvidne prirode;

(b) sve nove mjere za upravljanje likvidnoséu AlF-a;

(c) sadasnji profil riziénosti AlF-a i sustave upravljanja rizikom
koje koristi UAIF za upravljanje trzi$nim rizikom, rizikom
likvidnosti, rizikom druge ugovorne strane i ostalim rizi-
cima, ukljucujuéi operativni rizik;

(d) informacije o glavnim kategorijama imovine u koje je AIF
uloZio; i

(e) rezultate testova otpornosti na stres koji su provedeni u
skladu s tockom (b) ¢lanka 15. stavka 3. i drugog podstavka
¢lanka 16. stavka 1.

3. UAIF, na zahtjev, dostavlja nadleznom tijelu svoje mati¢ne
drzave clanice sljedede dokumente:

(a) godi$nja izvjesca svakog AlF-a u EU kojim upravlja UAIF i
svakog AlF-a kojim on trguje u Uniji, za svaku poslovnu
godinu, u skladu s ¢lankom 22. stavkom 1.;

(b) na kraju svakog tromjesecja, iscrpan popis svih AlF-ova
kojima upravlja UAIF.
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4. UAIF koji upravlja AlF-ima koji znatno koriste financijsku
polugu, nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave ¢lanice mora
uciniti dostupnim informacije o sveukupnoj razini financijske
poluge koju koristi svaki AIF kojim upravlja, ra¢lanjene na
financijsku polugu koja proizlazi od pozajmljivanja novcanih
sredstava ili vrijednosnih papira i na financijsku polugu ugra-
denu u financijske izvedenice te mjeru do koje je imovina AlF-a
ponovno koriStena u okviru sporazuma o financijskoj poluzi.

Ove informacije uklju¢uju naznaku pet najvecih izvora pozajm-
lijenih novcanih sredstava ili vrijednosnih papira za svaki AIF
kojim upravlja UAIF i iznose financijske poluge primljene od
svakog od tih izvora za svaki AIF.

Za UAIF-e izvan EU obveze izvje§¢ivanja navedene u ovom
stavku ograni¢ene su na AlF-e u EU kojima oni upravljaju i
na AlF-e izvan EU kojima oni trguju u Uniji.

5. Kad je to potrebno za ucinkovito pralenje sistemskog
rizika, nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice mogu zahtijevati
dodatne informacije pored onih opisanih u ovom ¢lanku, na
periodi¢noj i na ad hoc osnovi. Nadlezna tijela obavjescuju
ESMA-u o zahtjevima za dodatnim informacijama.

U iznimnim okolnostima i kad je to potrebno za osiguranje
stabilnosti i cjelovitosti financijskog sustava ili za promicanje
dugoro¢nog odrzivog razvoja, ESMA moze zahtijevati od
nadleznih tijela maticne drzave clanice da uvedu dodatne
zahtjeve za izvje$¢ivanjem.

6. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere koje
navode:

(a) kada se u smislu stavka 4. smatra da se financijska poluga
znatno koristi; i

(b) obveze izvjeS¢ivanja i dostavljanja informacija predvidene
ovim ¢lankom.

Ove mjere vode ra¢una o potrebi da se izbjegne nepotrebno
administrativno optere¢ivanje nadleznih tijela.

POGLAVLJE V.
UAIF-i KOJI UPRAVLJAJU POSEBNIM VRSTAMA AlF-ova
ODJELJAK 1.
UAIF-i koji upravljaju AlF-ima koji koriste financijsku
polugu
Clanak 25.

Koristenje informacija od strane nadleznih tijela, suradnja
prilikom nadzora te ogranienja financijske poluge

1. Drzave c¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela mati¢ne
drzave clanice UAIF-a koriste informacije prikupljene na
temelju ¢lanka 24. u svrhu utvrdivanja do koje mjere koristenje
financijske poluge doprinosi poveanju sistemskog rizika u
financijskom sustavu, rizika poremecaja na trzistu ili rizika za
dugoro¢ni gospodarski rast.

2. Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UAIF-a osiguravaju
da se sve informacije prikupljene na temelju ¢lanka 24. u vezi
svih UAIF-ova koje ona nadziru i informacije prikupljene na
temelju ¢lanka 7., stavljaju na raspolaganje nadleznim tijelima
drugih doti¢nih drzava ¢lanica, ESMA-i i ESRB-u prema postup-
cima iz ¢lanka 50. o suradnji prilikom nadzora. Ona takoder,
bez odgode, dostavljaju informacije, prema tim postupcima i
bilateralno, nadleznim tijelima izravno zainteresiranih drugih
drzava ¢lanica, kad bi UAIF pod njihovom odgovornos¢u ili
AIF kojim upravlja taj UAIF, mogao potencijalno predstavljati
vazan izvor rizika druge ugovorne strane za kreditne institucije
ili za druge institucije znacajne za sustav u drugim drzavama
¢lanica.

3. UAIF pokazuje da su ogranic¢enja u vezi financijske poluge
utvrdena za svaki AIF kojim upravlja, razumna i da on u
svakom trenutku postuje ta ogranicenja. NadleZna tijela procje-
njuju rizike koji bi mogli nastati zbog koristenja financijske
poluge od strane UAIF-a vezano uz AlF-e kojima upravlja i,
kad se to smatra potrebnim kako bi se osigurala stabilnost i
¢jelovitost financijskog sustava, nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice UAIF-a, nakon $to su obavijestila ESMA-u, ESRB i
nadlezna tijela doticnog AlF-a, ograniavaju razinu financijske
poluge koju UAIF ima pravo koristiti ili uvode druga ograni-
enja vezana uz upravljanje AIF-om, u odnosu na AlF-e kojima
upravlja, kako bi se ogranitila mjera do koje koristenje
financijske poluge doprinosi poveanju sistemskog rizika u
financijskom sustavu ili rizika poremecaja na trziStu. Nadlezna
tijela maticne drZave ¢lanice UAIF-a propisno obavjescuju
ESMA-u, ESRB i nadlezna tijela AlF-a o mjerama poduzetim u
vezi s ovim, sukladno postupcima navedenim u ¢lanku 50.

4. Obavijest navedena u stavku 3. 3alje se u roku koji nije
kra¢i od deset radnih dana prije nego li je predvideno da pred-
lozena mjera stupi na snagu ili bude obnovljena. Obavijest
uklju¢uje pojedinosti o predlozenim mjerama, razloge za
mjeru te kada se predvida da Ce stupiti na snagu. U iznimnim
okolnostima, nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
mogu odluciti da predloZene mjere stupaju na snagu unutar
razdoblja iz prve recenice.
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5. ESMA obavlja funkciju olaksavanja i koordiniranja, a
posebno nastoji osigurati da nadlezna tijela zauzimaju dosljedan
pristup u odnosu na mjere koje predlazu nadlezna tijela na
temelju stavka 3.

6. Nakon primitka obavijesti iz stavka 3., ESMA izdaje
misljenje nadleznim tijelima mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a o
predlozenim ili poduzetim mjerama. Ovo misljenje moze
posebno razmatrati ¢ini li se da su uvjeti za poduzimanje
mjera ispunjeni, jesu li mjere primjerene i trajanje mjera.

7. Na temelju informacija primljenih u skladu sa stavkom 2. i
nakon uzimanja u obzir miljenja ESRB-a, ESMA moze odluciti
da financijska poluga koju koristi UAIF ili grupa UAIF-ova,
predstavlja znatan rizik za stabilnost i cjelovitost financijskog
sustava te moZe izdati miSljenje nadleznim tijelima u kojem
navodi korektivne mjere koje je potrebno poduzeti, ukljucujudi
ogranicenja u pogledu razine financijske poluge koju taj UATF ili
ta grupa UAIF-ova imaju pravo koristiti. ESMA bez odgode
obavje¢uje doti¢na nadlezna tijela, ESRB i Komisiju o svakoj
takvoj odluci.

8. Ako nadlezno tijelo predlozi da se poduzmu mjere
suprotne misljenju ESMA-e iz stavaka 6. i 7., ono obavjescuje
ESMA-u, navodedi svoje razloge. ESMA mozZe objaviti ¢injenicu
da nadlezno tijelo ne postuje ili da ne namjerava postovati
njeno misljenje. ESMA moze takoder, za svaki slucaj posebno,
odluciti da ¢e objaviti razloge nepostovanja njenog misljenja
koje je dostavilo nadlezno tijelo. Doti¢na nadlezna tijela dobi-
vaju prethodnu obavijest o takvoj objavi.

9.  Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz clanaka 57. i 58. donosi mjere koje
navode nacela koja utvrduju okolnosti u kojima nadlezna tijela
primjenjuju odredbe navedene u stavku 3., vodeéi racuna o
razli¢itim strategijama AlF-a, razli¢itim trzi$nim uvjetima u
kojima posluju AIF-i i moguéim prociklickim u¢incima primjene

tih odredbi.

ODJELJAK 2.

Obveze UAIF-ova koji upravljaju AlF-ima koji stjecu kontrolu
nad neuvrstenim drustvima i izdavateljima

Clanak 26.
Podrudje primjene

1. Ovaj se odjeljak primjenjuje na sljedece:

(a) UAIF-e koji upravljaju s jednim ili vise AlF-ova koji pojedi-
nacno ili zajednicki, na temelju sporazuma ciji je cilj stje-
canje kontrole, stjecu kontrolu nad neuvritenim drustvom,
u skladu sa stavkom 5.

(b) UAIF-e koji suraduju s jednim ili viSe drugih UAIF-ova, na
temelju sporazuma, u skladu s kojim AIF-i kojima upravljaju
ti UAIF-, zajednicki stjecu kontrolu nad neuvritenim
drustvom, u skladu sa stavkom 5.

2. Ovaj se odjeljak ne primjenjuje kad su doti¢na neuvrstena
drustva:

(a) mala i srednja poduzeca u smislu ¢lanka 2. stavka 1. Priloga
Preporuke Komisije 2003/361/EZ od 6. svibnja 2003. o
definiciji mikro, malih i srednjih poduzeca (V); ili

(b) subjekte posebne namjene, osnovane radi kupnje, posjedo-
vanja ili upravljanja nekretninama.

3. Ne dovodedi u pitanje stavke 1. i 2. ovog ¢lanka, ¢lanak
27. stavak 1. takoder se primjenjuje na UAIF-e koji upravljaju
AlF-ima koji stje€u udio u neuvr§tenom drustvu koji nije
kontrolni udio.

4. Clanak 28. stavci 1., 2.1 3. te ¢lanak 30. primjenjuju se
takoder na UAIF-e koji upravljaju AlF-ima koji stjecu kontrolu
nad izdavateljima. U smislu navedenih ¢lanaka, stavei 1. 1 2.
ovog ¢lanka primjenjuju se uz nuzne izmjene.

5. U smislu ovog odjeljka, za neuvritena drustva, kontrola
znaci vise od 50 % prava glasa u drustvu.

Prilikom izracuna postotka prava glasa koje ima doti¢ni AIF,
pored prava glasa koje izravno ima doti¢ni AIF, ovisno o uspo-
stavi kontrole iz prvog podstavka, u obzir se uzimaju sljedeca
prava glasa:

(a) drustva kojeg kontrolira AIF; i

(b) fizickih ili pravnih osoba, koje djeluju u svoje ime, ali za
racun AlF-a ili drustva kojeg kontrolira AIF.

Postotak prava glasa izracunava se na temelju svih dionica s
pravom glasa, ¢ak i ako je ostvarivanje tih prava ograniceno.

Bez obzira na tocku i. ¢lanka 4. stavka 1., u smislu ¢lanka 28.
stavaka 1., 2.1 3. i ¢lanka 30., u odnosu na izdavatelje, kontrola
se odreduje u skladu s clankom 5. stavkom 3. Direktive
2004/25/EZ.

6.  Ovaj se odjeljak primjenjuje ovisno o uvjetima i ogranice-
njima navedenima u ¢lanku 6. Direktive 2002/14/EZ.

() SL L 124, 20.5.2003., str. 36.
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7. Ovaj se odjeljak primjenjuje ne dovodedi u pitanje stroza
pravila koja donesu drzave ¢lanice vezano uz stjecanje udjela
izdavatelja i neuvrtenih drustava na njihovim drzavnim podru-
¢jima.

Clanak 27.

Obavijest o stjecanju velinskih udjela i kontrole nad
neuvrstenim drustvima

1. Drzave clanice zahtijevaju da, kad AIF stjece, otpusta ili
drzi dionice neuvritenog drustva, UAIF koji upravlja takvim
AlF-om obavjeS¢uje nadlezna tijela svoje mati¢ne drzave
¢lanice o udjelu prava glasa koje AIF ima u neuvrStenom
drustvu, svaki put kada takav udio dostigne, prijede ili padne
ispod pragova od 10 %, 20 %, 30 %, 50 %, i 75 %.

2. Drzave ¢lanice zahtijevaju da, kad AIF stjece, pojedinatno
ili zajednicki, kontrolu nad neuvrstenim drustvom, u skladu s
¢lankom 26. stavkom 1. u vezi sa stavkom 5. toga ¢lanka, UAIF
koji upravlja takvim AIF-om obavjes¢uje o stjecanju kontrole od
strane AlF-a sljedece:

(a) neuvrsteno drustvo;

(b) dionicare &iji su identiteti i adrese dostupni UAIF-u ili ih
neuvrsteno dru$tvo moze uciniti dostupnim ili se mogu
uciniti dostupnim pomocu registra kojem UAIF ima ili
moze dobiti pristup; i

(c) nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a.

3. Obavijest iz stavka 2. sadrZi sljedece dodatne informacije:

(a) nastalu situaciju u smislu prava glasa;

(b) uvjete pod kojima je kontrola stecena, ukljucujuéi informa-
cije o identitetu razli¢itih ukljucenih dionicara, fizickih ili
pravnih osoba ovlastenih za ostvarivanje prava glasa u
njihovo ime, i, prema potrebi, lanac drustava putem kojih
stvarno imaju prava glasa;

(c) datum kad je kontrola stecena.

4. U svojoj obavijesti neuvr§tenom dru$tvu, UAIF zahtjeva od
uprave drustva da, bez odgode, obavijesti predstavnike zaposle-
nika ili, ako oni ne postoje, same zaposlenike o stjecanju
kontrole od strane AlF-a kojim upravlja UAIF, te o informaci-
jama iz stavka 3. UAIF ulaZe sve napore kako bi osigurao da
uprava, u skladu s ovim ¢lankom, propisno obavijesti predsta-
vnike zaposlenika ili, ako oni ne postoje, same zaposlenike.

5. Obavijest iz stavaka 1., 2. 1 3. dostavlja se ¢im prije, ali
najkasnije u roku od deset radnih dana od datuma kad AIF
dostigne, premasi ili padne ispod doti¢nog praga ili stekne
kontrolu nad neuvr$tenim drustvom.

Clanak 28.
Objavljivanje u slucaju stjecanja kontrole

1. Drzave Clanice zahtijevaju da, kad AIF stjece, pojedinacno
ili zajednicki, kontrolu nad neuvritenim drustvom ili izdavate-
liem u skladu s ¢lankom 26. stavkom 1. u vezi sa stavkom 5.
toga ¢lanka, UAIF koji upravlja takvim AlF-om mora udiniti
dostupnim informacije navedene u stavku 2. ovog ¢lanka:

(a) doticnom drustvu;

(b) dionic¢arima drustva &iji su identiteti i adrese dostupni UAIF-
u ili ih dru$tvo moze uciniti dostupnim ili se mogu udiniti
dostupnim pomocu registra kojem UAIF ima ili moze dobiti
pristup; i

(¢) nadleznim tijelima mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a.

Drzave clanice mogu zahtijevati da se informacije iz stavka 2.
isto tako ucine dostupnim nadleznim tijelima neuvrStenog
drustva koja drzave clanice u tu svrhu mogu odrediti.

2. UAIF ¢ini dostupnim:

(a) naznaku UAIF-a koji pojedina¢no ili na temelju sporazuma s
drugim UAIF-ima upravljaju AlF-ima koji su stekli kontrolu;

(b) politiku sprecavanja i upravljanja sukobom interesa,
posebno izmedu UAIF-a, AlF-a i drustva, ukljucujuéi infor-
macije o posebnim mjerama zastite uspostavljenima kako bi
se osiguralo da je svaki sporazum zakljucen izmedu UAIF-a
i/ili AlF-a i drustva zaklju¢en kao izmedu poslovnih partnera
koji su neovisni jedan o drugom; i

(¢) politiku vanjske i unutarnje komunikacije u vezi s drustvom,
posebno u pogledu zaposlenika.

3. U svojoj obavijesti drustvu u skladu s tockom (a) stavka
1., UAIF zahtjeva od uprave drustva da, bez odgode, obavijesti
predstavnike zaposlenika ili, ako oni ne postoje, same zaposle-
nike o informacijama iz stavka 1. UAIF ulaZe sve napore kako
bi osigurao da uprava, u skladu s ovim ¢lankom, propisno
obavijesti predstavnike zaposlenika ili, ako oni ne postoje,
same zaposlenike.
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4. Drzave clanice zahtijevaju da, kad AIF stjece, pojedina¢no
ili zajednicki, kontrolu nad neuvrstenim drustvom u skladu s
¢lankom 26. stavkom 1. u vezi s stavkom 5. toga clanka, UAIF
koji upravlja takvim AlF-om, osigurava da AIF ili UAIF koji
djeluje u ime AlF-a objavi svoje namjere u vezi s bududim
poslovanjem neuvrstenog drustva i vjerojatne posljedice na
zaposljavanje, ukljuCujuéi sve znacajne promjene u uvjetima
zaposljavanja:

(a) neuvrStenom drustvy; i

(b) dioni¢arima neuvrStenog drustva Ciji su identiteti i adrese
dostupni UAIF-u ili ih neuvrSteno druftvo moze uciniti
dostupnim ili se mogu uciniti dostupnim pomocu registra
kojem UAIF ima ili moze dobiti pristup.

Osim toga, UAIF koji upravlja doti¢nim AlF-om, zahtijeva i
ulaze sve napore kako bi osigurao da uprava neuvrStenog
drustva ucini dostupnim informacije navedene u prvom
podstavku predstavnicima zaposlenika ili, ako oni ne postoje,
samim zaposlenicima neuvr§tenog drustva.

5. Drzave clanice zahtijevaju da, kad AIF stje¢e kontrolu nad
neuvritenim drustvom u skladu s ¢lankom 26. stavkom 1. u
vezi sa stavkom 5. toga ¢lanka, UAIF koji upravlja takvim AIF-
om dostavlja nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave ¢lanice i
ulagateljima AlF-a informacije o financiranju stjecanja.

Clanak 29.

Posebne odredbe u vezi s godiSnjim izvjes¢ima AIF-ova
koji imaju kontrolu nad neuvrstenim drustvima

1. Drzave clanice zahtijevaju da, kad AIF stjece, pojedinacno
ili zajednicki, kontrolu nad neuvrstenim drustvom u skladu s
¢lankom 26. stavkom 1. u vezi sa stavkom 5. toga ¢lanka, UAIF
koji upravlja takvim AIF-om:

(a) zahtijeva i ulaZze sav napor kako bi osigurao da uprava
drustva ucini dostupnim godi$nja izvje$¢a neuvritenog
drustva, sastavljene u skladu sa stavkom 2., predstavnicima
zaposlenika ili, ako oni ne postoje, samim zaposlenicima u
razdoblju u kojem godisnja izvjesca trebaju biti sastavljena u
skladu s vazeéim nacionalnim pravom; ili

(b) za svaki takav AIF ukljuc¢uju u godi$nja izvjeséa predvidena
¢lankom 22., informacije iz stavka 2. koje se odnose na
doti¢no neuvrsteno drustvo.

2. Dodatne informacije koje treba ukljuciti u godisnja
izvijes¢a drustva ili AlF-a, u skladu sa stavkom 1., ukljucuju
barem vjeran pregled razvoja poslovanja drustva predstavljajuci

polozaj drustva na kraju razdoblja obuhvalenog godisnjim
izvje$¢ima. Izvje$¢a takoder moraju dati naznaku u vezi:

(a) svih vaznih dogadaja koji su nastupili od zavrsetka poslovne
godine;

(b) vjerojatnog buduéeg razvoja drustva; i

(c) informacija koje se odnose na stjecanje vlastitih dionica
kako je propisano c¢lankom 22. stavkom 2. Direktive
Vijeca 77/91[EEZ ().

3. UAIF koji upravlja doti¢nim AIF-om mora:

(a) zahtijevati i uloziti sav napor kako bi osigurao da uprava
neuvrstenog drustva ucini dostupnim informacije navedene
u tocki (b) stavka 1. koje se odnose na doti¢no drustvo,
predstavnicima zaposlenika doti¢nog drustva ili, ako oni ne
postoje, samim zaposlenicima, u razdoblju navedenom u
lanku 22. stavku 1.; ili

(b) uciniti dostupnim informacije iz tocke (a) stavka 1. ulagate-
liima AlF-a, u mjeri u kojoj su one ve¢ dostupne, u
razdoblju navedenom u ¢lanku 22. stavku 1., a u svakom
slucaju ne nakon datuma na koji su godisnja izvje$ca neuvr-
Stenog drustva sastavljena u skladu s vaze¢im nacionalnim
pravom.

Clanak 30.
Razdvajanje imovine

1. Drzave clanice zahtijevaju da, kad AIF, pojedina¢no ili
zajednicki, stjeCe kontrolu nad neuvr$tenim drustvom ili izda-
vateljem u skladu s ¢lankom 26. stavkom 1. u vezi sa stavkom
5. toga clanka, UAIF-u koji upravlja takvim AIF-om tijekom
razdoblja od 24 mjeseca nakon $to AIF stekne kontrolu nad
drustvom:

(a) nije dozvoljeno da omogucuje, podupire ili daje upute o bilo
kakvoj raspodjeli, smanjenju kapitala, otkupu dionica i/ili
stjecanju vlastitih dionica drustva, kako je to opisano u
stavku 2,

(b) u mjeri u kojoj je UAIF ovlasten da glasa u ime AlF-a na
skupstinama nadzornih tijela drustva, ne glasa u korist
raspodjele, smanjenja kapitala, otkupa dionica i/ili stjecanja
vlastitih dionica drustva, kako je to opisano u stavku 2 i

(¢) u svakom slucaju ulaze sav napor kako bi sprijecio raspo-
djele, smanjenja kapitala, otkupe dionica ifili stjecanje
vlastitih dionica drustva, kako je opisano u stavku 2.

() SL L 26, 31.1.1977.
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2. Obveze koje su uvedene za UAIF u skladu sa stavkom 1.,
odnose se na sljedele:

(a) svaku raspodjelu dioni¢arima izvrSenu kada je na datum
zaklju¢enja posljednje poslovne godine neto imovina, koja
je navedena u godi$njim financijskim izvjestajima drustva,
niza ili bi kao posljedica takve raspodjele postala niza od
iznosa upisanog kapitala uvecanog za rezerve koje ne mogu
biti raspodijeljene u skladu sa zakonom ili statutom, pri
Cemu se podrazumijeva, kad neuplaceni dio upisanog kapi-
tala nije ukljuen u imovinu iskazanu u bilanci, da se ovaj
iznos odbija od iznosa upisanog kapitala;

=

svaku raspodjelu dionicarima iznosa koji premasuje iznos
dobiti na zavrSetku posljednje poslovne godine uvecan za
prenesenu dobit i iznose rezervi koje se mogu koristiti u tu
svrhu, umanjen za sve prenesene gubitke i iznose unesene u
rezerve u skladu sa zakonom ili statutom;

(c) do mjere do koje je stjecanje vlastitih dionica dozvoljeno,
stjecanje drustva, ukljucujuéi dionice koje je drustvo pret-
hodno steklo i koje drzi kao i dionice koje su stekle osobe
koje djeluju u svoje ime i za racun drustva, koje bi uzro-
kovalo smanjenje neto imovine ispod iznosa koji je naveden
u tocki (a).

3. U smislu stavka 2:

(a) izraz ,raspodjela” iz tocaka (a) i (b) stavka 2. ukljucuje,
posebno, isplate dividendi i udjela u vezi s dionicama;

(b) odredbe o smanjenju kapitala ne primjenjuju se na
smanjenje upisanog kapitala, cija je svrha da pokrije
nastale gubitke ili da unese sredstva u rezerve koje se ne
mogu raspodijeliti, pod uvjetom da, nakon te radnje, iznos
takvih rezervi nije visi od 10 % od smanjenog upisanog
kapitala; i

(c) ograni¢enje navedeno u tocki (c) stavka 2. podlijeze
tockama od (b) do (h) ¢lanka 20. stavka 1. Direktive
77/91[EEZ.

POGLAVLJE VL

PRAVA UAIF-ova u EU DA U UNIJI TRGUJU I UPRAVLJAJU AIF-
ima u EU

Clanak 31.

Trgovanje udjelima ili dionicama AIF-ova u EU u mati¢noj
drzavi ¢lanici UAIF-a

1. Drzave clanice osiguravaju da UAIF u EU koji ima
odobrenje za rad mozZe trgovati udjelima ili dionicama bilo
kojega AlF-a u EU kojim upravlja s profesionalnim ulagateljima
u mati¢noj drzavi ¢lanici UAIF-a, ¢im su ispunjeni uvjeti propi-
sani ovim ¢lankom.

Kad je AIF u EU napajajuéi AIF, pravo trgovanja iz prvog
podstavka podlijeze uvjetu da je glavni AIF takoder i AIF u
EU kojim upravlja UAIF u EU koji ima odobrenje za rad.

2. UAIF dostavlja obavijest nadleznim tijelima svoje mati¢ne
drzave clanice za svaki AIF u EU kojim namjerava trgovati.

Ta obavijest ukljucuje dokumentaciju i informacije navedene u
Prilogu IIL.

3. U roku od 20 radnih dana nakon primitka potpune doku-
mentacije uz obavijest u skladu sa stavkom 2., nadlezna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a obavjes¢uju UAIF o tome mozZe
li poceti trgovati AIF-om koji je naznacen u obavijesti iz stavka
2. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a mogu sprijeciti
trgovanje AlF-om samo ako upravljanje AlF-om od strane UAIF-
a nije ili nece biti u skladu s ovom Direktivom ili ako UAIF
opCenito nije uskladen ili nece biti uskladen s ovom Direktivom.
U slucaju pozitivne odluke, UAIF moze poceti trgovati AIF-om
u svojoj mati¢noj drzavi ¢lanici od datuma obavijesti od strane
nadleznih tijela u tom smislu.

Ako su nadlezna tijela razlicita, nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice UAIF-a takoder obavje$¢uju nadlezna tijela AlF-a da
UAIF moze poceti trgovati udjelima ili dionicama AlF-a.

4. U slucaju znacajne promjene pojedinosti dostavljenih u
skladu sa stavkom 2., UAIF dostavlja pisanu obavijest o toj
promjeni nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave Cclanice
najmanje mjesec dana prije uvodenja promjene u vezi sa svim
promjenama koje planira UAIF ili odmah nakon $to se nepla-
nirana promjena dogodi.

Ako, u skladu s planiranom promjenom, upravljanje AIF-om od
strane UAIF ne bi viSe bilo u skladu s ovom Direktivom ili ako
UAIF opcenito viSe ne bi bio uskladen s ovom Direktivom,
doti¢na nadlezna tijela obavjes¢uju UAIF bez odgode da ne
smije provesti promjenu.

Ako je planirana promjena provedena unato¢ prvom i drugom
podstavku ili ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje
upravljanje AlF-om od strane UAIF-a viSe nije u skladu s ovom
Direktivom ili UAIF opcenito vie nije uskladen s ovom Direk-
tivom, nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a poduzi-
maju sve odgovarajuée mjere u skladu s ¢lankom 46., ukljucu-
juéi, po potrebi, izri¢itu zabranu trgovanja AIF-om.

5. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA mozZe izraditi nacrt provedbenih tehnickih stan-
darda kako bi odredila:
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(a) oblik i sadrzaj standardnog obrasca obavijesti iz stavka 2.; i

(b) oblik pisane obavijesti iz stavka 4.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

6. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 43. stavak 1., drzave clanice
zahtijevaju da se AlF-ima kojima upravljaju i trguju UAIF+
trguje samo s profesionalnim ulagateljima.

Clanak 32.

Trgovanje udjelima ili dionicama AlIF-ova u EU u drzavama
¢lanicama koje nisu mati¢na drzava ¢lanica UAIF-a

1. Drzave dclanice osiguravaju da UAIF u EU koji ima
odobrenje za rad moZe trgovati udjelima ili dionicama AlF-a
u EU kojim upravlja s profesionalnim ulagateljima u drugoj
drzavi clanici koja nije mati¢na drzava ¢lanica UAIF-a, ¢im su
ispunjeni uvjeti propisani ovim ¢lankom.

Kad je AIF u EU napajajuéi AlF, pravo trgovanja iz prvog
podstavka podlijeze uvjetu da je glavni AIF takoder i AIF u
EU kojim upravlja UAIF u EU koji ima odobrenje za rad.

2. UAIF dostavlja obavijest nadleznim tijelima svoje mati¢ne
drzave Clanice u vezi svakog AlF-a u EU kojim namjerava trgo-
vati.

Ta obavijest ukljucuje dokumentaciju i informacije navedene u
Prilogu 1V.

3. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a u roku od
najvise 20 radnih dana nakon primitka potpune dokumentacije
uz obavijest u skladu sa stavkom 2., $alju potpunu dokumen-
taciju uz obavijest nadleznim tijelima drzava ¢lanica u kojima se
namjerava trgovati AlF-om. Navedeno slanje moZe se odviti
samo ako je upravljanje AlF-om od strane UAIF-a u skladu i
ako e nastaviti biti u skladu s ovom Direktivom i ako je UAIF
opéenito uskladen s ovom Direktivom.

Nadlezna tijela mati¢ne drZave ¢lanice UAIF-a prilazu izjavu u
smislu da je doti¢ni UAIF dobio njihovo odobrenje za uprav-
ljanje AlF-ima s posebnom strategijom ulaganja.

4. Nakon slanja dokumentacije uz obavijest, nadlezna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a, bez odgode obavjes¢uju UAIF o
slanju. UAIF moze poceti trgovati AlF-om u drzavi clanici
domadinu UAIF-a od datuma te obavijesti.

Ako su nadlezna tijela razli¢ita, nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice UAIF-a takoder obavjes¢uju nadlezna tijela AlF-a da
UAIF moze poceti trgovati udjelima ili dionicama AlF-a u
drzavi ¢lanci domacinu UAIF-a.

5. Postupci iz tocke (h) Priloga IV. podlijezu zakonima i
nadzoru drzave ¢lanice domacina UAIF-a.

6.  Drzave ¢lanice osiguravaju da se obavijest UAIF-a iz stavka
2. i izjava predvidena stavkom 3. dostavljaju na jeziku koji se
uobicajeno koristi u podru¢ju medunarodnih financija.

Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela prihvacaju slanje i
zaprimanje dokumenata iz stavka 3. elektronskim putem.

7. U slucaju znacajne promjene pojedinosti dostavljenih u
skladu sa stavkom 2., UAIF dostavlja pisanu obavijest o toj
promjeni nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave C¢lanice
najmanje mjesec dana prije uvodenja planirane promjene ili
odmah nakon 3to se neplanirana promjena dogodi.

Ako, u skladu s planiranom promjenom, upravljanje AlF-om od
strane UAIF-a ne bi viSe bilo u skladu s ovom Direktivom ili
ako UAIF opéenito vise ne bi bio uskladen s ovom Direktivom,
doti¢na nadlezna tijela bez odgode obavjes¢uju UAIF da ne
provodi promjenu.

Ako je planirana promjena provedena unato¢ prvom i drugom
podstavku ili ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje
upravljanje AlF-om od strane UAIF-a viSe ne bi bilo u skladu s
ovom Direktivom ili UAIF opéenito vie ne bi bio uskladen s
ovom Direktivom, nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
poduzimaju sve odgovarajuée mjere u skladu s ¢lankom 46.,
ukljucujudi, po potrebi, izri¢itu zabranu trgovanja AIF-om.

Ako su promjene prihvatljive jer ne utjeu na uskladenost
upravljanja AIF-om od strane UAIF-a s ovom Direktivom ili
oplenitu uskladenost UAIF-a s ovom Direktivom, nadlezna
tijela matine drzave clanice UAIF-a bez odgode obavjesCuju
nadlezna tijela drzave ¢lanice domacdina UAIF-a o tim promje-
nama.

8. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA moze izraditi nacrt provedbenih tehnickih stan-
darda kako bi odredila:

(a) oblik i sadrzaj standardnog obrasca obavijesti iz stavka 2.;
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(b) oblik i sadrzaj standardnog obrasca izjave iz stavka 3.

(c) obrazac za slanje iz stavka 3.; i

(d) obrazac pisane obavijesti iz stavka 7.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

9.  Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 43. stavak 1., drzave ¢lanice
zahtijevaju da se AlF-ima kojima upravljaju i trguju UAIF-i
trguje samo s profesionalnim ulagateljima.

Clanak 33.

Uvjeti upravljanja AIF-ima u EU osnovanima u drugim
drZavama clanicama

1. Drzave clanice osiguravaju da UAIF u EU koji ima
odobrenje za rad moZe upravljati AlF-ima u EU osnovanima
u drugoj drzavi ¢lanici, izravno ili putem osnivanja podruzZnice,
pod uvjetom da UAIF ima odobrenje za upravljanje tom vrstom
AlF-a.

2. UAIF koji po prvi put namjerava upravljati AlF-ima u EU
osnovanima u drugoj drzavi ¢lanici, nadleznom tijelu svoje
mati¢ne drzave ¢lanice dostavlja sljedece informacije:

(a) drzavu clanicu u kojoj namjerava upravljati AIF-om, izravno
ili putem osnivanja podruznice;

(b) poslovni plan u kojem se posebno navode usluge koje
namjerava obavljati i koji sadrzi naznaku AlF-ova kojima
namjerava upravljati.

3. Ako UAIF namjerava osnovati podruznicu, dostavlja slje-
dece informacije, pored onih navedenih u stavku 2.:

(a) organizacijsku strukturu podruznice;

(b) adresu u mati¢noj drzavi ¢lanici AlF-a s koje se mogu dobiti
dokumenti;

(c) imena i kontaktne podatke osoba odgovornih za upravljanje
podruznicom.

4. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a moraju u
roku od jednog mjeseca nakon primitka potpune dokumentacije
u skladu sa stavkom 2. ili u roku od dva mjeseca nakon
primitka potpune dokumentacije u skladu sa stavkom 3.
poslati tu potpunu dokumentaciju nadleznim tijelima drzave
¢lanice domadina UAIF-a. Navedeno slanje moZe se odviti

samo ako je upravljanje AlF-om od strane UAIF-a u skladu i
ako e nastaviti biti u skladu s ovom Direktivom i ako je UAIF
op¢enito uskladen s ovom Direktivom.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UAIF-a prilazu izjavu u
smislu da je doti¢ni UAIF dobio njihovo odobrenje za rad.

Nadlezna tijela maticne drzave clanice UAIF-a bez odgode
obavjes¢uju UAIF o slanju.

Po primitku obavijesti o slanju, UAIF moZe poceti pruzati
usluge u drzavi ¢lanici domacdinu.

5. Drzava clanica domaéin UAIF-a doticnom UAIF-u ne
smije uvesti nikakve dodatne zahtjeve u vezi pitanja obuhva-
¢enih ovom Direktivom.

6. U slucaju promjene neke informacije dostavljene u skladu
sa stavkom 2. i, ako je to bitno, stavkom 3., UAIF dostavlja
pisanu obavijest o toj promjeni nadleznim tijelima svoje
matiéne drzave Clanice najmanje mjesec dana prije uvodenja
planiranih promjena ili odmah nakon 3$to se neplanirana
promjena dogodi.

Ako, u skladu s planiranom promjenom, upravljanje AIF-om od
strane UAIF-a ne bi vise bilo u skladu s ovom Direktivom ili
ako UAIF opcenito viSe ne bi bio uskladen s ovom Direktivom,
nadlezna tijela drzave clanice domadina UAIF-a obavjescuju
UAIF bez odgode da ne smije provesti promjenu.

Ako je planirana promjena provedena unato¢ prvom i drugom
podstavku ili ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje
upravljanje AlF-om od strane UAIF-a viSe ne bi bilo u skladu s
ovom Direktivom ili UAIF opéenito vise ne bi bio uskladen s
ovom Direktivom, nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
poduzimaju sve odgovarajue mjere u skladu s ¢lankom 46.

Ako su promjene prihvatljive jer ne utjecu na uskladenost
upravljanja AlF-om od strane UAIF-a s ovom Direktivom ili
oplenitu uskladenost UAIF-a s ovom Direktivom, nadlezna
tijela drzave clanice domacina UAIF-a bez odgode obavjescuju
nadlezna tijela drzava ¢lanica domadina UAIF-a o tim promje-
nama.

7. Kako bi se osigurala dosljedna uskladenost ovog ¢lanka,
ESMA moze izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda kako
bi navela informacije koje je potrebo dostaviti u skladu sa stav-
cima 2.1 3.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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8. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA moze izraditi nacrt provedbenih tehnickih stan-
darda kako bi utvrdila standardne obrasce, predloske i postupke
slanja informacija u skladu sa stavcima 2 i 3.

Komisiju se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

POGLAVLJE VIL
POSEBNA PRAVILA U VEZI S TRECIM ZEMLJAMA
Clanak 34.

Uvjeti za UAIF-e u EU koji upravljaju AlIF-ima jzvan EU
kojima se ne trguje u drzavama ¢lanicama

1. Drzave clanice osiguravaju da UAIF u EU koji ima
odobrenje za rad moze upravljati AlF-ima izvan EU kojima se
ne trguje u Uniji, pod uvjetom da:

(a) UAIF ispunjava sve zahtjeve iz ove Direktive, osim zahtjeva
iz ¢lanaka 21. 1 22., vezano uz te AlF-e, i

(b) postoje odgovarajuéi postupci suradnje izmedu nadleznih
tijela mati¢ne drzave clanice UAIF-a i nadzornih tijela
tre¢e zemlje u kojoj je osnovan AIF izvan EU, kako bi se
osigurala barem ucinkovita razmjena informacija koja
omogucuje nadleznim tijelima mati¢ne drzave ¢lanice
UAIF-a obavljanje njihovih duznosti u skladu s ovom Direk-
tivom.

2. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere u vezi
postupaka suradnje iz stavka 1., kako bi odredila zajednicki
okvir u cilju olaksavanja uspostave ovih postupaka suradnje s
tre¢im zemljama.

3. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢lanka,
ESMA izraduje smjernice radi utvrdivanja uvjeta za primjenu
mjera koje je donijela Komisija vezano uz postupke suradnje
iz stavka 1.

Clanak 35.

Uvjeti za trgovanje u Uniji pomoc¢u putovnice AIF-om
izvan EU kojim upravlja UAIF u EU

1.  Drzave clanice osiguravaju da UAIF u EU koji ima
odobrenje za rad mozZe trgovati s profesionalnim ulagateljima
u Uniji udjelima ili dionicama AlF-ova izvan EU kojima upravlja
i napajajuéih AlF-ova u EU koji ne ispunjavaju zahtjeve iz
drugog podstavka clanka 31. stavka 1., ¢im su ispunjeni uvjeti
propisani ovim ¢lankom.

2. UAIF4 ispunjavaju sve zahtjeve iz ove Direktive, uz
iznimku poglavlja VI. Pored toga, ispunjavaju sljedeée uvjete:

(a) postoje odgovarajuéi postupci suradnje izmedu nadleznih
tijela mati¢ne drzave c¢lanice UAIF-a i nadzornih tijela
tre¢e zemlje u kojoj je osnovan AIF izvan EU, kako bi se
osigurala barem ucinkovita razmjena informacija, vodedi
racuna o ¢lanku 50. stavku 4., koja omogucuje nadleznim
tijelima obavljanje njihovih duznosti u skladu s ovom Direk-
tivom;

(b) treca zemlja u kojoj je osnovan AIF izvan EU nije uvrStena
na popis FATF-e kao zemlja ili podru¢je koji ne suraduju;

(c) treca zemlja u kojoj je osnovan AIF izvan EU potpisala je
sporazum s mati¢nom drzavom ¢lanicom UAIF-a koji ima
odobrenje za rad i sa svakom drugom drzavom ¢lanicom u
kojoj se namjerava trgovati udjelima ili dionicama AlF-a
izvan EU, a koji u potpunosti ispunjava standarde iz
¢lanka 26. OECD-ovog modela ugovora o izbjegavanju
dvostrukog oporezivanja dohotka i imovine i osigurava
u¢inkovitu razmjenu informacija u pogledu porezne mate-
rije, uklju¢ujuéi sve multilateralne porezne sporazume.

Ako se nadlezno tijelo druge drzave clanice ne slaze s
procjenom nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a o
primjeni tocaka (a) i (b) prvog podstavka, doti¢na nadleZna
tijela mogu uputiti predmet ESMA-i, koja moZze postupiti u
skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na temelju ¢lanka
19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

3. Ako UAIF namjerava trgovati udjelima ili dionicama AlF-a
izvan EU u svojoj mati¢noj drzavi ¢lanici, UAIF dostavlja obavi-
jest nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave ¢lanice za svaki AIF
izvan EU kojim namjerava trgovati.

Ta obavijest ukljuc¢uje dokumentaciju i informacije navedene u
Prilogu IIL

4. Najkasnije u roku od 20 radnih dana nakon primitka
potpune obavijesti u skladu sa stavkom 3., nadlezna tijela
mati¢ne drzave clanice UAIF-a obavjes¢uju UAIF o tome
mozZe li poceti trgovati AlF-om koji je naznacen u obavijesti
iz stavka 3. na njenom drzavnom podru¢ju. Nadlezna tijela
mati¢ne drzave clanice UAIF-a mogu sprijeciti trgovanje AIF-
om samo ako upravljanje AlF-om od strane UAIF-a nije ili
nece biti u skladu s ovom Direktivom ili ako UAIF opdenito
nije uskladen ili nece biti uskladen s ovom Direktivom. U
slucaju pozitivne odluke, UAIF mozZe poceti trgovati AlF-om u
svojoj mati¢noj drzavi clanici od datuma obavijesti od strane
nadleznih tijela u tom smislu.
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Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UAIF-a takoder obavje-
$¢uju ESMA-u da UAIF moze poceti trgovati udjelima ili dioni-
cama AlF-a u mati¢noj drzavi ¢lanici UAIF-a.

5. Ako UAIF namjerava trgovati udjelima ili dionicama AIF-a
izvan EU u drzavi ¢lanici koja nije njegova mati¢na drzava
¢lanica, UAIF dostavlja obavijest nadleznim tijelima svoje
mati¢ne drzave Clanice za svaki AIF izvan EU kojim namjerava
trgovati.

Ta obavijest ukljuc¢uje dokumentaciju i informacije navedene u
Prilogu IV.

6. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a u roku od
najviSe 20 radnih dana nakon primitka potpune dokumentacije
uz obavijest u skladu sa stavkom 2., Salju potpunu dokumen-
taciju uz obavijest nadleZnim tijelima drzava ¢lanica u kojima se
namjerava trgovati AIF-om. Navedeno slanje moZe se odviti
samo ako je upravljanje AIF-om od strane UAIF-a u skladu i
ako ¢e nastaviti biti u skladu s ovom Direktivom i ako je UAIF
opcenito uskladen s ovom Direktivom.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a prilazu izjavu u
smislu da je doti¢ni UAIF dobio njihovo odobrenje za uprav-
ljanje AlF-ima s posebnom strategijom ulaganja.

7. Nakon slanja dokumentacije uz obavijest, nadlezna tijela
mati¢ne drzave clanice UAIF-a, bez odgode obavjes¢uju UAIF o
slanju. UAIF moze poceti trgovati AlF-om u doti¢noj drzavi
¢lanici domaéinu UAIF-a od datuma obavijesti od strane
nadleznih tijela.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UAIF-a takoder obavje-
$¢uju ESMA-u da UAIF moze poceti trgovati udjelima ili dioni-
cama AlF-a u drzavi ¢lanici domacinu UAIF-a.

8. Postupci iz tocke (h) Priloga IV. podlijezu zakonima i
nadzoru drzave clanice domadina UAIF-a.

9.  Drzave ¢lanice osiguravaju da se obavijest UAIF-a iz stavka
5. i izjava predvidena stavkom 6. dostavljaju na jeziku koji se
uobicajeno koristi u podru¢ju medunarodnih financija.

Drzave ¢lanice osiguravaju da njihova nadlezna tijela prihvaéaju
slanje i zaprimanje dokumenata iz stavka 3. elektronskim
putem.

10. U slucaju znacajne promjene pojedinosti dostavljenih u
skladu sa stavkom 3. ili 5., UAIF, dostavlja pisanu obavijest o

toj promjeni nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave clanice
najmanje mjesec dana prije uvodenja planirane promjene ili
odmah nakon 3to se neplanirana promjena dogodi.

Ako, u skladu s planiranom promjenom, upravljanje AIF-om od
strane UAIF-a ne bi viSe bilo u skladu s ovom Direktivom ili
ako UAIF opcenito viSe ne bi bio uskladen s ovom Direktivom,
nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a obavjes¢uju UAIF
bez odgode da ne smije provesti promjenu.

Ako je planirana promjena provedena unato¢ prvom i drugom
podstavku ili ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje
upravljanje AlF-om od strane UAIF-a viSe ne bi bilo u skladu s
ovom Direktivom ili UAIF opéenito vi§e ne bi bio uskladen s
ovom Direktivom, nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a
poduzimaju sve odgovarajue mjere u skladu s clankom 46.,
uklju¢ujudi, po potrebi, izri¢itu zabranu trgovanja AlF-om.

Ako su promjene prihvatljive jer ne utjeCu na uskladenost
upravljanja AlF-om od strane UAIF-a s ovom Direktivom ili
opéenitu uskladenost UAIF-a s ovom Direktivom, nadlezna
tijela mati¢ne drzave clanice UAIF-a o tim promjenama bez
odgode obavjes¢uju ESMA-u, ako se promjene odnose na
prestanak trgovanja odredenim AlF-ima ili trgovanje dodatnim
AlF-ima i, prema potrebi, nadlezna tijela drzava clanica doma-
¢ina UAIF-a.

11.  Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere u vezi
postupaka suradnje iz tocke (a) stavka 2., kako bi odredila
zajednicki okvir u cilju olakSavanja uspostave ovih postupaka
suradnje s tre¢im zemljama.

12.  Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢lanka,
ESMA moze izraditi smjernice kako bi utvrdila uvjete za
primjenu mjera koje je donijela Komisija vezano uz postupke
suradnje iz tocke (a) stavka 2.

13.  ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda
radi utvrdivanja minimalnog sadrZaja postupaka suradnje iz
tocke (a) stavka 2., kako bi osigurala da nadlezna tijela
mati¢ne drzave clanice i nadlezna tijela drzava ¢lanica domacina
mogu dobiti dovoljno informacija kako bi mogla izvriavati
svoje nadzorne i istrazne ovlasti na temelju ove Direktive.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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14.  Kako bi se osigurala dosljedna uskladenost ovog ¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi
odredila postupke za koordinaciju i razmjenu informacija
izmedu nadleznih tijela mati¢ne drzave clanice i nadleznih
tijela drzava ¢lanica domacina UAIF-a.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

15.  Ako nadlezno tijelo odbije zahtjev za razmjenom infor-
macija u skladu s regulatornim tehnickim standardima iz stavka
14., doti¢na nadlezna tijela mogu uputiti predmet ESMA-i, koja
moze postupiti u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na
temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

16. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
lanka, ESMA moze izraditi nacrt provedbenih tehnickih stan-
darda kako bi odredila:

(a) oblik i sadrzaj standardnog obrasca obavijesti iz stavka 3.;

(b) oblik i sadrzaj standardnog obrasca obavijesti iz stavka 5.;

(c) oblik i sadrzaj standardnog obrasca izjave iz stavka 6.;

(d) obrazac za slanje iz stavka 6.;

(e) obrazac pisane obavijesti iz stavka 10.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

17.  Ne dovodeéi u pitanje ¢lanak 43. stavak 1., drzave
¢lanice zahtijevaju da se AlF-ima kojima upravljaju i trguju
UAIF-i trguje samo s profesionalnim ulagateljima.

Clanak 36.

Uvijeti za trgovanje AIF-ima izvan EU kojima upravlja UAIF
u EU u drzavama clanicama bez putovnice

1. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 35., drzave ¢lanice mogu
dopustiti UAIF-u u EU koji ima odobrenje za rad da trguje s
profesionalnim ulagateljima, isklju¢ivo na njihovom drzavnom
podrucju, udjelima ili dionicama AlF-ova izvan EU kojima

upravlja i napajajucih AlF-ova u EU koji ne ispunjavaju zahtjeve
iz drugog podstavka clanka 31. stavka 1., pod uvjetom da:

(a) UAIF ispunjava sve zahtjeve iz ove Direktive, uz iznimku
¢lanka 21. Taj UAIF medutim osigurava da je jedan ili vise
subjekata imenovan za obavljanje duznosti iz clanka 21.
stavaka 7., 8. i 9. UAIF ne smije izvrSavati te poslove.
UAIF dostavlja svojim nadzornim tijelima informacije o
identitetu tih subjekata odgovornih za obavljanje duZnosti
iz ¢lanka 21. stavaka 7., 8.1 9.;

(b) postoje odgovarajui postupci suradnje radi nadzora sistem-
skog rizika koji su u skladu s medunarodnim standardima,
izmedu nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a i
nadzornih tijela tree zemlje u kojoj je osnovan AIF izvan
EU, kako bi se osigurala u¢inkovita razmjena informacija
koja omogucuje nadleznim tijelima mati¢ne drzave clanice
UAIF-a obavljanje njihovih duznosti u skladu s ovom Direk-
tivom;

(c) treca zemlja u kojoj je osnovan AIF izvan EU nije uvrStena
na popis FATF-e kao zemlja ili podru¢je koji ne suraduju.

2. U smislu ovog ¢lanka, drzave ¢lanice mogu uvesti stroza
pravila za UAIF vezano uz trgovanje udjelima ili dionicama AIF-
ova izvan EU s ulagateljima na svom drzavnom podrugju.

3. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere u vezi
postupaka suradnje iz stavka 1., kako bi odredila zajednicki
okvir u cilju olakavanja uspostave ovih postupaka suradnje s
treéim zemljama.

4. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog clanka,
ESMA izraduje smjernice radi utvrdivanja uvjeta za primjenu
mjera koje je donijela Komisija vezano uz postupke suradnje
iz stavka 1.

Clanak 37.

Odobrenje za rad UAIF-ima izvan EU koji namjeravaju
upravljati AIF-ima u EU ifili trgovati AIF-ima kojima oni
upravljaju u Uniji u skladu s ¢lancima 39. ili 40.

1. Drzave clanice zahtijevaju da UAIF-i izvan EU, koji namje-
ravaju upravljati AlF-ima u EU i/ili trgovati AlF-ima kojima oni
upravljaju u Uniji u skladu s ¢lancima 39. ili 40., dobiju pret-
hodno odobrenje za rad nadleznih tijela svoje referentne drzave
¢lanice u skladu s ovim ¢lankom.
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2. UAIF izvan EU koji namjerava dobiti prethodno odobrenje
za rad iz stavka 1. mora biti uskladen s ovom Direktivom, uz
iznimku poglavlja VI. Ako i u mjeri u kojoj je uskladenost s
odredbama ove Direktive nespojiva s uskladeno$¢u s pravom
kojem podlijeze UAIF izvan EU ifili AIF izvan EU kojim se
trguje u Uniji, UAIF nije obvezan biti uskladen s odredbama
ove Direktive ako moze dokazati da:

(a) je nemoguée spojiti takvu uskladenost s uskladenoscu s
obvezujuéim odredbama prava kojem podlijeze UAIF
izvan EU ifili AIF izvan EU kojim se trguje u Uniji;

(b) pravo kojem podlijeze UAIF izvan EU ifili AIF izvan EU
predvida jednako pravilo koje ima istu regulatornu svrhu i
koje nudi istu razinu zatite ulagatelja doti¢nog AlF-a; i

(c) UAIF izvan EU ifili AIF izvan EU uskladen je s jednakim
pravilom iz tocke (b).

3. UAIF izvan EU koji namjerava dobiti prethodno odobrenje
za rad iz stavka 1. mora imati pravnog zastupnika osnovanoga
u svojoj referentnoj drzavi ¢lanici. Pravni zastupnik djeluje kao
kontaktna tocka UAIF-a u Uniji i zaduZen je za svu sluzbenu
korespondenciju izmedu nadleznih tijela i UAIF-a i izmedu
ulagatelja u EU doti¢nog AlF-a i UAIF-a, kako je to navedeno
u ovoj Direktivi. Pravni zastupnik zajedno s UAIF-om obavlja
funkciju pradenja uskladenosti koja se odnosi na djelatnosti
upravljanja i trgovanja koje obavlja UAIF na temelju ove Direk-
tive.

4. Referentna drzava clanica UAIF-a izvan EU odreduje se
kako slijedi:

(a) ako UAIF izvan EU namjerava upravljati samo jednim AIF-
om u EU ili s nekoliko AlF-ova u EU osnovanih u istoj
drzavi clanici i ne namjerava trgovati niti jednim AIF-om
u skladu s ¢lankom 39. ili 40. u Uniji, mati¢na drzava
¢lanica toga ili tih AlF-ova smatra se referentnom
drzavom c¢lanicom, a nadlezna tijela te drzave ¢lanice bit
¢e odgovorna za postupak odobrenja za rad i nadzor
UAIF-a;

(b) ako UAIF izvan EU namjerava upravljati s nekoliko AlF-ova
u EU osnovanih u razli¢itim drzavama clanicama i ne
namjerava trgovati niti jednim AlIF-om u skladu s ¢lankom
39. ili 40. u Uniji, referentna drzava clanica je:

©

i. drzava clanica u kojoj je osnovana veéina AlF-ova; ili

ii. drzava c¢lanica u kojoj se upravlja najveéim dijelom
imovine;

ako UAIF izvan EU namjerava trgovati samo jednim AlIF-om
u EU u samo jednoj drzavi ¢lanici, referentna drzava clanica
odreduje se kako slijedi:

i. ako je AIF dobio odobrenje za rad ili je registriran u
drzavi ¢lanici, mati¢na drzava clanica AlF-a ili drzava
¢lanica u kojoj UAIF namjerava trgovati AIF-om;

ii. ako AIF nije dobio odobrenje za rad ili nije registriran u
drzavi ¢lanici, drzava clanica u kojoj UAIF namjerava
trgovati AlF-om;

ako UAIF izvan EU namjerava trgovati samo jednim AlIF-om
izvan EU u samo jednoj drzavi ¢lanici, referentna drzava
¢lanica je ta drzava clanica;

ako UAIF izvan EU namjerava trgovati samo jednim AIF-om
u EU, ali u razli¢itim drzavama clanicama, referentna drzava
¢lanica odreduje se kako slijedi:

i. ako je AIF dobio odobrenje za rad ili je registriran u
drzavi ¢lanici, mati¢na drzava ¢lanica AlF-a ili jedna od
drzava ¢lanica u kojoj UAIF namjerava razviti u¢inkovito
trgovanje; ili

ii. ako AIF nije dobio odobrenje za rad ili nije registriran u
drzavi ¢lanici, jedna od drzava ¢lanica u kojoj UAIF
namjerava razviti ucinkovito trgovanje;

ako UAIF izvan EU namjerava trgovati samo jednim AIF-om
izvan EU, ali u razlicitim drzavama c¢lanicama, referentna
drzava clanica je jedna od tih drzava clanica;

ako UAIF izvan EU namjerava trgovati s nekoliko AlF-ova u
EU u Uniji, referentna drzava clanica odreduje se kako
slijedi:

i. u mjeri u kojoj su svi ti AIF-i registrirani ili su dobili
odobrenje za rad u istoj drzavi ¢lanici, mati¢na drzava
¢lanica navedenih AlF-ova ili drzava ¢lanica u kojoj UAIF
namjerava razviti u¢inkovito trgovanje za vecinu tih AIF-
ova;
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ii. u mjeri u kojoj ti AIF-i nisu svi registrirani ili nisu dobili
odobrenje za rad u istoj drzavi ¢lanici, drzava ¢lanica u
kojoj UAIF namjerava razviti ucinkovito trgovanje za
vecinu tih AlF-ova;

(h) ako UAIF izvan EU namjerava trgovati s nekoliko AlF-ova u
EU i Alf-ova izvan EU ili s nekoliko AlF-ova izvan EU u
Uniji, referentna drzava clanica je drzava clanica u kojoj
namjerava razviti u¢inkovito trgovanje za veinu tih AIF-
ova.

U skladu s kriterijima navedenim u to¢kama (b), (c) alineja i., (e),
(f) i (g) alineja i., mogude je imati viSe referentnih drzava ¢lanica.
U takvim slucajevima, drzave ¢lanice zahtijevaju da UAIF izvan
EU, koji namjerava upravljati AlF-ima u EU bez da njima trguje
i/ili trgovati AlF-ima kojima upravlja u Uniji u skladu s ¢lankom
39. ili 40., dostavlja zahtjev nadleznim tijelima svih drzava
Clanica koje su moguée referentne drzave clanice u skladu s
kriterifjima navedenim u tim tockama kako bi izmedu njih
odredio svoju referentnu drzavu ¢lanicu. Navedena nadlezna
tijela zajednicki donose odluku o referentnoj drzavi clanici
toga UAIF-a izvan EU u roku od jednog mjeseca od primitka
takvog zahtjeva. Nadlezna tijela drzave clanice koja je imeno-
vana kao referentna drzava ¢lanica bez odgode o tom imeno-
vanju obavje§¢uju UAIF izvan EU. Ako UAIF izvan EU nije
propisno obavijesten o odluci koju su donijela doti¢na nadlezna
tijela u roku od sedam dana nakon donosenja odluke, ili ako
doti¢na nadlezna tijela ne donesu odluku u roku od jednog
mjeseca, UAIF izvan EU moZe sam izabrati referentnu drzavu
¢lanicu na temelju kriterija navedenih u ovom stavku.

UAIF mora biti sposoban dokazati svoju namjeru u vezi
razvijanja ucinkovitog trgovanja u nekoj posebnoj drzavi
¢lanici objavljivanjem svoje strategije trgovanja nadleznim tije-
lima drzave clanice koju je naznacio.

5. Drzave clanice zahtijevaju da UAIF izvan EU, koji namje-
rava upravljati AlF-ima u EU bez da njima trguje ifili trgovati
AlF-ima kojima upravlja u Uniji u skladu s ¢lankom 39. ili 40.,
dostavlja zahtjev za izdavanje odobrenja za rad svojoj refe-
rentnoj drzavi ¢lanici.

Nakon primitka zahtjeva za odobrenje za rad, nadlezna tijela
moraju procijeniti je li odredivanje UAIF-a u vezi njegove refe-
rentne drzave Clanice u skladu s kriterijima koji su propisani
stavkom 4. Ako nadlezna tijela smatraju da to nije slucaj, oni
odbijaju zahtjev za izdavanje odobrenja za rad UAIF-u izvan EU,
uz objas$njenje razloga za odbijanje. Ako nadlezna tijela
smatraju da su kriteriji iz stavka 4. ispunjeni, oni obavjes¢uju

o tome ESMA —u, pri ¢emu traze misljenje o svojoj procjeni. U
svojoj obavijesti ESMA-i, nadlezna tijela dostavljaju ESMA-i
obrazlozenje UAIF-a o njegovoj procjeni u vezi referentne
drzave ¢lanice i informacije o strategiji trgovanja UAIF-a.

U roku od jednog mjeseca nakon primitka obavijesti iz drugog
podstavka, ESMA izdaje misljenje doti¢nim nadleznim tijelima o
njihovoj procjeni referentne drzave ¢lanice u skladu s kriterijima
navedenima u stavka 4. ESMA izdaje negativno misljenje samo
ako smatra da kriteriji navedeni u stavku 4. nisu ispunjeni.

Rok koji se navodi u clanku 8. stavku 5. privremeno se
obustavlja dok ESMA vijeca u skladu s ovim stavkom.

Ako nadlezna tijela predlazu izdavanje odobrenja za rad
protivno misljenju ESMA-e iz treega podstavka, oni obavje-
$¢uju ESMA-u navodedi svoje razloge. ESMA objavljuje ¢injenicu
da nadlezna tijela ne postuju ili ne namjeravaju postovati njeno
misljenje. ESMA moze takoder za svaki slucaj posebno odluéiti
da e objaviti razloge nepostovanja njenog misljenja koje je
dostavilo nadlezno tijelo. Doti¢na nadlezna tijela trebaju dobiti
prethodnu obavijest o takvoj objavi.

Ako nadlezna tijela predlazu izdavanje odobrenja za rad
protivno misljenju ESMA-e iz tre¢ega podstavka, a UAIF namje-
rava trgovati udjelima ili dionicama AlIF-ova kojima upravlja u
drzavi ¢lanici koja nije referentna drzava ¢lanica, nadlezna tijela
referentne drzave ¢lanice takoder obavjeséuju nadlezna tijela tih
drzava clanica, navodeéi svoje razloge. U mjeri u kojoj je to
primjenjivo, nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice takoder
obavje$¢uju nadlezna tijela mati¢nih drzava ¢lanica AlF-ova
kojima upravlja UAIF, navodedi svoje razloge.

6.  Ako se nadlezna tijela drzave c¢lanice ne slazu s odrediva-
njem referentne drzave Cdlanice od strane UAIF-a, doti¢na
nadlezna tijela mogu uputiti predmet ESMA-i koja mozZe postu-
piti u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na temelju
¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7. Ne dovodedi u pitanje odredbe iz stavka 8., odobrenje za
rad se ne izdaje ako nisu ispunjeni sljede¢i uvjeti:

(a) UAIF je naznacio referentnu drzavu ¢lanicu u skladu s krite-
rijima iz stavka 4. $to je popraceno objavom strategije trgo-
vanja i doti¢na nadlezna tijela postuju postupak naveden u
stavku 5.;

(b) UAIF je imenovao pravnog zastupnika koji je osnovan u
referentnoj drzavi ¢lanici;
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(c) pravni zastupnik je zajedno s UAIF-om kontaktna tocka
UAIF-a izvan EU za ulagatelje doti¢nih AlF-ova, za ESMA-
u i za nadlezna tijela u pogledu djelatnosti za koje UAIF ima
odobrenje za rad u Uniji, i barem je dovoljno opremljen za
obavljanje funkcije pradenja uskladenosti s ovom Direkti-
vom;

(d) postoje odgovarajuéi postupci suradnje izmedu nadleznih
tijela referentne drzave C¢lanice, nadleznih tijela mati¢ne
drzave clanice doti¢nih AlF-ova u EU i nadzornih tijela
trece zemlje u kojoj je osnovan UAIF izvan EU, kako bi
se osigurala barem ucinkovita razmjena informacija koja
omogucuje nadleznim tijelima obavljanje njihovih duznosti
u skladu s ovom Direktivom;

(e) treca zemlja u kojoj je osnovan UAIF izvan EU nije uvrStena
na popis FATF-e kao zemlja ili podrugje koji ne suraduju;

(f) treca zemlja u kojoj je osnovan UAIF izvan EU potpisala je
sporazum s referentnom drzavom clanicom, koji u potpu-
nosti ispunjava standarde iz ¢lanka 26. OECD-ovog modela
ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja dohotka i
imovine i osigurava ucinkovitu razmjenu informacija u
pogledu porezne materije, ukljucujuéi sve multilateralne
porezne sporazume;

(g) ucinkovito obavljanje nadzornih funkcija na temelju ove
Direktive od strane nadleznih tijela nije sprijeCeno zakonima
ili drugim propisima treée drzave koji ureduju UAIF-e niti
ograniCeno nadzornim i istraznim ovlastima nadzornih tijela
te trece zemlje.

Ako se nadlezno tijelo druge drzave Cclanice ne slaze s
procjenom nadleznih tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a o
primjeni tocaka od (a) do (e) i (g) ovog stavka, dotina nadlezna
tijela mogu uputiti predmet ESMA-i, koja moze postupiti u
skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na temelju ¢lanka
19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Kad nadlezna tijela AlF-a u EU u razumnom roku ne zakljuce
trazene postupke suradnje, kako je to navedeno u tocki (d)
prvog podstavka, nadlezna tijela referentne drzave C¢lanice
mogu uputiti predmet ESMA-i, koja mozZe postupiti u skladu
s ovlastima koje su joj dodijeljene na temelju ¢lanka 19. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

8. Odobrenje se izdaje u skladu s poglavljem II, koje se
primjenjuje uz nuzne izmjene, ovisno o ispunjavanju sljedecih
kriterija:

(a) informacije iz ¢lanka 7. stavka 2. dopunjuju se sljedeéim:

i. obrazloZenjem UAIF-a o njegovoj procjeni u vezi refe-
rentne drzave clanice u skladu s kriterijima iz stavka 4.,
zajedno s informacijama o strategiji trgovanja;

ii. popisom odredbi ove Direktive s kojima uskladenost
UAIF-a nije moguca budu¢i da je uskladenost UAIF-a s
tim odredbama, u skladu sa stavkom 2., nespojiva s
uskladenoséu s obvezujuéim odredbama prava kojem
podlijeze UAIF izvan EU ili AIF izvan EU kojim se
trguje u Uniji;

iii. pisanim dokazom na temelju regulatornih tehnickih
standarda koje je izradila ESMA, da pravo doticne
trece zemlje predvida pravilo, koje je jednako odredbama
s kojima uskladenost nije moguca, koje ima istu regula-
tornu svrhu i nudi istu razinu zastite ulagatelja doti¢nih
AlF-ova i da je UAIF uskladen s tim jednakim pravilom;
takav je pisani dokaz potkrijepljen pravnim misljenjem o
postojanju doti¢ne nespojive obvezujuée odredbe prava
tree zemlje, ukljucujuéi opis regulatorne svrhe i vrste
zastite ulagatelja koju provodi; i

iv. imenom pravnog zastupnika UAIF-a i mjestom gdje je
osnovan;

(b) informacije iz ¢lanka 7. stavka 3. mogu se ograniciti na AIF-
e u EU kojima UAIF namjerava upravljati ili na one AlF-e
kojima upravlja UAIF, a kojima namjerava trgovati u Uniji
pomocu putovnice;

(c) tocka (a) clanka 8. stavka 1. ne dovodi u pitanje stavak 2.
ovog Clanka;

(d) tocka (e) ¢lanka 8. stavka 1. se ne primjenjuje;

(e) drugi podstavak clanka 8. stavka 5. glasi kao da uklju¢uje
pozivanje na ,informacije iz tocke (a) ¢lanka 37. stavka 8.”

Ako se nadlezno tijelo druge drzave clanice ne slaze s odobre-
njem za rad koje su izdala nadlezna tijela referentne drzave
¢lanice UAIF-a, doti¢na nadlezna tijela mogu uputiti predmet
ESMA-i, koja moze postupiti u skladu s ovlastima koje su joj
dodijeljene na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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9.  Ako nadlezna tijela referentne drzave clanice smatraju da
se UAIF moze osloniti na stavak 2. koji ¢e ga izuzeti od ispu-
njavanja odredenih odredbi ove Direktive, ona bez odgode
obavje$¢uju ESMA-u. Ta je procjena potkrijepljena informaci-
jama koje dostavlja UAIF u skladu s to¢kama (a)ii. i iii. stavka 8.

U roku od jednog mjeseca od primitka obavijesti iz prvog
podstavka, ESMA izdaje misljenje nadleznim tijelima o primjeni
izuzeéa u vezi uskladenosti s ovom Direktivom, koje je uzro-
kovano nespojivos¢u u skladu sa stavkom 2. Ovo misljenje
moze, posebno, razmatrati ¢ini li se da su uvjeti za takvo
izuzeée ispunjeni na temelju informacija koje dostavi UAIF u
skladu s tockama (a)ii. i iii. stavka 8. i na temelju regulatornih
tehnickih standarda o jednakosti. ESMA nastoji izgraditi zajed-
nicku europsku kulturu u podrudju nadzora i dosljedne
nadzorne prakse i osigurati jedinstvene pristupe izmedu
nadleznih tijela u pogledu primjene ovog stavka.

Rok koji se navodi u ¢lanku 8. stavku 5. privremeno se
obustavlja tijekom preispitivanja ESMA-e u skladu s ovim stav-
kom.

Ako nadlezna tijela referentne drzave clanice predlazu izdavanje
odobrenja za rad protivno miSljenju ESMA-e iz drugog
podstavka, oni obavje$¢uju ESMA-u navodeéi svoje razloge.
ESMA objavljuje ¢injenicu da nadlezna tijela ne postuju ili ne
namjeravaju postovati njeno misljenje. ESMA moze takoder za
svaki slucaj posebno odluciti da ¢e objaviti razloge nepostovanja
njenog misljenja koje je dostavilo nadlezno tijelo. Doti¢na
nadlezna tijela trebaju dobiti prethodnu obavijest o takvoj
objavi.

Ako nadlezna tijela predlazu izdavanje odobrenja za rad
protivno misljenju ESMA-e iz drugog podstavka, a UAIF namje-
rava trgovati udjelima ili dionicama AlF-ova kojima upravlja u
drzavi ¢lanici koja nije referentna drzava ¢lanica, nadlezna tijela
referentne drzave clanice takoder obavjes¢uju nadlezna tijela tih
drzava clanica, navodedi svoje razloge.

Ako se nadlezna tijela druge drzave clanice ne slazu s
procjenom nadleznih tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a o
primjeni ovog stavka, dotina nadlezna tijela mogu uputiti
predmet ESMA-i, koja moze postupiti u skladu s ovlastima
koje su joj dodijeljene na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

10.  Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice bez odgode
obavje$¢uju ESMA-u o ishodu postupka za izdavanje pocetnog
odobrenja za rad, o svim promjenama u odobrenju za rad
UAIF-a i svakom oduzimanju odobrenja za rad.

Nadlezna tijela obavjes¢uju ESMA-u o zahtjevima za izdavanje
odobrenja za rad koje su odbili, pri ¢emu dostavljaju podatke o
UAIF-u koji je zatrazio izdavanje odobrenja za rad i razloge za
odbijanje. ESMA vodi sredi$nji registar tih podataka koji je na
zahtjev na raspolaganju nadleznim tijelima. NadleZna tijela
postupaju s takvim informacijama kao s povjerljivim informa-
cijama.

11.  Na odredivanje referentne drzave ¢lanice ne utjece daljnji
poslovni razvoj UAIF-a u Uniji. Medutim, kad UAIF promijeni
svoju strategiju trgovanja u roku od dvije godine nakon izda-
vanja pocetnog odobrenja za rad i kad bi ta promjena imala
utjecaj na odredivanje referentne drzave clanice da je izmije-
njena strategija trgovanja bila pocetna strategija trgovanja,
UAIF obavjes¢uje nadlezna tijela izvorne referentne drzave
¢lanice o toj promjeni prije njene provedbe i navodi svoju
referentnu drzavu ¢lanicu u skladu s kriterijima iz stavka 4., a
na temelju nove strategije. UAIF obrazlaze svoju procjenu objav-
liivanjem svoje nove strategije trgovanja svojoj izvornoj refe-
rentnoj drzavi ¢lanici. Istodobno UAIF dostavlja informacije o
svom pravnom zastupniku, uklju¢ujuéi njegovo ime i poslovni
nastan. Pravni zastupnik ima poslovni nastan u novoj refe-
rentnoj drzavi ¢lanici.

Izvorna referentna drzava clanica procjenjuje je li odredivanje
od strane UAIF-a u skladu s prvim podstavkom to¢no, i o tome
obavje$¢uje ESMA-u. ESMA izdaje misljenje o procjeni koju su
izvrdila nadlezna tijela. Nadlezna tijela u svojoj obavijesti ESMA-
i navode obrazloZenje UAIF-a o njegovoj procjeni u vezi refe-
rentne drzave ¢lanice i informacijama o novoj strategiji trgo-
vanja UAIF-a.

U roku od jednog mjeseca nakon primitka obavijesti iz drugog
podstavka, ESMA izdaje misljenje doti¢nim nadleznim tijelima o
njihovoj procjeni. ESMA izdaje negativno misljenje samo ako
smatra da kriteriji navedeni u stavku 4. nisu ispunjeni.

Nakon primitka misljenja ESMA-e u skladu s tre¢im podstav-
kom, nadlezna tijela izvorne referentne drzave ¢lanice obavje-
$¢uju UAIF izvan EU, njegovog izvornog pravnog zastupnika i
ESMA-u o svojoj odluci.

Ako su nadlezna tijela izvorne referentne drzave C¢lanice
suglasna s procjenom UAIF-a, ona takoder obavjes¢uju nadlezna
tijela nove referentne drzave ¢lanice o promjeni. Izvorna refe-
rentna drzava Clanica bez odgode 3alje presliku odobrenja za
rad i nadzornu dokumentaciju koja se odnosi na UAIF novoj
referentnoj drzavi ¢lanici. Od datuma slanja odobrenja za rad i
nadzorne dokumentacije, nadlezna tijela nove referentne drzave
¢lanice postaju nadlezna za odobrenje za rad i nadzor UAIF-a.
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Kad je konacna procjena nadleznih tijela u suprotnosti s mislje-
njem ESMA-e iz tre¢eg podstavka:

(a) nadlezna tijela obavjes¢uju ESMA-u o tome, navodedi svoje
razloge. ESMA objavljuje ¢injenicu da nadlezna tijela ne
postuju ili ne namjeravaju poStovati njeno misljenje.
ESMA moze takoder za svaki slucaj posebno odluciti da
e objaviti razloge nepostovanja njenog misljenja koje je
dostavilo nadlezno tijelo. Doti¢na nadlezna tijela trebaju
dobiti prethodnu obavijest o takvoj objavi;

(b) kad UAIF trguje udjelima ili dionicama AlF-ova kojima
upravlja u drzavama ¢lanicama koje nisu izvorna referentna
drzava clanica, nadlezna tijela izvorne referentne drzave
¢lanice obavje$¢uju nadlezna tijela tih drugih drzava ¢lanica,
navodedi razloge. Prema potrebi, nadlezna tijela referentne
drzave clanice takoder obavjes¢uju nadlezna tijela mati¢nih
drzava clanica AlF-ova kojima upravlja UAIF, navodedi
razloge.

12.  Kad iz stvarnog tijeka poslovnog razvoja UAIF-a u Uniji
u roku od dvije godine nakon izdavanja odobrenja za rad proi-
zlazi da se strategija trgovanja kako ju je predstavio UAIF u
trenutku izdavanja odobrenja za rad nije slijedila, da je UAIF
dao lazne izjave u vezi s tim ili ako UAIF ne postupa u skladu
sa stavkom 11. prilikom mijenjanja svoje strategije trgovanja,
nadlezna tijela izvorne referentne drzave ¢lanice trebaju zatraziti
od UAIF-a da navede referentnu drzavu ¢lanicu na temelju svoje
stvarne strategije trgovanja. Postupak iz stavka 11. primjenjuje
se uz nuzne izmjene. Ako UAIF ne postuje zahtjev nadleznih
tijela, ona mu oduzimaju odobrenje za rad.

Kad UAIF promijeni svoju strategiju trgovanja nakon razdoblja
koje je utvrdeno u stavku 11. i namjerava promijeniti referentnu
drzavu ¢lanicu na temelju svoje nove strategije trgovanja, on
moze podnijeti zahtjev nadleznim tijelima izvorne referentne
drzave c¢lanice da se promijeni njegova referentna drzava
¢lanica. Postupak iz stavka 11. primjenjuje se uz nuZne izmjene.

Ako se nadlezna tijela drzave ¢lanice ne slazu s procjenom o
odredivanju referentne drzave clanice na temelju stavka 11. ili
ovog stavka, dotiCna nadlezna tijela mogu uputiti predmet
ESMA-i, koja moze postupiti u skladu s ovlastima koje su joj
dodijeljene na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

13.  Svaki spor koji bi nastao izmedu nadleznih tijela refe-
rentne drzave clanice UAIF-a i UAIF-a, rjeSava se u skladu s
pravom i pod nadlezno$¢u referentne drzave ¢lanice.

Svaki spor koji bi nastao izmedu UAIF-a ili AlF-a i ulagatelja iz
EU-a doti¢nog AlF-a, rjesava se u skladu s pravom i pod nadlez-
noscu drzave clanice.

14.  Komisija donosi provedbene akte kako bi utvrdila
postupak koji ¢e moguca referentna drzava clanica trebati
postovati prilikkom odredivanja referentne drzave ¢lanice
izmedu tih drzava clanica u skladu s drugim podstavkom
stavka 4. Komisija donosi ove provedbene akte u skladu s
postupkom ispitivanja iz ¢lanka 59. stavka 2.

15.  Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere u vezi
postupaka suradnje iz tocke (d) stavka 7. kako bi odredila
zajednicki okvir u cilju olakSavanja uspostave tih postupaka
suradnje s tre¢im zemljama.

16.  Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢lanka,
ESMA moze izraditi smjernice radi utvrdivanja uvjeta za
primjenu mjera koje je donijela Komisija vezano uz postupke
suradnje iz tocke (d) stavka 7.

17.  ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda
radi utvrdivanja minimalnog sadrZaja postupaka suradnje iz
tocke (d) stavka 7., kako bi osigurala da nadlezna tijela refe-
rentne drzave ¢lanice i nadlezna tijela drzava ¢lanica domacina
dobiju dovoljno informacija kako bi mogla izvrsavati svoje
nadzorne i istrazne ovlasti na temelju ove Direktive.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

18.  Kako bi se osigurala dosljedna uskladenost ovog ¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi
odredila postupke za koordinaciju i razmjenu informacija
izmedu nadleznog tijela referentne drzave ¢lanice i nadleznih
tijela drzava clanica domacina UAIF-a.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s clancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

19.  Ako nadlezno tijelo odbije zahtjev za razmjenom infor-
macija u skladu s regulatornim tehnickim standardima iz stavka
17., doti¢na nadlezna tijela mogu uputiti predmet ESMA-i, koja
moze postupiti u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na
temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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20. U skladu s ¢lankom 29. Uredbe (EU) br.1095/2010
ESMA promice u¢inkovitu bilateralnu i multilateralnu razmjenu
informacija izmedu nadleznih tijela referentne drzave clanice
UAIF-a izvan EU i nadleznih tijela drzava ¢lanica domacina
doti¢nog UAIF-a, uz puno postovanje vaze¢ih odredbi o povjer-
ljivosti i zastiti podataka predvidenih mjerodavnim zakonodav-
stvom Unije.

21. U skladu s clankom 31. Uredbe (EU) br.1095/2010
ESMA ispunjava opcu funkciju koordiniranja izmedu nadleznih
tijela referentne drzave clanice UAIF-a izvan EU i nadleznih
tijela drzava clanica domadina dotinog UAIF-a. Posebno,
ESMA moze:

(a) olaksati razmjenu informacija izmedu doti¢nih nadleznih
tijela;

(b) odrediti opseg informacija koje nadlezno tijelo referentne
drzave clanice mora dostavljati doti¢nim nadleznim tijelima
drzava ¢lanica domacina;

(c) poduzeti sve odgovarajue mjere u slucaju razvoja dogadaja
koji bi mogli ugroziti funkcioniranje financijskih trzista,
kako bi olaksala koordiniranje mjera koje su poduzela
nadlezno tijelo referentne drzave ¢lanice i nadlezna tijela
drzava clanica domadina vezano uz UAIF-e izvan EU.

22.  Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA mozZe izraditi nacrt provedbenih tehnickih stan-
darda kako bi odredila oblik i sadrzaj zahtjeva iz drugog
podstavka stavka 12.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

23.  Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehni¢kih standarda o sljede-
cem:

(a) nacinu na koji UAIF mora postovati zahtjeve propisane
ovom Direktivom, vodeéi ra¢una o ¢injenici da je UAIF
osnovan u tre¢oj zemlji i, posebno, prezentiranju informa-
cija koje se traze u ¢lancima od 22. do 24

(b) uvjetima u skladu s kojima se smatra da pravo, kojem
podlijezu UAIF izvan EU ili AIF izvan EU, predvida
jednako pravilo koje ima istu regulatornu svrhu i koje
nudi istu razinu zatite doti¢nih ulagatelja.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 38.

Usporedna analiza odobrenja za rad i nadzora UAIF-ova
izvan EU

1. ESMA jednom godisnje provodi usporednu analizu
nadzornih aktivnosti nadleznih tijela u pogledu odobrenja za
rad i nadzora UAIF-ova izvan EU na temelju ¢lanaka 37., 39.,
40. 1 41., kako bi se dodatno povecala dosljednost nadzornih
rezultata u skladu s clankom 30. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

2. Do 22. srpnja 2013. godine ESMA izraduje metode da se
omogudi objektivna procjena i usporedba izmedu tijela obuhva-
¢enih analizom.

3. Posebno, usporedna analiza ukljucuje procjenu:

(a) stupnja ostvarene konvergencije u nadzornim praksama koje
se odnose na odobrenja za rad i nadzor UAIF-ova izvan EU;

(b) mjere u kojoj nadzorna praksa ispunjava ciljeve utvrdene u
ovoj Direktivi;

(c) ucinkovitosti i stupnja ostvarene konvergencije u pogledu
provedbe ove Direktive i njenih provedbenih mjera te regu-
latornih i provedbenih tehnickih standarda koje je izradila
ESMA u skladu s ovom Direktivom, ukljucujuéi upravne
mjere i sankcije izre¢ene UAIF-ima izvan EU u slucaju kad
nisu postupali u skladu s ovom Direktivom.

4. Na temelju zakljucaka usporedne analize, ESMA moze
donijeti smjernice i preporuke u skladu s ¢lankom 16. Uredbe
(EU) br. 1095/2010, u cilju uspostave dosljednih, u¢inkovitih i
djelotvornih nadzornih praksi za UAIF-e izvan EU.

5. Nadlezna tijela ulaZu sav napor kako bi postupala u
skladu s ovim smjernicama i preporukama.

6. U roku od dva mjeseca od donosenja smjernice ili prepo-
ruke, svako nadlezno tijelo potvrduje postupa li ili namjerava li
postupati u skladu s navedenom smjernicom ili preporukom. U
slu¢aju kad nadlezno tijelo ne postupa ili ne namjerava postu-
pati u skladu s navedenim, ono mora obavijestiti ESMA-u, navo-
dedi svoje razloge.

7. ESMA objavljuje Cinjenicu da nadlezno tijelo ne postuje ili
ne namjerava postovati navedenu smjernicu ili preporuku.
ESMA moze takoder za svaki slucaj posebno odluciti da Ce
objaviti razloge nepostovanja navedene smjernice ili preporuke
koje je dostavilo nadlezno tijelo. Doti¢no nadlezno tijelo treba
dobiti prethodnu obavijest o takvoj objavi.
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8. ESMA u svom izvjes¢u, navedenom u ¢lanku 43. stavku 5.
Uredbe (EU) br.1095/2010 obavjes¢uje Europski parlament,
Vije¢e i Komisiju o smjernicama i preporukama donesenima u
skladu s ovim ¢lankom, navodedi nadlezna tijela koja nisu
postupila u skladu s njima, i okvirno izlaze kako ESMA namje-
rava osigurati da ta nadlezna tijela ubudude postupaju u skladu s
njenim preporukama i smjernicama.

9. Komisija na propisan nacin uzima u obzir ova izvjeia
prilikom preispitivanja ove Direktive u skladu s ¢lankom 69. i
svim kasnijim procjenama koje bude provodila.

10. ESMA omoguluje da su najbolje prakse koje se mogu
utvrditi iz usporedne analize javno dostupne. Osim toga, ovisno
o suglasnosti nadleznog tijela koje je predmet usporedne
analize, svi ostali rezultati usporedne analize mogu postati
javno dostupni.

Clanak 39.

Uvjeti za trgovanje u Uniji pomocu putovnice AlF-ima u
EU kojima upravlja UAIF izvan EU

1. Drzave clanice osiguravaju da UAIF izvan EU koji ima
valjano odobrenje za rad moze trgovati udjelima ili dionicama
AlF-a u EU kojim upravlja s profesionalnim ulagateljima u Uniji
pomocu putovnice, ¢im su ispunjeni uvjeti propisani ovim ¢lan-
kom.

2. Ako UAIF namjerava trgovati udjelima ili dionicama AIF-a
u EU u svojoj referentnoj drzavi ¢lanici, UAIF dostavlja obavijest
nadleznim tijelima svoje referentne drzave ¢lanice za svaki AIF u
EU kojim namjerava trgovati.

Ta obavijest ukljuc¢uje dokumentaciju i informacije navedene u
Prilogu IIL

3. Najkasnije u roku od 20 radnih dana nakon primitka
potpune obavijesti u skladu sa stavkom 2., nadlezna tijela refe-
rentne drzave ¢lanice UAIF-a obavjes¢uju UAIF o tome moZe li
poceti trgovati AIF-om koji je naznacen u obavijesti iz stavka 2.
na njenom drzavnom podru¢ju. Nadlezna tijela referentne
drzave c¢lanice UAIF-a mogu sprijeciti trgovanje AlF-om samo
ako upravljanje AIF-om od strane UAIF-a nije ili nece biti u
skladu s ovom Direktivom ili ako UAIF opéenito nije uskladen
ili nece biti uskladen s ovom Direktivom. U slucaju pozitivne
odluke, UAIF moze poceti trgovati AIF-om u svojoj referentnoj
drzavi ¢lanici od datuma obavijesti od strane nadleznih tijela u
tom smislu.

Nadlezna tijela referentne drzave clanice UAIF-a takoder obavije-
$¢uju ESMA-u i nadlezna tijela AlF-a da UAIF moZe poceti
trgovati udjelima ili dionicama AlF-a u referentnoj drzavi
¢lanici UAIF-a.

4. Ako UAIF namjerava trgovati udjelima ili dionicama AlF-a
u EU u drzavama ¢lanicama koje nisu njegova referentna drzava
¢lanica, UAIF dostavlja obavijest nadleznim tijelima svoje refe-
rentne drzave Clanice za svaki AIF u EU kojim namjerava trgo-
vati.

Ta obavijest ukljucuje dokumentaciju i informacije navedene u
Prilogu 1V.

5. Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice u roku od najvise
20 radnih dana nakon primitka potpune dokumentacije uz
obavijest u skladu sa stavkom 4., $alju potpunu dokumentaciju
uz obavijest nadleznim tijelima drzava ¢lanica u kojima se
namjerava trgovati udjelima ili dionicama AlF-a. Navedeno
slanje se vr$i samo ako je upravljanje AlF-om od strane UAIF-
a u skladu i ako ée nastaviti biti u skladu s ovom Direktivom i
ako je UAIF opcenito uskladen s ovom Direktivom.

Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a prilazu izjavu u
smislu da je doti¢ni UAIF dobio njihovo odobrenje za uprav-
ljanje AlF-ima s posebnom strategijom ulaganja.

6. Nakon slanja dokumentacije uz obavijest, nadlezna tijela
referentne drzave ¢lanice UAIF-a, bez odgode obavjeséuju UAIF
o slanju. UAIF moze poceti trgovati AlF-om u doti¢noj drzavi
¢lanici domadinu od datuma te obavijesti.

Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a takoder obavje-
$¢uju ESMA-u i nadlezna tijela AlF-a da UAIF mozZe poceti
trgovati udjelima ili dionicama AlF-a u drzavi ¢lanci domaéinu
UAlF-a.

7. Postupci iz tocke (h) Priloga IV. podlijezu zakonima i
nadzoru drzave ¢lanice domacdina UAIF-a.

8.  Drzave ¢lanice osiguravaju da se obavijest UAIF-a iz stavka
4. i izjava iz stavka 5. dostavljaju na jeziku koji se uobicajeno
koristi u podru¢ju medunarodnih financija.

Drzave ¢lanice osiguravaju da njihova nadlezna tijela prihvadaju
slanje 1 zaprimanje dokumenata iz stavka 6. elektronskim
putem.

9. U slucaju znacajne promjene pojedinosti dostavljenih u
skladu sa stavkom 2. ifili 4., UAIF mora dostaviti pisanu obavi-
jest o toj promjeni nadleznim tijelima svoje referentne drzave
¢lanice najmanje mjesec dana prije uvodenja planirane promjene
ili odmah nakon $to se neplanirana promjena dogodi.
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Ako, u skladu s planiranom promjenom, upravljanje AIF-om od
strane UAIF-a ne bi vise bilo u skladu s ovom Direktivom ili
ako UAIF opéenito viSe ne bi bio uskladen s ovom Direktivom,
nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice obavje$¢uju UAIF bez
odgode da ne smije provesti promjenu.

Ako je planirana promjena provedena unato¢ prvom i drugom
podstavku ili ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje
upravljanje AlF-om od strane UAIF-a viSe nije u skladu s ovom
Direktivom ili UAIF opdenito viSe nije uskladen s ovom Direk-
tivom, nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a poduzi-
maju sve odgovaraju¢e mjere u skladu s ¢lankom 46., ukljucu-
juéi, po potrebi, izri¢itu zabranu trgovanja AIF-om.

Ako su promjene prihvatljive jer ne utjecu na uskladenost
upravljanja AlF-om od strane UAIF-a s ovom Direktivom ili
oplenitu uskladenost UAIF-a s ovom Direktivom, nadlezna
tijela referentne drzave clanice bez odgode o tim promjenama
obavje$¢uju ESMA-u, ako se promjene odnose na prestanak
trgovanja odredenim AlF-ima ili dodatne AlF-e kojima se
trguje i, prema potrebi, nadlezna tijela drzava ¢lanica domacdina.

10.  Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog

lanka, ESMA moze izraditi nacrt provedbenih tehnickih stan-
darda kako bi odredila:

(a) oblik i sadrzaj standardnog obrasca obavijesti iz stavaka 2.
i4,;

(b) oblik i sadrzaj standardnog obrasca izjave iz stavka 5.

(c) obrazac za slanje iz stavka 5.; i

(d) obrazac pisane obavijesti iz stavka 9.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

11. Ne dovodeli u pitanje clanak 43. stavak 1. drzave
¢lanice zahtijevaju da se AlF-ima kojima upravljaju i trguju
UAIF-i trguje samo s profesionalnim ulagateljima.

Clanak 40.

Uvjeti za trgovanje u Uniji pomocu putovnice AIF-ima
izvan EU kojima upravlja UAIF izvan EU

1. Drzave clanice osiguravaju da UAIF izvan EU koji ima
valjano odobrenje za rad moze trgovati udjelima ili dionicama
AlF-a izvan EU kojim upravlja s profesionalnim ulagateljima u
Uniji pomocu putovnice, ¢im su ispunjeni uvjeti propisani ovim
¢lankom.

2. Pored zahtjev iz ove Direktive u vezi s UAIF-ima u EU, za
UAIF-¢ izvan EU moraju biti ispunjeni sljede¢i uvjeti:

(a) postoje odgovarajuéi postupci suradnje izmedu nadleznih
tijela referentne drzave c¢lanice i nadzornih tijela trece
zemlje u kojoj je osnovan AIF izvan EU, kako bi se osigu-
rala barem ucinkovita razmjena informacija koja omogucuje
nadleznim tijelima obavljanje njihovih duZnosti u skladu s
ovom Direktivom;

(b) treca zemlja u kojoj je osnovan AIF izvan EU nije uvrStena
na popis FATF-e kao zemlja ili podru¢je koji ne suraduju;

(c) treca zemlja u kojoj je osnovan AIF izvan EU potpisala je
sporazum s referentnom drzavom c¢lanicom i sa svakom
drugom drzavom c¢lanicom u kojoj se namjerava trgovati
udjelima ili dionicama AlF-a izvan EU, a koji u potpunosti
ispunjava standarde iz clanka 26. OECD-ovog modela
ugovora o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja dohotka i
imovine i osigurava ucinkovitu razmjenu informacija u
pogledu porezne materije, ukljucujuéi sve multilateralne
porezne sporazume.

Ako se nadlezno tijelo druge drzave clanice ne slaze s
procjenom nadleznih tijela referentne drzave clanice UAIF-a o
primjeni tocaka (a) i (b) prvog podstavka, doti¢na nadlezna tijela
mogu uputiti predmet ESMA-, koja mozZe postupiti u skladu s
ovlastima koje su joj dodijeljene na temelju ¢lanka 19. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

3. UAIF dostavlja obavijest nadleznim tijelima svoje refe-
rentne drzave ¢lanice za svaki AIF izvan EU kojim namjerava
trgovati u svojoj referentnoj drzavi ¢lanici.

Ta obavijest uklju¢uje dokumentaciju i informacije navedene u
Prilogu IIL

4. Najkasnije u roku od 20 radnih dana nakon primitka
potpune obavijesti u skladu sa stavkom 3., nadlezna tijela refe-
rentne drzave ¢lanice UAIF-a obavjes¢uju UAIF o tome moZe li
poceti trgovati AIF-om koji je naznacen u obavijesti iz stavka 3.
na njenom drzavnom podrudju. Nadlezna tijela referentne
drzave clanice UAIF-a mogu sprijeciti trgovanje AIF-om samo
ako upravljanje AIF-om od strane UAIF-a nije ili neée biti u
skladu s ovom Direktivom ili ako UAIF opéenito nije uskladen
ili nece biti uskladen s ovom Direktivom. U slucaju pozitivne
odluke, UAIF moze poceti trgovati AIF-om u svojoj referentnoj
drzavi ¢lanici od datuma obavijesti od strane nadleznih tijela u
tom smislu.
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Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a takoder obavije-
$¢uju ESMA-u da UAIF moze poceti trgovati udjelima ili dioni-
cama AlF-a u referentnoj drzavi clanici UAIF-a.

5. Ako UAIF namjerava trgovati udjelima ili dionicama AIF-a
izvan EU u drzavi clanici koja nije njegova referentna drzava
¢lanica, UAIF dostavlja obavijest nadleznim tijelima svoje refe-
rentne drzave Clanice za svaki AIF izvan EU kojim namjerava
trgovati.

Ta obavijest ukljuc¢uje dokumentaciju i informacije navedene u
Prilogu IV.

6.  Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a u roku od
najviSe 20 radnih dana nakon primitka potpune dokumentacije
uz obavijest u skladu sa stavkom 5., $alju potpunu dokumen-
taciju uz obavijest nadleZnim tijelima drzava ¢lanica u kojima se
namjerava trgovati AIF-om. Navedeno slanje moZe se odviti
samo ako je upravljanje AIF-om od strane UAIF-a u skladu i
ako ¢e nastaviti biti u skladu s ovom Direktivom i ako je UAIF
opcenito uskladen s ovom Direktivom.

Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a prilazu izjavu u
smislu da je doti¢ni UAIF dobio njihovo odobrenje za uprav-
ljanje AlF-ima s posebnom strategijom ulaganja.

7. Nakon slanja dokumentacije uz obavijest, nadlezna tijela
referentne drzave ¢lanice UAIF-a, bez odgode obavjes¢uju UAIF
o slanju. UAIF moze poceti trgovati AlF-om u doti¢noj drzavi
¢lanici domadinu UAIF-a od datuma te obavijesti.

Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a takoder obavje-
$¢uju ESMA-u da UAIF moze poceti trgovati udjelima ili dioni-
cama AlF-a u drzavi ¢lanici domacinu UAIF-a.

8. Postupci iz tocke (h) Priloga IV. podlijezu zakonima i
nadzoru drzave clanice domadina UAIF-a, u mjeri u kojoj su
te drzave clanica razlic¢ite od referentne drzave clanice.

9.  Drzave ¢lanice osiguravaju da se obavijest UAIF-a iz stavka
5. i izjava predvidena stavkom 6. dostavljaju na jeziku koji se
uobicajeno koristi u podru¢ju medunarodnih financija.

Drzave ¢lanice osiguravaju da njihova nadlezna tijela prihvaéaju
slanje i zaprimanje dokumenata iz stavka 6. elektronskim
putem.

10. U slucaju znacajne promjene pojedinosti dostavljenih u
skladu sa stavkom 3. ili 5., UAIF mora dostaviti pisanu obavijest

o toj promjeni nadleznim tijelima svoje referentne drzave
¢lanice najmanje mjesec dana prije uvodenja planirane promjene
ili odmah nakon 3to se neplanirana promjena dogodi.

Ako, u skladu s planiranom promjenom, upravljanje AIF-om od
strane UAIF-a ne bi viSe bilo u skladu s ovom Direktivom ili
ako UAIF opcéenito viSe ne bi bio uskladen s ovom Direktivom,
nadlezna tijela referentne drzave c¢lanice UAIF-a obavjescuju
UATF bez odgode da ne smije provesti promjenu.

Ako je planirana promjena provedena unato¢ prvom i drugom
podstavku ili ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje
upravljanje AlF-om od strane UAIF-a viSe nije u skladu s ovom
Direktivom ili UAIF oplenito viSe nije uskladen s ovom Direk-
tivom, nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice UAIF-a poduzi-
maju sve odgovarajuée mjere u skladu s ¢lankom 46., ukljucu-
juéi, po potrebi, izri¢itu zabranu trgovanja AIF-om.

Ako su promjene prihvatljive jer ne utjeCu na uskladenost
upravljanja AlF-om od strane UAIF-a s ovom Direktivom, ili
opéenitu uskladenost UAIF-a s ovom Direktivom, nadlezna
tijela referentne drzave ¢lanice bez odgode o tim promjenama
obavjes¢uju ESMA-u, ako se promjene odnose na prestanak
trgovanja odredenim AlF-ima ili trgovanje dodatnim AlF-ima
i, ako je to primjenjivo, nadlezna tijela drzava clanica domacina
UATF-a.

11.  Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere u vezi
postupaka suradnje iz tocke (a) stavka 2., kako bi odredila
zajednicki okvir u cilju olakSavanja uspostave ovih postupaka
suradnje s tre¢im zemljama.

12.  Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog ¢lanka,
ESMA moze izraditi smjernice radi utvrdivanja uvjeta za
primjenu mjera koje je donijela Komisija vezano uz postupke
suradnje iz tocke (a) stavka 2.

13.  ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda
radi utvrdivanja minimalnog sadrZaja postupaka suradnje iz
tocke (a) stavka 2., kako bi osigurala da nadlezna tijela refe-
rentne drzave ¢lanice i nadlezna tijela drzava ¢lanica domacina
dobiju dovoljno informacija kako bi mogla izvrsavati svoje
nadzorne i istrazne ovlasti na temelju ove Direktive.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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14.  Kako bi se osigurala dosljedna uskladenost ovog ¢lanka,
ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi
navela postupke za koordinaciju i razmjenu informacija izmedu
nadleznog tijela referentne drzave ¢lanice i nadleznih tijela
drzava ¢lanica domacdina UAIF-a.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

15.  Ako nadlezno tijelo odbije zahtjev za razmjenom infor-
macija u skladu s regulatornim tehnickim standardima iz stavka
14., doti¢na nadlezna tijela mogu uputiti predmet ESMA-i, koja
moze postupiti u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na
temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

16. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA moze izraditi nacrt provedbenih tehnickih stan-
darda kako bi odredila:

(a) oblik i sadrzaj standardnog obrasca obavijesti iz stavaka 3.
i5;

(b) oblik i sadrzaj standardnog obrasca izjave iz stavka 6.;

(c) obrazac za slanje iz stavka 6.;

(d) obrazac pisane obavijesti iz stavka 10.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

17.  Ne dovodeéi u pitanje clanak 43. stavak 1. drZave
Clanice zahtijevaju da se AlF-ima kojima upravljaju i trguju
UAIF-i trguje samo s profesionalnim ulagateljima.

Clanak 41.

Uvijeti za upravljanje AIF-ima koji su osnovani u drZavama
¢lanicama koje nisu referentna drzava clanica od strane
UAIF-a izvan EU

1.  Drzave clanice osiguravaju da UAIF izvan EU koji ima
odobrenje za rad moze upravljati AlF-ima u EU osnovanima
u drzavi clanici koja nije njegova referentna drzava ¢lanica,
izravno ili putem osnivanja podruznice, pod uvjetom da UAIF
ima odobrenje za upravljanje tom vrstom AlF-a.

2. UAIF koji po prvi put namjerava upravljati AlF-ima u EU
osnovanima u drugoj drzavi ¢lanici koja nije njegova referentna
drzava clanica, nadleznim tijelima svoje referentne drzave
¢lanice dostavlja sljedece informacije:

(a) drzavu ¢lanicu u kojoj namjerava upravljati AIF-ima, izravno
ili putem osnivanja podruznice;

(b) poslovni plan u kojem se posebno navode usluge koje
namjerava obavljati i koji sadrzi naznaku AlF-ova kojima
namjerava upravljati.

3. Ako UAIF izvan EU namjerava osnovati podruZnicu,
dostavlja sljedece informacije, pored onih navedenih u stavku 2.:

(a) organizacijsku strukturu podruznice;

(b) adresu u mati¢noj drzavi ¢lanici AlF-a s koje se mogu dobiti
dokumenti;

(c) imena i kontaktne podatke osoba odgovornih za upravljanje
podruznice.

4. Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice u roku od jednog
mjeseca nakon primitka potpune dokumentacije u skladu sa
stavkom 2. ili u roku od dva mjeseca nakon primitka
potpune dokumentacije u skladu sa stavkom 3., 3alju tu doku-
mentaciju nadleznim tijelima drzava ¢lanica domacdina UAIF-a.
Navedeno slanje moze se odviti samo ako je upravljanje AlF-om
od strane UAIF-a u skladu i ako ¢e nastaviti biti u skladu s
ovom Direktivom i ako je UAIF opéenito uskladen s ovom
Direktivom.

Nadlezna tijela referentne drzave clanice prilazu izjavu u tom
smislu da je doti¢ni UAIF dobio njihovo odobrenje za rad.

Nadlezna tijela referentne drzave clanice bez odgode obavje-
$¢uju UAIF o slanju. Po primitku obavijesti o slanju, UAIF
moze poceti pruzati svoje usluge u drzavama ¢lanicama doma-
¢inima UAIF-a.

Nadlezna tijela referentne drzave c¢lanice takoder obavjescuju
ESMA-u da UAIF mozZe poceti upravljati AlF-om u drzavama
¢lanicama domacinima UAIF-a.

5. Drzave clanice domaéini UAIF-a doticnom UAIF-u ne
smiju uvesti nikakve dodatne zahtjeve u vezi pitanja obuhva-
¢enih ovom Direktivom.
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6. U slucaju promjene neke informacije dostavljene u skladu
sa stavkom 2. i, ako je to bitno, stavkom 3., UAIF mora dosta-
viti pisanu obavijest o toj promjeni nadleznim tijelima svoje
referentne drzave ¢lanice najmanje mjesec dana prije uvodenja
planirane promjene ili odmah nakon 3to se neplanirana
promjena dogodi.

Ako, u skladu s planiranom promjenom, upravljanje AlF-om od
strane UAIF-a ne bi viSe bilo u skladu s ovom Direktivom ili
ako UAIF opéenito vise ne bi bio uskladen s ovom Direktivom,
nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice obavje$¢uju UAIF bez
odgode da ne smije provesti promjenu.

Ako je planirana promjena provedena unato¢ prvom i drugom
podstavku ili ako se dogodila neplanirana promjena zbog koje
upravljanje AlF-om od strane UAIF-a viSe nije u skladu s ovom
Direktivom ili UAIF opdenito viSe nije uskladen s ovom Direk-
tivom, nadleZna tijela referentne drzave ¢lanice poduzimaju sve
odgovarajuée mjere u skladu s ¢lankom 46., ukljucujudi, ako je
potrebno, izri¢itu zabranu trgovanja AIF-om.

Ako su promjene prihvatljive jer ne utjecu na uskladenost
upravljanja AlF-om od strane UAIF-a s ovom Direktivom ili
oplenitu uskladenost UAIF-a s ovom Direktivom, nadlezna
tijela referentne drzave clanice, bez odgode obavjescuju
nadlezna tijela drzava ¢lanica domadina UAIF-a o tim promje-
nama.

7. Kako bi se osigurala dosljedna uskladenost ovog ¢lanka,
ESMA moze izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda kako
bi navela informacije koje je potrebo dostaviti u skladu sa stav-
cima 2.1 3.

Komisiji se delegiraju ovlasti da donese regulatorne tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

8. Kako bi se osigurali jedinstveni uvjeti primjene ovog
¢lanka, ESMA moze izraditi nacrt provedbenih tehnickih stan-
darda kako bi utvrdila standardne obrasce, predloske i postupke
slanja informacija u skladu sa stavcima 2 i 3.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

Clanak 42.

Uvijeti za trgovanje AIF-ima kojima upravlja UAIF izvan EU
u drzavama ¢lanicama bez putovnice

1. Ne dovodedi u pitanje ¢lanke 37., 39. i 40. drzave clanice
mogu dopustiti UAIF-ima izvan EU da trguju s profesionalnim
ulagateljima, iskljucivo na njihovom drzavnom podrucju, udje-
lima ili dionicama AlF-ova kojima upravljaju, ako su ispunjeni
barem sljededi uvjeti:

(@) UAIF izvan EU uskladen je s odredbama clanaka 22., 23. i
24. za svaki AIF kojim trguje na temelju ovog ¢lanka i
¢lanaka od 26. do 30., u slucaju kad AIF kojim on trguje
na temelju ovog ¢lanka potpada pod podrucje primjene
¢lanka 26. stavka 1. Nadleznim tijelima i ulagateljima AIF-
a koji se navode u tim ¢lancima smatraju se oni iz drzava
¢lanica u kojima se AIF-ima trguje;

(b) postoje odgovarajuéi postupci suradnje radi nadzora sistem-
skog rizika koji su u skladu s medunarodnim standardima,
izmedu nadleznih tijela drzava ¢lanica u kojima se AlF-ima
trguje i, ako je to primjenjivo, nadleznih tijela doti¢nih AIF-
ova u EU i nadzornih tijela trefe zemlje u kojoj je osnovan
UAIF izvan EU i, ako je to primjenjivo, nadzornih tijela
tree zemlje u kojoj je osnovan AIF izvan EU, kako bi se
osigurala ucinkovita razmjena informacija koja omogucuje
nadleznim tijelima doti¢nih dr7ava c¢lanica obavljanje
njihovih duznosti u skladu s ovom Direktivom;

(c) treca zemlja u kojoj je osnovan UAIF izvan EU ili AIF izvan
EU nije uvrstena na popis FATF-e kao zemlja ili podrugje
koji ne suraduju.

Kad nadlezna tijela AlF-a u EU u razumnom roku ne zakljuce
trazene postupke suradnje, kako je to navedeno u tocki (b)
prvog podstavka, nadlezna tijela drzave clanice u kojoj se
namjerava trgovati AIF-om mogu uputiti predmet ESMA-,
koja moze postupiti u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene
na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

2. U smislu ovog ¢lanka, drzave clanice mogu uvesti stroza
pravila za UAIF izvan EU vezano uz trgovanje udjelima ili
dionicama AlF-ova s ulagateljima na svom drzavnom podrudju.

3. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere u vezi
postupaka suradnje iz stavka 1. kako bi odredila zajednicki
okvir u cilju olakSavanja uspostave ovih postupaka suradnje s
tre¢im zemljama.
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4. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog c¢lanka,
ESMA izraduje smjernice radi utvrdivanja uvjeta za primjenu
mjera koje je donijela Komisija vezano uz postupke suradnje
iz stavka 1.

POGLAVLJE VIIL
TRGOVANJE S MALIM ULAGATELJIMA
Clanak 43.
Trgovanje AlIF-ima od strane UAIF-a s malim ulagateljima

1. Ne dovodeli u pitanje ostale instrumente prava Unije,
drzave c¢lanice mogu dopustiti UAIF-ima da na njihovom
drzavnom podrudju trguju udjelima ili dionicama AlF-ova
kojima upravljaju s malim ulagateljima, u skladu s ovom Direk-
tivom, bez obzira na to trguje li se AIF-ima na nacionalnoj ili
prekograni¢noj osnovi i bez obzira jesu li to AIF-i u EU ili AIF-i
izvan EU.

U takvim slucajevima drzave ¢lanice mogu UAIF-ima ili AIF-ima
uvesti stroZe zahtjeve od zahtjeva koji se odnose na AlF-e
kojima se trguje s profesionalnim ulagateljima na njihovom
drzavnom podru¢ju u skladu s ovom Direktivom. Medutim,
drzave ¢lanice ne smiju uvesti stroze ili dodatne zahtjeve AIF-
ima u EU osnovanima u drugoj drzavi ¢lanici kojima se trguje
na prekograni¢noj osnovi u odnosu na AlF-e kojima se trguje u
nacionalnim okvirima.

2. Drzave clanice koje na svom drzavnom podru¢ju dopu-
Staju trgovanje AlF-ima s malim ulagateljima moraju do
22. srpnja 2014. godine obavijestiti Komisiju i ESMA-u o:

(a) vrstama AlF-ova kojima UAIF-i mogu trgovati na njihovom
drzavnom podru¢ju s malim ulagateljima;

(b) svim dodatnim zahtjevima koje drzava clanica uvodi za
trgovanje AlF-ima s malim ulagateljima.

Drzave clanice takoder obavjes¢uju Komisiju i ESMA-u o svim
naknadnim izmjenama vezanim uz prvi podstavak.

POGLAVLJE IX.
NADLEZNA TIJELA
ODJELJAK 1.
Imenovanje, ovlasti i postupci pravne zastite
Clanak 44.
Imenovanje nadleznih tijela

Drzave clanice imenuju nadlezna tijela koja obavljaju svoje
duznosti predvidene ovom Direktivom.

Oni o tome obavjes¢uju ESMA-u i Komisiju, pri ¢emu navode
sve podjele duznosti.

Nadlezna tijela su javna tijela.

Drzave clanice zahtijevaju da njihova nadlezna tijela uspostave
odgovarajuée metode kako bi pratila ispunjavanje obveza UAIF-
a na temelju ove Direktive, gdje je to bitno, na temelju smjer-
nica koje izradi ESMA.

Clanak 45.
Odgovornost nadleZnih tijela u drZzavama ¢lanicama

1. Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UAIF-a odgovorna
su za bonitetni nadzor UAIF-a, bez obzira da li UAIF upravlja
ifili trguje AlF-ima u drugoj drzavi ¢lanici ili ne, ne dovodedi u
pitanje one odredbe ove Direktive koje dodjeljuju odgovornost
za nadzor nadleznim tijelima drzave ¢lanice domadina UAIF-a.

2. Nadlezna tijela drzave clanice domadina UAIF-a odgo-
vorna su za nadzor uskladenosti UAIF-a s clancima 12. i 14.
u slucaju kad UAIF upravlja ifili trguje AIF-ima putem podruz-
nice u toj drzavi ¢lanici.

3. Nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina UAIF-a mogu
zahtijevati od UAIF-a koji upravlja ili trguje AlF-ima na
njenom drzavnom podrudju, izravno ili putem podruZnice, da
dostavi informacije potrebne za nadzor uskladenosti UAIF-a s
vazeéim pravilima za koja su odgovorna ta nadlezna tijela.

Ovi zahtjevi ne smiju biti strozi od zahtjeva koje drzava ¢lanica
domadin UAIF-a uvodi za UAIF-e kojima je ona mati¢na drzava
¢lanica za pradenje njihove uskladenosti s istim pravilima.

4. Ako nadlezna tijela drzave clanice domadina UAIF-a
utvrde da UAIF koji upravlja ifili trguje AlF-ima na njenom
drzavnom podrudju, izravno ili putem podruznice, krsi jedno
od pravila u vezi s kojim su odgovorna za nadzor uskladenosti,
ta tijela zahtijevaju od dotiénog UAIF-a da prekine to krienje i
obavje$¢uju o tome nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice.

5. Ako doti¢ni UAIF odbije dostaviti nadleznim tijelima svoje
drzave ¢lanice domacina informacije iz podrucja njihove odgo-
vornosti ili ne poduzme potrebne mjere kako bi se prekinulo
krsenje iz stavka 4., nadlezna tijela njegove drzave ¢lanice
domadina o tome obavjes¢uju nadlezna tijela njegove maticne
drzave clanice. Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UAIF-a
moraju $to je prije mogude:
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(a) poduzeti sve odgovarajuée mjere kako bi osigurala da
doti¢ni UAIF dostavi informacije koje zahtijevaju nadlezna
tijela njegove drzave ¢lanice domacina u skladu sa stavkom
3. ili prekine krienje iz stavka 4.

(b) zatraziti potrebne informacije od doti¢nih nadzornih tijela u
tre¢im zemljama.

Nadleznim tijelima drzave ¢lanice domadina UAIF-a priopéava
se priroda mjera iz tocke (a).

6. Ako, unato¢ mjerama koje su poduzela nadlezna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a u skladu sa stavkom 5. ili zato
§to se te mjere pokazu neprimjerenima ili zato jer nisu
dostupne u doti¢noj drzavi ¢lanici, UAIF i dalje odbija dostaviti
informacije koje traze nadlezna tijela njegove drzave clanice
domadina u skladu sa stavkom 3. ili ustraje u krSenju pravnih
ili regulatornih odredbi iz stavka 4. koje su na snazi u njegovoj
drzavi ¢lanici domacdinu, nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina
mogu, nakon 3to obavijeste nadleZna tijela maticne drzave
¢lanice UAIF-a, poduzeti odgovarajuée mjere, ukljucujuéi one
propisane ¢lancima 46. i 48., kako bi sprijecila ili sankcionirala
daljnje nepravilnosti i, u mjeri u kojoj je to potrebno, sprijecila
UAIF da zapocne sve daljnje transakcije na podrucju njegove
drzave ¢lanice domacina. Ako je djelatnost koju obavlja u drzavi
¢lanici domadinu UAIF-a, upravljanje AlF-ima, drzava clanica
domadin mozZe zahtijevati da UAIF prestane upravljati tim
AlF-ima.

7. Ako nadlezna tijela drzave ¢lanice domacdina UAIF-a imaju
jasne i opravdane razloge za pretpostavku da UAIF krsi obveze
koje proizlaze iz pravila u vezi s kojima nadlezna tijela nisu
odgovorna za nadzor uskladenosti, ona upucuju svoje nalaze
nadleznim tijelima mati¢ne drzave ¢lanice UAIF-a koja poduzi-
maju odgovarajuée mjere, pri Cemu traZze, ako je potrebno,
dodatne informacije od nadleznih nadzornih tijela tre¢ih drzava.

8.  Ako, unato¢ mjerama koje su poduzela nadlezna tijela
mati¢ne drzave clanice UAIF-a ili zato $to se te mjere pokazu
neprimjerenima ili zato jer mati¢na drzava ¢lanica UAIF-a nije
poduzela potrebne mjere unutar razumnog roka, UAIF ustraje u
postupanju na nacin koji evidentno Steti interesima ulagatelja
doti¢nog AlF-a, financijskoj stabilnosti ili cjelovitosti trzista u
drzavi ¢lanici domaéinu UAIF-a, nadlezna tijela drzave ¢lanice
domadina UAIF-a mogu, nakon §to obavijeste nadlezna tijela
matiéne drzave ¢lanice UAIF-a, poduzeti odgovarajuée mjere
radi zastite ulagatelja doticnog AlF-a, financijske stabilnosti i
cjelovitosti trziSta drzave ¢lanice domacdina, ukljucujuéi i mogué-
nost sprecavanja doti¢nog UAIF-a u daljnjem trgovanju udjelima
ili dionicama doti¢nog AlF-a u drzavi ¢lanici domadinu.

9.  Postupak propisan stavcima 7. i 8. takoder se primjenjuje
u slucaju kad nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina imaju
jasne i opravdane razloge za neslaganje s odobrenjem za rad
UAIF izvan EU koje je izdala referentna drzava ¢lanica.

10. Ako se doticna nadlezna tijela ne slazu s nekom od
mjera koje je poduzelo nadlezno tijelo u skladu sa stavcima
od 4. do 9., ona mogu uputiti predmet ESMA-, koja moze
postupiti u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na
temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

11.  ESMA, prema potrebi, olak3ava pregovore i zakljucivanje
postupaka suradnje, koji se traze na temelju ove Direktive,
izmedu nadleznih tijela drzava clanica i nadzornih tijela tre¢ih
zemalja.

Clanak 46.
Ovlasti nadleznih tijela

1. Nadleznim tijelima se daju sve nadzorne i istrazne ovlasti
potrebne za izvrSavanje njihovih zadaca. Te se ovlasti izvrSavaju
na jedan od sljede¢ih nacina:

(@) izravno;

(b) u suradnji s drugim tijelima;

(c) na temelju vlastite odgovornosti, delegiranjem subjektima
kojima su zadale delegirane;

(d) podnoSenjem zahtjeva nadleznim sudskim tijelima.

2. Nadlezna tijela imaju ovlasti:

(@) dobiti uvid u bilo koji dokument u bilo kojem obliku i
dobiti njegovu presliku;

(b) traziti informacije od osobe povezane s djelatnostima
UAIF-a ili AlF-a i, ako je to potrebno, pozvati osobu na
saslusanje radi dobivanja informacija;

(c) provoditi izravne nadzore uz prethodnu najavu ili bez nje;

(d) traziti postojeCe snimke telefonskih razgovora i postojece
evidencije o prometu podataka;

(e) traziti obustavu svake aktivnosti koja je u suprotnosti s
odredbama donesenima prilikom provedbe ove Direktive;

(f) traziti zamrzavanje ili oduzimanje imovine;

() traziti privremenu zabranu obavljanja poslovne djelatnosti;
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(h) traziti od UAIF-a, depozitara ili revizora koji imaju
odobrenje za rad da dostave informacije;

(i) donijeti bilo koju vrstu mjera kako bi osigurala da UAIF-i ili
depozitari nastavljaju ispunjavati zahtjeve iz ove Direktive
koje se odnose na njih;

() traziti obustavu izdavanja, otkupa ili isplate udjela u inte-
resu imatelja udjela ili javnosti;

(k) oduzeti odobrenje za rad izdano UAIF-u ili depozitaru;

() uputiti predmet u postupak kaznenog progona;

(m) traziti da revizori ili stru¢njaci izvrSe nadzor ili istrazne
radnje.

3. Ako nadlezno tijelo referentne drzave clanice smatra da
UAIF izvan EU koji ima odobrenje za rad krsi svoje obveze na
temelju ove Direktive, ono o tome, §to prije moguce, obavje-
$¢uje ESMA-u, navodedi sve razloge.

4. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela imaju ovlasti
potrebne za donosenje svih mjera koje se zahtijevaju kako bi se
osiguralo pravilno funkcioniranje trzista u slucajevima kad bi
aktivnost jednog ili viSe AlF-a na trziStu jednim financijskim
instrumentom mogla ugroziti pravilno funkcioniranje toga trzi-
Sta.

Clanak 47.
Ovlasti i odgovornosti ESMA-e

1.  ESMA moZe izraditi i redovito preispitivati smjernice
namijenjene nadleznim tijelima drzava ¢lanica o izvrSavanju
njihovih ovlasti u vezi odobrenja za rad i u vezi obveza izvje-
$¢ivanja od strane nadleznih tijela koje su uvedene ovom Direk-
tivom.

ESMA nadalje ima ovlasti, uklju¢ujuéi one nabrojane u ¢lanku
48. stavku 3., potrebne za izvrsavanje zadaca koje su joj dodije-
liene ovom Direktivom.

2. Obveza poslovne tajne odnosi se na sve osobe koje rade
ili su radile za ESMA-u i za nadlezna tijela ili za drugu osobu
kojoj je ESMA delegirala zadade, ukljucujuéi revizore i stru-
¢njake s kojima je ESMA zaklju¢ila ugovor. Informacije obuh-
vacene poslovnom tajnom se ne smiju otkriti drugoj osobi ili
tijelu, osim kad je takvo otkrivanje potrebno u sudskom
postupku.

3. Sve informacije razmijenjene na temelju ove Direktive
izmedu ESMA-e, nadleznih tijela, EBA-¢, Europskog nadzornog
tijela (Europskog nadzornog tijela za osiguranje i strukovno
mirovinsko ~ osiguranje)  osnovanog  Uredbom  (EU)
br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a (') i ESRB-a
smatraju se povjerljivima, osim kad ESMA ili nadlezno tijelo
ili neko drugo tijelo ili doti¢na institucija navede u momentu
priopéavanja da se takve informacije smiju otkriti ili kad je
takvo otkrivanje potrebno u sudskom postupku.

4. U skladu s ¢lankom 9. Uredbe (EU) br. 1095/2010, ESMA
moze, kad su svi uvjeti iz stavka 5. ispunjeni, zahtijevati od
nadleznog tijela ili nadleznih tijela da, prema potrebi,
poduzmu jednu od sljede¢ih mjera:

(a) zabrane trgovanje u Uniji udjelima ili dionicama AlF-ova
kojima upravljaju UAIF-i izvan EU ili udjelima ili dionicama
AlF-ova izvan EU kojima upravljaju UAIF-i u EU bez
odobrenja za rad koje se zahtijeva u clanku 37. ili bez
obavijesti koja se zahtijeva u clancima 35. 39. i 40. ili
bez da su to odobrile doti¢ne drzave ¢lanice u skladu s
lankom 42

(b) uvedu ograni¢enja za UAIF-e izvan EU u vezi upravljanja
AlF-om u slucaju prekomjerne koncentracije rizika na speci-
ficnom trziStu na prekograni¢noj osnovi;

(c) uvedu ograni¢enja za UAIF-e izvan EU u vezi upravljanja
AlF-om kad njihove djelatnosti potencijalno predstavljaju
vazan izvor rizika druge ugovorne strane za kreditnu insti-
tuciju ili druge institucije znacajne za sustav.

5. ESMA moze donijeti odluku na temelju stavka 4. i ovisno
o zahtjevima navedenima u stavku 6., ako su ispunjena oba
sljedeca uvjeta:

(a) postoji znacajna prijetnja pravilnom funkcioniranju i cjelo-
vitosti financijskog trzista ili stabilnosti cjelokupnog ili
jednog dijela financijskog sustava u Uniji koja proizlazi iz
djelatnosti UAIF-a ili je pogorsana djelatnostima UAIF-a te
postoje prekograni¢ne posljedice; i

(b) doti¢no nadlezno tijelo ili nadlezna tijela nisu poduzela
mjere kako bi se suzbila prijetnja ili mjere koje su poduzete
ne suzbijaju prijetnju u dovoljnom opsegu.

6.  Mjere koje je poduzelo nadlezno tijelo ili nadlezna tijela u
skladu sa stavkom 4.:

() SL L 331, 15.12.2010., str. 48.
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(a) ucinkovito suzbijaju prijetnju pravilnom funkcioniranju i
cjelovitosti financijskog trzista ili stabilnosti cjelokupnog ili
jednog dijela financijskog sustava u Uniji ili znatno pobolj-
Savaju sposobnost nadleznih tijela da prate prijetnje;

=

ne stvaraju rizik regulatorne arbitraze;

(c) nemaju negativan ucinak na ucinkovitost financijskih trzista,
ukljucujudi smanjivanje likvidnosti na tim trzistima ili stva-
ranje nesigurnosti za sudionike na trzi$tu, na nacin koji je
nerazmjeran u odnosu na koristi od tih mjera.

7. Prije nego Sto ESMA od nadleznog tijela zatraZi da donese
ili obnovi neku mjeru iz stavka 4., treba se posavjetovati, prema
potrebi, s ESRB-om i drugim mjerodavnim tijelima.

8. ESMA obavijescuje nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice
UAIF-a izvan EU i nadlezna tijela drzava ¢lanica domacdina
doti¢nog UAIF-a izvan EU o odluci da od nadleznog tijela ili
nadleznih tijela zatrazi da poduzmu ili obnove bilo koju mjeru
navedenu u stavku 4. U obavijesti je potrebno navesti barem
sljedece:

(a) UAIF i djelatnosti na koje se mjere odnose i njihovo trajanje;

(b) razloge zbog kojih ESMA smatra da je nuzno poduzeti
mjere, u skladu s uvjetima i zahtjevima navedenim u
ovom ¢lanku, ukljucujuéi dokaze koji podupiru te razloge.

9. U odgovarajuéim vremenskim razmacima, a u svakom
slucaju najmanje svaka tri mjeseca, ESMA preispituje svoje
mjere navedene u stavku 4. Ako neka mjera nije obnovljena
nakon toga tromjese¢nog razdoblja, ona automatski prestaje
vaziti. Stavci od 5. do 8. primjenjuju se na obnavljanje mjera.

10.  Nadlezna tijela referentne drzave ¢lanice doticnog UAIF-a
izvan EU mogu zatraziti od ESMA-e da razmotri svoju odluku.
Primjenjuje se postupak naveden u drugom podstavku ¢lanka
44. stavka 1. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 48.
Upravne sankcije

1. Drzave ¢lanice propisuju pravila o mjerama i sankcijama
koje se primjenjuju u slu¢aju krienja odredbi nacionalnog prava
donesenih u skladu s ovom Direktivom i poduzimaju sve
potrebne mjere kako bi osigurale provedbu tih pravila. Ne dovo-
dedi u pitanje postupke za oduzimanje odobrenja za rad ili
pravo drzava clanica na izricanje kaznenih sankcija, drzave
¢lanice, u skladu sa svojim nacionalnim pravom, osiguravaju

moguénost poduzimanja odgovarajucih upravnih mjera ili izri-
canja upravnih sankcija protiv odgovornih osoba u slucaju
nepostovanja odredbi donesenih u provedbi ove Direktive.
Drzave ¢lanice osiguravaju da su te mjere u¢inkovite, proporcio-
nalne i odvradajude.

2. Drzave clanice omogucuju nadleznim tijelima da mogu
javno objaviti sve mjere ili sankcije koje e biti izrecene u
slucaju krsenja odredbi donesenih u provedbi ove Direktive,
osim ako bi takvo objavljivanje moglo ozbiljno ugroziti
financijska trziSta, Stetiti interesima ulagatelja ili uzrokovati
nerazmjernu Stetu ukljuéenim stranama.

3. ESMA sastavlja godiSnje izvjes¢e o primjeni upravnih
mjera i izricanju sankcija u slucaju krSenja odredbi donesenih
u razli¢itim drzavama ¢lanicama prilikom provedbe ove Direk-
tive. Nadlezna tijela dostavljaju ESMA-i potrebne informacije u
tom smislu.

Clanak 49.
Pravo Zalbe

1. Nadlezna tijela u pisanom obliku navode razloge za svaku
odluku kojom se odbija izdavanje odobrenja za rad ili oduzima
odobrenje za rad UAIF-ima za upravljanje ifili trgovanje AlF-ima
i za svaku negativnu odluku donesenu prilikom provedbe mjera
donesenih u primjeni ove Direktive te ih priopéavaju podnosi-
teljima zahtjeva.

2. Drzave c¢lanice osiguravaju da svaka odluka donesena u
skladu sa zakonima ili drugim propisima donesenima u
skladu s ovom Direktivom bude adekvatno obrazlozena i da
podlijeze pravu na sudsku zalbu.

Pravo na sudsku zalbu takoder se primjenjuje u slucaju kad
vezano uz zahtjev za izdavanje odobrenja za rad koje sadrzi
sve potrebne informacije, nije donesena nikakva odluka u roku
od Sest mjeseci od podnosenja zahtjeva.

ODJELJAK 2.
Suradnja izmedu razliditih nadleznih tijela
Clanak 50.

Obveza suradnje

1. Nadlezna tijela drzava clanica medusobno suraduju i s
ESMA-om te ESRB-om, kad god je to potrebno radi obavljanja
njihovih duznosti u skladu s ovom Direktivom ili radi izvria-
vanja njihovih ovlasti na temelju ove Direktive ili na temelju
nacionalnog prava.
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2. Drzave Cclanice olaksavaju suradnju predvidenu ovim
odjeljkom.

3. Nadlezna tijela koriste svoje ovlasti u svrhu suradnje, ¢ak i
u slucajevima kad postupanje koje je predmet istrage ne pred-
stavlja krSenje niti jednog propisa koji je na snazi u njihovim
vlastitim drzavama ¢lanicama.

4. Nadlezna tijela drzava clanica bez odgode dostavljaju
jedno drugom i ESMA-i informacije koje su im potrebne za
obavljanje njihovih duznosti u skladu s ovom Direktivom.

Nadlezna tijela maticne drzave clanice prosljeduju drzavama
¢lanicama domacinima doti¢nog UAIF-a presliku mjerodavnih
postupaka suradnje koje su zakljucila u skladu ¢lancima 35.,
37. i[ili 40. Nadlezna tijela maticne drzave clanice u skladu s
postupcima koji se odnose na vazece regulatorne tehnicke stan-
darde koji se navode u ¢lanku 35. stavku 14., ¢lanku 37. stavku
17. ili ¢lanku 40. stavku 14., prosljeduju informacije o UAIF-u
primljene od nadzornih tijela tre¢ih zemalja u skladu s postup-
cima suradnje s takvim nadzornim tijelima, ili gdje je to bitno, u
skladu s ¢lankom 45. stavkom 6. ili 7., nadleznim tijelima
drzave ¢lanice domadina doti¢nog UAIF-a.

Ako nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina smatraju da sadrzaj
postupka suradnje koje je zaklju¢ila mati¢na drzava clanica
doti¢nog UAIF-a u skladu s ¢lancima 35., 37. ili 40., nije u
skladu s onim $to se zahtijeva na temelju vazecih regulatornih
tehnickih standarda, doti¢na nadlezna tijela mogu uputiti
predmet ESMA-i, koja moZe postupiti u skladu s ovlastima
koje su joj dodijeljene na temelju ¢lanka 19. Uredbe (EU)
br. 1095/2010.

5. Kad nadlezna tijela jedne drzave clanice imaju jasne i
opravdane razloge za sumnju da je UAIF, koji ne podlijeze
nadzoru tih nadleznih tijela, pocinio ili ¢ini radnje koje su u
suprotnosti s ovom Direktivom, ona o tome $to je detaljnije
moguce obavjes¢uju ESMA-u i nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice i drzava clanica domacina doticnog UAIF-a. Tijela koja
primaju takvu obavijest poduzimaju primjerene mjere i obavje-
$¢uju ESMA-u i nadlezna tijela koja 3alju takvu obavijest o
ishodu tih mjera i, u mjeri u kojoj je to moguce, o znacajnim
dogadajima u meduvremenu. Ovaj stavak ne dovodi u pitanje
ovlasti nadleznog tijela koje 3alje obavijest.

6.  Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ove Direktive u
pogledu razmjene informacija, ESMA moze izraditi nacrt
provedbenih tehnickih standarda kako bi utvrdila uvjete
primjene vezano uz postupke razmjene informacija izmedu
nadleznih tijela i izmedu nadleznih tijela i ESMA-e.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

Clanak 51.
Prijenos i ¢uvanje osobnih podataka

1. U pogledu prijenosa osobnih podataka izmedu nadleznih
tijela, nadlezna tijela primjenjuju Direktivu 95/46/EZ. U pogledu
osobnih podataka koje prenosi ESMA nadleznim tijelima drzave
¢lanice ili trece zemlje, ESMA postupa u skladu s Uredbom (EZ)
br. 45/2001.

2. Podaci se ¢uvaju tijekom maksimalnog razdoblja od pet
godina.

Clanak 52.
Otkrivanje informacija tre¢im zemljama

1. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice moZe poslati tre¢oj zemlji
podatke i analizu podataka, za svaki slucaj posebno, ako su
ispunjeni uvjeti propisani ¢lankom 25. ili 26. Direktive
95/46/EZ i ako je nadlezno tijelo drzave clanice uvjereno da
je slanje potrebno u smislu ove Direktive. Treca zemlja ne smije
slati podatke nekoj drugoj trecoj zemlji bez izri¢itog pisanog
odobrenja nadleznog tijela drzave ¢lanice.

2. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice otkriva informacije koje je
primilo od nadleznog tijela druge drzave ¢lanice nadzornom
tijelu tree zemlje samo ako je nadlezno tijelo doti¢ne drzave
¢lanice dobilo izricitu suglasnost nadleznog tijela koje je poslalo
informacije i, prema potrebi, informacije se otkrivaju iskljucivo
u svrhu u koju je to nadlezno tijelo dalo svoju suglasnost.

Clanak 53.

Razmjena informacija u vezi s mogucim sistemskim
posljedicama djelatnosti UAIF-a

1. Nadlezna tijela drzave ¢lanice koja su odgovorna za izda-
vanje odobrenja za rad ifili nadzor UAIF-a na temelju ove
Direktive, dostavljaju informacije nadleznim tijelima drugih
drzava clanica, kad je to bitno za pralenje i reagiranje na
moguée posljedice djelatnosti pojedinih UAIF-ova ili UAIF-ova
opdenito na stabilnost financijskih institucija znac¢ajnih za sustav
i za pravilno funkcioniranje trzista na kojima su UAIF-i aktivni.
Takoder se obavjes¢uje ESMA i ESRB, koji prosljeduju ove infor-
macije nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica.

2. Ovisno o uvjetima propisanim ¢lankom 35. Uredbe (EZ)
br. 1095/2010, nadlezna tijela UAIF-ova dostavljaju ESMA-i i
ESRB-u agregirane informacije koje se odnose na djelatnosti
UAIF-ova koje su pod njihovom nadleznoséu.
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3. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere koje
navode sadrzaj informacija koje je potrebno razmijeniti u skladu
sa stavkom 1.

4. Komisija donosi provedbene akte u kojima navodi nacine i
ulestalost informacija koje je potrebno razmijeniti u skladu sa
stavkom 1. Ti provedbeni akti se donose u skladu s postupkom
ispitivanja iz ¢lanka 59. stavka 2.

Clanak 54.
Suradnja u nadzornim aktivnostima

1. Nadlezna tijela jedne drzave ¢lanice mogu, u okviru svojih
ovlasti na temelju ove Direktive, zatraziti suradnju nadleznih
tijela druge drzave C¢lanice u nadzornim aktivnostima, u
izravnom nadzoru ili istraznim radnjama na drzavnom
podrudju ove druge drzave ¢lanice.

Ako nadlezna tijela prime zahtjev u vezi s izravnim nadzorom,
ona provode jednu od sljede¢ih moguénosti:

(a) sama provode nadzor ili istrazne radnje;

(b) omoguéuju tijelu koje trazi suradnju da samo provede
nadzor ili istrazne radnje;

(c) omoguéuju revizorima ili struénjacima da provedu nadzor
ili istrazne radnje.

2. U slucaju iz tocke (a) stavka 1., nadlezno tijelo drzave
¢lanice koje je zatrazilo suradnju mozZe zatraziti da se clanovi
njegovog osoblja pridruze osoblju koje provodi nadzor ili
istrazne radnje. Nadzor ili istrazne radnje, medutim, podlijezu
sveukupnoj kontroli drzave clanice na ¢ijem se drzavnom
podrugju provode.

U slucaju iz tocke (b) stavka 1. nadlezno tijelo drzave ¢lanice na
ijem se drzavnom podrudju provodi nadzor ili istrazne radnje
moze zatraZiti da se ¢lanovi njegovog osoblja pridruze osoblju
koje provodi nadzor ili istrazne radnje.

3. Nadlezna tijela mogu odbiti razmjenu informacija ili odbiti
zahtjev za suradnjom prilikom provodenja istraznih radnji ili
izravnog nadzora samo u sljede¢im slucajevima:

(a) istrazne radnje, izravni nadzor ili razmjena informacija
mogli bi Stetno utjecati na suverenitet, sigurnost ili opdi
interes drzave ¢lanice o kojoj je rijec;

(b) sudski postupci su ve¢ pokrenut protiv istih osoba i na
temelju istih radnji pred tijelima drzave ¢lanice o kojoj je
rije¢;

(c) pravomoéna presuda protiv istih osoba i na temelju istih
radnji ve¢ je donesena u drzavi ¢lanici o kojoj je rijec.

Nadlezna tijela moraju obavijestiti nadlezna tijela koja podnose
zahtjev o svim odlukama donesenim na temelju prvog
podstavka, uz navodenje razloga za takve odluke.

4. Kako bi se osigurala jedinstvena primjena ovog c¢lanka,
ESMA mozZe izraditi nacrt provedbenih tehnickih standarda
kako bi utvrdila zajednicke postupke za suradnju nadleznih
tijela prilikom izravnih nadzora i istraznih radnji.

Komisiji se dodjeljuju ovlasti da donese provedbene tehnicke
standarde iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

Clanak 55.
RjeSavanje sporova

U sluaju neslaganja izmedu nadleznih tijela drzava clanica o
procjenama, mjerama ili propustima jednog nadleznog tijela u
podrucjima gdje se na temelju ove Direktive zahtijeva suradnja
ili uskladivanje izmedu nadleznih tijela iz viSe od jedne drzave
¢lanice, nadlezna tijela mogu uputiti predmet ESMA-i, koja
moze postupiti u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene na
temelju clanka 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

POGLAVLJE X.
PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 56.

IzvrSenje delegiranja

1. Ovlasti za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanaka 3., 4., 9.,
12., 14. do 25., 34. do 37, 40., 42., 53., 67. 1 68. dodjeljuju se
Komisiji na razdoblje od &etiri godine od 21. srpnja 2011.
Komisija sastavlja izvjes¢e u pogledu delegiranih ovlasti
najkasnije Sest mjeseci prije zavrSetka Cetverogodisnjeg
razdoblja. Delegiranje ovlasti automatski se produzuje za
razdoblja jednakog trajanja, osim ako ga Europski parlament
ili Vijece opozovu u skladu s ¢lankom 57.

2. Cim donese delegirani akt, Komisija istodobno o njemu
obavje$¢uje Europski parlament i Vijece.

3. Ovlasti za donoSenje delegiranih akata dodijeljene su
Komisiji, ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. 1 58.
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Clanak 57.
Opoziv delegiranja

1. Europski parlament ili Vije¢e mogu u bilo kojem trenutku
opozvati delegiranje ovlasti navedeno u ¢lancima 3., 4., 9., 12,
od 14. do 25., od 34. do 37., 40., 42., 53., 67. 1 68.

2. Institucija koja je zapocela unutarnji postupak kako bi
odlucila da li ée opozvati delegiranje ovlasti, nastoji o tome
obavijestiti drugu instituciju i Komisiju u razumnom roku
prije donosSenja kona¢ne odluke, navodeli delegiranu ovlast
koja bi mogla biti predmetom opoziva i mogule razloge
opoziva.

3. Odlukom o opozivu okoncava se delegiranje ovlasti nave-
deno u toj odluci. Odluka stupa na snagu bez odgode ili na neki
kasniji datum koji je u njoj naveden. Odluka o opozivu ne
utjeCe na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi. Ona
se objavljuje u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 58.
Prigovori na delegirane akte

1. Europski parlament ili Vijeée mogu podnijeti prigovor na
delegirani akt u roku od tri mjeseca od datuma obavijesti. Na
inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca taj se rok moze
produziti za tri mjeseca.

2. Ako po isteku razdoblja iz stavka 1. ni Europski parla-
ment ni VijeCe ne podnesu prigovor na delegirani akt, on se
objavljuje u Sluzbenom listu Europske unije i stupa na snagu na
datum koji je u njemu naveden.

Delegirani akt moze se objaviti u Sluzbenom listu Europske unije i
stupiti na snagu prije isteka toga razdoblja, na opravdan zahtjev
Komisije, ako su i Europski parlament i VijeCe obavijestili Komi-
siju o svojoj namjeri da nee podnijeti prigovore.

3. Ako Europski parlament ili Vijele podnesu prigovor na
doneseni delegirani akt u roku navedenom u stavku 1., on ne
smije stupiti na snagu. U skladu s ¢lankom 296. UFEU-a, insti-
tucija koja podnosi prigovor na delegirani akt navodi razloge za
podnosenje prigovora.

Clanak 59.
Provedbene mjere

1. Komisiji pomaze Europski odbor za vrijednosne papire,
osnovan Odlukom Komisije 2001/528/EZ (*). Navedeni odbor
je odbor u smislu Uredbe (EU) br. 182/2011.

() SL L 191, 13.7.2001., str. 45.

2. U slucajevima pozivanja na ovaj stavak, primjenjuje se
¢lanak 5. Uredbe (EU) br. 182/2011.

Clanak 60.
Objava odstupanja

Kad drzava ¢lanica koristi odstupanje ili moguénosti predvidene
¢lancima 6., 9., 21., 22., 28., 43. i ¢lankom 61. stavkom 5., ona
o tome obavjes¢uje Komisiju kao i o svim naknadnim promje-
nama. Komisija javno objavljuje informacije na internetskoj stra-
nici ili putem drugih lako dostupnih sredstava.

Clanak 61.
Prijelazne odredbe

1. UAIF- koji obavljaju djelatnosti u skladu s ovom Direk-
tivom prije 22. srpnja 2013. poduzimaju sve potrebne mjere za
uskladivanje s nacionalnim pravom koje proizlazi iz ove Direk-
tive i podnose zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u roku od
jedne godine od toga datuma.

2. Clanci 31, 32.i 33. ne primjenjuju se na trgovanje udje-
lima ili dionicama AlF-ova koji su predmet javne ponude koja je
u tijeku, na temelju prospekta sastavljenog i objavljenog u
skladu s Direktivom 2003/71/EZ prije 22. srpnja 2013,
tijekom razdoblja valjanosti toga prospekta.

3. UAIF-i koji prije 22. srpnja 2013. upravljaju AlF-ima
zatvorenog tipa i koji nakon 22. srpnja 2013. ne provode
dodatna ulaganja, mogu ipak nastaviti upravljati takvim AIF-
ima bez odobrenja za rad na temelju ove Direktive.

4. UAIF-i koji upravljaju AlF-ima zatvorenog tipa cije je
razdoblje upisa za ulagatelje isteklo prije stupanja na snagu
ove Direktive, a koji su osnovani za vremensko razdoblje koje
istjee najkasnije tri godine nakon 22. srpnja 2013., mogu ipak
nastaviti upravljati takvim AlF-ima bez obveze uskladivanja s
ovom Direktivom, uz iznimku ¢lanka 22. i, gdje je to bitno,
¢lanaka od 26. do 30. ili podnijeti zahtjev za izdavanje
odobrenja za rad na temelju ove Direktive.

5. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice AlF-a ili slu¢aju kad
ATF ne podlijeze nadzoru, nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice
UAIF-a, mogu dopustiti institucijama iz ¢lanka 21. stavka 3.
tocke (a) koje su osnovane u drugoj drzavi ¢lanici da budu
imenovane kao depozitari do 22. srpnja 2017. Ova odredba
ne dovodi u pitanje cjelovitu primjenu ¢lanka 21., uz iznimku
tocke (a) stavka 5. navedenoga clanka o mjestu gdje depozitar
treba biti osnovan.
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Clanak 62.
Izmjene Direktive 2003/41/EZ

Direktiva 2003/41/EZ mijenja se kako slijedi:

1. U ¢anku 2. stavku 2. tocka (b) zamjenjuje se sljede¢om:

,(b) institucije ~ koje ~ su  obuhvalene  direktivama
73/239[EEZ (), 85/611/EEZ (%),  93/22EEZ (*¥),
2000/12[EZ (****), 2002/83[EZ (*****) i

2011[61[EU (xreees);

(*) Prva direktiva vijeca 73/239/EEZ od 24. srpnja
1973. o uskladivanju zakona i drugih propisa u
odnosu na osnivanje i obavljanje poslova izravnog
osiguranja osim Zivotnog osiguranja (SL L 228,
16.8.1973., str. 3.).

(** Direktiva Vijeca 85[/611/EEZ od 20. prosinca 1985.
o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na
subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijed-
nosne papire (UCITS) (SL L 375, 31.12.1985,
str. 3.).

(***) Direktiva Vije¢a 93/22/EEZ od 10. svibnja 1993. o
investicijskim uslugama u podru¢ju vrijednosnih
papira (SL L 141, 11.6.1993,, str. 27.).

(****) Direktiva 2000/12/EZ Europskog parlamenta i
Vijeéa od 20. ozujka 2000. o pokretanju i obav-
ljanju djelatnosti kreditnih institucija (SL L 126,
26.5.2000., str. 1.

(*****) Direktiva 2002/83/EZ Europskog parlamenta i
Vijeca od 5. studenoga 2002. o Zivotnim osigura-
njima (SL L 345, 19.12.2002,, str. 1.).

() Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i
Vijeca od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alter-
nativnih investicijskih fondova (SL L 174, 1.7.2011.,
str. 1.)”

. Clanak 19. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,1. Drzave ¢lanice ne ograni¢avaju institucije da za uprav-
ljanje portfeljem imenuju upravitelje portfelja osnovane u
drugoj drzavi ¢lanici, a koji su dobili valjano odobrenje za
rad u skladu s direktivama 85/611/EEZ, 93[22[EEZ,
2000/12/EZ, 2002/83/EZ i 2011/61/EU, kao i one navedene
u ¢lanku 2. stavku 1. ove Direktive.”

Clanak 63.
Izmjene Direktive 2009/65/EZ

Direktiva 2009/65/EZ mijenja se kako slijedi:

1. Umece se sljededi ¢lanak:

,Clanak 50.a

S ciljem osiguranja medusektorske dosljednosti i uklanjanja
neuskladenosti izmedu interesa drustava koji pretvaraju
zajmove u utrzive vrijednosne papire i druge financijske
instrumente (inicijatora) i UCITS-a koji ulaZe u te vrijednosne
papire ili druge financijske instrumente, Komisija putem dele-
giranih akata u skladu s ¢lankom 112.a te ovisno o uvjetima
iz clanaka 112.b i 112.c donosi mjere kojima se propisuju
zahtjevi u sljedeim podrudjima:

(a) zahtjevi koje mora ispuniti inicijator kako bi UCITS-u
bilo dozvoljeno da ulaze u vrijednosne papire ili druge
financijske instrumente ove vrste izdane nakon 1. sije¢nja
2011., ukljucujuéi zahtjeve koji osiguravaju da inicijator
zadrzava neto udjel koji nije manji od 5 %;

(b) kvalitativni zahtjevi koje mora ispuniti UCITS koji ulaze
u navedene vrijednosne papire ili druge financijske
instrumente.”

. Clanak 112. stavak 2. zamjenjuje se sljedeé¢im:

,2.  Ovlasti za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanaka 12.,
14, 23, 33, 43, 51, 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. i
111. dodjeljuju se Komisiji za razdoblje od cetiri godine od
4. sijenja 2011. Ovlasti za donoSenje delegiranih akata iz
¢lanka 50.a dodjeljuju se Komisiji za razdoblje od cetiri
godine od 21. srpnja 2011. Komisija sastavlja izvjeS¢e u
pogledu delegiranih ovlasti najkasnije $est mjeseci prije zavr-
Setka Cetverogodisnjeg razdoblja. Delegiranje ovlasti auto-
matski se produzuje za razdoblja jednakog trajanja, osim
ako ga Europski parlament ili Vije¢e opozovu u skladu s
¢lankom 112.a”

. Clanak 112.a stavak 1. zamjenjuje se sljedeéim:

,1.  Europski parlament ili Vijee mogu u bilo kojem
trenutku opozvati delegiranje ovlasti navedeno u ¢lancima
12, 14., 23, 33, 43, 50.a, 51., 60, 61., 62, 64., 75,
78., 81, 95.1 111

Clanak 64.
Izmjene Uredbe (EZ) br. 1060/2009

U Uredbi (EZ) br. 1060/2009, prvi stavak tocke 1. clanka 4.
zamjenjuje se sljedecim:

,1.  Kreditne institucije kako su utvrdene u Direktivi
2006/48(EZ, investicijska drustva kako su utvrdena u Direk-
tivi 2004/39[EZ, drustva za osiguranje kako su utvrdena u
Prvoj direktivi Vijea 73/239/EEZ od 24. srpnja 1973. o
uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na osnivanje
i obavljanje poslova izravnog osiguranja osim Zivotnog osigu-
ranja (¥), drustva za osiguranje kako su utvrdena u Direktivi
2002/83[EZ Europskog parlamenta i Vijeta od 5. studenoga
2002. o zivotnim osiguranjima (**), drustva za reosiguranje
kako su utvrdena u Direktivi 2005/68/EZ Europskog parla-
menta i Vijea od 16. studenoga 2005. o reosiguranju (***),
UCITS-i kako su utvrdeni Direktivom 2009/65/EZ
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Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskla-
divanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za
zajednicka  ulaganja u  prenosive vrijednosne papire
(UCITS) (****), institucije za strukovno mirovinsko osiguranje
kako su utvrdene u Direktivi 2003/41/EZ i alternativni inve-
sticijski fondovi kako su utvrdeni u Direktivi 2011/61/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2011. o upravite-
ljima alternativnih investicijskih fondova (****), mogu kori-
stiti kreditne rejtinge u regulatorne svrhe samo ako su ih
izdale agencije za kreditne rejtinge osnovane u Uniji i regi-
strirane u skladu s ovom Uredbom.

(*) SL L 228, 16.8.1973., str. 3.
(**) SL L 345, 19.12.2002,, str. 1.
(**¥) SL L 323, 9.12.2005., str. 1.
(***¥) SL L 302, 17.11.2009., str. 32.
(x****) SL L 174, 1.7.2011,, str. 1.”

Clanak 65.
Izmjene Uredbe (EU) br. 1095/2010

U ¢lanku 1. stavku 2. Uredbe (EU) br. 1095/2010 rijeci ,bilo
koje budude zakonodavstvo u podrudju upravitelja alter-
nativnih investicijskih fondova (UAIF)” zamjenjuju se rije¢ima
,Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od
8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih investicijskih
fondova (¥).

(*) SLL174, 1.7.2011,, str. 1.”

Clanak 66.
Prenosenje

1. Do 22. srpnja 2013. drzave ¢lanice donose i objavljuju
zakone i druge propise potrebne za uskladivanje s ovom Direk-
tivom. One Komisiji odmah dostavljaju tekst tih odredaba i
korelacijsku tablicu izmedu tih odredbi i ove Direktive.

2. Drzave clanice primjenjuju zakone i druge propise iz
stavka 1. od 22. srpnja 2013.

3. Bez obzira na stavak 2., drzave ¢lanice primjenjuju zakone
i druge propise potrebne za uskladivanje s ¢lankom 35. i ¢lan-
cima od 37. do 41., u skladu s delegiranim aktom koji donese
Komisija na temelju clanka 67. stavka 6. i od datuma koji je
naveden u njemu.

4. Drzave clanice osiguravaju da se zakoni i drugi propisi
koje one donesu radi uskladivanja s ¢lancima 36. i 42. prestanu
primjenjivati u skladu s delegirani aktom koji donese Komisija
na temelju ¢lanka 68. stavka 6. i od datuma koji je naveden u
njemu.

5. Kad drzave clanice donose mjere navedene u stavku 1., te
mjere prilikom njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na
ovu Direktivu ili se uz njih navodi takva uputa.

6.  Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba
nacionalnog prava koje donesu u podru¢ju na koje se odnosi
ova Direktiva.

Clanak 67.
Delegirani akt o primjeni ¢lanka 35. i ¢lanaka od 37. do 41.

1. Do 22. srpnja 2015., ESMA izdaje Europskom parla-
mentu, Vijeu i Komisiji:

(a) misljenje o funkcioniranju putovnice za UAIF-e u EU koji
upravljaju ifili trguju AlF-ima u EU u skladu s ¢lancima 32. i
33. te o funkcioniranju trgovanja UAIF-a u EU AlF-ima
izvan EU u drzavama clanicama i o upravljanju ifili trgo-
vanju UAIF-a izvan EU Alf-ima u drZavama ¢lanicama u
skladu s vaze¢im nacionalnim propisima kako je to nave-
deno u ¢lancima 36. i 42.; i

(b) savjete o primjeni putovnice na trgovanje UAIF-a u EU AIF-
ima izvan EU u drzavama ¢lanicama i upravljanju ifili trgo-
vanju UAlIF-a izvan EU Alf-ima u drZavama clanicama u
skladu s pravilima navedenima u ¢lanku 35. i ¢lancima od
37. do 41.

2. ESMA temelji svoje misljenje i savjete o primjeni puto-
vnice na trgovanje UAIF-a u EU AlF-ima izvan EU u drzavama
¢lanicama i o upravljanju ifili trgovanju UAIF-a izvan EU AIF-
ima u drzavama ¢lanicama, izmedu ostalog na:

(@) u pogledu funkcioniranja putovnice za UAIF-e u EU koji
upravljaju ifili trguju AlF-ima u EU:

i. koristi dobivenoj od putovnice;

ii. poteskocama koje su se dogodile vezano uz:

— udinkovitost suradnje izmedu nadleznih tijela,

— udinkovitost funkcioniranja sustava obavje$¢ivanja,
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— zastitu ulagatelja,

— posredovanje ESMA-e, ukljucujuéi broj slucajeva i
ucinkovitost posredovanja;

iii. u¢inkovitosti prikupljanja i zajednickog koristenja infor-
macija u vezi s pralenjem sistemskog rizika od strane
nadleznih drZavnih tijela, ESMA-e i ESRB-a;

(b) u pogledu funkcioniranja trgovanja UAIF-a u EU AlF-ima
izvan EU u drzavama clanicama i upravljanja ifili trgovanja
UAIF-a izvan EU AlF-ima u drzavama ¢lanicama u skladu s
vazeéim nacionalnim propisima:

i. uskladenosti UAIF-a u EU sa svim zahtjevima utvr-
denima u ovoj Direktivi, uz iznimku ¢lanka 21

ii. uskladenosti UAIF-a izvan EU s ¢lancima 22., 23. 1 24.
za svaki AIF kojim UAIF trguje i, gdje je to bitno, s
¢lancima od 26. do 30

iii. postojanju i ucinkovitosti postupaka suradnje radi
nadzora sistemskog rizika koji su skladu s medu-
narodnim standardima, izmedu nadleznih tijela drzave
¢lanice u kojoj se AlF-ima trguje, ako je to primjenjivo,
nadleznih tijela mati¢ne drzave clanice AlF-a u EU i
nadzornih tijela tree zemlje u kojoj je osnovan UAIF
izvan EU i, ako je to primjenjivo, nadzornih tijela trece
zemlje u kojoj je osnovan AIF izvan EU;

iv. svim pitanjima koja se odnose na zastitu ulagatelja koja
su se mogla pojaviti;

v. svim znalajkama regulatornog i nadzornog okvira trece
zemlje koje bi mogle onemoguciti u¢inkovito obavljanje
nadzornih funkcija nadleznih tijela na temelju ove Direk-
tive;

(c) u pogledu funkcioniranja oba sustava, moguéim poremeca-
jima na trzi$tu i narusavanju trzi§nog natjecanja (jednakih
konkurentskih uvjeta), ili bilo kojoj op¢oj ili posebnoj pote-
skodi s kojom se suocavaju UAIF-i u EU prilikom vlastitog
osnivanja ili trgovanja AlF-ima kojima upravljaju u nekoj
treCoj zemlji.

3. U tom smislu, od datuma stupanja na snagu nacionalnih
zakona i drugih propisa potrebnih za uskladivanje s ovom
Direktivom i dok ESMA ne izda misljenje iz tocke (a) stavka
1., nadlezna tijela drzava ¢lanica tromjese¢no dostavljaju infor-
macije ESMA-i o UAIF-ima koji upravljaju ifili trguju AlF-ima
koji su pod njihovim nadzorom, bilo na temelju primjene

propisa o putovnici predvidenih ovom Direktivom ili na
temelju njihovih nacionalnih propisa te informacije potrebne
za procjenu elemenata iz stavka 2.

4. Ako ESMA smatra da nema znacajnih prepreka u pogledu
zadtite ulagatelja, poremecaja na trziStu, trzi§nog natjecanja i
pracenja sistemskog rizika, koje bi sprijecile primjenu putovnice
na trgovanje UAIF-a u EU AlF-ima izvan EU u drzavama ¢lani-
cama i upravljanje ifili trgovanje UAIF-a izvan EU AlF-ima u
drzavama clanicama u skladu s pravilima navedenim u ¢lanku
35. i ¢lancima od 37. do 41., ona izdaje pozitivno miljenje u
tom pogledu.

5. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere u kojima
navodi sadrZaj informacija koje je potrebno dostaviti u skladu sa
stavkom 2.

6. Komisija u skladu s ¢lankom 56. te ovisno o uvjetima iz
¢lanaka 57. i 58. donosi delegirani akt u roku od tri mjeseca
nakon primitka savjeta i pozitivnog misljenja ESMA-e, vodedi
racuna o kriterjjima navedenima u stavku 2. i ciljevima ove
Direktive, kao §to su oni koji se odnose unutarnje trziste,
zadtitu ulagatelja i ucinkovito pracenje sistemskog rizika, u
kojem navodi datum kada pravila navedena u ¢lanku 35. i
¢lancima od 37. do 41. postaju vazeca u svim drzavama clani-
cama.

Ako postoji prigovor na delegirani akt iz prvog podstavka u
skladu s ¢lankom 58., Komisija ponovno donosi delegirani akt u
skladu s kojim ¢e pravila navedena u ¢lanku 35. i ¢lancima od
37. do 41. postati vazeca u svim drzavama ¢lanicama u skladu s
¢lankom 56. i ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. u nekoj
kasnijoj fazi za koju smatra da je odgovarajuca, vode¢i ra¢una o
kriterijima navedenima u stavku 2. i ciljevima ove Direktive, kao
§to su oni koji se odnose na unutarnje trziste, zastitu ulagatelja i
ucinkovito pracenje sistemskog rizika.

7. Ako ESMA ne izda svoje misljenje unutar vremenskog
roka iz stavka 1., Komisija zahtijeva da se misljenje dostavi
unutar novog roka.

Clanak 68.
Delegirani akt o prestanku primjene ¢lanaka 36. i 42.

1.  Tri godine nakon stupanja na snagu delegiranog akta iz
¢lanka 67. stavka 6. na temelju kojega su pravila navedena u
¢lanku 35. i ¢lancima od 37. do 41. postala vazeta u svim
drzavama clanicama, ESMA Europskom parlamentu, Vijecu i
Komisiji izdaje:
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(@)

2.

misljenje o funkcioniranju putovnice za UAIF-e u EU koji
trguju AlF-ima izvan EU u Uniji u skladu s ¢lankom 35. i za
UATIF-e izvan EU koji upravljaju ifili trguju AlF-ima u Uniji u
skladu s ¢lancima od 37. do 41. te o funkcioniranju trgo-
vanja UAIF-a u EU AlF-ima izvan EU u drzavama ¢lanicama
i o upravljaju ifili trgovanju UAIF-a izvan EU AlF-ima u
drzavama ¢lanicama u skladu s vazeéim nacionalnim propi-
sima kako je to navedeno u ¢lancima 36. i 42., i

savjete o prestanku vazenja nacionalnih propisa navedenih u
¢lancima 36. i 42. koji postoje usporedno s putovnicom u
skladu s pravilima navedenima u ¢lanku 35. i ¢lancima od
37. do 41.

ESMA temelji svoje misljenje i savjete o prestanku vaZenja

nacionalnih propisa navedenih u ¢lancima 36. i 42., izmedu
ostalog na:

(@)

u pogledu funkcioniranja putovnice za UAIF-e u EU koji
trguju AlF-ima izvan EU u Uniji i za UAIF-e izvan EU
koji upravljaju ifili trguju AlF-ima u Uniji:

i. koristi dobivenoj od putovnice;

ii. poteskocama koje su se dogodile vezano uz:

— udinkovitost suradnje izmedu nadleznih tijela,

— udinkovitost funkcioniranja sustava obavje$¢ivanja,

— naznaku referentne drzave clanice,

— ucinkovito obavljanje nadzornih funkcija nadleznih
tijela koje je onemoguceno zakonima i drugim
propisima trece zemlje koji ureduju UAIF-e ili ogra-
ni¢enjima u nadzornim i istraznim ovlastima
nadzornih tijela treée zemlje,

— zastitu ulagatelja,

— pristup ulagatelja u Uniji,

— utjecaj na zemlje u razvoju,

— posredovanje ESMA-e, ukljucujuéi broj slucajeva i
u¢inkovitost posredovanja;

(©)

iii. pregovaranju, zaklju¢ivanju, postojanju i ucinkovitosti
trazenih postupaka suradnje;

iv. u¢inkovitosti prikupljanja i zajednickog koristenja infor-
macija u vezi s praéenjem sistemskog rizika od strane
nadleznih drZavnih tijela, ESMA-e i ESRB-a;

v. rezultatima usporedne analize iz ¢lanka 38,

u pogledu funkcioniranja trgovanja UAIF-a u EU Alf-ima
izvan EU u drzavama clanicama i upravljanja i/ili trgovanja
UAIF-a izvan EU AlF-ima u drZavama clanicama u skladu s
vazeéim nacionalnim propisima:

i. uskladenosti UAIF-a u EU sa svim zahtjevima utvr-
denima u ovoj Direktivi, uz iznimku ¢lanka 21

ii. uskladenosti UAIF-a izvan EU s clancima 22., 23. i 24.
za svaki AIF kojim UAIF trguje i, gdje je to bitno, s
¢lancima od 26. do 30,

iii. postojanju i ucinkovitosti postupaka suradnje radi
nadzora sistemskog rizika koji su skladu s medu-
narodnim standardima, izmedu nadleznih tijela drzave
¢lanice u kojoj se AlF-ima trguje, ako je to primjenjivo,
nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice doti¢nog AlF-a u
EU i nadzornih tijela treée zemlje u kojoj je osnovan
UAIF izvan EU i, ako je to primjenjivo, nadzornih tijela
tree zemlje u kojoj je osnovan AIF izvan EU;

iv. svim pitanjima koja se odnose na zastitu ulagatelja koja
su se mogla pojaviti;

v. svim znacajkama regulatornog i nadzornog okvira trece
zemlje koje bi mogle onemogucditi u¢inkovito obavljanje
nadzornih funkcija nadleznih tijela na temelju ove Direk-
tive;

u pogledu funkcioniranja oba sustava, moguim poremeca-
jima na trzi$tu i narusavanju trzi$nog natjecanja (jednakih
konkurentskih uvjeta), i bilo kojem moguéem negativnom
utjecaju na pristup ulagatelja ili ulaganje u zemlje u razvoju
ili u korist zemalja u razvoju;
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(d) kvantitativnoj procjeni u kojoj se utvrduje broj nadleznosti
trecih zemalja u kojima je osnovan UAIF koji trguje AIF-om
u drzavi clanici, bilo na temelju primjene propisa o puto-
vnici iz c¢lanka 40. ili na temelju nacionalnih propisa iz
lanka 42.

3. U tom smislu, od datuma stupanja na snagu delegiranog
akta iz clanka 67. stavka 6. i dok ESMA ne izda misljenje iz
tocke (a) stavka 1. ovog clanka, nadlezna tijela tromjesecno
dostavljaju informacije ESMA-i o UAIF-ima koji upravljaju ifili
trguju AIF-ima koji su pod njihovim nadzorom, bilo na temelju
primjene propisa o putovnici predvidenih ovom Direktivom ili
na temelju njihovih nacionalnih propisa.

4. Ako ESMA smatra da nema znacajnih prepreka u pogledu
zastite ulagatelja, poremecaja na trziStu, trZi§nog natjecanja i
pracenja sistemskog rizika, koje bi sprijecile prestanak vazenja
nacionalnih propisa na temelju ¢lanaka 36. i 42. i ¢ineéi propise
o putovnici za trgovanje UAIF-a u EU AlF-ima izvan EU u Uniji
i upravljanje i/ili trgovanje UAIF-a izvan EU AlF-ima u Uniji, u
skladu s pravilima navedenim u ¢lanku 35. i ¢lancima od 37. do
41., jedinim mogudim propisima za takve djelatnosti doti¢nih
UAIF-a u Uniji, ona izdaje pozitivno misljenje u tom pogledu.

5. Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 56.
te ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. i 58. donosi mjere u kojima
navodi sadrzaj informacija koje je potrebno dostaviti u skladu sa
stavkom 2.

6. Komisija u skladu s ¢lankom 56. te ovisno o uvjetima iz
¢lanaka 57. i 58. donosi delegirani akt u roku od tri mjeseca
nakon primitka savjeta i pozitivnog misljenja ESMA-e, vodedi
racuna o kriterijima navedenima u stavku 2. i ciljevima ove
Direktive, kao $to su oni koji se odnose unutarnje trziste,
zastitu ulagatelja i ucinkovito pradenje sistemskog rizika, u
kojem navodi datum kada nacionalni propisi navedeni u ¢lan-
cima 36. i 42. prestaju vaziti, a propisi o putovnici predvideni u
¢lanku 35. i ¢lancima od 37. do 41. postaju jedini i obvezujuci
propisi koji se primjenjuju u svim drzavama clanicama.

Ako postoji prigovor na delegirani akt iz prvog podstavka u
skladu s ¢lankom 58., Komisija ponovno donosi delegirani akt u
skladu s kojima nacionalni propisi navedeni u ¢lancima 36. i
42. trebaju prestati vaziti, a propisi o putovnici predvideni u
¢lanku 35. i ¢lancima od 37. do 41. postaju jedini i obvezujudi
propisi koji se primjenjuju u svim drzavama ¢lanicama u skladu
s ¢lankom 56. i ovisno o uvjetima iz ¢lanaka 57. 1 58. u nekoj
kasnijoj fazi za koju smatra da je odgovarajuca, vodeéi racuna o
kriterijima navedenima u stavku 2. i ciljevima ove Direktive, kao
$to su oni koji se odnose na unutarnje trziste, zastitu ulagatelja i
ucinkovito pracenje sistemskog rizika.

7. Ako ESMA ne izda svoje misljenje unutar vremenskog
roka iz stavka 1., Komisija zahtijeva da se misljenje dostavi
unutar novog roka.

Clanak 69.
Preispitivanje

1. Do 22. srpnja 2017. Komisija, na temelju javnog savjeto-
vanja i uzimajuéi u obzir rasprave s nadleznim tijelima, pocinje
preispitivanje primjene i podru¢ja primjene ove Direktive. Ovim
preispitivanjem analizira se iskustvo ste¢eno u primjeni ove
Direktive, njezin utjecaj na ulagatelje, AlF-¢ ili UAIF-e u Uniji
i u treéim zemljama te stupanj ostvarenja ciljeva ove Direktive.
Komisija, po potrebi, predlaze odgovarajuce izmjene. Preispiti-
vanje ukljucuje opéi pregled funkcioniranja pravila ove Direktive
i iskustva ste¢enih u njihovoj primjeni, uklju¢ujudi:

(a) trgovanje UAIF-a u EU AlF-ima izvan EU u drzavama ¢lani-
cama koje se odvija putem nacionalnih propisa;

(b) trgovanje UAIF-a izvan EU AlF-ima u drzavama ¢lanicama
koje se odvija putem nacionalnih propisa;

(c) upravljanje i trgovanje UAIF-a koji su dobili odobrenje za
rad u skladu s ovom Direktivom AlF-ima u Uniji koje se
odvija putem propisa o putovnici predvidenih ovom Direk-
tivom;

(d) trgovanje AlF-ima u Uniji od strane ili u ime osoba ili
subjekata koji nisu UAIF-i;

(¢) ulaganja u AlF-e od strane ili u ime europskih profesio-
nalnih ulagatelja;

(f) utjecaj pravila o depozitarima iz ¢lanka 21. na trziSte depo-
zitara u Uniji;

(¢) utjecaj zahtjeva u vezi transparentnosti i izvje§¢ivanja iz
¢lanaka od 22. do 24, 28. i 29. na procjenu sistemskog
rizika;

(h) moguéi negativni utjecaji na male ulagatelje;

(i) utjecaj ove Direktive na poslovanje i odrZivost fondova
rizi€nog kapitala (private equity i venture capital);

() utjecaj ove Direktive na pristup ulagatelja u Uniji;
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(k) utjecaj ove Direktive na ulaganja u zemlje u razvoju ili u
njihovu korist;

() utjecaj ove Direktive na zastitu neuvrstenih drustava ili izda-
vatelja iz ¢lanaka od 26. do 30. ove Direktive i na jednake
konkurentske uvjete izmedu AlF-a i drugih ulagatelja nakon
stjecanja vecinskog udjela ili kontrole nad takvim neuvr-
Stenim drustvima ili izdavateljima.

Prilikom preispitivanja trgovanja ifili upravljanja AlF-ima iz
tocaka (a), (b) i (c) prvog podstavka, Komisija analizira primje-
renost povjeravanja ESMA-i daljnjih nadzornih odgovornosti u
ovom podrudju.

2. U smislu preispitivanja iz stavka 1. drzave ¢lanice dostav-
ljaju Komisiji jednom godisnje informacije o UAIF-ima koji
upravljaju ifili trguju AlF-ima koji su pod njihovim nadzorom,
bilo na temelju propisa o putovnici predvidenih ovom Direk-
tivom ili na temelju njihovih nacionalnih propisa, uz naznaku
datuma kad su propisi o putovnici preneseni u nacionalno
pravo i, ako je to bitno, primijenjeni u njihovoj nadleznosti.

ESMA dostavlja Komisiji informacije o svim UAIF-ima izvan EU
koji su dobili odobrenje za rad ili su zatraZili odobrenje za rad u
skladu s clankom 37.

Informacije iz prvog i drugog podstavka ukljucuju:
(a) informacije o tome gdje su doti¢ni UAIF-i osnovani;

(b) po potrebi, naznaku AlF-ova u EU kojima upravljaju ili
trguju takvi UAIF-i;

(c) po potrebi, naznaku AlF-ova izvan EU kojima upravljaju
UAIF-i u EU, ali se njima ne trguje u Uniji;

(d) po potrebi, naznaku AlF-ova izvan EU kojima se trguje u
Uniji;

(e) informacije o vaze¢im propisima, bilo nacionalnim ili onima
Unije, na temelju kojih doti¢ni UAIF-i obavljaju svoje djelat-
nosti; i

(f) sve ostale informacije bitne za razumijevanje kako UAIF-i u

praksi upravljaju i trguju AlF-ima u Uniji.

3. Preispitivanje iz stavka 1. vodi duznu pazZnju o razvojima
dogadaja na medunarodnoj razini i raspravama s tre¢im
zemljama i medunarodnim organizacijama

4. Nakon zavrSetka preispitivanja, Komisija bez odgode
dostavlja izvjes¢e Europskom parlamentu i Vije¢u. Prema
potrebi, Komisija izraduje prijedloge, uklju¢ujuéi izmjene ove
Direktive, vode¢i ra¢una o ciljevima ove Direktive i njenim
ucincima na zadtitu ulagatelja, poremecaje na trzi$tu i trziSno
natjecanje, pracenje sistemskog rizika te moguéim utjecajima na
ulagatelje, AlF-e ili UAIF-e u Uniji i u tre¢im zemljama.
Clanak 70.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave
u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 71.
Adresati

Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu 8. lipnja 2011.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednica
J. BUZEK GYORI E.
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PRILOG 1.

1. Minimalni poslovi upravljanja ulaganjima koje obavlja UAIF prilikom upravljanja AIF-om su:
(a) upravljanje portfeljem;
(b) upravljanje rizicima.

2. Drugi poslovi koje UAIF moze dodatno obavljati tijekom upravljanja zajednickim portfeljem AlF-a:
(a) Administrativni poslovi:

i. racunovodstvene usluge sukladno zakonskim odredbama i posebnim odredbama propisanim u okviru uprav-
ljanja fondom;

ii. upiti klijenata;

iii. vrednovanje i utvrdivanje cijena, uklju¢ujuéi povrate poreza;
iv. pracenje uskladenosti s propisima;

v. vodenje registra imatelja udjela/dionicara;

vi. raspodjela dobiti;

vii. izdavanje i isplate udjela/dionica;

=

viii. podmirivanje ugovornih obveza, ukljucujuéi izdavanje potvrda;

x. vodenje evidencije;

(b) Trgovanje;

() Djelatnosti povezane s imovinom AlF-a, odnosno usluge koje su potrebne za ispunjavanje fiducijarnih obveza
UAIF-a, upravljanje objektima, djelatnosti upravljanja nekretninama, savjetovanje drustvima o strukturi kapitala,
poslovnim strategijama i srodnim pitanjima, savjetovanje i usluge vezane uz spajanje i kupnju drustava i druge
usluge povezane s upravljanjem AlF-om, drustvima i ostalom imovinom u koju je uloZio.
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PRILOG II.

POLITIKA NAGRADIVANJA

1. Prilikom utvrdivanja i primjene cjelokupnih politika nagradivanja, ukljucujudi place i diskrecijske mirovinske povlastice,
za one kategorije osoblja koje ukljucuju viSe rukovodstvo, preuzimatelje rizika, funkcije kontrole i svakog zaposlenika
koji prima ukupan iznos nagradivanja koji ga svrstava u isti platni razred kao i viSe rukovodstvo i preuzimatelje rizika,
¢ije poslovne djelatnosti imaju znacajan utjecaj na profile rizicnosti UAIF-a ili AlF-ova kojima upravlja, UAIF postupa u
skladu sa sljede¢im nacelima, na nacin i u mjeri koji su primjereni obzirom na njihovu veli¢inu, unutarnju organizaciju
i vrstu, djelokrug i slozenost njihovih djelatnosti:

@)

politika nagradivanja dosljedno odrazava i promice odgovarajuée i ucinkovito upravljanje rizicima i ne potice
preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilima rizi¢nosti, pravilima ili osnivackim aktima AlF-ova kojima
upravlja;

politika nagradivanja u skladu je s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i interesima UAIF-a i AlF-ova
kojima upravlja ili ulagatelja takvih AlF-ova, i uklju¢uje mjere za sprecavanje sukoba interesa;

upravljacko tijelo UAIF-a u okviru svoje nadzorne funkcije donosi i periodi¢no preispituje opca nacela politike
nagradivanja i odgovorno je za njeno provodenje;

provodenje politike nagradivanja podlijeze, najmanje jednom godiSnje, sredi$njem i nezavisnom unutarnjem
pregledu u pogledu uskladenosti s politikama i postupcima nagradivanja koje je donijelo upravljacko tijelo u
okviru svoje nadzorne funkcije;

osoblje zaposleno na funkcijama kontrole nagraduje se u skladu s ostvarenjem ciljeva koji su povezani s njihovim
funkcijama, neovisno o rezultatima poslovnih podru¢ja koja kontroliraju;

nagradivanje visoko pozicioniranih zaposlenika na funkcijama upravljanja rizicima i pradenja uskladenosti nepo-
sredno nadzire odbor za nagradivanje;

ako je nagradivanje povezano s rezultatima, ukupan iznos nagradivanja temelji se na kombinaciji ocjene rezultata
pojedinca i doti¢ne poslovne jedinice ili doti¢nog AlF-a te ukupnih rezultata UAIF-a, a prilikom ocjene rezultata
pojedinca uzimaju se u obzir financijski i nefinancijski kriteriji;

ocjena rezultata utvrdena je unutar viSegodi$njeg okvira koji je primjeren poslovnom ciklusu AlF-ova kojima
upravlja UAIF, kako bi se osiguralo da se postupak ocjenjivanja temelji na dugoro¢nijim rezultatima i da je
stvarno placanje komponenti nagradivanja koje se temelje na rezultatu rasporedeno tijekom razdoblja koje uzima
u obzir politiku isplate AlF-ova kojima upravlja i njihovim rizicima ulaganja;

zajamCeno varijabilno nagradivanje je iznimno i pojavljuje se samo prilikom zaposljavanja novog osoblja te je
ograniceno na prvu godinu zaposlenja;

fiksne i varijabilne komponente ukupnog nagradivanja primjereno su uravnotezene, a fiksna komponenta pred-
stavlja dovoljno visok udio cjelokupnog nagradivanja da omogudi primjenu potpuno fleksibilne politike u pogledu
varijabilnih komponenti nagradivanja, ukljucujuéi moguénost da se ne isplacuje varijabilna komponenta nagra-
divanja;

placanja, koja se odnose na prijevremeni raskid ugovora, odrazavaju rezultate ostvarene tijekom vremena i
koncipirana su na nacin da se ne nagraduje neuspjeh;

mjerenje rezultata, koje se koristi za izracun varijabilnih komponenti nagradivanja ili skupove varijabilnih kompo-
nenti nagradivanja, ukljucuje ¢jelovit mehanizam prilagodbi kako bi se povezale sve vrste relevantnih sadasnjih i
buducih rizika;

ovisno o pravnoj strukturi AlF-a i njegovim pravilima ili osnivackim aktima, znatan udio, a u svakom slucaju
najmanje 50 % varijabilnog nagradivanja, sastoji se od udjela ili dionica doticnog AlF-a ili jednakih vlasnickih
udjela ili instrumenata povezanih s dionicama ili jednakih nenovcanih instrumenata, osim ako na upravljanje AIF-
ima otpada manje od 50 % ukupnog portfelja kojim upravlja UAIF, u kojem slucaju se minimalna vrijednost od
50 % ne primjenjuje.

Instrumenti koji se navode u ovoj tocki podlijezu odgovarajucoj politici zadrzavanja koja je namijenjena tome da
uskladi poticaje s interesima UAIF-a i AlF-ova kojima upravlja i ulagatelja takvih AlF-ova. Drzave clanice ili
njihova nadlezna tijela mogu ograniiti vrste i oblike tih instrumenata ili, prema potrebi, zabraniti odredene
instrumente. Ova se tocka primjenjuje na udio varijabilne komponente nagradivanja odgoden u skladu s tockom
(n) i udio varijabilne komponente nagradivanja koji nije odgoden;



06/Sv. 6

Sluzbeni list Europske unije

117

(n) znatan udio, a u svakom slucaju najmanje 40 % varijabilne komponente nagradivanja, odgada se tijekom
razdoblja koje je odgovarajuce obzirom na poslovni ciklus i politiku isplate doti¢nog AlF-a, a to¢no je uskladen
s vrstom rizika doti¢nog AlF-a.

Razdoblje iz ove tocke iznosi najmanje tri do pet godina, osim ako je poslovni ciklus doti¢nog AlF-a kraci;
nagradivanje koje treba isplatiti na temelju mehanizama s odgodom ne dodjeljuje se brze od onoga temeljenog na
nacelu razmjernosti; u slucaju varijabilne komponente nagradivanja posebno visokog iznosa, najmanje 60 %
iznosa se odgada;

(o) varijabilno nagradivanje, ukljucuju¢i odgodeni udio, isplacuje se ili dodjeljuje samo ako je odrzivo obzirom na
financijsku situaciju UAIF-a u cijelosti i opravdano u odnosu na rezultate poslovne jedinice, AlF-a i doticnog
pojedinca.

Ukupno varijabilno nagradivanje opéenito se u znatnoj mjeri umanjuje kad su financijski rezultati UAIF-a ili
doti¢nog AlF-a manji od ocekivanih ili negativni, uzimajuéi u obzir trenutne naknade i smanjenja isplata
prethodno zaradenih iznosa, ukljucujudi i odredbe o malusu ili o povratu sredstava;

(p) mirovinska politika je u skladu s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i dugoro¢nim interesima UAIF-a
i AlF-ova kojima upravlja.

Ako zaposlenik napusti UAIF prije umirovljenja, UAIF zadrzava diskrecijske mirovinske povlastice tijekom
razdoblja od pet godina u obliku instrumenata iz tocke (m). U slucaju zaposlenika koji je stekao uvjete za
mirovinu, diskrecijske mirovinske povlastice se ispla¢uju u obliku instrumenata iz tocke (m), $to podlijeze
petogodisnjem razdoblju zadrzavanja;

(@) od osoblja se zahtijeva da se obvezu da nece koristiti strategije osobne zastite od rizika ili osiguranje povezano s
nagradivanjem i odgovornoscu koji su usmjereni prema slabljenju ucinaka uskladenosti s rizikom koji su ugradeni
u njihovim mehanizmima nagradivanja;

(r) varijabilno nagradivanje se ne ispla¢uje putem instrumenata ili po metodama koje olaksavaju izbjegavanje zahtjeva
iz ove Direktive.

. Nacela utvrdena u stavku 1. primjenjuju se na nagradivanje bilo koje vrste koje isplati UAIF, na sve iznose koje izravno

placa sam AIF, ukljucujuéi naknadu koja ovisi o prinosu i na sve prijenose udjela ili dionica AlF-a, koja idu u korist tih
kategorija osoblja, koje ukljucuju vise rukovodstvo, preuzimatelje rizika, funkcije kontrole i svakog zaposlenika koji
prima ukupan iznos nagradivanja koji ga svrstava u isti platni razred kao i viSe rukovodstvo i preuzimatelje rizika, cije
poslovne djelatnosti imaju znacajan utjecaj na profile rizicnosti UAIF-a ili AlF-ova kojima upravlja.

. UAIF- koji su znacajni zbog svoje velicine ili veli¢ine AlF-ova kojima upravljaju, svoje unutarnje organizacije i vrste,

djelokruga i sloZenosti djelatnosti, osnivaju odbor za nagradivanje. Odbor za nagradivanje osniva se na nacin koji mu
omogucuje da iskaze kompetentno i nezavisno misljenje o politikama i praksi nagradivanja te poticajima uspostav-
ljenima za upravljanje rizicima.

Odbor za nagradivanje odgovoran je za pripremu odluka u vezi nagradivanja, ukljucujuéi one koje imaju utjecaj na
rizike i upravljanje rizicima doticnih UAIF-ova ili AlF-ova, a koje bi trebalo donijeti upravljacko tijelo u okviru svoje
nadzorne funkcije. Odborom za nagradivanje predsjedava ¢lan upravljackog tijela koji ne obnasa nikakvu izvrinu
funkciju u dotiénom UAIF-u. Clanovi odbora za nagradivanje su ¢lanovi upravljackog tijela koji ne obnasaju nikakve
izvr$ne funkcije u doticnom UAIF-u.
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PRILOG III.

DOKUMENTACIJA I INFORMACIJE KOJE JE POTREBNO DOSTAVITI U SLUCAJU KAD SE NAMJERAVA
TRGOVATI U MATICNOJ DRZAVI CLANICI UAIF-a

(a) Obavijest koja ukljucuje poslovni plan koji sadrzi naznaku AlF-ova kojima UAIF namjerava trgovati i informacije o
tome gdje su AIF-i osnovani;

(b) pravila ili osnivacki akti AlF-a;

(c) naznaku depozitara AlF-a;

(d) opis AlF-a ili sve informacije o AIF-u koje su dostupne ulagateljima;

(e) informacije o tome gdje je osnovan glavni AIF, ako je AIF napajajuli AIF;

(f) sve dodatne informacije navedene u ¢lanku 23. stavku 1., za svaki AIF kojim UAIF namjerava trgovati;

(2) gdje je to bitno, informacije o postupcima uspostavljenima da se sprijeci trgovanje udjelima ili dionicama AlF-a s
malim ulagateljima, ukljuc¢ujuéi slucajeve kad se UAIF prilikom pruzanja investicijskih usluga u vezi s AIF-om oslanja
na djelatnost nezavisnih subjekata.
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PRILOG IV.

DOKUMENTACIJA I INFORMACIJE KOJE JE POTREBNO DOSTAVITI U SLVU(VfA]Uv KAD SE NAMJERAVA
TRGOVATI U DRZAVAMA CLANICAMA KOJE NISU MATICNA DRZAVA CLANICA UAIF-a

(a) Obavijest koja ukljucuje poslovni plan koji sadrzi naznaku AlF-ova kojima UAIF namjerava trgovati i informacije o
tome gdje su AIF-i osnovani;

(b) pravila ili osnivacki akti AlF-a;

(c) naznaku depozitara AlF-a;

(d) opis AlF-a ili sve informacije o AIF-u koje su dostupne ulagateljima;

(e) informacije o tome gdje je osnovan glavni AIF, ako je AIF napajajui AlF;

(f) sve dodatne informacije navedene u ¢lanku 23. stavku 1., za svaki AIF kojim UAIF namjerava trgovati;

(¢) naznaku drzave clanice u kojoj namjerava trgovati udjelima ili dionicama AlF-a s profesionalnim ulagateljima;

(h) informacije o postupcima uspostavljenima za trgovanje AlF-ima i, gdje je to bitno, informacije o postupcima uspo-
stavljenima da se sprijeci trgovanje udjelima ili dionicama AlIF-a s malim ulagateljima, ukljucujuéi slucajeve kad se
UAIF prilikom pruzanja investicijskih usluga u vezi s AIF-om oslanja na djelatnost nezavisnih subjekata.
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