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DIREKTIVA 2010/73/EU EUROPSKOG PARLAMENTA 1 VI]ECA
od 24. studenoga 2010.

o izmjeni Direktive 2003/71/EZ o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude

vrijednosnih papira ili prilikom uvrStenja u trgovanje i o izmjeni Direktive 2004/109/EZ o

uskladivanju zahtjeva za transparentno$¢u u vezi s podacima o izdavateljima ¢iji su vrijednosni
papiri uvrsteni za trgovanje na uredenom trZiStu

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a
posebno njegove ¢lanke 50. i 114,

uzimajudi u obzir prijedlog Europske komisije,

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i soci-

jalnog odbora (1),

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredi$nje banke (?),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (3),

buduéi da:

(1)  Na zasjedanju 8. i 9. oZujka 2007. Europsko se vijece
usuglasilo da do 2012. godine treba smanjiti administra-
tivna opterecenja trgovackih drustava za 25 % kako bi se
povecala njihova konkurentnost u Uniji.

(2)  Komisija je za neke obveze predvidene Direktivom
2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (*) utvrdila
da bi mogle biti preoptereujuce za trgovacka drustva.

(3)  Te je obveze potrebno preispitati kako bi se obveze koje
optere¢uju trgovacka drustva u Uniji smanjile na
potreban minimum, a da se pri tome ne ugrozi zastita
ulagatelja i pravilno funkcioniranje trzista vrijednosnih
papira u Uniji.

(") Misljenje od 18. veljace 2010. (jos nije obavljeno u Sluzbenom listu).

(3 SL C 19, 26.1.2010., str. 1.

() Stajaliste Europskog parlamenta od 17. lipnja 2010. (jo$ nije objav-
lieno u Sluzbenom listu) i Odluka Vijeca od 11. listopada 2010.

(% SL L 345, 31.12.2003., str. 64.

(4)  Direktiva 2003/71/EZ zahtijeva da Komisija ocijeni
primjenu navedene Direktive pet godina nakon dana
njenog stupanja na snagu i da, ako je potrebno,
podnese prijedloge za njeno preispitivanje. Ta je ocjena
pokazala da bi trebalo izmijeniti odredene elemente
Direktive 2003/71/EZ kako bi se pojednostavila i pobolj-
Sala njena primjena, povecala njena ucinkovitost i pobolj-
Sala medunarodna konkurentnost Unije, ¢ime bi se dopri-
nijelo smanjenju administrativnih opterecenja.

(5)  Nastavno na zakljucke izvjeséa Skupine na visokoj razini
o financijskom nadzoru u EU (,Larosiérovo izvjesée”),
Komisija je 23. rujna 2009. iznijela konkretne zakono-
davne prijedloge radi uspostave europskog sustava
financijskih agencija za nadzor uklju¢uju¢i mreZu nacio-
nalnih financijskih nadzornih tijela koje djeluju zajedno s
novim europskim nadzornim tijelima. Jedno od tih novih
tijela, Europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno
tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala) treba zami-
jeniti Odbor europskih regulatora za vrijednosne papire.

(6)  Zbog pravne sigurnosti i ucinkovitosti treba pojasniti
kako se u Direktivi 2003/71/EZ izraunavaju maksimalni
iznosi ponuda. Ukupnu vrijednost nekih ponuda iz te
Direktive treba izracunati na razini cijele Unije.

(7) S ciljem privatnih plasmana vrijednosnih papira, investi-
cijska drustva i kreditne institucije trebaju biti ovlastene
da tretiraju kao kvalificirane ulagatelje one osobe ili
subjekte koji su opisani u tockama od 1. do 4. odjeljka
L. Priloga II. Direktivi 2004/39/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca od 21. travnja 2004. o trziStima financijskih
instrumenata (°) i ostale osobe ili subjekte s kojima se
postupa kao s profesionalnim ulagateljima ili koji su priz-
nati kao kvalificirani nalogodavatelji, u skladu s Direk-
tivom 2004/39/EZ. Investicijskim drustvima kojima je

() SL L 145, 30.4.2004., str. 1.
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(10)

dopusteno da nastave postojeCe profesionalne klijente
smatrati takvima u skladu s ¢lankom 71. stavkom 6.
Direktive 2004/39/EZ trebalo bi biti dopusteno da postu-
paju s tim klijentima kao s kvalificiranim ulagateljima u
skladu s ovom Direktivom. Takvo uskladivanje rele-
vantnih odredbi direktiva 2003/71/EZ i 2004/39/EZ
vjerojatno bi smanjilo sloZenost i troskove investicijskih
drustava u slucaju privatnih plasmana, jer bi drustva
mogla odrediti osobe ili subjekte kojima je plasman
potrebno uputiti, oslanjajuci se na vlastiti popis profesio-
nalnih ulagatelja i kvalificiranih nalogodavatelja. Izdava-
telj bi se trebao mo¢i osloniti na popis profesionalnih
ulagatelja i kvalificiranih nalogodavatelja koji je sastavljen
u skladu s Prilogom I Direktivi 2004/39/EZ. Stoga defi-
niciju kvalificiranih ulagatelja iz Direktive 2003/71/EZ
treba prosiriti kako bi ukljucivala navedene osobe ili
subjekte te ne treba odrzavati poseban rezim za registre.

Osiguravanje to¢ne i cjelovite primjene prava Unije
temeljni je preduvjet za cjelovitost, ucinkovitost i
uredno funkcioniranje financijskih trzista. Ocekuje se da
ée osnivanje Europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala)
doprinijeti tom cilju izdavanjem jedinstvenog pravilnika i
podupiranjem konvergentnijeg pristupa u vezi s
kontrolom i odobravanjem prospekata. Komisija treba
preispitati odredbe c¢lanka 2. stavka 1. tocke (m)
podtocke ii. Direktive 2003/71/EZ u pogledu ogranicenja
odredivanja mati¢ne drZave ¢lanice za izdanja nevlasni-
¢kih vrijednosnih papira s nominalnom vrijedno$éu
manjom od 1000 EUR. Slijedom tog preispitivanja
treba procijeniti treba li tu odredbu zadrzati ili staviti
izvan snage.

Prag od 50 000 EUR u ¢lanku 3. stavku 2. tockama (c) i
(d) Direktive 2003/71/EZ vise ne odrazava razliku
izmedu malih ulagatelja i profesionalnih ulagatelja u
pogledu sposobnosti ulagatelja, buduéi da izgleda da su
i mali ulagatelji nedavno ulagali iznose veée od 50 000
EUR u jednoj transakciji. Zbog tog je razloga primjereno
povecati navedeni prag te na odgovarajuéi nacin izmije-
niti ostale odredbe u kojima se navodi taj prag. Treba
provesti odgovarajucu prilagodbu Direktive 2004/109/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a (!). Nakon te prilagodbe i
uzevii u obzir preostalo vrijeme dospijea duznickih
vrijednosnih papira, treba postojati odredba o prije-
laznom razdoblju u vezi s c¢lankom 8. stavkom 1.
tockom (b), clankom 18. stavkom 3. i clankom 20.
stavkom 6. Direktive 2004/109/EZ u pogledu duznickih
vrijednosnih papira ¢ija pojedinacna nominalna vrijed-
nost iznosi najmanje 50 000 EUR, a koji su uvrsteni za
trgovanje na uredenom trZiStu u Uniji prije stupanja na
snagu ove Direktive.

Vazeli prospekt kojega sastavi izdavatelj ili osoba odgo-
vorna za sastavljanje prospekta, koji je dostupan javnosti
u trenutku kona¢nog plasmana vrijednosnih papira preko
financijskih posrednika ili kod bilo koje naknadne

() SL L 390, 31.12.2004., str. 38.

1

(12)

(13)

ponovne prodaje vrijednosnih papira, pruza ulagateljima
dovoljno informacija za dono$enje utemeljenih investicij-
skih odluka. Stoga financijski posrednici koji obavljaju
poslove plasmana ili naknadne ponovne prodaje vrijed-
nosnih papira trebaju imati pravo osloniti se na izvorni
prospekt koji je objavio izdavatelj ili osoba odgovorna za
sastavljanje prospekta, sve dok je on vazeli i propisno
dopunjen u skladu s clancima 9. i 16. Direktive
2003/71[EZ, a izdavatelj ili osoba odgovorna za sastav-
ljanje prospekta su suglasni s njegovim koristenjem. Izda-
vatelju ili osobi odgovornoj za sastavljanje prospekta
treba omoguciti da dodaju uvjete u pogledu njihove
suglasnosti. Suglasnost, ukljucujuéi sve uvjete koji su joj
dodani, treba biti dana u obliku pisanog sporazuma
izmedu ukljucenih strana, ¢ime se omogucuje da rele-
vantne strane ocijene je li ponovna prodaja ili konacna
prodaja vrijednosnih papira u skladu sa sporazumom. U
slucaju da je dana suglasnost za koriStenje prospekta,
izdavatelj ili osoba odgovorna za sastavljanje izvornog
prospekta treba biti odgovorna i za informacije navedene
u njemu, a u slucaju osnovnog prospekta, za pruzanje i
podnosenje kona¢nih uvjeta te se ne treba zahtijevati
nikakav drugi prospekt. Medutim, u slucaju da izdavatelj
ili osoba odgovorna za sastavljanje takvog izvornog
prospekta nije suglasna s njegovim koriStenjem od
financijskog posrednika treba zahtijevati da objavi novi
prospekt. U tom slucaju, financijski posrednik treba biti
odgovoran za informacije navedene u prospektu, uklju-
¢ujudi sve informacije ukljucene upucivanjem, a u slucaju
osnovnog prospekta, za konacne uvjete.

Kako bi se omogudila uc¢inkovita primjena Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 28. sije¢nja
2003. o trgovanju na temelju povlastenih informacija i
manipuliranju trziStem (zlouporaba trzista) (%), Direktive
2003/71/EZ i Direktive 2004/109/EZ te pojasnili
osnovni problemi u vezi s razlikovanjem i preklapanjima,
Komisija bi trebala predloziti definicije za svaki od
pojmova primarno trziSte”, ,sekundarno trziste” i
,javna ponuda”.

Rezimi odgovornosti u drzavama ¢lanicama znatno se
razlikuju zbog nacionalne nadleznosti u gradanskom
pravu. Kako bi se utvrdili i nadzirali postupci u drzavama
¢lanicama, Komisija treba uspostaviti usporednu tablicu
rezima u drzavama ¢lanicama.

Clanak 4. stavak 1. tocka (d) Direktive 2003/71/EZ pred-
vida da se obveza objavljivanja prospekta ne odnosi na
ponudene dionice, dodijeljene ili koje ée se besplatno
dodijeliti postoje¢im dioni¢arima. U skladu s ¢lankom
3. stavkom 2. to¢kom (e) navedene Direktive ponuda
ukupne vrijednosti manje od 100 000 EUR u cijelosti
je izuzeta od zahtjeva za objavljivanjem prospekta.
Stoga je iznimka u clanku 4. stavku 1. tocki (d)
suvina bududi da je besplatna ponuda pod podru¢jem
primjene ¢lanka 3. stavka 2. tocke (e).

() SL L 96, 12.4.2003., str. 16.
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(14)  Trenutna oslobodenja za ponudene dionice, dodijeljene ili (17)  Primjereno je pojasniti da kona¢ni uvjeti osnovnog
koje ¢e biti dodijeljene sadasnjim ili biv§im zaposlenicima prospekta trebaju sadrzavati samo informacije koje se
ili rukovoditeljima, previSe su ograni¢avajuéa da bi bila odnose na obavijest o vrijednosnim papirima specifi¢ne
korisna znatnom broju poslodavaca koji primjenjuju za izdanje i koje se mogu odrediti samo u vrijeme poje-
dionicke programe za zaposlenike u Uniji. Sudjelovanje dinog izdanja. Takve informacije mogu, na primjer, uklju-
zaposlenika u Uniji posebno je vazno za mala i srednja Civati medunarodni jedinstveni identifikacijski broj vrijed-
poduzeéa (MSP) u kojima pojedini zaposlenici vjerojatno nosnog papira, cijenu izdanja, datum dospijeca, kupon,
imaju znatnu ulogu u uspjehu dru$tva. Stoga ne treba datum izvrienja, cijenu izvrSenja, otkupnu cijenu i druge
postojati zahtjev za podnosenjem prospekta za ponude uvjete koji nisu poznati u trenutku sastavljanja prospekta.
dane u kontekstu dionickih programa za zaposlenike Ostale nove informacije koje mogu utjecati na procjenu
nekog drudtva u Uniji. Kad vrijednosni papiri nisu izdavatelja i vrijednosnih papira, trebaju opcenito biti
uvriteni za trgovanje, izdavatelj ne podlijeze odgovara- ukljucene u dopuni prospekta. Osim toga, kako bi se
ju¢im zahtjevima za stalnim objavljivanjem i pravilima o ispunila obveza pruzanja klju¢nih informacija, takoder u
zlouporabi trzista. Zato poslodavci ili njihova povezana okviru osnovnog prospekta, izdavatelji trebaju kombini-
drustva trebaju aZurirati dokument iz ¢lanka 4. stavka 1. rati sazetak s relevantnim dijelovima kona¢nih uvjeta na
tocke (¢) Direktive 2003/71/EZ, kad je to potrebno za nacin koji je lako dostupan ulagateljima. U tim slucaje-
primjerenu procjenu vrijednosnih papira. Oslobodenja vima ne treba traziti posebno odobrenje.
takoder treba proSiriti na javne ponude i uvritenja za
trgovanje drustava sa sjediStem izvan Unije, Ciji su vrijed-
nosni papiri uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu ili
na trziftu treée zemlje. U potonjem slucaju, Komisija
treba donijeti pozitivnu odluku o jednakosti pravnog i
nadzornog okvira odgovarajuceg uredenja trzista u treoj
zemlji, kako bi se oslobodenje primjenjivalo. To treba
omoguditi zaposlenicima u Uniji pristup stalnim informa-
cljama o trgovackom druStvu. (18) Kako bi se poboljsala ucinkovitost izdanja s pravom
prvokupa vlasnickih vrijednosnih papira i na odgovara-
juéi nac¢in uzela u obzir veli¢ina izdavatelja, ne dovodeci
u pitanje zastitu ulagatelja, treba uvesti razmjernu obvezu
objavljivanja za ponude dionica postoje¢im dionicarima,
koji mogu ili upisati te dionice ili prodati pravo na upis
dionica, za ponude malih i srednjih poduzeca i izdava-
(15 Sazetak prospekia treba biti kljucni izvor informacija za ;ig;hszrg;ggfg;glsgggggge iir;;gf;gogg ggj;g“;lg
Ln ale ul'agatehe. Treba blt.l samostalan”dw. ’prgspekta ! uredenom trzistu) te za ponude nevlasnickih vrijednosnih
ratak, jednostavan, jasan i lako razumljiv ciljanim ulaga- apira iz clanka 1. stavka 2. tocke () Dircktive
teljima. On se treba.usredotoéi_ti na kljuénejr{fom_lacije I;OI())B/ 71[EZ koje su izdale kreditne institucije. Kad
koje ula.gatel]i tr§ba]uukak0 bl mogh odlgcm koje e takve kreditne institucije izdaju vrijednosne papire ispod
ponude i uvrtenja vrijednosnih papira dalje razmatrati. limita propisanoe navedenim &lankom. ali se odluce za
Takve klju¢ne informacije trebaju prenijeti bitna obiljezja ure denji 1pz oveg Direktive i u skladu s tim sastave
! ?121ke povezane 3 1Zdavatel}em, b.1l‘o kovjlm.Jamcem il prospekt, trebaju imati pravo na koristi koje proizlaze
vrijednosnim papirima ponudenim ili uvrstenim za trgo- iz odgovarajuih razmjernih obveza objavljivanja
vanje na uredenom trziStu. Takoder treba pruZiti opce Razmierna obveza obiavlivania za izdania s bravom
uvjete ponude, ukljucujuéi procijenjene troskove koje prvokjupa trebaju se priij eJnjiv ziti u slucaju Jka d sf ponu-
izdavatelj ili ponuditelj zara¢unavaju ulagatelju i naznaciti dene dionice istoe roda kao i dionice izdavatelia uviitene
ukupan iznos prodijenjenih troskova, s obzirom da bi on za trgovanje bil(;0> na uredenom trzistu ili na) multilate-
mogli biti znatni. Takoder treba obavijestiti ulagatelje o ralnojg irg (J)ViIlSkOj platformi, odredenoj u clanku 4
svim pravima iz vrijednosnih papira i o rzicima pove vk 1. todki 15. Direkive 2004(39]EZ, sve dok plat
odrediti obligk ;aietka na nacin kJoji omogﬂc’ﬂje. uspo- for.ma”podlije.:ie odgovarajuc’im staln.im wzvahtjevima 7
redbu sazetaka sliénih proizvoda, osiguravsi da se isto- objavljivanje i pravilima o zlouporabi u7ista. Europsko
. X oo o - e nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
vjetne informacije uvijek pojavljuju na istim mjestima u papire i trzista kapitala) treba izdati smjernice u vezi s
sazetku. tim uvjetima kako bi se osigurao uskladen pristup
nadleznih tijela.
(16) Drzave clanice trebaju osigurati da se gradanskopravna
odgovornost ne povezuje s bilo kojom osobom iskljucivo
na temelju saZetka, ukljucujudi bilo koji njegov prijevod,
osim ako dovodi u zabludu, ako je netocan ili nedo- (19) Drzave clanice objavljuju brojne informacije o svojoj

sliedan u odnosu na odgovarajuce dijelove prospekta.
Sazetak treba sadrzavati jasno upozorenje u tom smislu.

financijskoj situaciji koje su na raspolaganju javnosti.
Kad drzava c¢lanica jam¢i za ponudu vrijednosnih
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(20)

(1)

(22)

(24)

papira, izdavatelj ne treba biti u obvezi da u prospektu
pruzi informacije o toj drzavi ¢lanici koja djeluje kao
jamac.

Radi poboljsanja pravne sigurnosti, valjanost prospekta
treba zapoceti s njegovim odobrenjem u trenutku koji
nadlezno tijelo moze lako provjeriti. Nadalje, kako bi
se povecala fleksibilnost, izdavatelji trebaju takoder
modi azurirati registracijski dokument u skladu s
postupkom dopune prospekata.

Kao posljedica stupanja na snagu Direktive 2004/109/EZ,
obveza iz Direktive 2003/71[/EZ za izdavatelja da svake
godine pruzi dokument koji sadrzi ili se odnosi na sve
informacije objavljene tijekom 12 mjeseci koji prethode
izdavanju prospekta postala je dvojna obveza i stoga ju
treba ukinuti. Slijedom toga, registracijski se dokument,
umjesto azuriranja u skladu s ¢lankom 10. Direktive
2003/71/EZ, treba aZurirati pomoc¢u dopune ili obavijesti
o vrijednosnim papirima.

Internet osigurava jednostavan pristup informacijama.
Kako bi se osigurala bolja pristupacnost za ulagatelje,
prospekt treba uvijek biti objavljen u elektronickom
obliku na odgovarajucoj internetskoj stranici. Kad je
osoba koja nije izdavatelj odgovorna za sastavljanje
prospekta, treba biti dovoljno da ta osoba objavi
prospekt na svojoj internetskoj stranici.

Radi poboljsanja pravne sigurnosti, treba pojasniti kada
prestaju zahtjev za objavom dopune prospekta i pravo na
povlacenje. Ove odredbe treba posebno promatrati.
Obveza dopune prospekta treba prestati kod kona¢nog
zaklju¢enja razdoblja ponude ili kod pocetka trgovanja
takvim vrijednosnim papirima na uredenom  trZistu,
ovisno o tome S$to nastupi kasnije. S druge strane,
pravo da se povuce prihvat treba se primjenjivati samo
u slucaju kad se prospekt odnosi na ponudu vrijednosnih
papira javnosti i kad se pojavi nova ¢injenica, pogreska ili
neto¢nost prije kona¢nog zakljucenja ponude i isporuke
vrijednosnih papira. Stoga je pravo na povlacenje pove-
zano s vremenom nastanka nove (injenice, pogreske ili
neto¢nosti koji su uzrokovali dopunu i pretpostavlja se
da se dogadaj koji je bio povod tome dogodio dok je
ponuda bila otvorena i prije isporuke vrijednosnih papira.

Kad se prospekt dopunjava, uskladivanje vremenskog
okvira na razini Unije za ostvarivanje prava na povlacenje
koje imaju ulagatelji u vezi prethodnih prihvata, pruzilo
bi sigurnost izdavateljima koji prekograni¢no nude vrijed-
nosne papire. Kako bi se osigurala fleksibilnost izdavate-
ljima iz drzava ¢lanica s tradicionalno duzim vremenskim

(25)

(26)

(27)

(28)

okvirom u vezi s tim, izdavatelj ili ponuditelj trebaju
imati moguénost dobrovoljnog produzenja roka za
ostvarivanje tog prava. Radi pobolj$anja pravne sigurnosti
u dopuni prospekta treba se navesti datum prestanka
prava na povlacenje.

Tijelo odgovorno za odobravanje prospekta treba takoder
dostaviti izdavatelju ili osobi odgovornoj za sastavljanje
prospekta potvrdu o odobrenju prospekta, koja je u
skladu s Direktivom 2003/71/EZ upulena tijelima
drzava clanica domacina kako bi se izdavatelju ili osobi
odgovornoj za sastavljanje prospekta osigurala sigurnost
u pogledu toga je li i kada je dostava uistinu izvrSena.

Mjere potrebne za provedbu ove Direktive treba usvojiti
u obliku provedbenih akata u skladu s clankom 291.
Ugovora o funkcioniranju Europske unije (UFEU).
Posebno je vazno da Europski parlament primi nacrt
mjera i provedbenih akata kao i sve druge vazne infor-
macije prije nego $to Komisija odlu¢i o jednakosti
prospekata sastavljenih u odredenoj tre¢oj zemlji.

Kako bi se poStovala nacela iz uvodne izjave 41 Direktive
2003/71[/EZ i uzela u obzir tehnicka dostignuéa na
financijskim trziStima i odredili zahtjevi iz Direktive
2003/71/EZ, Komisija treba biti ovlatena za donoSenje
delegiranih akata u skladu s ¢lankom 290. UFEU-a. Pose-
bno, delegirani akti mogu biti potrebni za aZuriranje
pragova i definicija za smanjenu trzi$nu kapitalizaciju te
mala i srednja poduzeca, utvrdenih u ovoj Direktivi i
Direktivi 2003/71/EZ, te kako bi se odredio podroban
sadrzaj i poseban oblik sazetka u skladu s ishodom
rasprave pokrenute Komunikacijom Komisije o zapaki-
ranim maloprodajnim investicijskim proizvodima od
30. travnja 2009., pri ¢emu se u najvecoj mogucoj
mjeri uskladuje sadrzaj i oblik saZetka za vrijednosne
papire s tim ishodom, ¢ime se sprecava dupliciranje
dokumenata i moguce nejasnoce za ulagatelje, a troskovi
svode na minimum.

Europski parlament i VijeCe trebaju imati na raspolaganju
tri mjeseca od datuma obavijesti za podnoSenje prigovora
na delegirani akt. Na inicijativu Europskog parlamenta ili
Vijeéa treba biti moguée produziti to razdoblje za tri
mjeseca u pogledu znacajnih podruéja. Europski parla-
ment i Vijele takoder trebaju imati moguénost obavije-
stiti druge institucije o tome da nemaju namjeru podnijeti
prigovor. Takvo brzo odobravanje delegiranih akata
posebno je primjereno kad je potrebno ispostovati
rokove, na primjer, kad je potrebno ispoStovati
vremenske planove utvrdene u temeljnim aktima kako
bi Komisija mogla donijeti delegirane akte.
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(29)

(30)

(31)

U Izjavi 39. o clanku 290. UFEU-a, koji je prilozen
Kona¢nom aktu meduvladine konferencije na kojoj je
usvojen Lisabonski ugovor, potpisan 13. prosinca
2007., Konferencija je primila na znanje namjeru Komi-
sije da se, u skladu sa svojom ustaljenom praksom,
prilikom pripreme nacrta delegiranih akata u podrucju
financijskih usluga, nastavi savjetovati sa stru¢njacima
koje su imenovale drzave clanice.

Buduéi da drzave clanice cilj ove Direktive, smanjenje
administrativnih opterecenja koja se odnose na objavlji-
vanje prospekta u slucaju ponuda vrijednosnih papira
javnosti i uvrStenje za trgovanje na uredenim trZiStima
u Uniji, ne mogu ostvariti u dovoljnoj mjeri, te da se on
stoga, zbog svoga opsega i u¢inaka moZe na bolji nacin
ostvariti na razini Unije, Unija moZe usvojiti mjere u
skladu s nacelom supsidijarnosti kako je utvrdeno
¢lankom 5. Ugovora o Europski uniji. U skladu s
nacelom razmjernosti kako je utvrdeno navedenim ¢lan-
kom, ova Direktiva ne prelazi ono §to je potrebno za
ostvarivanje tog cilja.

Direktive 2003/71/EZ i 2004/109/EZ treba stoga na
odgovarajudi nacin izmijeniti,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

Clanak 1.
Izmjena Direktive 2003/71/EZ

Direktiva 2003/71/EZ ovime se mijenja kako slijedi:

1.

Clanak 1. mijenja se kako slijedi:

(a) u stavku 2.:

i. tocka (h) zamjenjuje se sljede¢im:

,(h) vrijednosne papire koji su predmet ponude kad
je ukupna vrijednost ponude u Uniji manja od
5000 000 EUR, koja se izracunava tijekom
razdoblja od 12 mjeseci;”;

ii. tocka (j) zamjenjuje se sljedecim:

,(j) nevlasnicke vrijednosne papire koje stalno ili
ponavljajute izdaju kreditne institucije kad je
ukupna vrijednost ponude u Uniji manja od
75000 000 EUR, koja se izracunava tijekom
razdoblja od 12 mjeseci, pod uvjetom da ovi
vrijednosni papiri:

i. nisu podredeni, konvertibilni ili zamjenljivi;
ii. ne daju pravo upisa ili stjecanja drugih vrsta

vrijednosnih papira i da nisu povezani s izve-
denim financijskim instrumentom.”;

(b) dodaje se sljedeci stavak:

,4.  Kako bi se uzela u obzir tehnicka dostignuéa na
financijskim  trziStima, ukljucujuéi inflaciju, Komisija

putem delegiranih akata, u skladu s ¢lankom 24.a i pridrza-
vajuli se uvjeta iz ¢lanaka 24.b i 24.c, usvaja mjere koje se
odnose na prilagodbu ograniCenja iz tocaka (h) i (j) stavka

2. ovog ¢lanka.”;

Clanak 2. mijenja se kako slijedi:

(@) u stavku 1.:
i. tocka (e) zamjenjuje se sljedeéim:

,(€) kvalificirani ulagatelji znac¢i osobe ili subjekti,
opisani u tockama od 1. do 4. odjelika I
Priloga II. Direktivi 2004/39/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca od 21. travnja 2004. o trzi-
§tima financijskih instrumenata (¥), i osobe ili
subjekti koji se na zahtjev tretiraju kao profesio-
nalni ulagatelji u skladu s Prilogom II. Direktivi
2004/39/EZ, ili su priznati kao kvalificirani nalo-
godavatelji u skladu s ¢lankom 24. Direktive
2004/39/EZ ako nisu zatrazili da ih se tretira
kao neprofesionalne ulagatelje. Investicijska
drustva i kreditne institucije na zahtjev dostav-
ljaju svoju kategorizaciju izdavatelju, ne dovodedi
u pitanje relevantno zakonodavstvo o zastiti
podataka. Investicijskim drustvima kojima je
dopusteno da nastave postoje¢e profesionalne
ulagatelje smatrati takvima u skladu s ¢lankom
71. stavkom 6. Direktive 2004/39/EZ dopusteno
je da tretiraju te klijente kao kvalificirane ulaga-
telje u skladu s ovom Direktivom;

(*) SL L 145, 30.4.2004., str. 1.

ii. dodaju se sljedece tocke:

,(s) kljuéne informacije’ zna¢i bitne i prikladno
strukturirane informacije koje treba pruziti ulaga-
teljima s ciljem da im se omogudi razumijevanje
prirode i rizika izdavatelja, jamca i vrijednosnih
papira koji su im ponudeni ili koji su uvriteni za
trgovanje na uredenom trziStu te, ne dovodeéi u
pitanje ¢lanak 5. stavak 2. tocku (b), kako bi
odlucili koje ¢e ponude vrijednosnih papira
dalje razmatrati. S obzirom na ponudu i
doti¢ne vrijednosne papire, klju¢ne informacije
uklju¢uju sljedeée elemente:

i. kratak opis rizika povezanih s izdavateljem i
bilo kojim jamcem te njihove bitne karakteri-
stike, uklju¢ujuéi imovinu, obveze i financijski
polozaj;

ii. kratak opis rizika povezanih s ulaganjem u
odredeni vrijednosni papir te njegove bitne
karakteristike, ukljucujuéi sva prava iz vrijed-
nosnih papira;

iii. opée uvjete ponude, ukljucujuéi procijenjene
troskove koje izdavatelj ili ponuditelj zaracu-
nava ulagatelju;



234

Sluzbeni list Europske unije 06/Sv. 4

3.

iv. pojedinosti o uvrStenju za trgovanje;
v. razloge za ponudu i koriStenje sredstava;

(t) ,drustvo sa smanjenom trzi§nom kapitalizacijom’
znadi drustvo koje je uvriteno na uredeno trziste,
koje je imalo prosje¢nu trzisnu kapitalizaciju
manju od 100000000 EUR na temelju
ponuda na kraju godine za prethodne tri kalen-
darske godine.”;

(b) brisu se stavci 2. i 3.;

(c) stavak 4. zamjenjuje se sljedecim:

»4.  Kako bi se uzela u obzir tehnicka dostignuca na
financijskim trzi§tima i naveli zahtjevi propisani ovim
¢lankom, Komisija putem delegiranih akata, u skladu s
¢lankom 24.a i pridrzavajudi se uvjeta iz ¢lanaka 24.b i
24.c, usvaja definicije navedene u stavku 1., ukljucujuéi
prilagodbu koristenih broj¢anih iznosa za definiciju
malih i srednjih poduzeda i pragova za smanjenu
trzi$nu kapitalizaciju, uzimajuéi u obzir situaciju na
razli¢itim nacionalnim trzi§tima, ukljucujudi klasifikaciju
koju koriste operateri uredenih trzista, zakonodavstvo
Unije i preporuke kao i gospodarska kretanja.”;

Clanak 3. mijenja se kako slijedi:

(a) u stavku 2.

i. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,2.  Obveza objavljivanja prospekta ne primjenjuje
se na sljedece vrste ponuda:

(a) ponudu vrijednosnih papira upuéenu iskljucivo
kvalificiranim ulagateljima; i/ili

(b) ponudu vrijednosnih papira upuéenu manjem
broju od 150 fizickih ili pravnih osoba po
drzavi ¢lanici, koji nisu kvalificirani ulagatelji; i/ili

(c) ponudu vrijednosnih papira upucenu ulagate-
liima koji stjecu vrijednosne papire ukupne
vrijednosti od najmanje 100 000 EUR po ulaga-
telju, za svaku zasebnu ponudu; ifili

(d) ponudu vrijednosnih papira &ija pojedina¢na
nominalna  vrijednost  iznosi ~ najmanje
100 000 EUR; ifili

(e) ponudu vrijednosnih papira ukupne vrijednosti u
Uniji od najmanje 100 000 EUR, koja se izracu-
nava tijekom razdoblja od 12 mjeseci.”;

ii. dodaje se sljedeci podstavak:

,Drzave clanice ne zahtijevaju drugi prospekt kod
bilo koje naknadne ponovne prodaje vrijednosnih
papira ili kona¢nog plasmana vrijednosnih papira

preko financijskih posrednika, sve dok je vazeéi
prospekt dostupan u skladu s ¢lankom 9., a izdava-
telj ili osoba odgovorna za sastavljanje takvog
prospekta dale su suglasnost za njegovo koristenje
putem pisanog sporazuma.”;

(b) dodaje se sljedeli podstavak:

,4.  Kako bi se uzela u obzir tehnicka dostignuca na
financijskim trzi§tima, ukljucujudi inflaciju, Komisija
putem delegiranih akata, u skladu s c¢lankom 24.a i
pridrzavajuéi se uvjeta iz ¢lanaka 24.b i 24.c, usvaja
mjere koje se odnose na pragove u tockama od (c)
do (e) stavka 2. ovog ¢lanka.”;

¢lanak 4. mijenja se kako slijedi:

(a) u stavku 1.:

i. tocke od (c) do (e) zamjenjuju se sljede¢im:

,(c) ponudene vrijednosne papire, dodijeljene ili koji
¢e se dodijeliti u vezi sa spajanjem ili podjelom,
pod uvjetom da je dostupan dokument koji
sadrzi informacije koje nadlezna tijela smatraju
jednakim onima iz prospekta, uzimaju¢i u obzir
zahtjeve zakonodavstva Unije;

I

dividende isplacene postojeim dionicarima u
obliku dionica istog roda kao i dionice na koje
se odnose takve isplate dividende, pod uvjetom
da je dostupan dokument koji sadrzi informacije
o broju i karakteristikama dionica te razlozima i
detaljima ponude;

() ponudene vrijednosne papire, dodijeljene ili koji
e se dodijeliti sadasnjim ili biv§im rukovodite-
liima ili zaposlenicima od strane njihovog poslo-
davca ili od strane povezanog drustva, pod
uvjetom da drustvo ima sredi$nju upravu ili regi-
strirano sjediste u Uniji i pod uvjetom da je
dostupan dokument koji sadrzi informacije o
broju i karakteristikama vrijednosnih papira te
razlozima i detaljima ponude.”;

ii. dodaju se sljedeéi podstavci:

,Tocka (e) takoder se primjenjuje na drustvo osno-
vano izvan Unije ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni
za trgovanje na uredenom trziStu ili na trzistu trece
zemlje. U potonjem slucaju, primjenjuje se oslobo-
denje pod uvjetom da su odgovarajuce informacije,
ukljucujuéi dokument iz tocke (e), dostupne barem
na jeziku koji je uobifajen na podru¢ju medu-
narodnih financija, i pod uvjetom da je Komisija
donijela odluku o jednakosti u vezi s doti¢nim trzi-
Stem trece zemlje.
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Na zahtjev nadleznog tijela drzave ¢lanice Komisija
donosi odluku o jednakosti u skladu s postupkom iz
¢lanka 24. stavka 2., u kojoj se navodi osigurava li
pravni i nadzorni okvir tre¢e zemlje da uredeno
trzifte, koje ima odobrenje za rad u toj trecoj
zemlji, ispunjava pravno obvezujuée zahtjeve koji
su, u svrhu primjene oslobodenja na temelju tocke
(e), istovjetni zahtjevima iz Direktive 2003/6/EZ
Europskog parlamenta i Vijeéa od 28. sije¢nja
2003. o trgovanju na temelju povlastenih informa-
cija i manipuliranju trziStem (zlouporaba trzita) ()
iz glave III. Direktive 2004/39/EZ i iz Direktive
2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od
15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za tran-
sparentnod¢u u vezi s informacijama o izdavateljima
Ciji su vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na
uredenom trzistu (**), a koji podlijezu u¢inkovitom
nadzoru i provedbi u toj tre¢oj zemlji. To nadlezno
tijelo ¢e navesti zbog Cega smatra da se pravni i
nadzorni okvir doti¢ne tree zemlje moZe smatrati
jednakim te u tu svrhu osigurava relevantne infor-
macije.

Takav pravni i nadzorni okvir tre¢e zemlje moze se
smatrati jednakim kad taj okvir ispunjava najmanje
sljedece uvjete:

i. trzista podlijezu odobrenju za rad i kontinui-
ranom ucinkovitom nadzoru i provedbi;

ii. trzi§ta imaju jasna i transparentna pravila u
pogledu uvrtenja vrijednosnih papira za trgova-
nje, tako da se vrijednosnim papirima moze trgo-
vati na posten, uredan i u¢inkovit nadin te da su
slobodno prenosivi;

iii. izdavatelji vrijednosnih papira podlijezu perio-
di¢nim i stalnim zahtjevima za informacijama,
¢ime se osigurava visoka razina zastite ulagatelja;
i

iv. transparentnost i integritet trZiSta osigurani su
spre¢avanjem zlouporabe trzista u obliku trgo-
vanja na temelju povlastenih informacija i mani-
puliranja trziStem.

Sto se tice tocke (e), kako bi se uzela u obzir
tehnicka dostignuca na financijskim trzi§tima, Komi-
sija moze usvojiti mjere putem delegiranih akata u
skladu s clankom 24.a i pridrzavajuéi se uvjeta iz
¢lanaka 24.b i 24.c, kako bi se odredili gornji krite-
riji ili dodali daljnji kriteriji koji ¢e se primjenjivati
na progcjenu istovjetnosti.

(*) SL L 96, 12.4.2003., str. 16.

S
(**) SL L 390, 31.12.2004., str. 38.;

(b) u stavku 2. tocka (d) zamjenjuje se sljedecim:

,(d) ponudene vrijednosne papire, dodijeljene ili koji ce

se dodijeliti u vezi sa spajanjem ili podjelom, pod
uvjetom da je dostupan dokument koji sadrzi infor-
macije koje nadlezna tijela smatraju jednakim
onima iz prospekta, uzimajuéi u obzir zahtjeve
zakonodavstva Unije.”;

5. Clanak 5. zamjenjuje se sljedecim:

(@) u stavku 2.

ii.

. u prvom podstavku uvodni dio zamjenjuje se sljede-

éim:

,2.  Prospekt sadrzi informacije koje se odnose na
izdavatelja i vrijednosne papire koji ¢e biti ponudeni
javnosti ili koji ¢e biti uvrSteni za trgovanje na
uredenom trzistu. Takoder ukljucuje sazetak koji, u
sazetom obliku i na opée razumljivom jeziku, pruza
klju¢ne informacije na jeziku na kojem je prospekt
izvorno sastavljen. Oblik i sadrzaj sazetka prospekta
pruza, zajedno s prospektom, prikladne informacije
o bitnim elementima doti¢nih vrijednosnih papira
kako bi se wulagateliima pomoglo prilikom
razmatranja o ulaganju u takve vrijednosne papire.

Sazetak je sastavljen u jedinstvenom obliku kako bi
se olaksala usporedivost saZetaka sli¢nih vrijednosnih
papira, a njegov sadrzaj treba prenositi klju¢ne infor-
macije o doti¢nim vrijednosnim papirima, kako bi se
ulagateliima pomoglo prilikom razmatranja o
ulaganju u takve vrijednosne papire. SaZetak
takoder sadrzi upozorenje da:”;

drugi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,Kad se prospekt odnosi na uvrstenje za trgovanje na
uredenom trzi§tu nevlasnickih vrijednosnih papira
nominalne vrijednosti od najmanje 100 000 EUR,
ne postoje nikakvi zahtjevi za dostavljanjem saZetka,
osim kad to trazi drzava ¢lanica u skladu s ¢lankom
19. stavkom 4.”;

(b) stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

n3.

Izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja trazi uvrstenje

za trgovanje na uredenom trzi§tu moZe sastaviti
prospekt kao jedinstveni dokument ili kao zasebne
dokumente. Prospekt sastavljen od zasebnih dokumenta
razdvaja trazene informacije na registracijski dokument,
obavijest o vrijednosnim papirima i obavijest o sazetku.
Registracijski dokument sadrzi informacije koje se
odnose na izdavatelja. Obavijest o vrijednosnim papi-
rima sadrzi informacije koje se odnose na vrijednosne
papire ponudene javnosti ili one koji e biti uvrsteni za
trgovanje na uredenom trzistu.”;
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(c) u stavku Cetvrtom, tre¢i podstavak zamjenjuje se sljede- (b) u stavku 2.:
¢im:
i. tocka (b) zamjenjuje se sljedeéim:
,Ako kona¢ni uvjeti ponude nisu uklju¢eni ni u osnovni
prospekt ni u dopunu, kona¢ni uvjeti su dostupni . . o o
ulagateljima i podnose se nadleznom tijelu mati¢ne »(b) razlicite vrste 1 karakteristike pvg?uda 1 uvrstenja
drzave clanice, a izdavatelj ih dostavlja nadleznom za trgovanje na }Jredenorr} trzistu nevlasn}Fklh
tijelu drzave (drzava) clanice (¢lanica) domacina kod vrijednosnih papira. Zahtijevane .1vnformac1]e u
svake javne ponude u najkraéem moguéem roku i prospektu  primjerene su s g}edlsta ulagatelja
ako je mogude, prije pocetka javne ponude ili uvritenja Zalqteresgamh A nevlasmgke vn]efinosne
za trgovanje. Konacni uvjeti sadrze samo informacije papire cija pgjedlnacna nominalna vrijednost
koje se odnose na obavijest o vrijednosnim papirima i iznosi najmanje 100 000 EUR;";
ne koriste se kao dopuna osnovnom prospektu. U tim
slucajevima primjenjuje se clanak 8. stavak 1. tocka . 5 o o
(a); ii. tocka (e) zamjenjuje se sljededim:
() stavak 5. zamjenjuje se sliedecim: o) razlicite djelatnosti i veli¢éina izdavatelja,
' JEH] ) ’ posebno kreditnih institucija koje izdaju nevla-
snicke vrijednosne papire iz ¢lanka 1. stavka 2.
,5.  Kako bi se uzela u obzir tehnicka dostignuca na tolc.ke (]) drustava ﬁlsman]eélo“r}rll trm(sinom, kapi-
financijskim trzistima i naveli zahtjevi propisani ovim talizac?ionvl te _nflal 1 sredmjin po uzica. dz’%
¢lankom, Komisija putem delegiranih akata, u skladu s t%,}:’ a ,mStlY a 1.r1.011;n:;1c1.]e s€ more];]u prl,fi;go it
¢lankom 24.a i pridrzavajudi se uvjeta iz ¢lanaka 24.b i EJI Ovoj velicinl 1, kada ]elto pftre no, njthovim
24.c, usvaja mjere koje se odnose na sljedece: ratim evidencijama rezultata;”
(a) oblik prospekta ili osnovnog prospekta, sazetka, iii. dodaje se sljedeca totka:
konacnih uvjeta i dopuna; te
,(g) na ponude dionica drustava ¢ije su dionice istog
(b) podroban sadrzaj i poseban oblik klju¢nih informa- ‘r(‘)da uvrstene za trgovanje na uredenqm tristu
ciia koie se trebaiu ukliuciti u sazetak ili multilateralnoj trgovinskoj platformi, kako je
)2 X9) ) Jucit : odredeno u clanku 4. stavku 1. tocki 15. Direk-
tive 2004/39/EZ, koje podlijezu odgovarajuéim
Ti delegirani akti donose se do 1. srpnja 2012.% stalnim zahtjevima za objavljivanje i pravilima o
' v zlouporabi trzi§ta, mora se primjenjivati
razmjerna obveza objavljivanja, pod uvjetom
6. u clanku 6. stavku 2. drugi podstavak zamjenjuje se sljede- da se izdavatelj nije odrekao prava prvokupa.;

éim:

,Medutim, drzave clanice osiguravaju da se nikakva gradan-
skopravna odgovornost ne povezuje s bilo kojom osobom
iskljucivo na temelju sazetka, ukljucujuéi bilo koji njegov
prijevod, osim ako dovodi u zabludu, ako je netocan ili
nedosljedan kad ga se (ita zajedno s drugim dijelovima
prospekta ili ne pruza, kad ga se ¢ita zajedno s drugim
dijelovima prospekta, klju¢ne informacije kako bi se ulaga-
teljima pomoglo prilikom razmatranja o ulaganju u takve
vrijednosne papire. SaZetak mora sadrzavati jasno upozo-
renje u tom smislu.”;

Clanak 7. mijenja se kako slijedi:

(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1.  Komisija u skladu s ¢lankom 24.a i pridrzavajudi
se uvjeta iz Clanaka 24.b i 24.c donosi detaljne delegi-
rane akte u pogledu specificnih informacija koje se
moraju ukljuciti u prospekt, izbjegavajuéi dupliciranje
informacija kad je prospekt sastavljen od zasebnih
dokumenata.”;

(c) stavak 3. zamjenjuje se sljededim:

3.  Delegirani akti navedeni u stavku 1. temelje se na
standardima u podrudju financijskih i nefinancijskih infor-
macija koje su utvrdile medunarodne organizacije komisija
za vrijednosne papire i posebno 10SCO, te na indikativnim
prilozima ovoj Direktivi.”;

¢lanak 8. mijenja se kako slijedi:

(@) u uvodnom dijelu stavka 2. i u stavku 3. izraz ,pro-
vedbenim mjerama” zamjenjuje se izrazom ,delegiranim
aktima”;

(b) dodaje se sljedeci stavak:

,3.a  Kad za vrijednosne papire jamci drzava clanica,
izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja trazi uvrstenje za
trgovanje na uredenom trzistu prilikom sastavljanja
prospekta u skladu s clankom 1. stavkom 3. ima
pravo izostaviti informacije o takvom jamcu.”;
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(c) stavak 4. zamjenjuje se sljedecim:

,4.  Kako bi se uzela u obzir tehnicka dostignuca na
financijskim trzi§tima i naveli zahtjevi propisani ovim
¢lankom, Komisija putem delegiranih akata, u skladu s
¢lankom 24.a i pridrzavajudi se uvjeta iz ¢lanaka 24.b i
24.c usvaja mjere koje se odnose na stavak 2.”;

¢lanak 9. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1.  Prospekt ¢e biti valjan 12 mjeseci nakon $to je
odobren u svrhu ponude javnosti ili uvritenja za trgo-
vanje na uredenom trZistu, pod uvjetom da je prospekt
dopunjen svim dopunama koji se zahtijevaju na temelju
¢lanka 16.%

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljedecim:

,4.  Registracijski dokument, kao $to je navedeno u
Clanku 5. stavku 3., koji je prethodno podnesen i
odobren, bit e valjan tijekom razdoblja od 12 mjeseci.
Registracijski dokument, azuriran u skladu s ¢lankom
12. stavkom 2. ili ¢lankom 16., kojem je priloZena
obavijest o vrijednosnim papirima i obavijest o saZetku,
smatraju se dokumentima koji predstavljaju valjani
prospekt.”;

. ¢lanak 10. se brise;
. ¢lanak 11. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljedecim:

,1.  Drzave ¢lanice dopustaju da se informacije mogu
ukljuciti u prospekt upudivanjem na jedan ili vise pret-
hodno ili istovremeno objavljenih dokumenata koje je
odobrilo nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice ili koji
su tom tijelu podneseni u skladu s ovom Direktivom ili
Direktivom 2004/109/EZ. Takve informacije su
najnovije informacije dostupne izdavatelju. Sazetak ne
sadrzi informacije upudivanjem.”;

(b) stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

3. Kako bi se uzela u obzir tehnicka dostignuca na
financijskim trzi§tima i naveli zahtjevi propisani ovim
¢lankom, Komisija putem delegiranih akata, u skladu s
¢lankom 24.a i pridrzavajudi se uvjeta iz ¢lanaka 24.b i
24.c, usvaja mjere koje se odnose na informacije uklju-
Cene upudivanjem.”;

. u ¢lanku 12. stavak 2. zamjenjuje se sljededim:

,2. U ovom slucaju, obavijest o vrijednosnim papirima
sadrzi informacije koje uobiCajeno sadrzi registracijski

13.

14.

15.

dokument da je bilo bitnih promjena ili nedavnih dogadaja
koji mogu utjecati na procjene ulagatelja od posljednjeg
azuriranog registracijskog dokumenta, osim ako takve
informacije nisu sadrzane u dopuni u skladu s ¢lankom
16. Za obavijest o vrijednosnim papirima i obavijest o
sazetku potrebno je posebno odobrenje.”;

u ¢lanku 13. stavak 7. zamjenjuje se sljedecim:

.7.  Kako bi se uzela u obzir tehnicka dostignuca na
financijskim trzi§tima i naveli zahtjevi propisani ovim ¢lan-
kom, Komisija putem delegiranih akata, u skladu s ¢lankom
24.a i pridrzavajuéi se uvjeta iz clanaka 24.b i 24.c, usvaja
mjere koje se odnose na uvjete u skladu s kojima se mogu
prilagoditi vremenski rokovi.”;

¢lanak 14. mijenja se kako slijedi:

(@) u stavku 2.

i. tocka (c) prvog podstavka zamjenjuje se sljede¢im:

»(©)u elektronickom obliku na internetskoj stranici
izdavatelja ili, ovisno o slucaju, na internetskoj
stranici financijskih posrednika koji obavljaju
poslove plasmana ili prodaje vrijednosnih
papira, ukljucujuéi platne agente; ili”;

ii. drugi podstavak zamjenjuje se sljedecim:

,Drzave clanice zahtijevaju od izdavatelja ili osoba
odgovornih za sastavljanje prospekta koje objavljuju
svoje prospekte u skladu s to¢kom (a) ili (b) da
takoder objave svoje prospekte u elektronickom
obliku u skladu s tockom (c).”;

(b) stavak 8. zamjenjuje se sljedecim:

,8.  Kako bi se uzela u obzir tehnicka dostignuca na
financijskim trZi§tima i naveli zahtjevi propisani ovim
¢lankom, Komisija putem delegiranih akata, u skladu s
Clankom 24.a i pridrzavajuéi se uvjeta iz ¢lanaka 24.b i
24.c, usvaja mjere koje se odnose na stavke od 1. do 4.
ovog clanka.”;

u ¢lanku 15. stavak 7. zamjenjuje se sljedecim:

7.  Kako bi se uzela u obzir tehnicka dostignuca na
financijskim trzistima i naveli zahtjevi propisani ovim ¢lan-
kom, Komisija putem delegiranih akata, u skladu s ¢lankom
24.a i pridrzavajudi se uvjeta iz clanaka 24.b i 24.c, usvaja
mjere koje se odnose na distribuciju oglasa koji najavljuju
namjeru ponude vrijednosnih papira javnosti ili uvrtenje za
trgovanje na uredenom trZistu, posebno prije nego je
prospekt dostupan javnosti ili prije otvaranja upisa, a u
pogledu stavka 4. ovog ¢lanka.”;



238 Sluzbeni list Europske unije 06/Sv. 4
16. clanak 16. zamjenjuje se sljedecim: nacionalnom zakonodavstvu da se saZetak sastavlja na

17.

18.

,Clanak 16.

Dopune prospekta

1. U dopuni prospekta navodi se svaka znacajna nova
¢injenica, bitna pogreska ili neto¢nost koja se odnosi na
informacije ukljucene u prospekt koja moze utjecati na
procjenu vrijednosnih papira i koja je nastala ili je primije-
¢ena u razdoblju od odobrenja prospekta do kona¢nog
zakljucenja ponude javnosti ili, ovisno o slucaju, do
pocetka trgovanja na uredenom trZistu, ovisno o tome
§to nastupi kasnije. Takva se dopuna odobrava na isti
nacin u roku od najviSe sedam radnih dana i objavljuje u
skladu s barem istim postupcima koji su primijenjeni kad je
objavljen izvorni prospekt. Sazetak i svaki njegov prijevod
takoder se dopunjuje, ako je nove informacije ukljucene u
dopunu potrebno uzeti u obzir.

2.  Kad se prospekt odnosi na ponudu vrijednosnih
papira javnosti, ulagatelji koji su se obvezali kupiti ili
upisati vrijednosne papire prije nego je dopuna objavljena,
imaju pravo povudi svoj prihvat u roku od dva radna dana
nakon objave dopune, pod uvjetom da se nova Cinjenica,
pogreska ili neto¢nost iz stavka 1. pojave prije kona¢nog
zakljucenja ponude javnosti i isporuke vrijednosnih papira.
Izdavatelj ili ponuditelj mogu produziti ovo razdoblje. U
dopuni se navodi datum prestanka prava na povlacenje.”;

u ¢lanku 18. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,1. Na zahtjev izdavatelja ili osobe odgovorne za sastav-
ljanje prospekta, nadlezno tijelo mati¢ne drzave clanice u
roku od tri radna dana, nakon primitka takvog zahtjeva ili,
ako je zahtjev podnesen zajedno s nacrtom prospekta, u
roku od jednog radnog dana od dana odobrenja prospekta,
obavjes¢uje nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacdina putem
potvrde o odobrenju kojom se potvrduje da je prospekt
sastavljen u skladu s ovom Direktivom, i to zajedno s
preslikom navedenog prospekta. Ako je primjenljivo, ovoj
se obavijesti prilaze prijevod sazetka za koji je odgovoran
izdavatelj ili osoba odgovorna za sastavljanje prospekta. Isti
postupak potrebno je slijediti za svaku dopunu prospekta.
Izdavatelj ili osoba odgovorna za sastavljanje prospekta se
takoder obavjes¢uje o potvrdi za odobrenje, istodobno kad
i nadlezno tijelo drzave ¢lanice.”;

u ¢lanku 19. stavak 4. zamjenjuje se sljedecim:

»4.  Ako je uvrStenje za trgovanje na uredenom trzistu
nevlasnickih vrijednosnih papira ¢ija pojedinacna nomi-
nalna vrijednost iznosi najmanje 100 000 EUR traZeno u
jednoj ili vise drzava c¢lanica, prospekt se sastavlja ili na
jeziku koji su prihvatila nadlezna tijela maticne drzave
Clanice i drzave ¢lanice domacdina ili na jeziku uobicajenom
u podru¢ju medunarodnih financija, prema odabiru izdava-
telja, ponuditelja ili osobe koja trazi uvrstenje za trgovanje,
ovisno o slu¢aju. Drzave ¢lanice mogu zahtijevati u svom

19.

20.

21.

njihovom sluzbenom jeziku (jezicima).”;

u ¢lanku 20. prvi podstavak stavka 3. zamjenjuje se sljede-
dim:

,3.  Komisija putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
24.a i pridrzavajuéi se uvjeta iz ¢lanaka 24.b i 24.c, usvaja
mjere za uspostavu opéih kriterija jednakosti na temelju
zahtjeva iz clanaka 5.1 7.

u ¢lanku 21. stavku 4. tocki (d) rije¢i ,njenim provedbenim
mjerama” zamjenjuju se rije¢ima ,delegiranim aktima na
koje se odnosi”;

dodaju se sljedeéi ¢lanci:

,Clanak 24.a
IzvrSenje delegiranja

1. Ovlasti za donosenje delegiranih akata iz ¢lanka 1.
stavka 4., ¢lanka 2. stavka 4., ¢lanka 3. stavka 4., ¢lanka
4. stavka 1. petog podstavka, clanka 5. stavka 5., ¢lanka 7.
stavka 1., ¢lanka 8. stavka 4., ¢lanka 11. stavka 3., ¢lanka
13. stavka 7., ¢lanka 14. stavka 8., ¢lanka 15. stavka 7. i
¢lanka 20. stavka 3. prvog podstavka dodjeljuju se Komisiji
tijekom razdoblja od cetiri godine od 31. prosinca 2010.
Komisija sastavlja izvjes¢e u vezi s delegiranim ovlastima
najkasnije 6 mjeseci prije isteka CetverogodiSnjeg razdoblja.
Delegiranje ovlasti automatski se produzuje tijekom
razdoblja istog trajanja, ako ga Europski parlament ili
Vijeée ne opozovu u skladu s ¢lankom 24b.

2. Istovremeno, ¢im donese delegirani akt, Komisija ga
priopéuje Europskom parlamentu i Vijecu.

3. Ovlasti za donosenje delegiranih akata dodijeljene su
Komisiji pridrzavajuéi se uvjeta utvrdenih u ¢lancima 24.b i
24.c.

Clanak 24.b
Opoziv delegiranja

1. Europski parlament ili Vijeée mogu u bilo kom
trenutku opozvati delegiranje ovlasti iz ¢lanka 1. stavka
4., clanka 2. stavka 4. clanka 3. stavka 4. clanka 4.
stavka 1. petog podstavka, clanka 5. stavka 5., clanka 7.
stavka 1., ¢lanka 8. stavka 4., clanka 11. stavka 3., ¢lanka
13. stavka 7., ¢lanka 14. stavka 8., ¢lanka 15. stavka 7. ili
¢lanka 20. stavka 3. prvog podstavka.

2. Institucija koja je zapocela unutarnji postupak kako bi
donijela odluku o tome hoce li opozvati delegiranje ovlasti,
nastoji o tome obavijestiti drugu instituciju i Komisiju u
razumnom roku prije donoSenja konacne odluke, nazna-
Civ8i delegiranu ovlast na koju bi se mogao primijeniti
opoziv.
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22.

3. Odlukom o opozivu okoncava se delegiranje ovlasti
navedeno u toj odluci. Odluka stupa na snagu bez odgode
ili kasnije na dan koji je u njoj naveden i ne utjee na
valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi. Odluka
se objavljuje u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 24.c

Prigovori na delegirane akte

1. Europski parlament ili VijeCe mogu uloZiti prigovor
na delegiran akt u roku od 3 mjeseca od datuma obavijesti.

Na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca to se
razdoblje produzuje za tri mjeseca.

2. Ako po isteku razdoblja iz stavka 1. ni Europski
parlament ni Vijeée ne uloZe prigovor na delegirani akt
unutar razdoblja iz stavka 1., on se objavljuje u Sluzbenom
listu Europske unije i stupa na snagu na dan koji je u njemu
naveden.

Delegirani akt moZe se objaviti u Sluzbenom listu Europske
unije 1 stupiti na snagu prije isteka toga razdoblja ako su
Europski parlament i Vijece obavijestili Komisiju o svojoj
namjeri da nece uloziti prigovor.

3. Ako Europski parlament ili Vijeée uloze prigovor na
delegirani akt u roku iz stavka 1., on ne stupa na snagu. U
skladu s ¢lankom 296. Ugovora o funkcioniranju Europske
unije, institucija koja uloZi prigovor mora navesti razloge za
ulaganje prigovora na delegirani akt.”;

u odjeljku L. tocki C. i odjeljcima IIL i IV. Priloga L., odjeljku
I Priloga II., odjeljcima II. i IIL. Priloga IIL. i u trecoj alineji
Priloga 1V. izraz kljuéne informacije” zamjenjuje se
izrazom ,bitne informacije”.

Clanak 2.
Izmjena Direktive 2004/109/EZ

Direktiva 2004/109/EZ ovim se mijenja kako slijedi:

1.

u clanku 2. stavku 1. tocki (i), podtocka i. zamjenjuje se
sljede¢im:

. u slucaju izdavatelja duznickih vrijednosnih papira ¢ija je
pojedina¢na nominalna vrijednost manja od 1 000 EUR ili
izdavatelja dionica:

— ako je izdavatelj osnovan u Uniji, drzava ¢lanica u
kojoj ima registrirano sjediste,

— ako je izdavatelj osnovan u tretoj zemlji, drzava
¢lanica iz podtocke iii. ¢lanka 2. stavka 1. tocke (m)
Direktive 2003/71/EZ.

Definicija ,mati¢ne’ drzave Clanice primjenjuje se na sve
duznicke vrijednosne papire u valuti koja nije euro, pod
uvjetom da je protuvrijednost njihove pojedina¢ne nomi-
nalne vrijednosti na dan izdanja manja od 1000 EUR,
osim ako je gotovo jednaka 1 000 EUR;";

2. clanak 8. mijenja se kako slijedi:

(@) u stavku 1. tocka (b) zamjenjuje se sljedecim:

,(b) izdavatelje iskljucivo duznickih vrijednosnih papira
koji su uvrSteni za trgovanje na uredenom trzistu
Cijja  pojedinatna nominalna vrijednost iznosi
najmanje 100 000 EUR, ili u slucaju duznickih
vrijednosnih papira nominiranih u valuti koja nije
euro, Cija protuvrijednost pojedinaéne nominalne
vrijednosti na dan izdanja iznosi najmanje
100 000 EUR.;

(b) dodaje se sljededi stavak:

,4. Odstupajuéi od stavka 1. tocke (b), ¢lanci 4., 5. i
6. ne primjenjuju se na izdavatelje iskljuc¢ivo duznickih
vrijednosnih papira ¢ija pojedina¢na nominalna vrijed-
nost iznosi najmanje 50 000 EUR, ili u slucaju duznickih
vrijednosnih papira nominiranih u valuti koja nije euro,
Cija protuvrijednost pojedinacne nominalne vrijednosti
na dan izdanja iznosi najmanje 50 000 EUR, a koji su
uvrSteni za trgovanje na uredenom trzi§tu u Uniji prije
31. prosinca 2010., sve dok su takvi duznicki vrijednosni
papiri u optjecaju.”;

3. u ¢lanku 18. stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

,3.  Ako su na skupstinu pozvani samo imatelji duznickih
vrijednosnih papira ¢ija pojedinatna nominalna vrijednost
iznosi najmanje 100 000 EUR, ili u slu¢aju duznickih vrijed-
nosnih papira nominiranih u valuti koja nije euro, ¢&ija protu-
vrijednost pojedina¢ne nominalne vrijednosti na dan izdanja
iznosi najmanje 100 000 EUR, izdavatelj za odrzavanje
skupstine moze odabrati bilo koju drzavu ¢lanicu, ako su
u odabranoj drzavi ¢lanici imateljima na raspolaganju sva
sredstva i informacije potrebni za ostvarivanje njihovih
prava.

Odabir iz prvog podstavka takoder se primjenjuje na imatelje
duznickih vrijednosnih papira ¢ija pojedinaéna nominalna
vrijednost iznosi najmanje 50 000 EUR, ili u slucaju duZzni-
¢kih vrijednosnih papira nominiranih u valuti koja nije euro,
¢ija protuvrijednost pojedina¢ne nominalne vrijednosti na
dan izdanja iznosi najmanje 50 000 EUR, a koji su uvrsteni
za trgovanje na uredenom trzi$tu u Uniji prije 31. prosinca
2010., sve dok su takvi duznicki vrijednosni papiri u optje-
caju, pod uvjetom da su imatelju u drzavi ¢lanici koju je
odabrao izdavatelj na raspolaganju sva sredstva i informacije
potrebni za ostvarivanje njihovih prava.”;
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4. u c¢lanku 20. stavak 6. zamjenjuje se sljede¢im:

,60.  Odstupajuci od stavaka od 1. do 4., kad su vrijednosni
papiri &ija pojedinacna nominalna vrijednost iznosi najmanje
100 000 EUR, ili u slucaju duznickih vrijednosnih papira
nominiranih u valuti koja nije euro, ¢ija protuvrijednost poje-
dina¢ne nominalne vrijednosti na dan izdanja iznosi
najmanje 100 000 EUR, uvriteni za trgovanje na uredenom
trzi$tu u jednoj ili viSe drzava ¢lanica, propisane se informa-
cije objavljuju javnosti ili na jeziku koji prihvacaju nadlezna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice i drzava ¢lanica domadina ili na
jeziku koji se uobicajeno koristi u podru¢ju medunarodnih
financija, prema odabiru izdavatelja ili osobe koja je bez
pristanka izdavatelja zatrazila to uvrstenje.

Odstupanje iz prvog podstavka takoder se primjenjuje na
duznicke vrijednosne papire ¢ija pojedina¢na nominalna
vrijednost iznosi najmanje 50 000 EUR, ili u slu¢aju duzni-
¢kih vrijednosnih papira nominiranih u valuti koja nije euro,
Cija protuvrijednost pojedinaéne nominalne vrijednosti na
dan izdanja iznosi najmanje 50 000 EUR, a koji su uvrsteni
za trgovanje na uredenom trzitu u Uniji prije 31. prosinca
2010., sve dok su takvi duznicki vrijednosni papiri u optje-
caju.”

Clanak 3.

PrenoSenje

1. Drzave clanice donose zakone i druge propise potrebne za
uskladivanje s odredbama ove Direktive do 1. srpnja 2012. One
Komisiji odmah dostavljaju tekst tih odredaba i korelacijsku
tablicu izmedu tih odredaba i ove Direktive.

Kada drzave clanice donose ove mjere, te mjere prilikom
njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na ovu Direktivu ili
se uz njih navodi takva uputa. Nacine tog upucivanja odreduju
drzave clanice.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba
nacionalnog prava koje donesu u podru¢ju na koje se odnosi
ova Direktiva.

Clanak 4.
Preispitivanje

Do 1. sijetnja 2016. Komisija ocjenjuje primjenu Direktive
2003/71[EZ, kako je izmijenjena ovom Direktivom, posebno
u pogledu primjene i uc¢inaka pravila, uklju¢ujuéi odgovornost,
u vezi sazetka s kljuénim informacijama, uc¢inkom oslobodenja
iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke (e) o zastiti zaposlenika i razmjernoj
obvezi objavljivanja iz clanka 7. stavka 2. tocaka (e) i (g) te
elektronickog objavljivanja prospekata u skladu s ¢lankom 14.
i preispituje ¢lanak 2. stavak 1. tocku (m) podtocku ii. u vezi s
ograni¢enjem u pogledu odredivanja maticne drzave ¢lanice za
izdanja nevlasnickih vrijednosnih papira s nominalnom vrijed-
no$¢u manjom od 1 000 EUR, kako bi se razmotrilo da li bi tu
odredbu trebalo zadrzati ili opozvati. Komisija takoder ocjenjuje
potrebu za revidiranjem definicije izraza ,javna ponuda” te
potrebu za definiranjem izraza ,primarno trziste” i ,sekundarno
trziSte” i, u vezi s tim, u potpunosti pojaSnjava povezanost
izmedu Direktive 2003/71/EZ i direktiva 2003/6/EZ i
2004/109/EZ. Nakon procjene Komisija podnosi izvjesce
Europskom parlamentu i Vije¢u, popraéeno, ako je potrebno,
prijedlozima za izmjenu Direktive 2003/71/EZ.

Clanak 5.

Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave
u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 6.

Adresati

Ova je Direktiva upucena drzavama clanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu 24. studenoga 2010.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
J. BUZEK O. CHASTEL
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