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UREDBA KOMISIJE (EZ) br. 1287/2006
od 10. kolovoza 2006.

o provedbi Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijea u vezi s obvezom vodenja

evidencija investicijskih drustava, izvjeStavanjem o transakcijama, transparentnosti trZista,

uvrStavanjem financijskih instrumenata za trgovanje i odredenim pojmovima za potrebe
navedene Direktive

(Tekst znacajan za EGP)

KOMISIJA EUROPSKIH ZAJEDNICA,

uzimajudi u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice,

uzimajudi u obzir Direktivu 2004/39/EZ Europskog parlamenta
i Vije¢a od 21. travnja 2004. o trzitima financijskih instrume-
nata te o izmjeni direktiva VijeCa 85/611/EEZ i 93/6/EEZ i
Direktive 2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vijeca te stav-
ljanju izvan snage Direktive VijeCa 93/22[EEZ ('), a posebno
njezin ¢lanak 4. stavak 1. to¢ku 2., ¢lanak 4. stavak 1. tocku
7.1 ¢lanak 4. stavak 2., ¢lanak 13. stavak 10., ¢lanak 25. stavak
7., clanak 27. stavak 7., ¢lanak 28. stavak 3., ¢lanak 29. stavak
3., ¢lanak 30. stavak 3., ¢lanak 40. stavak 6., ¢lanak 44. stavak
3., clanak 45. stavak 3., c¢lanak 56. stavak 5. i ¢lanak 58.
stavak 4.,

buduéi da:

(1)  Direktivom 2004/39/EZ uspostavlja se opéi okvir za
regulatorni sustav financijskih trzista u Zajednici, kojim
se, izmedu ostalog, odreduju: uvjeti poslovanja investicij-
skih drustava pri pruzanju investicijskih i pomoénih
usluga te obavljanju investicijskih aktivnosti; organiza-
cijski zahtjevi (ukljucujuéi obveze vodenja evidencija) za
investicijska drustva koja obavljaju takve usluge i aktiv-
nosti na profesionalnoj osnovi te za uredena trzita;
zahtjevi povezani s izvjeStavanjem u vezi transakcija
financijskim instrumentima te zahtjevi vezani uz transpa-
rentnost transakcija dionicama.

(20 Prikladno je da odredbe ove Uredbe imaju zakonodavni
oblik kako bi se osigurao uskladeni sustav u svim drza-
vama ¢lanicama, potaknulo integriranje trziSta te preko-
grani¢no pruzanje investicijskih i pomo¢nih usluga, kao i
potaknula daljnja konsolidacija jedinstvenog trzista.

(") SL L 145, 30.4.2004., str. 1. Direktiva kako je izmijenjena Direk-
tivom 2006/31/EZ (SL L 114, 27.4.2006., str. 60.).

Odredbe o nekim aspektima vodenja evidencija i izvje-
Stavanja o transakcijama, transparentnosti i robnim izve-
denicama imaju malo dodirnih tocaka s nacionalnim
zakonodavstvom i detaljnim zakonima koji ureduju
odnose s klijjentima.

Detaljni i u potpunosti uskladeni zahtjevi transparent-
nosti i pravila koja ureduju izvjestavanje o transakcijama
na primjeren nacin osiguravaju istovjetne trziSne uvjete i
nesmetano poslovanje trzista vrijednosnih papira u
Zajednici, te olaksavaju u¢inkovito integriranje tih trzista.
Neki aspekti vodenja evidencija su medusobno usko
povezani buduéi da se za njih upotrebljavaju jednaki
pojmovi koji su odredeni za izvjestavanje o transakcijama
i transparentnosti.

Okvir uspostavljen Direktivom 2004/39/EZ kojom se
ureduju zahtjevi u vezi s izvjeStavanjem o transakcijama
koje se odnosi na transakcije financijskim instrumentima,
ima za cilj osigurati da relevantna nadlezna tijela budu na
odgovarajudi nacin obavijeStena o transakcijama koje su
predmetom njihovog nadzora. U tu svthu je potrebno
osigurati da se od svih investicijskih drustava dobije
jedan skup podataka s minimalnim odstupanjima medu
drzavama clanicama kako bi se $to je mogudée vise
smanjio opseg razli¢itih obveza izvjeStavanja prilikom
prekograni¢nog poslovanja te ¢im vise poveao opseg
podataka koje imaju nadlezna tijela za mogucu razmjenu
podataka s drugim nadleznim tijelima. Cilj navedenih
mjera je takoder osigurati da nadlezna tijela budu u
moguénosti ispuniti svoje obveze iz navedene Direktive
§to je mogude brze i ucinkovitije.

Okvir uspostavljen Direktivom 2004/39/EZ kojom se
ureduju zahtjevi transparentnosti u vezi s dionicama
koje su uvritene za trgovanje na uredenom trzistu, ima
za cilj na odgovarajuéi nacin osigurati informiranost
ulagatelja o to¢noj razini stvarnih i potencijalnih transak-
cija navedenim dionicama, bez obzira odvijaju li se nave-
dene transakcije na uredenim trZi§tima, multilateralnim
trgovinskim platformama (dalje u tekstu MTP), preko
sistematskih internalizatora ili izvan tih mjesta trgovanja.
Ti su zahtjevi dio Sireg okvira pravila, ¢ija je namjena
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poticanje natjecanja izmedu mjesta trgovanja za izvrSa- primjereno obavljanje funkcija nadleznih tijela te
vanje usluga s ciljem povecavanja izbora za ulagatelje, kona¢no o potrebi postojanja ucinkovitih i odgovornih
poticanja inovacija, smanjivanja troskova transakcija i mjera upravljanja svim zajednickim sustavima za koje se
povecanja ucinkovitosti postupka formiranja cijena na smatra da bi bile potrebne.
razini cjelokupne Zajednice. Visok stupanj transparent-
nosti klju¢an je dio navedenog okvira kako bi se osigu-
rale podjednake moguénosti trziSnog natjecanja svim
mjestima trgovanja, da fragmentacija likvidnosti ne bi . . e . .
imala ograni¢avajuéi utjecaj na formiranje cijena te tako (10) Prlm]eren_o Je uspostav1vt’1v krlteru? za Vodr‘ed’lvan]e Eada e
Stetila ulagateljima. S druge strane, Direktiva priznaje poslvox.fanJe %redet'log terﬁta:i}l drzavi Clanici don;{acmu f?d
mogucnost postojanja okolnosti u kojima je potrebno in:ica]nghvazm.)stt:. telpos {)e ce tog statu(sia na takay nac(11n
dopustiti izuzece od obveza osiguravanja transparentnosti (()1]1111 ! sle llf ilego Od VeZlvang uredenog ;rm.st?l a
prije trgovanja ili odgodu obveze transparentnosti nakon odgovara i bude predmet nadzora vise od jednog
trgovanja. Ovom se uredbom detaljno ureduju navedene nadleZnog tijela, ako inace ne postoji takva obveza.

govanj ) ]
okolnosti, postuju¢i potrebu da se osigura visoka razina
transparentnosti te da se istodobno osigura da likvidnost
na mjestima trgovanja i drugdje ne bude ogranicena kao
nenamjeravana posljedica obveze objavljivanja transakcija (11) 1SO 10962 (kod za klasificiranje financijskih instrume-
te time javnog objavljivanja rizicnih pozicija nata) je primjer jedinstvenog medunarodno prihvaéenog
standarda za klasifikaciju financijskih instrumenata.

(6)  Za potrebe odredbi o vodenju evidencija, pozivanje na
vrstu naloga treba shvatiti kao pozivanje na njegov status (12)  Ako nadlezna tijela odobre izuzeéa u vezi sa zahtjevima
limitiranog naloga, trzisnog naloga ili nekog drugog za transparentnost prije trgovanja ili dopuste odgodu
naloga posebne vrste. Za potrebe odredbi o vodenju ispunjavanja obveza transparentnosti nakon trgovanja,
evidencija, upuéivanje na vrstu naloga ili transakcije moraju tretirati sva uredena trzista i multilateralne trgo-
treba shvatiti kao upucivanje na naloge za upis vrijedno- vinske platforme na jednak i nediskriminirajuéi nacin,
snih papira odnosno upucivanje na upis vrijednosnih tako da izuzece ili odgoda budu odobreni svim uredenim
papira, ili nalog za izvrSenje opcije odnosno izvrsavanje trziStima 1 multilateralnim trgovinskim platformama
opcije, ili slicne naloge ili transakcije klijenata. kojima je izdano odobrenje za rad u skladu s Direktivom

2004/39/EZ, ili niti jednom. Nadlezna tijela koja odobra-
vaju izuzee ili odgodu ne smiju nametati dodatne
zahtjeve.

(7 U ovoj fazi nije potrebno detaljno odrediti ili propisati
vrstu, narav i strukturu mjera za razmjenu informacija
izmedu nadleznih tijela.

(13)  Primjereno je uzeti u obzir da je cilj algoritma trgovanja
kojim upravlja uredeno trziste ili MTP obi¢no §to je
mogucée viSe povecati volumen trgovanja, no moraju

(8)  Ako se u razumnom roku ne postupi prema obavijesti biti moguci i drugi algoritmi trgovanja.
nadleznog tijela u vezi s alternativnim odredivanjem
najrelevantnijeg trziSta u smislu likvidnosti, ili ako se
nadlezno tijelo ne slaze s izratunom drugog nadleznog
tijela, navedena nadlezna tijela moraju nastojati ishoditi (14)  Izuzee od zahtjeva transparentnosti prije trgovanja iz
rjeSenje. Nadlezna tijela imaju moguénost,ovisno o ¢lanaka 29. ili 44. Direktive 2004/39/EZ koje odobrava
slucaju, rijesiti sporno pitanje u okviru Odbora europskih nadlezno tijelo, ne bi smjelo omoguditi investicijskim
regulatora za vrijednosne papire. drustvima izbjegavanje navedenih obveza vezanih uz

transakcije likvidnim dionicama koje su sklopila na bila-
teralnoj osnovi u skladu s pravilima uredenog trzista ili
MTP-a, pri ¢emu bi te transakcije, ako bi bile izvrSene
L , o . o mimo pravila uredenih trzista ili MTP-a, morale ispunja-

9) Ngdlezna tijela moraju usklgdltl pripremu i uspostavljan].e vati zahtjeve o objavi ponuda iz clanka 27. navedene
mjera za mevdusol?.nu razmjenu informacija o transakc.l— Direktive.
jama. Nadlezna tijela takoder mogu navedena pitanja
rijesiti u okviru Odbora europskih regulatora za vrijed-
nosne papire. Nadlezna tijela izvjeStavaju Komisiju koja
obavjestava Europski odbor za vrijednosne papire o tim
mjerama. Pri uskladivanju, nadlezna tijela moraju voditi (15)  Potrebno je smatrati da aktivnost ima znacajnu komerci-

ra¢una o potrebi u¢inkovitog nadziranja aktivnosti inve-
sticijskih  drustava kako bi se osiguralo da posluju
posteno, pravedno i u skladu s pravilima struke te na
nacin koji promice integritet trziSta Zajednice, o potrebi
da se odluke temelje na temeljitoj analizi troskova i kori-
sti, potrebi da se podaci o transakcijama koriste samo za

jalnu ulogu za investicijsko drustvo, ako je ta aktivnost
znaCajan izvor prihoda ili znacajan izvor troskova.
Ocjena znacaja u navedenom smislu mora u svakom
slucaju uzeti u obzir opseg u kojem se aktivnost
zasebno obavlja ili organizira, monetarnu vrijednost
aktivnosti i njezin komparativni znacaj u odnosu na
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(16)

17)

(18)

(19)

(20)

¢jelokupno poslovanje drustva te ukupnu djelatnost
drustva na trzi§tu na kojem posluje u vezi s doti¢nom
dionicom. Mora biti moguée smatrati aktivnost
znadajnim izvorom prihoda drustva ¢ak i ako su u odre-
denom slucaju relevantni samo jedan ili dva navedena
¢imbenik

Za potrebe Direktive 2004/39/EZ, za dionice kojima se
ne trguje na dnevnoj osnovi ne bi se trebalo smatrati da
imaju likvidno trziste. Medutim, iznimno, ako se zbog
razloga u vezi s odrzavanjem urednog trzista ili viSe sile
obustavi trgovanje nekom dionicom te se stoga nave-
denom dionicom ne trguje nekoliko dana trgovanja, to
ne mora znaciti da se za dionicu ne moZe smatrati da
ima likvidno trziste.

Zahtjev za objavljivanjem odredenih ponuda, naloga ili
transakcija u skladu s ¢lancima 27., 28., 29., 30., 44. i
45. Direktive 2004/39/EZ i ovom Uredbom ne smije
sprijeciti uredena trziSta i multilateralne trgovinske plat-
forme da od svojih clanova ili sudionika zahtijevaju
objavu drugih takvih informacija.

Informacije koje moraju biti dostupne $to je moguce
blize stvarnom vremenu moraju biti dostupne 3to je
tehnicki brze mogude, uz postivanje razumne mjere ucin-
kovitosti i izdataka za sustave od strane doticne osobe.
Informacije moraju biti objavljene blizu trominutnog
ograni¢enja samo u iznimnim slucajevima gdje raspolo-
7ivi sustavi ne omogucuju objavu u kracem roku.

Za potrebe odredbi ove Uredbe koje se odnose na
uvrStenje za trgovanje na uredenom trziStu prenosivog
vrijednosnog papira iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 18.
podtocke (c) Direktive 2004/39/EZ, a u slucaju vrijedno-
snog papira za potrebe Direktive 2003/71/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca od 4. studenoga 2003. o prospektu
koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijedno-
snih papira ili prilikom uvrStavanja u trgovanje te o
izmjeni Direktive 2001/34/EZ ('), potrebno je smatrati
da postoje dostatne javno dostupne informacije neop-
hodne za vrednovanje financijskog instrumenta.

Uvrstavanje udjela koje izdaju subjekti za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire za trgovanje na
uredenom trzi§tu ne smije omoguditi izbjegavanje rele-
vantnih odredbi Direktive Vijea 85/611/EEZ od
20. prosinca 1985. o uskladivanju zakona i drugih

() SL L 345, 31.12.2003., str. 64.

(21)

(23)

(24)

propisa o subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) (3, a posebno ¢lanke od 44.
do 48. navedene Direktive.

Izvedeni financijski instrument potrebno je smatrati
financijskim instrumentom u skladu s tockom 7. odjeljka
C Priloga I. Direktivi 2004/39/EZ samo ako se odnosi na
robu i ispunjava kriterije iz ove Uredbe u vezi s utvr-
divanjem treba li se za ugovor smatrati da ima karakteri-
stike drugih izvedenih financijskih instrumenata te da
nema komercijalnu namjenu. Izvedeni financijski instru-
ment potrebno je smatrati financijskim instrumentom u
skladu s tockom 10. odjeljka C navedenog Priloga samo
ako se odnosi na temeljnu imovinu iz tocke 10. odjeljka
C ili ove Uredbe te ispunjava kriterije iz ove Uredbe za
utvrdivanje treba li se za ugovor smatrati da ima karak-
teristike drugih izvedenih financijskih instrumenata.

Moze se ocekivati da Ce izuzeca iz Direktive 2004/39/EZ
koja se odnose na trgovanje za vlastiti racun ili na trgo-
vanje ili pruzanje drugih investicijskih usluga u vezi s
robnim izvedenicama obuhvadenim toc¢kama 5., 6.1 7.
odjeljka C Priloga I. navedenoj Direktivi ili izvedenicama
obuhvaéenim tockom 10. odjeljka C navedenog Priloga
iskljuciti znaCajan broj komercijalnih proizvodaca i
potrosaca energije i drugih roba, ukljucujuéi dobavljace
energije, trgovce robom i njihove podruznice iz podrucja
primjene navedene Direktive te se stoga od tih sudionika
nece ocekivati da primjenjuju testove iz ove Uredbe ¢iji je
cilj odredivanje jesu li ugovori kojima trguju financijski
instrumenti.

U skladu s tockom 7. odjeljka B Priloga I Direktivi
2004/39[EZ, investicijska drustva mogu iskoristiti
slobodu pruzanja pomoc¢nih usluga u drzavi ¢lanici
koja nije njihova mati¢na drzava ¢lanica pruzanjem inve-
sticijskih usluga i aktivnosti te pomo¢nih usluga one
vrste koja je obuhvacena odjeljcima A ili B tog Priloga
u vezi s temeljnom imovinom izvedenica uklju¢enih u
tocke 5., 6., 7. i 10. odjeljka C tog Priloga, kada su iste
povezane s pruzanjem investicijskih ili pomo¢nih usluga.
Na temelju toga, drustvo koje obavlja investicijske usluge
ili aktivnosti i povezano trgovanje promptnim ugovo-
rima, moralo bi modi iskoristiti slobodu pruzanja
pomo¢nih usluga u vezi s navedenim povezanim trgova-
njem.

Pojam robe ne bi smio utjecati ni na jednu drugu defi-
niciju tog pojma u nacionalnom zakonodavstvu i
drugom zakonodavstvu Zajednice. Testovi za utvrdivanje
treba li za ugovore smatrati da imaju karakteristike
drugih izvedenih financijskih instrumenata te da nemaju
komercijalnu namjenu moraju se koristiti samo s ciljem
utvrdivanja jesu li ugovori obuhvaceni tockama 7. ili 10.
odjeljka C Priloga 1. Direktivi 2004/39/EZ.

(3 SL L 375, 31.12.1985,, str. 3. Direktiva kako je zadnje izmijenjena

Direktivom 2005/1/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 79,
24.3.2005., str. 9..



96

Sluzbeni list Europske unije

06/Sv. 4

(25)  Potrebno je smatrati da se izvedeni financijski instrument
odnosi na robu ili drugi ¢imbenik kada postoji nepo-
sredna veza izmedu ugovora i relevantne temeljne robe
ili ¢imbenika. Izvedeni financijski instrument na cijenu
robe potrebno je stoga smatrati izvedenim financijskim
instrumentom koji se odnosi na robu, dok izvedeni
financijski instrument na tro$kove prijevoza robe nije
potrebno smatrati izvedenim ugovorom koji se odnosi
na robu. Izvedenica koja se odnosi na robnu izvedenicu
kao $to je primjerice opcija na robnu buduénosnicu (izve-
denica koja se odnosi na izvedenicu) je posredno ulaganje
u robu te se stoga ipak mora smatrati robnom izvede-
nicom za potrebe Direktive 2004/39/EZ.

(26) Pojam robe ne bi trebao uklju¢ivati usluge ili druge
stavke koje nisu roba, kao $to su valute ili prava na
nekretninama, ili koje su u cijelosti nematerijalne.

27) U pogledu tehnickih savjeta zatrazeno je miljenje
Odbora europskih regulatora za vrijednosne papire, koji
je osnovan Odlukom Komisije 2001/527[EZ (!).

(28)  Mjere iz ove Uredbe u skladu su s mi§ljenjem Europskog
odbora za vrijednosne papire,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

POGLAVLE 1.
OPCENITO
Clanak 1.
Predmet i podrucje primjene

1. Ovom se Uredbom utvrduju detaljna pravila za provedbu
clanka 4. stavka 1. tocke 2., ¢lanka 4. stavka 1. tocke 7., ¢lanka
13. stavka 6., ¢lanaka 25., 27., 28., 29., 30., 40., 44., 45., 56. i
58. Direktive 2004/39/EZ.

2. Clanci 7. i 8. ove Uredbe primjenjuju se na drustva za
upravljanje u skladu s c¢lankom 5. stavkom 4. Direktive
85/611/EEZ.

Clanak 2.
Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedeéi pojmovi:

1. ,roba” znali bilo koja roba zamjenjive naravi koju je
moguée dostaviti, uklju¢ujuéi metale i njihove rude i
legure, poljoprivredne proizvode te energiju kao 3to je
primjerice elektri¢na energija;

() SL L 191, 13.7.2001., str. 43.

2. izdavatelj” znaci svaki subjekt koji izdaje prenosive vrijed-
nosne papire i, ovisno o sluaju, druge financijske instru-
mente;

3. ,izdavatelj iz Zajednice” znadi izdavatelj koji ima registri-
rano sjediste u Zajednici;

4. izdavatelj iz trece drzave” znaci izdavatelj koji nije izdava-
telj iz Zajednice;

5. ,uobifajeno vrijeme trgovanja” za mjesto trgovanja ili inve-
sticijsko drustvo znadi vrijeme koje mjesto trgovanja ili
investicijsko drustvo unaprijed odredi i javno objavi kao
svoje vrijeme trgovanja;

6. ,portfeljno trgovanje” znadi transakcija s viSe vrijednosnih
papira, pri ¢emu su ti vrijednosni papiri grupirani te se s
njima trguje kao s jedinstvenom jedinicom po odredenoj
referentnoj cijeni;

7. relevantno nadlezno tijelo” za financijski instrument znaci
nadlezno tijelo najrelevantnijeg trzista financijskih instru-
menata u smislu likvidnosti za taj financijski instrument;

8. ,mjesto trgovanja” znaci uredeno trziste, MTP ili sistematski
internalizator koji kao takvi djeluju u tom svojstvu i, ovisno
o slucaju, sustav izvan Zajednice sa sli¢nim funkcijama kao
uredeno trziSte ili MTP;

9. ,promet” u vezi s financijskim instrumentom znaci zbroj
rezultata dobivenih mnoZenjem broja jedinica tog instru-
menta kojim medusobno trguju kupci i prodavatelji tijekom
odredenog vremenskog razdoblja, sukladno transakcijama
koje su se odvijale na mjestu trgovanja ili drugdje, s
cijenom jedinice koja se primjenjuje u svakoj takvoj tran-
sakciji;

10. ,transakcije financiranja vrijednosnih papira” znaci pozajm-
liivanje dionica ili drugih financijskih instrumenata drugoj
ugovornoj strani ili od druge ugovorne strane, repo ugovor
ili obrnuti repo ugovor ili druge transakcije koje ukljucuju
kupnju financijskog instrumenta i njegovu ponovnu
prodaju ili druge transakcije koje uklju¢uju prodaju financij-
skog instrumenta i njegovu ponovnu kupnju.

Clanak 3.

Transakcije povezane s jednom dionicom u portfeljnom
trgovanju i transakcije prosjeCne cijene ponderirane
koli¢inom

1. Transakcija povezana s jednom dionicom u portfeljnom
trgovanju smatra se, za potrebe ¢lanka 18. stavka 1. tocke (b)
podtocke ii., transakcijom koja podlijeze uvjetima razlicitim od
trenutne trziSne cijene.

Takoder se smatraju transakcijom, za potrebe ¢lanka 27. stavka
1. tocke (b), kada je zamjena dionica odredena drugim ¢imbe-
nicima osim trenutne trzi$ne vrijednosti dionice.
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2. Transakcija prosjecne cijene ponderirane koli¢inom smatra
se, za potrebe ¢lanka 18. stavka 1. tocke (b) podtocke ii., tran-
sakcijom koja podlijeze uvjetima razli¢itim od trenutacne trzisne
cijene i, za potrebe ¢lanka 25., nalogom koji podlijeze uvjetima
razli¢itim od trenutaéne trziSne cijene.

Takoder se smatra transakcijom, za potrebe ¢clanka 27. stavka 1.
tocke (b), kada je zamjena dionica odredena drugim cimbeni-
cima osim trenutacne trziSne vrijednosti dionice.

Clanak 4.

Pozivanje na dan trgovanja

1. Pozivanje na dan trgovanja u vezi s mjestom trgovanja ili
u vezi s informacijama nakon trgovanja koje je potrebno obja-
viti u skladu s ¢lancima 30. ili 45. Direktive 2004/39/EZ
vezano uz dionicu, smatra se pozivanjem na bilo koji dan
tijekom kojeg je doti¢no mjesto trgovanja otvoreno za trgova-
nje.

Pozivanje na otvaranje dana trgovanja smatra se pozivanjem na
pocetak uobicajenog vremena trgovanja na mjestu trgovanja.

Pozivanje na podne tijekom dana trgovanja smatra se poziva-
njem na podne u vremenskoj zoni gdje se nalazi mjesto trgova-
nja.

Pozivanje na kraj dana trgovanja smatra se pozivanjem na zavr-
Setak uobicajenog vremena trgovanja.

2. Pozivanje na dan trgovanja u vezi s najrelevantnijim trzi-
Stem u smislu likvidnosti za dionicu ili u vezi s informacijama
nakon trgovanja koje je potrebno objaviti u skladu s ¢lankom
28. Direktive 2004/39/EZ vezano uz dionicu, smatra se poziva-
njem na bilo koji dan uobicajenog trgovanja na mjestima trgo-
vanja tog trzista.

Pozivanje na otvaranje dana trgovanja smatra se pozivanjem na
najraniji pocetak uobicajenog trgovanja tom dionicom na
mjestima trgovanja tog trzista.

Pozivanje na podne tijekom dana trgovanja smatra se poziva-
njem na podne u vremenskoj zoni tog trzista.

Pozivanje na kraj dana trgovanja smatra se pozivanjem na
najkasniji prestanak uobiCajenog trgovanja tom dionicom na
mjestima trgovanja tog trzista.

3. Pozivanje na dan trgovanja u vezi s promptnim ugovorom
za potrebe ¢lanka 38. stavka 2. smatra se pozivanjem na bilo
koji dan uobiCajenog trgovanja tim ugovorom na mjestima

trgovanja.

Clanak 5.

Pozivanje na transakciju

Za potrebe ove Uredbe, pozivanje na transakciju je pozivanje
samo na kupnju i prodaju financijskog instrumenta. Za potrebe

ove Uredbe, osim poglavlja II, kupnja i prodaja financijskog
instrumenta ne ukljucuje sljedece:

(a) transakcije financiranja vrijednosnih papira;

(b) izvrsavanje opcija ili pokrivenih varanata;

(¢) transakcije na primarnim trzistima (kao $to su izdavanje,
raspodjela ili upis) financijskim instrumentima iz ¢lanka 4.
stavka 1. toctke 18. podtocaka (a) i (b) Direktive
2004/39(EZ.

Clanak 6.

Prvo uvrStenje dionice za trgovanje na uredenom trZistu

Za potrebe ove Uredbe, prvo uvritenje dionice za trgovanje na
uredenom trZistu iz ¢lanka 40. Direktive 2004/39/EZ smatra se
izvrSenim ako je ispunjen jedan od sljede¢ih uvjeta:

(a) dionica prije toga nije bila uvrStena za trgovanje na
uredenom trzistu;

(b) dionica je prije toga bila uvrStena za trgovanje na uredenom
trzistu, ali je iskljucena iz trgovanja na svim uredenim trZi-
§tima na kojima je bila uvrStena.

POGLAVLJE IIL

VODENJE EVIDENCIJE: NALOZI KLIJENATA I TRANSAKCIJE

Clanak 7.

(Clanak 13. stavak 6. Direktive 2004/39/EZ)

Vodenje evidencije o nalozima klijenata i o odlukama o
trgovanju

O svakom nalogu kojeg zaprimi od klijenta te o svakoj odluci o
trgovanju koju donese u sklopu pruzanja usluge upravljanja
portfeljem, investicijsko drustvo bez odgode evidentira sljedece
podatke, u mjeri u kojoj se oni odnose na predmetni nalog ili
odluku o trgovanju:

(a) ime ili drugu oznaku klijenta;

(b) ime ili drugu oznaku bilo koje druge osobe koja djeluje u
ime klijenta;
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(c) podatke iz tocaka 4., 6.1 od 16. do 19. tablice 1. Priloga I;

(d) obiljezje naloga, ako njegova namjena nije kupnja ili
prodaja;

(e) vrstu naloga;

(f) bilo kakve druge pojedinosti, uvjete ili posebne upute
klijenta koji odreduju kako nalog mora biti izvren;

(@) datum i to¢no vrijeme kada je investicijsko drustvo zapri-
milo nalog ili datum i to¢no vrijeme odluke o trgovanju.

Clanak 8.

(Clanak 13. stavak 6. Direktive 2004/39/EZ)

Vodenje evidencije o transakcijama

1. Bez odgode nakon izvrienja naloga klijenta ili, kod inve-
sticijskih drustava koja prenose naloge drugoj osobi na izvrse-
nje, bez odgode nakon primitka potvrde da je nalog izvrsen,
investicijska drustva evidentiraju sljede¢e podatke o predmetnoj
transakciji:

(a) ime ili drugu oznaku klijenta;

(b) podatke iz tocaka 2., 3., 4., 6., i od 16. do 21. tablice 1.
Priloga 1;

(c) ukupnu cijenu, koja je rezultat jedini¢ne cijene i kolicine;

(d) obiljezje transakcije, ako njezina namjena nije kupnja ili
prodaja;

(e) fizicku osobu koja je izvrdila transakciju ili koja je odgo-
vorna za njezino izvrsavanje.

2. Ako investicijsko drustvo prenosi nalog drugoj osobi na
izvrienje, investicijsko drustvo bez odgode nakon obavljanja
prijenosa evidentira sljedece podatke:

(a) ime ili drugu oznaku klijenta Ciji se nalog prenosi;
(b) ime ili drugu oznaku osobe kojoj je nalog prenesen;
(c) uvjete prenesenog naloga;

(d) datum i to¢no vrijeme prijenosa.

POGLAVLJE IIL
IZV]EgTAVAN]E O TRANSAKCIJAMA
Clanak 9.
(Drugi podstavak clanka 25. stavka 3. Direktive 2004/39/EZ)
Odredivanje najrelevantnijeg trzista u smislu likvidnosti

1. Najrelevantnije trziste u smislu likvidnosti za financijski
instrument koji je uvrSten za trgovanje na uredenom trZistu

(dalje u tekstu: ,najrelevantnije trziste”) odreduje se u skladu
sa stavcima od 2. do 8. ovog clanka.

2. Kod dionica ili drugih prenosivih vrijednosnih papira iz
¢lanka 4. stavka 1. tocke 18. podtocke (a) Direktive 2004/39/EZ
ili udjela subjekta za zajednicka ulaganja, najrelevantnijim trzi-
§tem smatra se drzava clanica u kojoj su dionica ili udjel prvi
put uvrteni za trgovanje na uredenom trzistu.

3. Kod obveznica ili drugih prenosivih vrijednosnih papira iz
Clanka 4. stavka 1. tocke 18. podtocke (b) Direktive
2004/39(EZ ili instrumenata trziSta novca koje je izdala podruz-
nica subjekta koji ima sjediste u drzavi ¢lanici, u smislu Sedme
direktive Vijeca 83/349/EEZ od 13. lipnja 1983. o konsolidi-
ranim izvjeStajima ('), najrelevantnijim trziStem smatra se drzava
¢lanica u kojoj se nalazi sjediSte mati¢nog subjekta.

4. Kod obveznica ili drugih prenosivih vrijednosnih papira iz
Clanka 4. stavka 1. tocke 18. podtocke (b) Direktive
2004/39/EZ ili instrumenata trZista novca koje je izdao izdava-
telj iz Zajednice, a koji nisu obuhvaleni stavkom 3. ovog
¢lanka, najrelevantnijim trziStem smatra se drzava clanica u
kojoj se nalazi sjedite izdavatelja.

5. Kod obveznica ili drugih prenosivih vrijednosnih papira iz
¢lanka 4. stavka 1. toc¢ke 18. podtocke (b) Direktive
2004/39/EZ ili instrumenata trZista novca koje je izdao izdava-
telj iz treée drZave, a koji nisu obuhvaleni stavkom 3. ovog
¢lanka, najrelevantnijim trzistem smatra se drzava ¢lanica gdje je
navedeni vrijednosni papir prvi put uvrSten za trgovanje na
uredenom trzistu.

6. Kod izvedenih financijskih instrumenata, financijskih
ugovora za razlike ili prenosivih vrijednosnih papira iz ¢lanka
4. stavka 1. tocke 18. podtocke (c) Direktive 2004/39[EZ,
najrelevantnijim trziSte smatra se:

(a) ako je temeljni vrijednosni papir dionica ili drugi prenosivi
vrijednosni papir iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 18. podtocke
(a) Direktive 2004/39/EZ koji je uvrSten za trgovanje na
uredenom trzistu, drzava ¢lanica koja se smatra najrelevant-
nijim trziStem u smislu likvidnosti za temeljni vrijednosni
papir u skladu sa stavkom 2;

() SL L 193, 18.7.1983., str. 1.
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(b) ako je temeljni vrijednosni papir obveznica ili drugi preno-
sivi vrijednosni papir iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 18. alineje
(b) Direktive 2004/39/EZ ili instrument trZista novca koji je
uvrSten za trgovanje na uredenom trziStu, drzava clanica
koja se smatra najrelevantnijim trziStem u smislu likvidnosti
za temeljni vrijednosni papir u skladu sa stavcima 3., 4.
ili 5,

(c) ako je temeljna imovina indeks koji se sastoji od dionica
kojima se trguje na konkretnom uredenom trziStu, drzava
Clanica u kojoj se nalazi to uredeno trziste.

7. U svim slu¢ajevima koji nisu obuhvaceni stavcima od 2.
do 6., najrelevantnijim trzi§tem smatra se drzava ¢lanica u kojoj
se nalazi uredeno trziste na kojem je prenosivi vrijednosni
papir, izvedeni financijski instrument ili financijski ugovor za
razlike prvi put uvriten za trgovanje.

8.  Ako je financijski instrument iz stavaka 2., 5. ili 7. ili
temeljni financijski instrument financijskog instrumenta iz
stavka 6. na koji se odnosi jedan od stavaka 2., 5. ili 7., prvi
put uvrsten za trgovanje istodobno na vise od jednog uredenog
trziSta te sva ta uredena trziSta imaju istu matiénu drzavu
¢lanicu, ta drzava c¢lanica smatra se najrelevantnijim trzistem.

Kada predmetna uredena trzista nemaju istu matinu drzavu
¢lanicu, najrelevantnijim trziStem u smislu likvidnosti za taj
instrument smatra se ono trziSte gdje je promet tim instru-
mentom najveci.

Za potrebe odredivanja najrelevantnijeg trziSta gdje je promet
instrumentom najveéi, svako nadlezno tijelo koje je izdalo
odobrenje za rad jednom od predmetnih uredenih trzista
ra¢una promet za taj instrument na svakom pojedinom trZistu
za prethodnu kalendarsku godinu, pod uvjetom da je instru-
ment bio uvrsten za trgovanje na pocetku te godine.

Ako se promet predmetnim financijskim instrumentom ne
moze izraCunati zbog nedostatnih ili nepostojec¢ih podataka te
ako izdavatelj ima sjediSte u drzavi clanici, najrelevantnijim
trziStem smatra se trziSte drzave clanice u kojoj se nalazi
sjediste izdavatelja.

Medutim, ako izdavatelj nema sjediSte u nekoj drzavi ¢lanici,
najrelevantnijim trZiStem za navedeni instrument smatra se
trziste gdje je promet relevantnom vrstom instrumenta najvedi.
Za potrebe odredivanja tog trzista, svako nadlezno tijelo koje je
izdalo odobrenje za rad jednom od predmetnih uredenih trzista
ra¢una promet za instrumente iste vrste na svakom pojedinom
trziStu za prethodnu kalendarsku godinu.

Relevantne vrste financijskih instrumenata su kako slijedi:

(a) dionice;

(b) obveznice i drugi oblici sekuritiziranog duga;

(c) drugi financijski instrumenti.

Clanak 10.

(Clanak 25. stavak 3. drugi podstavak Direktive 2004/39/EZ)

Alternativno odredivanje najrelevantnijeg trZista u smislu
likvidnosti

1. Nadlezno tijelo mozZe u sije¢nju svake godine obavijestiti
relevantno nadlezno tijelo za pojedini financijski instrument da
namjerava osporiti odredivanje najrelevantnijeg trzista za nave-
deni instrument, izvr$eno u skladu s ¢lankom 9.

2. U roku Cetiri tjedna od slanja obavijesti, oba tijela racunaju
promet tim financijskim instrumentom na svakom pojedinom
trzistu tijekom prethodne kalendarske godine.

Ako rezultati izratuna upucuju da je promet veli na trzistu
nadleznog tijela koje osporava odredivanje, to trziste postaje
najrelevantnije trziSte za navedeni financijski instrument. Ako
navedeni financijski instrument pripada vrsti iz ¢lanka 9. stavka
6. tocke (a) ili (b), to se trziSte takoder smatra najrelevantnijim
trzitem za izvedene financijske instrumente, financijske
ugovore za razlike ili prenosive vrijednosne papire iz ¢lanka
4. stavka 1. tocke 18. podtocke (c) Direktive 2004/39/EZ, a
kojima je navedeni financijski instrument temeljna imovina.

Clanak 11.

(Clanak 25. stavak 3. Direktive 2004/39/EZ)

Popis financijskih instrumenata

Relevantno nadlezno tijelo za jedan ili viSe financijskih instru-
menata osigurava uspostavljanje i odrzavanje aZuriranog popisa
tih financijskih instrumenata. Navedeni popis ¢ini se dostupnim
jednom nadleznom tijelu koje je svaka drzava ¢lanica imenovala
kao kontaktno mjesto u skladu s ¢lankom 56. Direktive
2004/39[EZ. Spomenuti popis prvi put se ¢ini dostupnim
prvog dana trgovanja u lipnju 2007.

Kako bi se nadleznim tijelima pomoglo u postovanju prvog
podstavka, svako uredeno trziste dostavlja svom maticnom
nadleznom tijelu referentne podatke za identifikaciju svakog
financijskog instrumenta koji je uvrSten za trgovanje, u elek-
tronskom i standardiziranom obliku. Podaci se dostavljaju za
svaki financijski instrument prije pocetka trgovanja pojedinim
instrumentom. Matino nadlezno tijelo osigurava da podaci
budu proslijedeni relevantnom nadleznom tijelu za predmetni
financijski instrument. Referentni podaci se aZuriraju kada god
dode do promjene podataka u vezi s nekim financijskim instru-
mentom. Moguca su izuzeéa od zahtjeva iz ovog podstavka ako
relevantno nadlezno tijelo za predmetni financijski instrument
dobije relevantne referentne podatke na drugi nacin.
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Clanak 12.

(Clanak 25. stavak 5. Direktive 2004/39/EZ)

Nacini izvjeStavanja

1.  Izvjestaji o transakcijama financijskim instrumentima izra-
duju se u elektronskom obliku, osim u posebnim okolnostima
kada mogu biti izradeni na mediju koji omogucuje pohranji-
vanje informacija tako da su nadleznim tijelima dostupne za
buduée koristenje u obliku koji nije elektronski, pri ¢emu
nacini izrade navedenih izvjestaja ispunjavaju sljedece uvjete:

(a) osiguravaju sigurnost i povjerljivost podataka o kojima se
izvjestava;

(b) sadrze mehanizme za utvrdivanje i ispravljanje pogresaka u
izvjestajima o transakcijama;

(c) sadrze mehanizme za utvrdivanje vjerodostojnosti izvora
izvjestaja o transakcijama;

(d) ukljucuju prikladne mjere opreza kako bi se osigurao pravo-
vremeni nastavak izvjeStavanja u slucaju pada sustava;

(e) omogucuju izvjeStavanje o trazenim informacijama u skladu
s ¢lankom 13. u formatu koji nalaze nadlezno tijelo te u
skladu s ovim stavkom, u rokovima iz ¢lanka 25. stavka 3.
Direktive 2004/39/EZ.

2. Nadlezno tijelo odobrava sustav za uparivanje ili izvjesta-
vanje u smislu ¢lanka 25. stavka 5. Direktive 2004/39/EZ ako
su mjere za izvjeStavanje o transakcijama uspostavljene nave-
denim sustavom u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka te su
predmet nadzora nadleznog tijela u vezi s kontinuiranom uskla-
denosti poslovanja.

Clanak 13.

(Clanak 25. stavci 3. i 5. Direktive 2004/39/EZ)

Sadrzaj izvjestaja o transakcijama

1. Izvjestaji o transakcijama iz clanka 25. stavaka 3. i 5.
Direktive 2004/39/EZ sadrze informacije odredene tablicom 1.
Priloga 1. ovoj Uredbi, koji se odnose na vrstu financijskog
instrumenta o kojem je rije¢ te za koje nadlezno tijelo utvrdi
da ih jo§ ne posjeduje ili da mu nisu dostupne na drugi nacin.

2. U svrhu utvrdivanja druge ugovorne strane u transakciji
koja je uredeno trziste, MTP ili druga sredisnja druga ugovorna
strana iz tablice 1. Priloga I, svako nadlezno tijelo objavljuje
popis identifikacijskih kodova uredenih trzista i multilateralnih

trgovinskih platformi za koje je ono nadlezno tijelo mati¢ne
drzave c¢lanice te svih subjekata koji djeluju kao sredisnja
druga ugovorna strana na spomenutim uredenim trziStima i
multilateralnim trgovinskim platformama.

3. Drzave ¢lanice mogu zahtijevati da izvjestaji sastavljeni u
skladu s ¢lankom 25. stavcima 3. i 5. Direktive 2004/39/EZ, uz
informacije koje su odredene tablicom 1. Priloga I, sadrze
dodatne informacije vezane uz doti¢ne transakcije, ako su
potrebne da bi se omogucio nadleznom tijelu nadzor nad aktiv-
nostima investicijskih drustava, a ¢iji je cilj osigurati da ona
posluju posteno, pravedno i u skladu s pravilima struke te na
nacin koji unapreduje cjelovitost trzista te u skladu s jednim od
sljedecih uvjeta:

(a) financijski instrument koji je predmet izvjeStaja ima
znacajke koje su specifiéne za instrument te vrste te nisu
obuhvacdene informacijama utvrdenim u navedenoj tablici;

(b) nacini trgovanja koji su specifiéni za mjesto trgovanja gdje
je izvrSena transakcija ukljucuju znacajke koje nisu obuhva-
¢ene informacijama utvrdenim u navedenoj tablici.

4. Drzave c¢lanice mogu takoder zahtijevati da izvjestaj o
transakciji izvrSenoj u skladu s ¢lankom 25. stavcima 3. i 5.
Direktive 2004/39/EZ sadrzi identitet klijenta za Ciji je racun
investicijsko drustvo izvsilo navedenu transakciju.

Clanak 14.

(Clanak 25. stavci 3. i 5. Direktive 2004/39/EZ)

Razmjena informacija o transakcijama

1. Nadlezna tijela uspostavljaju mjere kako bi osigurala da
informacije koje su primljene u skladu s ¢lankom 25. stavcima
3.1 5. Direktive 2004/39/EZ budu dostupne sljede¢ima:

(a) relevantnom nadleznom tijelu za predmetni financijski
instrument;

(b) kod podruznica, nadleznom tijelu koje je izdalo odobrenje
za rad investicijskom drustvu koje dostavlja informacije, ne
dovodedi u pitanje njegovo pravo da ne prima te informa-
cije u skladu s ¢lankom 25. stavkom 6. Direktive
2004/39/EZ;

(c) svakom drugom nadleznom tijelu koje zatrazi navedene
informacije radi odgovarajuceg izvr$avanja svojih nadzornih
duznosti u skladu s ¢lankom 25. stavkom 1. Direktive
2004/39(EZ.

2. Informacije koje je potrebno uéiniti dostupnim u skladu sa
stavkom 1. sadrze pojedinacne informacije iz tablica 1. i 2.
Priloga 1.
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3. Informacije iz stavka 1. ¢ine se dostupnima $to je prije
moguce.

Od 1. studenoga 2008. navedene informacije ¢ine se dostup-
nima najkasnije do kraja sljedeCeg radnog dana nadleznog tijela
koje je primilo informaciju ili zahtjev, nakon dana kada je
nadlezno tijelo primilo informaciju ili zahtjev.

4. Nadlezna tijela obvezna su uskladiti sljedece:

(a) pripremu i uspostavljanje mjera za razmjenu informacija o
transakcijama izmedu nadleznih tijela u skladu sa zahtje-
vima iz Direktive 2004/39/EZ i ove Uredbe.

(b) svako buduée unaprjedivanje mjera.

5. Prije 1. veljace 2007. nadlezna tijela izvjes¢uju Komisiju
koja obavjes¢uje Europski odbor za vrijednosne papire o
pripremi mjera koje ¢e se uspostaviti u skladu sa stavkom 1.

Ona takoder izvjes¢uju Komisiju koja obavje$c¢uje Europski
odbor za vrijednosne papire o prijedlozima svih znacajnih
promjena tih mjera.

Clanak 15.

(Clanak 58. stavak 1. Direktive 2004/39/EZ)

Zahtjev za suradnju i razmjenu informacija

1. Ako neko nadlezno tijelo Zeli drugom nadleznom tijelu
dostaviti informacije ili razmijeniti informacije s drugim
nadleznim tijelom u skladu s ¢lankom 58. stavkom 1. Direktive
2004/39/EZ, ono podnosi pisani zahtjev tom nadleznom tijelu
koji sadrzi dovoljno podataka da nadleznom tijelu omogudi
dostavljanje trazenih informacija.

Medutim, u slu¢aju hitnosti, zahtjev moze biti upuéen usmenim
putem pod uvjetom da bude potvrden pisanim putem.

Nadlezno tijelo koje je primilo zahtjev potvrduje ¢im je prije
mogude primitak zahtjeva.

2. Ako su trazene informacije iz stavka 1. interno dostupne
nadleznom tijelu koje je primilo zahtjev, to nadlezno tijelo bez
odgode prosljeduje trazene informacije nadleznom tijelu koje je
uputilo zahtjev.

Medutim, ako nadlezno tijelo koje je primilo zahtjev ne posje-
duje ili ne nadzire trazene informacije, ono bez odgode podu-
zima potrebne mjere kako bi ishodilo navedene informacije te u
potpunosti udovoljilo zahtjevu. Navedeno nadlezno tijelo
takoder obavjes¢uje nadlezno tijelo koje je uputilo zahtjev o
razlozima zbog kojih traZene informacije nisu bez odgode
poslane.

Clanak 16.
(Clanak 56. stavak 2. Direktive 2004/39/EZ)

Odredivanje znacaja poslovanja uredenog trziSta u drzavi
¢lanici domacinu

Poslovanje pojedinog uredenog trzita u drzavi ¢lanici domacinu
smatra se od velikog znacaja za funkcioniranje trzista vrijedno-
snih papira i zastitu ulagatelja u toj drzavi ¢lanici domaéinu, ako
je ispunjen jedan od sljedecih kriterija:

(a) drzava clanica domadin prethodno je bila mati¢na drzava
Clanica predmetnog uredenog tr7ista;

(b) predmetno uredeno trziSte je spajanjem, preuzimanjem ili
drugim oblikom prijenosa preuzelo poslovanje uredenog
trzita Cije se sjediste ili glavni ured nalazi u drzavi clanici
domadinu.

POGLAVLJE IV.
TRANSPARENTNOST TRZISTA
ODJELJAK 1.

Transparentnost prije trgovanja za uredena trZista i
multilateralne trgovinske platforme

Clanak 17.

(Clanci 29. i 44. Direktive 2004/39/EZ)

Obveze transparentnosti prije trgovanja

1. Investicijsko drustvo ili trziSni operater koji upravljaju
MTP-om ili uredenim trzitem moraju objaviti, za svaku
dionicu uvrStenu za trgovanje na uredenom trzi§tu kojom se
trguje na sustavu kojim oni upravljaju i koji je opisan u tablici
1. Priloga 1L, informacije iz stavaka od 2. do 6.

2. Ako jedan od subjekata iz stavka 1. upravlja sustavom
trgovanja koji se temelji na knjizi naloga i na kojem se trgo-
vanje odvija putem neprekidnih drazbi, za svaku dionicu iz
stavka 1., on neprekidno tijekom uobicajenog vremena trgo-
vanja objavljuje ukupni broj naloga te dionica koje ti nalozi
predstavljaju za svaku cjenovnu razinu za pet cjenovno
najpovoljnijih ponuda na kupnju i prodaju.

3. Ako jedan od subjekata iz stavka 1. upravlja sustavom
trgovanja koji se temelji na istodobno istaknutim ponudama,
za svaku dionicu iz stavka 1., on neprekidno tijekom uobica-
jenog vremena trgovanja objavljuje cjenovno najpovoljnije
ponude na kupnju i prodaju svakog odrZavatelja trzista za nave-
denu dionicu, zajedno s koli¢inama vezanim uz navedene cijene.
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Objavljene ponude predstavljaju obvezujuce ponude na kupnju
ili prodaju dionica te navode cijenu i koli¢inu dionica koje su
registrirani odrZavatelji trzita spremni kupiti ili prodati.

U iznimnim trZi§nim uvjetima, mogude je dopustiti indikativne
ili jednostrane cijene tijekom ogranienog vremenskog
razdoblja.

4. Ako jedan od subjekata iz stavka 1. upravlja sustavom
trgovanja koji se temelji na periodi¢nim drazbama, za svaku
dionicu iz stavka 1., on neprekidno tijekom uobicajenog
vremena trgovanja objavljuje cijenu koja bi najbolje ispunila
njegov algoritam trgovanja i koli¢inu koju bi sudionici nave-
denog sustava potencijalno mogli izvrsiti po navedenoj cijeni.

5. Ako jedan od subjekata iz stavka 1. upravlja sustavom
trgovanja koji nije u potpunosti obuhvacen stavcima 2., 3. ili
4., bilo da se radi o hibridnom sustavu koji obuhvaca vise od
jednog navedenog stavka ili je postupak odredivanja cijene
druk¢ije naravi, on odrzava standard transparentnosti prije trgo-
vanja koji osigurava objavljivanje odgovaraju¢ih informacija u
pogledu cjenovne razine naloga ili ponuda za svaku dionicu iz
stavka 1., kao i razine trgovinskih interesa za tu dionicu.

Posebice, objavljuje se pet cjenovno najpovoljnijih ponuda na
kupnju i prodaju ifili istovremenih ponuda svakog odrzavatelja
trziSta za navedenu dionicu, ako karakteristike mehanizma
formiranja cijena to omoguéuju.

6.  Kratki pregled informacija koje je potrebno objavljivati u
skladu sa stavcima od 2. do 5. naveden je u tablici 1. Priloga II.

Clanak 18.

(Clanak 29. stavak 2. i c¢lanak 44. stavak 2. Direktive
2004/39/EZ)

Izuzeca na temelju trziSnog modela i vrste naloga ili
transakcije

1. Nadlezna tijela mogu odobriti izuze¢a u skladu s ¢lankom
29. stavkom 2. i ¢lankom 44. stavkom 2. Direktive 2004/39/EZ
za sustave kojima upravlja MTP ili uredeno trZiste, ako ti sustavi
ispunjavaju jedan od sljedecih kriterija:

(a) moraju se temeljiti na metodologiji trgovanja prema kojoj se
cijena odreduje u skladu s referentnom cijenom koju ostvari
drugi sustav, ako je ta referentna cijena javno objavljena te
ju sudionici na trziStu opcenito smatraju pouzdanom refe-
rentnom cijenom;

(b) formaliziraju dogovorene transakcije, od kojih svaka ispu-
njava jedan od sljedecih kriterija:

i. svaka transakcija je izvrSena po ili unutar trenuta¢nog
raspona cijena ponderiranog koli¢inom koji utjece na
knjigu naloga ili ponude odrzavatelja trzita uredenog
trzista ili MTP-a koji upravljaju navedenim sustavom ili,
ako se dionicom ne trguje neprekidno, unutar postotka
prikladne referentne cijene, s tim da je postotak i refe-
rentnu cijenu operater sustava unaprijed odredio;

ii. podlijeze uvjetima razli¢itim od trenutne trzi$ne cijene
dionice.

Za potrebe tocke (b), moraju biti ispunjeni i drugi uvjeti nave-
deni u pravilima uredenog trzista ili MTP-a za takve vrste tran-
sakcija.

Kod sustava koji imaju druge funkcije osim onih iz tocke (a) ili
(b), izuzeée se ne primjenjuje na te druge funkcije.

2. Izuzea u skladu s ¢lankom 29. stavkom 2. i ¢lankom 44.
stavkom 2. Direktive 2004/39/EZ na temelju vrste naloga,
mogu se odobriti samo u vezi s neizvrSenim nalozima koji su
zaprimljeni u sustav za upravljanje nalozima koji odrzava
uredeno trziste ili MTP, dok ih se ne izloZi na trziste.

Clanak 19.

(Clanak 29. stavak 2. i clanak 44. stavak 2. Direktive
2004/39/EZ)

Pozivanje na dogovorenu transakciju

Za potrebe ¢lanka 18. stavka 1. tocke (b), dogovorena transak-
cija je transakcija koja uklju¢uje ¢lanove ili sudionike uredenog
trzista ili MTP-a i koja je dogovorena privatnim putem, ali
izvrSena na uredenom trzistu ili MTP-u, pri ¢emu taj clan ili
sudionik poduzima jednu od sljede¢ih zadaca:

(a) trguje za vlastiti racun s drugim ¢lanom ili sudionikom koji
djeluje za racun klijenta;

(b) trguje s drugim ¢lanom ili sudionikom, pri cemu oba izvr$a-
vaju naloge za vlastiti racun;

(c) djeluje kako za racun kupca tako i za racun prodavatelja;

(d) djeluje za racun kupca, dok drugi ¢lan ili sudionik djeluje za
ra¢un prodavatelja;

(e) trguje za vlastiti racun izvravajuéi nalog klijenta.
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Clanak 20.

(Clanak 29. stavak 2. i ¢lanak 44. stavak 2. te ¢lanak 27. stavak
1. peti podstavak Direktive 2004/39/EZ)

Izuzeéa vezana uz transakcije koje prelaze uobicajenu
veli¢inu trZista

Smatra se da nalog prelazi uobicajenu veli¢inu trzista ako je
jednak ili ve¢i od najmanje veli¢ine naloga odredene u tablici
2. Priloga II. U svrhu odredivanja prelazi li nalog uobicajenu
veli¢inu trzista, sve dionice uvrstene za trgovanje na uredenom
trziStu razvrstavaju se prema njihovom prosje¢nom dnevnom
prometu, koji se izratunava prema postupku iz ¢lanka 33.

ODJELJAK 2.

Transparentnost sistematskih internalizatora prije trgovanja

Clanak 21.

(Clanak 4. stavak 1. tocka 7. Direktive 2004/39/EZ)

Kriteriji za utvrdivanje je li odredeno investicijsko drustvo
sistematski internalizator

1. Investicijsko drustvo koje trguje za vlastiti raun izvrava-
juéi naloge klijjenata izvan uredenog trzista ili MTP-a smatra se
sistematskim internalizatorom, ako ispunjava sljedece kriterije
koji pokazuju da ono obavlja tu aktivnost na organiziran,
ucestao i sustavan nacin:

(a) predmetna aktivnost ima znacajnu komercijalnu ulogu za
drustvo te se obavlja u skladu s nediskrecijskim pravilima
i postupcima;

(b) predmetnu aktivnost obavlja osoblje ili se obavlja uz pomo¢
automatiziranog tehnickog sustava, koji su odredeni za tu
svrhu, bez obzira koristi li se to osoblje ili taj sustav isklju-
¢ivo u tu svrhu;

(c) predmetna aktivnost dostupna je klijentima na redovitoj ili
trajnoj osnovi.

2. Investicijsko drustvo prestaje biti sistematski internalizator
za jednu ili viSe dionica ako prestane obavljati aktivnost iz
stavka 1. u vezi s tim dionicama, pod uvjetom da je unaprijed

objavilo svoju namjeru prestanka obavljanja te aktivnosti kori-
ste¢i za tu objavu iste kanale koje koristi za objavu svojih
ponuda ili, u slucaju gdje to nije mogule, kanale koji su
jednako dostupni njegovim klijentima kao i ostalim sudionicima
na trzistu.

3. Aktivnost trgovanja za vlastiti racun izvrSavajui naloge
klijenata ne smatra se obavljanjem te aktivnosti na organiziran,
ucestao i sustavan nacin, ako su primjenjivi sljede¢i uvjeti:

(a) predmetna aktivnost obavlja se na ad hoc i neredovitoj bila-
teralnoj osnovi s drugim ugovornim stranama koje trguju
na veliko kao dio poslovnih odnosa koje karakterizira trgo-
vanje iznad standardne veli¢ine trzista;

(b) transakcije se izvrSavaju izvan sustava koje predmetno
drustvo obi¢no koristi za svoje poslovanje koje obavlja u
svojstvu sistematskog internalizatora.

4. Svako nadlezno tijelo osigurava odrzavanje i objavljivanje
popisa svih sistematskih internalizatora, u vezi s dionicama
uvrStenim za trgovanje na uredenom trziStu, kojima je ono
izdalo odobrenje za rad u svojstvu investicijskog drustva.

Ono osigurava da je popis aZuriran tako da ga provjeri barem
jednom godisnje.

Popis ¢e se uciniti dostupnim Odboru europskih regulatora za
vrijednosne papire. Smatra se objavljenim kada ga objavi Odbor
europskih regulatora za vrijednosne papire u skladu s ¢lankom
34. stavkom 5.

Clanak 22.

(Clanak 27. Direktive 2004/39/EZ)

Utvrdivanje likvidnih dionica

1.  Smatra se da dionica koja je uvrStena za trgovanje na
uredenom trzistu ima likvidno trziste ako se njome trguje na
dnevnoj osnovi, a iznos dionica u slobodnoj prodaji nije manji
od 500 milijuna eura te ako je ispunjen jedan od sljedecih
uvjeta:

(a) prosjean dnevni broj transakcija predmetnom dionicom
nije manji od 500;

(b) prosjecni dnevni promet koji dionica ostvaruje nije manji od
2 milijuna eura.

Medutim, drzava ¢lanica mozZe, u pogledu dionica cije je ona
najrelevantnije trziste, odrediti putem obavijesti obvezu ispunja-
vanja oba navedena uvjeta. Ta obavijest ¢ini se javnom.

2. Drzava clanica moze odrediti najmanji broj likvidnih
dionica za tu drzavu clanicu. Taj najmanji broj ne moze biti
vedi od pet. Tako odreden broj ¢ini se javnim.
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3. U slucaju kada bi, u skladu sa stavkom 1., drzava ¢lanica
bila najrelevantnije trziSte za manji broj likvidnih dionica od
minimalnog broja utvrdenog u skladu sa stavkom 2., nadlezno
tijelo moze odrediti za tu drzavu ¢lanicu jednu ili viSe dodatnih
likvidnih dionica, pod uvjetom da ukupan broj dionica koje se
zbog toga smatraju likvidnim dionicama, za koje je predmetna
drzava clanica najrelevantnije trziste, ne prelazi minimalni broj
koji je utvrdila ta drzava clanica.

Nadlezno tijelo odreduje dodatne likvidne dionice uzastopno
padajuéim slijedom prema prosjecnom dnevnom prometu
izmedu dionica za koje je ono relevantno nadlezno tijelo, a
koje su uvrtene za trgovanje na uredenom trziStu i kojima se
trguje na dnevnoj osnovi.

4. Za potrebe prvog podstavka stavka 1. izra¢un dionica u
slobodnoj prodaji isklju¢uje udjele koji premasuju 5 % ukupnih
glasackih prava izdavatelja, osim ako je takav udjel u posjedu
subjekta za zajednicka ulaganja ili mirovinskog fonda.

Glasacka prava izracunavaju se na temelju svih dionica s
pravom glasa, ¢ak i u slucaju da je koriStenje tog prava ogra-
niceno.

5. Smatra se da dionica nema likvidno trZiste za potrebe
Clanka 27. Direktive 2004/39/EZ Sest tjedana od njezinog
prvog uvritenja za trgovanje na uredenom trzitu, ako procije-
njena ukupna trziSna kapitalizacija predmetne dionice na
pocetku prvog dana trgovanja nakon uvrStenja, u skladu s
¢lankom 33. stavkom 3., iznosi manje od 500 milijuna eura.

6.  Svako nadlezno tijelo osigurava odrzavanje i objavljivanje
popisa svih likvidnih dionica za koje je ono relevantno
nadlezno tijelo.

Ono osigurava da je popis aZuriran tako da ga provjeri barem
jednom godisnje.

Popis se ¢ini dostupnim dostupan Odboru europskih regulatora
za vrijednosne papire. Smatra se objavljenim kada ga objavi
Odbor europskih regulatora za vrijednosne papire u skladu s
¢lankom 34. stavkom 5.

Clanak 23.

(Clanak 27. stavak 1. Cetvrti podstavak Direktive 2004/39/EZ)

Standardna veli¢ina trziSta

Radi utvrdivanja standardne veli¢ine trzista za likvidne dionice,
te dionice se razvrstavaju u razrede prema prosje¢noj vrijednosti
izvrSenih naloga u skladu s tablicom 3. Priloga IL

Clanak 24.
(Clanak 27. stavak 1. Direktive 2004/39/EZ)
Ponude koje odrazavaju prevladavajuce trZisne uvjete

Sistematski internalizator, za svaku likvidnu dionicu za koju je
on sistematski internalizator, odrazava sljedece:

(@) ponudu ili ponude koje su cjenovno bliske usporedivim
ponudama za istu dionicu na drugim mjestima trgovanja;

(b) evidenciju svojih objavljenih cijena koju je duzan cuvati 12
mjeseci ili duze, ako to smatra primjerenim.

Obveza iz tocke (b) ne dovodi u pitanje obvezu investicijskog
drustva prema clanku 25. stavku 2. Direktive 2004/39/EZ da
najmanje pet godina drZi na raspolaganju nadleznom tijelu rele-
vantne podatke koji se odnose na sve transakcije koje je izvrsilo.

Clanak 25.

(Clanak 27. stavak 3. peti podstavak i clanak 27. stavak 6.
Direktive 2004/39/EZ)

IzvrSenje naloga od strane sistematskih internalizatora

1. Za potrebe petog podstavka ¢lanka 27. stavka 3. Direktive
2004/39(EZ, izvrsenje naloga za nekoliko vrijednosnih papira
smatra se predmetom jedne transakcije, ako je ta jedna transak-
cija portfeljno trgovanje koje ukljucuje 10 ili viSe vrijednosnih
papira.

Za iste potrebe, nalog koji podlijeze uvjetima razli¢itim od
trenutne trZi§ne cijene oznacava svaki nalog koji nije nalog za
izvrSenje transakcije dionicama po prevladavajucoj trzinoj cijeni
niti limitirani nalog.

2. Za potrebe ¢lanka 27. stavka 6. Direktive 2004/39[EZ,
smatra se da broj ili volumen naloga znacajno premasuje
normu ako sistematski internalizator ne moze izvriti te
naloge bez izlaganja prekomjernom riziku.

Radi utvrdivanja broja i volumena naloga koje moze izvrsiti bez
izlaganja prekomjernom riziku, sistematski internalizator uspo-
stavlja i provodi u okviru svoje politike upravljanja rizicima
prema clanku 7. Direktive Komisije 2006/73/EZ (') nediskrimi-
nacijsku politiku koja uzima u obzir volumen transakcija,
kapital koji drustvo ima na raspolaganju za pokrivanje rizika
povezanog s tom vrstom trgovanja te prevladavajuée uvjete na
trziStu na kojem drustvo posluje.

() SL L 241, 2.9.2006., str. 26.
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3. U slucaju kad, u skladu s ¢lankom 27. stavkom 6. Direk-
tive 2004/39[EZ, investicijsko drustvo ogranicava broj ili
volumen naloga koje se obvezuje izvriti ono navodi u
pisanom obliku te ¢ini dostupnim postoje¢im i potencijalnim
klijentima mjere predvidene da se osigura da takvo ogranicenje
ne uzrokuje diskriminaciju klijjenata.

Clanak 26.

(Clanak 27. stavak 3. Cetvrti podstavak Direktive 2004/39/EZ)

Koli¢ina kojom uobicajeno trguju mali ulagatelji

Za potrebe Cetvrtog podstavka clanka 27. stavka 3. Direktive
2004/39/EZ, smatra se da je koli¢ina veca od koli¢ine kojom
uobicajeno trguju mali ulagatelji ako premasuje iznos od 7 500
eura.

ODJELJAK 3.

Transparentnost uredenih trZiSta, multilateralnih trgovinskih
platformi i investicijskih drustava nakon trgovanja

Clanak 27.

(Clanci 28., 30. i 45. Direktive 2004/39/EZ)

Obveza transparentnosti nakon trgovanja

1. Investicijska drustva, uredena trzita te investicijska
drustva i trzi$ni operateri koji upravljaju MTP-om, u vezi s
transakcijama dionicama uvrstenim za trgovanje na uredenim
trzistima koje su izvrsili ili, u slucaju uredenih trzista ili multi-
lateralnih trgovinskih platformi, koje su izvrSene u okviru
njihovih sustava, ¢ine javnima sljedece podatke:

(a) podatke iz tocaka 2., 3. 6., 16., 17., 18. i 21. tablice 1.
Priloga 1;

(b) naznaku da je zamjena dionica odredena drugim ¢imbeni-
cima osim trenutne trziSne vrijednosti dionice, ovisno o
slucaju;

(c) naznaku da je transakcija bila dogovorena transakcija,
ovisno o slucaju;

(d) sve izmjene prethodno objavljenih informacija, ovisno o
slucaju.

Navedeni podaci ¢ine se javnima bilo pozivanjem na svaku
transakciju ili u obliku kojim se zbrajaju koli¢ina i cijena svih
transakcija istom dionicom koje se izvrSavaju po istoj cijeni i u
isto vrijeme.

2. U iznimnim slucajevima, sistematski internalizator ima
pravo na koristenje akronima ,SI” umjesto oznake mjesta iz
stavka 1. tocke (a) vezano uz transakciju dionicom koja je

izvrSena u njegovom svojstvu sistematskog internalizatora za tu
dionicu.

Sistematski internalizator moze se koristiti tim pravom samo
pod uvjetom da uéini dostupnim javnosti skupne tromjesecne
podatke o transakcijama koje je izvr$io u svojstvu sistematskog
internalizatora u vezi s tom dionicom, za posljednje kalen-
darsko tromjese¢je ili dio kalendarskog tromjesecja tijekom
kojeg je drustvo djelovalo kao sistematski internalizator za pred-
metnu dionicu. Ti se podaci moraju uciniti dostupnim
najkasnije mjesec dana nakon zavrsetka svakog pojedinog kalen-
darskog tromjesedja.

On se takoder moze koristiti tim pravom tijekom razdoblja
izmedu datuma iz clanka 41. stavka 2. ili datuma na koji
drustvo pocinje biti sistematski internalizator za odredenu
dionicu, ovisno o tome koji je od tih datuma kasniji, i
datuma na koji se skupni tromjese¢ni podaci u vezi s odre-
denom dionicom prvi put objavljuju.

3. Skupni tromjese¢ni podaci iz stavka 2. drugog podstavka
sadrze sljedece informacije o dionici za svaki dan trgovanja
predmetnog kalendarskog tromjesecja:

(a) najviSu cijenu;

(b) najnizu cijenu;

(c) prosjecnu cijenu;

(d) ukupan broj dionica kojima se trguje;

() ukupan broj transakcija;

(f) ostale informacije koje sistematski internalizator odluci obja-
viti.

4. Kad je transakcija izvrSena izvan okvira pravila uredenog
trzi§ta ili MTP-a, jedno od sljedeih investicijskih drustava,
ovisno o sporazumu izmedu klijenata, ¢ini javnima informacije:

(a) investicijsko drustvo koje prodaje predmetnu dionicu;

(b) investicijsko drustvo koje djeluje za racun prodavatelja ili
organizira transakciju za prodavatelja;

(c) investicijsko drustvo koje djeluje za racun kupca ili organi-
zira transakciju za kupca;

(d) investicijsko drustvo koje kupuje predmetnu dionicu.

U nedostatku takvog sporazuma, informacije ¢ini javnima inve-
sticijsko drustvo koje se utvrduje prema redoslijedu od tocke (a)
do tocke (d), do tocke koja je primjenjiva na predmetni slucaj.
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Strane u transakciji poduzimaju sve potrebne mjere kako bi
osigurale da se transakcija uini javnom kao jedinstvena tran-
sakcija. U tom smislu, dvije podudarajuée transakcije koje su
sklopljene istodobno i po jednakoj cijeni uz posredovanje
jedne te iste druge ugovorne strane smatraju se jedinstvenom
transakcijom.

Clanak 28.

(Clanci 28., 30. i 45. Direktive 2004/39/EZ)

Odgodeno objavljivanje velikih transakcija

Odgodeno objavljivanje informacija u vezi s transakcijama moze
se odobriti na maksimalno razdoblje iz tablice 4. Priloga II. za
doti¢ni razred dionica i transakcija, pod uvjetom da su ispunjeni
sljedeéi kriteriji:

(a) transakcija se odvija izmedu investicijskog drustva koje
trguje za svoj racun i klijenta tog drustva;

(b) velicina transakcije jednaka je ili vea od relevantne mini-
malno potrebne veli¢ine iz tablice 4. Priloga II.

Radi utvrdivanja relevantne minimalno potrebne veliine za
potrebe tocke (b), sve dionice uvritene za trgovanje na
uredenom  trziStu razvrstavaju se u skladu s njihovim
prosje¢nim dnevnim prometom koji se izracunava u skladu s
¢lankom 33.

ODJELJAK 4.
Zajednicke odredbe za transparentnost prije i nakon trgovanja

Clanak 29.

(Clanak 27. stavak 3., ¢clanak 28. stavak 1., ¢lanak 29. stavak 1.,
Clanak 44. stavak 1. i clanak 45. stavak 1. Direktive
2004/39EZ)

Objavljivanje i dostupnost podataka o transparentnosti
prije i nakon trgovanja

1. Smatra se da uredeno trZiste, MTP ili sistematski inter-
nalizator objavljuje informacije prije trgovanja trajno tijekom
uobitajenog vremena trgovanja, ako se te informacije objave
¢im postanu dostupne tijekom uobicajenog vremena trgovanja
doti¢nog uredenog trzista, MTP-a ili sistematskog internalizatora
te ostaju dostupne do njihovog aZzuriranja.

2. Informacije prije trgovanja i informacije nakon trgovanja
koje se odnose na transakcije koje su izvrSene na mjestima
trgovanja i u okviru uobifajenog vremena trgovanja Cine se
dostupnima $to je moguée blize stvarnom vremenu. Informacije
nakon trgovanja koje se odnose na takve transakcije ¢ine se
dostupnima u roku tri minute od predmetne transakcije.

3. Informacije koje se odnose na portfeljno trgovanje moraju
¢ine se dostupnima za svaku pripadajuéu transakciju $to je
moguce blize stvarnom vremenu, uzimajuéi u obzir potrebu
alokacije cijena pojedina¢nim dionicama. Svaka pripadajuca
transakcija zasebno se ocjenjuje radi utvrdivanja dostupnosti
odgodenog objavljivanja u vezi s predmetnom transakcijom
prema ¢lanku 28.

4. Informacije nakon trgovanja koje se odnose na transakcije
izvrSene na mjestu trgovanja, ali izvan njegovog uobicajenog
vremena trgovanja, Cine se javnima prije otvaranja sljedeceg
dana trgovanja na mjestu trgovanja na kojem je transakcija
izvrSena.

5. U slucaju transakcija koje su izvrSene izvan mjesta trgova-
nja, informacije nakon trgovanja ¢ine se javnima:

(a) $to je moguce blize stvarnom vremenu, ako je transakcija
izvrSena tijekom dana trgovanja najrelevantnijeg trziSta za
doti¢nu dionicu ili tijekom uobi¢ajenog vremena trgovanja
investicijskog drustva. Informacije nakon trgovanja koje se
odnose na takve transakcije u svakom sluCaju cine se
dostupnima u roku tri minute od odgovarajuce transakcije;

(b) u slucaju koji nije obuhvacen to¢kom (a), bez odgode nakon
pocetka uobicajenog vremena trgovanja investicijskog
drustva ili najkasnije prije otvaranja sljedeCeg dana trgovanja
na najrelevantnijem trzistu za tu dionicu.

Clanak 30.

(Clanci 27., 28., 29., 30., 44. i 45. Direktive 2004/39/EZ)

Javna dostupnost informacija prije i nakon trgovanja

Za potrebe ¢lanaka 27., 28., 29., 30. 44. i 45. Direktive
2004/39/EZ i ove Uredbe, smatra se da su informacije prije i
nakon trgovanja ucinjene javnima ili dostupnima ulagateljima
smjeStenima u Zajednici opéenito na jedan od sljede¢ih nacina:
(a) putem sustava uredenog trzista ili MTP-a;

(b) putem sustava trecih strana;

(c) putem vlastitih sustava.

Clanak 31.

(Clanak 22. stavak 2. Direktive 2004/39/EZ)

Objava limitiranog naloga klijenata

Smatra se da investicijsko drustvo objavljuje limitirane naloge
klijenata koji se ne mogu bez odgode izvrsiti, ako prenosi nalog
na uredeno trziste ili MTP koji upravlja sustavom trgovanja na
temelju knjige naloga ili osigurava objavu naloga i njegovo
izvrSavanje kad za to nastupe trZi$ni uvjeti.
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Clanak 32.

(Clanak 22. stavak 2., ¢lanci 27., 28., 29., 30., 44. i 45.
Direktive 2004/39/EZ)

Mjere za objavu informacija

Sve mjere za objavu informacija, donesene za potrebe ¢lanka
30. i 31., ispunjavaju sljedece kriterije:

(@) moraju ukljucivati sve prihvatljive korake koji su potrebni
kako bi se osigurala pouzdanost objavljenih informacija,
njihovo stalno pracenje radi eventualnih gresaka te isprav-
ljanje gresaka bez odgode po njihovom otkrivanju;

(b) moraju olaksavati konsolidaciju podataka sa slicnim poda-
cima iz drugih izvora;

(c) moraju omoguciti dostupnost informacija javnosti na nedis-
kriminacijskoj komercijalnoj osnovi uz prihvatljiv trosak.

Clanak 33.

(Clanci 27., 28., 29., 30., 44. i 45. Direktive 2004/39/EZ)

IzraCuni i procjene za dionice uvrStene za trgovanje na
uredenom trziStu

1. Za svaku dionicu uvrtenu za trgovanje na uredenom
trzistu, relevantno nadlezno tijelo za tu dionicu osigurava da
se za istu, bez odgode po zavrSetku svake kalendarske godine,
izraunava sljedece:

(a) prosjecan dnevni promet;
(b) prosjecan dnevni broj transakcija;

(c) za dionice koje ispunjavaju uvjete iz Clanka 22. stavka 1.
tocke (a) ili (b) (ovisno o slucaju), dionice u slobodnoj
prodaji na dan 31. prosinca;

(d) ako se radi o likvidnoj dionici, prosje¢nu vrijednost
izvrSenih naloga.

Ovaj stavak i stavak 2. ne primjenjuju se na dionicu koja je prvi
put uvritena za trgovanje na uredenom trziStu Cetiri tjedna ili
manje prije kraja kalendarske godine.

2. Pri izratunu prosjetnog dnevnog prometa, prosjecne
vrijednosti izvr$enih naloga i prosjecnog dnevnog broja transak-
cija uzimaju se u obzir svi nalozi u Zajednici koji se odnose na

predmetnu dionicu izvr§eni izmedu 1. sije¢nja i 31. prosinca
prethodne godine ili, ovisno o slucaju, u onom dijelu godine
tijekom kojeg je dionica uvritena za trgovanje na uredenom
trzistu i nije iskljuCena iz trgovanja na uredenom trzistu.

Iz izrauna prosje¢nog dnevnog prometa, prosjecne vrijednosti
izvrSenih naloga i prosje¢nog dnevnog broja transakcija odre-
denom dionicom, isklju¢uju se neradni dani u drzavi ¢lanici
relevantnog nadleznog tijela za tu dionicu.

3. Prije prvog uvritenja dionice za trgovanje na uredenom
trzistu, relevantno nadlezno tijelo za tu dionicu osigurava da se
za istu naprave procjene prosjenog dnevnog prometa, trzi$ne
kapitalizacije na pocetku prvog dana trgovanja i, u slucaju kada
procjena trzisne kapitalizacije iznosi 500 milijuna eura ili vie:

(a) prosjetnog dnevnog broja transakcija i, u slucaju onih
dionica koje ispunjavaju uvjete iz clanka 22. stavka 1.
tocke (a) ili (b) (ovisno o slucaju), dionice u slobodnoj
prodaji;

(b) u slucaju dionice koja je procijenjena kao likvidna, prosjecne
vrijednosti izvrSenih naloga.

Procjene se odnose na razdoblje od $est tjedana nakon uvrstenja
za trgovanje ili na kraj tog razdoblja, ovisno o slucaju, te
uzimaju u obzir svako eventualno prethodno trgovanje tom
dionicom, kao i onim dionicama za koje se smatra da su
slicnih karakteristika.

4. Nakon prvog uvrstenja dionice za trgovanje na uredenom
trzidtu, relevantno nadlezno tijelo za tu dionicu osigurava, u
pogledu te dionice, izracun podataka iz stavka 1. tofaka od
(@) do (d), koriste¢i podatke koji se odnose na prva Cetiri
tjedna trgovanja, kao da je pozivanje na 31. prosinca iz
stavka 1. tocke (c) pozivanje na kraj prva Cetiri tjedna trgovanja,
§to je prije moguce nakon §to ti podaci postanu dostupni, a u
svakom slucaju prije isteka razdoblja od Sest tjedana iz ¢lanka
22. stavka 5.

5. Tijekom kalendarske godine, relevantna nadlezna tijela
osiguravaju provjeru te, gdje je potrebno, ponovni izracun
prosje¢nog dnevnog prometa, prosjecne vrijednosti izvrsenih
naloga, prosjenog dnevnog broja izvrSenih transakcija i
dionica u slobodnoj prodaji, kad god dode do promjene u
vezi dionice ili izdavatelja koja znacajno utjee na prethodne
izra¢une i to na neprekidnoj osnovi.

6. Izracuni iz stavaka od 1. do 5. koji se objavljuju na ili
prije prvog dana trgovanja u ozujku 2009. ili na taj dan, obav-
liaju se na temelju podataka koji se odnose na najrelevantnije
uredeno trziste ili trzista drzave clanice u smislu likvidnosti
predmetne dionice. U tom smislu, dogovorene transakcije za
potrebe ¢lanka 19. izuzimaju se iz tih izracuna.
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Clanak 34.

(Clanci 27., 28., 29., 30., 44. i 45. Direktive 2004/39(EZ)

Objavljivanje i utjecaj rezultata propisanih izracuna i
procjena

1.  Prvog dana trgovanja u ozZujku svake godine, svako
nadlezno tijelo, za svaku dionicu za koju je ono relevantno
nadlezno tijelo, a koja je uvrStena za trgovanje na uredenom
trzi$tu na kraju prethodne kalendarske godine, osigurava objav-
ljivanje sljede¢ih informacija:

(a) prosjecan dnevni promet i prosjecan dnevni broj transakcija,
izratunanih u skladu s ¢lankom 33. stavcima 1.1 2;

(b) dionice u slobodnoj prodaji i prosje¢nu vrijednost izvrsenih
naloga, kada su izracunani u skladu s c¢lankom 33.
stavcima 1. i 2.

Ovaj se stavak ne primjenjuje na dionice na koje se primjenjuje
¢lanak 33. stavak 1. drugi podstavak.

2. Rezultati procjena i izra¢una propisanih ¢lankom 33. stav-
cima 3., 4. ili 5. objavljuju se $to je prije moguce nakon zavr-
Setka izracuna ili procjene.

3. Informacije iz stavaka 1. ili 2. smatraju se objavljenima
kada ih objavi Odbor europskih regulatora za vrijednosne
papire u skladu sa stavkom 5.

4. Za potrebe ove Uredbe, primjenjuje se sljedece:

(a) klasifikacija koja se temelji na objavljivanju iz stavka 1.
primjenjuje se na razdoblje od 12 mjeseci koje zapocinje
1. travnja nakon objavljivanja i zavrSava sljedeceg 31.
ozujka;

(b) klasifikacija koja se temelji na procjenama iz ¢lanka 33.
stavka 3. primjenjuje se od relevantnog prvog uvritenja za
trgovanje do kraja razdoblja od Sest tjedana iz ¢lanka 22.
stavka 5.

() klasifikacija koja se temelji na izraunima iz clanka 33.
stavka 4. primjenjuje se od kraja razdoblja od Sest tjedana
iz ¢lanka 22. stavka 5. do:

i. 31. ozujka sljedete godine, kada kraj tog razdoblja od
Sest tjedana pada izmedu 15. sijecnja i 31. oZujka (uklju-
¢ujudi te dane) odredene godine;

ii. sljedeCeg 31. ozujka nakon kraja tog razdoblja, u ostalim
slucajevima.

Medutim, klasifikacija koja se temelji na ponovnim izra¢unima
iz ¢lanka 33. stavka 5. primjenjuje se od datuma objavljivanja, i

ako se ne izvr$i dodatni ponovni izra¢un u skladu s ¢lankom
33. stavkom 5., do sljedeceg 31. ozujka.

5. Odbor europskih regulatora za vrijednosne papire objav-
ljuje na svojoj internetskoj stranici, na temelju podataka koje
mu dostavljaju nadlezna tijela ili koji mu se dostavljaju u ime
nadleznih tijela, konsolidirane i redovito azurirane popise:

(a) svih sistematskih internalizatora za odredenu dionicu
uvrStenu za trgovanje na uredenom trzistu;

(b) svih dionica uvrstenih za trgovanje na uredenom trzistu, uz
navodenje:

i. prosjecnog dnevnog prometa, prosje¢nog dnevnog broja
transakcija i, za one dionice koje ispunjavaju uvjete iz
¢lanka 22. stavka 1. tocke (a) ili (b) (ovisno o slucaju),
dionice u slobodnoj prodaji;

ii. u slucaju likvidne dionice, prosje¢ne vrijednosti izvr§enih
naloga i standardne veli¢ine trziSta za tu dionicu;

iii. u slucaju likvidne dionice koja je odredena kao dodatna
likvidna dionica u skladu s ¢lankom 22. stavkom 3.,
naziva nadleznog tijela koje ju je odredilo kao takvu; i

iv. relevantnog nadleznog tijela.

6.  Svako nadlezno tijelo osigurava prvo objavljivanje poda-
taka iz stavka 1. tocaka (a) i (b) prvog dana trgovanja u srpnju
2007. na temelju referentnog razdoblja od 1. travnja 2006. do
31. ozujka 2007. Iznimno od odredaba stavka 4., klasifikacija
koja se temelji na tom objavljivanju primjenjuje se za petomje-
secno razdoblje koje zapocinje 1. studenoga 2007. i zavrSava
31. ozujka 2008.

POGLAVLJE V.

UVRSTENJE FINANCIJSKIH INSTRUMENATA ZA TRGOVANJE

Clanak 35.

(Clanak 40. stavak 1. Direktive 2004/39/EZ)

Prenosivi vrijednosni papiri

1. Prenosivi vrijednosni papiri smatraju se slobodno prenosi-
vima za potrebe ¢lanka 40. stavka 1. Direktive 2004/39/EZ, ako
se njima moze trgovati izmedu strana u transakciji te ih se
nakon toga moze prenositi bez ogranicenja i ako su svi vrijed-
nosni papiri iste vrste kojoj pripada i predmetni vrijednosni
papir zamjenjivi.
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2. Prenosivi vrijednosni papiri koji podlijezu ograni¢enju
prijenosa ne smatraju se slobodno prenosivima, osim ako je
malo vjerojatno da ¢e to ograniCenje izazvati poremecaje na
trzistu.

3. Prenosivi vrijednosni papiri koji nisu u potpunosti upla-
¢eni mogu se smatrati slobodno prenosivima ako su poduzete
mjere kojima se osigurava prenosivost takvih vrijednosnih
papira bez ograni¢enja te ako su javno dostupne informacije
u vezi s (injenicom da predmetni vrijednosni papiri nisu u
potpunosti uplaceni, kao i znacaj koji te Cinjenice imaju za
dionicare.

4. Prilikom koriStenja diskrecijskog prava odlucivanja o
uvrStenju odredene dionice za trgovanje, uredeno trziste, pri
procjeni je li moguée tom dionicom trgovati na ispravan,
uredan i djelotvoran nacin, mora uzeti u obzir:

(a) raspodjelu tih dionica u javnosti;

(b) financijske informacije koje se odnose na prethodna
razdoblja, informacije o izdavatelju i informacije koje
pruzaju pregled poslovanja cije je sastavljanje predvideno
Direktivom 2003/71/EZ te informacije koje su ili ¢e na
drugi nacin biti dostupne javnosti.

5. Smatra se da je slobodno prenosiv i da je moguée njime
trgovati na ispravan, uredan i djelotvoran nacin onaj prenosivi
vrijednosni papir koji je uvrSten u sluzbenu kotaciju u skladu s
Direktivom 2001/34/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (') i
trgovanje kojim nije privremeno obustavljeno.

6.  Za potrebe clanka 40. stavka 1. Direktive 2004/39/EZ, pri
procjeni je li odredenim prenosivim vrijednosnim papirom iz
¢lanka 4. stavka 1. tocke 18. podtocke (c) navedene Direktive
moguce trgovati na ispravan, uredan i djelotvoran nadin,
uredeno trzi§te uzima u obzir, ovisno o vrsti vrijednosnog
papira koji se uvritava, jesu li ispunjeni sljede¢i kriteriji:

(a) uvjeti vrijednosnog papira su jasni i nedvosmisleni i dopu-
Staju korelaciju izmedu cijene vrijednosnog papira i cijene ili
druge mjere vrijednosti temeljne imovine;

(b) cijena ili druga mjera vrijednosti temeljne imovine pouzdana
je i javno dostupna;

(c) dovoljne informacije one vrste koja je potrebna za vredno-
vanje vrijednosnih papira su javno dostupne;

(d) mjere za utvrdivanje cijene namire vrijednosnog papira
osiguravaju da ta cijena ispravno odrazava cijenu ili drugu
mjeru vrijednosti temeljne imovine;

(e) kada namira vrijednosnog papira zahtijeva ili predvida
moguénost isporuke temeljnog vrijednosnog papira ili

(") SL L 184, 6.7.2001., str. 1. Direktiva kako je zadnje izmijenjena
Direktivom 2005/1/EZ.

imovine umjesto namire u novcu, postoje primjereni
postupci za namiru i isporuku te temeljne imovine kao i
primjerene mjere za dobivanje relevantnih informacija o toj
temeljnoj imovini.

Clanak 36.

(Clanak 40. stavak 1. Direktive 2004/39/EZ)

Udjeli subjekata za zajednicka ulaganja

1. Uredeno trziste se, prilikom uvrstenja za trgovanje udjela
subjekata za zajednicka ulaganja, bez obzira na to je li taj
subjekt osnovan u skladu s Direktivom 85/611/EEZ ili ne, uvje-
rava da predmetni subjekt za zajednicka ulaganja ispunjava ili je
ispunio uvjete za registraciju, obavje$¢ivanje ili druge postupke
koji ¢ine nuzan preduvjet za trgovanje subjekta za zajednicka
ulaganja u podrucju nadleznosti uredenog trzista.

2. Ne dovodedi u pitanje Direktivu 85/611/EEZ ili bilo koje
drugo zakonodavstvo Zajednice ili nacionalno pravo koje se
odnosi na subjekte za zajednicka ulaganja, drzave C¢lanice
mogu propisati da ispunjavanje zahtjeva iz stavka 1. nije
nuzan preduvjet za uvrtenje udjela subjekata za zajednicka
ulaganja za trgovanje na uredenom trzistu.

3. Pri procjeni je li mogude trgovati udjelima subjekta za
zajednicka ulaganja otvorenog tipa na ispravan, uredan i djelot-
voran nacin u skladu s ¢lankom 40. stavkom 1. Direktive
2004/39/EZ, uredeno trziSte uzima u obzir sljedece:

(a) raspodjelu tih udjela javnosti;

(b) postoje li primjereni dogovoreni uvjeti trgovanja ili predvida
li drustvo za upravljanje postojanje primjerenih alternativnih
dogovorenih uvjeta koji omogucavaju ulagateljima otkup
udjela;

(c¢) je li vrijednost udjela prikazana ulagateljima dovoljno tran-
sparentno pomocu periodi¢nog objavljivanja neto vrijed-
nosti imovine.

4. Pri procjeni je li mogude trgovati udjelima subjekta za
zajednicka ulaganja zatvorenog tipa na ispravan, uredan i djelot-
voran nacin u skladu s ¢lankom 40. stavkom 1. Direktive
2004/39/EZ, uredeno trziSte uzima u obzir sljedece:

(a) raspodjelu tih udjela u javnosti;
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(b) je li vrijednost udjela prikazana ulagateljima dovoljno tran-
sparentno, bilo objavljivanjem informacija o ulagackoj stra-
tegiji fonda ili periodi¢nim objavljivanjem neto vrijednosti
imovine.

Clanak 37.

(Clanak 40. stavci 1. i 2. Direktive 2004/39/EZ)

Izvedenice

1. Prilikom uvrdtenja za trgovanje financijskog instrumenta
iz to¢aka od 4. do 10. odjelika C Priloga I Direktivi
2004/39/EZ, uredena trziSta provjeravaju jesu li ispunjeni slje-
dedi uvjeti:

(a) uvjeti ugovora kojim je uspostavljen financijski instrument
moraju biti jasni i nedvosmisleni te omogucavati korelaciju
izmedu cijene financijskog instrumenta i cijene ili druge
mjere vrijednosti temeljne imovine;

(b) cijena ili druga mjera vrijednosti temeljne imovine mora biti
pouzdana i javno dostupna;

(c) dovoljne informacije one vrste koja je potrebna za vredno-
vanje izvedenica moraju biti javno dostupne;

(d) mjere za utvrdivanje cijene namire ugovora moraju biti
takve da cijena ispravno odrazava cijenu ili drugu mjeru
vrijednosti temeljne imovine;

(e) kada namira izvedenice zahtijeva ili predvida mogucnost
isporuke temeljnog vrijednosnog papira ili imovine
umjesto namire u novcu, moraju postojati primjerene
mjere koje omogucavaju sudionicima na trzistu dobivanje
relevantnih informacija o toj temeljnoj imovini kao i primje-
reni postupci za namiru i isporuku te temeljne imovine.

2. Kada se radi o odredenim financijskim instrumentima iz
tocaka 5., 6., 7. ili 10. odjelika C Priloga I Direktivi
2004/39/EZ, stavak 1. tocka (b) ne primjenjuje se ako su ispu-
njeni sljededi kriteriji:

(a) mora biti vjerojatno da ugovor kojim je uspostavljen taj
instrument omogucava nacine objave trziStu ili omogucava
trzi§tu procjenu cijene ili druge mjere vrijednosti temeljne
imovine, ako cijena ili mjera vrijednosti nisu na drugi nacin
javno dostupni;

(b) uredeno trziste mora osigurati postojanje primjerenih
nadzornih mjera za pradenje trgovanja i namire takvih
financijskih instrumenata;

(c) uredeno trziSte mora osigurati da namira i isporuka, bilo
fizicka isporuka ili namira u novcu, mogu biti izvrSeni u
skladu s uvjetima ugovora i uvjetima predmetnih financij-
skih instrumenata.

POGLAVLJE VI

IZVEDENI FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Clanak 38.

(Clanak 4. stavak 1. tocka 2. Direktive 2004/39/EZ)

Karakteristike drugih izvedenih financijskih instrumenata

1. Za potrebe tocke 7. odjeljka C Priloga I. Direktivi
2004/39[EZ, smatra se da ugovor koji nije promptni ugovor
za potrebe stavka 2. ovog ¢lanka i koji nije obuhvacen stavkom
4. ima karakteristike drugih izvedenih financijskih instrumenata
i da nema komercijalnu namjenu, ako ispunjava sljedece uvjete:

(a) ispunjava jedan iz sljedece grupe kriterija:

i. njime se trguje u okviru sustava trgovanja treCe drzave
koji obavlja sliénu funkciju onoj uredenog trzista ili
MTP-a;

ii. izri¢ito je navedeno da se njime trguje na, odnosno da
podlijeze pravilima uredenog trzista, MTP-a ili nave-
denog sustava trgovanja trece drzave;

iii. izricito je navedeno da je istovjetan ugovoru kojim se
trguje na uredenom trzistu, MTP-u ili navedenom
sustavu trgovanja trece drzave;

(b) poravnaju se preko klirinske kuce ili nekog drugog subjekta
koji obavlja iste funkcije kao i sredi§nja druga ugovorna
strana ili postoje mjere za placanje ili odredivanje marze u
odnosu na ugovor;

(c) standardiziran je tako da su, posebno, cijena, jedinica trgo-
vanja, datum isporuke i ostali uvjeti utvrdeni uglavnom
pozivanjem na redovito objavljene cijene, standardne jedi-
nice trgovanja i standardne datume isporuke.

2. Promptni ugovor za potrebe stavka 1. oznacava ugovor za
prodaju robe, imovine ili prava, pod ¢ijim uvjetima se isporuka
ugovara u duzem od navedenih razdoblja:

(a) dva dana trgovanja;
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(b) razdoblje koje je opcenito prihvaceno na trzistu za tu robu,
imovinu ili pravo kao standardno vrijeme isporuke.

Medutim, ugovor nije promptni ugovor ako, bez obzira na
njegove izricite uvjete, postoji sporazum izmedu ugovornih
strana da se isporuka temeljne imovine odgada i nece biti obav-
ljena u okviru razdoblja iz prvog podstavka.

3. Za potrebe tocke 10. odjelika C Priloga 1 Direktivi
2004/39/EZ, smatra se da izvedeni financijski instrument koji
se odnosi na temeljnu imovinu iz tog odjeljka ili iz ¢lanka 39.
ima karakteristike drugih izvedenih financijskih instrumenata,
ako je ispunjen jedan od sljedecih uvjeta:

(a) namira tog ugovora obavlja se u novcu ili se mozZe obavljati
u novcu po izboru jedne ili viSe strana, osim ako razlog nije
neplacanje ili drugi razlog za raskid ugovora;

(b) tim se ugovorom trguje na uredenom trzistu ili MTP-u;

(c) ispunjeni su uvjeti iz stavka 1. u vezi s navedenim ugovo-
rom.

4. Smatra se da ugovor ima komercijalnu namjenu za
potrebe tocke 7. odjeljka C Priloga I. Direktivi 2004/39/EZ te
da nema karakteristike drugih izvedenih financijskih instrume-
nata za potrebe tocaka 7. i 10. odjelika C tog Priloga, ako je
sklopljen s operaterom ili upraviteljem mreze za prijenos
energije, mehanizma za energetsku ravnotezu ili transportne
mreze ili ga je on sklopio, a u danom vremenu potrebno je
drzati ravnotezu izmedu isporuke i koristenja energije.

Clanak 39.

(Clanak 4. stavak 1. tocka 2. Direktive 2004/39/EZ)

Izvedenice u okviru tocke 10. odjeljka C Priloga I. Direktivi
2004/39/EZ

Uz vrste izvedenih financijskih instrumenata iz tocke 10.
odjeljka C Priloga I. Direktivi 2004/39/EZ, izvedeni financijski
instrument koji se odnosi na nize navedeno takoder spada pod
navedeni odjeljak ako ispunjava kriterije iz tog odjeljka i ¢lanka
38. stavka 3.:

(a) sirinu pojasa telekomunikacija;

(b) kapacitet skladistenja robe;

(c) kapacitet za prijenos ili prijevoz robe, bilo kablovski, mrezni
ili drugim sredstvima;

(d) naknadu, odobrenje, dopustenje, pravo ili sli¢cnu imovinu,
koji su izravno povezani s isporukom, distribucijom ili
potro$njom energije dobivene iz obnovljivih izvora;

(e) geoloske, okolisne ili druge fizicke varijable;

(f) svaku drugu imovinu ili pravo zamjenjive prirode, koji se
mogu prenositi, osim prava na primanje usluge;

(g) pokazatelj ili mjeru koji se odnose na cijenu ili vrijednost ili
volumen transakcija bilo kakvom imovinom, pravom,
uslugom ili obvezom.

POGLAVLJE VIL

ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 40.

Preispitivanje

1. Najmanje jednom svake dvije godine te nakon konzulti-
ranja Odbora europskih regulatora za vrijednosne papire, Komi-
sija preispituje pojam transakcije” za potrebe ove Uredbe,
tablica iz Priloga II, kao i kriterija za utvrdivanje likvidnih
dionica iz ¢lanka 22.

2. Nakon konzultiranja Odbora europskih regulatora za
vrijednosne papire, Komisija preispituje odredbe ¢lanaka 38. i
39. koji se odnose na kriterije za utvrdivanje za koje instru-
mente treba smatrati da imaju karakteristike drugih izvedenih
financijskih instrumenata, ili da imaju komercijalnu namjenu, ili
da potpadaju pod tocku 10. odjeljka C Priloga I Direktivi
2004/39[EZ, ako su ispunjeni drugi kriteriji iz tog odjeljka
koji se odnose na njih.

Istodobno sa sastavljanjem svojih izvjeséa u skladu s ¢lankom
65. stavkom 3. tockama (a) i (d) Direktive 2004/39/EZ, Komi-
sija podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu i Vijecu.

3. Najkasnije u roku dvije godine od datuma primjene ove
Uredbe, nakon konzultiranja Odbora europskih regulatora za
vrijednosne papire, Komisija preispituje tablicu 4. Priloga 1II. te
o rezultatima tog preispitivanja obavjes¢uje Europski parlament
i Vijece.
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Clanak 41. Ova se Uredba primjenjuje od 1. studenoga 2007., osim ¢lanka
. 11. i clanka 34. stavaka 5. i 6. koji se primjenjuju od 1.
Stupanje na snagu lipnja 2007.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 10. kolovoza 2006.

Za Komisiju
Charlie McCREEVY
Clan Komisije
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PRILOG 1.

Tablica 1.

Popis polja za potrebe izvjeStavanja

Identifikator polja

Opis

1. Identifikacija drustva koje podnosi | Jedinstvena oznaka za identifikaciju drustva koje je izvrsilo transakciju.

izvjestaj

2. Dan trgovanja Dan trgovanja na koji je transakcija izvrSena.

3. Vrijeme trgovanja Vrijeme kada je transakcija izvrSena, iskazano po lokalnom vremenu nadleznog
tijela kojem se podnosi izvjestaj o transakciji, i osnova po kojoj se podnosi izvjestaj
o transakciji iskazanoj u koordiniranom univerzalnom vremenu (UTC) +/- sati.

4. Pokazatelj kupnje/prodaje Pokazuje radi li se o transakciji kupnje ili prodaje s gledista investicijskog drustva
koje podnosi izvjestaj ili, u slucaju izvjeStaja koji se podnosi klijentu, s gledista
klijenta.

5. Svojstvo u kojem je izvrSena tran- | Pokazuje je li drustvo izvrsilo transakciju:

sakcija —  za vlastiti racun (bilo u svoje vlastito ime ili izvrSavajudi nalog klijenta),

— za racun i u ime klijenta.

6. Identifikacija instrumenta Sastoji se od:

— jedinstvene oznake o kojoj odlu¢uje nadlezno tijelo (ako postoji) kojem se
podnosi izvjestaj, kojom se obavlja identifikacija financijskog instrumenta
koji je predmet transakcije,

— ako predmetni financijski instrument nema jedinstvenu identifikacijsku oznaku,
izvjeStaj mora sadrzavati naziv instrumenta ili, u slucaju izvedenih financijskih
instrumenata, karakteristike ugovora.

7. Vrsta oznake instrumenta Vrsta oznake koja se koristi za izvjeStavanje o instrumentu.

8. Identifikacija temeljnog instru- | Identifikacija instrumenta koja se primjenjuje na vrijednosni papir koji predstavlja

menta temeljnu imovinu izvedenog financijskog instrumenta kao i prenosivi vrijednosni
papir iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 18. podtocke (c) Direktive 2004/39/EZ.

9. Vrsta identifikacijske  oznake | Vrsta oznake koja se koristi za izvjeStavanje o temeljnom instrumentu.

temeljnog instrumenta

10. Vrsta instrumenta Uskladena klasifikacija financijskog instrumenta koji je predmet transakcije. Opis
mora barem naznaciti pripada li doti¢ni instrument jednoj od najvisih kategorija
prema jedinstvenom medunarodno prihvacenom standardu za klasifikaciju financij-
skih instrumenata.

11. Datum dospijeca Datum dospijeca obveznice ili drugog oblika sekuritiziranog duga ili datum izvr3e-
nja/datum dospijeca izvedenog financijskog instrumenta.

12. Vrsta izvedenice Uskladen opis vrste izvedenice potrebno je izvrsiti prema jednoj od najvisih kate-
gorija u skladu s jedinstvenim medunarodno prihvaéenim standardom za klasifika-
ciju financijskih instrumenata.

13. Opcija na prodaju/kupnju Naznaka je li odredena opcija ili neki drugi financijski instrument na prodaju ili
kupnju.

14. Izvr$na cijena Izvrina cijena opcije ili drugog financijskog instrumenta.

15. Multiplikator cijene Broj jedinica predmetnog financijskog instrumenta koji je sadrzan u jedinici trgova-
nja; primjerice, broj izvedenica ili vrijednosnih papira koji predstavlja jedan ugovor.

16. Jedini¢na cijena Cijena po jednom vrijednosnom papiru ili izvedenom financijskom instrumentu bez

provizije i (ovisno o slucaju) obracunatih kamata. U slucaju duznickog financijskog
instrumenta, cijena se moZe izraziti ili u valuti ili kao postotak.
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Identifikator polja

Opis

17. Oznacivanje cijene

Valuta u kojoj se izrazava cijena. Ako je, u slucaju obveznice ili drugog oblika
sekuritiziranog duga, cijena izrazena kao postotak, ukljucuje se taj postotak.

18. Koli¢ina

Broj jedinica financijskog instrumenta, nominalna vrijednost obveznica ili broj izve-
denih financijskih instrumenata ukljucenih u transakciju.

19. Oznacivanje kolic¢ine

Naznaka je li koli¢ina broj jedinica financijskih instrumenata, nominalna vrijednost
obveznica ili broj izvedenih financijskih instrumenata.

20. Druga ugovorna strana

Identifikacija druge ugovorne strane u transakciji. Ta se identifikacija sastoji od:
— ako je druga ugovorna strana investicijsko drutvo, jedinstvene oznake za to
drustvo koju utvrduje nadlezno tijelo (ako postoji) kojem se izvjestaj podnosi,

— ako je druga ugovorna strana uredeno trziste ili MTP ili subjekt koji djeluje kao
njihova sredi$nja druga ugovorna strana, jedinstvene uskladene identifikacijske
oznake za to trzite, MTP ili subjekt koji djeluje kao sredisnja druga ugovorna
strana, kao $to je navedeno u popisu kojeg objavljuje nadlezno tijelo mati¢ne
drzave clanice tog subjekta u skladu s ¢lankom 13. stavkom 2.,

— ako druga ugovorna strana nije investicijsko drustvo, uredeno trziste, MTP ili
subjekt koji djeluje kao sredisnja druga ugovorna strana, njena se identifikacija
obavlja pomo¢u oznake ,korisnik usluge/klijent” investicijskog drustva koje je
izvrsilo transakciju.

21. Identifikacija mjesta

Identifikacija mjesta na kojem je izvrSena transakcija. Ta se identifikacija sastoji od:

—  u slucaju kada se radi o mjestu trgovanja: njegove jedinstvene uskladene iden-
tifikacijske oznake,

— u ostalim slucajevima: oznake ,OTC”.

22. Referentni broj transakcije

Jedinstveni identifikacijski broj transakcije kojeg dodjeljuje investicijsko drustvo ili
treca strana koja izvjeStava u njegovo ime.

23. Oznaka za opoziv

Naznaka je li transakcija opozvana.

Tablica 2.

Daljnje pojedinosti na koriStenje nadleZnim tijelima

Identifikator polja

Opis

1. Identifikacija drustva koje podnosi
izvjestaj

Ako jedinstvena oznaka iz tablice 1. Priloga I nije dovoljna za identifikaciju druge
ugovorne strane, nadlezna tijela trebaju izraditi primjerene mjere kojima se osigu-
rava identifikacija druge ugovorne strane.

6. Identifikacija instrumenta

Koristi se jedinstvena oznaka, dogovorena izmedu svih nadleznih tijela, koja se
primjenjuje na predmetni financijski instrument.

20. Druga ugovorna strana

Ako jedinstvena oznaka ili jedinstvena uskladena identifikacijska oznaka iz tablice 1.
Priloga 1. nije dovoljna za identifikaciju druge ugovorne strane, nadlezna tijela
trebaju izraditi primjerene mjere kojima se osigurava identifikacija druge ugovorne
strane.
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PRILOG II.

Tablica 1.

Informacije koje se objavljuju u skladu s ¢lankom 17.

Vrsta sustava

Opis sustava

Sazetak informacija koje se moraju objavlji-
vati u skladu s ¢lankom 17.

Sustav trgovanja koji se
temelji na knjizi naloga
i na kojem se trgovanje
odvija putem nepre-
kidnih drazbi

Sustav koji pomocu knjige naloga i algoritma trgo-
vanja, koji funkcionira bez ljudske intervencije,
izvr§ava neprekidno uparivanje naloga za prodaju
s odgovarajuéim nalozima za kupnju na temelju
najbolje raspolozive cijene.

Ukupan broj naloga i dionica koje oni
predstavljaju za svaku cjenovnu razinu,
za najmanje pet cjenovno najpovolj-
nijih ponuda na kupnju i prodaju.

Sustav trgovanja koji se
temelji na istodobno
istaknutim ponudama

Sustav u kojem se transakcije izvr$avaju na temelju
obvezujuc¢ih ponuda koje su neprekidno na raspola-
ganju sudionicima, koji od odrzavatelja trzista zahti-
jeva odrzavanje ponuda na razinama koje odrZavaju
ravnotezu izmedu potreba ¢lanova i sudionika za
trgovanjem na komercijalnoj razini i rizika kojima
se odrzavatelj trziSta izlaze.

Cjenovno najpovoljnija ponuda na
kupnju i prodaju svakog odrzavatelja
trzidta za navedenu dionicu, zajedno s
koli¢inama vezanim uz navedene cije-
ne.

Sustav trgovanja koji se
temelji na periodi¢nim
aukcijama

Sustav koji uparuje naloge na temelju periodi¢nih
aukcija i algoritma trgovanja, koji funkcionira bez
ljudske intervencije.

Cijena po kojoj bi sustav trgovanja koji
se temelji na aukcijama najbolje ispunio
njegov algoritam trgovanja i koli¢inu
koja bi se eventualno mogla izvrsiti
po toj cijeni.

Sustav  trgovanja  koji
nije obuhvaden u prva
tri reda

Hibridni sustav kojeg ¢ine dva ili vise od tri spome-
nuta sustava ili sustav u kojem je postupak odredi-
vanja cijene drukéije naravi od onog koji se primje-
njuje na vrste sustava iz prva tri reda.

Odgovarajuée  informacije o razini
naloga ili ponuda i trgovinskih interesa;
posebno, pet cjenovno najpovoljnijih
ponuda na kupnju i prodaju ifili isto-
vremenih ponuda svakog odrzavatelja
trziSta za navedenu dionicu, ako karak-
teristike mehanizma formiranja cijene
to omogucuju.
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Nalozi koji prelaze uobicajenu veli¢inu trZista

Tablica 2.

(u eurima)
Razred u smislu prosje¢nog 1000 000 25 000 000
dnevnog prometa PDP < 500 000 5001088050(1;(131’ < < PDP < PDP S 50[(’)%1; 000
(PDP) < 25000 000 < 50 000 000 -
Minimalna veli¢ina naloga koji 50 000 100 000 250 000 400 000 500 000
se moze okarakterizirati kao
nalog koji prelazi uobicajenu
veli¢inu trzista
Tablica 3.
Standardne veli¢ine trZziSta
(u eurima)
Razred u smislu prosjecne PVT 10 000 20 000 30 000 40 000 50 000 70 000
vrijednosti transakcija <10 000 < PVT < PVT < PVT < PVT < PVT < PVT itd.
(PVT) < 20000 | < 30000 | < 40000 | <50000 | <70000 [ < 90000
Standardna veli¢ina trzista | 7 500 15000 | 25000 [ 35000 [ 45000 | 60000 | 80000 itd.
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Tablica 4.

Pragovi za odgodeno objavljivanje i vrijeme odgode

Nize navedena tablica prikazuje, za svaku dopustenu odgodu za objavljivanje i svaki razred dionica u smislu prosje¢nog
dnevnog prometa (PDP), minimalno potrebnu veli¢inu transakcije za koju je primjenjiva navedena odgoda u pogledu
odredene vrste dionice.

Razred dionica u smislu prosjenog dnevnog prometa (PDP)

PDP < 100 000
eura

100 000 eura
< PDP
< 1000 000 eura

1 000 000 eura
< PDP
< 50 000 000 eura

PDP >
EUR 50 000 000

Minimalno potrebna veli¢ina transakcije za dopustenu odgodu

Dopustena odgoda za objavljivanje

60 minuta 10 000 eura Vise od 5% | Manje od 10 % | Manje od 10 %
PDP-a i 25 000 PDP-a i PDP-a i
eura 3 500 000 eura | EUR 7 500 000
180 minuta 25 000 eura Vise od 15% | Manje od 15 % | Manje od 20 %
PDP-a i 75000 PDP-a i PDP-a i
eura 5000 000 eura | EUR 15 000 00-
0
Do kraja dana trgovanja (ili prijenos | 45 000 eura Vise od 25% | Manje od 25 % | Manje od 30 %
na podne sljedeceg dana trgovanja PDP-a i PDP-a i PDP-a i
u slucaju transakcije koja je izvriena 100 000 eura 10 000 000 | EUR 30 000 00-
u posljednja dva sata dana trgova- eura 0
nja)
Do kraja dana trgovanja nakon | 60 000 eura Vise od 50 % | Vise od 50 % 100 % PDP-a
dana izvrSenja transakcije PDP-a i PDP-a i
100 000 eura | 1000 000 eura
Do kraja drugog dana trgovanja | 80 000 eura 100 % PDP-a 100 % PDP-a 250 % PDP-a

nakon dana izvrSenja transakcije

Do kraja treCeg dana trgovanja
nakon dana izvrienja transakcije

250 % PDP-a

250 % PDP-a
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