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EUROPSKI PARLAMENT 1 VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o osnivanju Europske ekonomske
zajednice, a posebno njegove ¢lanke 44. i 95.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Komisije,

uzimajuéi u obzir miljenje Gospodarskog i socijalnog odbo-

ra (1),

u skladu s postupkom utvrdenim u ¢lanku 251. Ugovora (3),

buduéi da:

Direktiva Vijeca 79/279/EEZ od 5. oZujka 1979. o uskla-
divanju uvjeta za uvrstenje vrijednosnih papira u sluz-
benu kotaciju burze (%), Direktiva Vijeca 80/390/EEZ od
17. ozujka 1980. o uskladivanju zahtjeva za sastavljanje,
provjeru i distribuciju pojedinosti koje treba objaviti radi
uvrStenja  vrijednosnih  papira u  sluzbenu kotaciju
burze (4), Direktiva Vijeca 82/121/EEZ od 15. veljace
1982. o informacijama koje drustva, ¢ije su dionice
uvrStene u sluzbenu kotaciju burze, moraju redovito
objavljivati °) 1 Direktiva Vijeca 88/627[/EEZ od
12. prosinca 1988. o informacijama koje se moraju
objavljivati pri stjecanju ili otpustanju vecinskoga udjela
u drustvu iz kotacije (°), nekoliko su puta bile znatno
izmijenjene. U interesu jasnoce i racionalnosti, navedene
Direktive treba kodificirati tako da budu udruZene u
jedinstveni tekst.

Uskladivanje uvjeta za uvrStenje vrijednosnih papira u
sluzbenu kotaciju na burzi ¢ije je sjediste ili koja
posluyje u drzavama c¢lanicama vjerojatno bi pruzilo

(1) SL C 116, 20.4.2001., str. 69.

(%) Misljenje Europskog parlamenta od 14. oZujka 2001. (jo$ nije objav-
lieno u Sluzbenom listu) i Odluka Vijeca od 7. svibnja 2001.

() SL L 66, 16.3.1979., str. 21. Direktiva kako je zadnje izmijenjena
Direktivom 88/627/EEZ (SL L 348, 17.12.1988., str. 62.).

() SL L 100, 17.4.1980., str. 1. Direktiva kako je zadnje izmijenjena
Direktivom Europskog parlamenta i Vijeca 94/18/EZ (SL L 135,
31.5.1994., str. 1.).

() SL L 48, 20.2.1982., str. 26.

(6) SL L 348, 17.12.1988., str. 62.

S

(6)

........ 60

................................................. 61

jednaku zastitu ulagateljima na razini Zajednice, $to Ce
zbog ujednacenijih jamstava danih ulagateljima u raznim
drzavama ¢lanicama olakSati uvrStenje vrijednosnih
papira iz drugih drzava c¢lanica u sluzbenu kotaciju
burze u svakoj drzavi ¢lanici, a isto tako i uvrStenje u
kotaciju bilo kojeg vrijednosnog papira na vie burzi u
Zajednici; stoga ¢e pridonijeti ve¢em prozimanju nacio-
nalnih trziSta vrijednosnih papira uklanjanjem onih
prepreka koje se mogu razborito ukloniti i prema tome
pridonijeti buducoj uspostavi Europskog trzista kapitala.

Takvo uskladivanje mora se, dakle, primijeniti na vrijed-
nosne papire, bez obzira na pravni status njihovih izda-
vatelja, i mora se, prema tome, takoder primijeniti na
vrijednosne papire koje izdaju drzave koje nisu ¢lanice,
njihova regionalna ili lokalna tijela ili medunarodna javna
tijela; ova Direktiva stoga obuhvada pravne osobe koje
nisu obuhvalene odredbama ¢lanka 48. drugog stavka
Ugovora.

Trebala bi postojati mogucnost prava obraanja sudo-
vima protiv odluka nadleznih nacionalnih tijela u vezi s
primjenom ove Direktive, o uvr§tenju vrijednosnih papira
u sluzbenu kotaciju, iako se ne smije dopustiti da to
pravo ogranii slobodu odlu¢ivanja tih tijela.

U pocetku bi to uskladivanje uvjeta za uvrstenje vrijedno-
snih papira u sluzbenu kotaciju trebalo biti dovoljno
fleksibilno da omoguéi uzimanje u obzir postoje¢ih
razlika u strukturama trziSta vrijednosnih papira u drza-
vama ¢lanicama i da omogudi da drzave ¢lanice povedu
racuna o svim specifiénim situacijama s kojima se mogu
suociti.

Zbog toga bi se uskladivanje najprije trebalo ograniciti na
uspostavu minimalnih uvjeta za uvrStenje vrijednosnih
papira u sluzbenu kotaciju na burzama ¢ije je sjediste
ili koje posluju u drzavama c¢lanicama, bez priznavanja
izdavateljima bilo kakvoga prava na uvritenje u kotaciju.
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)

(10)

(12)

To djelomi¢no uskladivanje uvjeta za uvrstenje u sluz-
benu kotaciju predstavlja prvi korak prema kasnijem
preciznijem ujednacavanju pravila drzava c¢lanica na
tom podrudju.

TrziSte na kojemu poduzeca posluju prosirilo se i obuh-
vaca cijelu Zajednicu, a to prosirenje ukljucuje i odgova-
rajuéi porast njihovih financijskih potreba te prosirenje
trzi§ta kapitala na kojima ispunjavaju svoje potrebe;
uvrStenje u sluzbenu kotaciju na burzama drzava
¢lanica vrijednosnih papira koje su poduzeca izdala pred-
stavlja vazan nadin pristupa tim trziStima kapitala;
StoviSe, ograniCenja pri kupnji vrijednosnih papira
kojima se trguje na burzama druge drzave ¢lanice uklo-
njena su u sklopu liberalizacije kretanja kapitala.

U vedini drzava clanica ¢ija poduzeéa nude svoje vrijed-
nosne papire javnosti zahtijeva se oCuvanje zatite inte-
resa postojecih i potencijalnih ulagatelja, bilo u trenutku
njihova izdavanja ili u trenutku uvrStenja u sluzbenu
kotaciju burze; takve zastitne mjere zahtijevaju pruZanje
dostatnih i $to je moguce objektivnijih informacija u
pogledu financijskog polozaja izdavatelja te pojedinosti
o vrijednosnim papirima za koje se zahtijeva uvrstenje
u sluzbenu kotaciju; oblik u kojem se traze te informacije
obi¢no podrazumijeva objavljivanje prospekta.

Zahtijevane zastitne mjere se razlikuju izmedu pojedinih
drzava clanica, kako u pogledu sadrzaja i izgleda
prospekta, tako i u pogledu ucinkovitosti, metoda i
vremenskog uskladivanja provjere informacija koje on
sadrzi; te razlike ne samo da oteZavaju poduzelima
uvritenje vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju na
burzama u viSe drzava ¢lanica, nego takoder sprecavaju
ulagatelje iz jedne drzave ¢lanice da steknu vrijednosne
papire uvrStene na burzama drugih drzava clanica, ¢ime
se onemogucava financiranje poduzeca i ulaganje diljem
Zajednice.

Te bi razlike trebalo ukloniti uskladivanjem pravila i
propisa, bez potrebe da ih se potpuno ujednaci, kako
bi se postigao primjeren stupanj jednakosti zastitnih
mjera koje se zahtijevaju u svakoj drzavi ¢lanici radi
osiguranja pruzanja dostatnih i $to je moguce objektiv-
nijih informacija postojeéim i potencijalnim imateljima
vrijednosnih papira.

Takvo se uskladivanje mora primijeniti na vrijednosne
papire neovisno o pravnom statusu poduzeca koje ih
izdaje; ova se Direktiva odnosi na pravne osobe koje
nisu spomenute u ¢lanku 48. drugom stavku Ugovora.

(13)

(14)

(15)

(18)

(19)

Uzajamno priznavanje prospekta koji se objavljuje radi
uvrStenja vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju pred-
stavlja vazan korak prema stvaranju unutarnjeg trziSta
Zajednice.

S tim u vezi, potrebno je navesti koja su tijela nadlezna
za provjeru i odobravanje prospekta koji se treba objaviti
radi uvrstenja vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju u
slucaju istodobnih zahtjeva za uvrstenje u sluzbenu kota-
ciju u dvjema drzavama ¢lanicama ili viSe njih.

U ¢lanku 21. Direktive Vijea 89/298/EEZ od 17. travnja
1989. o uskladivanju zahtjeva za sastavljanje, provjeru i
distribuciju prospekta koji se treba objaviti kad su preno-
sivi vrijednosni papiri ponudeni javnosti () predvideno je
da se, u slucajevima u kojima su javne ponude izvrSene
istodobno ili u kratkim vremenskim razmacima u dvjema
drzavama clanicama ili viSe njih, prospekt za javnu
ponudu koji je sastavljen i odobren u skladu s ¢lancima
7., 8.1li 12. te Direktive mora priznati kao prospekt za
javnu ponudu i u ostalim drzavama ¢lanicama kojih se to
tiCe na temelju uzajamnog priznavanja.

Takoder je poZeljno omoguditi priznavanje prospekta za
javnu ponudu kao prospekta za uvrStenje u sluzbenu
kotaciju burze ako se uvrStenje u sluzbenu kotaciju
burze zahtijeva u kratkome vremenskome razdoblju
poslije javne ponude.

Uzajamno priznavanje prospekta za javnu ponudu i
prospekta za uvrStenje u sluzbenu kotaciju samo po
sebi ne podrazumijeva pravo na uvrstenje.

Preporucljivo je, putem sporazuma koje e Zajednica
sklapati s drzavama neclanicama, osigurati prosirenje
priznavanja prospekta za uvrstenje u sluzbenu kotaciju
iz tih drzava na temelju nacela uzajamnosti.

Cini se primjerenim dati drzavi ¢lanici u kojoj se trazi
uvrstenje u sluzbenu kotaciju moguénost da u odredenim
slu¢ajevima dopusti djelomi¢no ili potpuno izuzeée od
obveze objave prospekta za uvrstenje u sluzbenu kotaciju
onim izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri ve¢ uvrsteni
u sluzbenu kotaciju burze u nekoj drugoj drzavi ¢lanici.

() SL L 124, 5.5.1989., str. 8.
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(20)

1)

(22)

(23)

(24)

(25)

Drustva koja su ve¢ neko vrijeme uvrstena u kotacije u
Zajednici i koja imaju visoku kvalitetu i medunarodni
ugled najvjerojatniji su kandidati za prekograni¢no
uvrStenje u kotacije. Ta su drustva obi¢no dobro
poznata u veéini drzava ¢lanica, a informacije o njima
lako su dostupne i raspolozZive.

Cilj je ove Direktive osigurati da ulagatelji dobiju
dovoljno informacija; kad drustvo trazi da se njegovi
vrijednosni papiri uvrste u kotaciju u drzavi clanici
domadinu, ulagatelji koji posluju na trzistu te drzave
bit ¢e dovoljno zasticeni i ako dobiju samo sazete infor-
macije, a ne cjeloviti prospekt.

Drzave c¢lanice mogu smatrati korisnim utvrdivanje nedis-
kriminiraju¢ih minimalnih kvantitativnih kriterija, kao $to
je tekuca trziSna kapitalizacija dionica, koje izdavatelji
moraju ispuniti kako bi se mogli koristiti moguéno$éu
izuzeéa utvrdenoga u ovoj Direktivi; s obzirom na sve
vece ujedinjavanje trzista vrijednosnih papira, trebalo bi
takoder omoguditi nadleznim tijelima da sli¢no postupaju
prema manjim drustvima.

Mnoge burze imaju sekundarna trzi§ta za trgovanje
dionicama drustava koje nisu uvritene u sluzbenu kota-
ciju; u nekim slucajevima ta su sekundarna trziSta
uredena i nadziru ih tijela koja su priznala javna tijela
koja od drustava zahtijevaju obavjei¢ivanje istovjetno
onome koje se zahtijeva i od drustava uvrstenih u sluz-
benu kotaciju; nacelo iz ¢lanka 23. ove Direktive moglo
bi se takoder primijeniti kada takva drustva traze da
njihovi vrijednosni papiri budu uvrsteni u sluzbenu kota-
ciju.

Radi zastite ulagatelja, dokumenti koji se namjeravaju
uciniti dostupnim javnosti moraju se najprije poslati
nadleznim tijelima drzave c¢lanice u kojoj se trazi
uvrStenje u sluzbenu kotaciju, na drzavi ¢lanici je da
odlu¢i hoce li te dokumente provjeriti njezina nadlezna
tijela te da odredi, ako je potrebno, opseg i nacin obav-
ljanja te provjere.

U slucaju vrijednosnih papira koji su uvrSteni u sluzbenu
kotaciju burze, zastita ulagatelja zahtijeva da oni redovito
dobivaju odgovarajuée informacije tijekom cjelokupnog
razdoblja u kojemu su vrijednosni papiri uvrteni u kota-
ciju; uskladivanje zahtjeva za tim redovitim informaci-
jama ima ciljeve slicne onima koji su predvideni za

(26)

(27)

(28)

(29)

prospekt, tj. poboljSavanje takve zastite i da ona bude $to
ujednacenija kako bi se olaksalo uvrstenje vrijednosnih
papira u kotacije vi§e od jedne burze na podru¢ju Zajed-
nice i time pridonijelo uspostavljanju istinskog trzista
kapitala Zajednice omoguéavanjem snaznijeg medu-
sobnog prozimanja trziSta vrijednosnih papira.

Prema ovoj Direktivi, drustva iz kotacije moraju u
najkraem roku ulagateljima uciniti dostupnim svoje
godisnje financijske izvjestaje i godisnje izvjeSce pruzajudi
im informacije o poslovanju drustva za cijelu poslovnu
godinu; s obzirom na to da je Cetvrta Direktiva Vijeca
78/660/EEZ (') uskladila zakone i druge propise drzava
¢lanica koji se odnose na godidnje financijske izvjestaje
odredenih vrsta drustava.

Drustva bi takoder, barem jednom tijekom svake
poslovne godine, trebala u¢initi dostupnim ulagateljima
izvjes¢a o svojem poslovanju; ova se Direktiva moze
ograni¢iti na uskladivanje sadrzaja i distribuciju jedin-
stvenog izvjeS¢a koji obuhvaa prvih Sest mjeseci
poslovne godine.

Medutim, u slucaju obi¢nih duznickih vrijednosnih
papira, zbog prava koja prenose na njihove imatelje,
zastita ulagatelja putem objave polugodisnjih izvjesca
nije vazna; na temelju ove Direktive konvertibilni ili
zamjenjivi duznicki vrijednosni papiri te duznicki vrijed-
nosni papiri s varantima mogu se uvrstiti u sluzbenu
kotaciju samo ako su pripadajuce dionice ve¢ uvrStene
u kotaciju iste burze ili na drugom uredenom, priznatom
i otvorenom trzistu koje redovito posluje ili ako se
uvr§tavaju istodobno; drzave ¢lanice mogu odstupiti od
tog nacela samo ako su njihova nadlezna tijela sigurna da
njihovi imatelji raspolazu svim informacijama nuznim za
stvaranje misljenja o vrijednosti dionica na koje se ti
duznicki vrijednosni papiri odnose; slijedom toga, redo-
vite informacije treba uskladiti samo u slucaju drustava
¢ije su dionice uvrstene u sluzbenu kotaciju burze.

Polugodisnja izvje§¢a moraju omoguditi ulagateljima na
informacijama temeljenu procjenu opceg razvoja poslo-
vanja drustva u razdoblju koje je obuhvaleno izvjesta-
jima; medutim, ta izvje$¢a trebaju sadrzavati samo bitne
pojedinosti o financijskom poloZaju i opéem napretku
poslovanja drustva o kojemu je rijec.

(") SL L 222, 14.8.1978., str. 11. Direktiva kako je zadnje izmijenjena

Direktivom 1999/60/EZ (SL L 162, 26.6.1999., str. 65.).
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(30) Kako bi se osigurala djelotvorna zastita ulagatelja i Zajednice Cije su dionice uvrStene u sluzbenu kotaciju

(1)

(32)

(33)

pravilno poslovanje burzi, pravila koja se odnose na
redovite informacije koje trebaju objavljivati drustva cije
su dionice uvritene u sluzbenu kotaciju burze unutar
Zajednice moraju se primjenjivati ne samo na drustva
iz drzava clanica, nego i na drustva iz drzava koje nisu
¢lanice.

Politika primjerenog informiranja ulagatelja u podrucju
prenosivih vrijednosnih papira vjerojatno ¢e poboljsati
zastitu ulagatelja, povecati povjerenje ulagatelja u trzista
vrijednosnih papira i time osigurati da trzista vrijedno-
snih papira pravilno funkcioniraju.

Ujednacavanjem takve zastite, uskladivanje te politike na
razini Zajednice vjerojatno bi pridonijelo veem medu-
sobnom prozimanju trzista prenosivih vrijednosnih
papira drzava clanica i time pomoglo uspostavljanju
istinskog Europskog trziSta kapitala.

S tim ciljem ulagatelje treba informirati o vecinskim udje-
lima i promjenama u tim udjelima u dru$tvima unutar

(36)

burzi ¢ije je sjediste ili koje posluju unutar Zajednice.

Treba donijeti uskladena pravila o sadrzaju i nadinu ispu-
njavanja tog zahtjeva.

Drustva ¢ije su dionice uvritene u sluzbenu kotaciju
burze unutar Zajednice mogu informirati javnost o
promjenama u vecinskim udjelima samo ako su ih o
takvim promjenama izvijestili imatelji tih udjela.

Veéina drzava clanica ne postavlja imateljima takav
zahtjev kao uvjet, a ako takav zahtjev i postoji, postoje
i znatne razlike u postupcima za njegovu primjenu,
uskladena pravila na tom podrucju treba usvojiti na
razini Zajednice.

Ova Direktiva ne smije utjecati na obveze drzava ¢lanica
u pogledu krajnjih rokova za prenosenje u nacionalno
zakonodavstvo iz Priloga II. dijela B,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:
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GLAVA L.

DEFINICIJE 1 PODRUCJE PRIMJENE

POGLAVLJE 1.
Definicije
Clanak 1.

Za potrebe ove Direktive:

(a) ,izdavatelji” znaci drustva, druge pravne osobe i bilo koje
poduzece ¢iji su vrijednosni papiri predmet zahtjeva za
uvrtenje u sluzbenu kotaciju na burzi;

(b) ,subjekti za zajednicka ulaganja koji nisu zatvorenog tipa”
znadi otvorene investicijske fondove i drustva za investicije:

i. Ciji je cilj zajednicko ulaganje sredstava prikupljenih od
javnosti i koji posluju prema nacelu razdiobe rizika, i

ii. ¢iji se udjeli, na zahtjev imatelja udjela, otkupljuju ili
isplatuju, izravno ili neizravno, iz imovine tih subjekata.
Radnje koje takvi subjekti poduzimaju kako bi osigurali
da trzi$na vrijednost njihovih udjela ne odstupa znatno
od njihove neto vrijednosti imovine smatrat ¢e se ekvi-
valentnima takvom otkupu ili isplati;

(c) Za potrebe ove Direktive ,drustva za investicije koja nisu
zatvorenog tipa” znadi drustva za investicije:

i. &iji je cilj zajednicko ulaganje sredstava prikupljenih od
javnosti i koja posluju prema nacelu razdiobe rizika, i

ii. ¢ije se dionice, na zahtjev njihovih imatelja, otkupljuju ili
isplacuju, izravno ili neizravno, iz imovine tih drustava.
Radnje koje takva drustva poduzimaju kako bi osigurala
da trzi$na vrijednost njihovih dionica ne odstupa znatno
od njihove neto vrijednosti imovine smatrat ¢e se ekvi-
valentnima takvom otkupu ili isplati;

(d) ,kreditna institucija” znaci drustvo Cja je djelatnost primanje
depozita ili drugih povratnih sredstava od javnosti i odobra-
vanje kredita za svoj racun;

() ,udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja” znaci vrijed-
nosne papire koje izdaje subjekt za zajednicka ulaganja na
osnovi kojeg imatelj udjela stjeCe prava nad imovinom u
takvom subjektu;

() ,sudjelujui udjel” znadi prava u kapitalu drugih poduzeca,
bez obzira na to jesu li materijalizirana u obliku potvrda ili
nisu, koja su, na temelju trajne povezanosti s tim poduze-
¢ima, ste¢ena s namjerom da pridonose poslovanju podu-
zeéa koje ima ta prava;

(@) .neto prihod” obuhvaca iznose koje potje¢u od prodaje
proizvoda i pruzanja usluga u okviru redovnog poslovanja
poduzeca, nakon odbitka rabata od prodaje i poreza na
dodanu vrijednost te ostalih poreza koji su izravno povezani
$ prometom;

(h) ,godisnji financijski izvjestaji” obuhvacaju bilancu, racun
dobiti i gubitka te biljeske uz financijske izvjestaje. Ti doku-
menti ¢ine jednu cjelinu.

POGLAVLJE II.

Podrudje primjene
Clanak 2.

1.  Clanci od 5. do 19., od 42. do 69. 1 od 78. do 84. odnose
se na vrijednosne papire uvrstene u sluzbenu kotaciju ili su
predmet zahtjeva za uvrStenje u sluzbenu kotaciju na burzi
Cije je sjediste ili koja posluje u drzavi ¢lanici.

2. Drzave clanice mogu odluciti da ne primjenjuju odredbe
stavka 1. na:

(a) udjele koje izdaju subjekti za zajednicka ulaganja koji nisu
zatvorenog tipa;

(b) vrijednosne papire koje izdaje drzava clanica ili njezina
regionalna ili lokalna tijela.

Clanak 3.

1. Clanci od 20. do 41., kao i Prilog I, primjenjuju se na
vrijednosne papire koji su predmet zahtjeva za uvrstenje u sluz-
benu kotaciju na burzi ¢ije je sjediste ili koja posluje u drzavi
¢lanici.

2. Odredbe iz stavka 1. ne primjenjuju se na:

() udjele koje izdaju subjekti za zajednicka ulaganja koji nisu
zatvorenog tipa;

(b) vrijednosne papire koje izdaje drzava clanica ili njezina
regionalna ili lokalna tijela.
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Clanak 4.

1. Clanci od 70. do 77. odnose se na drustva ¢ije su dionice
uvrstene u sluzbenu kotaciju burze Cije je sjediste ili koja posluje
u drzavi ¢lanici, bez obzira na to radi li se o uvritenju samih
dionica ili potvrda o deponiranim dionicama i bez obzira na
datum njihova uvrstenja.

2. Unato¢ tome, odredbe iz stavka 1. ne odnose se na
subjekte za zajednicka ulaganja koji nisu zatvorenog tipa.

3. Drzave clanice mogu iskljuciti srediSnje banke iz podrugja
primjene odredaba iz stavka 1.

GLAVA 1L

OPCE ODREDBE KOJE SE ODNOSE NA SLUZBENU KOTACIJU
VRIJEDNOSNIH PAPIRA

POGLAVLJE 1.

Op(i uvjeti za uvrstenje
Clanak 5.

Drzave ¢lanice osiguravaju da:

(a) se vrijednosni papiri ne mogu uvrstiti u sluzbenu kotaciju
bilo koje burze ¢ije je sjediste ili koja posluje na njihovom
podrudju ako uvjeti navedeni u ovoj Direktivi nisu ispunjeni;
i

(b) izdavatelji vrijednosnih papira koji su uvrsteni u sluzbenu
kotaciju, bez obzira na datum njihova uvrstenja, podlijezu
obvezama koje su predvidene ovom Direktivom.

Clanak 6.

1. Uvrstenje vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju podli-
jeze uvjetima iz ¢lanaka od 42. do 51. ili od 52. do 63., ovisno
o tome je li rije¢ o dionicama ili o duznickim vrijednosnim
papirima.

2. Izdavatelji vrijednosnih papira uvrsteni u sluzbenu kotaciju
moraju ispunjavati obveze iz clanaka od 64. do 69. ili od 78.
do 84., ovisno o tome je li rije¢ o dionicama ili o duznickim
vrijednosnim papirima.

3. Potvrde o deponiranim dionicama mogu biti uvritene u
sluzbenu kotaciju samo ako izdavatelj dionica koje oni pred-
stavljaju ispunjava uvjete iz clanaka od 42. do 44. i obveze
navedene u ¢lancima od 64. do 69. te ako potvrde ispunjavaju
uvjete navedene u ¢lancima od 45. do 50.

Clanak 7.

Drzave ¢lanice ne mogu uvjetovati uvrstenje u sluzbenu kotaciju
vrijednosnih papira koje su izdala drustva ili druge pravne osobe
sa sjediStem u drugoj drzavi ¢lanici prethodnim uvrstavanjem
tih vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju burze ¢ije je sjediste
ili koja posluje u nekoj od drzava ¢lanica.

POGLAVLJE II.

StroZi ili dodatni uvjeti i obveze

Clanak 8.

1.  PoStujuéi zabrane predvidene odredbama clanka 7. i
¢lanaka od 42. do 63., drzave ¢lanice mogu uvjetovati uvritenje
vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju ispunjavanjem uvjeta
strozih od onih navedenih u ¢lancima od 42. do 63. ili
dodatnim uvjetima, pod uvjetom da se strozi i dodatni uvjeti
primjenjuju na sve izdavatelje ili na neke kategorije izdavatelja
te da su objavljeni prije nego $to je podnesen zahtjev za
uvrStenje takvih vrijednosnih papira.

2. Drzave clanice mogu uvjetovati uvritenje izdavatelja
vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju strozim obvezama od
onih navedenih u ¢lancima od 64. do 69. 1 od 78. do 84. ili
dodatnim obvezama, pod uvjetom da se te stroze i dodatne
obveze primjenjuju na sve izdavatelje ili na neke kategorije
izdavatelja.

3. Drzave clanice mogu, pod istim uvjetima navedenima u
¢lanku 9., odobriti odstupanje od primjene dodatnih ili strozih
uvjeta i obveza iz stavaka 1.1 2.

4. Drzave ¢lanice mogu, u skladu s odgovarajuéim nacio-
nalnim pravilima, zahtijevati od izdavatelja vrijednosnih papira
uvrstenih u sluzbenu kotaciju da redovito izvje$¢uju javnost o
svojem financijskom polozaju i opéem tijeku svojeg poslovanja.
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POGLAVLJE III.

Odstupanja

Clanak 9.

Svako odstupanje od uvjeta za uvrStenje vrijednosnih papira u
sluzbenu kotaciju koje se moze dopustiti u skladu s odredbama
¢lanaka od 42. do 63. mora se primjenjivati na sve izdavatelje
ako su okolnosti koje opravdavaju takva odstupanja slicne.

Clanak 10.

Drzave clanice mogu odluciti da ne primjenjuju uvjete iz
¢lanaka od 52. do 63. i obveze navedene u ¢lanku 81. stavcima
1.1 3. u vezi sa zahtjevima za uvrtenje u sluzbenu kotaciju
duznickih vrijednosnih papira koje su izdala drustva i druge
pravne osobe sa sjediStem u drzavi ¢lanici, a koja su osnovana,
podlijezu ili njihovo poslovanje ureduje neki poseban zakon
prema kojem otplatu glavnice ili pla¢anje kamata u vezi s tim
vrijednosnim papirima jam¢i drzava ¢lanica ili neka od njezinih
saveznih drzava.

POGLAVLJE IV.

Ovlasti nacionalnih nadleznih tijela

Odjeljak 1.

Odluka o uvrsStenju

Clanak 11.

1. Nadlezna tijela iz ¢lanka 105. odlucuju o uvrstenju vrijed-
nosnih papira u sluzbenu kotaciju burze Cije je sjediste ili koja
posluje na njihovom podrudju.

2. Ne dovodedi u pitanje druge ovlasti koje su im dane,
nadlezna tijela mogu odbiti zahtjev za uvrStenje vrijednosnog
papira u sluzbenu kotaciju ako je, prema njihovom misljenju,
situacija u kojoj se nalazi izdavatelj takva da bi uvrtenje bilo
Stetno za interese ulagatelja.

Clanak 12.

Odstupajuéi od ¢lanka 8., drzave clanice mogu, jedino u inte-
resu zatite ulagatelja, dati nadleznim tijelima ovlasti da uvjetuju
uvrStenje nekog vrijednosnog papira u sluzbenu kotaciju bilo
kojim posebnim uvjetom koji nadlezna tijela smatraju primje-
renim i o kojem su izri¢ito obavijestile podnositelja zahtjeva.

Clanak 13.

1. Ako zahtjeve za uvritenje istih vrijednosnih papira u sluz-
benu kotaciju burzi &je je sjediste ili koje posluju u vise od
jedne drzave clanice treba podnijeti istodobno ili u kratkim
vremenskim razmacima ili je podnesen zahtjev za uvrstenje
vrijednosnih papira koji su ve¢ u burzovnoj kotaciji u drugoj
drzavi ¢lanici, nadlezna tijela ¢e medusobno razmjenjivati infor-
macije i sklapati sporazume koji su potrebni da se postupak
ubrza i §to je viSe mogude pojednostavne formalnosti i bilo
kakvi dodatni uvjeti potrebni za uvrstenje vrijednosnih papira
o kojima je rijec.

2. Kako bi se olak$ao rad nadleznih tijela, u svakom zahtjevu
za uvrstenje vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju na burzu
Cije je sjediste ili koja posluje u drzavi ¢lanici mora se navesti
podnosi i se slican zahtjev ili je ve¢ podnesen u drugoj drzavi
¢lanici ili ¢e biti podnesen uskoro.

Clanak 14.

Nadlezna tijela mogu odbiti uvrStenje u sluzbenu kotaciju
vrijednosnog papira koji ve¢ sluzbeno kotira u drugoj drzavi
¢lanici ako njezin izdavatelj ne ispunjava obveze koje proizlaze
iz uvrstenja u toj drZavi ¢lanici.

Clanak 15.

Ako se zahtjev za uvrStenje u sluzbenu kotaciju odnosi na
potvrde o deponiranim dionicama, takav ¢e se zahtjev
razmotriti samo ako nadlezna tijela smatraju da izdavatelj
potvrda jam¢i primjerenu zastitu ulagatelja.

Odjeljak 2.

Informacije koje traZe nadleZna tijela

Clanak 16.

1. Izdavatelj &iji su vrijednosni papiri uvrsteni u sluzbenu
kotaciju mora dostaviti nadleznim tijelima sve informacije
koje ta tijela smatraju primjerenima za zastitu ulagatelja i osigu-
ranje nesmetanog funkcioniranja trzista.

2. Ako zastita ulagatelja ili nesmetano funkcioniranje trzista
to zahtijevaju, nadlezna tijela mogu traziti od izdavatelja da
objavi takve informacije u obliku i u vremenskim rokovima
koje smatraju primjerenima. Ako izdavatelj ne ispuni taj zahtjev,
nadlezna tijela mogu sama objaviti takve informacije nakon $to
ih saznaju od izdavatelja.
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Odjeljak 3.
Mjere protiv izdavatelja koji ne ispunjava
obveze koje proizlaze iz uvr$tenja

Clanak 17.

Ne dovodedi u pitanje bilo koje druge mjere ili sankcije koje
mogu razmatrati u slucaju da izdavatelj ne izvrsava obveze koje
proizlaze iz uvritenja u sluzbenu kotaciju, nadlezna tijela mogu
objaviti ¢injenicu da izdavatelj ne izvrsava svoje obveze.

Odjeljak 4.

obustava i
kotacije

Privremena iskljucenje iz

Clanak 18.

1. Nadlezna tijela mogu donijeti odluku o privremenoj
obustavi kotacije vrijednosnog papira ako je, ili bi moglo biti,
privremeno ugrozeno nesmetano funkcioniranje trzista ili to
zahtijeva zastita ulagatelja.

2. Nadlezna tijela mogu donijeti odluku o isklju¢enju vrijed-
nosnog papira iz kotacije ako su uvjerena da, zbog posebnih
okolnosti, uobicajeno redovito trgovanje tim vrijednosnim
papirom vise nije moguce.

Odjeljak 5.

Pravo obracanja sudu u slucaju odbijanja
uvrStenja ili iskljucenja iz kotacije

Clanak 19.

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da odluke nadleznih tijela u
slu¢aju odbijanja uvrstenja vrijednosnih papira u sluzbenu kota-
ciju ili u slucaju iskljucenja iz kotacije podlijezu pravnom lijeku.

2. Podnositelj zahtjeva obavjes¢uje se o odluci u vezi sa
svojim zahtjevom za uvrStenje u sluzbenu kotaciju u roku
Sest mjeseci od zaprimanja zahtjeva ili, budu li nadlezna tijela
zahtijevala jo§ informacija u tom razdoblju, u roku Sest mjeseci
od dana kada podnositelj zahtjeva dostavi takvu informaciju.

3. Ako odluka ne bude donesena u roku iz stavka 2., smatra
se da je zahtjev odbijen. Takvo odbijanje otvara moguénost
pravnog lijeka u skladu s odredbama stavka 1.

GLAVA IIL

POSEBNI UVJETI KOJI SE ODNOSE NA SLUZBENE KOTACIJE
VRIJEDNOSNIH PAPIRA

POGLAVLJE 1.

Objavljivanje prospekta radi uvrstenja

Odjeljak 1.
Opée odredbe

Clanak 20.

Drzave ¢lanice osiguravaju da uvrStenje vrijednosnih papira u
sluzbenu kotaciju na burzi dije je sjediste ili koja posluje na
njihovom podru¢ju bude uvjetovano objavljivanjem informa-
tivnog materijala, dalje u tekstu ,prospekta”, u skladu s odred-
bama glave V. poglavlja I.

Clanak 21.

1. Prospekt sadrzi informacije koje su, u skladu sa speci-
ficnim znacajkama izdavatelja i vrijednosnih papira za koje se
podnosi zahtjev za uvritenje, potrebne kako bi ulagatelji i
njihovi investicijski savjetnici mogli izvrsiti na informacijama
temeljenu procjenu imovine i obveza, financijskog poloZaja,
dobiti i gubitaka te ocekivanja izdavatelja i prava danih
takvim vrijednosnim papirima.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da obveza iz stavka 1. obve-
zuje osobe koje su odgovorne za prospekt u skladu s nave-
denim u tocki 1.1. popisa A i B Priloga L

Clanak 22.

1.  Ne dovodeéi u pitanje obvezu navedenu u ¢clanku 21.,
drzave ¢lanice osiguravaju da, ovisno o moguénosti izuzeéa u
skladu s odredbama ¢lanaka 23. i 24., prospekt sadrzi, u jedno-
stavno analizirajuéem i razumljivom obliku, barem informacije
koje su predvidene u popisima A, B ili C Priloga I, ovisno o
tome radi li se o dionicama, duznickim vrijednosnim papirima
ili potvrdama o deponiranim dionicama.
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2. U posebnim slucajevima iz ¢lanaka od 25. do 34,
prospekt se sastavlja u skladu s pojedinostima iz tih ¢lanaka,
uz mogucénosti izuzeéa u skladu s odredbama ¢lanaka 23. i 24.

3. Ako se neke tocke u popisima A, B i C Priloga I ¢ine
neprimjerenima za podrudje poslovanja ili pravni oblik izdava-
telja, prilagodbom tih rubrika sastavlja se prospekt koji pruza
odgovarajue informacije.

Odjeljak 2.

Djelomi¢no ili potpuno izuzeée od obveze
objavljivanja prospekta

Clanak 23.

Ne dovodeéi u pitanje odredbe clanka 39. stavka 1., drzave
¢lanice mogu dopustiti nadleznim tijelima odgovornima za
provjeru prospekta u skladu s odredbama ove Direktive da
predvide djelomi¢no ili potpuno izuzece od obveze objavljivanja
prospekta u sljede¢im slucajevima:

1. ako su vrijednosni papiri za koje je podnesen zahtjev za
uvritenje u sluzbenu kotaciju:

(a) vrijednosni papiri koji su predmet javne ponude; ili

(b) vrijednosni papiri izdani u vezi s ponudom za preuzima-
nje;

ili

(c) vrijednosni papiri izdani u vezi sa spajanjem koje uklju-
¢uje pripajanje drugoga drustva ili osnivanje novoga
drustva, podjelu drustva, prijenos ukupne ili dijela
imovine i obveza poduzeca ili kao naknada za nenovcani
prijenos imovine;

i ako je, ne viSe od 12 mjeseci prije uvritenja vrijednosnih
papira u sluzbenu kotaciju, u istoj drzavi clanici objavljen
neki dokument za koji nadlezna tijela smatraju da sadrzi
informacije istovjetne onima koje sadrzi prospekt predviden
ovom Direktivom. Objavljuju se i podaci o svim bitnim
izmjenama nastalima od dana sastavljanja toga dokumenta.
Dokument mora biti u¢injen dostupnim javnosti u registri-
ranom sjedi§tu izdavatelja i u sluzbenim prostorijama
financijskih organizacija koje djeluju kao platni agenti, a
sve pojedinosti o bitnim promjenama moraju biti objavljene
u skladu s odredbama c¢lanka 98. stavka 1. i ¢lanka 99.
stavka 1.;

2. ako su vrijednosni papiri za koje je podnesen zahtjev za
uvrstenje u sluzbenu kotaciju:

(a) dionice dodijeljene besplatno imateljima dionica koje ve¢
kotiraju na istoj burzi; ili

(b) dionice koje nastaju konverzijom konvertibilnih duzni-
¢kih vrijednosnih papira ili dionice koje nastaju nakon
zamjene za zamjenjive duznicke vrijednosne papire, ako
dionice drustva ¢ije su dionice ponudene putem konver-
zije ili zamjene vel kotiraju na istoj burzi; ili

(c) dionice koje nastaju izvrSavanjem prava koja su dana
varantima, ako dionice drustva ¢ije su dionice ponudene
imateljima varanata ve¢ kotiraju na istoj burzi; ili

=

dionice izdane u zamjenu za dionice koje su ve¢ uvrStene
na istoj burzi, ako izdavanje takvih novih dionica ne
ukljuc¢uje bilo kakvo poveéanje temeljnog kapitala
drustva;

i, u slucajevima kad je to moguce, informacije predvidene u
poglavlju 2. popisa A Prilogu I objavljuju se u skladu s
odredbama clanka 98. stavka 1. i ¢lanka 99. stavka 1;

. ako su vrijednosni papiri za koje je podnesen zahtjev za

uvrtenje u sluzbenu kotaciju:

(a) dionice ¢ji broj ili procijenjena trzisna vrijednost ili
nominalna vrijednost ili, ako ne postoji nominalna
vrijednost, knjigovodstvena nominalna vrijednost, iznosi
manje od 10% od broja ili odgovarajuée vrijednosti
dionica istog roda koje kotiraju na istoj burzi; ili

Cx

duznicki vrijednosni papiri koje su izdala drustva ili
druge pravne osobe sa sjediStem u drZavi ¢lanici i koja:

i. pri svojem poslovanju imaju korist od drzavnog
monopola; i

ii. osnovana su ili podlijezu nekom posebnom zakonu ili
posluju u skladu s takvim zakonom, ili za ¢ija zadu-
Zivanja bezuvjetno i neopozivo jamci drzava ¢lanica
ili neka od njezinih saveznih drzava; ili

(c) duznicki vrijednosni papiri koje su izdale pravne osobe,
koje nisu drustva, a imaju sjediSte u drzavi clanici; i

i. koja su osnovana prema posebnom zakonu; i

ii. cije poslovanje podlijeze tom zakonu, a sastoji se
jedino od:

— prikupljanja sredstava pod drzavnom kontrolom
putem izdavanja duznickih vrijednosnih papira, i
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=

— financiranja proizvodnje s pomocu sredstava koja
su prikupila i sredstava koje je osigurala drzava
¢lanica,;i

iii. ¢iji se duznicki vrijednosni papiri, za potrebe
uvrStenja u sluzbenu kotaciju, prema nacionalnom
zakonodavstvu, smatraju  duzni¢kim vrijednosnim
papirima koje je izdala ili za koje jam¢i drzava; ili

dionice koje su dodijeljene zaposlenicima, ako su dionice
istoga roda ve¢ uvritene u sluzbenu kotaciju na istoj
burzi; dionice koje se medusobno razlikuju jedino
prema datumu prava na prvu isplatu dividende ne
smatraju se dionicama razlicitih rodova; ili

vrijednosni papiri koji su ve¢ uvrsteni u sluzbenu kota-
ciju na drugoj burzi u istoj drzavi ¢lanici, ili

dionice izdane kao naknada za djelomi¢no ili potpuno
odricanje rukovodstva komanditnoga drustva od njihovih
statutarnih prava na dobit, ako su dionice istoga roda ve¢
uvrstene u sluzbenu kotaciju na istoj burzi; dionice koje
se medusobno razlikuju jedino prema datumu prava na
prvu isplatu dividende ne smatraju se dionicama
razlicitih rodova; ili

dodatne potvrde o deponiranim dionicama izdane u
zamjenu za originalne vrijednosne papire, ako izdavanje
takvih novih potvrda nije prouzrocilo nikakvo povecanje
temeljnog kapitala drustva i pod uvjetom da potvrde o
deponiranim dionicama ve¢ kotiraju na istoj burzi,

i ako:

u slucaju iz tocke (a), izdavatelj je ispunio burzovne
zahtjeve za objavu koje namecu nacionalna tijela i
izradio godisnje financijske izvjeStaje te izvjeS€a za
razdoblja tijekom godine koje su ta tijela smatrala
primjerenima,

u slucaju iz tocke (e), je prospekt u skladu s ovom
Direktivom ve¢ objavljen, i

u svim slu¢ajevima koji se spominju u tockama od (a) do
(g) informacije koje se odnose na broj i vrstu vrijedno-
snih papira koji bi trebali biti uvrsteni u sluzbenu kota-
ciju i okolnosti pod kojima su takvi vrijednosni papiri
izdani objavljene su u skladu s odredbama ¢lanka 98.
stavka 1. i clanka 99. stavka 1,

4. ako:

(@)

©

su vrijednosni papiri ili dionice izdavatelja ili potvrde o
deponiranim dionicama uvrStene u sluzbenu kotaciju u
drugoj drzavi ¢lanici ne manje od tri godine prije podno-
Senja zahtjeva za uvrstenje u sluzbenu kotaciju;

su na zadovoljstvo nadleznih tijela drzave ¢lanice u kojoj
se trazi uvrStenje u sluzbenu kotaciju nadlezna tijela
drzave ¢lanice ili drzava ¢lanica u kojima su vrijednosni
papiri izdavatelja uvrteni u sluzbenu kotaciju potvrdila
da je tijekom prethodne tri godine ili tijekom cjelo-
kupnog razdoblja za vrijeme kojega su vrijednosni
papiri izdavatelja u sluzbenoj kotaciji, ako je to manje
od tri godine, izdavatelj ispunjavao sve zahtjeve u
pogledu informacija i uvrstenja u kotaciju koje moraju
postovati drustva ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni u
sluzbenu kotaciju na temelju ove Direktive;

je sve nize navedeno objavljeno na nacin koji je propisan
u ¢lanku 98. i ¢lanku 99. stavku 1.

i. dokument koji sadrzi sljedeCe informacije:

— izjavu da je podnesen zahtjev za uvrstenje vrijed-
nosnih papira u sluzbenu kotaciju. U slucaju da je
rije¢ o dionicama, u izjavi se takoder navodi broj i
rod tih dionica te podroban opis pripadajucih
prava. U slucaju potvrda o deponiranim dioni-
cama u izjavi se takoder navode prava koja pripa-
daju originalnim vrijednosnim papirima i daju
informacije koje se ticu mogucnosti konverzije
potvrda u originalne vrijednosne papire te
postupka za takvu konverziju. U slucaju duzni-
¢kih vrijednosnih papira u izjavi se takoder
navodi nominalni iznos zaduzenja (ako taj iznos
nije fiksni, sastavlja se izjava u tom smislu) te
uvjeti i rokovi toga zaduZenja; osim u slucaju
stalnih izdanja, cijena izdanja i otkupna cijena te
nominalna kamatna stopa (ako je predvideno
nekoliko kamatnih stopa, naznaka o uvjetima
promjene stope); u slucaju konvertibilnih duzni-
¢kih vrijednosnih papira, zamjenjivih duZznickih
vrijednosnih papira, duznickih papira s varantima
ili varanata, u izjavi se takoder navodi vrsta
dionica koje su ponudene putem konverzije,
zamjene ili upisa, iz toga pripadajua prava,
uvjeti i postupci za konverziju, zamjenu ili upis,
kao i pojedinosti o okolnostima pod kojima oni
mogu biti izmijenjeni,
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— pojedinosti o bilo kojoj znacajnoj promjeni ili
razvoju dogadaja do kojeg je doslo od datuma
na koji se odnose dokumenti koji su navedeni u
tockama ii. i iii.,

— informacije koje su specifi¢ne za trziste u drzavi u
kojoj se trazi uvrStenje, osobito u pogledu sustava
poreza na dohodak, platnih agenata izdavatelja i
nacina na koji se objavljuju obavijesti za ulagate-
lje, i

— izjavu osoba koje su odgovorne za informaciju
pruzene u skladu s prvim trima alinejama da
takva informacija odgovara c¢injenicama te da
nije izostavljeno niSta $to bi moglo utjecati na
znacenje dokumenta;

ii. posljednje godisnje izvjesée, posljednji revidirani
godisnji financijski izvjestaji (ako izdavatelj sastavlja
i pojedina¢ne i konsolidirane godi$nje financijske
izvjeStaje, dostavit ¢e obje skupine izvjestaja.
Nadlezna tijela mogu, medutim, dopustiti izdavatelju
da dostavi ili pojedinacne ili konsolidirane financijske
izvjeStaje pod uvjetom da izvjestaji koje ne dostavi ne
sadrze nikakve znacajne dodatne informacije) te izda-
vateljeva posljednja polugodisnja izvjeséa za tekucu
godinu ako su ve¢ objavljena;

iii. sve kotacijske pojedinosti, prospekt ili ekvivalentni
dokument koji je izdavatelj objavio tijekom 12
mjeseci prije podnosenja zahtjeva za uvrstenje u sluz-
benu kotaciju; i

iv. sljedece informacije ako ve¢ nisu pruzene u doku-
mentima navedenima pod i., ii. 1 iii.:

— sastav upravnih, rukovodecih i nadzornih tijela
drustva te funkcije koje obavljaju pojedini ¢lanovi,

— opce informacije o kapitalu,

— trenutacna situacija na temelju najnovijih infor-
macija priopéenih izdavatelju prema odredbama
¢lanaka od 85. do 97., i

— bilo kakva izvjes¢a ovlastenih revizora koja se ticu
posljednjih  objavljenih  godi$njih financijskih
izvjestaja u skladu s odredbama nacionalnoga
zakonodavstva drzave C(lanice na Cijem se
podrudju nalazi registrirano sjediste izdavatelja;

(d) se u obavijestima, oglasima, posterima i dokumentima
koji najavljuju uvrstenje vrijednosnih papira u sluzbenu
kotaciju i naznaCuju bitne znacajke tih vrijednosnih
papira, kao i u svim ostalim dokumentima u vezi s
njihovim uvrStenjem koje objavljuje izdavatelj ili se
objavljuju u njegovo ime, navode informacije iz tocke
() te naznacuje trenutacno ili buduce objavljivanje na
nadin propisan u clanku 98

() su informacije iz tocke (c) te obavijesti, oglasi, posteri i
dokumenti iz tocke (d) poslani nadleznim tijelima prije
nego §to su stavljeni na raspolaganje javnosti;

5. ako drustva ¢ijim se dionicama trguje najmanje dvije pret-
hodne godine na sekundarnom trzistu, koje je uredeno i
nadziru ga tijela priznata od strane javnih tijela, traze da
im se vrijednosni papiri uvrste u sluzbenu kotaciju u istoj
drzavi ¢lanici, a po misljenju nadleznih tijela, informacije
koje su istovjetne onima koje zahtijeva ova Direktiva
dostupne su ulagateljima prije datuma na koji uvrtenje u
sluzbenu kotaciju stupa na snagu.

Odjeljak 3.

DopuSteno izostavljanje odredenih
informacija iz prospekta

Clanak 24.

Nadlezna tijela mogu dopustiti da se iz prospekta izostave odre-
dene informacije koje predvida Direktiva ako smatraju da:

(a) je takva informacija manje vazna i da kao takva nece utje-
cati na procjenu imovine i obveza, financijskog polozaja,
dobiti i gubitaka te ocekivanja izdavatelja; ili

(b) bi objava takve informacije bilo suprotna javnom interesu ili
bi ozbiljno nastetila izdavatelju, pod uvjetom, u posljednjem
slu¢aju, da je malo vjerojatno da bi takvo izostavljanje
dovelo javnost u zabludu s obzirom na ¢injenice i okolnosti
Cije je poznavanje bitno za procjenu vrijednosnih papira o
kojima je rijec.
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Odjeljak 4.

Sadrzaj prospekta u posebnim slud¢ajevima

Clanak 25.

1. Ako se zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju odnosi na
dionice koje su ponudene dioni¢arima izdavatelja na temelju
prava prvokupa, a dionice izdavatelja ve¢ kotiraju na istoj
burzi, nadlezna tijela mogu dopustiti da prospekt sadrzi samo
informacije iz popisa A Prilogu L.

(@) u poglavlju 1;
(b) u poglavlju 2.;

(¢) u poglavlju 3., tocke 3.1.0., 3.1.5., 3.2.0., 3.2.1., 3.2.6.,
3.2.7,3.2.8.13.2.9;

(d) u poglavlju 4., tocke 4.2., 4.4, 4.5., 4.7.1. 1 4.7.2,
() u poglavlju 5., to¢ke 5.1.4., 5.1.5. i 5.5,
(f) u poglavlju 6., tocke 6.1., 6.2.0., 6.2.1., 6.2.2,, 6.2.3,; i

(g) u poglavlju 7.

Ako su dionice iz prvog podstavka deponirane uz potvrdu,
prospekt mora sadrzavati, barem, prema odredbama ¢lanka
33. stavaka 2. i 3., osim informacija koje su spomenute u
tom podstavku, i one koje su predvidene u popisu C Prilogu L

(@) u poglavlju 1., tocke 1.1, 1.3, 1.4, 1.6. i 1.8,

(b) u poglavlju 2.

2. Ako se zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju odnosi na
konvertibilne duznicke vrijednosne papire, zamjenjive duznicke
vrijednosne papire ili duznicke vrijednosne papire s varantima
koji su ponudeni na temelju prava prvokupa dionicarima izda-
vatelja i ako dionice izdavatelja ve¢ kotiraju na istoj burzi,
nadlezna tijela mogu dopustiti da prospekt sadrzi samo:

(a) informacije o vrsti dionica koje su ponudene putem konver-
zije, zamjene ili upisa te o pripadajuim pravima;

(b) informacije predvidene u popisu A Prilogu I i one iz prvog
podstavka stavka 1., osim onih iz poglavlja 2. tog popisa;

() informacije predvidene u poglavlju 2. popisu B Prilogu I; i

(d) uvjete i postupke za konverziju, zamjenu i upis te situacije u
kojima oni mogu biti izmijenjeni.

3. Ako se objavljuje u skladu s odredbama c¢lanka 98.,
prospekt iz stavaka 1. i 2. mora se upotpuniti godi§njim
financijskim izvjestajima za posljednju financijsku godinu.

4. Ako izdavatelj sastavlja i pojedina¢ne i konsolidirane
godidnje financijske izvjeStaje, prospektu moraju priloziti obje
skupine izvjeStaja. Medutim, nadlezna tijela mogu dopustiti
izdavatelju da prospektu priloZi ili pojedina¢ne ili konsolidirane
financijske izvjeStaje pod uvjetom da izvjestaji koji nisu prilo-
zeni prospektu ne sadrZe znacajne dodatne informacije.

Clanak 26.

1. Ako se zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju odnosi na
duznicke vrijednosne papire koji nisu konvertibilni ni zamje-
njivi, niti uklju¢uju varante, a izdaje ih poduzele ¢iji vrijednosni
papiri vec kotiraju na istoj burzi, nadlezna tijela mogu dopustiti
da prospekt sadrzi samo informacije iz popisa B Prilogu L

(@) u poglavlju 1;

(b) u poglavlju 2.;

(¢) u poglavlju 3., to¢ke 3.1.0., 3.1.5.,, 3.2.0. i 3.2.2;
(d) u poglavlju 4., tocku 4.3,

() u poglavlju 5., to¢ke 5.1.2., 5.1.3.,, 5.1.4. i 5.4,
() u poglavlju 6.; i

(g) u poglavlju 7.

2. Kada se objavljuje u skladu s odredbama clanka 98.,
prospekt iz stavka 1. mora se upotpuniti godi$njim financijskim
izvjestajima za posljednju financijsku godinu.

3. Ako izdavatelj sastavlja i pojedinaéne i konsolidirane
financijske godi$nje izvjestaje, prospektu moraju priloZiti obje
skupine izvjeStaja. Medutim, nadleZna tijela mogu dopustiti
izdavatelju da prilozi prospektu ili pojedina¢ne ili konsolidirane
financijske izvjestaje pod uvjetom da izvjestaji koji nisu prilo-
zeni prospektu ne sadrZe znacajne dodatne informacije.

Clanak 27.

Ako se zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju odnosi na
duznicke vrijednosne papire koje gotovo sve, zbog njihove
vrste, obi¢no kupuje ili njima trguje ograni¢en broj ulagatelja
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posebno upucenih u poslove ulaganja, nadlezna tijela mogu
dopustiti izostavljanje iz prospekta odredenih informacija iz
popisa B Prilogu L ili mogu dopustiti da budu ukljucene u
sazetom obliku, pod uvjetom da takve informacije nisu znacajne
s gledista zainteresiranih ulagatelja.

Clanak 28.

1. Za uvrstenje u sluzbenu kotaciju vrijednosnih papira koje
su izdale financijske institucije, prospekt mora sadrzavati:

(a) barem informacije iz poglavlja 1., 2., 3., 5. i 6. popisa A ili
B Prilogu L, ovisno o tome radi li se o izdanju dionica ili
duznickih vrijednosnih papira; i

(b) informacije koje su, u skladu s pravilima koja nacionalno
zakonodavstvo ili nadlezna tijela propisuju u tu svrhu, prila-
godene specificnim znacajkama izdavatelja vrijednosnih
papira o kojem je rije¢ i barem istovjetne onima navede-
nima u poglavljima 4. i 7. popisa A ili B Prilogu L

2. Drzave ¢lanice odreduju na koje se financijske institucije
odnose odredbe ovog ¢lanka.

3. Rezim predviden ovim ¢lankom mozZe se prosiriti na:

(a) subjekte za zajednicka ulaganja ¢iji udjeli nisu iskljuceni iz
podrucja primjene ove Direktive prema odredbama ¢lanka
3. stavka 2. tocke (a);

(b) financijske institucije koje se ne bave nikakvom drugom
djelatnos¢u osim prikupljanjem kapitala za mati¢no
drustvo ili poduzeéa koja su povezana s tom institucijom; i

(c) drustva koja imaju portfelje vrijednosnih papira, licencije ili
patente i koja se ne bave nikakvom drugom djelatnoséu
osim upravljanja takvim portfeljima.

Clanak 29.

Ako se zahtjev za uvrStenje u sluzbenu kotaciju odnosi na
duznicke vrijednosne papire koje stalno ili ponavljajule izdaju
kreditne institucije koje redovito objavljuju svoje godisnje
financijske izvjestaje i koje su unutar Zajednice osnovane ili
podlijezu nekom posebnom zakonu ili posluju u skladu s
takvim zakonom ili su subjekt nadzora radi zastite $tednih
uloga, drzave ¢lanice mogu dopustiti da prospekt sadrzi samo:

(a) informacije predvidene u tocki 1.1. i poglavlju 2. popisa B
Prilogu I; i

(b) informacije koje se odnose na bilo kakve dogadaje vazne za
procjenu vrijednosnih papira o kojima je rije¢ koji su se
dogodili prije kraja poslovne godine za koju su objavljeni
posljednji godiSnji financijski izvjeStaji. Takvi financijski
izvjeStaji moraju se udiniti dostupnim javnosti u sluzbenim
prostorijama izdavatelja ili financijskih organizacija koje
djeluju kao platni agenti izdavatelja.

Clanak 30.

1. Za uvrstenje duznickih vrijednosnih papira u sluzbenu
kotaciju za koje jam¢i neka pravna osoba, prospekt mora uklju-
Civati:

(a) s obzirom na izdavatelja, informacije predvidene u popisu B
Prilogu L; i

(b) s obzirom na jamca, informacije predvidene u tocki 1.3. i
poglavljima od 3. do 7. tog popisa.

Ako je izdavatelj ili jamac neka financijska institucija, dio
prospekta koji se odnosi na tu financijsku instituciju sastavlja
se u skladu s odredbama clanka 28. ne dovodeéi u pitanje
odredbe prvog podstavka ovog stavka.

2. Kada je izdavatelj duznickih vrijednosnih papira s
jamstvom financijska institucija iz ¢lanka 28. stavka 3., prospekt
mora sadrzavati:

(a) s obzirom na izdavatelja, informacije predvidene u poglav-
liima 1., 2. i 3. te to¢kama od 5.1.0. do 5.1.5. i 6.1. popisa
B Prilogu I; i

(b) s obzirom na jamca, one koje su predvidene u tocki 1.3. i
poglavljima od 3. do 7. tom popisu.

3. Ako postoji vise od jednoga jamca, specificirane informa-
cije zahtijevaju se od svakoga pojedina¢no; medutim, nadlezna
tijela mogu dopustiti skradivanje ovih informacija radi posti-
zanja vece razumljivosti prospekta.

4. Ugovor o jamstvu mora se, u slucajevima iz stavaka 1., 2.
i 3., u¢initi dostupnim javnosti u sluzbenim prostorijama izda-
vatelja i financijskih organizacija koje djeluju kao platni agenti
izdavatelja. Svaka zainteresirana osoba moze dobiti preslike
ugovora na vlastiti zahtjev.

Clanak 31.

1. Ako se zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju odnosi na
konvertibilne duznicke vrijednosne papire, zamjenjive duznicke
vrijednosne papire ili duznicke vrijednosne papire s varantima,
prospekt mora ukljucivati:
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(a) informacije o vrsti dionica koje su ponudene putem konver-
zije, zamjene ili upisa te o pripadajuéim pravima;

(b) informacije propisane u tocki 1.3. i poglavljima od 3. do 7.
popisa A Prilogu L;

(c) informacije propisane u poglavlju 2. popisa B Prilogu 1;

(d) uvjete i postupke za konverziju, zamjenu ili upis te pojedi-
nosti o situacijama u kojima oni mogu biti izmijenjeni.

2. Kada izdavatelj konvertibilnih duznickih vrijednosnih
papira, zamjenjivih duznickih vrijednosnih papira ili duznickih
papira s varantima nije istodobno i izdavatelj dionica, prospekt
mora ukljucivati:

(a) informacije o vrsti dionica koje su ponudene putem konver-
zije, zamjene ili upisa te o pripadajuim pravima; i

(b) s obzirom na izdavatelja vrijednosnih papira, informacije
propisane u popisu B Prilogu L;

(c) s obzirom na izdavatelja dionica, one koje su propisane u
tocki 1.3. i poglavljima od 3. do 7. popisa A Prilogu L; i

(d) uvjete i postupke za konverziju, zamjenu ili upis te pojedi-
nosti o situacijama u kojima oni mogu biti izmijenjeni.

Medutim, ako je izdavatelj duznickih vrijednosnih papira
financijska institucija iz clanka 28. stavka 3., potrebno je da
prospekt sadrzi, u vezi s tim drustvom, samo informacije pred-
videne u poglavljima 1., 2. i 3. te tockama od 5.1.0. do 5.1.5 i
6.1. popisa B Prilogu L

Clanak 32.

1. Ako se zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju odnosi na
vrijednosne papire izdane u vezi sa spajanjem koje ukljucuje
pripajanje drugoga drustva ili osnivanje novog drustva,
podjelu drustva, prijenos ukupne ili dijela imovine i obveza
poduzeca, ponudu za preuzimanje ili kao naknada za nenov¢ani
prijenos imovine, dokumenti koji opisuju rokove i uvjete takvih
radnji kao i, ako je primjereno, bilo kakva pocetna bilanca, bez
obzira na to je li ta bilanca uspostavljena pro forma ili nije, ako
izdavatelj jos nije sastavio svoje godisnje financijske izvjestaje,
moraju se, ne dovodeéi u pitanje zahtjev za objavom prospekta,
uciniti dostupnim javnosti u sluzbenim prostorijama izdavatelja
vrijednosnih papira i financijskih organizacija koje djeluju kao
platni agenti izdavatelja.

2. Ako je transakcija iz stavka 1. izvr§ena prije vise od dvije
godine, nadlezna tijela mogu donijeti odluku o oslobadanju od
ispunjavanja zahtjeva iz toga stavka.

Clanak 33.

1. Ako se zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju odnosi na
potvrde o deponiranim dionicama, prospekt mora sadrzavati, s
obzirom na potvrde, informacije koje su predvidene u popisu C
Prilogu I. te s obzirom na dionice koje predstavljaju informacije
koje su predvidene u popisu A Prilogu L

2. Medutim, nadleZna tijela mogu osloboditi izdavatelja
potvrda od zahtjeva za objavljivanjem pojedinosti o njegovom
financijskom polozaju, ako je izdavatelj:

(a) kreditna institucija sa sjediStem u drzavi clanici i koja je
osnovana ili podlijeze nekom posebnom zakonu ili
posluje u skladu s takvim zakonom ili je subjekt nadzora
radi zastite $tednih uloga; ili

(b) ovisno drustvo ¢ijih se 95 % ili viSe udjela nalazi u vlasni-
$tvu neke kreditne institucije navedene u tocki (a), za Cije
obveze prema imateljima potvrda bezuvjetno jamci ta
kreditna institucija i koje je subjekt, de jure ili de facto,
istog nadzora; ili

(c) ,Administratiekantoor” u Nizozemskoj koja podlijeze, radi
sigurne zadtite originalnih vrijednosnih papira, posebnim
propisima koje su propisala nadlezna tijela.

3. U slucaju potvrda koje je izdala neka organizacija za
prijenos vrijednosnih papira ili neka pomoéna institucija koju
je osnovala takva organizacija, nadlezna tijela mogu osloboditi
od obveze objavljivanja informacija iz poglavlja 1. popisa C
Prilogu 1.

Clanak 34.

1. Ako duznicki vrijednosni papiri Cije se uvrtenje u sluz-
benu kotaciju zahtijeva, s obzirom na otplatu glavnice i placanje
kamata, uZivaju bezuvjetna i neopoziva jamstva drzave ili neke
od njezinih saveznih drzava, nacionalno zakonodavstvo ili
nadlezna tijela mogu dopustiti skracenje informacija predvidenih
u poglavljima 3. i 5. popisa B Prilogu L

2. Moguénost skradivanja iz stavka 1. moze se takoder primi-
jeniti na drustva koja su osnovana ili podlijezu nekom
posebnom zakonu ili posluju u skladu s takvim zakonom, a
ovladtena su za ubiranje pristojbi od svojih korisnika.
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Odjeljak 5.

Provjera i distribucija prospekta

Clanak 35.

1.  Prospekt se ne moZe objaviti dok ga ne odobre nadlezna
tijela.

2. Nadlezna tijela odobravaju objavljivanje prospekta samo
ako smatraju da isti ispunjava sve zahtjeve propisane u ovoj
Direktivi.

Clanak 36.

Nadlezna tijela odlucuju hole li prihvatiti revizorsko izvjesée
ovlastenog revizora iz tocke 1.3. popisa A i B Prilogu L ili Ce,
ako je potrebno, traziti dodatno izvjesce.

Zahtijevanje dodatnog izvje$¢a mora biti rezultat razmatranja
svakog pojedinog slucaja. Na zahtjev ovlastenog revizora ifili
izdavatelja, nadlezna tijela moraju im priop(iti razloge koji
opravdavaju zahtijevanje dodatnoga izvjesca.

Odjeljak 6.

Odredivanje nadleZnog tijela

Clanak 37.

Ako se za iste vrijednosne papire zahtjevi za uvrstenje u sluz-
benu kotaciju na burzama dije je sjediste ili koje posluju u
dviema drzavama clanicama ili viSe njih, ukljucujuéi drzavu
¢lanicu u kojoj se nalazi registrirano sjediste izdavatelja,
podnose istodobno ili u kratkom vremenskom razmaku,
prospekt se sastavlja u skladu s pravilima propisanima u ovoj
Direktivi u drzavi ¢lanici u kojoj izdavatelj ima svoje registrirano
sjediste i odobravaju ga nadlezna tijela te drzave; ako se regi-
strirano sjediSte izdavatelja ne nalazi u jednoj od tih drzava
Clanica, izdavatelj mora izabrati jednu od tih drzava prema
Cijem ¢e zakonodavstvu prospekt biti sastavljen i odobren.

Odjeljak 7.

Uzajamno priznavanje

Clanak 38.

1. Nakon 3to je odobren u skladu s odredbama clanka 37.,
prospekt moraju, pod uvjetom da je preveden ako je to potre-
bno, priznati druge drzave ¢lanice u kojima je podnesen zahtjev
za uvrtenje u sluzbenu kotaciju, a da pri tome nije potrebno
dobiti odobrenje od nadleznih tijela tih drzava i da one ne
mogu zahtijevati da se u prospekt ukljuce dodatne informacije.

Nadlezna tijela mogu, medutim, zahtijevati da se u prospekt
ukljuce informacije koje su specifi¢ne za trziste drzave u kojoj
se zahtijeva uvrstenje, a osobito one o sustavu poreza na doho-
dak, financijskim organizacijama koje djeluju kao platni agenti
izdavatelja u toj drzavi i o nacinu na koji se objavljuju obavijesti
za ulagatelje.

2. Prospekt koji su odobrila nadlezna tijela za potrebe odre-
daba ¢lanka 37. mora se priznati u drugoj drzavi ¢lanici u kojoj
je podnesen zahtjev za uvrStenje u sluzbenu kotaciju, ¢ak i ako
je za potrebe ove Direktive odobreno djelomi¢no izuzece ili
djelomi¢no odstupanje u primjeni, ako:

(a) je djelomi¢no izuzeée ili djelomi¢no odstupanje o kojemu je
rije¢ takve vrste da je priznato u propisima druge drzave
¢lanice o kojoj je rijec; i

(b) uvjeti koji opravdavaju djelomi¢no izuzeée ili djelomi¢no
odstupanje takoder postoje u drugoj drzavi ¢lanici o kojoj
je rije¢ te da nema drugih uvjeta u pogledu takvog izuzeca
ili odstupanja koji bi mogli navesti nadlezno tijelo u toj
drzavi clanici da ih odbije.

Cak i ako uvjeti iz tocaka (a) i (b) ne budu ispunjeni, drzava
¢lanica o kojoj je rije¢ moze dopustiti svojim nadleznim tijelima
da priznaju prospekt koji su odobrila nadlezna tijela za potrebe
odredaba ¢lanka 37.

3. Pri odobravanju prospekta nadlezna tijela, za potrebe
odredaba ¢lanka 37. dostavljaju potvrdu o odobrenju nadleznim
tijelima drugih drZava clanica u kojima je podnesen zahtjev za
uvrstenje u sluzbenu kotaciju. Ako je u skladu s ovom Direk-
tivom odobreno djelomi¢no izuzece ili djelomi¢no odstupanje,
u potvrdi se navodi ta Cinjenica i odgovarajuéi razlozi.

4. Kada je podnesen zahtjev za uvrStenje u sluzbenu kotaciju,
izdavatelj priopéava nadleznim tijelima u svakoj drzavi ¢lanici u
kojima podnosi zahtjev za uvritenje nacrt prospekta kojim se
namjerava koristiti u toj drzavi.

5. Drzave ¢lanice mogu ograniciti primjenu ovog ¢lanka na
prospekte izdavatelja koji imaju registrirano sjediSte u drzavi
¢lanici.

Clanak 39.

1. Ako je podnesen zahtjev za uvrStenje u sluzbenu kotaciju
u jednoj ili viSe drzava c¢lanica i ako su vrijednosni papiri
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predmet prospekta za javnu ponudu koji je sastavljen i odobren
u bilo kojoj drzavi ¢lanici u skladu s clancima 7., 8. ili 12.
Direktive 89/298/EEZ tijekom tri mjeseca prije podnosenja
zahtjeva za uvrstenje, prospekt za javnu ponudu priznaje se,
pod uvjetom da je preveden ako je to potrebno, kao prospekt
u drzavi ili drzavama clanicama u kojima se podnosi zahtjev za
uvrStenje u sluzbenu kotaciju, a da pri tome nije potrebno
dobiti odobrenje od nadleznih tijela te drzave clanice ili tih
drzava ¢lanica i da one ne mogu zahtijevati da se u prospekt
uklju¢e dodatne informacije. Nadlezna tijela mogu, medutim,
zahtijevati da se u prospekt ukljuce informacije koje su speci-
ficne za trziSte drzave na koju se uvrStenje odnosi, osobito o
sustavu poreza na dohodak, financijskim organizacijama koje
djeluju kao platni agenti izdavatelja u drzavi uvrstenja i o naci-
nima na koje se objavljuju obavijesti za ulagatelje.

2. Clanak 38. stavci od 2. do 5. primjenjuju se u slucaju koji
je naveden u stavku 1. ovog c¢lanka.

3. Clanak 100. primjenjuje se na sve izmjene koje nastupe
od trenutka kad je sadrzaj prospekta o kojemu je rije¢ u stavku
1. donesen do trenutka pocetka trgovanja na burzi.

Clanak 40.

1. Ako je zahtjev za uvrStenje u sluzbenu kotaciju vrijedno-
snih papira koji daju pravo sudjelovanja u kapitalu drustva
odmah ili po dospijeu podnesen u jednoj drzavi ¢lanici ili
viSe njih od kojih ni jedna nije drzava u kojoj se nalazi regi-
strirano sjediste izdavatelja dionica u odnosu na koje te vrijed-
nosni papiri nose prava, a dionice tog izdavatelja ve¢ su
uvritene u sluzbenu kotaciju u toj drzavi clanici, nadleZna
tijela drzave ¢lanice u kojoj su dionice ve¢ uvrStene mogu
postupati samo nakon konzultiranja s nadleznim tijelima
drzave ¢lanice u kojoj se nalazi registrirano sjediste izdavatelja
dionica o kojima je rijec.

2. Ako je podnesen zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju
vrijednosnih papira koji se nalaze u sluzbenoj kotaciji druge
drzave clanice manje od Sest mjeseci, nadlezna tijela kojima je
upulen zahtjev moraju kontaktirati nadlezna tijela koja su veé
uvrstila te vrijednosne papire u sluzbenu kotaciju i, u onoj mjeri
u kojoj je to mogude, izuzeti izdavatelja tih vrijednosnih papira
od obveze izrade novoga prospekta, ako ne postoji potreba za
aZuriranjem, prevodenjem ili izdavanjem dopuna u skladu s
pojedinacnim zahtjevima odredene drzave ¢lanice.

Poglavlje 8.

Sporazumi s drZzavama koje nisu ¢lanice
Clanak 41.

Zajednica moze, putem sporazuma zakljucenih s jednom ili vise
drzava koje nisu ¢lanice, primjenjujuéi odredbe Ugovora i uz
nacelo uzajamnosti, priznati da prospekt koji je sastavljen i
provjeren u skladu s pravilima drzave ili drzava koje nisu
Clanice, ispunjava zahtjeve ove Direktive ako ta pravila
pruzaju ulagateljima zastitu koja je ekvivalentna onoj koju
pruza ova Direktiva, ¢ak i ako se ta pravila razlikuju od odre-
daba ove Direktive.

POGLAVLJE L.

Specificni uvjeti za uvrstenje dionica

Odjeljak 1.

Uvjeti koji se odnose na dru$tva za ¢ije se
dionice traZzi wuvrStenje u sluibenu
kotaciju
Clanak 42.

Pravni polozaj drustva mora biti u skladu sa zakonima i drugim
propisima kojima podlijeze, kako u pogledu njegova osnivanja,
tako i u pogledu njegova poslovanja prema vlastitim statutima.

Clanak 43.

1.  Predvidljiva trzi$na kapitalizacija dionica za koje se trazi
uvrStenje u sluzbenu kotaciju ili, ako se ne mozZe procijeniti,
kapital i rezerve drustva, ukljucujuéi dobit ili gubitke iz pret-
hodne poslovne godine, moraju iznositi najmanje jedan milijun
eura.

2. Drzave ¢lanice mogu dopustiti uvrstenje u sluzbenu kota-
ciju ¢ak i ako ovaj uvjet nije ispunjen ako nadlezna tijela
smatraju da postoji odgovarajue trziste za dionice o kojima
se radi.

3. Za uvrstenje u sluzbenu kotaciju drzava ¢lanica moze
zahtijevati vecu predvidljivu trzi$nu kapitalizaciju ili veli
kapital i rezerve samo ako u toj drzavi postoji drugo uredeno,
priznato i otvoreno trzifte koje redovito posluje, za koje su
zahtjevi jednaki ili manji od zahtjeva navedenih u stavku 1.

4. Uvjet iz stavka 1. ne primjenjuje se za uvrstenje u sluz-
benu kotaciju novog bloka dionica istoga roda kao one koje su
ve¢ uvrstene.
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5. Protuvrijednost od jednog milijuna eura u nacionalnoj
valuti u pocetku Ce biti protuvrijednost, izraZzena u nacionalnoj
valuti, od jednog milijuna europskih obracunskih jedinica koje
su se primjenjivale 5. ozujka 1979.

6. Ako, kao rezultat prilagodbe protuvrijednosti eura u
nacionalnu valutu, trzi$na kapitalizacija izraZena u nacionalnoj
valuti ostane tijekom razdoblja od jedne godine na vrijednosti
10 % vecoj ili manjoj od vrijednosti jednog milijuna eura,
drzava clanica mora, u roku 12 mjeseci po isteku toga
razdoblja, prilagoditi svoje zakone i druge propise kako bi bili
u skladu s odredbama stavka 1.

Clanak 44.

Drustvo mora objaviti ili podnijeti svoje godisnje financijske
izvjeStaje u skladu s nacionalnim zakonodavstvom za tri
poslovne godine koje su prethodile zahtjevu za uvritenje u
sluzbenu kotaciju. Iznimno, nadlezna tijela mogu odstupiti od
primjene tog uvjeta ako je takvo odstupanje pozeljno u interesu
drustva ili ulagatelja i ako nadlezna tijela smatraju da ulagatelji
imaju na raspolaganju potrebne informacije koje im omogucuju
na informacijama temeljenu procjenu drustva i dionica Cije se
uvrStenje u sluzbenu kotaciju trazi.

Odjeljak 2.

Uvjeti koji se odnose na dionice ¢ije se
uvrStenje trazi

Clanak 45.

Pravni poloZaj dionica mora biti u skladu sa zakonima i drugim
propisima kojima podlijezu.

Clanak 46.

1. Dionice moraju biti slobodno prenosive.

2. Nadlezna tijela mogu smatrati dionice koje nisu u cijelosti
upladene slobodno prenosivima ako su poduzete mjere koje
osiguravaju da prenosivost takvih dionica nije ograni¢ena i
ako je pruzanjem svih potrebnih informacija javnosti omogu-
¢eno transparentno i uredno trgovanje.

3. Nadlezna tijela mogu, u slu¢aju uvrstenja u sluzbenu kota-
ciju dionica koje se mogu stjecati samo po odobrenju, odstupiti
od odredaba stavka 1. jedino ako koristenje klauzule o
odobrenju ne remeti trzite.

Clanak 47.

Ako javna ponuda prethodi uvrStenju u sluzbenu kotaciju, prvo
uvrstenje u kotaciju moze se izvrsiti tek nakon isteka razdoblja
u kojemu se mogu podnositi zahtjevi za upis.

Clanak 48.

1. Najkasnije do trenutka uvritenja, dovoljan broj dionica
mora biti distribuiran javnosti u jednoj drzavi clanici ili vise
njih.

2. Uvjet iz stavka 1. ne primjenjuje se ako se dionice distri-
buiraju javnosti putem burze. U tom slucaju uvrtenje u sluz-
benu kotaciju moze se odobriti samo ako nadlezna tijela
smatraju da ¢e se u kratkome razdoblju distribuirati dovoljan
broj dionica.

3. Ako se uvrstenje u sluzbenu kotaciju traZi za novi blok
dionica istoga roda, nadlezna tijela mogu procijeniti je li dovo-
ljan broj dionica distribuiran javnosti s obzirom na sve izdane
dionice, a ne samo s obzirom na novi blok.

4. Odstupajuéi od stavka 1., ako su dionice uvrstene u sluz-
benu kotaciju u jednoj drzavi koja nije ¢lanica ili viSe njih koje
nisu ¢lanice, nadlezna tijela mogu dopustiti njihovo uvrstenje u
sluzbenu kotaciju ako je dovoljan broj dionica distribuiran
javnosti u drzavi ili drzavama koje nisu ¢lanice u kojima su
uvrstene u sluzbenu kotaciju.

5. Smatra se da je distribuiran dovoljan broj dionica kada se
dionice za koje je podnesen zahtjev za uvrstenje nadu u rukama
javnosti u vrijednosti najmanje 25 % temeljnog kapitala koji
predstavlja rod dionica o kojima je rije¢ ili ako Ce, s obzirom
na broj dionica istoga roda i veli¢inu njihove distribucije javno-
sti, trziSte neometano funkcionirati i s manjim postotkom.

Clanak 49.

1. Zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju mora obuhvatiti

sve dionice istoga roda koje su ve¢ izdane.

2. Drzave clanice mogu propisati da se taj uvjet ne primje-
njuje na zahtjeve za uvrstenje koji ne obuhvacaju sve dionice
istoga roda koje su ve¢ izdane ako dionice toga roda, za koje se
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ne trazi uvrStenje, pripadaju blokovima koji sluze za odrzavanje
kontrole nad drustvom ili koje nisu prenosive na odredeno
vrijeme u skladu sa sporazumima, pod uvjetom da je javnost
obavijestena o takvim situacijama i da ne postoji opasnost da bi
takve situacije nastetile interesima imatelja dionica za koje se
trazi uvrstenje u sluzbenu kotaciju.

Clanak 50.

1. Za uvrstenje u sluzbenu kotaciju dionica koje su izdala
drutva sa sjedistem u drugoj drzavi ¢lanici i &ije dionice imaju
materijalizirani oblik, potrebno je i dovoljno da njihov materi-
jalizirani oblik bude u skladu sa standardima propisanima u toj
drugoj drzavi ¢lanici. Ako materijalizirani oblik nije u skladu sa
standardima koji su na snazi u drzavi ¢lanici u kojoj je
podnesen zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju, nadlezna
tijela te drzave moraju objaviti tu Cinjenicu.

2. Materijalizirani oblik dionica koje su izdala drustva sa
sjediStem u drzavi koja nije ¢lanica mora osigurati dostatnu
zastitu ulagatelja.

Clanak 51.

Ako dionice, koje je izdalo neko drustvo sa sjedistem u drzavi
koja nije ¢lanica, ne kotiraju ni u drzavi podrijetla ni u drzavi u
kojoj je distribuiran najve¢i dio dionica, takve se dionice ne
mogu uvrstiti u sluzbenu kotaciju sve dok se nadlezna tijela
ne uvjere da izostanak kotiranja u drzavi podrijetla ili u
drzavi u kojoj je distribuiran najveéi dio tih dionica nije uzro-
kovan potrebom zastite ulagatelja.

POGLAVLJE IIL

Posebni uvjeti koji se odnose na uvrstenje u sluZbenu kotaciju
duznickih vrijednosnih papira koje je izdalo poduzece

Odjeljak 1.

Uvjeti koji se odnose na poduzecéa za ¢&ije
se duzZnicke vrijednosne papire traZzi
uvrStenje u sluzbenu kotaciju

Clanak 52.

Pravni polozaj poduzea mora biti u skladu sa zakonima i
drugim propisima kojima podlijeze, kako u pogledu njegova
osnivanja, tako i u pogledu njegova poslovanja u skladu s
njegovim statutima.

Odjeljak 2.

duznicke
trazi

Uvjeti koji se odnose na
vrijednosne papire za koje se
uvr$§tenje u sluzbenu kotaciju

Clanak 53.

Pravni polozaj duznickih vrijednosnih papira mora biti u skladu
sa zakonima i drugim propisima kojima podlijezu.

Clanak 54.

1. Duznicki vrijednosni papiri moraju biti slobodno preno-
sivi.

2. Nadlezna tijela mogu smatrati duznicke vrijednosne papire
koji nisu u cijelosti uplaceni slobodno prenosivima ako su
poduzete mjere koje osiguravaju da prenosivost takvih duzni-
¢kih vrijednosnih papira nije ograniCena i ako je pruzanjem
javnosti svih potrebnih informacija omogudeno transparentno
i uredno trgovanje.

Clanak 55.

Ako javna ponuda prethodi uvrstenju u sluzbenu kotaciju, prvo
uvrStenje u kotaciju moze se izvrsiti tek nakon isteka razdoblja
u kojemu se mogu podnositi zahtjevi za upis. Ta se odredba ne
primjenjuje u slucaju stalnog izdanja duzni¢kih vrijednosnih
papira ako nije utvrden kona¢ni datum upisa.

Clanak 56.

Zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju mora obuhvatiti sve
jednako rangirane duznicke vrijednosne papire.

Clanak 57.

1. Za uvrstenje u sluzbenu kotaciju duznickih vrijednosnih
papira koje su izdala poduzeta sa sjedistem u drugoj drzavi
Clanici i ¢iji duznicki vrijednosni papiri imaju materijalizirani
oblik, potrebno je i dovoljno da njihov materijalizirani oblik
bude u skladu sa standardima propisanima u toj drugoj drzavi
¢lanici. Ako materijalizirani oblik nije u skladu sa standardima
koji su na snazi u drzavi ¢lanici u kojoj je podnesen zahtjev za
uvrstenje u sluzbenu kotaciju, nadlezna tijela te drzave moraju
objaviti tu ¢injenicu.
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2. Materijalizirani oblik duzni¢kih vrijednosnih papira koje je
izdala samo jedna drzava clanica mora odgovarati standardima
koji su na snazi u toj drzavi.

3. Materijjalizirani oblik duznickih vrijednosnih papira koje
su izdala poduzeta sa sjediStem u drzavi koja nije ¢lanica
mora osigurati dostatnu zastitu ulagatelja.

Odjeljak 3.

Ostali uvjeti

Clanak 58.

1.  Nominalni iznos izdanja ne moze biti nizi od 200 000
eura. Ta odredba ne primjenjuje se u slucaju stalnih izdanja kada
nominalni iznos izdanja nije utvrden.

2. Drzave ¢lanice mogu dopustiti uvritenje u sluzbenu kota-
ciju ¢ak i kad taj uvjet nije ispunjen ako nadlezna tijela smatraju
da Ce postojati dostatno trziste za duznicke vrijednosne papire o
kojima je rijec.

3. Protuvrijednost od 200 000 eura u nacionalnoj valuti u
pocetku je protuvrijednost u nacionalnoj valuti od 200 000
obracunskih jedinica koje su se primjenjivale 5. ozujka 1979.

4. Ako, kao rezultat prilagodbe protuvrijednosti eura u
nacionalnoj valuti, minimalni nominalni iznos izdanja izrazen
u nacionalnoj valuti ostane, u razdoblju od jedne godine, barem
10 % nizi od 200 000 eura, drzava c¢lanica mora, u roku 12
mjeseci po isteku toga razdoblja, izmijeniti svoje zakone i druge
propise kako bi bili u skladu s odredbama stavka 1.

Clanak 59.

1. Konvertibilni ili zamjenjivi duznicki vrijednosni papiri i
duznicki vrijednosni papiri s varantima mogu biti uvrsteni u
sluzbenu kotaciju samo ako dionice na koje se oni odnose
ve¢ kotiraju na istoj burzi ili na nekom drugom uredenom,
priznatom i otvorenom trzistu koje redovito posluje ili ako su
uvrstene istodobno.

2. Drzave ¢lanice mogu, odstupajuéi od stavka 1., dopustiti
uvrStenje u sluzbenu kotaciju konvertibilnih ili zamjenjivih
duznickih vrijednosnih papira ili duznickih vrijednosnih papira
s varantima ako nadlezna tijela smatraju da njihovi imatelji
imaju na raspolaganju sve informacije koje su im potrebne za
oblikovanje misljenja u pogledu vrijednosti dionica na koje se ti
duznicki vrijednosni papiri odnose.

POGLAVLJE IV.

Posebni uvjeti koji se odnose na uvrstenje u sluZbenu kotaciju
duznickih vrijednosnih papira koje je izdala drZava, njezina
regionalna ili lokalna tijela ili javno medunarodno tijelo

Clanak 60.

Duznicki vrijednosni papiri moraju biti slobodno prenosivi.

Clanak 61.

Ako javna ponuda prethodi uvrstenju u sluzbenu kotaciju, prvo
uvrStenje u kotaciju moze se izvisiti tek nakon isteka razdoblja
u kojemu se mogu podnositi zahtjevi za upis. Ta se odredba ne
primjenjuje ako kona¢ni datum upisa nije utvrden.

Clanak 62.

Zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju mora obuhvatiti sve
jednako rangirane vrijednosne papire.

Clanak 63.

1. Za uvrdtenje u sluzbenu kotaciju duznickih vrijednosnih
papira koje su drzava ¢lanica ili njezina regionalna ili lokalna
tijela izdala u materijaliziranom obliku, potrebno je i dovoljno
da takav materijalizirani oblik bude u skladu sa standardima koji
su na snazi u toj drzavi ¢lanici. Ako materijalizirani oblik nije u
skladu sa standardima koji su na snazi u drzavi ¢lanici u kojoj je
podnesen zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju, nadlezna
tijela te drzave moraju objaviti tu Cinjenicu.

2. Materijalizirani oblik duZznic¢kih vrijednosnih papira koje
su izdale drzave koje nisu clanice ili njihova regionalna ili
lokalna tijela ili javna medunarodna tijela mora osigurati
dostatnu zastitu ulagatelja.
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GLAVA V.

OBVEZE KOJE SE ODNOSE NA VRIEDNOSNE PAPIRE
UVRSTENE U SLUZBENU KOTACIJU

POGLAVLJE 1.

Obveze drustava cije su dionice uvrstene u sluZbenu kotaciju

Odjeljak 1.

Kotiranje novoizdanih dionica istoga roda
Clanak 64.

Ne dovodeéi u pitanje odredbe clanka 49. stavka 2., u slucaju
nove javne ponude dionica koje su istoga roda kao i one koje su
ve¢ u sluzbenoj kotaciji, od drustva se zahtijeva, ako se nove
dionice ne uvrstavaju automatski, da podnese zahtjev za njihovo
uvrStenje u istu kotaciju, ne kasnije od godine dana nakon
njihovog izdavanja ili kad postanu slobodno prenosive.

Odjeljak 2.

Postupanje prema dioni¢arima
Clanak 65.

1. Drustvo osigurava da se prema svim dionicarima koji su u
istom polozaju postupa na isti nacin.

2. Drustvo mora osigurati, barem u svakoj drzavi ¢lanici u
kojoj su njegove dionice uvritene u kotaciju, da dionicarima
budu na raspolaganju sve pogodnosti i informacije koje su im
potrebne za ostvarivanje njihovih prava, a posebno:

(a) informirati dioni¢are o odrzavanju sastanaka i omoguditi im
da se koriste svojim glasackim pravom;

(b) objavljivati obavijesti ili distribuirati okruznice koje se
odnose na raspodjelu i isplatu dividendi, izdavanje novih
dionica, uklju¢ujuéi postupke raspodjele, upisa, odricanja i
konverzije;

(c) odrediti neku financijsku instituciju kao svojeg agenta preko
kojega ¢e dioni¢ari modi ostvarivati svoja financijska prava,
osim u slucaju da samo drustvo pruza takve financijske
usluge.

Odjeljak 3.

Izmjena osnivackog akta ili statuta
Clanak 66.

1. Drustvo koje planira izmijeniti svoj osnivacki pravni akt ili
svoje statute mora dostaviti nacrt tih izmjena nadleznim tijelima
drzava clanica u kojima kotiraju njegove dionice.

2. Taj se nacrt mora dostaviti nadleznim tijelima najkasnije
do sazivanja glavne skupstine na kojoj se treba odluciti o pred-
loZenim izmjenama.

Odjeljak 4.

Godisnji financijski izvje$taji i godisSnje
izvjeSce

Clanak 67.

1. Dru$tvo mora uciniti dostupnim javnosti, $to je prije
mogude, svoje najnovije godisnje financijske izvjestaje i poslje-
dnje godisnje izvjesce.

2. Ako drustvo sastavlja i pojedinacne i konsolidirane
godisnje financijske izvjestaje, mora ih udiniti dostupnim javno-
sti. U tom slucaju nadlezna tijela mogu dopustiti drustvu da
javnosti ucini dostupnim ili pojedinacne ili konsolidirane
financijske izvjestaje, pod uvjetom da izvjestaji koji nisu
dostupni javnosti ne sadrze nikakve znacajne dodatne informa-
cije.

3. Ako godisnji financijski izvjeStaji i godiSnje izvjesée ne
ispunjavaju odredbe Direktiva koje se odnose na izvjestaje
drustava i ako ne pruzaju istinit i objektivan prikaz imovine i
obveza drustva, financijskog polozaja te dobiti ili gubitaka,
detaljnije i/ili dodatne informacije moraju biti pruzene.

Odjeljak 5.

Dodatne informacije
Clanak 68.

1. Drustvo mora §to prije informirati javnost o svim
vaznijim novim dogadajima u podru¢ju svojeg poslovanja koji
su javnosti nepoznati, a mogu, zbog njihova utjecaja na
imovinu i obveze, financijski polozaj ili na opéi tijek njegova
poslovanja, dovesti do bitnih promjena cijene njegovih dionica.
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Medutim, nadlezna tijela mogu izuzeti drustvo od obveze ispu-
njavanja tog zahtjeva ako bi objavljivanje odredenih informacija
moglo nastetiti legitimnim interesima drustva.

2. Drustvo mora bez odgode informirati javnost o svakoj
promjeni u pravima povezanim s raznim rodovima dionica na
koje se odnose.

3. Dru$tvo mora, ¢im sazna za takve izmjene, informirati
javnost o svim izmjenama u strukturi (dionicari i veli¢ina poje-
dinih udjela u kapitalu) veéinskih udjela u svojem kapitalu u
usporedbi s prije objavljenim informacijama na tu temu.

Drustvo koje ne podlijeze primjeni odredaba ¢lanaka od 85. do
97. mora informirati javnost u roku devet kalendarskih dana od
trenutka kad sazna da je neka osoba ili subjekt stekao ili otpu-
stio odredeni broj dionica zbog cega je udjel te osobe ili
subjekta porastao iznad ili pao ispod nekog od pragova iz
¢lanka 89.

Odjeljak 6.

Istovjetnost informacija

Clanak 69.

1. Drustvo dije su dionice uvrStene u sluzbenu kotaciju na
burzama Cdije je sjediste ili koje posluju u razli¢itim drzavama
Clanicama mora osigurati da istovjetne informacije budu
dostupne na trzistu svake od tih burza.

2. Drustvo ¢ije su dionice uvritene u sluzbenu kotaciju na
burzama dije je sjediste ili koje posluju u jednoj drzavi ¢lanici ili
viSe njih i u jednoj drzavi koja nije ¢lanica ili u viSe drzava koje
nisu ¢lanice mora udiniti dostupnim na trzistima drzave ili
drzava ¢lanica u kojima su njegove dionice uvritene u kotaciju
informacije koje su barem istovjetne onima koje su dostupne na
trzistima drzave ili drzava koje nisu ¢lanice, ako bi takve infor-
macije mogle biti vazne za procjenu dionica.

Odjeljak 7.

Informacije koje treba objavljivati

periodiéno

Clanak 70.

Drzave clanice osiguravaju da drustva iz clanka 4. objavljuju
polugodisnja izvjes¢a o svojem poslovanju te dobiti i gubicima
tijekom prvih Sest mjeseci svake poslovne godine.

Clanak 71.

S obzirom na polugodi$nja izvjes¢a, drzave ¢lanice mogu
podvrgnuti drustva obvezama strozim od onih iz ¢lanaka 70.,
od 72. do 76., ¢lanka 102. stavka 2. i ¢lanka 103. ili dodatnim
obvezama, pod uvjetom da se one odnose na sva drustva ili na
sva drustva odredene vrste.

Odjeljak 8.

Objavljivanje i sadrzaj

izvjeséa

polugodis$njih

Clanak 72.

1. Polugodisnja izvjeséa objavljuju se u roku Cetiri mjeseca
po zavrSetku odgovarajucega Sestomjesecnoga razdoblja.

2. U iznimnim i opravdanim slucajevima nadlezna tijela
mogu produziti rok za objavljivanje.

Clanak 73.

1. Polugodi$nja izvjesca sastoje se od numerickih podataka i
objasnjenja koji se odnose na poslovanje drustva te dobiti i
gubitke tijekom odgovarajucega Sestomjese¢noga razdoblja.

2. Numericki podaci, predstavljenu u obliku tablica, pokazuju
najmanje:

(a) neto prihod; i

(b) dobit ili gubitak prije ili nakon odbijanja poreza.

Ti termini imaju ista znacenja kao u direktivama o izvjeStajima
drustava.

3. Drzave C¢lanice mogu dopustiti nadleznim tijelima da
omoguée dru§tvima, iznimno i u pojedinaénim slucajevima, da
dostavljaju procijenjene numericke podatke za dobit i gubitke,
pod uvjetom da su dionice svakoga takvoga drustva u sluzbenoj
kotaciji u samo jednoj drzavi ¢lanici. Primjenu tog postupka
drustvo mora naznaciti u svojem izvje$¢u i ne smije dovoditi
ulagatelje u zabludu.

4. Ako je drudtvo isplatilo ili namjerava isplatiti predujam
dividende, numericki podaci moraju pokazivati dobit ili
gubitak nakon odbijanja poreza za Sestomjese¢no razdoblje i
predujam dividende koja je isplacena odnosno predlozena za
isplatu.

5. Za svaki numericki podatak mora biti prikazan i nume-
ricki podatak za odgovarajuce razdoblje u prethodnoj poslovnoj
godini.
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6.  Objasnjenja moraju ukljucivati sve vazne informacije koje
¢e omoguciti ulagateljima da izvr$e na informacijama temeljenu
procjenu kretanja u vezi s poslovanjem drustva te dobiti ili
gubicima zajedno s naznakom svakoga posebnoga ¢imbenika
koji je utjecao na poslovanje i dobit ili gubitke tijekom pred-
metnoga razdoblja te omoguditi usporedbu s odgovarajuéim
razdobljem u prethodnoj poslovnoj godini.

U objasnjenjima se mora, koliko je to mogude, navesti i vjero-
jatni buduéi razvitak drustva u tekucoj poslovnoj godini.

7. Ako su numericki podaci iz stavka 2. neprikladni s
obzirom na poslovanje drustva, nadlezna tijela moraju osigurati
izvrSenje odgovarajucih prilagodbi.

Clanak 74.

Ako drustvo objavljuje konsolidirane izvjestaje, ono moze obja-
viti svoje polugodisnje izvjes¢e u konsolidiranom ili u nekon-
solidiranom obliku. Medutim, drzave ¢lanice mogu dopustiti
nadleznim tijelima, ako ona smatraju da bi se u obliku koji
nije donesen mogle nalaziti dodatne bitne informacije, da zahti-
jevaju od drustva objavljivanje takvih informacija.

Clanak 75.

Ako je ovlasteni revizor drustva izvrSio reviziju racunovod-
stvenih informacija, revizorsko izvje$¢e sa svim eventualnim
ogradama mora biti objavljeno u cijelosti.

Clanak 76.

1. Ako odredeni zahtjevi ove Direktive nisu prikladni s
obzirom na poslovanje ili okolnosti poslovanja drustva,
nadlezna tijela moraju osigurati izvrSenje odgovarajucih prila-
godbi tih zahtjeva.

2. Nadlezna tijela mogu dopustiti da se iz polugodisnjih
izvjes¢a izostave odredene informacije koje su predvidene
ovom Direktivom ako smatraju da bi objava takvih informacija
bila suprotna javnom interesu ili bi bila vrlo Stetna za drustvo,
pod uvjetom, u posljednjem slucaju, da je malo vjerojatno da bi
takvo izostavljanje dovelo javnost u zabludu s obzirom na
Cinjenice i okolnosti ¢&ije je poznavanje bitno za procjenu
dionica o kojima je rijec.

Drustvo ili osobe koje ga zastupaju odgovorni su za to¢nost i
relevantnost Cinjenica na kojima se temelji zahtjev za takvim
izuzecem.

3. Stavci 1. i 2. takoder se primjenjuju na stroze ili dodatne
obveze iz ¢lanka 71.

4. Ako drustvo koje podlijeze zakonodavstvu drzave koja
nije ¢lanica objavi polugodisnje izvjes¢e u drzavi koja nije
¢lanica, nadlezna tijela mogu mu dopustiti da objavi takvo
izvjes¢e umjesto polugodisnjih izvjeséa koja su predvidena
ovom Direktivom, pod uvjetom da su pruZene informacije isto-
vjetne onima koje bi proizasle iz primjene ove Direktive.

Clanak 77.

Ako polugodi$nje izvjes¢e mora biti objavljeno u viSe od jedne
drzave ¢lanice, nadlezna tijela tih drzava ¢lanica, odstupajuéi od
¢lanka 71., nastoje prihvatiti kao jedini tekst onaj tekst koji
ispunjava zahtjeve drzave clanice u kojoj su dionice drustva
uvrStene prvi put u sluzbenu kotaciju ili tekst koji najblize
odgovara tome tekstu. U slucajevima istodobnog uvrstenja u
sluzbenu kotaciju na dvjema burzama ili viSe njih ¢ije je sjediste
ili koje posluju u razli¢itim drzavama ¢lanicama, nadlezna tijela
tih drzava clanica nastoje prihvatiti kao jedini tekst onaj tekst
izvjeséa koji ispunjava zahtjeve drzave clanice u kojoj je sjediste
drustva; ako je sjediSte drustva u drzavi koja nije Clanica,
nadlezna tijela drzava ¢lanica kojih se to ti¢e nastoje prihvatiti
samo jedan tekst izvjesca.

POGLAVLJE II.

Obveza izdavatelja Ciji su duZnicki vrijednosni papiri uvrsteni
u sluZbenu kotaciju

Odjeljak 1.

Duznicki vrijednosni papiri koje je izdalo
poduzecde

Clanak 78.

1.  Poduzeée mora osigurati da se prema svim imateljima
jednako rangiranih duznickih vrijednosnih papira postupa na
isti nacin u pogledu prava koja proizlaze iz tih duznickih vrijed-
nosnih papira.

Ako je to u skladu s nacionalnim zakonodavstvom, taj uvjet ne
sprecava da neko poduzeée ponudi imateljima prijevremenu
otplatu odredenih duznickih vrijednosnih papira odstupajuéi
od uvjeta izdanja, a posebno ako je to u skladu sa socijalnim
prioritetima.



36

Sluzbeni list Europske unije

06/Sv. 3

2. Poduzee mora osigurati da, barem u svakoj drzavi ¢lanici
u kojoj kotiraju njegovi duznicki vrijednosni papiri, imateljima
budu na raspolaganju sve pogodnosti i informacije koje su im
potrebne za ostvarivanje njihovih prava, a posebno:

(a) objavljivati obavijesti ili distribuirati okruznice koje se
odnose na odrzavanje sastanaka imatelja duznickih vrijedno-
snih papira, placanje kamate, ostvarivanja bilo kakvih prava
koja se odnose na konverziju, zamjenu, upis ili odricanje te
na isplate;

(b) odrediti kao svojeg agenta financijsku instituciju preko koje
¢e imatelji duznickih vrijednosnih papira modi ostvarivati
svoja financijska prava, osim ako samo poduzele pruza
takve financijske usluge.

Clanak 79.

1. Poduzece koje planira izmijeniti svoj osnivacki akt ili svoje
statute, a izmjene utjeCu na prava imatelja duznickih vrijedno-
snih papira, mora dostaviti nacrt izmjena nadleznim tijelima
drzava clanica u kojima kotiraju njegovi duznicki vrijednosni
papiri.

2. Taj se nacrt mora dostaviti nadleZnim tijelima najkasnije
do sazivanja skupstine tijela koje treba odluciti o predloZenim
izmjenama.

Clanak 80.

1.  Poduzeée mora udiniti dostupnim javnosti, $to je prije
mogude, svoje najnovije godisnje financijske izvjestaje i svoje
posljednje godiSnje izvjesce Cije objavljivanje zahtijeva nacio-
nalno zakonodavstvo.

2. Ako poduzeée sastavlja i pojedinatne i konsolidirane
godisnje financijske izvjeStaje, mora ih uéiniti dostupnim javno-
sti. U tom slucaju, medutim, nadlezno tijelo moze dopustiti
poduzecu da javnosti u¢ini dostupnim ili pojedinacne ili konso-
lidirane financijske izvjestaje, pod uvjetom da izvjestaji koji nisu
dostupni javnosti ne sadrze nikakve vazne dodatne informacije.

3. Ako godidnji financijski izvjeStaji i godiSnje izvjesée ne
ispunjavaju odredbe direktiva koje se odnose na financijske
izvjeStaje drustava i ako ne pruzaju istinit i objektivan prikaz
imovine i obveza poduzela, njegovog financijskog polozZaja i
rezultata poslovanja, moraju biti pruZene detaljnije i/ili
dodatne informacije.

Clanak 81.

1. Poduzeée mora informirati javnost, §to je prije moguce, o
svim vaznijim novim dogadajima u podrudju njegovog poslo-
vanja koji su nepoznati javnosti, a mogu znacajno utjecati na
njegovu sposobnost da ispuni svoje obveze.

Nadlezna tijela mogu, medutim, izuzeti poduzeée od te obveze
na njegov zahtjev ako bi objavljivanje odredenih informacija
moglo nastetiti legitimnim interesima poduzeca.

2. Poduzeée mora bez odgode informirati javnost o svakoj
promjeni u pravima imatelja duznickih vrijednosnih papira koja
proizlaze osobito iz promjene uvjeta zaduZenja ili kamatnih
stopa.

3. Poduzee mora bez odgode informirati javnost o svakom
novom izdanju duznickih vrijednosnih papira, a osobito o
jamstvima ili vrijednosnom papiru na koje se odnose.

4. Ako su duznicki vrijednosni papiri koji se nalaze u sluz-
benoj kotaciji konvertibilni ili zamjenjivi duznicki vrijednosni
papiri ili duznicki vrijednosni papiri s varantima, poduzele
mora informirati javnost bez odgode o svakoj promjeni u
pravima povezanim s raznim rodovima dionica na koje se
odnose.

Clanak 82.

1. Poduzele ciji su duznicki vrijednosni papiri uvrSteni u
sluzbenu kotaciju na burzama cije je sjediste ili koje posluju u
razli¢itim drzavama clanicama mora osigurati da istovjetne
informacije budu dostupne na trzistu svake od tih burzi.

2. Poduzele ¢iji su duznicki vrijednosni papiri uvrteni u
sluzbenu kotaciju na burzama cije je sjediste ili koje posluju u
jednoj drzavi ¢lanici ili viSe njih i u jednoj drzavi koja nije
¢lanica ili vise drzava koje nisu ¢lanice mora uciniti dostupnim
na trzi§tima drzave ¢lanice ili drzava ¢lanica u kojima kotiraju
njegovi duznicki vrijednosni papiri informacije koje su barem
istovjetne onima koje su dostupne na trzistima drzave ili drzava
koje nisu ¢lanice, ako bi takve informacije mogle biti vazne za
procjenu duznickih vrijednosnih papira.



06/Sv. 3

Sluzbeni list Europske unije 37

Odjeljak 2.

Duzni¢ki vrijednosni papiri koje je izdala
drzava, njezina regionalna ili lokalna
tijela ili javno medunarodno tijelo

Clanak 83.

1. Drzave, njihova regionalna ili lokalna tijela i javna medu-
narodna tijela moraju osigurati da se prema svim imateljima
jednako rangiranih duznickih vrijednosnih papira postupa na
isti na¢in u pogledu prava koja proizlaze iz tih duznickih vrijed-
nosnih papira.

Ako je to u skladu s nacionalnim zakonodavstvom, taj uvjet ne
spreCava da neki izdavatelj ponudi imateljima prijevremenu
otplatu odredenih duznickih vrijednosnih papira odstupajudi
od uvjeta izdanja, a osobito ako je to u skladu sa socijalnim
prioritetima.

2. Drzave, njihova regionalna ili lokalna tijela i javna medu-
narodna tijela moraju osigurati da barem u svakoj drzavi ¢lanici
u kojoj kotiraju njihovi duznicki vrijednosni papiri, imateljima
budu na raspolaganju sve pogodnosti i informacije koje su im
potrebne za ostvarivanje njihovih prava, a posebno:

(a) objavljivati obavijesti ili distribuirati okruznice koje se
odnose na odrzavanje sastanaka imatelja duznickih vrijedno-
snih papira, placanje kamate i isplate;

(b) odrediti kao svoje agente financijske institucije putem kojih
¢e imatelji duznickih vrijednosnih papira moéi ostvarivati
svoja financijska prava.

Clanak 84.

1. Drzave, njihova regionalna ili lokalna tijela i javna medu-
narodna tijela ¢&ji su duznicki vrijednosni papiri uvrSteni u
sluzbenu kotaciju na burzama cije je sjediste ili koje posluju u
razli¢itim drzavama ¢lanicama moraju osigurati da istovjetne
informacije budu dostupne na trzistu svake od tih burzi.

2. Drizave, njihova regionalna ili lokalna tijela i javna medu-
narodna tijela ¢iji su duznicki vrijednosni papiri uvrSteni u
sluzbenu kotaciju na burzama cije je sjediste ili koje posluju u
jednoj drzavi ¢lanici ili viSe njih i u jednoj drzavi koja nije
Clanica ili viSe drzava koje nisu clanice, moraju udiniti
dostupnim na trziStima drzave clanice ili drzava clanica u
kojima kotiraju njihovi duznicki vrijednosni papiri informacije

koje su barem istovjetne onima koje su dostupne na trzistima
drzave ili drzava koje nisu clanice, ako bi takve informacije
mogle biti vazne za procjenu duznickih vrijednosnih papira.

POGLAVLJE III.

Obveze koje se odnose na informacije koje treba objaviti pri
stjecanju ili otpustanju vecinskog udjela u nekome drustvu iz
kotacije

Odjeljak 1.
Opce odredbe

Clanak 85.

1. Drzave clanice ¢ine da odredbama ovog poglavlja podli-
jezu fizicke i pravne osobe u javnom i privatnom pravu koje
stjeCu ili otpustaju, izravno ili putem posrednika, udjele koji
ispunjavaju kriterije iz clanka 89. stavka 1., ukljucujudi
promjene u postotku glasackih prava u drustvima osnovanima
u skladu s njihovim zakonodavstvom i ¢ije su dionice uvrstene
u sluzbenu kotaciju na burzu ili burze cije je sjediste ili koje
posluju u jednoj drzavi ¢lanici ili viSe njih.

2. Ako je stjecanje ili otpustanje vecinskog udjela, prema
odredbama stavka 1., izvr$eno putem potvrda o deponiranim
dionicama, odredbe ovog poglavlja primjenjuju se na donositelje
tih potvrda, a ne na njihovog izdavatelja.

3. Odredbe ovog poglavlja ne primjenjuju se na stjecanje ili
otpustanje vecinskih udjela u subjektima za zajednicka ulaganja.
Clanak 86.

Za potrebe ovog poglavlja, ,stjecanje udjela” ne oznacava samo
kupovanje udjela nego i stjecanje udjela na bilo koji drugi nacin,
ukljuCujudi stjecanje u slucajevima iz clanka 92.

Clanak 87.

1. Za potrebe ovog poglavlja, kontrolirano poduzece”
oznacava svako poduzeée u kojemu neka fizicka ili pravna
osoba:

(a) ima vedinu glasackih prava dionicara ili ¢lanova; ili
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(b) ima pravo imenovati ili razrijesiti vecinu ¢lanova upravnog,
rukovodeceg ili nadzornog tijela, a istodobno je dionicar ili
¢lan poduzeéa o kojemu je rije; ili

(¢) je dionicar ili ¢lan, u kojem samostalno kontrolira vedinu
glasackih prava dionicara ili ¢lanova u skladu sa spora-
zumom koji je sklopilo s drugim dioni¢arima ili ¢lanovima
poduzeca.

2. Za potrebe odredaba stavka 1., prava mati¢nog poduzea
u pogledu glasanja, imenovanja i razrjeSenja ukljucuju prava
svakoga drugoga kontroliranoga poduzeca, kao i prava bilo
koje fizicke ili pravne osobe koja djeluje u svoje ime, ali za
ra¢un mati¢nog poduzeca ili bilo kojega drugoga kontroliranoga
poduzeca.

Clanak 88.

Drzave ¢lanice mogu podvrgnuti fizicke osobe, pravne osobe i
drustva iz clanka 85. stavka 1. zahtjevima strozima od onih koji
su predvideni u ovome poglavlju ili dodatnim zahtjevima, pod
uvjetom da se takvi zahtjevi primjenjuju na sve one koji stje¢u
ili otpustaju udjele i na sva drustva ili na sve one koji stjecanjem
ili otpustanjem udjela ili drustava pripadnu u odredenu katego-
riju.

Odjeljak 2.

Informacije u sludaju stjecanja ili
otpu$tanja veéinskoga udjela

Clanak 89.

1. Ako fizicka ili pravna osoba iz ¢lanka 85. stavka 1. stekne
ili otpusti udjel u drustvu iz ¢lanka 85. stavka 1. i ako, nakon
toga stjecanja ili otpustanja, postotak glasackih prava te pravne
ili fizicke osobe dosegne, prijede ili padne ispod jednog od
pragova od 10 %, 20 %, 1/3, 50 % i 2/3, takva osoba mora
istodobno obavijestiti drustvo i nadlezno tijelo ili tijela iz
¢lanka 96., u roku sedam kalendarskih dana, o postotku glasa-
¢kih prava koji ima nakon stjecanja ili otpustanja. Drzave
¢lanice ne moraju primijeniti:

(a) pragove od 20 % i 1/3 ako primjenjuju jedinstveni prag od
25 %;

(b) prag od 2/3 ako primjenjuju prag od 75 %.

Razdoblje od sedam kalendarskih dana pocinje od trenutka kad
imatelj veéinskog udjela sazna za stjecanje ili otpustanje, ili od
trenutka kad je, s obzirom na okolnosti, to morao saznati. Osim
toga, drzave ¢lanice mogu propisati da i drustvo mora biti
obavije§teno o postotku kapitala koji ima neka fizicka ili
pravna osoba.

2. Drzave clanice, ako je potrebno, propisuju u svojem
nacionalnom zakonodavstvu i u skladu s tim odreduju nacin
na koji se fizicke i pravne osobe iz ¢lanka 85. stavka 1. upozo-
ravaju na glasacka prava koja moraju biti uzeta u obzir za
potrebe primjene odredaba stavka 1.

Clanak 90.

Drzave ¢lanice propisuju da na prvoj godi$njoj glavnoj skupstini
drustva iz ¢lanka 85. stavka 1., koja e se odrzati, s obzirom na:

Belgiju, poslije 1. listopada 1993.,
Dansku, poslije 1. listopada 1991.,
Njemacku, poslije 1. travnja 1995.,
Greku, poslije 1. listopada 1992,
Spanjolsku, poslije 15. lipnja 1991.,
Francusku, poslije 1. listopada 1991.,
Irsku, poslije 1. studenoga 1991.,
Italiju, poslije 1. lipnja 1992.,
Luksemburg, poslije 1. lipnja 1993.,
Nizozemsku, poslije 1. svibnja 1992,
Austriju, poslije 1. travnja 1995.,
Portugal, poslije 1. kolovoza 1991.,
Finsku, poslije 1. travnja 1995.,

Svedsku, poslije 1. travnja 1996.,

Ujedinjenu Kraljevinu, poslije 18. prosinca 1993.,

svaka fizicka ili pravna osoba iz ¢lanka 85. stavka 1. mora
obavijestiti drustvo o kojemu je rije¢ te istodobno nadlezno
tijelo ili tijela ako takva osoba ima 10 % ili viSe glasackih
prava, navodeéi postotak glasackih prava koje stvarno ima,
osim ako ta fizicka ili pravna osoba ve nije dala izjavu u
skladu s odredbama ¢lanka 89.

U roku jednoga mjeseca od zasjedanja te glavne skupstine
javnost mora biti obavijestena o svim udjelima od 10 % ili
vise u skladu s odredbama ¢lanka 91.

Clanak 91.

Drustvo koja je primilo izjavu iz prvog podstavka ¢lanka 89.
stavka 1. mora je objaviti u svakoj od drzava ¢lanica u kojima
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su njegove dionice uvrstene u sluzbenu kotaciju na burzi sto je
prije mogude, ali najkasnije u roku devet kalendarskih dana od
zaprimanja takve izjave.

Drzava ¢lanica moze dopustiti da objavljivanje izjave iz prvog
podstavka ne izvrsava drustvo kojega se to tiCe, nego nadlezno
tijelo, po moguénosti u suradnji s tim drustvom.

Odjeljak 3.

Utvrdivanje glasac¢kih prava

Clanak 92.

Za potrebe utvrdivanja treba li neka fizicka ili pravna osoba iz
¢lanka 85. stavka 1. dati izjavu iz ¢lanka 89. stavka 1. i ¢lanka
90., glasackim pravima koje ima ta fizicka ili pravna osoba
smatraju se:

(a) glasacka prava koja imaju druge fizicke ili pravne osobe u
svoje ime, a za racun te fizicke ili pravne osobe;

(b) glasacka prava poduzeca koje kontrolira ta pravna ili fizicka
osoba;

(c) glasacka prava koja ima treca strana s kojom je ta fizicka ili
pravna osoba sklopila pisani sporazum koji ih obvezuje da
donesu, zajedni¢kim ostvarivanjem glasackih prava koje
imaju, trajnu zajednicku politiku upravljanja drustvom o
kojemu je rijec;

(d) glasacka prava koja ima trefa strana na temelju pisanog
sporazuma sklopljenoga s tom pravnom ili fizickom
osobom ili s poduzeéem koje kontrolira ta fizicka ili
pravna osoba radi privremenog prijenosa tih glasackih
prava uz naknadu;

(e) glasacka prava iz dionica u vlasnistvu te fizicke ili pravne
osobe koje su polozene kao osiguranje, osim ako fizicka ili
pravna osoba kod koje su polozene kontrolira glasacka
prava i iskaze da ih namjerava ostvariti u kojem se
slu¢aju takva prava smatraju glasackim pravima fizicke ili
pravne osobe kod koje su poloZene dionice;

(f) glasacka prava iz dionica za koje je u korist te fizicke ili
pravne osobe osnovano pravo plodouzivanja;

(g) glasacka prava koje ta fizicka ili pravna osoba ili neka druga
fizicka ili pravna osoba iz tocaka od (a) do (f) ima pravo
ste¢i, na vlastitu inicijativu, u skladu s odredbama formal-
noga sporazuma; u takvim slucajevima obavijest iz ¢lanka
89. stavka 1. dostavlja se na dan sklapanja toga sporazuma;

(h) glasacka prava iz dionica pohranjenih kod te fizicke ili
pravne osobe, a koja ta fizicka ili pravna osoba moze ostva-
riti prema vlastitome nahodenju, ako nema posebnih uputa
njihovih imatelja.

Odstupajuéi od odredaba ¢lanka 89. stavka 1., ako neka fizicka
ili pravna osoba moze ostvariti glasacka prava iz tocke (h)
prvoga podstavka u drustvu i ako zbroj tih glasackih prava
zajedno s ostalim glasackim pravima koje ta fizicka ili pravna
osoba ima u tome drustvu dosegne ili prijede jedan od pragova
iz ¢lanka 89. stavka 1., drzave ¢lanice mogu propisati da je
spomenuta fizicka ili pravna osoba obvezna samo obavijestiti
drustvo o kojemu je rije¢ u roku 21 kalendarskog dana prije
odrzavanja glavne skupstine toga drustva.

Odjeljak 4.

Izuzeda
Clanak 93.

Ako je pravna ili fizicka osoba, koja stjeCe ili otpusta velinski
udjel u skladu s odredbama ¢lanka 89., ¢lan grupe poduzeca od
kojih se zahtijeva da, prema odredbama Direktive Vijeca
83/349[EEZ (') sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje,
ta fizicka ili pravna osoba (e biti izuzeta od obveze davanja
izjave iz clanka 89. stavka 1. i ¢lanka 90. ako je to ucinilo
mati¢no poduzede ili, ako je mati¢no poduzece i samo ovisno
poduzele, ako je to ucinilo njegovo mati¢no poduzece.

Clanak 94.

1. Nadlezna tijela mogu izuzeti od obveze davanja izjave iz
¢lanka 89. stavka 1. ako profesionalni operator vrijednosnim
papirima stjece ili otpusta velinski udjel, kako je navedeno u
¢lanku 89., ako je to stjecanje ili otpustanje izvrsio u svojstvu
profesionalnog trgovca vrijednosnim papirima i ako to stjecanje
trgovac nije iskoristio za upletanje u upravljanje drustvom o
kojemu je rijec.

2. Nadlezna tijela moraju zahtijevati da profesionalni trgovci
vrijednosnim papirima iz stavka 1. budu ¢lanovi burze &ije je
sjediste ili koja posluje u drzavi ¢lanici ili da ih nadlezno tijelo
odobrava ili nadzire u skladu s odredbama ¢lanka 105.

Clanak 95.

Nadlezna tijela mogu, iznimno, izuzeti drustva iz ¢lanka 85.
stavka 1. od obveze obavjes¢ivanja javnosti u skladu s odred-
bama clanka 91., ako ta tijela smatraju da bi objava takvih
informacija bila suprotna javnom interesu ili bi ozbiljno naste-
tila drustvima o kojima je rije¢, pod uvjetom, u posljednjem
slucaju, da je malo vjerojatno da bi takvo izostavljanje dovelo
javnost u zabludu s obzirom na &injenice i okolnosti Cije je
poznavanje bitno za procjenu prenosivih vrijednosnih papira
o kojima je rijec.

(') SL L 193, 18.7.1983,, str. 1. Direktiva kako je zadnje izmijenjena
Aktom o pristupanju iz 1994.
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Odjeljak 5.

Nadlezna tijela
Clanak 96.

Za potrebe ovog poglavlja, nadlezna tijela su ona tijela drzave
¢lanice cijem zakonodavstvu podlijezu drustva iz ¢lanka 85.
stavka 1.

Odjeljak 6.

Sankcije
Clanak 97.

Drzave ¢lanice propisuju odgovarajue sankcije u slucajevima da
se fizicke ili pravne osobe i drustva iz clanka 85. stavka 1. ne
drze odredaba ovog poglavlja.

GLAVA V.

OBJAVA I PRIOPCAVANJE INFORMACIJA

POGLAVLJE I.

Objava i priopéavanje prospekta radi uvrstenja vrijednosnih
papira u sluZbenu kotaciju
Odjeljak 1.

Postupci i rokovi objave
njegovih dopuna

prospekta i

Clanak 98.

1.  Prospekt mora biti objavljen:

(a) tiskanjem u jednim novinama ili u viSe njih koje se distri-
buiraju na cijelom ili preteZitom podrudju drzave ¢lanice u
kojoj se trazi uvrstenje vrijednosnih papira u sluzbenu kota-
ciju; ili

(b) u obliku brosure koja je besplatno dostupna javnosti u
sluzbenim prostorijama burze ili burzi na kojoj su vrijed-
nosni papiri uvrSteni u sluzbenu kotaciju, u registriranom
sjedistu izdavatelja te u sluzbenim prostorijama financijskih
organizacija koje djeluju kao platni agenti izdavatelja u
drzavi clanici u kojoj se trazi uvrstenje vrijednosnih papira
u sluzbenu kotaciju.

2. Osim toga, u publikaciju koju odredi drzava ¢lanica u
kojoj se trazi uvrStenje vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju
mora biti ukljucen cjeloviti prospekt ili obavijest u kojoj se
navodi gdje je prospekt objavljen i gdje ga javnost moze dobiti.

Clanak 99.

1. Prospekt se mora objaviti u razumnom roku koji propi-
suje nacionalno zakonodavstvo ili nadlezna tijela prije datuma
na koji uvrstenje u sluzbenu kotaciju stupa na snagu.

Osim toga, ako uvrstenju vrijednosnih papira u sluzbenu kota-
ciju prethodi trgovanje upisnim pravima na temelju prava
prvenstva i ako takvo trgovanje prouzrokuje transakcije koje
su zabiljezene u sluzbenoj kotaciji, prospekt se mora objaviti
u razumnom roku koji propisuju nadlezna tijela prije nego
takvo trgovanje zapocne.

2. U iznimnim i opravdanim slucajevima, nadlezna tijela
mogu dopustiti da objavljivanje prospekta bude odgodeno
nakon:

(a) datuma na koji uvrdtenje u sluzbenu kotaciju stupa na
snagu, u slucaju da je rije¢ o vrijednosnim papirima istog
roda koji ve¢ kotiraju na istoj burzi, izdanim kao naknada
za nenovcani prijenos imovine;

(b) datuma pocetka trgovanja upisnim pravima na temelju
prvenstva.

3. Ako se uvritenje duznickih vrijednosnih papira u sluzbenu
kotaciju vremenski podudara s javnom ponudom i ako su neki
od uvjeta izdanja utvrdeni u posljednjem trenutku, nadlezna
tijela mogu zahtijevati samo objavu, u razumnom roku,
prospekta bez informacija o uvjetima, ali s naznakom o
nacinu njihova davanja. Takve se informacije moraju objaviti
prije datuma pocetka kotiranja, osim ako se duznicki vrijed-
nosni papiri izdaju stalno po promjenljivim cijenama.

Clanak 100.

Svaki novi vazni ¢imbenik koji mozZe utjecati na procjenu
vrijednosnih papira, koji se pojavi od odobrenja prospekta do
pocetka trgovanja na burzi, mora biti obuhvaéen u dopuni
prospekta, koja se provjerava na isti nacin i objavljuje u
skladu s postupcima koje propisuju nadlezna tijela.
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Odjeljak 2.

Prethodno priopéavanje mnacina

nadleZnim tijelima

objave

Clanak 101.

Ako se prospekti objavljuju, ili ¢e se objaviti, u skladu s odred-
bama ¢lanaka 3. i 20. radi uvritenja vrijednosnih papira u sluz-
benu kotaciju, obavijesti, oglasi, posteri i dokumenti koji
najavljuju tu operaciju i naznacuju bitne znacajke tih vrijedno-
snih papira i svi drugi dokumenti koji se odnose na njihovo
uvrStenje namijenjeni za objavljivanje od strane izdavatelja ili u
njegovo ime, moraju se najprije predati na pregled nadleznim
tijelima. Nadlezna tijela odlucuju treba li ih pomno provjeriti
prije objavljivanja.

U spomenutim dokumentima mora biti navedeno da prospekti
postoje i mora biti naznaceno gdje su ili gdje ¢e biti objavljeni u
skladu s odredbama ¢lanka 98.

POGLAVLJE II.

Objavljivanje i prioplavanje informacija nakon uvrstenja u
kotaciju

Clanak 102.

1.  Informacije iz ¢lanaka 67., 68., 80., 81.1i 91. za koje se od
izdavatelja vrijednosnih papira uvritenih u sluzbenu kotaciju u
jednoj drzavi ¢lanici ili viSe njih zahtijeva da ih ucine dostup-
nima javnosti, moraju se objaviti u jednim novinama ili u vise
njih koje se distribuiraju na cijelom ili pretezitom podrucju
drzave ili drzava clanica o kojima je rije¢, ili moraju biti
ucinjene dostupnim javnosti u pisanom obliku na mjestima
koja se naznace u oglasima koji se objavljuju u jednim novi-
nama ili u viSe njih koje se distribuiraju na cijelom ili prete-
zitom podru¢ju drzave ¢lanice ili ¢lanica o kojima je rije¢, ili
putem drugih istovjetnih nacina koje odobre nadlezna tijela.

Izdavatelji moraju istodobno priopéiti nadleznim tijelima infor-
macije iz ¢lanaka 67., 68., 80. 1 81.

2. Polugodi$nja izvjes¢a iz ¢lanka 70. moraju se objaviti u
drzavi c¢lanici ili drzavama clanicama u kojima su dionice
uvritene u sluzbenu kotaciju u jednim novinama ili u vise
njih koje se distribuiraju na cijelom ili pretezitom podrudju
drzave ili u sluzbenom listu, ili moraju biti u¢injeni dostupnim
javnosti u pisanom obliku na mjestima koja se naznace u ogla-
sima koji se objavljuju u jednim novinama ili vise njih koje se
distribuiraju na cijelom ili pretezitom podrudju drzave, ili putem
drugih istovjetnih nacina koje odobre nadlezna tijela.

Drustvo mora istodobno poslati presliku svojih polugodisnjih
izvjes¢a nadleznim tijelima svake drzave clanice u kojoj su
njegove dionice uvritene u sluzbenu kotaciju, najkasnije do
dana prve objave polugodisnjih izvjeséa u drzavi ¢lanici.

POGLAVLJE III.

Jezici

Clanak 103.

Informacije iz ¢lanaka 67. 68., 80., 81. i 91., osim polugo-
disnjih izvjesca iz clanka 70., moraju biti sastavljene na sluz-
benom jeziku ili jezicima, jednom od sluzbenih jezika ili na
nekom drugom jeziku, pod uvjetom da su, u drzavi ¢lanici o
kojoj je rije¢, takav sluzbeni jezik ili jezici ili takav drugi jezik
uobicajeni u podrudju financija i da ih prihvacaju nadlezna tijela.

Clanak 104.

Informacije iz ¢lanaka 23. stavka 4. tocaka (c) i (d) objavljuju se
na sluzbenom jeziku ili jednom od sluzbenih jezika drzave
¢lanice u kojoj se trazi uvrstenje u sluzbenu kotaciju ili na
nekom drugom jeziku, pod uvjetom da je u drzavi ¢lanici o
kojoj je rijec taj drugi jezik uobicajen u podru¢ju financija, da ga
prihvacaju nadlezna tijela i, ako je primjereno, da su ispunjeni
drugi dodatni uvjeti koje postavljaju spomenuta nadlezna tijela.

GLAVA VL

NADLEZNA TIJELA I SURADNJA IZMEDU DRZAVA CLANICA

Clanak 105.

1. Drzave clanice osiguravaju primjenu ove Direktive i
imenuju jedno nadlezno tijelo ili vi$e njih za potrebe ove Direk-
tive. One o tome obavjes¢uju Komisiju, uz priopéavanje svih
pojedinosti o podjeli ovlasti izmedu njih.

2. Drzave clanice osiguravaju da nadlezna tijela imaju ovlasti
koje su im potrebne za obavljanje njihovih duZnosti.

3. Ova Direktiva ne utje¢e na odgovornost nadleznih tijela
koju i dalje ureduje samo nacionalno zakonodavstvo.
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Clanak 106.

Nadlezna tijela suraduju kad god je to potrebno radi izvr$avanja
svojih duznosti i razmjenjuju informacije korisne za tu svrhu.

Clanak 107.

1. Drzave ¢lanice propisuju da svi zaposlenici ili bivsi zapo-
slenici nadleznih tijela podlijezu obvezi ¢uvanja poslovne tajne.
To znadi da se nikakve povjerljive informacije dobivene tijekom
obavljanja duznosti ne smiju otkriti nijednoj osobi ili tijelu osim
u skladu s odredbama propisanim zakonodavstvom.

2. Odredbe stavka 1. ne sprecavaju nadlezna tijela raznih
drzava ¢lanica da razmjenjuju informacije u skladu s odredbama
ove Direktive. Tako razmijenjene informacije podlijezu obvezi
¢uvanja poslovne tajne kojoj podlijeZu zaposlenici ili bivsi zapo-
slenici nadleznih tijela koja primaju takve informacije.

3. Ne dovodedi u pitanje slucajeve koji su uredeni kaznenim
zakonom, nadlezna tijela koja, u skladu s odredbama c¢lanka
106., primaju informacije u skladu s odredbama glave IIL
poglavlja I, glave V. poglavlja 1. i Priloga I, mogu se njima
koristiti jedino za izvrSavanje svojih duznosti ili u kontekstu
upravnih Zalbi ili sudskih postupaka u vezi s izvrSavanjem
svojih duznosti.

Nadlezna tijela koja, u skladu s odredbama stavka 2., primaju
povjerljive informacije prema odredbama glave IV. poglavlja IIL,
mogu se njima koristiti jedino za izvrSavanje svojih duznosti.

GLAVA VIL

ODBOR ZA KONTAKTE

POGLAVLJE 1.

Sastav, rad i zadaci Odbora

Clanak 108.

1. Pri Komisiji se imenuje Odbor za kontakte, dalje u tekstu
,Odbor”.

Odbor je sastavljen od osoba koje imenuju drzave ¢lanice i od
predstavnika Komisije. Odboru predsjeda predstavnik Komisije.
Poslove tajnistva obavlja Komisija.

Sastanke Odbora saziva njegov predsjednik, na vlastitu inicija-
tivu ili na zahtjev izaslanstva drzave ¢lanice. Odbor izraduje svoj
poslovnik.

2. Zadale Odbora jesu:

(a) s obzirom na uvjete uvrStenja vrijednosnih papira u sluz-
benu kotaciju, uvjete sastavljanja, provjere i distribucije
prospekta koji se objavljuje radi uvrstenja te periodi¢nih
informacija koje objavljuju drustva ¢ije su dionice uvrstene,
ne dovodedi u pitanje odredbe ¢lanaka 226. i 227. Ugovora,
olaksavanje uskladene provedbe ove Direktive s pomocu
redovitih dogovora u pogledu bilo kakvih prakti¢nih
problema koji se javljaju pri njezinoj primjeni, ako se
razmjene gledista smatraju korisnima;

(b) s obzirom na informacije koje se objavljuju kad se veéinski
udjel u drustvu iz kotacije stjece ili otpusta, omogucavanje
redovitih dogovora o svim prakti¢nim problemima koji se
javljaju u primjeni ove Direktive, ako se razmjene gledista
smatraju korisnima;

(c) olaksavanje odredivanja zajednickog stajalista izmedu drzava
¢lanica o:

i. strozim ili dodatnim uvjetima i obvezama koje, u skladu
s odredbama clanka 8., one mogu propisati na nacio-
nalnoj razini;

ii. dopunama i poboljSanjima prospekta za koje su
nadlezna tijela ovlastena da ih zatraze ili preporuce na
nacionalnoj razini;

iii. strozim ili dodatnim zahtjevima koje one mogu propi-
sati u skladu s odredbama ¢lanaka 71. i 88., tako da se
zahtjevi propisani u svim drZavama clanicama mogu
uskladiti, u skladu s odredbama clanka 44. stavka 2.
tocke (g) Ugovora;

(d) savjetovanje Komisije, ako je potrebno, o svim dopunama ili
izmjenama ove Direktive, a posebno razmatranje moguce
izmjene odredaba clanaka 71. i 73. u svjetlu napretka
prema medusobnom priblizavanju obveza iz naprijed nave-
dene tocke (c) podtocke iii. ili bilo kakvih prilagodbi u
skladu s odredbama ¢lanka 109.

Zadale Odbora ne obuhvacaju ocjenjivanje vrijednosti odluka
koje nadlezna tijela donesu u pojedina¢nim slucajevima.

POGLAVLJE II.

Prilagodba iznosa trZiSne kapitalizacije dionica

Clanak 109.

1. Za potrebe prilagodbe, u svjetlu zahtjeva gospodarske
situacije, minimalnog iznosa predvidljive trzisne kapitalizacije
iz ¢lanka 43. stavka 1., Komisija Odboru podnosi nacrt mjera
koje treba poduzeti.
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2. Primjenjuju se ¢lanci 5. i 7. Odluke Vije¢a 1999/468/EZ
od 28. lipnja 1999. o utvrdivanju postupaka za izvrSavanje
provedbenih ovlasti dodijeljenih Komisiji ('), u skladu s odred-
bama ¢lanka 7. stavka 3. i clanka 8.

3. Razdoblje iz ¢lanka 5. stavka 6. Odluke 1999/468/EZ
utvrduje se na tri mjeseca.

GLAVA VIIL

ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 110.

Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih zakona i drugih
propisa koje donesu u podrucju na koje se odnosi ova Direktiva.

() SL L 184, 17.7.1999., str. 23.

Za Europski parlament
Predsjednik
N. FONTAINE

Clanak 111.

1. Ovime se stavljaju izvan snage direktive 79/279/EEZ,
80/390/EEZ, 82/121/EEZ i 88/627[EEZ, kako su izmijenjene
aktima iz Priloga II. dijela A, ne dovodeli u pitanje obveze
drzava clanica u pogledu rokova za prenosenje u nacionalno
zakonodavstvo u skladu s odredbama Priloga II. dijela B.

2. Upulivanja na Direktive stavljene izvan snage tumace se
kao upuéivanja na ovu Direktivu i itaju se u skladu s korelacij-
skom tablicom iz Priloga III.

Clanak 112.

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave
u Sluzbenom listu Europskih zajednica.

Clanak 113.

Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.
Sastavljeno u Bruxellesu 28. svibnja 2001.
Za Vijece

Predsjednik
T. OSTROS
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1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

2.2

2.2.0.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

PRILOG 1.

SHEMA PROSPEKTA ZA UVR§TEN]E VRIJEDNOSNIH PAPIRA U SLUZBENU KOTACIJU BURZE

POPIS A
Izgled prospekta za uvrStenje dionica u sluzbenu kotaciju burze
Poglavije 1.
Informacije koje se odnose na osobe odgovorne za prospekt i reviziju financijskih izvjestaja

Ime i funkcija fizickih osoba te naziv i registrirano sjediste pravnih osoba koje su odgovorne za prospekt ili,
ovisno o sluaju, za njegove odredene dijelove, uz, u tom drugom slucaju, naznaku o kojim dijelovima je rijec.

Izjava odgovornih osoba iz tocke 1.1. da su, prema njihovim saznanjima, informacije sadrzane u dijelu prospekta
za koje su odgovorne u skladu s ¢injenicama i da nisu izostavljene informacije koje bi mogle utjecati na znacenje
prospekta.

Nazivi, adrese i misljenja ovlastenih revizora koji su izvrsili reviziju godisnjih financijskih izvjestaja drustva za
prethodne tri poslovne godine u skladu s nacionalnim zakonodavstvom.

Izjava da je izvrSena revizija godiSnjih financijskih izvjeStaja. Ako ovlasteni revizori odbiju dati misljenje o
godisnjim financijskim izvjeStajima ili izraze negativno misljenje ili misljenje s ogradom, takvo odbijanje ili
ogradivanje u potpunosti se navodi uz obrazloZenje.

Naznaka o drugim informacijama u prospektu koje su pregledali revizori.

Poglavlje 2.
Informacije koje se odnose na uvrstenje u sluzbenu kotaciju i na dionice za koje se zahtijeva uvritenje

Naznaka da uvrStenje koje se zahtijeva jest uvrstenje u sluzbenu kotaciju dionica kojima se ve¢ trguje ili uvritenje
u kotaciju s namjerom trgovanja na burzi.

Informacije koje se odnose na dionice za koje se podnosi zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju:

Naznaka o odlukama, ovlastenjima i odobrenjima na temelju kojih su dionice izradene ifili izdane ili ée biti
izradene ifili izdane.

Karakteristike izdanja i iznos.
Broj dionica koje su izradene ifili izdane ili e biti izradene ifili izdane, ako je tako unaprijed odredeno.

U slucaju dionica izdanih u vezi sa spajanjem, podjelom drustva, prijenosom ukupne ili dijela imovine i obveza
poduzeca, ponude za preuzimanje ili kao naknada za nenovcani prijenos imovine, naznaka gdje su dokumenti
koji opisuju rokove i uvjete takvih radnji dostupni javnosti.

SaZeti opis pripadaju¢ih prava iz dionica, a posebno prosirenje glasackih prava, prava na sudjelovanje u dobiti i
sudjelovanje u likvidacijskoj masi i bilo kakvih povlastica.

Vremenski rok nakon kojeg prestaje pravo na isplatu dividende i naznaka strane u Ciju se korist to pravo
upotrebljava.

Porez na dohodak od dionica zadrzan na izvoru u drzavi podrijetla ifili drzavi u kojoj kotiraju.
Naznaka o tome preuzima li izdavatelj odgovornost za zadrzavanje poreza na izvoru.

Pravila prijenosa dionica i bilo kakva ogranicenja koja se ticu njihove slobodne prenosivosti (npr. klauzula kojom
se utvrduje zahtjev za odobrenje).
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2.3.

2.4.

2.4.0.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.4.

Datum s kojim pocinje pravo na dividendu.
Burze na kojima se trazi ili ¢e se traZiti uvrStenje u sluzbenu kotaciju.

Financijske organizacije koje su u trenutku uvritenja dionica u sluzbenu kotaciju platni agenti izdavatelja u
drzavama clanicama u kojima su uvrstene.

Ako su relevantne, informacije koje se odnose na izdavanje i plasman, javni ili privatni, dionica za koje je
podnesen zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju, ako su izdavanje ili plasman izvrSeni 12 mjeseci prije uvrstenja:

Naznaka o koristenju dionicarskog prava prvenstva, ograniCenje ili ukidanje takvoga prava.

Naznaka, ovisno o slucaju, o razlozima ogranicenja ili ukidanja takvoga prava; u takvim slucajevima, opravdanje
cijene izdanja ako je rije¢ o izdanju uz uplatu u novcu; naznaka korisnika ako je ogranicenje ili ukidanje prava
prvokupa namijenjeno u korist odredenih osoba.

Ukupni iznos javne ili privatne ponude ili plasmana i broj ponudenih dionica, ovisno o slucaju, prema katego-
rijama.

Ako su javna ili privatna ponuda ili plasman obavljeni ili se obavljaju istodobno na trzitima dviju ili vise drzava i
ako je jedna transa bila ili jest rezervirana za neko od tih trzista, naznaka o takvoj transi.

Cijena izdanja ili ponude ili plasmana, navode¢i nominalnu vrijednost ili, ako ona ne postoji, knjigovodstvenu
nominalnu vrijednost ili iznos koji e biti kapitaliziran; premija pri izdanju i iznos bilo kakvih troskova koji su
posebno zaracunani osobi koja upisuje ili kupuje dionice. Nacini placanja cijene, osobito s obzirom na otplatu
dionica koje nisu u cijelosti uplacene.

Postupak koristenja bilo kakvoga prava prvenstva; prenosivost upisnih prava; postupak u slucaju neiskoristenih
upisnih prava.

Razdoblje upisa ili ponude dionica, nazivi financijskih organizacija koje su odgovorne za prihvat upisa od javnosti.
Nacini i vremenski rok isporuke dionica i moguca izrada privremenih potvrda.

Nazivi, adrese i opisi fizickih ili pravnih osoba koje su pokrovitelji ili jam¢e za izdanje izdavatelja. Ako ukupno
izdanje nije obuhvaceno pokroviteljstvom ili jamstvom, izjava o dijelu koji nije pokriven.

Naznaka ili procjena ukupnog iznosa ifili iznosa po dionici troskova koji se odnose na postupak izdavanja, uz
naznaku ukupne naknade financijskim posrednicima, ukljucujuéi proviziju za pokroviteljstvo ili pokrice, proviziju
za jamstvo, proviziju za plasman ili proviziju prodajnih agenata.

Neto primici koje je izdavatelj stekao od izdanja i namjera koriStenja takvih primitaka, npr. za financiranje
investicijskog programa ili za jacanje financijskog polozaja izdavatelja.

Informacije koje se odnose na uvrstenje dionica u sluzbenu kotaciju.

Opis dionica za koje je podnesen zahtjev za uvritenje u sluzbenu kotaciju, a osobito broj dionica i nominalna
vrijednost po dionici ili, ako ne postoji nominalna vrijednost, knjigovodstvena nominalna vrijednost ili ukupna
nominalna vrijednost, to¢na oznaka ili rod i pripadajuci kuponi.

Ako ¢e se dionicama trgovati na burzi, a takve dionice prije nisu bile prodavane javnosti, izjava o broju dionica
koje se stavljgju na trziSte i njihova nominalna vrijednost ili, ako ne postoji nominalna vrijednost, njihova
knjigovodstvena nominalna vrijednost, ili izjava o ukupnoj nominalnoj vrijednosti i, ovisno o slucaju, izjava o
najnizoj cijeni ponude.

Ako su poznati, datumi pocetka kotiranja tih dionica i pocetka trgovanja tim dionicama.
Ako dionice istoga roda ve¢ kotiraju na jednoj ili viSe burzi, naznaka o tim burzama.

Ako dionice istoga roda jo§ nisu uvrStene u sluzbenu kotaciju, ali se njima trguje na jednom uredenom trzistu ili
vide njih, koja redovito posluju, priznata su i otvorena, naznaka o takvim trziStima.



46

Sluzbeni list Europske unije

06/Sv.

2.4.5.

2.5.

3.2.

3.2.0.

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

3.2.5.

3.2.6.

3.2.7.

Naznaka o bilo ¢emu od niZe navedenoga $to se dogodilo tijekom prethodne i tekuée poslovne godine:
(@  javne ponude za preuzimanje dionica izdavatelja od strane tre¢ih osoba;

(b)  javne ponude za preuzimanju dionica drugih drustava od strane izdavatelja.

Treba navesti cijenu ili uvjete zamjene iz takvih ponuda i njihov ishod.

Ako se, istodobno ili gotovo istodobno s izradom dionica za koje se trazi uvrtenje u sluzbenu kotaciju, obavlja
upis ili privatni plasman dionica istoga roda ili se izraduju dionice drugih rodova za javni ili privatni plasman,
treba navesti pojedinosti o opsegu takvih radnji te o broju i karakteristikama dionica na koje se odnose.

Poglavlje 3.
Opce informacije o izdavatelju i njegovom kapitalu

Opée informacije o izdavatelju:

Naziv, registrirano sjediste i glavni ured ako se razlikuje od registriranoga sjedista.

Datum osnivanja izdavatelja i vrijeme na koje je osnovan, osim ako je neodredeno.

Zakonski propisi na temelju kojih izdavatelj posluje i njegov pravni oblik prema tim zakonskim propisima.
Naznaka o ciljevima izdavatelja i uputa na klauzulu u statutu drustva u kojem su oni opisani.

Naznaka registra i upisnog broja u njemu.

Naznaka o mjestu na kojemu se dokumenti koji se odnose na izdavatelja, navedeni u prospektu, mogu pogledati.
Op¢e informacije o kapitalu.

Iznos temeljnog kapitala, broj i rodovi dionica od kojih se sastoji s pojedinostima o njihovim glavnim karakteri-
stikama.

Dio temeljnog kapitala koji jo§ nije uplaen, s naznakom broja ili ukupne nominalne vrijednosti te vrste dionica
koje jo§ nisu u cijelosti uplaéene, ras¢lanjeno, ovisno o slucaju, prema visini njihove uplate.

Ako postoji odobreni neupisani kapital ili obveza da se poveca kapital, izmedu ostalog u vezi s izdanim
konvertibilnim duZznickim vrijednosnim papirima ili dodijeljenim opcijama upisa, naznaka o:

(@  iznosu takvog odobrenog kapitala ili porastu kapitala i, ovisno o slucaju, trajanje tog odobrenja;

(b)  kategorije osoba koje imaju pravo prvenstva na upis za takve dodatne dijelove kapitala;

(c)  uvjeti i postupci izdavanja dionica koje odgovaraju tim dijelovima kapitala.

Ako postoje dionice koje ne predstavljaju kapital, treba navesti broj i glavne karakteristike takvih dionica.
Iznos svih konvertibilnih duznickih vrijednosnih papira, zamjenjivih duZnickih vrijednosnih papira ili duznickih
vrijednosnih papira s varantima, s naznakom o uvjetima kojima podlijezu i postupcima za konverziju, zamjenu ili
upis.

Uvjeti propisani u statutu drustva koji ureduju promjene u kapitalu i odgovarajuca prava iz raznih rodova dionica,
ako su takvi uvjeti strozi od onih koji su propisani zakonodavstvom.

SaZeti pregled promjena tijekom triju prethodnih godina u iznosu temeljnog kapitala ifili broj i rodovi dionica
koje ga cine.

U onoj mjeri u kojoj su poznate izdavatelju, naznake o fizickim ili pravnim osobama koje, izravno ili neizravno,
pojedinacno ili zajednicki, imaju ili bi mogle imati kontrolu nad izdavateljem te pojedinosti o postotku kapitala
koji imaju, a koji im daje glasacko pravo.

Zajednicka kontrola oznacava kontrolu koju ima vise od jednoga drustva ili vise od jedne osobe koja je zakljucila
sporazum, a koji moze voditi do usvajanja zajednicke politike u odnosu prema izdavatelju.

U onoj mjeri u kojoj su poznate izdavatelju, naznake o dioni¢arima koji, izravno ili neizravno, imaju odredeni
postotak izdavateljevog kapitala koji drzave ¢lanice ne mogu fiksirati na vise od 20 %.



06/Sv. 3

Sluzbeni list Europske unije

3.2.8.

3.2.9.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

Ako izdavatelj pripada grupi poduzeéa, kratak opis te grupe i polozaja izdavatelja u njoj.

Broj, knjigovodstvena vrijednost i nominalna vrijednost ili, ako ne postoji nominalna vrijednost, knjigovodstvena
nominalna vrijednost vlastitih dionica koje je izdavatelj ili drugo drustvo u kojoj izdavatelj ima izravan ili
neizravan udjel veéi od 50 % stekao i Ciji je imatelj, ako takvi vrijednosni papiri nisu prikazani kao posebna
stavka u bilanci.

Poglavlje 4.
Informacije koje se odnose na poslovanje izdavatelja

Glavne djelatnosti izdavatelja:

Opis glavnih djelatnosti izdavatelja, s glavnim kategorijama proizvoda koje prodaje ifili usluga koje pruza.
Naznaka o svim znacajnim novim proizvodima ifili djelatnostima.

Rasclamba neto prihoda tijekom prethodnih triju poslovnih godina po kategorijama djelatnosti i prema trzistima,
zemljopisno razdvojenim, u onoj mjeri u kojoj se, uzimajuéi u obzir nacin na koji su organizirani prodaja
proizvoda i pruzanje usluga u okviru redovitog poslovanja izdavatelja, te kategorije i trZista bitno razlikuju

jedan od drugoga.

Smjestaj i veli¢ina glavnih poslovnih nastana izdavatelja i saZete informacije o nekretninama koje posjeduje. Svaki
poslovni nastan koji ostvaruje viSe od 10 % prihoda ili proizvodnje smatra se glavnim poslovnim nastanom.

Za djelatnosti iz podru¢ja rudarstva, vadenja ugljena, iskoristavanja kamena i sli¢nih djelatnosti ako su znacajne,
opis depozita, procjena gospodarski iskoristivih rezervi i ocekivano razdoblje rada.

Naznaka o rokovima i najvaznijim uvjetima za koncesije te o gospodarskim okolnostima za njihovo iskoristava-
nje.

Naznaka o napredovanju sadasnjih radova.

Ako su na informacije pruzene u skladu s tockama od 4.1.0 do 4.1.3 utjecali iznimni ¢imbenici, tu ¢injenicu treba
navesti.

Sazete informacije o opsegu ovisnosti izdavatelja, ako je uopée ovisan, o patentima ili licencijama, industrijskim,
trgovackim ili financijskim ugovorima ili novim proizvodnim procesima, ako su takvi ¢imbenici od temeljne
vaznosti za poslovanje ili profitabilnost izdavatelja.

Informacije koje se ticu politike istrazivanja i razvoja novih proizvoda te procesa tijekom prethodnih triju
poslovnih godina, ako su znacajne.

Informacije o bilo kakvim sudskim ili arbitraznim postupcima koji bi mogli imati ili su imali znacajan utjecaj na
financijski polozaj izdavatelja u nedavnoj proslosti.

Informacije o bilo kakvim prekidima u poslovanju izdavatelja koji bi mogli imati ili su imali znacajan utjecaj na
financijski polozaj izdavatelja u nedavnoj proslosti.

Prosjecan broj zaposlenika i promjene s tim u vezi tijekom triju prethodnih poslovnih godina, ako su takve
promjene bitne, uz, ako je mogude, rajclambu popisa osoba zaposlenih prema glavnim kategorijama djelatnosti.

Investicijska politika.

Opis, s numerickim podacima, glavnih izvrenih ulaganja, ukljucujuci ona u dionice, duznicke vrijednosne papire
itd., u drugim poduzeéima tijekom triju prethodnih poslovnih godina i broj proteklih mjeseci u tekucoj poslovnoj
godini.

Informacije o glavnim tekué¢im ulaganjima, osim udjela ste¢enih u drugim poduzeéima.

Zemljopisna distribucija tih ulaganja (u zemlji i u inozemstvu).

Nacin financiranja (unutarnje ili vanjsko).

Informacije o glavnim buduéim ulaganjima izdavatelja, osim udjela koji ¢e biti steceni u drugim poduzeé¢ima na
koje se njihovo rukovodece tijelo ve¢ obvezalo.
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5.1.

5.1.3.

5.2.

Poglavlje 5.
Informacije o imovini i obvezama izdavatelja, financijskom polozaju te dobiti i gubicima

Financijski izvjestaji izdavatelja:

. Posljednje tri bilance i racuni dobiti i gubitka koje je sastavilo drustvo u obliku usporedne tablice. Biljeske uz

godisnje financijske izvjestaje za posljednju poslovnu godinu.

Nacrt prospekta mora se podnijeti nadleznim tijelima ne kasnije od 18 mjeseci nakon zavrietka poslovne godine
na koju se posljednji objavljeni godisnji financijski izvjestaji odnose. Nadlezna tijela mogu produziti ovaj rok u
iznimnim slucajevima.

. Ako izdavatelj sastavlja samo konsolidirane godisnje financijske izvjestaje, ukljucit Ce te izvjestaje u prospekt u

skladu s tockom 5.1.0.

Ako izdavatelj sastavlja i pojedinac¢ne i konsolidirane godisnje financijske izvjestaje, uklju¢it ¢e obje skupine
izvjestaja u prospekt u skladu s tockom 5.1.0.

Medutim, nadlezna tijela mogu dopustiti izdavatelju da ukljuci ili pojedinacne ili konsolidirane godisnje financijske
izvjestaje, pod uvjetom da izvjestaji koje nije ukljucio ne sadrze znacajne dodatne informacije.

. Gubitak ili dobit po dionici poslovne godine drustva izdavatelja iz redovitog poslovanja drustva nakon oporezi-

vanja za posljednje tri poslovne godine, ako drustvo ukljucuje pojedinacne godisnje financijske izvjeStaje u
prospekt.

Ako izdavatelj u prospekt ukljuc¢uje samo konsolidirane godisnje financijske izvjestaje, naznacit ¢e konsolidiranu
dobit ili gubitak po dionici poslovne godine, ostvaren u posljednjim trima poslovnim godinama. Ta informacija
pruza se uz onu koja se pruza u skladu s odredbama prethodnog podstavka ako izdavatelj u prospekt takoder
ukljucuje pojedinacne godisnje financijske izvjestaje.

Ako u slucaju gore spomenutoga razdoblja od tri poslovne godine dode do promjene broja dionica u drustvu
izdavatelju kao rezultat, na primjer, povecanja ili smanjenja kapitala, preraspodjele ili dijeljenja dionica, dobit ili
gubitak po dionici iz prvog i drugog podstavka ove tocke prilagodavaju se tako da budu usporedivi; u takvom
slucaju objavljuje se koristena formula prilagodbe.

Iznos dividende po dionici za posljednje tri poslovne godine, prilagoden, ako je potrebno, kako bi bio usporediv u
skladu s odredbama treceg podstavka tocke 5.1.2.

. Ako je proslo vise od devet mjeseci od zavrSetka poslovne godine na koju se odnose posljednji objavljeni

pojedinacni godisnji ifili konsolidirani godisnji financijski izvjestaji, u prospekt se ukljucuje ili mu se prilaze
financijsko izvjesée za razdoblje tijekom godine kojie obuhvaca najmanje prvih Sest mjeseci. Ako takvo financijsko
izvjesCe za razdoblje tijekom godine nije revidirano, navodi se i ta se Cinjenica.

Ako izdavatelj sastavlja konsolidirane godisnje financijske izvjestaje, nadlezna tijela odlucuju mora li financijsko
izvjesce za razdoblje tijekom godine koji se podnose biti konsolidirano ili ne.

Svaka znacajna promjena nastala od zavrSetka posljednje poslovne godine ili sastavljanja financijskog izvjesca za
razdoblje tijekom godine mora biti opisana u napomeni koja se ukljucuje u prospekt ili mu se prilaze.

. Ako pojedinacni ili konsolidirani godisnji financijski izvjestaji nisu u skladu s odredbama direktiva o godisnjim

izvjeStajima drustava te ne pruzaju istinit i objektivan prikaz imovine i obveza izdavatelja, financijskog polozaja te
dobiti i gubitaka, detaljnije ifili dodatne informacije moraju biti pruzene.

. Tablica koja prikazuje izvore i koriStenje sredstava tijekom proteklih triju poslovnih godina.

Pojedina¢ne stavke koje su niZe navedene i odnose se na poduzeca u kojima izdavatelj ima postotak kapitala koji
¢e vjerojatno imati znacajan utjecaj na procjenu njegove vlastite imovine i obveza, financijskog poloZaja ili dobiti i
gubitaka.

Pojedinacne niZe navedene informacije moraju biti pruzene u bilo kojem slucaju za svako poduzeée u kojem
izdavatelj ima izravni ili neizravni sudjelujuéi udjel, ako knjigovodstvena vrijednost tog sudjelujuceg udjela pred-
stavlja najmanje 10 % kapitala i rezervi ili odgovara iznosu od najmanje 10 % neto dobiti ili gubitka izdavatelja ili,
u slucaju da se radi o grupi, ako knjigovodstvena vrijednost tog sudjelujuéeg udjela predstavlja najmanje 10 %
konsolidirane neto imovine ili odgovara iznosu od najmanje 10 % konsolidirane neto dobiti ili gubitka grupe.

NiZe navedene pojedinacne informacije ne moraju biti pruzene pod uvjetom da izdavatelj dokaze da je njegov
udjel privremene prirode.
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5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

6.1.

Na isti nacin, informacije iz podtocaka (e) i (f) mogu se izostaviti ako poduzece u kojem izdavatelj ima sudjelujuci
udjel ne objavljuje svoje godi$nje financijske izvjeStaje. Drzave ¢lanice mogu ovlastiti nadlezna tijela da dopuste
izostavljanje informacija navedenih u podtockama od (d) do (j) ako su godisnji financijski izvjeStaji poduzeca u
kojima izdavatelj ima sudjelujuéi udjel konsolidirani u godisnje financijske izvjestaje grupe ili ako je vrijednost
pripisana udjelu prema metodi udjela objavljena u godisnjim financijskim izvjeStajima, pod uvjetom da je, po
mi§ljenju nadleznih tijela, malo vjerojatno da bi izostavljanje takve informacije dovelo javnost u zabludu s
obzirom na Cinjenice i okolnosti Cije je poznavanje bitno za procjenu vrijednosnih papira o kojima je rijec.

Informacije iz podtocaka (g) i (j) mogu biti izostavljene ako, po misljenju nadleznih tijela, takvo izostavljanje nece
dovesti ulagatelje u zabludu.

(@)  naziv i registrirano sjediste poduzeca;

(b)  podrugje poslovanja;

()  udjel u kapitalu koji ima izdavatelj;

(d)  temeljni kapital;

(e)  rezerve;

(f)  dobit ili gubitak iz redovitog poslovanja, nakon oporezivanja, za posljednju poslovnu godinu;

(@  vrijednost po kojoj izdavatelj, koji je obvezan objaviti prospekt, prikazuje dionice koje ima na svojim
racunima;

(h)  neupladeni iznos za dionice ¢iji je imatelj izdavatelj;

(i)  iznos primljenih dividendi tijekom posljednje poslovne godine s obzirom na dionice iji je imatelj izdava-
telj;

@) iznos potrazivanja izdavatelja ili njegovih dugovanja prema poduzecu.

Pojedina¢ne informacije koje se odnose na poduzeca, koje nisu navedene u tocki 5.2. u slucaju da izdavatelj ima

najmanje 10 % kapitala. Te se pojedinosti mogu izostaviti ako su od zanemarive vaznosti s obzirom na cilj iz

¢lanka 21.:

(@)  naziv i registrirano sjediste poduzeca;

(b)  udjel u kapitalu koji ima izdavatel;.

Ako prospekt obuhvaca konsolidirane godi$nje financijske izvjestaje, treba objaviti:

(@)  primijenjena nacela konsolidacije. Ta nacela moraju biti jasno opisana ako drzava ¢lanica nema zakone
kojima se ureduje konsolidiranje godisnjih financijskih izvjestaja ili ako takva nacela nisu u skladu s takvim
zakonima ili s opéeprihva¢enom metodom koja je u uporabi u drzavi ¢lanici u kojoj je sjediste ili u kojoj
posluje burza na kojoj se trazi uvrStenje u sluzbenu kotaciju;

(b)  nazive i registrirana sjediSta poduzeca ukljucenih u konsolidaciju, ako je takva informacija vazna radi
procjene imovine i obveza, financijskog polozaja te dobiti i gubitaka izdavatelja. Dovoljno je razlikovati
ih prema grafickoj oznaci na popisu poduzeca za koja se zahtijevaju pojedinosti iz tocke 5.2,

() za svako poduzeée koje je navedeno u podtocki (b):

i.  ukupni postotak udjela trecih strana, ako se godidnji financijski izvjestaji konsolidiraju globalno;

ii. postotak konsolidacije koji je izracunan na temelju udjela, ako je konsolidacija provedena na temelju
proporcionalnosti.

Ako je izdavatelj mati¢no poduzece koje ¢ini grupu s jednim ovisnim poduzeéem ili vise njih, pojedinosti iz
poglavlja 4. i 7. moraju biti navedene za tog izdavatelja i grupu.

Nadlezna tijela mogu dopustiti da se ta informacija navede samo za izdavatelja ili samo za grupu, pod uvjetom da
pojedinosti koje nisu navedene nisu bitne.

Ako se odredena informacija, predvidena ovim popisom, navede u godisnjim financijskim izvjestajima predvide-
nima u skladu s odredbama ovog poglavlja, ona se ne mora ponavljati.

Poglavje 6.
Informacije koje se odnose na upravna, rukovodeca i nadzorna tijela

Imena, adrese i funkcije u drustvu izdavatelju sljede¢ih osoba i naznake glavnih djelatnosti koje one obavljaju
izvan toga drustva, ako su znacajne s obzirom na to drustvo:
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6.2.

6.2.0.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.3.

7.1.

7.2.

(@  clanovi upravnih, rukovodeéih ili nadzornih tijela;

(b)  komplementari, ako je rije¢ o komanditnom drustvu;

(c)  osnivaci, ako je drustvo osnovano prije manje od pet godina.

Udjeli ¢lanova upravnih, rukovode¢ih i nadzornih tijela u drustvu izdavatelju.

Ispladena naknada i davanja u naravi, tijekom posljednje zavrSene poslovne godine s obzirom na odredbe bilo
koje tocke, na teret op¢ih troskova ili na raun podjele dobiti, clanovima upravnih, rukovodecih i nadzornih tijela,

tako da se isticu ukupni iznosi za svaku pojedinu kategoriju tijela.

Moraju se navesti ukupno isplacena naknada i davanja u naravi svim clanovima upravnih, rukovodeéih i
nadzornih tijela izdavatelja od strane svih ovisnih poduzeca s kojima ono ¢ini grupu.

Ukupan broj dionica koje u drustvu izdavatelju imaju ¢lanovi njegovih upravnih, rukovodeéih i nadzornih tijela i
opcije koje su im dodijeljene za dionice drustva.

Informacije o prirodi i opsegu sudjelovanja ¢lanova upravnih, rukovodecih i nadzornih tijela u transakcijama koje
je izvrsio izdavatelj, a koje su neuobicajene po svojoj prirodi ili okolnostima (kao 3to su kupnje izvan uobicajene
djelatnosti, stjecanje ili otpustanje dugotrajne imovine) tijekom prethodne poslovne godine i tekuce poslovne
godine. Ako su takve neuobicajene transakcije izvrSavane tijekom prethodnih poslovnih godina i nisu definitivno
zakljuCene, moraju se pruziti i informacije o tim transakcijama.

Ukupan iznos svih neotpladenih zajmova koje je izdavatelj dao osobama iz tocke 6.1. podtocke (a) i svih jamstva
koja je izdavatelj dao u njihovu korist.

Naznaka o ukljucenosti osoblja u kapitalu izdavatelja.

Poglavlje 7.
Informacije o najnovijim dogadajima i ocekivanjima izdavatelja
Osim u sluaju odstupanja koja su dopustila nadlezna tijela, opée informacije o kretanjima u poslovanju izdava-
telja od zavrsetka poslovne godine na koju se odnose posljednji objavljeni godisnji financijski izvjestaji, a osobito:
(@  najvaznija nova kretanja u proizvodnji, prodaji, zalihama i stanje knjige narudzba; i
(b)  najnovija kretanja s obzirom na troskove i prodajne cijene.

Osim u slucaju odstupanja koja su dopustila nadlezna tijela, informacije o ocekivanjima izdavatelja barem za
tekucu poslovnu godinu.
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1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

2.1.8.

POPIS B
Izgled prospekta za uvrStenje duZznickih vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju burze
Poglavije 1.
Informacije koje se odnose na osobe odgovorne za prospekt i reviziju financijskih izvjestaja

Ime ili naziv i adrese fizickih i pravnih osoba koje su odgovorne za prospekt ili, ovisno o slucaju, za njegove
odredene dijelove uz, u ovom drugom slucaju, naznaku o kojim je dijelovima rijec.

Izjava odgovornih osoba iz tocke 1.1. da su, prema njihovim saznanjima, informacije sadrzane u dijelu prospekta
za koje su odgovorne u skladu s ¢injenicama i da nisu izostavljene informacije koje bi mogle utjecati na znacenje
prospekta.

Nazivi, adrese i misljenja ovlastenih revizora koji su izvrsili reviziju godidnjih financijskih izvjestaja za prethodne
tri poslovne godine u skladu s nacionalnim zakonodavstvom. Izjava da je izvrSena revizija godisnjih financijskih
izvjestaja. Ako ovlasteni revizori odbiju dati misljenje o godi$njim financijskim izvjestajima ili izraze negativno
misljenje ili misljenje s ogradom, takvo odbijanje ili ogradivanje u potpunosti se navodi uz obrazloZenje. Naznaka
o drugim informacijama u prospektu koje su revizori pregledali.

Poglavlje 2.
Informacije koje se odnose na zaduzenje i uvrStenje duznickih vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju
Uvjeti zaduzenja:
Nominalni iznos zaduzenja; ako iznos nije fiksni, mora biti dana izjava u tom smislu.
Karakteristike, broj i brojcane oznake duZznickih vrijednosnih papira i nominalna vrijednost.

Osim u slucaju stalnih izdanja, cijena izdanja i otkupna cijena te nominalna kamatna stopa; ako je predvideno
nekoliko kamatnih stopa, naznaka o uvjetima promjene stope.

Postupci raspodjele bilo kakvih drugih pogodnosti; metoda izracunavanja takvih pogodnosti.

Porez na dohodak od duznickih vrijednosnih papira zadrzan na izvoru u drzavi podrijetla ifili drzavi u kojoj
kotiraju.

Naznaka o tome preuzima li izdavatelj odgovornost za zadrzavanje poreza na izvoru.
Nacini amortizacije glavnice, ukljucujuéi postupke otplate.

Financijske organizacije koje su u vrijeme uvrStenja u sluzbenu kotaciju platni agenti izdavatelja u drzavi ¢lanici u
kojoj se vrijednosni papiri uvrstavaju.

. Valuta izdanja; ako je izdanje denominirano u obracunskim jedinicama, njihov ugovorni status; valutna opcija.

. Vremenski rokovi:

(@)  razdoblje zaduZenja i svi datumi dospije¢a u tom razdoblju;
(b)  datum od kojega kamate postaju naplative i datumi dospijeca kamate;
(¢  vremenski rok vazenja zahtjeva za kamatama i otplatom glavnice;

(d)  postupci i vremenski rokovi za isporuku duznickih vrijednosnih papira, moguca izrada privremenih
potvrda.

Osim u slucaju stalnih izdanja, naznaka prinosa. Metoda izracunavanja toga prinosa opisuje se u sazetom obliku.
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2.2.

2.2.0.

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.3.

2.4,

2.4.0.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.4.

2.4.5.

2.4.6.

Pravne informacije.

Naznake o odlukama, ovlastenjima i odobrenjima na temelju kojih su duznicki vrijednosni papiri izradeni ifili
izdani ili ¢e biti izradeni ifili izdani.

Vrsta radnje 1 iznos.

Broj duznickih vrijednosnih papira koji su izradeni ifili izdani ili ¢e biti izradeni i/ili izdani, ako je tako unaprijed
odredeno.

Vrsta i raspon jamstava, instrumenata osiguranja i obveza kojima se osigurava pravilno servisiranje toga zaduzenja
za potrebe otplate duznickih vrijednosnih papira i placanja kamate.

Naznaka o mjestu na kojemu javnost moze dobiti na uvid tekstove ugovora koji se odnose na ta jamstva,
instrumente osiguranja i obveze.

Organizacija povjerenika ili bilo kakvih zastupnika imatelja duznickih vrijednosnih papira.

Naziv i funkcija te opis i glavno sjediSte zastupnika imatelja duznickih vrijednosnih papira, glavni uvjeti takvog
zastupanja, a osobito uvjeti pod kojima zastupnik moze biti zamijenjen.

Naznaka o mjestu na kojemu javnost moze dobiti na uvid ugovore koji se odnose na te oblike zastupanja.

Naznake o klauzulama kojima se vrijednosni papiri podreduju drugih dugovima izdavatelja koji su ve¢ ugovoreni
ili ¢e biti ugovoreni.

Naznaka o zakonskim propisima u skladu s kojima su izradeni duznicki vrijednosni papiri te o sudovima koji su
nadlezni u slucaju sudskog spora.

Naznaka o tome glase li duznicki vrijednosni papiri na ime ili na donositelja.
Bilo kakva ograniCenja slobodne prenosivosti duznickih vrijednosnih papira.
Informacije o uvrstenju duznickih vrijednosnih papira u sluzbenu kotaciju.
Burze na kojima se trazi ili ¢e se traziti uvrStenje u sluzbenu kotaciju.

Nazivi, adrese i opis fizi¢kih ili pravnih osoba koje su pokrovitelji ili jamce za izdanje izdavatelja. Ako ukupno
izdanje nije obuhvaceno pokroviteljstvom ili jamstvom, izjava o dijelu koji nije pokriven.

Ako su javna ili privatna ponuda ili plasman obavljeni ili se obavljaju istodobno na trzistima dviju ili viSe drzava i
ako je jedna transa bila ili jest rezervirana za jedno od tih trzista, naznaka o takvoj transi.

Ako su duznicki vrijednosni papiri istoga roda ve¢ u kotaciji na jednoj ili vie burzi, naznaka o tim burzama.

Ako duznicki vrijednosni papiri istoga roda jo§ nisu uvrSteni u sluzbenu kotaciju, ali se njima trguje na jednom
uredenom trziStu ili viSe njih koja redovito posluju, priznata su i otvorena, naznaka o tim trziStima.

Informacije o izdanju koje prati sluzbeno uvritenje ili ako je obavljeno tijekom tri mjeseca prije takvog uvrstenja.

Postupak koriStenja bilo kakvoga prava prvenstva; prenosivost upisnih prava; postupak u slucaju neiskoristenih
prava na upis.

Nacin placanja izdanja ili cijena ponude.

Osim u slucaju stalnih izdanja duznickih vrijednosnih papira, razdoblje upisa izdanja ili ponude i moguénosti
prijevremenog zakljucenja upisa ili ponude.

Naznaka o financijskim organizacijama koje su odgovorne za prihvat upisa od javnosti.
Upudivanje, ako je potrebno, na Cinjenicu da upisi mogu biti reducirani.
Osim u slucaju stalnih izdanja duznickih vrijednosnih papira, naznaka o neto primicima od izdanja.

Svrha izdanja i koriStenja primitaka.
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3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

4.1.

4.2.

4.3.

Poglavlje 3.
Opce informacije o izdavatelju i njegovom kapitalu

Opce informacije o izdavatelju.

Naziv, registrirano sjediste i glavni ured, ako se razlikuje od registriranog sjedista.

Datum osnivanja izdavatelja i vrijeme na koje je osnovan, osim ako je neodredeno.

Zakonski propisi na temelju kojih izdavatelj posluje i njegov pravni oblik prema tim zakonskim propisima.
Naznaka o ciljevima izdavatelja i uputa na klauzulu u statutu u kojem su oni opisani.

Naznaka registra i upisnog broja u njemu.

Naznaka o mjestu na kojemu se dokumenti koji se odnose na izdavatelja, navedeni u prospektu, mogu pogledati.
Op¢e informacije o kapitalu:

Iznos temeljnog kapitala, broj i rodovi vrijednosnih papira od kojih se sastoji s pojedinostima o njihovim glavnim
karakteristikama.

Dio temeljnog kapitala koji jo§ nije uplacen, s naznakom o broju ili ukupnoj nominalnoj vrijednosti te vrste
vrijednosnih papira koji jo§ nisu u cijelosti uplaceni, ras¢lanjeno, ovisno o slucaju, prema visini njihove uplate.

Iznos bilo kakvih konvertibilnih duznickih vrijednosnih papira, zamjenjivih duznickih vrijednosnih papira ili
duznickih vrijednosnih papira s varantima, uz naznaku o uvjetima kojima podlijezu i postupcima za konverziju,
zamjenu ili upis.

Ako izdavatelj pripada grupi poduzeca, kratki opis grupe i izdavateljevog polozaja u njoj.

Broj, knjigovodstvena vrijednost i nominalna vrijednost ili, ako ne postoji nominalna vrijednost, knjigovodstvena
nominalna vrijednost vlastitih dionica koje je izdavatelj ili drugo drudtvo u kojoj izdavatelj ima izravan ili

neizravan udjel veéi od 50 %, stekao i Ciji je imatelj, ako takvi vrijednosni papiri nisu prikazani kao posebna
stavka u bilanci i ako predstavljaju znacajan dio temeljnog kapitala.

Poglavije 4.
Informacije koje se odnose na poslovanje izdavatelja

Glavne djelatnosti izdavatelja.

Opis glavnih djelatnosti izdavatelja, s glavnim kategorijama proizvoda koje prodaje i/ili usluga koje pruza.
Naznaka o svim znacCajnim novim proizvodima ifili djelatnostima.

Neto prihod tijekom prethodnih dviju poslovnih godina.

Smjestaj i velicina glavnih poslovnih nastana izdavatelja i saZeta informacija o nekretninama koje posjeduje. Svaki
poslovni nastan koji ostvaruje vise od 10 % prihoda ili proizvodnje smatra se glavnim poslovnim nastanom.

Za djelatnosti iz podru¢ja rudarstva, vadenja ugljena, iskoriStavanja kamena i sli¢nih djelatnosti, ako su znacajne,
opis depozita, procjena gospodarski iskoristivih rezervi i ocekivano razdoblje rada.

Naznaka o rokovima i najvaznijim uvjetima za koncesije te o gospodarskim okolnostima za njihovo iskoristava-
nje.

Naznaka o napredovanju sadasnjih radova.

Ako su iznimni ¢imbenici utjecali na informacije pruzene u skladu s tockama od 4.1.0. do 4.1.3., tu Cinjenicu
treba navesti.

Sazete informacije o opsegu ovisnosti izdavatelja, ako je uopée ovisan, o patentima ili licencijama, industrijskim,
trgovackim ili financijskim ugovorima ili novim proizvodnim procesima, ako su takvi ¢imbenici od temeljne
vaznosti za poslovanje ili profitabilnost izdavatelja.

Informacije o bilo kakvim sudskim ili arbitraznim postupcima koji bi mogli imati ili su imali znacajni utjecaj na
financijski polozaj izdavatelja u nedavnoj proslosti.
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4.4.

4.4.0.

4.4.1.

4.4.2.

5.1.

5.1.3.

5.1.4.

Investicijska politika.

Opis, s numerickim podacima, glavnih izvrSenih ulaganja, uklju¢ujuci ona u dionice, duznicke vrijednosne papire
itd., u drugim poduzeéima tijekom prethodnih triju poslovnih godina i broj proteklih mjeseci u tekucoj poslovnoj
godini.

Informacije o glavnim teku¢im ulaganjima, osim udjela ste¢enih u drugim poduzeéima.
Zemljopisna distribucija tih ulaganja (u zemlji i inozemstvu).
Nacin financiranja (unutarnje ili vanjsko).

Informacije o izdavateljevim glavnih buducih ulaganjima, osim udjela koji ¢e biti steceni u drugim poduzedima na
koje se njihovo rukovodece tijela ve¢ obvezalo.

Poglavlje 5.
Informacije o imovini i obvezama izdavatelja, financijskom poloZaju te dobiti i gubicima

Financijski izvjestaji izdavatelja.

. Posljednje dvije bilance i racuni dobiti i gubitka koje je sastavio izdavatelj u obliku usporedne tablice. Biljeske uz

godi$nje financijske izvjeStaje za posljednju poslovnu godinu.

Nacrt prospekta mora se podnijeti nadleznim tijelima ne kasnije od 18 mjeseci nakon zavrietka poslovne godine
na koju se posljednji objavljeni godisnji financijski izvjestaji odnose. Nadlezna tijela mogu produljiti taj rok u
iznimnim slucajevima.

. Ako izdavatelj sastavlja samo konsolidirane godiSnje financijske izvjestaje, ukljucit Ce te izvjestaje u prospekt u

skladu s tockom 5.1.0.

Ako izdavatelj sastavlja i pojedinacne i konsolidirane godisnje financijske izvjestaje, ukljucit ¢e obje skupine
izvjestaja u prospekt u skladu s tockom 5.1.0. Medutim, nadlezna tijela mogu dopustiti izdavatelju da ukljuci
ili pojedina¢ne ili konsolidirane godisnje financijske izvjestaje, pod uvjetom da izvjestaji koje nije ukljucio ne
sadrze znacajne dodatne informacije.

. Ako je proslo vise od devet mjeseci od zavretka poslovne godine na koju se posljednji objavljeni pojedina¢ni

godi$nji ifili konsolidirani godisnji financijski izvjestaji odnose, financijsko izvjesée za razdoblje tijekom godine
koje obuhvaca najmanje posljednjih Sest mjeseci ukljucuje se u prospekt ili mu se prilaze. Ako takvo financijsko
izvjesée za razdoblje tijekom godine nije revidirano, navodi se i ta ¢injenica.

Ako izdavatelj sastavlja konsolidirane godisnje financijske izvjestaje, nadlezna tijela odlu¢uju mora li financijsko
izvjesée za razdoblje tijekom godine koji se podnosi biti konsolidiran ili ne.

Svaka znacajna promjena nastala od zavrSetka posljednje poslovne godine ili sastavljanja financijskog izvjesca za
razdoblje tijekom godine mora biti opisana u napomeni koja se ukljucuje u prospekt ili mu se prilaze.

Ako pojedinac¢ni ili konsolidirani godisnji financijski izvjestaji nisu u skladu s odredbama direktiva o godisnjim
izvjeStajima drustava te ne daju istinit i objektivan prikaz imovine i obveza izdavatelja, financijskog polozaja te
dobiti i gubitaka, detaljnije ifili dodatne informacije moraju biti pruZene.

Naznaka s najnovijim moguéim datumom (koji se mora navesti) za sljedece, ako je bitno:

(@  ukupan iznos bilo kakvoga nenaplacenog duznickog kapitala, razlikujui zajmove s jamstvom (za koje su
izdavatelj ili neka treca strana dale osiguranje) i zajmove bez jamstva;

(b)  ukupni iznos svih drugih posudbi i zaduzenosti u smislu posudbe, razlikujuéi posudbe i zaduzenosti s
jamstvom ili bez njega;

()  ukupni iznos izvanbilan¢nih obveza.

Ako ne postoje duznicki kapital, posudbe i zaduzenost te izvanbilancne obveze, mora biti dana negativna izjava u
tom smislu, ako je potrebno.

Ako izdavatelj sastavlja konsolidirane godisnje financijske izvjestaje, primjenjuju se nacela iz tocke 5.1.1.
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5.2

5.3.

5.4.

5.5.

Kao opce pravilo, ne uzimaju se u obzir medusobne obveze poduzeca unutar iste grupe, za §to se moze, prema
potrebi, naciniti izjava.

. Tablica koja prikazuje izvore i koristenje sredstava tijekom prethodnih triju poslovnih godina.

Pojedinacne stavke koje su niZe navedene i odnose se na poduzeéa u kojima izdavatelj ima postotak kapitala koji
Ce vjerojatno imati znacajan utjecaj na procjenu njegove vlastite imovine i obveza, financijskog polozaja ili dobiti i
gubitaka.

Pojedina¢ne niZe navedene informacije moraju biti pruzene u bilo kojem slucaju za svako poduzeée u kojem
izdavatelj ima izravni ili neizravni sudjeluju¢i udjel, ako knjigovodstvena vrijednost tog sudjelujueg udjela pred-
stavlja najmanje 10 % kapitala i rezervi ili odgovara iznosu od najmanje 10 % neto dobiti ili gubitka izdavatelja ili,
kada se radi o grupi, ako knjigovodstvena vrijednost tog sudjelujuceg udjela predstavlja najmanje 10 % konsoli-
dirane neto imovine ili odgovara iznosu od najmanje 10 % konsolidirane neto dobiti ili gubitka grupe.

Nize navedene pojedina¢ne informacije ne moraju biti pruzene pod uvjetom da izdavatelj dokaze da je njegov
udjel privremene prirode.

Na isti nacin, informacije iz podtocaka (e) i (f) mogu se izostaviti ako poduzeée u kojem izdavatelj ima sudjelujuci
udjel ne objavljuje svoje godisnje financijske izvjestaje.

Drzave ¢lanice mogu ovlastiti nadlezna tijela da dopuste izostavljanje informacija navedenih u podtockama od (d)
do (h) ako su godisnji financijski izvjestaji poduzeca u kojima izdavatelj ima sudjeluju¢i udjel konsolidirani u
godisnje izvjestaje grupe ili ako je vrijednost pripisana udjelu prema metodi udjela objavljena u godisnjim
izvjestajima, pod uvjetom da je, prema misljenju nadleznih tijela, malo vjerojatno da bi izostavljanje takve
informacije dovelo javnost u zabludu s obzirom na ¢injenice i okolnosti ¢ije je poznavanje bitno za procjenu
vrijednosnih papira o kojima je rijec.

(@  naziv i registrirano sjediSte poduzeca;

(b)  podrugje poslovanja;

(©  udjel u kapitalu koju ima izdavatelj;

(d)  temeljni kapital;

(e) rezerve;

(f)  dobit ili gubitak iz redovitog poslovanja, nakon oporezivanja, za posljednju poslovnu godinu;

(@  neupladeni iznos za dionice Ciji je imatelj izdavatelj;

(h)  iznos primljenih dividendi tijekom posljednjih poslovnih godina s obzirom na dionice ¢iji je imatelj
izdavatel;.

Ako prospekt obuhvaca konsolidirane godi$nje financijske izvjestaje, treba objaviti:

(@)  primijenjena nacela konsolidacije. Ta nacela moraju biti jasno opisana ako drzava ¢lanica nema zakone
kojima se ureduje konsolidiranje godisnjih financijskih izvjestaja ili ako takva nacela nisu u skladu s takvim
zakonima ili s opeprihvaéenom metodom koja se primjenjuje u drzavi ¢lanici u kojoj je sjediste ili u kojoj
posluje burza na kojoj se trazi uvrStenje u sluzbenu kotaciju;

(b)  nazive i registrirana sjedita poduzeca ukljucenih u konsolidaciju, ako je takva informacija vazna radi
procjene imovine i obveza, financijskog polozaja te dobiti i gubitaka izdavatelja. Dovoljno je razlikovati
ih prema grafickoj oznaci na popisu drustava za koja se zahtijevaju pojedinosti iz tocke 5.2,;

(©) za svako od poduzeca koje je navedeno u podtocki (b):

i.  ukupni postotak udjela tre¢ih strana, ako se godidnji financijski izvjestaji konsolidiraju globalno;

ii. postotak konsolidacije izra¢unan na temelju udjela, ako je konsolidacija provedena na temelju propor-
cionalnosti.

Ako je izdavatelj mati¢no poduzece koje ¢ini grupu s jednim ovisnim poduzeéem ili vise njih, za tog izdavatelja i
grupu navode se pojedinosti u skladu s odredbama poglavlja 4. i 7.

Nadlezna tijela mogu dopustiti da se ta informacija navede samo za izdavatelja ili samo za grupu, pod uvjetom da
pojedinosti koje nisu navedene nisu bitne.

Ako se odredena informacija predvidena ovim popisom navede u godi$njim financijskim izvjestajima predvidenim
u skladu s ovim poglavljem, ona se ne mora ponavljati.
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6.1.

7.1.

7.2.

Poglavlje 6.
Informacije koje se odnose na upravna, rukovodeca i nadzorna tijela

Imena, adrese i funkcije u poduzelu izdavatelju sljede¢ih osoba i naznaka o glavnim djelatnostima koje one
obavljaju izvan toga poduzeca, ako su takvi podaci znacajni s obzirom na to poduzede:

(@  clanovi upravnih, rukovodecih ili nadzornih tijela;

(b)  komplementari, kada je rije¢ o komanditnom drustvu.
Poglavlje 7.
Informacije najnovijim dogadajima i o¢ekivanjima izdavatelja

Osim u slucaju odstupanja koja su dopustila nadlezna tijela, opée informacije o kretanjima u poslovanju izdava-
telja od zavrSetka poslovne godine na koju se odnose posljednji objavljeni godisnji financijski izvjestaji, a osobito:

(@  najznacajnija nova kretanja u proizvodnji, prodaji i zalihama te stanje knjige narudzba; i
()  nova kretanja s obzirom na troskove i prodajne cijene.

Osim u slucaju odstupanja koja su dopustila nadlezna tijela, informacije o ocekivanjima izdavatelja barem za
tekucu poslovnu godinu.
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POPIS C
Izgled prospekta za uvrStenje potvrda o deponiranim dionicama u sluzbenu kotaciju burze
Poglavije 1.
Opde informacije o izdavatelju

1.1.  Naziv, registrirano sjediste i glavni ured ako se razlikuje od registriranoga sjedista.
1.2.  Datum osnivanja izdavatelja i vrijeme na koje je osnovan, osim ako je neodredeno.
1.3.  Zakonski propisi na temelju kojih izdavatelj posluje i njegov pravni oblik prema tim zakonskim propisima.

1.4.  Iznos temeljnog kapitala te broj i rodovi vrijednosnih papira od kojih se sastoji s pojedinostima o njihovim
glavnim karakteristikama.

Dio temeljnog kapitala koji jo3 nije uplacen, s naznakom broja ili ukupne nominalne vrijednosti te vrste vrijedno-
snih papira koji jo§ nisu u cijelosti uplaceni, rasclanjeno ovisno o slucaju, prema visini njihove uplate.

1.5.  Naznaka o glavnim imateljima kapitala.

1.6.  Imena, adrese i funkcije sljede¢ih osoba u izdavatelju, s naznakom o glavnim djelatnostima koje one obavljaju
izvan izdavatelja, ako su takvi podaci znacajni s obzirom na izdavatelja i funkcije koje obavljaju:

(@  clanovi upravnih, rukovodecih ili nadzornih tijela;
(b)  komplementari, ako je rije¢ o komanditnome drustvu.

1.7.  Ciljevi drustva. Ako izdavanje potvrda o deponiranim dionicama nije jedini cilj drustva, mora se opisati priroda
ostalih njegovih djelatnosti tako da djelatnosti isklju¢ivo povjerenicke prirode budu obradene posebno.

1.8.  Kratki pregled godisnjih financijskih izvjestaja koja se odnose na posljednju zavrienu poslovnu godinu.
Ako je proslo vise od devet mjeseci od zavrSetka posljednje poslovne godine na koju se odnose posljednji
objavljeni pojedinacni godisnji i/ili konsolidirani godisnji financijski izvjestaji, u prospekt se ukljucuje ili mu se
prilaze financijsko izvjes¢e za razdoblje tijekom godine koje obuhvaca najmanje posljednjih Sest mjeseci. Ako

takvo financijsko izvjesée za razdoblje tijekom godine nije revidirano, navodi se i ta Cinjenica.

Ako izdavatelj sastavlja konsolidirane godisnje financijske izvjestaje, nadlezna tijela odlucuju mora li financijsko
izvjesée za razdoblje tijekom godine koje se podnosi biti konsolidirano ili ne.

Svaka znaCajna promjena nastala od zavrSetka posljednje poslovne godine ili sastavljanja financijskog izvjeséa za
razdoblje tijekom godine mora biti opisana u napomeni koja se ukljucuje u prospekt ili mu se prilaze.

Poglavlje 2.
Informacije o potvrdama

2.1.  Pravni status:

Naznaka o pravilima prema kojima se izdaju potvrde te datum i mjesto njihove objave.

2.1.0. KoriStenje i beneficije koje proizlaze iz prava danih originalnim vrijednosnim papirima, osobito glasackih prava
(uvjeti prema kojima se izdavatelj potvrda moze koristiti takvima pravima i mjerama predvidenima za dobivanje
instrukcija od imatelja potvrda) te prava sudjelovanja u dobiti i likvidacijskoj masi.

2.1.1. Bankovna ili druga jamstva koja pripadaju potvrdama ¢iji je cilj osiguranje izdavateljevih obveza.

2.1.2. Mogucénost konverzije potvrda u originalne vrijednosne papire i postupak takve konverzije.

2.2.  Iznos provizija i troskova koje snosi imatelj u vezi s:

(a) izdavanjem potvrda;
(b)  placanjem kupona;

() izradom dodatnih potvrda;

(d)  zamjenom potvrda za originalne vrijednosne papire.
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2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

Prenosivost potvrda:

(@  burze na kojima se trazi ili e se traziti uvrstenje u sluzbenu kotaciju;
(b)  bilo kakva ogranicenja slobodne prenosivosti potvrda.

Dodatne informacije za uvrstenje u sluzbenu kotaciju:

(@)  ako se potvrde plasiraju na burzu, broj potvrda koje e biti dostupne na trzistu i/ili ukupna nominalna
vrijednost; minimalna prodajna cijena, ako je takva cijena utvrdena;

(b)  datum uvrStenja novih potvrda, ako je poznat.

Naznaka o poreznim propisima s obzirom na bilo kakve poreze ili troskove koje snose imatelji, a koji postoje u
drzavama u kojima se potvrde izdaju.

Naznaka o zakonskim propisima prema kojima su potvrde izradene i sudova koji su nadlezni u slucaju spora.
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Direktive stavljene izvan snage i njihove uzastopne izmjene (iz ¢lanka 111.)

Direktiva Vije¢a 79/279/EEZ
Direktiva Vije¢a 82[148[EEZ
Direktiva Vijea 88/627[EEZ

Direktiva Vijeca 80/390/EEZ
Direktiva Vijeca 82/148/EEZ
Direktiva Vije¢a 87/345[EEZ
Direktiva Vijeca 90/211/EEZ

Direktiva Europskog parlamenta i Vijeca
94/18/EZ

Direktiva Vije¢a 82/121/EEZ

Direktiva Vijeca 88/627/EEZ

PRILOG II.

DIO A

(SL L
(SL L
(SL L

(SL L

(SL L

66, 16.3.1979., str. 21.)
62, 5.3.1982,, str. 22.)
348, 17.12.1988., str. 62.)

100, 17.4.1980., str. 1.)
62, 5.3.1982,, str. 22.)
185, 4.7.1987., str. 81.)
112, 3.5.1990., str. 24.)
135, 31.5.1994,, str. 1.)

48, 20.2.1982., str. 26.)

348, 17.12.1988., str. 62.)
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PRILOG II.

DIO B

Rokovi za prenoSenje u nacionalno zakonodavstvo (iz ¢lanka 111.)

Direktiva Rok za prenoSenje
79/279/EEZ 8. ozujka 1981. (1) ()
80/390/EEZ 19. rujna 1982. ()
82/121[EEZ

30. lipnja 1983. (%)
82/148[EEZ

1. sijecnja 1990.
87/345[EEZ 1. sijecnja 1991. za Spanjolsku
1. sije¢njal992. za Portugal

88/627[EEZ 1. sijecnja 1991.
90/211[EEZ 17. travnja 1991.
94/18[EZ

(1) 8.3.1982. za drzave clanice koje usporedno uvode direktive 79/279/EEZ i 80/390/EEZ.

(%) 30.6.1983. za drzave clanice koje usporedno uvode direktive 79/279/EEZ, 80/390/EEZ i 82/121/EEZ.
(®) Rok za primjenu: 30.6.1986.
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PRILOG IIL

KORELACIJSKA TABLICA

Ova Direktiva

Dir. 79/279/EEZ

Dir. 80/390/EEZ

Dir. 82/121/EEZ

Dir. 88/627/EEZ

Clanak 1. tocka (a)

Clanak 1. tocka (b)
uvodna recenica

Clanak 1. tocka (b)
podtocke i. i ii.

Clanak 1. tocka (c),
uvodna recenica

Clanak 1. tocka (c)
podtocke i. i ii.
Clanak 1. tocka (d)
Clanak 1. tocka (e)
Clanak 1. tocka (f)
Clanak 1. tocka (g)

Clanak 1. tocka (h)

Clanak 2. tocka (a)

uvodna recenica

Clanak 2. tocka (a)

prva i druga alineja

Clanak 2. tocka (b)

Clanak 2. tocka (c)

Clanak 2. tocka (a)
uvodna recenica

Clanak 2. tocka (a)
prva i druga alineja

Clanak 2. tocka (e)
Clanak 2. tocka (b)
Clanak 2. tocka (f)
Clanak 2. tocka (d)

Clanak 2. tocka (g)

Clanak 1. stavak 2.
drugi podstavak
uvodna recenica

Clanak 1. stavak 2.
drugi podstavak prva
i druga alineja

Clanak 2. stavak 1.

Clanak 2. stavak 2.
uvodna recenica

Clanak 2. stavak 2.
tocke (a) i (b)

Clanak 1. stavak 1.

Clanak 1. stavak 2.

uvodna recenica

Clanak 1. stavak 2.

prva i druga alineja

Clanak 3. stavak 1.

Clanak 3. stavak 2.,
uvodna recenica

Clanak 3. stavak 2.
tocke (a) i (b)

Clanak 1. stavak 1.

Clanak 1. stavak 2.
uvodna recenica

Clanak 1. stavak 2.,
prva i druga alineja

Clanak 4. stavak 1.

Clanak 4. stavak 2.

Clanak 4. stavak 3.

Clanak 1. stavak 1.

Clanak 1. stavak 2.
prvi podstavak

Clanak 1. stavak 3.

Clanak 5. tocke (a) i (b)

Clanak 3. prva
druga alineja

i

Clanak 6.

Clanak 4.
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Ova Direktiva

Dir. 79/279/EEZ

Dir. 80/390/EEZ

Dir. 82/121/EEZ

Dir. 88/627/EEZ

Clanak 7. Clanak 6.
Clanak 8. Clanak 5.
Clanak 9. Clanak 7.
Clanak 10. Clanak 8.

Clanak 11. stavak 1.

Clanak 11. stavak 2.

Clanak 9. stavak 1.

Clanak 9. stavak 3.

Clanak 12.

Clanak 10.

Clanak 13. stavak 1.

Clanak 13. stavak 2.

Clanak 18. stavak 2.

Clanak 18. stavak 3.

Clanak 14. Clanak 11.
Clanak 15. Clanak 16.
Clanak 16. Clanak 13.
Clanak 17. Clanak 12.
Clanak 18. Clanak 14.
Clanak 19. Clanak 15.
Clanak 20. Clanak 3.
Clanak 21. Clanak 4.
Clanak 22. Clanak 5.

Clanak  23. uvodna
recenica

Clanak 23. stavci 1. i
2.

Clanak 23. stavak 3.
tocka (a)

Clanak 23. stavak 3.
tocka (b) uvodna rece-
nica

Clanak 23. stavak 3.
tocka (b) podtocka i.

Clanak 23. stavak 3.
tocka (b) podtocka ii.

Clanak 6. uvodna
recenica

Clanak 6. stavci 1. i
2.

Clanak 6. stavak 3.
tocka (a)

Clanak 6. stavak 3.
tocka (b) uvodna
recenica

Clanak 6. stavak 3.
tocka (b) prva alineja

Clanak 6. stavak 3.
tocka (b) druga alineja




Sluzbeni list Europske unije

63

Ova Direktiva

Dir. 79/279/EEZ

Dir. 80/390/EEZ

Dir. 82/121/EEZ

Dir. 88/627/EEZ

Clanak 23. stavak 3.
tocka (c) uvodna rece-
nica

Clanak 23. stavak 3.
tocka (c) podtocka i.

Clanak 23. stavak 3.
tocka (c) podtocka ii.

Clanak 23. stavak
tocka (c) podtocka i
prva alineja

=0

Clanak 23. stavak
tocka (c) podtocka i
druga alineja

=W

Clanak 23. stavak 3.
tocka (c) podtocka iii.

Clanak 23. stavak 3.
tocke od (d) do (g)

Clanak 23. stavci 4. i
5.

Clanak 6. stavak 3.
tocka (c) uvodna rece-
nica

Clanak 6. stavak 3.
tocka (c) prva alineja

Clanak 6. stavak 3.
tocka (c) druga alineja

Clanak 6. stavak 3.
tocka ()  druga
alineja pod i.

Clanak 6. stavak 3.
tocka ()  druga
alineja pod ii.

Clanak 6. stavak 3.
tocka (c) treca alineja

Clanak 6. stavak 3.
tocke od (d) do (g)

Clanak 6. stavci 4. i
5

Clanak 24.

Clanak 7.

Clanak 25. stavak 1.
prvi podstavak uvodna
recenica

Clanak 25. stavak 1.
prvi podstavak tocke
od (a) do (g)

Clanak 25. stavak 1.
drugi podstavak

uvodna recenica

Clanak 25. stavak 1.
drugi podstavak tocke

(@) i (b)

Clanak 25. stavak 2.
uvodna recenica

Clanak 25. stavak 2.
tocke od (a) do (d)

Clanak 25. stavci 3. i
4,

Clanak 8. stavak 1.
prvi podstavak
uvodna recenica

Clanak 8. stavak 1.
prvi  podstavak od
prve do sedme alineje

Clanak 8. stavak 1.
drugi podstavak

uvodna recenica

Clanak 8. stavak 1.
drugi podstavak prva
i druga alineja

Clanak 8. stavak 2.
uvodna recenica

Clanak 8. stavak 2.
od prve do Ccetvrte
alineje

Clanak 8. stavci 3. i
4

Clanak 26. stavak 1.
uvodna recenica

Clanak 26. stavak 1.
tocke od (a) do (g)

Clanak 26. stavci 2. i
3.

Clanak 9. stavak 1.
uvodna recenica

Clanak 9. stavak 1.
od prve do sedme
alineje

Clanak 9. stavci 2. i
3.
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Ova Direktiva

Dir. 79/279/EEZ

Dir. 80/390/EEZ

Dir. 82/121/EEZ

Dir. 88/627/EEZ

Clanak 27.

Clanak 10.

Clanak 28. stavak 1.
uvodna recenica

Clanak 28. stavak 1.
tocke (a) i (b)

Clanak 28. stavak 2.

Clanak 28. stavak 3.
uvodna recenica

Clanak 28. stavak 3.
tocke (a), (b) i (c)

Clanak 11. stavak 1.
uvodna recenica

Clanak 11. stavak 1.
prva i druga alineja

Clanak 11. stavak 2.

Clanak 11. stavak 3.
uvodna recenica

Clanak 11. stavak 3.
prva, druga i treca
alineja

Clanak  29. uvodna
reCenica

Clanak 29. tocke (a) i
®)

Clanak 12. uvodna
recenica

Clanak 12. prva i
druga alineja

Clanak 30. stavak 1.
prvi podstavak uvodna
recenica

Clanak 30. stavak 1.
prvi  podstavak tocke

(a) i (b)

Clanak 30. stavak 1.
drugi podstavak

Clanak 30. stavak 2.
uvodna recenica

Clanak 30. stavak 2.
tocke (a) i (b)

Clanak 30. stavci 3. i
4

Clanak 13. stavak 1.
prvi podstavak
uvodna recenica

Clanak 13. stavak 1.
prvi podstavak prva i
druga alineja

Clanak 13. stavak 1.
drugi podstavak

Clanak 13. stavak 2.
uvodna recenica

Clanak 13. stavak 2.
prva i druga alineja

Clanak 13. stavci 3. i
4,

Clanak 31. stavak 1.
uvodna recenica

Clanak 31. stavak 1.
tocke od (a) do (d)

Clanak 31. stavak 2.
prvi  podstavak tocke
od (a) do (d)

Clanak 31. stavak 2.
drugi podstavak

Clanak 14. stavak 1.
uvodna recenica

Clanak 14. stavak 1.
od prve do cetvrte
alineje

Clanak 14. stavak 2.
od prve do cetvrte
alineje

Clanak 14. stavak 2.
drugi podstavak

Clanak 32.

Clanak 15.

Clanak 33. stavak 1.

Clanak 16. stavak 1.
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Ova Direktiva

Dir. 79/279/EEZ

Dir. 80/390/EEZ

Dir. 82/121/EEZ

Dir. 88/627/EEZ

Clanak 33. stavak 2.
uvodna recenica

Clanak 33. stavak 2.
tocke (a), (b) i (c)

Clanak 33. stavak 3.

Clanak 16. stavak 2.
uvodna recenica

Clanak 16. stavak 2.
prva, druga i treca
alineja

Clanak 16. stavak 3.

Clanak 34. Clanak 17.
Clanak 35. Clanak 18. stavci 2. i
3. prvi podstavak
Clanak 36. Clanak 19.
Clanak 37. Clanak 24.
Clanak 38. Clanak 24.a
Clanak 39. Clanak 24.b
Clanak 40. Clanak 24.c stavci 2. i
3.

Clanak 41. Clanak 25.a
Clanak 42. Prilog — popis A (L)

1)
Clanak 43. Prilog — popis A (L)

(2)
Clanak 44. Prilog — popis A (L)

()
Clanak 45. Prilog — popis A (IL)

1)
Clanak 46. Prilog — popis A (IL)

2.
Clanak 47. Prilog — popis A (IL.)

()
Clanak 48. Prilog — popis A (IL)

(4)
Clanak 49. Prilog — popis A (IL.)

5.
Clanak 50.

Prilog — popis A (IL)
(6.)
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Ova Direktiva

Dir. 79/279/EEZ

Dir. 80/390/EEZ

Dir. 82/121/EEZ

Dir. 88/627/EEZ

Clanak 51. Prilog — popis A (IL)
7.

Clanak 52. Prilog — popis B
(AL)

Clanak 53. Prilog — popis B
(AIL) (1)

Clanak 54. Prilog — popis B
(AIL) (2)

Clanak 55. Prilog — popis B
(AIL) (3)

Clanak 56. Prilog — popis B
(AL) (4)

Clanak 57. Prilog — popis B
(ALL) (5)

Clanak 58. Prilog — popis B
(AL (1)

Clanak 59. Prilog — popis B
(AJIL) (2)

Clanak 60. Prilog — popis B (B)
(1)

Clanak 61. Prilog — popis B (B)
(2)

Clanak 62. Prilog — popis B (B)
()

Clanak 63. Prilog — popis B (B)
(4)

Clanak 64. Prilog — popis C (1.)

Clanak 65. stavak 1.

Clanak 65. stavak 2.
uvodna recenica

Clanak 65. stavak 2.
tocke (a), (b) i (c)

Prilog — popis C (2.)
(a)

Prilog — popis C (2.)
(b) uvodna recenica

Prilog — popis C (2.)
(b) prva, druga i treca
alineja

Clanak 66.

Prilog — popis C (3.)
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Ova Direktiva

Dir. 79/279/EEZ

Dir. 80/390/EEZ

Dir. 82/121/EEZ

Dir. 88/627/EEZ

Clanak 67. Prilog — popis C (4.)
Clanak 68. Prilog — popis C (5.)

(@, () i ()
Clanak 69. Prilog — popis C (6.)
Clanak 70. Clanak 2.
Clanak 71. Clanak 3.
Clanak 72. Clanak 4.

Clanak 73. stavak 1.

Clanak 73. stavak 2.
prvi podstava, uvodna
recenica

Clanak 73. stavak 2.
prvi podstava, tocke

(@) i ()

Clanak 73. stavak 2.
drugi podstavak

Clanak 73. stavci od 3.
do 7.

Clanak 5. stavak 1.

Clanak 5. stavak 2.
prvi podstava,
uvodna recenica

Clanak 5. stavak 2.
prvi podstavak prva i
druga alineja

Clanak 5. stavak 2.
drugi podstavak

Clanak 5. stavci od 3.
do 7.

Clanak 74. Clanak 6.

Clanak 75. Clanak 8.

Clanak 76. Clanak 9. stavci od 3.
do 6.

Clanak 77. Clanak 10. stavak 2.

Clanak 78. stavak 1.

Clanak 78. stavak 2.
uvodna recenica

Clanak 78. stavak 2.
tocke (a) i (b)

Prilog — popis D (A)
1) @

Prilog — popis D (A)
(1.) (b) uvodna rece-
nica

Prilog — popis D (A)
(1) (b) prva i druga

alineja

Clanak 79.

Prilog — popis D (A)
(2)

Clanak 80.

Prilog — popis D (A)
3.
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Ova Direktiva

Dir. 79/279/EEZ

Dir. 80/390/EEZ

Dir. 82/121/EEZ

Dir. 88/627/EEZ

Clanak 81.

Prilog — popis D (A)
(4)

Clanak 82.

Prilog — popis D (A)
(5)

Clanak 83. stavak 1.

Clanak 83. stavak 2,
uvodna recenica

Clanak 83. stavak 2.
tocke (a) i (b)

Prilog — popis D (B)
(1) @

Prilog — popis D (B)
(1) (b) uvodna rece-
nica

Prilog — popis D (B)
(1) (b) prva i druga
alineja

Clanak 84. Prilog — popis D (B)
(2)
Clanak 85. Clanak 1. stavci 1., 2.
i3.
Clanak 86. Clanak 2.
Clanak 87. Clanak 8.
Clanak 88. Clanak 3.

Clanak 89. stavak 1.
prvi podstava, uvodna
recenica

Clanak 89. stavak 1.
prvi podstavak tocke
(@) i (b)

Clanak 89. stavak 1.

drugi i tre¢i podstavak

Clanak 89. stavak 2.

Clanak 4. stavak 1.
prvi podstavak
uvodna recenica

Clanak 4. stavak 1.
prvi podstavak prva
i druga alineja

Clanak 4. stavak 1.
drugi i treéi podsta-

vak

Clanak 4. stavak 2.

Clanak 90.

Clanak 5.

Clanak 91.

Clanak 10. stavak 1.

Clanak  92.  prvi
podstavak uvodna
reCenica

Clanak ~ 92.  prvi
podstavak tocke (a) i
(h)

Clanak ~ 92.  drugi
podstavak

Clanak 7. prvi
podstavak  uvodna
recenica

Clanak 7. prvi
podstavak od prve
do osme alineje

Clanak 7.  drugi
podstavak

Clanak 93.

Clanak 6.
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Ova Direktiva

Dir. 79/279/EEZ

Dir. 80/390/EEZ

Dir. 82/121/EEZ

Dir. 88/627/EEZ

Clanak 94. Clanak 9.

Clanak 95. Clanak 11.
Clanak 96. Clanak 13.
Clanak 97. Clanak 15.

Clanak 98. stavak 1.
uvodna recenica

Clanak 98. stavak 1.
tocke (a) i (b)

Clanak 98. stavak 2.

Clanak 20. stavak 1.
uvodna recenica

Clanak 20. stavak 1.
prva i druga alineja

Clanak 20. stavak 2.

Clanak 99. stavak 1.

Clanak 99. stavak 2.
uvodna recenica

Clanak 99. stavak 1.
tocke (a) i (b)

Clanak 99. stavak 3.

Clanak 21. stavak 1.

Clanak 21. stavak 2.
uvodna recenica

Clanak 21. stavak 2.
prva i druga alineja

Clanak 21. stavak 3.

Clanak 100. Clanak 23.
Clanak 101. Clanak 22.
Clanak 102. stavak 1. | Clanak 17. stavak 1. Clanak 10. stavak 2.
prvi podstavak prva recenica prvi podstavak
Clanak 102. stavak 1. | Clanak 17. stavak 1.
drugi podstavak druga recenica
Clanak 102. stavak 2. Clanak 7. stavci 1. i
3.

Clanak 103. Clanak 17. stavak 2. Clanak 7. stavak 2. Clanak 10. stavak 2.

drugi podstavak
Clanak 104. Clanak 6.a

Clanak 105. stavci 1. i
2.

Clanak 105. stavak 3.

Clanak 9. stavci 1. i
2.

Clanak 18. stavci 1. i
3. drugi podstavak

Clanak 18. stavak 4.

Clanak 9. stavci 1. i
2.

Clanak 9. stavak 7.

Clanak 12. stavci 1. i
2.

Clanak 106.

Clanak 18. stavak 1.

Clanak 24.c stavak 1.

Clanak 10. stavak 1.

Clanak 12. stavak 3.

Clanak 107. stavci 1. i
2.

Clanak 107. stavak 3.
prvi podstavak

Clanak 19.

Clanak 25. stavci 1. i
2

Clanak 25. stavak 3.

Clanak 14. stavci 1. i
2
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Ova Direktiva

Dir. 79/279/EEZ

Dir. 80/390/EEZ

Dir. 82/121/EEZ

Dir. 88/627/EEZ

Clanak 107. stavak 3.
drugi podstavak

Clanak 14. stavak 3.

Clanak 108. stavak 1.
prvi podstavak

Clanak 108. stavak 1.
drugi i tre¢i podstavak

Clanak 108. stavak 2.
prvi podstavak tocka

(@)

Clanak 108. stavak 2.
prvi podstavak tocka

(b)

Clanak 108. stavak 2.
prvi podstavak tocka
(c) podtocka i.

Clanak 108. stavak 2.
prvi podstavak tocka
(c) podtocka ii.

Clanak 108. stavak 2.
prvi podstavak tocka
(¢) podtocka iii.

Clanak 108. stavak 2.
prvi podstavak tocka

(d)

Clanak 108. stavak 2.
drugi podstavak

Clanak 20. stavak 1.
uvodna recenica

Clanak 20. stavci 3. i
4

Clanak 20. stavak 1.
uvodna recenica i
tocka (a)

Clanak 20. stavak 1.
tocka (b)

Clanak 20. stavak 1.
tocka (c)

Clanak 20. stavak 2.

Clanak 26. stavak 1.
tocka (a)

Clanak 26. stavak 1.
tocka (b)

Clanak 26. stavak 1.
tocka (c)

Clanak 26. stavak 2.

Clanak 11. stavak 1.
tocka (a)

Clanak 11. stavak 1.
tocka (b)

Clanak 11. stavak 1.
tocka (c)

Clanak 16. stavak 1.

tocka (a)

Clanak 16. stavak 1.

tocka (b)

Clanak 16. stavak 1.

tocka (c)

Clanak 109.

Clanak 21.

Clanak 110.

Clanak 22. stavak 2.

Clanak 27. stavak 2.

Clanak 12. stavak 3.

Clanak 17. stavak 2.

Clanak 111.

Clanak 112.

Clanak 113.

Prilog I. — popis A,
poglavlje 1.

Prilog — popis A,
poglavlje 1.

Prilog I. — popis A,
poglavlje 2. — od 2.1
do 2.4.4.

Prilog — popis A,
poglavle 2. — od
2.1 do 2.4.4.

Prilog . — popis A,
poglavlje 2. — 2.4.5,
prvi podstavak uvodna
recenica

Prilog — popis A,
poglavle 2. —
2.4.5., prvi podstavak
uvodna reCenica
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Ova Direktiva

Dir. 79/279/EEZ

Dir. 80/390/EEZ

Dir. 82/121/EEZ

Dir. 88/627/EEZ

Prilog I. — popis A,
poglavlje 2. — 2.4.5,
prvi podstavak tocke

(a) i (b)

Prilog — popis A,
poglavle 2. —
2.4.5., prvi podstavak
prva i druga alineja

Prilog I. — popis A,
poglavlje 2. — 2.4.5,
drugi podstavak

Prilog — popis A,
poglavle 2. —
2.4.5., drugi podsta-
vak

Prilog I. — popis A,
poglavlje 2. — 2.5.

Prilog — popis A,
poglavlje 2. — 2.5.

Prilog I. — popis A,
poglavlje 3. — od 3.1.
do 3.2.0

Prilog — popis A,
poglavlie 3. — od
3.1. do 3.2.0.

Prilog I. — popis A,
poglavlje 3. — 3.2.1,
uvodna recenica

Prilog — popis A,
poglavle 3. —
3.2.1,, uvodna rece-
nica

Prilog I. — popis A,
poglavlje 3. — 3.2.1,
tocke (a), (b) i ()

Prilog — popis A,
poglavlie 3. —
3.2.1,, prva, druga i
treca alineja

Prilog I. — popis A,
poglavlie 3. — od
3.2.2. do 3.2.9.

Prilog — popis A,
poglavlie 3. — od
3.2.2. do 3.2.9.

Prilog I. — popis A,
poglavlje 4.

Prilog — popis A,
poglavlje 4.

Prilog I. — popis A,
poglavlje 5. — od 5.1.
do 5.3.

Prilog — popis A,
poglavlje 5. — od
5.1. do 5.3.

Prilog I. — popis A,
poglavlje 5. — 5.4.
tocke (a) i (b)

Prilog — popis A,
poglavlje 5. — 5.4,
tocke (a) i (b)

Prilog I. — popis A,
poglavlie 5. — 5.4,
tocka (c) podtocke i. i
ii.

Prilog — popis A,
poglavlje 5. — 5.4,
tocka () prva i
druga alineja

Prilog I. — popis A,
poglavlje 5. — 5.5. i
5.6.

Prilog — popis A,
poglavlje 5. — 5.5. i
5.6.

Prilog I. — popis A,
poglavlje 6.

Prilog — popis A,
poglavlje 6.
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Ova Direktiva

Dir. 79/279/EEZ

Dir. 80/390/EEZ

Dir. 82/121/EEZ

Dir. 88/627/EEZ

Prilog I. — popis A,
poglavlie 7. — 7.1,
uvodna recenica

Prilog — popis A,
poglavlje 7. — 7.1,
uvodna reCenica

Prilog 1. — popis A,
poglavlie 7. —7.1,
tocke (a) i (b)

Prilog — popis A,
poglavlje 7. — 7.1,
prva i druga alineja

Prilog I. — popis A,
poglavlje 7. — 7.2.

Prilog — popis A,
poglavlje 7. — 7.2.

Prilog 1. — popis B,
poglavlje 1. — 4.

Prilog — popis B,
poglavlje 1. — 4.

Prilog 1. — popis B, Prilog — popis B,
poglavlje 5. — od 5.1. poglavle 5. — od
do 5.1.3. 5.1. do 5.1.3.

Prilog I. — popis B, Prilog — popis B,
poglavlje 5. — 5.1.4, poglavlje 5. —

prvi podstavak uvodna
reCenica

5.1.4., prvi podstavak
uvodna recenica

Prilog 1— popis B,
poglavlje 5. — 5.1.4,
prvi podstavak tocke

(@), (0) i ()

Prilog — popis B,
poglavle 5. —
5.1.4., prvi podstavak
prva, druga i treca
alineja

Prilog 1. — popis B,
poglavlje 5. — 5.1.4,
drugi, treéi i Cetvrti
podstavak

Prilog — popis B,
poglavlje 5. —
5.1.4., drugi, tredi i
Cetvrti podstavak

Prilog I. — popis B,

Prilog — popis B,

poglavlie 5. — od poglavlje 5. — od
5.1.5. do 5.2 5.1.5. do 5.2.
Prilog 1. — popis B, Prilog — popis B,

poglavlje 5. — 5.3,
uvodna recenica

poglavlje 5. — 5.3,
uvodna recenica

Prilog 1. — popis B,
poglavlje 5. — 5.3,
tocke (a) i (b)

Prilog — popis B,
poglavlje 5. — 5.3,
tocke (a) i (b)

Prilog 1. — popis B,
poglavlje 5. — 5.3,
tocka (c) podtocke i. i
ii.

Prilog — popis B,
poglavlje 5. — 5.3,
tocka () prva i
druga alineja

Prilog 1. — popis B,
poglavlje 6.

Prilog — popis B,
poglavlje 6.
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Ova Direktiva

Dir. 79/279/EEZ

Dir. 80/390/EEZ

Dir. 82/121/EEZ

Dir. 88/627/EEZ

Prilog 1. — popis B,
poglavlje 7. — 7.1,
uvodna recenica

Prilog — popis B,
poglavlie 7. — 7.1,
uvodna recenica

Prilog 1. — popis B,
poglavlje 7. — 7.1,
tocke (a) i (b)

Prilog — popis B,
poglavlie 7. — 7.1,
prva i druga alineja

Prilog 1. — popis B,
poglavlje 7. — 7.2.

Prilog — popis B,
poglavlje 7. — 7.2.

Prilog I. — popis C,
poglavlje 1.

Prilog — popis C,
poglavlje 1.

Prilog I. — popis C,
poglavlje 2. — od 2.1.
do 2.1.2.

Prilog — popis C,
poglavlje 2. — 2.1.2.

Prilog I. — popis C,
poglavlje 2. — 2.2,
uvodna recenica

Prilog — popis C,
poglavlje 2. — 2.2,
uvodna reCenica

Prilog I. — popis C,
poglavlje 2. — 2.2,
tocke od (a) do (d)

Prilog — popis C,
poglavlje 2. — 2.2,
od prve do cetvrte

alineje
Prilog I. — popis C, Prilog — popis C,
poglavlje 2. — od 2.3. poglavlje 2. — od
do 2.6. 2.3. to 2.6.

Prilog 1I.

Prilog IIL
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