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ODLUKA (EU) 2020/440 EUROPSKE SREDIŠNJE BANKE 

od 24. ožujka 2020. 

o privremenom hitnom programu kupnje zbog pandemije 
(ESB/2020/17) 

Članak 1. 

Uspostavljanje i opseg privremenog hitnog programa kupnje zbog 
pandemije 

▼M1 
1. Eurosustav ovime uspostavlja privremeni hitni program kupnje 
zbog pandemije („PEPP”) kao poseban program kupnje. Ukupni iznos 
sredstava PEPP-a iznosi 1 350 milijardi EUR. Plaćanja glavnice 
dospjelih vrijednosnih papira kupljenih u okviru PEPP-a reinvestiraju 
se kupnjom prihvatljivih utrživih dužničkih vrijednosnih papira barem 
do kraja 2022. U svakom slučaju, budućim postupnim smanjenjem 
portfelja PEPP-a upravljat će se na takav način da se izbjegne nepovo
ljan utjecaj na primjerenu monetarnu politiku. 

▼B 
2. U okviru PEPP-a, središnje banke Eurosustava će, osim ako u 
ovoj odluci nije izričito drugačije određeno, kupovati: 

(a) prihvatljive utržive dužničke vrijednosne papire u okviru značenja i 
u skladu s odredbama Odluke (EU) 2020/188 Europske središnje 
banke (ESB/2020/9); 

(b) prihvatljive korporativne obveznice i prihvatljive druge utržive 
dužničke vrijednosne papire u okviru značenja i u skladu s odred
bama Odluke (EU) 2016/948 Europske središnje banke 
(ESB/2016/16) ( 1 ); 

(c) prihvatljive pokrivene obveznice u okviru značenja i u skladu s 
odredbama Odluke (EU) 2020/187 Europske središnje banke 
(ESB/2020/8) ( 2 ); 

(d) prihvatljive vrijednosne papire osigurane imovinom u okviru 
značenja i u skladu s odredbama Odluke (EU) 2015/5 Europske 
središnje banke (ESB/2014/45) ( 3 ). 

Članak 2. 

Dospijeće utrživih dužničkih vrijednosnih papira 

Kako bi bili prihvatljivi za kupnju u okviru PEPP-a, utrživi dužnički 
vrijednosni papiri, u okviru značenja članka 1. stavka 2. točke (a) imaju 
preostalo dospijeće od najmanje 70 dana i preostalo dospijeće od najviše 
30 godina u vrijeme njihove kupnje od strane odgovarajuće središnje 
banke Eurosustava. Radi omogućavanja nesmetane provedbe, utrživi 
dužnički instrumenti s preostalim dospijećem od 30 godina i 364 dana 
prihvatljivi su u okviru PSPP-u. 

▼B 

( 1 ) Odluka (EU) 2016/948 Europske središnje banke od 1. lipnja 2016. o 
provedbi programa kupnje vrijednosnih papira korporativnog sektora 
(ESB/2016/16) (SL L 157, 15.6.2016., str. 28.). 

( 2 ) Odluka (EU) 2020/187 Europske središnje banke od 3. veljače 2020. o 
provedbi trećeg programa kupnje pokrivenih obveznica (ESB/2020/8) 
(SL L 39, 12.2.2020., str. 6.). 

( 3 ) Odluka (EU) 2015/5 Europske središnje banke od 19. studenoga 2014. o 
provedbi programa kupnje vrijednosnih papira osiguranih imovinom 
(ESB/2014/45) (SL L 1, 6.1. 2015. str.4.).
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Članak 3. 

Izuzeće za utržive dužničke instrumente koje je izdala Helenska 
Republika 

Neovisno o zahtjevima utvrđenim u članku 3. stavku 2. Odluke (EU) 
2020/188 (ESB/2020/9), utrživi dužnički vrijednosni papiri nominirani u 
eurima koje je izdala središnja država Helenske Republike prihvatljivi 
su za kupnju u okviru PEPP-a, pod uvjetom da ispunjavaju kriterije za 
kupnju navedene u članku 3. stavku 4. Odluke (EU) 2020/188 
(ESB/2020/9). 

Članak 4. 

Iznosi kupnje 

Kupnje se provode u okviru PEPP-a u mjeri potrebnoj i razmjernoj za 
suzbijanje prijetnji koje ovi izvanredni gospodarski i tržišni uvjeti pred
stavljaju za sposobnost Eurosustava da ispuni svoj mandat. Radi održa
vanja učinkovitosti ove izvanredne odluke, konsolidacija udjela u skladu 
s člankom 5. Odluke (EU) 2020/188 (ESB/2020/9) ne primjenjuje se na 
udjele prema PEPP-u. 

Članak 5. 

Raspodjela portfelja 

1. Raspodjela kumulativnih neto kupnji utrživih dužničkih vrijedno
snih papira koje izdaju prihvatljive središnje države, jedinice područne 
(regionalne) ili lokalne samouprave i priznate agencije u prihvatljivim 
državama europodručja, vodi se, na temelju stanja, putem upisa kapitala 
ESB-a od strane odnosnih nacionalnih središnjih banaka kako je nave
deno u članku 29. Statuta ESSB-a. 

2. Kupnje u okviru PEPP-a provode se fleksibilno, dozvoljavajući 
fluktuacije u raspodjeli tokova kupnje tijekom vremena, diljem katego
rija imovine i između država. 

▼M1 
3. Upravno vijeće prenosi Izvršnom odboru ovlasti za određivanje 
prikladne brzine i sastava mjesečnih kupnji PEPP-a u okviru ukupnog 
iznosa sredstava od 1 350 milijardi EUR. Posebno, dodjela kupnji može 
se prilagoditi u okviru PEPP-a radi omogućavanja fluktuacija u raspo
djeli tokova kupnje tijekom vremena, između kategorija imovine i 
između država. 

▼B 

Članak 6. 

Transparentnost 

1. Eurosustav tjedno objavljuje ukupnu knjigovodstvenu vrijednost 
vrijednosnih papira koji se drže prema PEPP-u u objašnjenju svog 
konsolidiranog tjednog financijskog izvješća. 

2. Eurosustav mjesečno objavljuje mjesečne neto kupnje i kumula
tivne neto kupnje. 

▼B
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3. Knjigovodstvena vrijednost vrijednosnih papira koji se drže prema 
PEPP-u objavljuje se tjedno na mrežnim stranicama ESB-a u odjeljku o 
operacijama na otvorenom tržištu. 

Članak 7. 

Pozajmljivanje vrijednosnih papira 

Eurosustav omogućava pozajmljivanje vrijednosnih papira kupljenih 
prema PEPP-u, uključujući repo poslove, s ciljem osiguravanja učinko
vitosti PEPP-a. 

Članak 8. 

Završna odredba 

Ova Odluka stupa na snagu dan nakon njezine objave u Službenom listu 
Europske unije. 

▼B
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