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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/588 

оd 14. srpnja 2016. 

o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeća u 
pogledu regulatornih tehničkih standarda za režim pomaka cijene 
za dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima i fondove 

čijim se udjelima trguje na burzi 

(Tekst značajan za EGP) 

Članak 1. 

Najrelevantnije tržište u pogledu likvidnosti 

Za potrebe ove Uredbe najrelevantnijim tržištem u pogledu likvidnosti 
za dionicu ili potvrdu o deponiranim vrijednosnim papirima smatra se 
najrelevantnije tržište u pogledu likvidnosti iz članka 4. stavka 1. 
točke (a) Uredbe (EU) br. 600/2014 koje je detaljnije određeno u 
članku 4. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/587 ( 1 ). 

Članak 2. 

Pomak cijene za dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim 
papirima i fondove čijim se udjelima trguje na burzi 

(članak 49. stavci 1. i 2. Direktive 2014/65/EU) 

1. Mjesta trgovanja na naloge u dionicama ili potvrdama o deponi­
ranim vrijednosnim papirima primjenjuju pomak cijene koji je jednak ili 
veći od onoga koji se odnosi na: 

(a) kategoriju likvidnosti u tablici iz Priloga koja odgovara prosječnom 
dnevnom broju transakcija na najrelevantnijem tržištu u pogledu 
likvidnosti za taj instrument i 

(b) raspon cijena u toj kategoriji likvidnosti koja odgovara cijeni iz 
naloga. 

2. Odstupajući od stavka 1. točke (a), kada se na najrelevantnijem 
tržištu u pogledu likvidnosti za dionicu ili potvrdu o deponiranim vrijed­
nosnim papirima koristi samo sustav trgovanja koji uparuje naloge na 
temelju periodičnih dražbi i algoritma trgovanja bez ljudske intervencije, 
mjesta trgovanja primjenjuju kategoriju likvidnosti koja se odnosi na 
najniži prosječni dnevni broj transakcija u tablici iz Priloga. 

3. Mjesta trgovanja na naloge u fondovima čijim se udjelima trguje 
na burzi primjenjuju pomak cijene koji je jednak ili veći od onoga koji 
se odnosi na: 

▼B 

( 1 ) Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/587 оd 14. srpnja 2016. o dopuni 
Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeća o tržištima financij­
skih instrumenata u pogledu regulatornih tehničkih standarda za zahtjeve o 
transparentnosti za mjesta trgovanja i investicijska društva u vezi s dionicama, 
potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima, fondovima čijim se udje­
lima trguje na burzi, certifikatima i drugim sličnim financijskim instrumen­
tima te za obveze izvršavanja transakcija u pogledu određenih dionica na 
mjestu trgovanja ili putem sistematskog internalizatora (vidjeti stranicu 387. 
ovog Službenog lista).
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(a) kategoriju likvidnosti u tablici iz Priloga koja odgovara najvećem 
prosječnom dnevnom broju transakcija i 

(b) raspon cijena u toj kategoriji likvidnosti koja odgovara cijeni iz 
naloga. 

4. Zahtjevi iz stavka 3. primjenjuju se samo na fondove čijim se 
udjelima trguje na burzi čiji su odnosni financijski instrumenti isključivo 
vlasnički instrumenti na koje se primjenjuje režim pomaka cijene u 
skladu sa stavkom 1. ili košarica takvih vlasničkih instrumenata. 

Članak 3. 

Prosječni dnevni broj transakcija za dionice i potvrde o 
deponiranim vrijednosnim papirima 

(članak 49. stavci 1. i 2. Direktive 2014/65/EU) 

1. Do 1. ožujka godine od početka primjene Uredbe (EU) 
br. 600/2014 i do 1. ožujka svake sljedeće godine, nadležno tijelo 
izračunava za određenu dionicu ili potvrdu o deponiranom vrijedno­
snom papiru, pri određivanju najrelevantnijeg tržišta u pogledu likvid­
nosti za tu dionicu ili potvrdu o deponiranim vrijednosnim papirima, 
prosječni dnevni broj transakcija za taj financijski instrument na tom 
tržištu i osigurava objavu tih informacija. 

Nadležno tijelo iz podstavka 1. jest nadležno tijelo najrelevantnijeg 
tržišta u pogledu likvidnosti kako je određeno u članku 16. Delegirane 
uredbe Komisije (EU) 2017/590 ( 1 ). 

2. Izračun iz stavka 1. ima sljedeća obilježja: 

(a) njime su za svako mjesto trgovanja obuhvaćene transakcije izvršene 
u skladu s pravilima tog mjesta trgovanja, isključujući transakcije na 
temelju referentne cijene i dogovorene transakcije koje su tako 
označene kako je utvrđeno u tablici 4. iz Priloga I. Delegiranoj 
uredbi (EU) 2017/587 te transakcije izvršene na temelju najmanje 
jednog naloga na koji je bilo primijenjeno izuzeće za naloge velikog 
tržišnog obujma i kada veličina transakcije prelazi primjenjivi prag 
za veliki tržišni obujam kako je utvrđeno u skladu s člankom 7. 
Delegirane uredbe (EU) 2017/587; 

(b) njime je obuhvaćena prethodna kalendarska godina ili, ako je 
primjenjivo, razdoblje u prethodnoj kalendarskoj godini u kojemu 
je financijski instrument bio uvršten za trgovanje ili se njime trgo­
valo na mjestu trgovanja i nije bio suspendiran iz trgovanja. 

3. Stavci 1. i 2. ne primjenjuju se na dionice i potvrde o deponiranim 
vrijednosnim papirima koje su prvi put bile uvrštene za trgovanje ili se 
njima prvi put trgovalo na mjestu trgovanja četiri tjedna ili kraće prije 
kraja prethodne kalendarske godine. 

▼B 

( 1 ) Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/590 od 28. srpnja 2016. o dopuni 
Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeća u pogledu regula­
tornih tehničkih standarda za izvješćivanje nadležnih tijela o transakcijama 
(vidjeti stranicu 449. ovog Službenog lista).
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4. Mjesta trgovanja primjenjuju pomake cijene po kategoriji likvid­
nosti koja se odnosi na prosječni dnevni broj transakcija koji se u skladu 
sa stavkom 1. objavljuje od 1. travnja od te objave. 

5. Prije prvog uvrštenja za trgovanje ili prije prvog dana trgovanja 
dionicom ili potvrdom o deponiranim vrijednosnim papirima nadležno 
tijelo mjesta trgovanja na kojem je financijski instrument bio prvi put 
uvršten ili će biti prvi put uvršten za trgovanje procjenjuje prosječni 
dnevni broj transakcija za to mjesto trgovanja, uzimajući u obzir, ako je 
primjenjivo, prethodno trgovanje tim financijskim instrumentom i pret­
hodno trgovanje financijskim instrumentima za koje se smatra da imaju 
slična obilježja te objavljuje tu procjenu. 

Pomak cijene po kategoriji likvidnosti koja se odnosi na tu objavljenu 
procjenu prosječnog dnevnog broja transakcija primjenjuje se od objave 
navedene procjene do objave prosječnog dnevnog broja transakcija za 
taj instrument u skladu sa stavkom 6. 

6. Najkasnije šest mjeseci od prvog dana trgovanja dionicom ili 
potvrdom o deponiranim vrijednosnim papirima nadležno tijelo mjesta 
trgovanja na kojem je taj financijski instrument bio prvi put uvršten za 
trgovanje ili se njime prvi put trgovalo na mjestu trgovanja izračunava 
prosječni dnevni broj transakcija tim financijskim instrumentom i osigu­
rava njegovu objavu, i to na temelju podataka koji se odnose na prva 
četiri tjedna trgovanja tim financijskim instrumentom. 

Pomak cijene po kategoriji likvidnosti koja se odnosi na taj objavljeni 
prosječni dnevni broj transakcija primjenjuje se od te objave do izračuna 
novog prosječnog dnevnog broja transakcija za taj instrument i njegove 
objave u skladu s postupkom utvrđenim u stavcima 1. do 4. 

7. Za potrebe ovog članka prosječni dnevni broj transakcija za 
financijski instrument izračunava se tako što se za relevantno razdoblje 
i relevantno mjesto trgovanja ukupni broj transakcija tim financijskim 
instrumentom podijeli s brojem dana trgovanja. 

▼M1 
8. Nadležno tijelo može za određenu dionicu prilagoditi prosječni 
dnevni broj transakcija koji je izračunalo ili procijenilo za tu dionicu 
u skladu s postupkom utvrđenim u stavcima od 1. do 7. ako su ispu­
njeni svi sljedeći uvjeti: 

(a) mjesto trgovanja s najvećim prometom tom dionicom nalazi se u 
trećoj zemlji; 

(b) taj prosječni dnevni broj transakcija jednak je ili veći od jedan ako 
je izračunan i objavljen u skladu s postupkom iz stavaka od 1. do 4. 

Pri prilagodbi prosječnog dnevnog broja transakcija za dionicu nadležno 
tijelo uzima u obzir transakcije izvršene na mjestu trgovanja u trećoj 
zemlji s najvećim prometom tom dionicom. 

▼B
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9. Nadležno tijelo koje je prilagodilo prosječni dnevni broj transak­
cija za dionicu u skladu sa stavkom 8. osigurava objavu tog prilago­ 
đenog prosječnog dnevnog broja transakcija. Prije te objave nadležno 
tijelo priopćava prilagođeni prosječni dnevni broj transakcija za tu 
dionicu nadležnim tijelima drugih mjesta trgovanja koja posluju u 
Uniji i na kojima se trguje tom dionicom. 

10. Mjesta trgovanja primjenjuju pomake cijene po kategoriji likvid­
nosti koja se odnosi na prilagođeni prosječni dnevni broj transakcija od 
drugog kalendarskog dana nakon njegove objave. 

▼B 

Članak 4. 

Korporativne akcije 

(članak 49. stavci 1. i 2. Direktive 2014/65/EU) 

Ako smatra da bi korporativna akcija mogla promijeniti prosječni 
dnevni broj transakcija određenim financijskim instrumentom te da bi 
se zbog toga mogla promijeniti kategorija likvidnosti tog financijskog 
instrumenta, nadležno tijelo određuje novu primjenjivu kategoriju 
likvidnosti za taj financijski instrument i osigurava njezinu objavu, pri 
čemu prema tom financijskom instrumentu postupa kao da je prvi put 
uvršten za trgovanje ili kao da se njime prvi put trguje na mjestu 
trgovanja i primjenjuje postupak iz članka 3. stavaka 5. i 6. 

Članak 5. 

Prijelazne odredbe 

1. Nadležno tijelo mjesta trgovanja na kojemu su dionica ili potvrda 
o deponiranim vrijednosnim papirima prvi put uvrštene za trgovanje ili 
se njima prvi put trgovalo prije datuma početka primjene Uredbe (EU) 
br. 600/2014, prikuplja potrebne podatke i izračunava prosječni dnevni 
broj transakcija za taj financijski instrument i za to mjesto trgovanja te 
osigurava njegovu objavu u sljedećim rokovima: 

(a) najkasnije četiri tjedna prije datuma početka primjene Uredbe (EU) 
br. 600/2014, ako se dionicom ili potvrdom o deponiranim vrijed­
nosnim papirima trguje prvi put na mjestu trgovanja u Uniji 
najmanje deset tjedana prije datuma početka primjene Uredbe 
(EU) br. 600/2014; 

(b) najkasnije na datum početka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, 
ako se financijskim instrumentima trguje prvi put na mjestu trgo­
vanja u Uniji unutar razdoblja koje započinje deset tjedana prije 
datuma početka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014 i završava na 
dan koji prethodi datumu početka primjene Uredbe (EU) 
br. 600/2014. 

2. Izračuni iz stavka 1. točke (a) provode se kako slijedi: 

▼M1
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(a) ako se dionicama i potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima 
trguje prvi put na mjestu trgovanja u Uniji najmanje šesnaest 
tjedana prije datuma početka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, 
izračun se temelji na podacima dostupnima za referentno razdoblje 
od četrdeset tjedana koje započinje pedeset i dva tjedna prije datuma 
početka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014; 

(b) ako se dionicama i potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima 
trguje prvi put na mjestu trgovanja u Uniji unutar razdoblja koje 
započinje šesnaest tjedana prije datuma početke primjene Uredbe 
(EU) br. 600/2014 i završava deset tjedana prije datuma početka 
primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, izračun se temelji na podacima 
dostupnima za prva četiri tjedna trgovanja financijskim instrumen­
tom; 

(c) ako se dionicama i potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima 
trguje prvi put na mjestu trgovanja u Uniji unutar razdoblja koje 
započinje deset tjedana prije datuma početke primjene Uredbe (EU) 
br. 600/2014 i završava na dan koji prethodi datumu početka 
primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, izračun se temelji na podacima 
o prethodnom trgovanju dionicama i potvrdama o deponiranim 
vrijednosnim papirima ili drugim financijskim instrumentima za 
koje se smatra da imaju slična obilježja kao te dionice i potvrde 
o deponiranim vrijednosnim papirima. 

3. Pomak cijene po kategoriji likvidnosti koja se odnosi na objavljeni 
prosječni dnevni broj transakcija iz stavka 1. primjenjuje se do 1. travnja 
u godini od datuma početka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014. 
Tijekom tog razdoblja nadležna tijela osiguravaju da pomaci cijene za 
financijske instrumente iz stavka 2. točaka (b) i (c) i za koje su ona 
nadležna ne doprinose neurednim uvjetima trgovanja. Ako utvrdi da 
zbog takvih pomaka cijene postoji rizik za uredno funkcioniranje tržišta, 
nadležno tijelo ažurira i objavljuje prosječni dnevni broj transakcija za 
relevantne financijske instrumente kako bi se taj rizik smanjio. Za te se 
potrebe koriste opsežniji podaci o prethodnom trgovanju tim instrumen­
tima kojima je obuhvaćeno duže razdoblje. Mjesta trgovanja odmah 
primjenjuju kategoriju likvidnosti koja se odnosi na taj ažurirani 
prosječni dnevni broj transakcija. To se primjenjuje do 1. travnja u 
godini od datuma početka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014 ili do 
sljedeće objave nadležnog tijela u skladu s ovim stavkom. 

Članak 6. 

Stupanje na snagu i primjena 

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Služ­
benom listu Europske unije. 

▼B
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Primjenjuje se od 3. siječnja 2018. 

Međutim, članak 5. primjenjuje se od datuma stupanja na snagu ove 
Uredbe. 

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuća i izravno se primjenjuje u svim 
državama članicama. 

▼B
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PRILOG 

Tablica pomaka cijene 

Kategorija likvidnosti 

Raspon cijena 

0 ≤ prosječan 
dnevni broj 
transakcija 

< 10 

10 ≤ prosječan 
dnevni broj 
transakcija 

< 80 

80 ≤ prosječan 
dnevni broj 
transakcija 

< 600 

600 ≤ prosječan 
dnevni broj 
transakcija 
< 2 000 

2 000 ≤ 
prosječan 

dnevni broj 
transakcija 
< 9 000 

9 000 ≤ 
prosječan 

dnevni broj 
transakcija 

0 ≤ cijena < 0,1 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 

0,1 ≤ cijena < 0,2 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001 

0,2 ≤ cijena < 0,5 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 

0,5 ≤ cijena < 1 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 

1 ≤ cijena < 2 0,01 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002 

2 ≤ cijena < 5 0,02 0,01 0,005 0,002 0,001 0,0005 

5 ≤ cijena < 10 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002 0,001 

10 ≤ cijena < 20 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002 

20 ≤ cijena < 50 0,2 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005 

50 ≤ cijena < 100 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02 0,01 

100 ≤ cijena < 200 1 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02 

200 ≤ cijena < 500 2 1 0,5 0,2 0,1 0,05 

500 ≤ cijena < 1 000 5 2 1 0,5 0,2 0,1 

1 000 ≤ cijena < 2 000 10 5 2 1 0,5 0,2 

2 000 ≤ cijena < 5 000 20 10 5 2 1 0,5 

5 000 ≤ cijena < 10 000 50 20 10 5 2 1 

10 000 ≤ cijena < 20 000 100 50 20 10 5 2 

20 000 ≤ cijena < 50 000 200 100 50 20 10 5 

50 000 ≤ cijena < 0,2 500 200 100 50 20 10 

▼B
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