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Ovaj je tekst namijenjen isklju¢ivo dokumentiranju i nema pravni u¢inak. Institucije Unije nisu odgovorne za njegov sadrzaj.
Vjerodostojne inacdice relevantnih akata, uklju¢ujué¢i njihove preambule, one su koje su objavljene u Sluzbenom listu
Europske unije i dostupne u EUR-Lexu. Tim sluZbenim tekstovima moZe se izravno pristupiti putem poveznica sadrZanih u
ovom dokumentu.

> B DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/588
od 14. srpnja 2016.

o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih
standarda za reZim pomaka cijene za dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima i
fondove ¢ijim se udjelima trguje na burzi

(Tekst znac¢ajan za EGP)
(SL L 87, 31.3.2017., str. 411.)
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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/588
od 14. srpnja 2016.

o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeéa u

pogledu regulatornih tehnic¢kih standarda za reZim pomaka cijene

za dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima i fondove
¢ijim se udjelima trguje na burzi

(Tekst znac¢ajan za EGP)

Clanak 1.

Najrelevantnije trZiSte u pogledu likvidnosti

Za potrebe ove Uredbe najrelevantnijim trziStem u pogledu likvidnosti
za dionicu ili potvrdu o deponiranim vrijednosnim papirima smatra se
najrelevantnije trziSte u pogledu likvidnosti iz Clanka 4. stavka 1.
tocke (a) Uredbe (EU) br. 600/2014 koje je detaljnije odredeno u
¢lanku 4. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/587 ().

Clanak 2.

Pomak cijene za dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim
papirima i fondove ¢ijim se udjelima trguje na burzi

(¢lanak 49. stavci 1. i 2. Direktive 2014/65/EU)

1.  Mjesta trgovanja na naloge u dionicama ili potvrdama o deponi-
ranim vrijednosnim papirima primjenjuju pomak cijene koji je jednak ili
veéi od onoga koji se odnosi na:

(a) kategoriju likvidnosti u tablici iz Priloga koja odgovara prosje¢nom
dnevnom broju transakcija na najrelevantnijem trzistu u pogledu
likvidnosti za taj instrument i

(b) raspon cijena u toj kategoriji likvidnosti koja odgovara cijeni iz
naloga.

2. Odstupajuc¢i od stavka 1. tocke (a), kada se na najrelevantnijem
trziStu u pogledu likvidnosti za dionicu ili potvrdu o deponiranim vrijed-
nosnim papirima koristi samo sustav trgovanja koji uparuje naloge na
temelju periodi¢nih drazbi i algoritma trgovanja bez ljudske intervencije,
mjesta trgovanja primjenjuju kategoriju likvidnosti koja se odnosi na
najnizi prosjecni dnevni broj transakcija u tablici iz Priloga.

3. Mjesta trgovanja na naloge u fondovima ¢ijim se udjelima trguje
na burzi primjenjuju pomak cijene koji je jednak ili ve¢i od onoga koji
se odnosi na:

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/587 od 14. srpnja 2016. o dopuni

Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca o trzistima financij-
skih instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih standarda za zahtjeve o
transparentnosti za mjesta trgovanja i investicijska drustva u vezi s dionicama,
potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima, fondovima ¢ijim se udje-
lima trguje na burzi, certifikatima i drugim slinim financijskim instrumen-
tima te za obveze izvrSavanja transakcija u pogledu odredenih dionica na
mjestu trgovanja ili putem sistematskog internalizatora (vidjeti stranicu 387.
ovog Sluzbenog lista).
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(a) kategoriju likvidnosti u tablici iz Priloga koja odgovara najvecem
prosjecnom dnevnom broju transakcija i

(b) raspon cijena u toj kategoriji likvidnosti koja odgovara cijeni iz
naloga.

4.  Zahtjevi iz stavka 3. primjenjuju se samo na fondove cijim se
udjelima trguje na burzi ¢iji su odnosni financijski instrumenti isklju¢ivo
vlasni¢ki instrumenti na koje se primjenjuje rezim pomaka cijene u

skladu sa stavkom 1. ili koSarica takvih vlasni¢kih instrumenata.

Clanak 3.

Prosjeni dnevni broj transakcija za dionice i potvrde o
deponiranim vrijednosnim papirima

(¢lanak 49. stavci 1. i 2. Direktive 2014/65/EU)

1. Do 1. ozujka godine od pocetka primjene Uredbe (EU)
br. 600/2014 i do 1. ozujka svake sljedece godine, nadlezno tijelo
izratunava za odredenu dionicu ili potvrdu o deponiranom vrijedno-
snom papiru, pri odredivanju najrelevantnijeg trziSta u pogledu likvid-
nosti za tu dionicu ili potvrdu o deponiranim vrijednosnim papirima,
prosjecni dnevni broj transakcija za taj financijski instrument na tom
trzi$tu i osigurava objavu tih informacija.

Nadlezno tijelo iz podstavka 1. jest nadlezno tijelo najrelevantnijeg
trziSta u pogledu likvidnosti kako je odredeno u ¢lanku 16. Delegirane
uredbe Komisije (EU) 2017/590 ().

2. IzraCun iz stavka 1. ima sljedeca obiljezja:

(a) njime su za svako mjesto trgovanja obuhvacene transakcije izvrsene
u skladu s pravilima tog mjesta trgovanja, iskljucujuci transakcije na
temelju referentne cijene i dogovorene transakcije koje su tako
oznacene kako je utvrdeno u tablici 4. iz Priloga 1. Delegiranoj
uredbi (EU) 2017/587 te transakcije izvrSene na temelju najmanje
jednog naloga na koji je bilo primijenjeno izuzece za naloge velikog
trzisnog obujma i kada veliCina transakcije prelazi primjenjivi prag
za veliki trziSni obujam kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom 7.
Delegirane uredbe (EU) 2017/587;

(b) njime je obuhvaéena prethodna kalendarska godina ili, ako je
primjenjivo, razdoblje u prethodnoj kalendarskoj godini u kojemu
je financijski instrument bio uvrsten za trgovanje ili se njime trgo-
valo na mjestu trgovanja i nije bio suspendiran iz trgovanja.

3. Stavci 1. 1 2. ne primjenjuju se na dionice i potvrde o deponiranim
vrijednosnim papirima koje su prvi put bile uvrStene za trgovanje ili se
njima prvi put trgovalo na mjestu trgovanja Cetiri tjedna ili krace prije
kraja prethodne kalendarske godine.

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/590 od 28. srpnja 2016. o dopuni

Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regula-
tornih tehnickih standarda za izvjeS¢ivanje nadleznih tijela o transakcijama
(vidjeti stranicu 449. ovog Sluzbenog lista).
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4. Mjesta trgovanja primjenjuju pomake cijene po kategoriji likvid-
nosti koja se odnosi na prosjecni dnevni broj transakcija koji se u skladu
sa stavkom 1. objavljuje od 1. travnja od te objave.

5. Prije prvog uvrstenja za trgovanje ili prije prvog dana trgovanja
dionicom ili potvrdom o deponiranim vrijednosnim papirima nadlezno
tijelo mjesta trgovanja na kojem je financijski instrument bio prvi put
uvrSten ili ¢e biti prvi put uvrSten za trgovanje procjenjuje prosjecni
dnevni broj transakcija za to mjesto trgovanja, uzimajuci u obzir, ako je
primjenjivo, prethodno trgovanje tim financijskim instrumentom i pret-
hodno trgovanje financijskim instrumentima za koje se smatra da imaju
slicna obiljezja te objavljuje tu procjenu.

Pomak cijene po kategoriji likvidnosti koja se odnosi na tu objavljenu
procjenu prosje¢nog dnevnog broja transakcija primjenjuje se od objave
navedene procjene do objave prosjecnog dnevnog broja transakcija za
taj instrument u skladu sa stavkom 6.

6. Najkasnije Sest mjeseci od prvog dana trgovanja dionicom ili
potvrdom o deponiranim vrijednosnim papirima nadlezno tijelo mjesta
trgovanja na kojem je taj financijski instrument bio prvi put uvrSten za
trgovanje ili se njime prvi put trgovalo na mjestu trgovanja izracunava
prosjeéni dnevni broj transakcija tim financijskim instrumentom i osigu-
rava njegovu objavu, i to na temelju podataka koji se odnose na prva
Cetiri tjedna trgovanja tim financijskim instrumentom.

Pomak cijene po kategoriji likvidnosti koja se odnosi na taj objavljeni
prosjecni dnevni broj transakcija primjenjuje se od te objave do izracuna
novog prosjecnog dnevnog broja transakcija za taj instrument i njegove
objave u skladu s postupkom utvrdenim u stavcima 1. do 4.

7.  Za potrebe ovog clanka prosjecni dnevni broj transakcija za
financijski instrument izraCunava se tako §to se za relevantno razdoblje
i relevantno mjesto trgovanja ukupni broj transakcija tim financijskim
instrumentom podijeli s brojem dana trgovanja.

8. Nadlezno tijelo moze za odredenu dionicu prilagoditi prosjecni
dnevni broj transakcija koji je izracunalo ili procijenilo za tu dionicu
u skladu s postupkom utvrdenim u stavcima od 1. do 7. ako su ispu-
njeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) mjesto trgovanja s najve¢im prometom tom dionicom nalazi se u
trecoj zemlji;

(b) taj prosjecni dnevni broj transakcija jednak je ili ve¢i od jedan ako
je izraunan i objavljen u skladu s postupkom iz stavaka od 1. do 4.

Pri prilagodbi prosjeénog dnevnog broja transakcija za dionicu nadlezno
tijelo uzima u obzir transakcije izvrSene na mjestu trgovanja u trecoj
zemlji s najveéim prometom tom dionicom.
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9.  Nadlezno tijelo koje je prilagodilo prosjec¢ni dnevni broj transak-
cija za dionicu u skladu sa stavkom 8. osigurava objavu tog prilago-
denog prosjecnog dnevnog broja transakcija. Prije te objave nadlezno
tijelo priopcava prilagodeni prosjecni dnevni broj transakcija za tu
dionicu nadleznim tijelima drugih mjesta trgovanja koja posluju u
Uniji i na kojima se trguje tom dionicom.

10.  Mjesta trgovanja primjenjuju pomake cijene po kategoriji likvid-
nosti koja se odnosi na prilagodeni prosjecni dnevni broj transakcija od
drugog kalendarskog dana nakon njegove objave.

Clanak 4.
Korporativne akcije

(¢lanak 49. stavci 1. i 2. Direktive 2014/65/EU)

Ako smatra da bi korporativna akcija mogla promijeniti prosje¢ni
dnevni broj transakcija odredenim financijskim instrumentom te da bi
se zbog toga mogla promijeniti kategorija likvidnosti tog financijskog
instrumenta, nadlezno tijelo odreduje novu primjenjivu kategoriju
likvidnosti za taj financijski instrument i osigurava njezinu objavu, pri
¢emu prema tom financijskom instrumentu postupa kao da je prvi put
uvrSten za trgovanje ili kao da se njime prvi put trguje na mjestu
trgovanja i primjenjuje postupak iz Clanka 3. stavaka 5. i 6.

Clanak 5.

Prijelazne odredbe

1. Nadlezno tijelo mjesta trgovanja na kojemu su dionica ili potvrda
o deponiranim vrijednosnim papirima prvi put uvrstene za trgovanje ili
se njima prvi put trgovalo prije datuma pocetka primjene Uredbe (EU)
br. 600/2014, prikuplja potrebne podatke i izraCunava prosjecni dnevni
broj transakcija za taj financijski instrument i za to mjesto trgovanja te
osigurava njegovu objavu u sljede¢im rokovima:

(a) najkasnije Cetiri tjedna prije datuma pocetka primjene Uredbe (EU)
br. 600/2014, ako se dionicom ili potvrdom o deponiranim vrijed-
nosnim papirima trguje prvi put na mjestu trgovanja u Uniji
najmanje deset tjedana prije datuma pocetka primjene Uredbe
(EU) br. 600/2014;

(b) najkasnije na datum pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014,
ako se financijskim instrumentima trguje prvi put na mjestu trgo-
vanja u Uniji unutar razdoblja koje zapocinje deset tjedana prije
datuma pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014 i zavrSava na
dan koji prethodi datumu pocetka primjene Uredbe (EU)
br. 600/2014.

2. IzraCuni iz stavka 1. toc¢ke (a) provode se kako slijedi:



02017R0588 — HR — 09.04.2019 — 001.001 — 6

(a) ako se dionicama i potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima
trguje prvi put na mjestu trgovanja u Uniji najmanje Sesnaest
tjedana prije datuma pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014,
izraun se temelji na podacima dostupnima za referentno razdoblje
od cetrdeset tjedana koje zapocinje pedeset i dva tjedna prije datuma
pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014;

(b) ako se dionicama i potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima
trguje prvi put na mjestu trgovanja u Uniji unutar razdoblja koje
zapocinje Sesnaest tjedana prije datuma pocetke primjene Uredbe
(EU) br. 600/2014 i zavrsava deset tjedana prije datuma pocetka
primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, izracun se temelji na podacima
dostupnima za prva Cetiri tjedna trgovanja financijskim instrumen-
tom;

(c) ako se dionicama i potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima
trguje prvi put na mjestu trgovanja u Uniji unutar razdoblja koje
zapocCinje deset tjedana prije datuma pocetke primjene Uredbe (EU)
br. 600/2014 1 zavrSava na dan koji prethodi datumu pocetka
primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, izracun se temelji na podacima
o prethodnom trgovanju dionicama i potvrdama o deponiranim
vrijednosnim papirima ili drugim financijskim instrumentima za
koje se smatra da imaju slicna obiljezja kao te dionice i potvrde
o deponiranim vrijednosnim papirima.

3. Pomak cijene po kategoriji likvidnosti koja se odnosi na objavljeni
prosjecni dnevni broj transakcija iz stavka 1. primjenjuje se do 1. travnja
u godini od datuma pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014.
Tijekom tog razdoblja nadlezna tijela osiguravaju da pomaci cijene za
financijske instrumente iz stavka 2. tocaka (b) i (c) i za koje su ona
nadlezna ne doprinose neurednim uvjetima trgovanja. Ako utvrdi da
zbog takvih pomaka cijene postoji rizik za uredno funkcioniranje trzista,
nadlezno tijelo azurira i objavljuje prosjecni dnevni broj transakcija za
relevantne financijske instrumente kako bi se taj rizik smanjio. Za te se
potrebe koriste opsezniji podaci o prethodnom trgovanju tim instrumen-
tima kojima je obuhvaceno duze razdoblje. Mjesta trgovanja odmah
primjenjuju kategoriju likvidnosti koja se odnosi na taj azurirani
prosjecni dnevni broj transakcija. To se primjenjuje do 1. travnja u
godini od datuma pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014 ili do
sljedece objave nadleznog tijela u skladu s ovim stavkom.

Clanak 6.

Stupanje na snagu i primjena

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluz-
benom listu Europske unije.
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Primjenjuje se od 3. sije¢nja 2018.

Medutim, c¢lanak 5. primjenjuje se od datuma stupanja na snagu ove
Uredbe.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim
drzavama Clanicama.
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PRILOG

Tablica pomaka cijene

Kategorija likvidnosti
0 < prosjecan | 10 < prosje¢an | 80 < prosjecan [ 600 < prosjecan 2 OQO,S 9000 <
Raspon cijena dnevni broj | dnevni broj | dnevni broj | dnevni broj dflre‘frjlfcg‘r‘:)j prosjecan
transakcija transakcija transakcija transakecija ronsakei dnevni broj
<10 < 80 < 600 <2000 000 transakcija
0 < cijena < 0,1 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001
0,1 < cijena < 0,2 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001
0,2 < cijena < 0,5 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001
0,5 < cijena < 1 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001
1 < cijena < 2 0,01 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002
2 < cijena < 5 0,02 0,01 0,005 0,002 0,001 0,0005
5 < cijena < 10 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002 0,001
10 < cijena < 20 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002
20 < cijena < 50 0,2 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005
50 < cijena < 100 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02 0,01
100 < cijena < 200 1 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02
200 < cijena < 500 2 1 0,5 0,2 0,1 0,05
500 < cijena < 1000 5 2 1 0,5 0,2 0,1
1000 < cijena < 2 000 10 5 2 1 0,5 0,2
2000 < cijena < 5 000 20 10 5 2 1 0,5
5000 < cijena < 10 000 50 20 10 5 2 1
10 000 < cijena < 20 000 100 50 20 10 5 2
20 000 < cijena < 50 000 200 100 50 20 10 5
50 000 < cijena < 0,2 500 200 100 50 20 10
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