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Ovaj je tekst namijenjen isklju¢ivo dokumentiranju i nema pravni u¢inak. Institucije Unije nisu odgovorne za njegov sadrzaj.
Vjerodostojne inacdice relevantnih akata, uklju¢ujué¢i njihove preambule, one su koje su objavljene u Sluzbenom listu
Europske unije i dostupne u EUR-Lexu. Tim sluZzbenim tekstovima moZe se izravno pristupiti putem poveznica sadrZanih u
ovom dokumentu.

> B DIREKTIVA 2004/109/EZ EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA
od 15. prosinca 2004.

o uskladivanju zahtjeva za transparentnoséu u vezi s informacijama o izdavateljima ¢iji su
vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na uredenom trziStu i o izmjeni Direktive 2001/34/EZ

(SL L 390, 31.12.2004., str. 38.)

Koju je izmijenila:

Sluzbeni list

br. stranica datum

»M1  Directive 2008/22/EC of the European Parliament and of the Council of L 76 50 19.3.2008.
11 March 2008 (*)

> M2 Direktiva 2010/73/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga L 327 1 11.12.2010.
2010.

»M3  Direktiva 2010/78/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga L 331 120 15.12.2010.
2010.

> M4 Direktiva 2013/50/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 22. listopada L 294 13 6.11.2013.
2013.

Koju je ispravio:

»Cl1 Ispravak, SL L 41, 18.2.2016, str. 54 (2013/50/EU)

(*) Ovaj akt nije nikada objavljen na hrvatskome.
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DIREKTIVA  2004/109/EZ EUROPSKOG PARLAMENTA 1
VIJECA

od 15. prosinca 2004.

o uskladivanju zahtjeva za transparentnoséu u vezi s informacijama
o izdavateljima C¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje na
uredenom trZiStu i o izmjeni Direktive 2001/34/EZ

POGLAVLIJE 1.
OPCE ODREDBE

Clanak 1.

Predmet i podrucje primjene

1.  Ova Direktiva odreduje zahtjeve u vezi s objavljivanjem perio-
di¢nih i stalnih informacija o izdavateljima C¢iji su vrijednosni papiri
ve¢ uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu Cije je sjediste u drzavi
¢lanici ili koje posluje u drzavi ¢lanici.

2. Ova se Direktiva ne primjenjuje na udjele koje izdaju subjekti za
zajednic¢ka ulaganja koji nisu zatvorenog tipa ili na udjele koje su takvi
subjekti za zajednicka ulaganja stekli ili otpustili.

3. Drzave ¢lanice mogu odluciti da ne primijene odredbe navedene u
¢lanku 16. stavku 3. i u ¢lanku 18. stavcima 2., 3. i 4. na vrijednosne
papire koji su uvrSteni za trgovanje na uredenom trziStu, a kojima su
izdavatelji one ili njihova podrucna ili lokalna tijela.

4. Drzave ¢lanice mogu odluciti da ne primjene ¢lanak 17. na svoje
nacionalne sredi$nje banke u njihovom svojstvu izdavatelja dionica koje
su uvrstene za trgovanje na uredenom trziStu ako su uvrStene prije
20. sijecnja 2005.

Clanak 2.

Definicije
1. Za potrebe ove Direktive primjenjuju se sljedece definicije:

(a) ,.vrijednosni papiri” znaci prenosivi vrijednosni papiri kako su defi-
nirani u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 18. Direktive 2004/39/EZ Europ-
skog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o trziStima financij-
skih instrumenata (') uz iznimku instrumenata trzista novca kako su
definirani u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 19. spomenute Direktive Cije
je dospijece krace od 12 mjeseci te na koje se moze primjenjivati
nacionalno zakonodavstvo;

(b) ,,duznicki vrijednosni papiri” znaci obveznice i drugi oblici preno-
sivog sekuritiziranog duga, uz iznimku vrijednosnih papira koji su
jednaki dionicama u druStvima ili koji, ako ih se zamijeni ili se
iskoriste prava koja ona nose, daju pravo na stjecanje dionica ili
vrijednosnih papira jednakih dionicama;

(c) ,uredeno trziste” znaci trziste kako je definirano u ¢lanku 4. stavku
1. to¢ki 14. Direktive 2004/39/EZ;

() SL L 145, 30.4.2004., str. 1.
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(d)

()

®

€9

(h)

®

»izdavatelj” znaCi fizicka osoba, ili pravna osoba regulirana
privatnim ili javnim pravom, ukljucujuéi i drzavu, ¢iji su vrijed-
nosni papiri uvrSteni za trgovanje na uredenom trzistu.

U slucaju potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima uvrstenim
za trgovanje na uredenom trziStu, izdavatelj znaci izdavatelj zastu-
pljenih vrijednosnih papira, bez obzira jesu li ti vrijednosni papiri
uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu ili nisu;

,dioniar” znac¢i fizicka ili pravna osoba regulirana zasebnim ili
javnim pravom, koja drzi, direktno ili indirektno:

i. dionice izdavatelja u svoje ime i za svoj racun;

ii. dionice izdavatelja u svoje ime, ali za racun druge fizicke ili
pravne osobe;

iii. potvrde o deponiranim dionicama, u kojem se sluCaju imatelj
potvrda o deponiranim dionicama smatra dioniCarom dionica
koje predstavljaju potvrde o deponiranim dionicama;

.kontrolirano dru$tvo” znaéi drustvo:
i. u kojem fizicka ili pravna osoba ima veéinu prava glasa, ili

ii. u kojem fizicka ili pravna osoba ima pravo imenovati ili razrije-
Siti ve¢inu ¢lanova upravnog, rukovodeceg ili nadzornog tijela,
a istodobno je dionicar ili ¢lan spomenutog drustva; ili

iii. u kojem je fizicka ili pravna osoba dionicar ili ¢lan te u kojem
samostalno kontrolira ve¢inu prava glasa dionicara ili ¢lanova,
u skladu sa sporazumom sklopljenim s drugim dionicarima ili
¢lanovima spomenutog drustva;

iv. nad kojim fizicka ili pravna osoba moze ostvarivati ili ostvaruje
prevladavajuéi utjecaj ili kontrolu;

,subjekti za zajedniCka ulaganja koji nisu zatvorenog tipa” znaci
otvoreni investicijski fondovi i drustva za investicije:

i. Ciji je cilj zajednicko ulaganje sredstava prikupljenih od javnosti
1 koji posluju prema nacelu razdiobe rizika, i

ii. ¢iji se udjeli na zahtjev imatelja udjela otkupljuju ili isplacuju,
direktno ili indirektno, iz imovine tih subjekata;

,sudjeli u subjektima za zajednicka ulaganja” znaci vrijednosni
papiri koje je izdao subjekt za zajednicka ulaganja na osnovu
kojeg imatelj udjela stjeCe prava nad imovinom u takvom subjektu;

,mati¢na drzava ¢lanica” znaci

i. u slucaju izdavatelja duznickih vrijednosnih papira Cija je poje-
dina¢na nominalna vrijednost manja od 1 000 EUR ili izdava-
telja dionica:

— ako je izdavatelj osnovan u Uniji, drzava c¢lanica u kojoj
ima registrirano sjediste,
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v M4
vCl1

— ako je izdavatelj osnovan u tre¢oj zemlji, drzava Clanica
koju je izdavatelj odabrao medu drzavama clanicama na
¢ijim su uredenim trziStima njegovi vrijednosni papiri
uvrSteni za trgovanje. Odabir maticne drzave Clanice
ostaje valjan osim ako je izdavatelj odabrao novu mati¢nu
drzavu ¢lanicu iz podtocke iii. te je objavio izbor u skladu s
drugim podstavkom ove tocke (i).

Definicija ,,maticne” drzave c¢lanice primjenjuje se na sve
duznic¢ke vrijednosne papire u valuti koja nije euro, pod
uvjetom da je protuvrijednost njihove pojedina¢ne nominalne
vrijednosti na dan izdanja manja od 1 000 EUR, osim ako je
gotovo jednaka 1 000 EUR;

ii. za sve izdavatelje koji nisu obuhvaéeni podto¢kom i., drzava
¢lanica koju je izdavatelj izabrao izmedu drzave c¢lanice u kojoj
je sjediste izdavatelja, kada je to primjenjivo, i onih drzava
Clanica na Cija uredena trziSta su uvrSteni za trgovanje
njegovi vrijednosni papiri. Izdavatelj moze odabrati samo
jednu drzavu Clanicu kao svoju maticnu drzavu clanicu.
Njegov izbor ostaje valjan najmanje tri godine, osim ako
njegovi vrijednosni papiri nisu viSe uvrSteni za trgovanje na
bilo kojem uredenom trziStu u Uniji, ili ako izdavatelj
postane obuhvacen podtoCkama i. ili iii. tijekom razdoblja od
tri godine;

iii. za izdavatelja ¢iji vrijednosni papiri nisu viSe uvrsteni za trgo-
vanje na uredenom trziStu u njegovoj mati¢noj drzavi c¢lanici
kao sto je definirano u drugoj alineji podtocke i. ili podtocki ii.,
nego su uvrsteni za trgovanje u jednoj ili vise drzava Clanica,
ona nova maticna drzava Clanica koju izdavatelj moze izabrati
medu drzavama clanicama u kojima su njegovi vrijednosni
papiri uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu te, kada je to
primjenjivo, drzave Clanice u kojoj izdavatelj ima sjediste;

Izdavatelj objavljuje svoju mati¢nu drzavu clanicu kako je
navedeno u podtockama i., ii. ili iii. u skladu s ¢lancima 20.
i 21. Pored toga, izdavatelj objavljuje svoju maticnu drzavu
¢lanicu nadleznim tijelima drzave ¢lanice u kojoj ima sjediste,
kada je to primjenjivo, nadleznim tijelima maticne drzave
Clanice i nadleznim tijelima svih drzava ¢lanica domacina.

Ako izdavatelj ne objavi maticnu drzavu clanicu kao Sto je
definirano u drugoj alineji podtocke i. ili u podtocki ii. u
roku od tri mjeseca nakon datuma kada su vrijednosni papiri
izdavatelja prvobitno uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu,
mati¢na drzava ¢lanica je drzava ¢lanica u kojoj su vrijednosni
papiri izdavatelja uvrSteni za trgovanje. Ako su vrijednosni
papiri izdavatelja uvrSteni za trgovanje na uredenom trziStu u
viSe drzava Clanica, te ¢e drzave ¢lanice biti mati¢ne drzave
Clanice izdavatelja sve dok izdavatelj ne izvrSi i ne objavi
odabir jedinstvene maticne drzave Clanice.

Za izdavatelja ¢iji su vrijednosni papiri ve¢ uvrSteni u trgovanje
na uredenom trziStu te Ciji odabir maticne drzave ¢lanice kako
je navedeno u drugoj alineji podtocke i. ili u podtocki ii. nije
bio objavljen prije 27. studenoga 2015., razdoblje od tri
mjeseca pocinje 27. studenoga 2015.
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Izdavatelj koji je izvrSio odabir mati¢ne drzave clanice kako je
navedeno u drugoj alineji podtocke i. ili u podto¢kama ii. ili iii.
i objavio taj odabir nadleznim tijelima maticne drzave Clanice
prije 27. studenoga 2015., osloboden je od zahtjeva propisanih
u drugom stavku ove tocke (i), osim ako takav izdavatelj
odabere drugu mati¢nu drzavu clanicu nakon 27. studenoga
2015.

(G) ,drzava clanica domadin” znaci drzava clanica na Cijem su
uredenom trziStu vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje ako je
razli¢ita od mati¢ne drzave Clanice;

(k) ,,propisane informacije” znaci sve informacije koje je izdavatelj ili
bilo koja druga osoba koja je zatrazila uvrstenje vrijednosnih papira
za trgovanje na uredenom trziStu bez suglasnosti izdavatelja
obvezna objavljivati u skladu s ovom Direktivom, ¢lankom 6.
Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 28. sijecnja
2003. o trgovanju na temelju povlastenih informacija i manipuli-
ranju trziStem (zlouporabi trzista) ('), zakonima i drugim propisima
drzava c¢lanica donesenim u skladu s ¢lankom 3. stavkom 1. ove
Direktive;

(1) ,.elektronska sredstva’znaci sredstva elektronske opreme za obradu
(ukljucujuéi i digitalno sazimanje), pohranu i prijenos podataka
upotrebom Zica, radija, opticke tehnologije ili bilo koje drugo elek-
tromagnetsko sredstvo;

(m) ,,drustvo za upravljanje” zna¢i drustvo iz cClanka l.a stavka 2.
Direktive Vije¢a 85/611/EEZ od 20. prosinca 1985. o uskladivanju
zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (?);

(n) ,,odrzavatelj trziSta” znaci osoba koja neprekidno djeluje na
financijskim trziStima spremna trgovati za svoj ra¢un tako da
kupuje 1 prodaje financijske instrumente uz koriStenje vlastitog
kapitala po cijenama koje ona utvrduje;

(o) ,kreditna institucija” znaci drustvo iz ¢lanka 1. stavka 1. tocke (a)
Direktive 2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a od 20. ozujka
2000. o osnivanju i obavljanju djelatnosti kreditnih institucija ();

(p) ,vrijednosni papiri izdani stalno ili ponavljajuce” znaci duznicki
vrijednosni papiri istog izdavatelja Cije je izdavanje stalno ili
najmanje dva zasebna izdanja vrijednosnih papira slicne vrste i/ili
roda;

(qQ) ,formalni sporazum” znaci sporazum koji je obvezujuéi na temelju
primjenjivog prava.

2. Za potrebe definicije ,,kontroliranog drustva” u stavku 1. tocki (f)
podtocki ii., prava imatelja u vezi s glasanjem, imenovanjem ili razrje-
Savanjem ukljucuju prava bilo kojeg drugog drustva kojeg kontrolira
dioniCar i prava svih fizickih ili pravnih osoba koje djeluju u svoje
ime, ali za racun dionicara ili bilo kojeg drustva kojeg kontrolira dioni-
Car.

(") SL L 96, 12.4.2003., str. 16.

(®» SL L 375, 31.12.1985., str. 3. Direktiva kako je zadnje izmijenjena Direk-
tivom 2004/39/EZ.

(®) SL L 126, 26.5.2000., str. 1. Direktiva kako je zadnje izmijenjena Direktivom
Komisije 2004/69/EZ (SL L 125, 28.4.2004., str. 44.).
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2.a  Svako upucivanje na pravne osobe iz ove Direktive smatra se da
ukljucuje registrirana poslovna udruzenja bez pravne osobnosti i
fondove.

3.  Kako bi se uzela u obzir tehnicka kretanja na financijskim trzi-
Stima, definirali zahtjevi i osigurala jedinstvena primjena stavka 1.,
Komisija donosi, u skladu s ¢lankom 27. stavcima 2.a, 2.b. i 2.c i
uvjetima iz ¢lanaka 27.a 1 27.b, mjere koje se odnose na definicije iz
stavka 1.

The Commission shall, in particular:

(a) establish, for the purposes of paragraph 1(i)(ii), the procedural
arrangements in accordance with which an issuer may make the
choice of the home Member State;

(b) adjust, where appropriate for the purposes of the choice of the home
Member State referred to in paragraph 1(i)(ii), the three-year period
in relation to the issuer’s track record in the light of any new
requirement under Community law concerning admission to
trading on a regulated market; and

(c) establish, for the purposes of paragraph 1(1), an indicative list of
means which are not to be considered as electronic means, thereby
taking into account Annex V to Directive 98/34/EC of the European
Parliament and of the Council of 22 June 1998 laying down a
procedure for the provision of information in the field of technical
standards and regulations and of rules on Information Society servi-
ces (1) in accordance with the regulatory procedure referred to in
Article 27(2).

Mjere iz tocaka (a) i (b) drugog podstavka propisuju se putem delegi-
ranih akata u skladu s ¢lankom 27. stavcima 2.a, 2.b 1 2.c 1 uvjetima iz
Clanaka 27.a 1 27.b.

Clanak 3.

Integracija trZiSta vrijednosnih papira

1.  Mati¢na drzava Clanica moze izdavatelju postaviti stroze zahtjeve
od onih utvrdenih ovom Direktivom, osim §to ne moze zahtijevati da
izdavatelji objave periodi¢ne financijske informacije ¢es¢e od godiSnjih
financijskih izvjeStaja iz ¢lanka 4. i polugodisnjih financijskih izvjeStaja
iz ¢lanka 5.

l.a  Odstupajuc¢i od stavka 1., matiéna drzava c¢lanica moze pred
izdavatelje postaviti zahtjev da objave dodatne periodi¢ne financijske
informacije ¢e$¢e od godisnjih financijskih izvjeStaja iz clanka 4. i
polugodisnjih financijskih izvjestaja iz ¢lanka 5., ako su ispunjeni slje-
de¢i uvjeti:

(") OJ L 204, 21.7.1998, p. 37. Directive as last amended by Council Directive
2006/96/EC (OJ L 363, 20.12.2006, p. 81).
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— dodatne periodi¢ne financijske informacije ne predstavljaju neraz-
mjeran financijski teret u relevantnoj drzavi ¢lanici, posebice za
male i srednje izdavatelje, 1

— da je sadrzaj zatrazenih dodatnih financijskih informacija proporcio-
nalan faktorima koji doprinose donoSenju investicijskih odluka od
strane ulagatelja u relevantnoj drzavi Clanici.

Prije donosenja odluke kojom se od izdavatelja zahtijeva objavljivanje
dodatnih periodi¢nih financijskih informacija, drzave Clanice ocjenjuju
mogu li takvi dodatni zahtjevi dovesti do pretjeranog fokusa na krat-
koro¢ne rezultate i poslovanje izdavatelja te mogu li oni negativno
djelovati na sposobnost pristupa malih i srednjih izdavatelja uredenom
trzistu.

Ovo ne dovodi u pitanje sposobnost drzava ¢lanica da od izdavatelja
koji su financijske institucije zatraze objavu dodatnih periodi¢nih
financijskih informacija.

Mati¢na drzava ¢lanica ne smije imatelju dionica ili fizickoj ili pravnoj
osobi navedenoj u ¢lancima od 10. do 13. nametnuti stroze zahtjeve od
onih utvrdenih ovom Direktivom, osim ako:

1. postavlja nize ili dodatne pragove obavijesti od onih iz ¢lanka 9.
stavka 1., te zahtijeva jednake obavijesti u vezi s pragovima teme-
ljenim na udjelu u kapitalu;

ii. primjenjuje stroze zahtjeve od onih iz ¢lanka 12.; ili

iii. primjenjuje zakone i druge propise donesene u vezi s ponudama za
preuzimanje, transakcijama spajanja i drugim transakcijama koje
utjecu na vlasnistvo i kontrolu trgovackih drustava, pod nadzorom
tijela koje imenuju drzave clanice u skladu s ¢lankom 4. Direktive
2004/25/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o
ponudama za preuzimanje ().

2. Drzava ¢lanica domadin ne smije:

(a) pri uvrStenju vrijednosnih papira na uredeno trziSte na svom
podrucju nametnuti stroze zahtjeve objavljivanja od onih utvrdenih
ovom Direktivom ili u ¢lanku 6. Direktive 2003/6/EZ;

(b) u vezi s obavjeS¢ivanjem o informacijama, za imatelje dionica ili
fizicke ili pravne osobe iz ¢lanaka od 10. do 13. nametnuti stroze
zahtjeve od onih propisanih ovom Direktivom.

POGLAVLIE II.
PERIODICNE INFORMACIJE

Clanak 4.

Godisnji financijski izvjestaji

1. Izdavatelj objavljuje svoje godisnje financijske izvjeStaje
najkasnije Cetiri mjeseca nakon isteka svake poslovne godine i osigurava
da su ona javno dostupna barem tijekom sljede¢ih 10 godina.

() SL L 142, 30.4.2004., str. 12.
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2. Godisnji financijski izvjeStaji sastoje se od:

(a) revidiranih financijskih izvjestaja;

(b) izvjesca poslovodstva; i

(c) izjava odgovornih osoba izdavatelja, ¢ija su imena i funkcije koje
obnasaju jasno navedena, kojima potvrduju da, prema njihovim
saznanjima, financijski izvjeStaji, sastavljeni uz primjenu odgovara-
jucih racunovodstvenih standarda, pruzaju istinit i poSten prikaz
imovine i obveza, financijskog polozaja i dobiti i gubitaka izdava-
telja i svih drustava ukljucenih u konsolidaciju te da izvjesc¢e poslo-
vodstva ukljucuje posten pregled razvoja i rezultata poslovanja te
polozaj izdavatelja i svih drustava ukljuenih u konsolidaciju,
zajedno s opisom osnovnih rizika i neizvjesnosti kojima su izlozeni.

3. U slucajevima kad je izdavatelj obvezan sastavljati konsolidirane
financijske izvjeStaje u skladu sa Sedmom direktivom Vijeca
83/349/EEZ od 13. lipnja 1983. o konsolidiranim financijskim izvjeSta-
jima ('), revidirani financijski izvjeStaji uklju¢uju konsolidirane
financijske izvjeStaje sastavljene u skladu s Uredbom (EZ) br.
1606/2002 i godisnje financijske izvjeStaje mati¢nog drustva sastavljene
u skladu s nacionalnim pravom drzave clanice u kojoj je mati¢no
drustvo osnovano.

U slucajevima kada izdavatelj nije obvezan sastavljati konsolidirane
financijske izvjeStaje, revidirani financijski izvjeStaji ukljucuju
financijske izvjestaje sastavljene u skladu s nacionalnim pravom
drzave Clanice u kojoj je drustvo osnovano.

4. Revizija financijskih izvjeStaja obavlja se u skladu s ¢lancima 51. 1
51.a Cetvrte direktive Vijeta 78/660/EEZ od 25. srpnja 1978. o godis-
njim financijskim izvjesStajima za odredene vrste trgovackih drustava (%)
te ako je izdavatelj obvezan sastavljati konsolidirane financijske izvje-
Staje u skladu s ¢lankom 37. Direktive 83/349/EEZ.

Revizorsko izvjes¢e koje je potpisala osoba ili osobe odgovorne za
reviziju financijskih izvjeStaja u cijelosti se objavljuje javnosti zajedno
s godisnjim financijskim izvjestajima.

5. Izvjesce poslovodstva sastavlja se u skladu s clankom 46. Direk-
tive 78/660/EEZ te, ako je izdavatelj obvezan sastavljati konsolidirane
financijske izvjeStaje, u skladu s ¢lankom 36. Direktive 83/349/EEZ.

6.  Komisija u skladu s postupkom navedenim u ¢lanku 27. stavku 2.
donosi provedbene mjere kako bi se uzeo u obzir tehnicki razvoj
financijskih trzista i osigurala jedinstvena primjena stavka 1. Komisija
posebno odreduje tehnicke uvjete u skladu s kojima objavljeni godisnji
financijski izvjeStaji, ukljuujuc¢i revizorsko izvjesée, trebaju biti
dostupni javnosti. Komisija takoder moze, ako je potrebno, prilagoditi
petogodis$nje razdoblje navedeno u stavku 1.

() SL L 193, 18.7.1983., str. 1. Direktiva kako je zadnje izmijenjena Direktivom
2003/51/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a (SL L 178, 17.7.2003., str. 16.).

(®» SL L 222, 14.8.1978., str. 11. Direktiva kako je zadnje izmijenjena Direk-
tivom 2003/51/EZ.
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7. Pocevsi od 1. sijecnja 2020. svi godiS$nji financijski izvjeStaji
pripremaju se u jedinstvenom elektronskom formatu za izvjes$éivanje,
pod uvjetom da europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo
za vrijednosne papire i trziSta kapitala) (ESMA), osnovano Uredbom
(EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (') od 24. studenog
2010. provodi analizu troskova i koristi.

ESMA razvija nacrt regulatornih tehnickih standarda radi definiranja
elektronskog formata za izvjeS¢ivanje, s upucivanjem na trenutne i
buduée tehnoloske opcije. Prije donosSenja nacrta regulatornih tehnickih
standarda, ESMA provodi prikladnu ocjenu mogucih elektronskih
formata za izvjeSCivanje, te provodi primjerene testove na terenu.
ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda najkasnije do 31. prosinca 2016.

Na Komisiju se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih
standarda iz drugog podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 5.

Polugodisnji financijski izvjestaji

1. Izdavatelj dionica ili duznic¢kih vrijednosnih papira objavljuje
polugodisnje financijske izvjestaje koji obuhvacaju prvih Sest mjeseci
poslovne godine u §to je moguce kraéem roku nakon isteka navedenog
razdoblja, ali najkasnije tri mjeseca nakon isteka tog razdoblja. Izdava-
telj osigurava dostupnost polugodis$njih financijskih izvjeStaja javnosti
tijekom razdoblja od barem 10 godina.

2. Polugodisnji financijski izvjestaji sastoje se od:
(a) skracenog seta financijskih izvjeStaja;
(b) izvjesca poslovodstva za razdoblje tijekom godine; i

(c) izjava odgovornih osoba izdavatelja, ¢ija su imena i funkcije koje
obnasaju jasno navedena, kojima potvrduju da, prema njihovim
saznanjima, skraceni set financijskih izvjeStaja sastavljenih uz
primjenu odgovaraju¢ih raCunovodstvenih standarda, pruzaju istinit
i poSten prikaz imovine i obveza, financijskog polozaja i dobiti i
gubitaka izdavatelja i svih drustava ukljucenih u konsolidaciju te da
izvjesée poslovodstva za razdoblje tijekom godine ukljucuje posten
pregled razvoja i rezultata poslovanja te polozaj izdavatelja i svih
drustava ukljucenih u konsolidaciju u skladu s odredbama stavka 3.
te da izvjeS¢e poslovodstva za razdoblje tijekom godine ukljucuje
posten pregled informacija u skladu s odredbama stavka 4.

3. U slucajevima kada je izdavatelj obvezan sastavljati konsolidirane
financijske izvjestaje, skraceni set financijskih izvjestaja sastavlja se u
skladu s medunarodnim racunovodstvenim standardima koji se primje-
njuju na financijsko izvjes¢ivanje za razdoblje tijekom godine koji su
usvojeni u skladu s postupkom navedenim u ¢lanku 6. Uredbe (EZ) br.
1606/2002.

() SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
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U slucajevima kada izdavatelj nije obvezan sastavljati konsolidirane
financijske izvjeStaje, skraCeni set financijskih izvjeStaja sastoji se
barem od skracene bilance, skracenog racuna dobiti i gubitka te biljeski
uz navedene izvjeStaje. Pri sastavljanju skracene bilance i skracenog
raCuna dobiti i gubitka izdavatelj slijedi ista nacela priznavanja i
mjerenja kao pri sastavljanju godiS$njih financijskih izvjestaja.

4. Izvjesce poslovodstva za razdoblje tijekom godine ukljucuje barem
naznaku znacajnih dogadaja koji su se dogodili tijekom prvih Sest
mjeseci poslovne godine te njihov utjecaj na skraceni set financijskih
izvjeStaja, zajedno s opisom osnovnih rizika i neizvjesnosti vezano uz
sljedecih Sest mjeseci poslovne godine. Kod izdavatelja dionica izvjesce
poslovodstva za razdoblje tijekom godine sadrzi takoder i znacajne
transakcije s povezanim osobama.

5. Ako su polugodiS$nji financijski izvjeStaji revidirani, revizorsko
izvjeS¢e podnosi se u cijelosti. Isto vrijedi i u slucaju revizorskog
pregleda. Ako polugodisnji financijski izvjeStaji nisu revidirani ili
pregledani, izdavatelj u tom smislu daje izjavu u svom izvjestaju.

6. Komisija donosi, u skladu s ¢lankom 27. stavkom 2. ili ¢lankom
27. stavcima 2.a, 2.b i 2.c, radi uzimanja u obzir tehnickih kretanja na
financijskim trziStima, mjere za definiranje zahtjeva i osiguranje jedin-
stvene primjene stavaka 1. do 5. ovog cClanka.

Komisija posebno:

(a) odreduje tehnicke uvjete u skladu s kojima objavljeni polugodisnji
financijski izvjestaji, ukljucujuéi revizorski pregled, trebaju biti
dostupni javnosti;

(b) pojasnjava narav revizorskog pregleda;

(¢) odreduje minimalan sadrzaj skracene bilance, racuna dobiti i gubitka
te biljeski uz navedene izvjestaje u slu¢ajevima kad nisu sastavljeni
u skladu s medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima koji su
doneseni u skladu s postupkom navedenim u ¢lanku 6. Uredbe
(EZ) br. 1606/2002.

Mjere iz tocke (a) donose se u skladu s regulatornim postupkom iz
Clanka 27. stavka 2. Mjere iz tocaka (b) i (c) propisuju se putem dele-
giranih akata u skladu s ¢lankom 27. stavcima 2.a, 2.b i 2.c i uvjetima iz
Clanaka 27.a i 27.b.

Gdje je to primjereno, Komisija moze takoder prilagoditi petogodisnje
razdoblje iz stavka 1. putem delegiranog akta u skladu s ¢lankom 27.
stavcima 2.a, 2.b i 2.c i uvjetima iz Clanaka 27.a i 27.b.

Clanak 6.
IzvjeSée o plac¢anjima vladama
Drzave Clanice zahtijevaju od izdavatelja aktivnih na podrucju vadenja

ili eksploatacije u primarnim Sumama, kao $to je definirano u ¢lanku 41.
stavcima 1. i 2. Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca



020040109 — HR —26.11.2013 — 003.002 — 11

od 26. lipnja 2013. o godisnjim financijskim izvjeStajima, konsolidi-
ranim financijskim izvjeStajima i povezanim izvjeS¢ima za odredene
vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta
i Vije¢a i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i
83/349/EEZ ('), da jednom godi$nje pripreme izvijes¢e o placanjima
vladama, u skladu s poglavljem 10. te Direktive. Izvjes¢e se Cini
dostupnim javnosti najkasnije Sest mjeseci po isteku svake financijske
godine i ostaje dostupno javnosti barem deset godina. O placanjima
vladama izvje$¢uje se na konsolidiranoj razini.

Clanak 7.

Odgovornost

Drzave clanice osiguravaju da barem izdavatelj ili njegova upravna,
rukovodeca ili nadzorna tijela budu odgovorni za sastavljene i objav-
ljene informacije u skladu s ¢lancima 4., 5., 6. 1 16. te da se njihovi
zakoni 1 drugi propisi u vezi s odgovorno$¢u odnose na izdavatelje,
tijela spomenuta u ovom ¢lanku ili odgovorne osobe izdavatelja.

Clanak 8.
Oslobodenja

1. Clanci 4. i 5. ne primjenjuju se na sljedeée izdavatelje:

(a) drzavu, regionalnu ili lokalnu drzavnu vlast, javno medunarodno
tijelo kojem pripada barem jedna drzava ¢lanica, Europsku sredisnju
banku (ESB), Europski fond za financijsku stabilnost (EFSF) osnovan
EFSF okvirnim sporazumom, te bilo koji drugi mehanizam osnovan s
ciljem ocuvanja financijske stabilnosti europske monetarne unije,
pruzajuéi privremenu financijsku pomo¢ drzavama ¢lanicama ¢ija je
valuta euro i nacionalne srediSnje banke drzava Clanica bez obzira
izdaju li one dionice ili druge vrijednosne papire; i

(b) izdavatelj iskljuc¢ivo duznickih vrijednosnih papira koji su uvrsteni
za trgovanje na uredenom trziStu i Cija pojedinaéna nominalna
vrijednost iznosi najmanje 100 000 eura ili, u sluc¢aju duznickih
vrijednosnih papira nominiranih u valuti koja nije euro, ¢ija protu-
vrijednost pojedina¢ne nominalne vrijednosti na dan izdanja iznosi
najmanje 100 000 eura.

2. Mati¢na drzava Clanica moze odluciti da se ¢lanak 5. ne primje-
njuje na kreditne institucije Cije dionice nisu uvrStene za trgovanje na
uredenom trzistu i koje su stalno ili ponavljajuce izdavale iskljucivo
duznicke vrijednosne papire pod uvjetom da ukupan nominalni iznos
tih duznickih vrijednosnih papira nije dosegao 100 000 000 eura te da
nisu objavile prospekt u skladu s Direktivom 2003/71/EZ.

3. Maticna drzava clanica moze odluciti da se ¢lanak 5. ne primje-
njuje na izdavatelje koji ve¢ postoje na uredenom trzistu na dan stupanja
na snagu Direktive 2003/71/EZ, koji izdaju isklju¢ivo duznicke vrijed-
nosne papire za koje bezuvjetno i neopozivo jam¢i maticna drzava
Clanica ili neko od njezinih podruénih ili lokalnih tijela.

() SL L 182, 29.6.2013., str. 19.
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v M4
vCl

4. Odstupajuéi od stavka 1. to¢ke (b) ovog ¢lanka, ¢lanci 4. 1 5. ne
primjenjuju se na izdavatelje isklju¢ivo duznic¢kih vrijednosnih papira
¢ija pojedina¢na nominalna vrijednost iznosi najmanje 50 000 eura, ili u
sluaju duznickih vrijednosnih papira nominiranih u valuti koja nije
euro, Cija protuvrijednost pojedinacne nominalne vrijednosti na dan
izdanja iznosi najmanje 50 000 eura, a koji su uvrSteni za trgovanje
na uredenom trziStu u Uniji prije 31. prosinca 2010., sve dok su takvi
duznic¢ki vrijednosni papiri u optjecaju.

POGLAVLIE IIL.
STALNE INFORMACIJE

ODJELJAK 1.

Informacije o veéinskim udjelima

Clanak 9.

Obavjes¢ivanje o stjecanju ili otpuStanju veéinskih udjela

1. Mati¢na drzava ¢lanica osigurava da dionicar pri stjecanju ili otpu-
Stanju dionica s pravom glasa izdavatelja Cije su dionice uvrStene za
trgovanje na uredenom trziStu, obavijesti izdavatelja o postotku prava
glasa kojeg dionicar ima u izdavatelju kao rezultat stjecanja ili otpusta-
nja, ako taj postotak dosegne, prijede ili padne ispod praga od 5 %,
10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % i 75 %.

Prava glasa izraCunavaju se na temelju svih dionica s pravom glasa ¢ak i
ako je ostvarivanje tih prava ogranieno. Te se informacije daju se i za
sve dionice istog roda s pravom glasa.

2. Mati¢na drzava Clanica osigurava da dionicari obavjeS¢uju izdava-
telja o postotku prava glasa kada taj postotak dosegne, prijede ili padne
ispod pragova navedenih u stavku 1. zbog dogadaja koji mijenjaju
strukturu prava glasa te na temelju informacija objavljenih u skladu s
¢lankom 15. Ako je izdavatelj osnovan u tre¢oj zemlji, obavijest se
podnosi za jednake dogadaje.

3. Mati¢na drzava ¢lanica ne mora primjenjivati:
(a) prag od 30 %, ako primjenjuje prag od jedne trecine;
(b) prag od 75 %, ako primjenjuje prag od dvije trecine.

4. Ovaj c¢lanak se ne primjenjuje na dionice Cije je stjecanje izvrSeno
isklju¢ivo u svrhu poravnanja i namire u uobicajenom kratkom ciklusu
namire ili na skrbnike koji drze dionice u svojstvu skrbnika pod
uvjetom da takvi skrbnici mogu ostvarivati prava glasa iz tih dionica
isklju¢ivo u skladu s uputama zaprimljenim pisanim putem ili putem
elektronickih sredstava.

5. Ovaj se ¢lanak ne primjenjuje na odrzavatelja trziSta koji u svoj-
stvu odrzavatelja trziSta stjece ili otpusta vecinski udjel koji dosegne ili
prijede prag od 5 % pod uvjetom:

(a) da ima odobrenje za rad mati¢ne drzave Clanice u skladu s Direk-
tivom 2004/39/EZ; te
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(b) da se ne upli¢e u upravljanje doti¢nog izdavatelja ili na bilo koji
drugi nacin utjeCe na izdavatelja da kupi takve dionice ili podrzi
njihovu cijenu.

6. Ovaj C¢lanak se ne primjenjuje na prava glasa iz knjige trgovanja,
kako je definirana u ¢lanku 11. Direktive 2006/49/EZ Europskog parla-
menta 1 Vije¢a od 14. lipnja 2006. o adekvatnosti kapitala investicijskih
drustava i kreditnih institucija (!), investicijskih drustava i kreditnih
institucija, pod uvjetom:

(a) da prava glasa u knjizi trgovanja ne prelaze 5 %; te

(b) da se prava glasa iz dionica iz knjige trgovanja ne ostvaruju ili na
neki drugi nacin ne koriste kako bi utjecali na upravljanje izdavate-
ljem.

6.a  Ovaj clanak se ne primjenjuje na prava glasa iz dionica Cije je
stjecanje izvrSeno u svrhu stabilizacije u skladu s Uredbom Komisije
(EZ) br. 2273/2003 od 22. prosinca 2003. o provedbi Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu izuzeta za
programe otkupa i stabilizacije financijskih instrumenata ?), pod
uvjetom da se prava glasa iz tih dionica ne ostvaruju ili na drugi
nacin koriste kako bi utjecali na upravljanje izdavateljem.

6.b  ESMA razvija nacrt regulatornih tehnickih standarda kako bi se
odredila metoda izraCuna praga od 5 % iz stavaka 5. 1 6., ukljucujuéi u
slucaju grupe trgovackih drustava, uzimajuéi u obzir ¢lanak 12. stavke
4.15.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 27. studenoga 2015.

Delegira se ovlast Komisiji za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s c¢lancima od 10. do 14. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

7.  Komisija donosi, putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 27.
stavcima 2.a, 2.b i 2.c i uvjetima iz ¢lanaka 27.a 1 27.b, mjere radi
uzimanja u obzir tehnickih kretanja na financijskim trzistima i defini-
ranja zahtjeva propisanih u stavcima 2. 4. i 5.

Komisija ¢e definirati, putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 27.
stavcima 2.a, 2.b i 2.c i uvjetima iz Clanaka 27.a 1 27.b maksimalnu
duljinu ,,kratkog ciklusa namire” iz stavka 4. ovog ¢lanka kao i primje-
rene kontrolne mehanizme nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice.

In addition, the Commission may draw up a list of the events referred to
in paragraph 2 of this Article, in accordance with the regulatory proce-
dure referred to in Article 27(2).

[ L 177, 30.6.2006., str. 201.

() SL
(®» SL L 336, 23.12.2003., str. 33.
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Clanak 10.

Stjecanje ili otpustanje vecinskih udjela prava glasa

Obveza obavjesc¢ivanja odredena u stavcima 1. i 2. ¢lanka 9. takoder se
primjenjuje na fizicke i pravne osobe ako one imaju pravo stjecati,
otpustiti ili ostvariti pravo glasa u bilo kojem od sljedec¢ih slucajeva
ili njihovoj kombinaciji:

(a) prava glasa koja ima tre¢a strana s kojom je ta fizicka ili pravna
osoba sklopila sporazum koji ih obvezuje da donesu, zajednickim
ostvarivanjem prava glasa koja imaju, dugoro¢nu zajednicku poli-
tiku u vezi s upravljanjem izdavateljem o kojem je rijec;

(b) prava glasa koja ima treca strana na temelju sporazuma sklopljenog
s tom fizickom ili pravnom osobom koji predvida privremeni
prijenos predmetnog prava glasa uz naknadu;

(c) prava glasa iz dionica koje su polozene kao osiguranje kod te
fizicke ili pravne osobe ako ta fizicka ili pravna osoba kontrolira
prava glasa i iskaze svoju namjeru ostvarivanja istih;

(d) prava glasa iz dionica za koje je u korist te fizicke ili pravne osoba
osnovano pravo plodouzivanja;

(e) prava glasa koja ima ili moze ostvariti u smislu to¢aka od (a) do (d)
drustvo kojeg kontrolira ta fizicka ili pravna osoba;

(f) prava glasa iz dionica pohranjenih kod te fizicke ili pravne osobe,
koja ta fizicka ili pravna osoba moze ostvariti po vlastitom nahode-
nju, ako ne postoje posebne upute dionicara;

(g) prava glasa koja ima treca strana u svoje ime, a za racun te fizicke
ili pravne osobe;

(h) prava glasa koja ta fizicka ili pravna osoba moZe ostvariti kao
opunomocenik te po vlastitom nahodenju ako ne postoje posebne
upute dionicara.

Clanak 11.

1. Clanak 9. i ¢lanak 10. to¢ka (c) ne primjenjuju se na dionice koje
su stavljene ili dobivene na raspolaganje od ¢lanova ESSB-a pri izvrsa-
vanju njihove funkcije monetarne vlasti, ukljucujuéi i dionice stavljene
ili dobivene na raspolaganje od ¢lanova ESSB-a kao zalog ili u sklopu
repo ugovora ili sli¢cnog ugovora u vezi s likvidnoséu koji je odobren u
smislu monetarne politike ili u okviru sustava placanja.

2. Oslobadanje se primjenjuje kod gore spomenutih transakcija za
kratko razdoblje pod uvjetom da prava glasa iz spomenutih dionica
nisu ostvarena.

Clanak 12.

Postupci obavjesé¢ivanja i objavljivanja veéinskih udjela

1. Zahtjev obavjes¢ivanja iz ¢lanaka 9. i 10. ukljucuje sljedece infor-
macije:

(a) novonastalu situaciju u vezi s pravima glasa;
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(b) lanac kontroliranih drustava preko kojih stvarno imaju prava glasa,
ovisno o slucaju;

(¢) datum na koji je dosegnut ili prijeden prag; i

(d) identitet dionicara, ¢ak i ako taj dioni¢ar nema pravo ostvarivanja
prava glasa po uvjetima iz ¢lanka 10. te fizickih i pravnih osoba
koje imaju pravo ostvarivanja prava glasa u ime tog dionicara.

2. »M4 »Cl1 Izdavatelja se obavjeSc¢uje Sto je prije moguce, ali
najkasnije u roku od Cetiri dana trgovanja nakon dana kada dioniCar
ili fizicka ili pravna osoba iz ¢lanka 10. €4 <«

(a) sazna za stjecanje ili otpustanje ili mogucnost ostvarivanja prava
glasa, ili na koji je, ovisno o okolnostima, trebala saznati za to,
bez obzira na dan kada stjecanje, otpusStanje ili moguénost ostvari-
vanja prava ima pravni ucinak; ili

(b) je obavijestena o dogadaju navedenom u ¢lanku 9. stavku 2.

3. Drustvo je oslobodeno od obveze obavjes¢ivanja u skladu sa
stavkom 1. ako obavjes$¢ivanje izvr$i mati¢no drustvo ili, u slucajevima
kada je i samo mati¢no drustvo kontrolirano drustvo njegovog mati¢nog
drustva.

4.  Mati¢no drustvo drustva za upravljanje ne mora zbrojiti svoje
udjele u skladu s ¢lancima 9. i 10. s udjelima kojima drustvo za uprav-
ljanje upravlja u skladu s odredbama Direktive 85/611/EEZ, pod
uvjetom da drustvo za upravljanje ostvaruje svoja prava glasa neovisno
od mati¢nog drustva.

Medutim, ¢lanci 9. 1 10. primjenjuju se u slucaju kad je mati¢no drustvo
ili drugo kontrolirano drustvo mati¢nog drustva ulozilo u udjele kojima
upravlja drustvo za upravljanje, a drustvo za upravljanje ne moze raspo-
lagati pravima glasa iz tih udjela te moZe ostvarivati prava glasa samo
prema direktnim ili indirektnim uputama mati¢nog drustva ili drugog
kontroliranog drustva mati¢nog drustva.

5. Mati¢no drustvo investicijskog drustva koje ima odobrenje za rad
u skladu s Direktivom 2004/39/EZ ne mora zbrojiti svoje udjele u
skladu s ¢lancima 9. i 10. s udjelima kojima takvo investicijsko
drustvo upravlja za svakog klijenta zasebno, u smislu ¢lanka 4. stavka
1. tocke 9. Direktive 2004/39/EZ pod uvjetom da:

— investicijsko drustvo ima odobrenje za pruzanje usluge upravljanja
portfeljem u skladu s to¢kom 4. odjeljka A. Priloga I. Direktivi
2004/39/EZ,

— moze ostvarivati prava glasa iz takvih dionica iskljucivo u skladu s
uputama zaprimljenim pisanim putem ili putem elektronickih sred-
stava, ili da primjenom odgovaraju¢ih mehanizama osigura da se
pojedinac¢ne usluge upravljanja portfeljem pruzaju neovisno od
ostalih usluga pod uvjetima jednakim onima predvidenim Direk-
tivom 85/611/EEZ, i

— investicijsko drusStvo ostvaruje svoja prava glasa neovisno od
mati¢nog drustva.
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Medutim, ¢lanci 9. i 10. primjenjuju se u slucaju kad je mati¢no drustvo
ili drugo kontrolirano drustvo mati¢nog drustva ulozilo u udjele kojima
upravlja investicijsko drusStvo, a investicijsko druStvo ne mozZe raspola-
gati pravima glasa iz tih udjela te moze ostvarivati prava glasa samo
prema direktnim ili indirektnim uputama mati¢nog drustva ili drugog
kontroliranog drustva maticnog drustva.

6. Po primitku obavijesti iz stavka 1., ali najkasnije u roku od tri
dana trgovanja, izdavatelj objavljuje sve informacije koje se nalaze u
obavijesti.

7.  Maticna drzava Clanica moze osloboditi izdavatelje od obveze iz
stavka 6. ako informacije koje se nalaze u obavijesti objavi njihovo
nadlezno tijelo, u skladu s uvjetima navedenim u c¢lanku 21., po
primitku obavijesti, ali najkasnije u roku od tri dana trgovanja.

8. Kako bi se uzela u obzir tehni¢ka kretanja na financijskim trzi-
Stima i definirali zahtjevi propisani stavcima 1. 2. 4. 5.1 6. ovog Clanka,
Komisija donosi, u skladu s ¢lankom 27. stavcima 2.a, 2.b i 2.c i
uvjetima iz ¢lanaka 27.a i 27.b mjere:

(b) za utvrdivanje kalendara ,,dana trgovanja” za sve drzave Clanice;

(¢) za utvrdivanje slucajeva u kojima dionicar ili fizicka ili pravna
osoba iz clanka 10., ili oboje, moraju izvjestavati izdavatelja;

(d) za pojasnjavanje okolnosti u kojima su dionicar ili fizicka ili
pravna osoba iz ¢lanka 10. trebali saznati za stjecanje ili otpusta-
nje;

(e) za pojasnjavanje uvjeta neovisnosti drustava za upravljanje od
svojih mati¢nih druStava ili investicijskih drustava od svojih
mati¢nih drustava, kako bi mogla koristiti oslobadanja u smislu
stavaka 4. i 5.

9.  Kako bi se osigurali jednaki uvjeti primjene ovog ¢lanka i uzela u
obzir tehnicka kretanja na financijskim trziStima, Europsko nadzorno
tijelo (Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala)
(dalje u tekstu ESMA), koje se osniva Uredbom (EU) br. 1095/2010
Europskog parlamenta i Vijeéa (!) moZe izraditi nacrt provedbenih
tehnickih standarda radi utvrdivanja standardnih obrazaca, modela i
postupaka za koristenje prilikom davanja trazenih informacija izdava-
telju prema stavku 1. ovog Clanka ili prilikom deponiranja informacija
prema c¢lanku 19. stavku 3.

Dodjeljuje se ovlast Komisiji za donosenje provedbenih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br.
1095/2010.

() SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
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Clanak 13.

1. Obveza obavjes¢ivanja iz ¢lanka 9. primjenjuje se i na fizicke
osobe ili pravne osobe koji drze, neposredno ili posredno

(a) financijske instrumente koji, po dospijecu daju imatelju dionica, na
temelju formalnog sporazuma, ili bezuvjetno pravo stjecanja ili
diskrecijsko pravo da stekne dionice s pravom glasa, ve¢ izdane,
izdavatelja Cije su dionice uvrStene za trgovanje na uredenom trzi-
Stu;

(b) financijske instrumente koji nisu ukljuceni u tocku (a), no upuceni
su na dionice navedene u toj tocki te imaju ekonomski ucinak slican
onom financijskih instrumenata navedenih u toj tocki, bez obzira
daju li oni ili ne pravo na fizicku namiru ili ne.

Obavijest ukljucuje pregled vrsta financijskih instrumenata koje drze u
skladu s tockom (a) prvog podstavka i financijskih instrumenata koje
drze u skladu s tockom (b) tog podstavka, c¢ine¢i razliku izmedu
financijskih instrumenata kojima se dodjeljuje pravo na fiziCku namiru
i financijskih instrumenata kojima se dodjeljuje pravo na namiru u
noveu.

l.a  Broj prava glasa izraCunava se s obzirom na puni zamisljeni
iznos dionica koje su temeljni vrijednosni papir financijskom instru-
mentu, osim kada se financijski instrument odnosi isklju¢ivo na
namiru u novcu, u kojem sluc¢aju se broj prava glasa izracunava na
temelju ,uskladivanja za deltu”, mnozenjem zamisljenog iznosa
temeljnih dionica deltom instrumenta. U ovu svrhu, imatelj zbraja i
priopéuje sve financijske instrumente koji se odnose na iste temeljne
izdavatelje. Za izraCun prava glasa uzimaju se u obzir jedino duge
pozicije. Duge pozicije ne prebijaju se s kratkim pozicijama koje se
odnose na istog temeljnog izdavatelja.

ESMA priprema nacrte regulatornih tehnickih standarda za odredivanje:

(a) metode za izraCunavanje broja prava glasa navedenih u prvom
podstavku u slucaju financijskih instrumenata upucenih na koSaricu
dionica ili indeks; 1

(b) metode utvrdivanja delte u svrhe izraCuna prava glasa vezanih za
financijske instrumente koji se odnose iskljucivo na namiru iznosa u
novcu kao $to je zatrazeno u prvom podstavku.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 17. listopada 2015.

Na Komisiju se prenosi ovlast za donosenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz drugog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

I.b  Za potrebe stavka 1., sljede¢i instrumenti se smatraju financij-
skim instrumentima, ako ispunjavaju bilo koji od uvjeta navedenih u
tocki (a) ili tocki (b) prvog podstavka stavka 1.:
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(a) prenosivi vrijednosni papiri;

(b) opcije;

(¢) buducnosnice;

(d) zamjene;

(e) kamatni forvardi,

(f) ugovori za razlike; i

(g) bilo koji drugi ugovori ili sporazumi sa slicnim ekonomskim ucin-
cima koji se mogu namiriti fizicki ili u novcu.

ESMA sastavlja i periodicki azurira okvirni popis financijskih instrume-
nata koji podlijezu pod obveze obavjescivanja na temelju stavka 1.,
vode¢i racuna o tehnickom razvoju financijskih trzista.

2. Komisija je ovlastena, putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
27. stavcima 2.a, 2.b i 2.c i uvjetima utvrdenima u ¢lancima 27.a i1 27.b.,
usvojiti mjere kojima se odreduje sadrzaj obavijesti, rok obavjesc¢ivanja
te kome se Salje obavijest kao Sto je navedeno u stavku 1.

3. Kako bi se osigurali jednaki uvjeti primjene stavka 1. ovog ¢lanka
i uzela u obzir tehnicka kretanja na financijskim trzistima, ESMA moze
izraditi nacrt provedbenih tehnickih standarda radi utvrdivanja stan-
dardnih obrazaca, modela i postupaka prilikom davanja trazenih infor-
macija izdavatelju prema stavku 1. ovog ¢lanka ili prilikom deponiranja
informacija prema ¢lanku 19. stavku 3.

Dodjeljuje se ovlast Komisiji za donosenje provedbenih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br.
1095/2010.

4. Izuzeéa iz ¢lanka 9. stavka 4., 5.1 6. i iz ¢lanka 12. stavka 3., 4. i
5. primjenjuju se mutatis mutandis na obveze obavjes¢ivanja iz ovog
¢lanka.

ESMA priprema nacrte regulatornih tehnickih standarda za odredivanje
sluc¢ajeva u kojima se izuzeca navedena u prvom podstavku primjenjuju
na financijske instrumente koje drzi fizicka ili pravna osoba koja ispu-
njava zahtjeve klijenata ili odgovara na zahtjeve klijenata da trguje
drugacije nego na vlasnickoj bazi, ili §titi pozicije nastale takvim poslo-
vanjima.

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 27. studenoga 2015.

Na Komisiju se prenosi ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz drugog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima 10. do 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 13.a

Agregiranje

1.  Obveze obavjes¢ivanja iz Clanaka 9., 10. i 13. primjenjuju se
takoder na fizicku ili pravnu osobu onda kada broj prava glasa koje
takva fizicka ili pravna osoba ima direktno ili indirektno, u skladu s
¢lancima 9. i 10., zbrojeni s brojem prava glasa vezanih za direktno ili
indirektno drzane financijske instrumente, u skladu s ¢lankom 13., dose-
gne, prijede ili padne ispod pragova iz ¢lanka 9. stavka 1.

Obavijest zatrazena u prvom podstavku ovog stavka ukljucuje strukturu
broja prava glasa iz dionica drzanih u skladu s ¢lancima 9. i 10. te prava
glasa vezanih za financijske instrumente iz ¢lanka 13.

2. Prava glasa vezana za financijske instrumente koji su ve¢ objav-
ljeni u skladu s c¢lankom 13. objavljuju se ponovo kada fizicka ili
pravna osoba stekne temeljne dionice, te takvo stjecanje rezultira
ukupnim brojem prava glasa povezanih s dionicama izdanih od istog
izdavatelja koje dostizu ili prelaze prag utvrden ¢lankom 9. stavkom 1.

Clanak 14.

1. U slucaju kad izdavatelj dionica koje su uvrStene za trgovanje na
uredenom trziStu stekne ili otpusti vlastite dionice, neposredno ili preko
osobe koja djeluje u svoje ime, ali za racun izdavatelja, mati¢na drzava
Clanica osigurava da izdavatelj objavi postotak vlastitih dionica u
najkracem mogucem roku, ali najkasnije u roku od Cetiri dana trgovanja
nakon tog stjecanja ili otpusStanja, ako taj postotak dosegne, prijede ili
padne ispod praga od 5 % ili 10 % prava glasa. Postotak se izraCunava
na temelju ukupnog broja dionica s pravom glasa.

2. Komisija donosi, putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 27.
stavcima 2.a, 2.b i 2.c i uvjetima iz ¢lanaka 27.a i 27.b, mjere radi
uzimanja u obzir tehniCkih kretanja na financijskim trziStima i defini-
ranja zahtjeva propisanih stavkom 1.

Clanak 15.

U svrhu izraCunavanja pragova iz ¢lanka 9. mati¢na drzava clanica
barem zahtijeva od izdavatelja da objavi javnosti ukupan broj prava
glasa i kapital na kraju svakog kalendarskog mjeseca tijekom kojeg je
doslo do njihovog povecanja ili smanjenja.

Clanak 16.

Dodatne informacije

1. Izdavatelj dionica koje su uvrStene za trgovanje na uredenom
trziStu bez odgode ¢ini javnom svaku promjenu u vezi s pravima
glasa iz razlicitih rodova dionica, ukljuujuc¢i promjene u pravima iz
izvedenih vrijednosnih papira koje je izdao sam izdavatelj i koji omogu-
¢uju pristup dionicama tog izdavatelja.
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2. lzdavatelj vrijednosnih papira, koji nisu dionice uvrStene za trgo-
vanje na uredenom trzistu, bez odgode ¢ini javnom svaku promjenu u
vezi s pravima imatelja vrijednosnih papira koji nisu dionice, ukljucu-
juci 1 promjene rokova i uvjeta tih vrijednosnih papira koje bi indirektno
mogle utjecati na spomenuta prava, a do kojih je doslo posebno zbog
promjene uvjeta zaduzenja ili kamatnih stopa.

ODJELJAK I1.

Informacije za imatelje vrijednosnih papira uvrstenih za trgovanje na
uredenom triistu

Clanak 17.

Obveza informiranja za izdavatelje ¢ije su dionice uvrStene za
trgovanje na uredenom trZzistu

1. Izdavatelj dionica koje su uvrStene za trgovanje na uredenom
trziStu osigurava jednako postupanje prema svim imateljima dionica
koji su u istom polozaju.

2. lzdavatelj osigurava da u mati¢noj drzavi Clanici imateljima
dionica budu na raspolaganju sva sredstva i informacije potrebni za
ostvarivanje njihovih prava uz oCuvanje cjelovitosti podataka. Dionicari
ne smiju biti sprijeCeni u ostvarivanju svojih prava putem opunomoce-
nika u skladu s pravom drzave u kojoj je izdavatelj osnovan. Izdavatelj
posebno:

(a) pruza informacije o mjestu, vremenu i dnevnom redu skupstine,
ukupnom broju dionica i prava glasa i pravima imatelja da sudjeluju
na skupstini,

(b) omogucava svakoj osobi koja ima pravo glasati na skupstini dioni-
Cara pristup obrascu za punomo¢ u pisanom obliku ili, ako je
primjenljivo, putem elektronic¢kih sredstava zajedno s pozivom na
skupstinu ili, na zahtjev, nakon najave skupstine;

(c) imenuje financijsku instituciju kao svog zastupnika preko kojeg
dionicari mogu ostvarivati svoja financijska prava, i

(d) objavljuje obavijesti ili distribuira okruznice u vezi s raspodjelom i
isplatom dividendi te izdavanjem novih dionica, ukljucujuéi i infor-
macije o svim dogovorenim pravima koja se odnose na raspodjelu,
upis, odricanje ili konverziju.

3. U svrhu priop¢avanja informacija dioni¢arima, mati¢na drzava
¢lanica dopusta izdavateljima koristenje elektronic¢kih sredstava, ako je
takva odluka donesena na glavnoj skupstini te ako su ispunjeni mini-
malno sljedeci uvjeti:

(a) koristenje elektronickih sredstava na niti jedan nacin ne ovisi o
lokaciji sjedista ili prebivaliSta dionicara ili, u slucajevima iz
¢lanka 10. toCaka od (a) do (h), fizickih ili pravnih osoba;
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(b) uspostavljen je sustav identifikacije s ciljem ucinkovitog obavjesci-
vanja dionicara ili fizickih ili pravnih osoba koji imaju pravo
glasati;

(c) dionicari, ili u sluajevima iz ¢lanka 10. to¢aka od (a) do (e) fizicke
ili pravne osobe koje imaju pravo stjecati, otpustati ili ostvarivati
prava glasa, kontaktirani su pisanim putem da bi se zatrazio njihov
pristanak za koriStenje elektronickih sredstava pri priop¢avanju
informacija, pri ¢emu se smatra da su dali pristanak ako u
razumnom roku ne iskazu svoje protivljenje. Takoder im je omogu-
¢eno da u bilo kojem budu¢em trenutku zatraze priopc¢avanje infor-
macija pisanim putem; te

(d) izdavatelj je utvrdio raspodjelu troskova vezanih uz priopéavanje tih
informacija koriStenjem elektronickih sredstava u skladu s nacelom
jednakog postupanja utvrdenog u ¢lanku 1.

4. Komisija, putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 27. stav-
cima 2.a, 2.b 1 2.c 1 uvjetima iz ¢lanaka 27.a 1 27.b, donosi mjere radi
uzimanja u obzir tehnickih kretanja na financijskim trzistima i kretanja u
razvoju informacijske i telekomunikacijske tehnologije i radi definiranja
zahtjeva propisanih stavcima 1., 2. 1 3. Komisija posebno definira vrste
financijskih institucija putem kojih dioni¢ar moze ostvarivati financijska
prava predvidena stavkom 2. tockom (c).

Clanak 18.

Obveza informiranja za izdavatelje ¢iji su duznicki vrijednosni
papiri uvrsteni za trgovanje na uredenom trZiStu

1. Izdavatelj duznickih vrijednosnih papira koji su uvrSteni za trgo-
vanje na uredenom trziStu osigurava jednako postupanje prema svim
imateljima jednako rangiranih duznickih vrijednosnih papira, vezano
uz sva prava iz tih duznickih vrijednosnih papira.

2. lzdavatelj osigurava da u mati¢noj drzavi ¢lanici imateljima duzni-
¢kih vrijednosnih papira budu na raspolaganju sva sredstva i informacije
potrebni za ostvarivanje njihovih prava uz ocuvanje cjelovitosti poda-
taka. Imatelji duznic¢kih vrijednosnih papira ne smiju biti sprijeCeni u
ostvarivanju svojih prava putem opunomocenika u skladu s pravom
drzave u kojoj je izdavatelj osnovan. Izdavatelj posebno:

(a) objavljuje obavijesti ili distribuira okruznice u vezi s mjestom,
vremenom i dnevnim redom skupstine imatelja duznickih vrijedno-
snih papira, isplatom kamata, ostvarivanja bilo kakvih prava koja se
odnose na konverziju, zamjenu, upis ili odricanje od prava te na
isplate kao i pravo tih imatelja da u njima sudjeluju;

(b) omogucuje svakoj osobi koja ima pravo glasati na skupstini imatelja
duznic¢kih vrijednosnih papira pristup obrascu o punomoéi u
pisanom obliku ili, ako je primjenljivo, putem elektronic¢kih sred-
stava zajedno s pozivom na skupstinu ili, na zahtjev, nakon najave
skupstine; 1

(¢) imenuje financijsku instituciju kao svog zastupnika preko kojeg
imatelji duznickih vrijednosnih papira mogu ostvarivati svoja
financijska prava.
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3. Ako su na skupstinu pozvani samo imatelji duznickih vrijednosnih
papira ¢ija pojedinacna nominalna vrijednost iznosi najmanje 100 000
EUR, ili u slu¢aju duznickih vrijednosnih papira nominiranih u valuti
koja nije euro, ¢ija protuvrijednost pojedinacne nominalne vrijednosti na
dan izdanja iznosi najmanje 100 000 EUR, izdavatelj za odrzavanje
skupstine moze odabrati bilo koju drzavu ¢lanicu, ako su u odabranoj
drzavi ¢lanici imateljima na raspolaganju sva sredstva i informacije
potrebni za ostvarivanje njihovih prava.

Odabir iz prvog podstavka takoder se primjenjuje na imatelje duznickih
vrijednosnih papira ¢ija pojedinaéna nominalna vrijednost iznosi
najmanje 50 000 EUR, ili u sluc¢aju duznickih vrijednosnih papira nomi-
niranih u valuti koja nije euro, ¢ija protuvrijednost pojedinacne nomi-
nalne vrijednosti na dan izdanja iznosi najmanje 50 000 EUR, a koji su
uvrSteni za trgovanje na uredenom trzistu u Uniji prije 31. prosinca
2010., sve dok su takvi duznicki vrijednosni papiri u optjecaju, pod
uvjetom da su imatelju u drzavi ¢lanici koju je odabrao izdavatelj na
raspolaganju sva sredstva i informacije potrebni za ostvarivanje njihovih
prava.

4. U svrhu priopéavanja informacija imateljima duznickih vrijedno-
snih papira, mati¢na drzava Clanica ili drzava clanica koju je odabrao
izdavatelj u skladu sa stavkom 3., dopusta izdavateljima koriStenje elek-
tronic¢kih sredstava, ako je takva odluka donesena na glavnoj skupstini
te ako su ispunjeni minimalno sljede¢i uvjeti:

(a) koriStenje elektroni¢kih sredstava na niti jedan nain ne ovisi o
lokaciji sjediSta ili boravista imatelja duznickih vrijednosnih papira
ili opunomocenika koji predstavlja tog imatelja;

(b) uspostavljen je sustav identifikacije s ciljem ucinkovitog obavjesc¢i-
vanja imatelja duznickih vrijednosnih papira;

(c) imatelji duznickih vrijednosnih papira kontaktirani su pisanim
putem da bi se zatrazio njihov pristanak za koriStenje elektronic¢kih
sredstava pri priopéavanju informacija, pri ¢emu se smatra da su
dali pristanak ako u razumnom roku ne iskazu svoje protivljenje.
Takoder im je omoguceno da u bilo kojem buduéem trenutku
zatraze priopavanje informacija pisanim putem; te

(d) izdavatelj je utvrdio raspodjelu troskova vezanih uz priopéavanje tih
informacija koriStenjem elektronickih sredstava u skladu s nacelom
jednakog postupanja utvrdenog u ¢lanku 1.

5. Komisija, putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 27. stav-
cima 2.a, 2.b 1 2.c i uvjetima iz ¢lanaka 27.a i 27.b, donosi mjere radi
uzimanja u obzir tehnickih kretanja na financijskim trzistima i kretanja u
razvoju informacijske i telekomunikacijske tehnologije i radi definiranja
zahtjeva propisanih stavcima 1. do 4. Komisija posebno definira vrste
financijskih institucija putem kojih imatelj duznickih vrijednosnih papira
moze ostvarivati svoja financijska prava predvidena stavkom 2. toCkom

(©).
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POGLAVLIE V.
OPCE OBVEZE

Clanak 19.

Kontrola od strane mati¢ne drzave ¢lanice

1.  Kad izdavatelj ili bilo koja osoba koja je bez suglasnosti izdava-
telja zatrazila uvrstenje njegovih vrijednosnih papira za trgovanje na
uredenom trziStu objave propisane informacije, istodobno dostavljaju
te informacije nadleznom tijelu mati¢ne drzave c¢lanice. Nadlezno
tijelo moze odluciti objaviti te dostavljene informacije na svojoj inter-
netskoj stranici.

2. Mati¢na drzava ¢lanica moze osloboditi izdavatelja od obveze iz
stavka 1. u vezi s objavljivanjem informacija u skladu s ¢lankom 6.
Direktive 2003/6/EZ ili ¢lankom 12. stavkom 6. ove Direktive.

3.  Informacije o kojima je potrebno obavijestiti izdavatelja u skladu s
¢lancima 9., 10., 12. i 13. istodobno se moraju dostaviti nadleznom
tijelu maticne drzave Clanice.

4. Komisija, putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 27. stav-
cima 2.a, 2.b i 2.c i uvjetima iz ¢lanaka 27.a i 27.b, donosi mjere radi
definiranja zahtjeva propisanih stavcima 1. 2. i 3.

Komisija posebno definira postupak u skladu s kojim je izdavatelj,
imatelj dionica ili ostalih financijskih instrumenata, ili osoba ili
subjekt iz clanka 10. duzan deponirati informacije kod nadleznog
tijela mati¢ne drzave ¢lanice u skladu sa stavkom 1. ili 3., kako bi se
omogucilo elektronicko deponiranje u mati¢noj drzavi ¢lanici.

Clanak 20.

Jezici

1. Ako su vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na uredenom
trziStu samo u mati¢noj drzavi Clanici, propisane informacije objavljuju
se samo na jeziku koji prihvaca nadlezno tijelo maticne drzave c¢lanice.

2. Ako su vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na uredenom
trziStu i u mati¢noj drzavi Clanici i u jednoj ili viSe drzava clanica
domacina, propisane informacije objavljuju se:

(a) na jeziku koji prihvaca nadlezno tijelo maticne drzave Clanice; i

(b) ovisno o odabiru izdavatelja, na jeziku koji prihvacaju nadlezna
tijela tih drzava ¢lanica domacina ili na jeziku koji se uobicajeno
koristi na podruc¢ju medunarodnih financija.

3. Ako su vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na uredenom
trziStu u jednoj ili viSe drzava ¢lanica domacina, ali ne i u mati¢noj
drzavi Clanici, propisane informacije se objavljuju, ovisno o odabiru
izdavatelja, na jeziku koji prihvacaju nadlezna tijela tih drzava ¢lanica
domacina ili na jeziku koji se uobicajeno koristi na podruc¢ju medu-
narodnih financija.
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Osim toga, maticna drzava Clanica moze utvrditi u svom pravu odredbe
ili druge propise prema kojima se propisane informacije, ovisno o
odabiru izdavatelja, objavljuju na jeziku koji prihvaca njeno nadlezno
tijelo ili na jeziku koji se uobicajeno koristi na podrué¢ju medunarodnih
financija.

4. Ako su vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na uredenom
trziStu bez suglasnosti izdavatelja, obveze iz stavaka 1., 2. i 3. ne
odnose se na izdavatelja ve¢ na osobu koja je zatrazila to uvrStenje
bez suglasnosti izdavatelja.

5. Drzave Cclanice dopustaju dionicarima i fizickim ili pravnim
osobama iz Clanaka 9., 10. i 13. da obavijeste izdavatelja o informaci-
jama u skladu s ovom Direktivom samo na jeziku koji se uobicajeno
koristi na podru¢ju medunarodnih financija. Ako izdavatelj primi takvu
obavijest, drzave ¢lanice ne mogu zahtijevati od izdavatelja da dostavi
prijevod na jezik koji prihvacaju nadlezna tijela.

6.  Odstupajuci od stavaka od 1. do 4., kad su vrijednosni papiri Cija
pojedinacna nominalna vrijednost iznosi najmanje 100 000 EUR, ili u
slucaju duznickih vrijednosnih papira nominiranih u valuti koja nije
euro, Cija protuvrijednost pojedinacne nominalne vrijednosti na dan
izdanja iznosi najmanje 100 000 EUR, uvrsteni za trgovanje na
uredenom trziStu u jednoj ili viSe drzava ¢lanica, propisane se informa-
cije objavljuju javnosti ili na jeziku koji prihvacaju nadlezna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice i drzava ¢lanica domacina ili na jeziku koji se
uobicajeno koristi u podru¢ju medunarodnih financija, prema odabiru
izdavatelja ili osobe koja je bez pristanka izdavatelja zatrazila to uvrste-
nje.

Odstupanje iz prvog podstavka takoder se primjenjuje na duZznicke
vrijednosne papire Cija pojedinacna nominalna vrijednost iznosi
najmanje 50 000 EUR, ili u sluc¢aju duznickih vrijednosnih papira nomi-
niranih u valuti koja nije euro, ¢ija protuvrijednost pojedinacne nomi-
nalne vrijednosti na dan izdanja iznosi najmanje 50 000 EUR, a koji su
uvrSteni za trgovanje na uredenom trzistu u Uniji prije 31. prosinca
2010., sve dok su takvi duznicki vrijednosni papiri u optjecaju.

7. Ako je u drzavi Clanici pred sudom pokrenut postupak u vezi sa
sadrzajem propisanih informacija, odgovornost za troskove nastale prije-
vodom tih informacija za potrebe postupka utvrduje se u skladu sa
pravom te drzave Clanice.

Clanak 21.

Pristup propisanim informacijama

1.  Mati¢na drzava clanica osigurava da izdavatelj ili osoba koja je
zatrazila uvrStenje za trgovanje na uredenom trziStu bez suglasnosti
izdavatelja, objavljuje propisane informacije na nacin koji omogucuje
brz i nediskriminirajuéi pristup tim informacijama te ih u¢ini dostupnim
sluZzbeno imenovanom mehanizmu iz stavka 2. Izdavatelj ili osoba koja
je zatrazila uvrStenje za trgovanje na uredenom trzistu bez suglasnosti
izdavatelja, ne moze ulagateljima naplatiti nikakve troskove za pruzanje
informacija. Mati¢na drzava ¢lanica zahtijeva od izdavatelja koriStenje
medija na koje se opravdano moze osloniti za ucinkovitu distribuciju
informacija javnosti u cijeloj Zajednici. Mati¢na drzava ¢lanica ne smije
zahtijevati obvezno koriStenje samo medija Ciji operateri imaju sjediste
na njezinom podrucju.
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2. Mati¢na drzava clanica osigurava postojanje barem jednog sluz-
beno imenovanog mehanizma za centraliziranu pohranu propisanih
informacija. Ti mehanizmi trebaju ispunjavati minimalne kvalitativne
standarde u vezi sigurnosti, stalnosti izvora informacija, biljezenja
vremena i jednostavnosti pristupa za krajnje korisnike te biti u skladu
s postupkom dostavljanja iz ¢lanka 19. stavka 1.

3. Ako su vrijednosni papiri uvrSteni za trgovanje na uredenom
trziStu samo u jednoj drzavi ¢lanici domacinu, ali ne i u mati¢noj
drzavi Clanici, drzava ¢lanica domacin osigurava objavljivanje propi-
sanih informacija u skladu sa zahtjevima iz stavka 1.

4. Komisija je ovlastena, putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
27. stavcima 2.a, 2.b i 2.c i uvjetima utvrdenima u ¢lancima 27.a 1 27.b,
donijeti mjere kako bi definirala sljedece:

(a) minimalne standarde za distribuciju propisanih informacija iz stavka
1.;

(b) minimalne standarde za mehanizme centralizirane pohrane iz stavka
2.

(¢) pravila kojima bi se osigurala meduoperabilnost informacijske i
komunikacijske tehnologije koje koriste mehanizmi iz stavka 2. te
pristup propisanim informacijama na razini Unije, tamo navedeni.

Komisija takoder moze odrediti i azurirati popis medija za distribuciju
informacija javnosti.

Clanak 21.a

Europska elektroni¢ka pristupna tocka

1. Internetski portal koji ¢e sluziti kao europska elektronicka
pristupna toCka (,,pristupna tocka”) osniva se do 1. sijecnja 2018.
ESMA razvija i vodi pristupnu tocku.

2. Sustav medusobno povezanih sluzbeno imenovanih mehanizama
sastoji se od:

— mehanizama iz ¢lanka 21. stavka 2.,
— portala koji sluzi kao europska elektronicka pristupna tocka.

3. Drzave c¢lanice osiguravaju pristup svojim mehanizmima centrali-
zirane pohrane putem pristupne tocke.

Clanak 22.
Pristup propisanim informacijama na razini Unije
1. ESMA sastavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se

odreduju zahtjevi vezani za pristup propisanim informacijama na razini
Unije kako bi se definiralo sljedece:

(a) tehnicki zahtjevi vezani za komunikacijske tehnologije koje koriste
mehanizmi iz ¢lanka 21. stavka 2.;
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(b) tehnicki zahtjevi za funkcioniranje srediSnje pristupne tocke za
trazenje propisanih informacija na razini Unije;

(c) tehnicki zahtjevi u vezi s upotrebom jedinstvenog nacina identifika-
cije za svakog izdavatelja od strane mehanizama iz clanka 21.
stavka 2.;

(d) zajednicki format za dostavljanje propisanih informacija od strane
mehanizama iz ¢lanka 21. stavka 2.;

(e) zajednicka klasifikacija propisanih informacija od strane mehani-
zama iz Clanka 21. stavka 2. i zajednicki popis vrsti propisanih
informacija.

2. Prilikom sastavljanja nacrta regulatornih tehnickih standarda,
ESMA uzima u obzir tehnicke zahtjeve za sustav medusobno povezanih
poslovnih registara ustanovljenih Direktivom 2012/17/EU Europskog
parlamenta i Vijeca od 13. lipnja 2012. (*).

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt regulatornih tehnickih stan-
darda do 17. listopada 2015.

Delegira se ovlast Komisiji za donosenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s c¢lancima 10. i 14.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 23.

Trece zemlje

1. U slucaju kad se sjediste izdavatelja nalazi u trecoj zemlji,
nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice moZe izuzeti tog izdavatelja iz
zahtjeva iz ¢lanaka 4. do 7., ¢lanka 12. stavka 6. i ¢lanaka 14. do 18.,
pod uvjetom da zakon doticne tre¢e drzave propisuje ekvivalentne
zahtjeve ili da taj izdavatelj ispunjava zakonom propisane zahtjeve
treée drzave koje nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice smatra ekviva-
lentnima.

Nadlezno tijelo tada obavjes¢uje ESMU o danom izuzecu.

Informacije obuhvacene zahtjevima propisanim u tre¢oj zemlji dostav-
ljaju se u skladu s ¢lankom 19. te objavljuju u skladu s ¢lancima 20. i
21.

2. Odstupajuéi od stavka 1., izdavatelj sa sjediStem u trecoj zemlji
osloboden je od sastavljanja financijskih izvjestaja u skladu s clancima
4.1 5. prije poslovne godine koja pocinje na ili nakon 1. sijecnja 2007.
pod uvjetom da izdavatelj sastavlja svoje financijske izvjestaje u skladu
s medunarodno prihva¢enim standardima iz ¢lanka 9. Uredbe (EZ) br.
1606/2002.

() SL L 156, 16.6.2012., str. 1.
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3. Nadlezno tijelo maticne drzave Clanice osigurava da se informacije
objavljene u trecoj zemlji koje mogu biti od vaznosti za javnost u
Zajednici objavljuju u skladu s ¢lancima 20. i 21., ¢ak i ako takve
informacije ne predstavljaju propisane informacije u smislu ¢lanka 2.
stavka 1. tocke (k).

4. Kako bi se osigurali jednaki uvjeti primjene stavka 1., Komisija
donosi, u skladu s postupkom iz ¢lanka 27. stavka 2., provedbene
mjere:

i. kojima se uspostavlja mehanizam kojim se osigurava uspostavljanje
ekvivalentnosti informacija propisanih ovom Direktivom, ukljucujuci
financijska izvjes¢a i informacije propisane zakonima i drugim propi-
sima tre¢e drzave;

ii. koje navode, da tre¢a drzava, u kojoj izdavatelj ima sjediSte, na
temelju domacih zakona i drugih propisa ili praksi ili postupaka
koji se temelje na medunarodnim standardima koje utvrduju medu-
narodne organizacije, osigurava ekvivalentnost zahtjeva vezanih uz
informacije predvidene ovom Direktivom.

U kontekstu tocke (ii.) prvog podstavka, Komisija takoder donosi,
putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 27. stavcima 2.a, 2.b i
2.c 1 uvjetima iz ¢lanaka 27.a i 27.b, mjere koje se odnose na procjenu
standarda relevantnih za izdavatelja iz vise od jedne drzave.

Komisija, u skladu s postupkom iz ¢lanka 27. stavka 2., donosi potrebne
odluke o ekvivalentnosti racunovodstvenih standarda kojima se koriste
izdavatelji iz tre¢ih zemalja pod uvjetima iz Clanka 30. stavka 3. Ako
Komisija zaklju¢i da raCunovodstveni standardi tre¢e drzave nisu ekvi-
valentni, ona moze dopustiti doticnom izdavatelju da i dalje koristi
takve racunovodstvene standarde tijekom prikladnog prijelaznog
razdoblja.

U kontekstu tre¢eg podstavka, Komisija takoder donosi, putem delegi-
ranih akata u skladu s ¢lankom 27. stavcima 2.a, 2.b i 2.c i uvjetima iz
Clanaka 27.a i 27.b, mjere koje imaju za cilj uspostavljanje op¢ih krite-
rija ekvivalentnosti u vezi s racunovodstvenim standardima relevantnim
za izdavatelje iz viSe od jedne drzave.

5. Kako bi se definirali zahtjevi propisani stavkom 2., Komisija moze
donijeti, putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom 27. stavcima 2.a,
2.bi2.ciuvjetima iz ¢lanaka 27.a i 27.b, mjere kojima se definira vrsta
informacija koje se objavljuju u trecoj zemlji a koje su vazne za javnost
Unije.

6. Drustva koja imaju sjediSte u treoj zemlji i koja bi trebala
odobrenje za rad u skladu s ¢lankom 5. stavkom 1. Direktive
85/611/EEZ ili u vezi s upravljanjem portfeljem iz tocke 4. odjeljka
A. Priloga I. Direktivi 2004/39/EZ da imaju sjediSte, ili samo u
sluCaju investicijskog drustva glavni ured u Zajednici, takoder se oslo-
badaju od zbrajanja udjela s udjelima svojeg maticnog drustva u skladu
sa zahtjevima iz Clanka 12. stavaka 4. i 5., pod uvjetom da ispunjavaju
jednake uvjete u vezi neovisnosti kao drustva za upravljanje ili inve-
sticijska drustva.
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7.  Kako bi se uzeo u obzir tehnicki razvoj financijskih trziSta i
osigurala jedinstvena primjena stavka 6., Komisija u skladu s
postupkom iz clanka 27. stavka 2. donosi provedbene mjere koje
navode da zbog svojih zakona i drugih propisa trea zemlja osigurava
jednake zahtjeve u vezi s neovisno$¢u propisane ovom Direktivom i
njezinim provedbenim mjerama.

Komisija takoder donosi, putem delegiranih akata u skladu s ¢lankom
27. stavcima 2.a, 2.b i 2.c 1 uvjetima iz ¢lanaka 27.a i 27.b, mjere koje
imaju za cilj uspostavljenje opc¢ih kriterija ekvivalentnosti za potrebe
prvog podstavka.

8. ESMA pomaze Komisiji u izvrSenju njenih zadaca iz ovog ¢lanka
u skladu s ¢lankom 33. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

POGLAVLIE V.
NADLEZNA TIJELA

Clanak 24.

NadleZna tijela i njihove ovlasti

1. Svaka drzava ¢lanica odreduje sredisnje tijelo iz ¢lanka 21. stavka
1. Direktive 2003/71/EZ kao sredi$nje nadlezno upravno tijelo odgo-
vorno za ispunjavanje obveza predvidenih ovom Direktivom i za osigu-
ravanje primjene odredbi koje se donose na temelju ove Direktive.
Drzave clanice obavjescuju Komisiju i ESMU.

Medutim, u smislu stavka 4. tocke (h), drzave ¢lanice mogu imenovati
drugo nadlezno tijelo koje nije srediSnje nadlezno tijelo iz prvog
podstavka.

2. Drzave ¢lanice mogu dopustiti svom srediSnjem nadleznom tijelu
delegiranje zadaca. Osim zadaca iz stavka 4. toc¢ke (h), svako delegi-
ranje zadaca u vezi s obvezama iz ove Direktive i njezinim proved-
benim mjerama preispituje se pet godina nakon stupanja na snagu ove
Direktive i dovrSava se osam godina nakon stupanja na snagu ove
Direktive. Svako delegiranje zadaca provodi se na poseban nacin uz
navodenje zadaca koje je potrebno poduzeti i uvjeta u skladu s
kojima ih je potrebno izvrsSiti.

Ti uvjeti ukljucuju klauzulu koja od doti¢nog subjekta zahtijeva da bude
organiziran tako da se izbjegne sukob interesa te da informacije dobi-
vene izvrSavanjem delegiranih zadaca ne budu koriStene na nepoSten
nacin ili za sprecavanje trziSnog natjecanja. U svakom slucaju, nadlezno
tijelo imenovano u skladu sa stavkom 1. ima kona¢nu odgovornost za
nadzor uskladenosti s odredbama ove Direktive i provedbenih mjera
koje su donesene u skladu s ovom Direktivom.

3. Drzave clanice obavjes¢uju Komisiju, ESMU u skladu s ¢lankom
28. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 1095/2010 i nadlezna tijela drugih
drzava clanica o svim sklopljenim aranzmanima u vezi s delegiranjem
zadaca, ukljucujuci precizne uvjete koji ureduju delegiranje zadaca.

4. Svako nadlezno tijelo ima sve potrebne ovlasti za izvrSenje svojih
funkcija. Ono je ovlasteno barem:

(a) zahtijevati od revizora, izdavatelja, imatelja dionica ili drugih
financijskih instrumenata, fizickih ili pravnih osoba iz ¢lanaka 10.
ili 13. 1 od osoba koje ih kontroliraju ili su od njih kontrolirane da
dostave informacije i dokumente;
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(b) zahtijevati od izdavatelja da objavi javnosti informacije propisane
tockom (a) na nacin i u roku koje tijelo smatra potrebnim. Ono
moze objaviti te informacije na vlastitu inicijativu nakon sasluSa-
vanja izdavatelja u slucaju da izdavatelj ili osobe koje ga kontroli-
raju ili su od njega kontrolirane to ne ucine;

(c) zahtijevati od rukovoditelja izdavatelja, imatelja dionica ili drugih
financijskih instrumenata ili fizickih ili pravnih osoba iz ¢lanaka 10.
ili 13. da ga obavijeste o informacijama koje su zahtijevane na
temelju ove Direktive ili nacionalnog prava donesenog u skladu s
ovom Direktivom i, ako je potrebno, dostave dodatne informacije i
dokumente;

(d) obustaviti ili naloziti doticnom uredenom trzistu obustavu trgovanja
vrijednosnim papirima na najvise deset dana odjednom, ako postoji
osnovana sumnja da su prekrSene odredbe ove Direktive ili odredbe
nacionalnog prava donesene u skladu s ovom Direktivom;

(e) zabraniti trgovanje na uredenom trzistu, ako utvrdi da su prekrsene
odredbe ove Direktive ili odredbe nacionalnog prava donesene u
skladu s ovom Direktivom ili ako postoji osnovana sumnja da su
prekrsene odredbe ove Direktive;

(f) pratiti objavljuje 1i izdavatelj pravovremeno informacije s ciljem
osiguravanja ucinkovitog i jednakog pristupa javnosti u svim drza-
vama Clanicama gdje se trguje vrijednosnim papirima te poduzeti
odgovaraju¢e mjere ako to nije slucaj;

(g) objaviti ¢injenicu da izdavatelj, imatelj dionica ili drugih financij-
skih instrumenata ili fizicka ili pravna osoba iz ¢lanaka 10. ili 13. ne
ispunjava svoje obveze;

(h) provjeriti jesu li informacije iz ove Direktive sastavljene u skladu s
relevantnim izvjesStajnim okvirom te poduzeti odgovaraju¢e mjere u
slu¢aju otkrivenog krsenja; i

(i) provoditi izravni nadzor na svom podrucju u skladu s nacionalnim
pravom kako bi potvrdio uskladenost s odredbama ove Direktive i
njezinih provedbenih mjera. Ako je potrebno u skladu s nacionalnim
pravom, nadlezno tijelo ili tijela mogu koristiti ovu ovlast podnose-
njem zahtjeva nadleznom pravosudnom tijelu i/ili u suradnji s
ostalim tijelima.

4.2 Ne dovode¢i u pitanje stavak 4., nadleznim tijelima daju se sve
istrazne ovlasti koje su potrebne za obavljanje njihovih funkcija. Te se
ovlasti izvrSavaju u skladu s nacionalnim pravom.

4.b  Nadlezna tijela ¢e izvrSavati ovlasti sankcioniranja, u skladu s
ovom Direktivom i1 nacionalnim pravom, na bilo koji od sljede¢ih
nacina:

— izravno,
— u suradnji s drugim tijelima vlasti,
— vlastitom odgovornos¢u putem delegiranja takvim tijelima,

— podnosenjem zahtjeva nadleznim sudskim tijelima.
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5. Stavci od 1. do 4. ne dovode u pitanje mogucnost drzave Clanice
da uvede zasebne pravne ili upravne ugovore za prekomorska europska
podrucja za Cije je vanjske odnose odgovorna ta drzava cClanica.

6.  Otkrivanje od strane revizora nadleznim tijelima bilo koje Cinje-
nice ili odluke u vezi sa zahtjevima nadleznog tijela iz stavka 4. tocke
(a) ne predstavlja krSenje bilo koje od odredbi o otkrivanju informacija
nametnute ugovorom ili bilo kakvim zakonima ili drugim propisima te
ne ukljucuje nikakvu odgovornost spomenutih revizora.

Clanak 25.

Poslovna tajna i suradnja izmedu drZava ¢lanica

1.  Obveza Cuvanja poslovne tajne primjenjuje se na sve zaposlenike i
bivse zaposlenike nadleznih tijela i na subjekte kojima su nadlezna tijela
mogla delegirati odredene zadace. Informacije obuhvacene poslovnom
tajnom ne smiju se otkriti niti jednoj osobi ili tijelu, osim ako nije
drukcije predvideno zakonima i drugim propisima drzave Clanice.

2. Nadlezna tijela drzava c¢lanica medusobno suraduju kada god je
potrebno s ciljem izvrSavanja svojih duznosti i koriStenja svojih ovlasti
propisanih ovom Direktivom ili odredbama nacionalnog prava
donesenim u skladu s ovom Direktivom. Nadlezna tijela pruzaju
pomo¢ nadleznim tijelima drugih drZzava ¢lanica.

Pri izvr$avanju svojih ovlasti sankcioniranja i istraznih ovlasti, nadlezna
tijela blisko suraduju kako bi osigurala da sankcije ili mjere proizvode
zeljene rezultate, te uskladuju svoje djelovanje kada se radi o preko-
grani¢nim slucajevima.

2.a  Nadlezna tijela mogu uputiti ESMI situacije u kojima je zahtjev
za suradnjom odbijen ili se po njemu nije postupalo u prihvatljivom
roku. Ne dovode¢i u pitanje Clanak 258. Ugovora o funkcioniranju
Europske unije (UFEU), ESMA moze, u situacijama iz prve recenice
djelovati u skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene u skladu s ¢lankom
19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

2.b  Nadlezna tijela suraduju s ESMOM za potrebe ove Direktive, u
skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010.

2.c  Nadlezna tijela bez odlaganja osiguravaju ESMI sve informacije
koje su joj potrebne za izvrSavanje njenih zadaca prema ovoj Direktivi i
prema Uredbi (EU) br. 1095/2010, u skladu s ¢lankom 35. te Uredbe.

»M3 3. Stavak 1. ne sprecava nadlezna tijela u razmjeni povjer-
ljivih informacija s ostalim nadleznim tijelima, ESMOM i Europskim
odborom za sistemske rizike (ESRB), odnosno u prenosenju informacija
ostalim nadleznim tijelima, ESMI i Europskom odboru za sistemske
rizike koji se osniva Uredbom (EU) br. 1092/2010 Europskog parla-
menta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o makrobonitetnom nadzoru nad
financijskim sustavom u Europskoj uniji i osnivanju Europskog odbora
za sistemske rizike (). € Tako razmijenjene informacije podlijezu
obvezi Cuvanja poslovne tajne koja se odnosi na sve bivse ili sadasnje
zaposlenike nadleznih tijela koja primaju informacije.

() SL L 331, 15.12.2010., str. 1.
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4. Drzave clanice i ESMA u skladu s ¢lankom 33. Uredbe (EU) br.
1095/2010, mogu sklopiti sporazume o suradnji kojima se definira
razmjena informacija s nadleznim tijelima ili vlastima tre¢ih zemalja
koji u skladu s njihovim zakonima vrSe bilo koju od zadaca iz ove
Direktive u skladu s ¢lankom 24. Drzave c¢lanice obavjes¢uju ESMU
o svakom sklopljenom sporazumu o suradnji. Takva razmjena informa-
cija podlijeze obvezi Cuvanja poslovne tajne koja je u najmanju ruku
jednaka onoj iz ovog clanka. Svrha takve razmjene informacija mora
biti izvrSavanje nadzornih zadaca spomenutih tijela ili vlasti. Informacije
koje dolaze iz druge drzave Clanice ne mogu biti objavljene bez izricitog
pristanka nadleznih tijela koje su je dale, 1 prema slucaju, samo u onu
svrhu za koju su ta tijela dala pristanak.

Clanak 26.

Mjere predostroZnosti

1. U slucaju u kojem nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina utvrdi
da je izdavatelj ili imatelj dionica ili drugih financijskih instrumenata ili
osoba ili subjekt iz ¢lanka 10., pocinilo nepravilnosti ili je krsilo svoje
obveze, ono svoje nalaze upucuje nadleznom tijelu mati¢ne drzave
¢lanice i ESMI.

2. Ako, unato¢ mjerama koje poduzme nadlezno tijelo mati¢ne
drzave clanice ili ako se te mjere pokazu neadekvatnima, izdavatelj ili
imatelj vrijednosnih papira i nadalje kr$i relevantne zakonske ili regu-
latorne odredbe, nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina, nakon obavje-
$¢ivanja nadleznog tijela mati¢ne drzave ¢lanice, poduzima u skladu s
¢lankom 3. stavkom 2. sve primjerene mjere za zaStitu ulagaca, te o
tome $to prije obavjes¢uje Komisiju i ESMU.

POGLAVLIE VI

DELEGIRANI AKTI I PROVEDBENE MJERE

Clanak 27.
Odborska procedura

1. Komisiji pomaZe Europski odbor za vrijednosne papire osnovan
¢lankom 1. Odluke 2001/528/EZ.

2. Kod upuéivanja na ovaj stavak primjenjuju se ¢lanci 5. i 7. Odluke
1999/468/EZ vodeéi pritom rauna o odredbama clanka 8. Odluke, pod
uvjetom da provedbene mjere donesene u skladu s tim postupkom ne
mijenjaju kljuéne odredbe ove Direktive.

Razdoblje navedeno u ¢lanku 5. stavku 6. Odluke 1999/468/EZ utvrduje
se na tri mjeseca.

2.a  Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz Clanka 2. stavka 3.,
Clanka 5. stavka 6., ¢lanka 9. stavka 7., ¢lanka 12. stavka 8., ¢lanka
13. stavka 2, ¢lanka 14. stavka 2., ¢lanka 17. stavka 4., ¢lanka 18.
stavka 5., Clanka 19. stavka 4., Clanka 21. stavka 4., Clanka 23.
stavka 4., ¢lanka 23. stavka 5. i ¢lanka 23. stavka 7. dodjeljuje se
Komisiji na razdoblje od 4 godine od 4. sije¢nja 2011. Komisija
sastavlja izvjes¢e vezano uz delegiranu ovlast najkasnije 6 mjeseci
prije isteka Cetverogodi$njeg razdoblja. Delegirana ovlast automatski
se produzuje za razdoblja jednakog trajanja, ako je Europski parlament
i Vije¢e ne opozovu u skladu s ¢lankom 27.a.
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2b  Cim donese delegirani akt, Komisija ¢e ga dostaviti istovremeno
Europskom parlamentu i Vijecu.

2.c  Ovlast za donosenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji pod
uvjetima iz Clanaka 27.a i 27.b.

3. By 31 December 2010, and, thereafter, at least every three years,
the Commission shall review the provisions concerning its implemen-
ting powers and present a report to the European Parliament and to the
Council on the functioning of those powers. The report shall examine,
in particular, the need for the Commission to propose amendments to
this Directive in order to ensure the appropriate scope of the implemen-
ting powers conferred on the Commission. The conclusion as to whether
or not amendment is necessary shall be accompanied by a detailed
statement of reasons. If necessary, the report shall be accompanied by
a legislative proposal to amend the provisions conferring implementing
powers on the Commission.

Clanak 27.a

Opoziv delegacije ovlasti

1. Europski parlament ili Vijeée mogu u bilo kojem trenutku opoz-
vati delegaciju ovlasti iz ¢lanka 2. stavka 3., ¢lanka 5. stavka 6., ¢lanka
9. stavka 7., ¢lanka 12. stavka 8., ¢lanka 13. stavka 2., ¢lanka 14. stavka
2., Clanka 17. stavka 4., Clanka 18. stavka 5., ¢lanka 19. stavka 4.,
Clanka 21. stavka 4., Clanka 23. stavka 4., Clanka 23. stavka 5. i
Clanka 23. stavka 7.

2. Institucija koja je zapoclela interni postupak za odlucivanje o
opozivu delegaciju ovlasti nastoji o tome obavijestiti drugu instituciju
i Komisiju u prihvatljivom roku prije donoSenja konacne odluke, uz
navodenje delegirane ovlasti koja bi mogla biti predmet opoziva.

3. Odlukom o opozivu prestaje vaziti delegacija ovlasti navedena u
toj odluci. Ona stupa na snagu ¢asom donoSenja ili na kasniji datum
utvrden u toj odluci. Ona ne utjece na valjanost delegiranih akata koji su
ve¢ na snazi. Ta se odluka objavljuje u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 27.b

Prigovori na delegirane akte

1. Europski parlament ili VijeCe mogu iznijeti prigovor na delegirani
akt u roku od 3 mjeseca od datuma obavijesti. Na inicijativu Europskog
parlamenta ili Vijeca, to se razdoblje moze produziti za 3 mjeseca.

2. Ako, po isteku razdoblja iz stavka 1., ni Europski parlament ni
Vije¢e ne daju prigovor na delegirani akt, on se objavljuje u Sluzbenom
listu Europske unije i stupa na snagu na tamo naveden datum.

Delegirani akt se moze objaviti u Sluzbenom listu Europske unije i
stupiti na snagu prije isteka tog roka ako i Europski parlament i
Vijece obavijeste Komisiju da nec¢e iznijeti prigovor.

3. Delegirani akt na koji Europski parlament ili Vije¢e iznesu
prigovor u roku iz stavka 1., ne stupa na snagu. U skladu s ¢lankom
296. UFEU-a, institucija koja ulaze prigovor navodi razloge za izno-
Senje prigovora na doti¢ni delegirani akt.
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POGLAVLIE VLA
SANKCIJE I MJERE

Clanak 28.

Administrativnhe mjere i sankcije

1. Ne dovode¢i u pitanje ovlasti nadleznih tijela, u skladu s ¢lankom
24. 1 pravom drzave ¢lanice da uvede i primijeni kaznene sankcije,
drzave clanice utvrduju pravila o administrativnim mjerama i sankci-
jama primjenjivim na krSenja nacionalnih odredbi donesenih radi preno-
Senja ove Direktive te poduzimaju sve potrebne mjere kako bi osigurale
njihovo provodenje. Te administrativne mjere i sankcije moraju biti
ucinkovite, proporcionalne i odvracajuce.

2. Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 7., drzave Clanice osiguravaju da —
kad se obveze primjenjuju na pravne osobe, u slucaju krsenja, ako su
ispunjeni uvjeti navedeni u nacionalnom pravu, sankcije mogu primje-
njivati na clanove upravnog, rukovodeceg ili nadzornog tijela pravne
osobe i1 na druge pojedince koji su odgovorni za krSenje prema nacio-
nalnom pravu.

Clanak 28.a

Krsenja
Clanak 28.b primjenjuje se barem na sljede¢a krienja:

(a) ako izdavatelj unutar zatraZenog roka ne objavi informacije koje se
zahtijevaju prema nacionalnim odredbama donesenim radi preno-
Senja Clanaka 4., 5., 6., 14. 1 16.;

(b) ako fizicka ili pravna osoba unutar zatrazenog roka ne prijave stje-
canje ili otpuStanje vecinskih udjela u skladu s nacionalnim odred-
bama donesenim radi prenosSenja ¢lanaka 9., 10., 12., 13. i 13.a.

Clanak 28.b

Ovlasti sankcioniranja

1. U slucaju krSenja iz ¢lanka 28.a nadleZna tijela su ovlaStena propi-
sati barem sljedece administrativne mjere i sankcije:

(a) javnu izjavu u kojoj je navedena odgovorna fizicka ili pravna osoba
i vrsta krSenja;

(b) naredbu kojom se trazi od odgovorne fizicke ili pravne osobe da
prekine postupanje koje ukljuCuje krenje i da se suzdrzi od bilo
kakvog ponavljanja takvog postupanja;

(c) administrativne nov¢ane sankcije od:
i. u slucaju pravne osobe,

— do 10000 000 eura ili do 5 % ukupnog godiSnjeg prometa
prema zadnjim dostupnim godi$njim izvjesStajima odobrenim
od strane upravljackog tijela; ako je pravna osoba mati¢no
drustvo ili drustvo kéi maticnog druStva koje mora pripremiti
konsolidirane financijske racune u skladu s Direktivom
2013/34/EU, relevantan ukupni godi$nji promet je ukupni
godisnji promet ili odgovarajuc¢a vrsta prihoda na temelju
relevantnih racunovodstvenih direktiva prema zadnjem
dostupnom konsolidiranom godi$njem izvjestaju odobrenom
od upravljackog tijela najviSeg mati¢nog drustva, i
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— do dvostrukog iznosa ostvarene dobiti ili sprijeCenog gubitka
zbog krsenja, ako je to moguce utvrditi,

ono koje je vise;

ii. u slucaju fizicke osobe:

— do 2 000 000 eura, ili

— u visini do dvostrukog iznosa ostvarene dobiti ili sprijecenog
gubitka zbog krsenja, ako je to moguce utvrditi,

ono koje je vise.

U drzavama ¢lanicama u kojima euro nije sluzbena valuta, izracunava se
odgovarajuca vrijednost eura u drzavnoj valuti, uzimajuci u obzir sluz-
beni devizni teCaj na datum stupanja na snagu Direktive 2013/50/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a od 22. listopada 2013. o izmjeni Direk-
tive 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a o uskladivanju
zahtjeva za transparentno$¢u u vezi s informacijama o izdavateljima
¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni u trgovanje na odredenom trzistu,
Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca o prospektu koji
je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili
prilikom uvrStavanja u trgovanje i Direktive Komisije 2007/14/EZ o
utvrdivanju detaljnih pravila za provedbu odredenih odredbi Direktive
2004/109/EZ (M.

2. Ne dovode¢i u pitanje ovlasti nadleznih tijela u skladu s ¢lankom
24. i pravo drzava Clanica da nametnu kaznene sankcije, drzave clanice
osiguravaju da njihovi zakoni i drugi propisi pruze mogucnost suspen-
zije izvrSavanja prava glasa povezanih s dionicama u slucaju krSenja
navedenih u ¢lanku 28.a tocki (b). Drzave ¢lanice mogu odrediti da se
suspenzija prava glasa primjenjuje samo na najozbiljnija krSenja.

3.  Drzave ¢lanice mogu propisati dodatne sankcije ili mjere te vise
razine administrativnih nov€anih sankcija od onih koje su propisane
ovom Direktivom.

Clanak 28.c

IzvrSavanje ovlasti sankcioniranja
1. Drzave ¢lanice osiguravaju da prilikom odredivanja vrste i razine
administrativnih sankcija ili mjera, nadlezna tijela uzimaju u obzir sve

relevantne okolnosti, ukljucujuci tamo gdje je to primjereno:

() SL L 294., 6.11.2013., str. 13.
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(a) ozbiljnost i trajanje krsenja;

(b) stupanj odgovornosti odgovorne fizicke osobe ili odgovorne pravne
osobe;

(c) financijsku snagu odgovorne fizicke ili pravne osobe, na Sto na
primjer ukazuje ukupni promet odgovorne pravne osobe ili godisnji
prihod odgovorne fizicke osobe;

(d) znacaj ostvarene dobiti ili sprijeCenog gubitka odgovorne fizicke ili
pravne osobe, ako ih je moguée utvrditi;

(e) gubitke koje su zbog krSenja imale tree osobe, ako ih je moguce
utvrditi;

(f) razinu suradnje odgovornih fizickih ili pravnih osoba s nadleznim
tijelima;

(g) prethodna krSenja odgovorne fizicke ili pravne osobe.

2. Obrada osobnih podataka sakupljenih prilikom ili u svrhu izvrsa-
vanja nadzornih i istraznih ovlasti u skladu s ovom Direktivom provodi
se u skladu s Direktivom 95/46/EZ i Uredbom (EZ) br. 45/2001 tamo
gdje je to relevantno.

POGLAVLIE VI.B
OBJAVA ODLUKA

Clanak 29.
Objava odluka

1. Drzave clanice osiguravaju da nadleZna tijela trebaju objaviti
svaku odluku o sankcijama i mjerama uvedenim za krSenje ove Direk-
tive bez nepotrebnog odlaganja, uklju¢ujuci informacije o vrsti i karak-
teru krSenja i identitetu fiziCkih ili pravnih osoba odgovornih za krSenje.

Medutim, nadlezna tijela mogu odgoditi objavu odluke, ili mogu obja-
viti odluku u anonimnom obliku na nacin koji je u skladu s nacionalnim
pravom u bilo kojoj od sljedec¢ih okolnosti:

(a) ako se, u slucaju da je sankcija propisana za fizicku osobu, uspo-
stavi da je objava osobnih podataka nerazmjerna prema obveznoj
ranijoj ocjeni proporcionalnosti takve objave;

(b) ako bi objava znacajno ugrozila stabilnost financijskog sustava ili
sluzbene istrage koja je u tijeku;

(c) ako bi objava mogla prouzrociti, kad je to moguce utvrditi, neraz-
mjernu i ozbiljnu Stetu institucijama ili fiziCkim osobama u pitanju.



020040109 — HR — 26.11.2013 — 003.002 — 36

2. Ako je na odluku iz stavka 1. podnesena zalba, nadlezno tijelo je
duzno ukljuciti tu informaciju u objavi prilikom objave, ili izmijeniti
objavu ako je zalba podnesena nakon prvobitne objave.

POGLAVLIJE VIL
PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 30.

Prijelazne odredbe

1. Odstupajuci od Clanka 5. stavka 3. ove Direktive, maticna drzava
¢lanica moze u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002 osloboditi od
objavljivanja financijskih izvjestaja izdavatelje iz ¢lanka 9. te Uredbe za
poslovnu godinu koja pocinje na ili nakon 1. sijecnja 2006.

2. Neovisno o ¢lanku 12. stavku 2., dionic¢ar obavjescuje izdavatelja
najkasnije dva mjeseca nakon datuma iz ¢lanka 31. stavka 1. o postotku
prava glasa i kapitalu koji on ima u skladu s ¢lancima 9., 10. i 13. kod
izdavatelja na taj datum, osim ako ve¢ nije dostavio obavijest koja
sadrzi jednake informacije prije tog datuma.

Neovisno u ¢lanku 12. stavku 6., izdavatelj objavljuje informacije
zaprimljene u tim obavijestima najkasnije u roku od tri mjeseca
nakon datuma iz ¢lanka 31. stavka 1.

3. Ako je izdavatelj osnovan u trecoj zemlji, maticna drzava c¢lanica
moze osloboditi tog izdavatelja samo u vezi s duznickim vrijednosnim
papirima koji su ve¢ uvrSteni za trgovanje na uredenom trziStu u Zajed-
nici prije 1. sije¢nja 2005. od sastavljanja financijskih izvjeStaja u
skladu s ¢lankom 4. stavkom 3. i izvjeS¢a poslovodstva u skladu s
¢lankom 4. stavkom 5.

(a) ako nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice priznaje da godiSnji
financijski izvjeStaji koje su sastavili izdavatelji iz tih tre¢ih
zemalja pruzaju istinit i poSten prikaz imovine i obveza, financij-
skog polozaja i rezultata izdavatelja;

(b) ako tre¢a zemlja u kojoj je izdavatelj osnovan nije ucinila
obveznom primjenu medunarodnih racunovodstvenih standarda iz
¢lanka 2. Uredbe br. 1606/2002; i

(c) ako Komisija nije donijela nikakvu odluku u vezi s ¢lankom 23.
stavkom 4. podtockom ii. o tome postoji li jednakost izmedu ranije
spomenutih racunovodstvenih standarda i

— racunovodstvenih standarda propisanih zakonima ili drugim
propisima trece zemlje u kojoj je izdavatelj osnovan, ili

— racunovodstvenih standarda tre¢e zemlje koje je izdavatelj
odlucio postovati.

4.  Maticna drzava Clanica moze osloboditi izdavatelje samo u vezi s
duznic¢kim vrijednosnim papirima koji su ve¢ uvrSteni za trgovanje na
uredenom trziStu u Zajednici prije 1. sije¢nja 2005. od objavljivanja
polugodisnjih financijskih izvjestaja u skladu s clankom 5. tijekom
razdoblja od 10 godina nakon 1. sijecnja 2005. pod uvjetom da je
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mati¢na drzava clanica odlucila dopustiti tim izdavateljima koriStenje
odredbi ¢lanka 27. Direktive 2001/34/EZ u trenutku uvrstenja tih duzni-
¢kih vrijednosnih papira.

Clanak 31.

Preno$enje

1.  Drzave ¢lanice poduzimaju mjere potrebne za uskladivanje s ovom
Direktivom do 20. sijecnja 2007. One o tome odmah obavjes¢uju Komi-
siju.

Kada drzave c¢lanice donose ove mjere, te mjere prilikom njihove sluz-
bene objave sadrzavaju uputu na ovu Direktivu ili se uz njih navodi
takva uputa. Nacine tog upucivanja odreduju drzave c¢lanice.

2. Kada drzave c¢lanice donose mjere u skladu s ¢lankom 3. stavkom
1., ¢lankom 8. stavkom 2., ¢lankom 8. stavkom 3. ili ¢lankom 30., o
tome bez odgode obavjes¢uju Komisiju i druge drzave Clanice.

Clanak 32.

Izmjene

S ucinkom od datuma odredenog u clanku 31. stavku 1., Direktiva
2001/34/EZ mijenja se kako slijedi:

1. u ¢lanku 1. tocke (g) i1 (h) brisu se;

2. C¢lanak 4. briSe se;

3. u ¢lanku 6. stavak 2. briSe se;

4. u Clanku 8. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

»2.  Drzave ¢lanice mogu izdavateljima vrijednosnih papira koji su
uvrsteni u sluzbenu kotaciju uvesti dodatne obveze, pod uvjetom da
se te dodatne obveze primjenjuju opéenito na sve izdavatelje ili na
odredene kategorije izdavatelja”;

5. ¢lanci od 65. do 97. briSu se;
6. Clanci od 102. i 103. briSu se;
7. u ¢lanku 107. stavku 3. drugi podstavak brise se;
8. u Clanku 108. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

(a) u tocki (a) rijeci ,,periodi¢nih informacija koje objavljuju drustva
¢ije su dionice uvrStene” briSu se;

(b) tocka (b) brise se;
(c) tocka (c) podtocka iii. brise se;
(d) tocka (d) brise se.

Upucivanja na odredbe stavljene izvan snage smatra se upucivanjima na
odredbe ove Direktive.
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Clanak 33.
Preispitivanje
Komisija do 30. lipnja 2009. podnosi izvjes¢e Europskom parlamentu i
VijeCu o primjeni ove Direktive kao i o primjerenosti ukidanja oslobo-
denja za postojece duznicke vrijednosne papire po isteku razdoblja od
10 godina u skladu s ¢lankom 30. stavkom 4. te njegovim moguéim
ucinkom na europsko financijsko trziSte.

Clanak 34.

Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluz-
benom listu Europske unije.

Clanak 35.
Adresati

Ova je Direktiva upucena drzavama Clanicama.



