g

\%é% Zbornik sudske prakse

PRESUDA SUDA (peto vijece)

22. prosinca 2022.*

,Zahtjev za prethodnu odluku — Direktiva 2008/7/EZ — Clanak 5. stavak 2. to¢ka (a) —
Neizravni porezi na prikupljanje kapitala — Biljezi na usluge trgovanja udjelima u otvorenim
investicijskim fondovima za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire”

U predmetu C-656/21,

povodom zahtjeva za prethodnu odluku na temelju ¢lanka 267. UFEU-a, koji je uputio Tribunal
Arbitral Tributdrio (Centro de Arbitragem Administrativa — CAAD) (Arbitrazni porezni sud
(Centar za upravnu arbitrazu — CAAD), Portugal), odlukom od 7. listopada 2021., koju je Sud
zaprimio 29. listopada 2021., u postupku

IM Gestao de Ativos (IMGA) — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo
SA,

IMGA Rendimento Semestral,
IMGA Acoes Portugal Cat A,
IMGA A¢des América Cat A,
IMGA Mercados Emergentes,
IMGA Eurofinanceiras,

IMGA Eurocarteira,

IMGA Rendimento Mais,

IMGA Investimento PPR,

IMGA Alocacao Moderada Cat A,
IMGA Alocacao Dinamica Cat A,
IMGA Global Equities Selection Cat A,

IMGA Liquidez Cat A,

* Jezik postupka: portugalski

HR
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IMGA Money Market Cat A,

IMGA Euro Taxa Variavel Cat A,
IMGA Divida Publica Europeia,

IMGA Retorno Global Cat A,

IMGA Poupanca PPR,

IMGA Alocacao Conservadora Cat A,
IMGA Iberia Equities ESG Cat A,
IMGA Iberia Fixed Income ESG Cat A,
IMGA Alternativo,

CA Curto Prazo,

IMGA Ac¢des Europa,

IMGA Flexivel Cat A,

CA Monetario,

CA Rendimento,

Eurobic PPR/OICVM Ciclo Vida 35-44,
Eurobic PPR/OICVM Ciclo Vida 45-54,
Eurobic PPR/OICVM Ciclo Vida + 55,
Eurobic Selecao Top,

IMGA European Equities Cat A

protiv

Autoridade Tributaria e Aduaneira

SUD (peto vijece),

u sastavu: E. Regan, predsjednik vijeca, D. Gratsias (izvjestitelj), M. Ilesic, 1. Jarukaitis i Z. Csehi,

suci,
nezavisni odvjetnik: G. Pitruzzella,

tajnik: A. Calot Escobar,
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uzimajudi u obzir pisani postupak,
uzimajudi u obzir ocitovanja koja su podnijeli:

— za IM Gestdo de Ativos (IMGA) — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo
SA, IMGA Rendimento Semestral, IMGA Acgdes Portugal Cat A, IMGA Agdes América Cat A,
IMGA Mercados Emergentes, IMGA Eurofinanceiras, IMGA Eurocarteira, IMGA Rendimento
Mais, IMGA Investimento PPR, IMGA Alocacdo Moderada Cat A, IMGA Alocacdo Dindmica
Cat A, IMGA Global Equities Selection Cat A, IMGA Liquidez Cat A, IMGA Money Market
Cat A, IMGA Euro Taxa Varidvel Cat A, IMGA Divida Publica Europeia, IMGA Retorno
Global Cat A, IMGA Poupanca PPR, IMGA Alocacdo Conservadora Cat A, IMGA Iberia
Equities Esg Cat A, IMGA Iberia Fixed Income Esg Cat A, IMGA Alternativo, CA Curto
Prazo, IMGA Acgdes Europa, IMGA Flexivel Cat A, CA Monetéario, CA Rendimento, Eurobic
PPR/OICVM Ciclo Vida 35-44, Eurobic PPR/OICVM Ciclo Vida 45-54, Eurobic PPR/OICVM
Ciclo Vida + 55, Eurobic Selecio Top i IMGA European Equities Cat A, A. Fernandes de
Oliveira, advogado,

— za portugalsku vladu, P. Barros da Costa, C. Chambel Alves, H. Gomes Magno i S. Jaulino, u
svojstvu agenata,

— za Europsku komisiju, I. Melo Sampaio i V. Uher, u svojstvu agenata,
odlucivsi, nakon $to je saslusao nezavisnog odvjetnika, da u predmetu odluci bez misljenja,

donosi sljedecu

Presudu

Zahtjev za prethodnu odluku odnosi se na tumacenje ¢lanka 5. stavka 2. Direktive 2008/7/EZ
Vijec¢a od 12. veljace 2008. o neizravnim porezima na prikupljanje kapitala (SL 2008., L 46,
str. 11.) (SL, posebno izdanje na hrvatskom jeziku, poglavlje 9., svezak 2., str. 159.).

Zahtjev je upucen u okviru spora izmedu IM Gestao de Ativos (IMGA) — Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo SA i 31 investicijskog fonda kojima to drustvo upravlja, to
jest IMGA Rendimento Semestral, IMGA Acgodes Portugal Cat A, IMGA Acgdes América Cat A,
IMGA Mercados Emergentes, IMGA Eurofinanceiras, IMGA Eurocarteira, IMGA Rendimento
Mais, IMGA Investimento PPR, IMGA Alocacdao Moderada Cat A, IMGA Alocac¢do Dindmica Cat
A, IMGA Global Equities Selection Cat A, IMGA Liquidez Cat A, MGA Money Market Cat A,
IMGA Euro Taxa Variavel Cat A, IMGA Divida Publica Europeia, IMGA Retorno Global Cat A,
IMGA Poupanga PPR, IMGA Alocagdo Conservadora Cat A, IMGA Iberia Equities Esg Cat A,
IMGA Iberia Fixed Income Esg Cat A, IMGA Alternativo, CA Curto Prazo, IMGA Agdes Europa,
IMGA Flexivel Cat A, CA Monetario, CA Rendimento, Eurobic PPR/OICVM Ciclo Vida 35-44,
Eurobic PPR/OICVM Ciclo Vida 45-54, Eurobic PPR/OICVM Ciclo Vida + 55, Eurobic Selecdo
Top i IMGA European Equities Cat A, i Autoridade Tributédria e Aduaneira (Porezna i carinska
uprava, Portugal) o naplati biljega na trgovanje tim investicijskim fondovima.
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Pravni okvir

Pravo Unije

Uvodne izjave 1. do 31 9. Direktive 2008/7 glase kako slijedi:

”(1)

(2)

Direktiva Vijeca 69/335/EEZ od 17. srpnja 1969. o neizravnim porezima na prikupljanje
kapitala [(SL 1969., L 249, str. 25.)] nekoliko je puta znacajno izmijenjena. Budu¢i da su
neophodne dodatne izmjene, potrebno ju je radi jasnoce preinaciti.

Neizravni porezi na prikupljanje kapitala, prije svega porez na kapital (porez koji se
obracunava trgovackim drustvima na kapitalna ulaganja), biljezi na vrijednosne papire i
pristojbe na postupke restrukturiranja, bez obzira na to ukljucuju li takvi postupci povecéanje
kapitala, povecavaju diskriminaciju, dvostruko oporezivanje i nejednakost koji ometaju
slobodni protok kapitala. Isto vrijedi za druge neizravne poreze koji imaju iste osobine kao i
porez na kapital i porez na vrijednosne papire.

S obzirom na navedeno, u interesu je unutarnjeg trzista harmonizacija zakonodavstva o
neizravnom oporezivanju prikupljanja kapitala da bi se uklonili, §to je vise mogude,
¢imbenici koji mogu ometati uvjete natjecanja ili sprijeciti slobodan protok kapitala.

Pored poreza na kapital, ne ubiru se neizravni porezi na prikupljanje kapitala. Porez na
kapital ne bi se trebao ubirati na vrijednosne papire, bez obzira na njihovo podrijetlo te da li
predstavljaju vlastiti ili posudeni kapital.”

Clankom 1. Direktive 2008/7 predvida se:

»Ova Direktiva ureduje obracunavanje neizravnih poreza s obzirom na sljedece:

(a) priljev kapitala drustvima kapitala;

(b) restrukturiranje koje ukljucuje drustva kapitala;

(c) pitanje odredenih vrijednosnih papira i zaduznica.”

Clankom 2. te direktive, naslovljenom ,,Drustvo kapitala”, odreduje se:

»1. Za potrebe ove Direktive ,drustvo kapitala’ jest:

(a) bilo koje drustvo koje je strukturirano na jedan od nacina navedenih u Prilogu I;

(b) bilo koje drustvo, udruga ili pravna osoba ¢ijim se udjelima u kapitalu ili imovini moze trgovati

na burzi;

(c) bilo koje drustvo, udruga ili pravna osoba koja ostvaruje profit, ¢iji ¢lanovi imaju pravo

prenijeti svoje udjele na trece stranke bez prethodnog odobrenja i snose odgovornost
iskljucivo za dugove drustva, udruge ili tre¢e osobe u smislu vlastitih udjela.
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2. Za potrebe ove Direktive, bilo koje drustvo, udruga ili pravna osoba koja ostvaruje profit,
smatra se drustvom kapitala.”

U clanku 5. navedene direktive, naslovljenom ,Transakcije koje ne podlijezu neizravnim
porezima”, u stavku 2. navodi se:

»Drzave ¢lanice ne oporezuju nikakvim oblikom neizravnih poreza sljedece:

(a) stvaranje, izdavanje, uvrstavanje na kotaciju na burzi, plasiranje dionica na trziste i trgovanje
dionicama, udjelima ili drugim vrijednosnim papirima iste vrste, ili potvrda koje predstavljaju
takve vrijednosnice, bez obzira na to tko ih je izdao;

(b) zajmove, ukljucujudi vladine obveznice, koje su prikupljene izdavanjem zaduznica ili drugih
prenosivih vrijednosnih papira, bez obzira na to tko ih je izdao, formalnosti koje su uz to
vezane, niti na stvaranje, izdavanje, uvrstavanje na kotaciju na burzi, plasiranje na trziste i
trgovanje takvim zaduznicama ili drugim prenosivim vrijednosnim papirima.”

U skladu s ¢lankom 1. stavcima 1. do 3. Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a od
13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (SL 2009., L 302, str. 32.) (SL, posebno izdanje
na hrvatskom jeziku, poglavlje 6., svezak 3., str. 213. i ispravak SL 2014., L 281., str. 10.), subjekti
za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) na koje se primjenjuje ta direktiva
mogu biti osnovani u skladu s ugovornim odnosom (kao investicijski fondovi kojima upravljaju
drustva za upravljanje), uzajamnim odnosom (kao uzajamni investicijski fondovi) ili u skladu sa
statutom (drustva za investicije).

U skladu s ¢lankom 87. prvom recenicom te direktive:

»Udjeli u UCITS-u ne izdaju se ako u imovinu UCITS-a u uobic¢ajenom vremenskom roku nije
uplacena protuvrijednost neto cijene izdavanja.”

Portugalsko pravo

Clankom 1. to¢kom 1. Cédiga do Imposto do Selo (Zakonik o biljezima) propisuje se:

»Biljezi se naplacuju na sve akte, ugovore, dokumente, vrijednosne papire, isprave i druge Cinjenice ili
pravne situacije predvidene u Tabeli Geral do Imposto do Selo (Op¢a tarifa za biljege), ukljucujudi
prijenose imovine bez naknade.”

Opc¢a tarifa za biljege (u daljnjem tekstu: TGIS) sadrzava naslov 17 koji se odnosi na financijske
transakcije, a glasi kako slijedi:

»Financijske transakcije,

[...]
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17.3. Transakcije koje provode ili u kojima posreduju kreditne institucije, financijska drustva ili
druge institucije koje su pravno izjednacene s njima i s bilo kojom drugom financijskom
institucijom — na naplaceni iznos:

[...]

17.3.4. Ostale provizije i protucinidbe za financijske usluge, ukljuc¢uju¢i naknade koje se
primjenjuju na platne transakcije karticom — [stopa biljega:] 4 %.”

Glavni postupak i prethodna pitanja

IMGA je drustvo za upravljanje otvorenim subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (u daljnjem tekstu: investicijski fondovi). Upravlja i zastupa 31 investicijski
fond naveden u tocki 2. ove presude.

Za oglasavanje udjela u predmetnim investicijskim fondovima i trgovanje njima IMGA se oslanja
na financijske institucije, prije svega komercijalne banke koje imaju mrezu poslovnica koja pokriva
portugalsko drzavno podrudje i iskustvo u financijskom posredovanju i ponudi vrijednosnih
papira javnosti.

Od sijecnja do prosinca 2019. Cetiri banke prodavale su javnosti udjele koje su izdali investicijski
fondovi iz glavnog postupka. Za pruzanje usluga trgovanja koje su omogucile nove priljeve u
prikupljeni kapital te banke primile su provizije koje su fakturirale IMGA-i kao upravitelju
investicijskih fondova. One su na izdanim racunima obracunale i biljege koje je duzna platiti
IMGA, u skladu s naslovom 17.3.4 TGIS-a.

Tijekom 2019. IMGA je investicijskim fondovima fakturirala naknade za upravljanje ciji se dio,
odnosno 8 752 232,43 eura, sastojao od vrijednosti provizija za trgovanje upisanim udjelima koje
su ostvarile banke navedene u prethodnoj tocki, ali taj iznos ne ukljucuje biljege koje su banke
naplatile na temelju predmetnih naknada. IMGA je takoder obracunala i drzavi uplatila iznos od
350 089,30 eura na ime biljega po stopi od 4 % propisanoj u naslovu 17.3.4 TGIS-a, $to odgovara
istim naknadama za trgovanje koje je prebacila na investicijske fondove.

Tuzitelji iz glavnog postupka podnijeli su remonstrativni pravni lijek protiv tog obrac¢una biljega
Divisdo de Servico Central da Unidade dos Grandes Contribuintes (Odjel sredisnje sluzbe
Jedinice za velike porezne obveznike, Portugal).

Bududi da je ta tuzba odbijena, tuzitelji iz glavnog postupka obratili su se Tribunalu Arbitral
Tributédrio (Centro de Arbitragem Administrativa — CAAD) (Arbitrazni porezni sud (Centar za
upravnu arbitrazu — CAAD), Portugal), sudu koji je uputio zahtjev, zahtijevajuéi osobito da se
utvrdi nezakonitost obracuna i samoobracuna biljega o kojima je rije¢ u glavnom postupku.

U prilog svojem zahtjevu tuzitelji iz glavnog postupka istaknuli su dva tuzbena razloga. Prema
prvom tuzbenom razlogu, s obzirom na to da obracun biljega na dijelu naknade za upravljanje
koju je IMGA fakturirala investicijskim fondovima odgovara iznosima provizija za trgovanje i s
tim povezanim biljezima koje su banke prethodno fakturirale i na njih ve¢ obracunale biljege koje
treba platiti, to ¢ini dvostruko oporezivanje na jedinstvenu uslugu.
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Prema drugom tuzbenom razlogu, na temelju ¢lanka 5. stavka 2. tocke (a) Direktive 2008/7,
trgovanje novim upisima udjela u investicijskim fondovima ne bi se trebalo oporezivati nikakvim
neizravnim porezom. Ta obveza neoporezivanja odnosi se kako na fakturiranje usluge trgovanja
banaka IMGA-i, tako i na ponovno fakturiranje troska iste usluge IMGA-e investicijskim
fondovima.

Nakon sto je odbio prvi tuzbeni razlog, sud koji je uputio zahtjev u okviru ispitivanja drugog
tuzbenog razloga navodi da dvoji o tome protivi li se pravu Unije naplata biljega na naknadu koju
banke primaju na ime usluga trgovanja udjelima u investicijskim fondovima, bilo prilikom
fakturiranja tih usluga drustvu za upravljanje navedenim fondovima bilo prilikom prebacivanja
placenih iznosa za navedene usluge drustva za upravljanje na navedene fondove.

U tim okolnostima Tribunal Arbitral Tributério (Centro de Arbitragem Administrativa — CAAD)
(Arbitrazni porezni sud (Centar za upravnu arbitrazu — CAAD)) odlucio je prekinuti postupak i
postaviti Sudu sljedeca prethodna pitanja:

»1. Protivi li se ¢lanku 5. stavku 2. Direktive [2008/7] nacionalni propis, poput naslova 17.3.4.
[TGIS-a], u skladu s kojim tom biljegu podlijezu naknade koje banke naplacuju drustvima za
upravljanje otvorenim fondovima za ulaganje u prenosive vrijednosne papire zbog pruzanja
usluga koje se sastoje od djelatnosti prikupljanja novih upisa udjela, odnosno, od ostvarivanja
novih priljeva kapitala za investicijske fondove posredstvom upisa novih udjela koje izdaju
fondovi?

2. Protivi li se ¢lanku 5. stavku 2. Direktive [2008/7] nacionalni propis u skladu s kojim se biljezi
primjenjuju na naknade za upravljanje koje drustva za upravljanje naplacuju otvorenim
fondovima za ulaganje u prenosive vrijednosne papire, s obzirom na to da te naknade za
upravljanje ukljucuju naknade koje banke napla¢uju drustvima za upravljanje za djelatnost
navedenu u prvom pitanju?”

O prethodnim pitanjima

Svojim dvama pitanjima, koja valja ispitati zajedno, sud koji je uputio zahtjev u biti pita treba li
clanak 5. stavak 2. tocku (a) Direktive 2008/7 tumaciti na naCin da mu se protivi nacionalni
propis kojim se propisuje oporezivanje biljezima, s jedne strane, naknade koju financijska
institucija prima od drustva za upravljanje investicijskim fondovima za pruzanje usluga trgovanja
u svrhu novih priljeva kapitala za prikupljanje novoizdanih udjela u fondovima te, s druge strane,
iznosa koje to drustvo za upravljanje prima od investicijskih fondova u dijelu u kojem ti iznosi
ukljucuju naknadu koje je navedeno drustvo za upravljanje isplatilo financijskim institucijama na
ime tih usluga trgovanja.

Uvodno valja podsjetiti na to da prema njezinu c¢lanku 1. tocki (a), Direktiva 2008/7 ureduje
obracunavanje neizravnih poreza na priljev kapitala drustvima kapitala. Medu tim neizravnim
porezima nalaze se biljezi na vrijednosne papire i drugi neizravni porezi koji imaju iste osobine
kao porezi na vrijednosne papire, kao $to to proizlazi iz uvodne izjave 2. te direktive.

Osim toga, ¢lankom 2. stavkom 2. navedene direktive predvida se da se drustvom kapitala smatra

bilo koje drustvo, udruga ili pravna osoba koja ostvaruje profit, a ne ulazi u kategorije drustava
kapitala navedene u stavku 1. tog ¢lanka.
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U ovom slucaju, iz odluke kojom se upuluje zahtjev proizlazi da je porez o kojem je rije¢ u
glavnom postupku biljeg koji se obracunava na naknadu banaka na ime usluga trgovanja i
prikupljanja novih upisa udjela u investicijskim fondovima. Iz toga takoder proizlazi da u
portugalskom pravu pojam ,investicijski fond” obuhva¢a imovinsku masu bez pravne osobnosti
koja pripada vlasnicima udjela prema opéem uredenju zajednice vlasnistva.

Medutim, Sud je ve¢ presudio da skupina osoba koja nema pravnu osobnost i ¢iji ¢clanovi unose
kapital u zasebnu imovinu radi ostvarivanja dobiti treba smatrati ,udrugom koja ostvaruje profit”
u smislu clanka 2. stavka 2. Direktive 2008/7, tako da se ona na temelju potonje odredbe smatra
drustvom kapitala u svrhe te direktive (vidjeti u tom smislu presudu od 12. studenoga 1987.,
Amro Aandelen Fonds, 112/86, EU:C:1987:488, t. 13.).

Iz tih razmatranja proizlazi da investicijske fondove, poput onih o kojima je rijec u glavhom
postupku, treba smatrati drustvima kapitala te da oni stoga ulaze u podrudje primjene Direktive
2008/7.

Nakon tih uvodnih razmatranja valja podsjetiti na to da se ¢lankom 5. stavkom 2. tockom (a)
Direktive 2008/7 drzavama clanicama zabranjuje da u bilo kojem obliku neizravno oporezuju
stvaranje, izdavanje, uvrstavanje na kotaciju na burzi, plasiranje dionica na trziste i trgovanje
dionicama, udjelima ili drugim vrijednosnim papirima iste vrste, ili potvrda koje predstavljaju
takve vrijednosnice, bez obzira na to tko ih je izdao.

Medutim, s obzirom na zadani cilj te direktive, clanak 5. treba Siroko tumaciti, kako bi se sprijecilo
oduzimanje korisnog uc¢inka zabranama koje su u njemu propisane. Tako se zabrana oporezivanja
transakcije prikupljanja kapitala primjenjuje i na one transakcije koje nisu izri¢ito obuhvacene tom
zabranom ako bi takvo oporezivanje predstavljalo ponovno oporezivanje transakcije koja je
sastavni dio opce transakcije u vezi s prikupljanjem kapitala (vidjeti u tom smislu presudu od
19. listopada 2017., Air Berlin, C-573/16, EU:C:2017:772, t. 32. i 33. i navedenu sudsku praksu).

Sud je tako presudio da se, s obzirom na to da izdavanje vrijednosnih papira ima smisla tek od
trenutka kada oni nadu stjecatelje, porez na prvo stjecanje vrijednosnog papira zapravo odnosi na
samo izdavanje tog vrijednosnog papira kao sastavnog dijela ukupne transakcije u pogledu
prikupljanja kapitala. Prema tome, cilj o¢uvanja korisnog ucinka clanka 5. stavka 2. tocke (a)
Direktive 2008/7 podrazumijeva to da ,izdavanje” u smislu te odredbe ukljucuje prvo stjecanje
vrijednosnih papira prilikom njihova izdavanja (vidjeti po analogiji presudu od 15. srpnja 2004.,
Komisija/Belgija, C-415/02, EU:C:2004:450, t. 31. i 32.).

Jednako tako, Sud je smatrao da prijenos pravnog vlasnistva nad dionicama, samo radi transakcije
uvrStavanja tih dionica na burzi i bez utjecaja na njihovo stvarno vlasnistvo, treba smatrati
iskljuc¢ivo popratnom transakcijom koja je ukljucena u tu transakciju uvrstavanja, koja se u skladu
s ¢lankom 5. stavkom 2. tockom (a) Direktive 2008/7, ne moze oporezivati nikakvim oblikom
poreza (vidjeti u tom smislu presudu od 19. listopada 2017., Air Berlin, C-573/16, EU:C:2017:772,
t. 35.1 36.).

Medutim, s obzirom na to da su usluge trgovanja udjelima investicijskih fondova, poput onih o
kojima je rije¢ u glavnom postupku, usko povezane s transakcijama izdavanja i plasiranja udjela u
smislu ¢lanka 5. stavka 2. tocke (a) Direktive 2008/7, treba ih smatrati sastavnim dijelom opce
transakcije u vezi s prikupljanjem kapitala.
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Naime, pod uvjetom da to provjeri sud koji je uputio zahtjev, ti fondovi ulaze u podrudje primjene
Direktive 2009/65, na temelju njezina ¢lanka 1. stavaka 1. do 3. U tom pogledu, s obzirom na to da
isplata cijene odgovara kupljenim udjelima, jedini cilj transakcije trgovanja veze se u biti na
prikupljanje kapitala te je stoga, kao $to to proizlazi iz ¢lanka 87. Direktive 2009/65, uvjet koji
treba biti ispunjen kako bi se izdali predmetni udjeli u fondovima.

Iz toga slijedi da upoznavanje javnosti s postojanjem instrumenata ulaganja tako da se promice
prikupljanje udjela u investicijskim fondovima ¢ini nuzno komercijalno djelovanje i da ga stoga
treba smatrati popratnom transakcijom ukljucenom u transakciju izdavanja i stavljanje u promet
udjela u navedenim fondovima.

Osim toga, s obzirom na to da primjena clanka 5. stavka 2. tocke (a) Direktive 2008/7 ovisi o uskoj
vezi usluga trgovanja s takvim transakcijama izdavanja i plasiranja, u svrhe takve primjene nije
vazno da je ucinjen odabir povjeravanja tih transakcija trgovanja tre¢im subjektima, a ne njihova
izravnog izvrsavanja.

U tom pogledu valja podsjetiti na to da, s jedne strane, ta odredba obvezu drzava Clanica da ne
oporezuju transakcije prikupljanja kapitala ne ¢ini ovisnom ni o kakvom uvjetu u pogledu
svojstva subjekta zaduzenog za izvrSenje tih transakcija. S druge strane, postojanje ili
nepostojanje zakonske obveze koristenja usluga trece stranke nije relevantan uvjet kada je rije¢ o
utvrdenju treba li odredenu transakciju smatrati sastavnim dijelom opce transakcije u vezi s
prikupljanjem kapitala (vidjeti u tom smislu presudu od 19. listopada 2017., Air Berlin, C-573/16,
EU:C:2017:772, t. 37.).

Iz toga slijedi da su usluge trgovanja poput onih o kojima je rije¢ u glavnom postupku sastavni dio
transakcije prikupljanja kapitala, tako da njihovo opterecivanje biljegom ulazi u zabranu
predvidenu u ¢lanku 5. stavku 2. tocki (a) Direktive 2008/7.

Osim toga, valja utvrditi da bi koristan uc¢inak te odredbe bio ugrozen ako bi, iako ona sprecava
oporezivanje biljegom naknada koje banke primaju na ime usluga trgovanja novim udjelima u
investicijskim fondovima od njihova drustva za upravljanje, bilo dopusteno da se tim biljegom
oporezuju iste naknade ako ih navedeno drustvo za upravljanje ponovno obracunava predmetnim
fondovima.

Uzimajudi u obzir prethodna razmatranja, na postavljena pitanja valja odgovoriti da c¢lanak 5.
stavak 2. tocku (a) Direktive 2008/7 treba tumaciti na na¢in mu se protivi nacionalni propis kojim
se propisuje oporezivanje biljezima, s jedne strane, naknade koju financijska institucija prima od
drustva za upravljanje investicijskim fondovima za pruzanje usluga trgovanja u svrhu novih
priljeva kapitala za prikupljanje novoizdanih udjela u fondovima te, s druge strane, iznosa koje to
drustvo za upravljanje prima od investicijskih fondova u dijelu u kojem ti iznosi ukljucuju naknadu
koje je navedeno drustvo za upravljanje isplatilo financijskim institucijama na ime tih usluga
trgovanja.

Troskovi
Bududi da ovaj postupak ima znacaj prethodnog pitanja za stranke glavnog postupka pred sudom

koji je uputio zahtjev, na tom je sudu da odluci o troskovima postupka. Troskovi podnosenja
ocitovanja Sudu, koji nisu troskovi spomenutih stranaka, ne nadoknaduju se.
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Slijedom navedenog, Sud (peto vijece) odlucuje:

Clanak 5. stavak 2. tocku (a) Direktive Vije¢a 2008/7/EZ od 12. velja¢e 2008. o neizravnim
porezima na prikupljanje kapitala

treba tumaciti na nacin da mu se:

protivi nacionalni propis kojim se propisuje oporezivanje biljezima, s jedne strane, naknade
koju financijska institucija prima od drustva za upravljanje investicijskim fondovima za
pruzanje usluga trgovanja u svrhu novih priljeva kapitala za prikupljanje novoizdanih
udjela u fondovima te, s druge strane, iznosa koje to drustvo za upravljanje prima od
investicijskih fondova u dijelu u kojem ti iznosi ukljucuju naknadu koje je navedeno
drustvo za upravljanje isplatilo financijskim institucijama na ime tih usluga trgovanja.

Potpisi
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