
Presuda Suda (prvo vijeće) od 1. kolovoza 2022. (zahtjev za prethodnu odluku koji je uputio Kúria – 
Mađarska) – HOLD Alapkezelő Befektetési Alapkezelő Zrt./Magyar Nemzeti Bank

(Predmet C-352/20) (1)

(„Zahtjev za prethodnu odluku – Usklađivanje zakonodavstava – Direktiva 2009/65/EZ – Subjekti za 
zajednička ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) – Direktiva 2011/61/EU – Alternativni 

investicijski fondovi – Politike i prakse nagrađivanja rukovoditelja društva za upravljanje UCITS-om ili 
rukovoditelja alternativnih investicijskih fondova – Dividende isplaćene određenim članovima uprave – 

Pojam „nagrađivanje” – Članak 17. stavak 1. Povelje Europske unije o temeljnim pravima – Pravo 
vlasništva”)

(2022/C 408/06)

Jezik postupka: mađarski

Sud koji je uputio zahtjev

Kúria

Stranke glavnog postupka

Tužitelj: HOLD Alapkezelő Befektetési Alapkezelő Zrt.

Tuženik: Magyar Nemzeti Bank

Izreka

Članke 14. do 14.b Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeća od 13. srpnja 2009. o usklađivanju zakona i 
drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednička ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS), kako je izmijenjena 
Direktivom 2014/91/EU Europskog parlamenta i Vijeća od 23. srpnja 2014., članak 13. stavak 1. i točke 1. i 2. Priloga II. 
Direktivi 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeća od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova 
i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ i uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010,

treba tumačiti na način da se:

odredbe koje se odnose na politike i prakse nagrađivanja primjenjuju na dividende koje društvo čija je redovita djelatnost 
upravljanje subjektima za zajednička ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i alternativnim investicijskim 
fondovima (AIF) izravno ili neizravno plaća nekim od svojih zaposlenika koji obavljaju funkcije glavnog direktora, 
upravitelja ulaganja ili upravitelja portfelja na temelju njihovog prava vlasništva nad dionicama tog društva, kada je politika 
isplate tih dividendi takva da potiče te zaposlenike na preuzimanje rizika koji su štetni za interese UCITS-a ili AIF-ova 
kojima upravlja navedeno društvo kao i za interese ulagača u njih i stoga olakšava zaobilaženje zahtjeva koji proizlaze iz tih 
odredbi. 

(1) SL C 423, 7. 12. 2020.
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