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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST PRIJEDLOGA
. Razlozi i ciljevi prijedloga

U skladu s Komisijinim ciljem ,,gospodarstvo u interesu gradana” i kako je najavljeno u
programu rada za 2023., Komisija nastoji osigurati da pravni okvir ulaganja za male ulagatelje
dovoljno ojaca polozaj potrosaca, omoguci bolje i postenije rezultate na trzistu i u konacnici
stvori potrebne uvjete za vece sudjelovanje malih ulagatelja na trziStima kapitala.

U novom akcijskom planu za uniju trzista kapitala® iz rujna 2020. Europska komisija najavila
je da namjerava predloziti strategiju ulaganja za male ulagatelje u Europi ¢iji je cilj malim
ulagateljima omoguditi da iskoriste sve prednosti trzista kapitala te ih podrzati pravilima koja
su dosljedna u svim relevantnim pravnim instrumentima.

Jedan je od glavnih ciljeva unije trzista kapitala osigurati da potrosaci u cijelosti iskoriste
prilike za ulaganja koje se nude na trziStima kapitala. lako se sudjelovanje malih ulagatelja na
trziStima kapitala znatno razlikuje medu drzavama clanicama, Sto je odraz razli¢itih
povijesnih i socioekonomskih uvjeta, mali ulagatelji trebali bi moc¢i posti¢i bolje rezultate
ulaganja od onih koje trenutacno postizu sudjelovanjem na trzistima kapitala u EU-u.

To je zajednicki cilj suzakonodavaca.

U Zakljuécima Vije¢a o akcijskom planu Komisije za uniju trzi§ta kapitala® od
3. prosinca 2020. Vijece je pozvalo Komisiju da pokrene provedbu dijelova akcijskog plana

¢iji je cilj potaknuti aktivnost u podru¢ju ulaganja, osobito malih ulagatelja unutar Europske
unije, uz zadrzavanje visoke razine zastite potrosaca i ulagatelja.

Europski parlament donio je 8. listopada 2020. Rezoluciju o daljnjem razvoju unije trziSta
kapitala®, u kojoj su u velikoj mjeri podrzane mjere za povecanje sudjelovanja malih
ulagatelja na trziStima kapitala. U Rezoluciji je istaknuto da je uvjet za povecanje
sudjelovanja malih ulagatelja promjena u investicijskoj kulturi, a do nje ¢e do¢i tek kad mali
ulagatelji budu uvjereni da je ulaganje u trziSta kapitala pozeljno, a rizici kojima je ono
podlozno prihvatljivi 1 jasno definirani.

Ovim se prijedlogom mijenja Uredba (EU) br. 1286/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od
26. studenoga 2014. o dokumentima s klju¢nim informacijama za upakirane investicijske
proizvode za male ulagatelje i investicijske osigurateljne proizvode (PRIIP-ovi). Uredba o
PRIIP-ovima i Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/653 stupile su na snagu
1. sijecnja 2018., Sto je pridonijelo poboljSanju 1 standardizaciji informacija koje se
dostavljaju malim ulagateljima. Zbog toga je ulagateljima lakSe razumjeti klju¢na obiljezja
Citavog spektra investicijskih proizvoda i usporediti proizvode, ukljucujuci one razli¢itih vrsta
(kao $to su investicijski osigurateljni proizvodi, investicijski fondovi ili strukturirani depoziti).
PRIIP-ovi su se u sije¢nju 2023. poceli primjenjivati na investicijske fondove na koje se
primjenjuje Direktiva 2009/65/EZ o subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (Direktiva 0 UCITS-ima) jer se prijas$nje izuzecée prestalo primjenjivati. To
je dodatno povecalo dosljednost objava o razli¢itim investicijskim proizvodima za male
ulagatelje.

! https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/growth-and-investment/capital-markets-union/capital-
markets-union-2020-action-plan_en
2 https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/hr/pdf
8 https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2020-0266_HR.html
1
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Ovaj prijedlog ciljanih izmjena pravnog okvira za PRIIP-ove uklju¢en je u EU-ovu strategiju
ulaganja za male ulagatelje, u skladu s mjerom 8 akcijskog plana za uniju trzista kapitala iz
rujna 2020. Kad je rije¢ 0 objavama, EU-ova strategija ulaganja za male ulagatelje usmjerena
je na poboljsanje informacija za ulagatelje i njihove sposobnosti da donesu utemeljene odluke
o ulaganju. U tu svrhu cilj je ovog prijedloga prilagoditi objave digitalnom okruzenju i
promjenjivim potrebama malih ulagatelja te dodatno pojasniti podruéje primjene Uredbe o
PRIIP-ovima kad je rije¢ o korporativnim obveznicama s klauzulama o prijevremenom
otkupu 1 neposrednim rentama. Ova inicijativa nije dio Programa za primjerenost i
uc¢inkovitost propisa (REFIT).

. Dosljednost s postoje¢im odredbama politike u tom podrudju

Ovom inicijativom nadograduju se 1 poboljSavaju postojeci propisi o na¢inu na koji izdavatelji
i distributeri investicijskih proizvoda malim ulagateljima dostavljaju dokumente s klju¢nim
informacijama o PRIIP-ovima. Uvode se odredene ciljane izmjene tog okvira, a glavne se
odredbe ne mijenjaju.

Ovaj je prijedlog dio paketa za jacCanje zaStite malih ulagatelja zajedno sa skupnom
direktivom (COM(2023) 279) i ta dva prijedloga medusobno se dopunjavaju. Skupnom
direktivom izmjenjuju se direktive EU kojima se ureduju: i. pruzanje investicijskih usluga
(Direktiva o trzi§tima financijskih instrumenata®, ,MiFID”), ii. pruzanje usluga distribucije
osiguranja ili reosiguranja tre¢im stranama (Direktiva o distribuciji osiguranja®, ,,IDD”), iii.
osnivanje i obavljanje djelatnosti osiguranja u EU-u (,,Solventnost II"®), iv. uskladivanje
zakona 1 drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire (,,UCITS”") i v. upravitelji alternativnih investicijskih fondova (Direktiva o UAIF-
ima®).

Kad je rije¢ o objavljivanju informacija za male ulagatelje, skupnom direktivom znatno ¢e se
poboljsati uskladenost objava u okviru razli€itih pravnih instrumenata 1 povecati
transparentnost za male ulagatelje u cijelom postupku ulaganja i zivotnom ciklusu ulaganja,
medu ostalim kad je rije¢ o troSkovima. Ciljanim izmjenama okvira MiFID-a Il i IDD-a
omogucilo bi se predstavljanje investicijskih proizvoda u standardiziranom 1 lako
razumljivom formatu prije provodenja bilo koje transakcije. Tim bi se mjerama ojacale i
obveze poduzeca da dostavljaju godiSnje izvjeS€e klijjentima u kojima ih naknadno
obavjestavaju o stvarno placenim troskovima, ali i1 o uspjeSnosti njihova portfelja.

Mjere o objavama informacija o proizvodima predlozene u ovoj Uredbi nadopunjuju druge
mjere iz skupne direktive, kojima se pokuSavaju otkloniti nedostaci u razli¢itim dijelovima
postupka ulaganja malih ulagatelja:

4 Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja2014. o trzistu financijskih
instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU.

5 Direktiva (EU) 2016/97 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. sije¢nja 2016. o distribuciji osiguranja
(preinaceni tekst).

6 Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. studenoga 2009. o osnivanju i obavljanju
djelatnosti osiguranja i reosiguranja (Solventnost II) (preinaceno).

7 Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja2009. o uskladivanju zakona i

drugih propisa u odnosu na subjekte za zajedniC¢ka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS)
(preinacena).

8 Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih
investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br.1060/2009 i
(EU) br. 1095/2010.
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. nova pravila usmjerena na zastitu malih ulagatelja od obmanjuju¢ih promidzbenih
sadrzaja i praksi u kojima se isticu koristi, a umanjuju potencijalni rizici,

. pravila kojima se zabranjuju poticaji u slucajevima u kojima se pruza samo usluga
izvrSenja i suzbija pristranost savjetovanja jacanjem nacela najboljeg interesa i
uvodenjem novih kriterija za ,,djelovanje u najboljem interesu klijenta” te povecava
transparentnost,

. mjere kojima se mijenjaju pravila o nadzoru i upravljanju proizvodima kako bi se
izbjeglo zaraCunavanje neopravdanih troskova i kako bi proizvodi malim
ulagateljima donijeli najbolju vrijednost za ulozeni novac,

. i daljnje mjere o financijskoj pismenosti, kategorizaciji ulagatelja, pojatanim
procjenama primjerenosti i prikladnosti, mjere za povecanje strucnih kvalifikacija
financijskih savjetnika i mjere za poboljSanje provedbe nadzora.

Mijere iz strategije ulaganja za male ulagatelje stoga su u skladu s ciljanim izmjenama
dokumenata s kljuénim informacijama o PRIIP-ovima.

Ovaj je prijedlog u skladu s postojecim politikama EU-a o odrZivosti u sektoru financijskih
usluga. Uvodenjem novog posebnog odjeljka o odrzivosti u dokument s klju¢nim
informacijama o PRIIP-ovima dopunjuje se okvir za objave povezane s odrzivosti u sektoru
financijskih usluga. Temelji se na podacima koji su ve¢ objavljeni u skladu s Uredbom (EU)
2019/2088 o objavama povezanima s odrzivosti u sektoru financijskih usluga i s Uredbom
(EU) 2020/852 (Uredba o taksonomiji) kako bi se izbjeglo udvostru¢avanje i nepotrebni
troskovi za financijski sektor. Okvir za PRIIP-ove uskladivat ¢e se s potencijalnim budué¢im
izmjenama dviju navedenih uredaba. Kako bi se to omogucilo, u ovom se prijedlogu
europskim nadzornim tijelima prepusta izrada specifikacija za izracun i prikaz odabranih
pokazatelja za regulatorne tehnicke standarde. To je osobito vazno jer su sluzbe Komisije
pokrenule sveobuhvatnu procjenu provedbe Uredbe o objavama povezanima s odrzivosti u
sektoru financijskih usluga.

PredloZene ciljane izmjene smatraju se dosljednima i komplementarnima s uklju¢enjem
dokumenata s klju¢nim informacijama o PRIIP-ovima u podrucje primjene Uredbe o
jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki. Nakon zavrsetka pregovora o Komisijinu prijedlogu®
zahvaljuju¢i jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki sadrzaj dokumenata s klju¢nim
informacijama o PRIIP-ovima bio bi dostupan na jedinstvenoj platformi i od kraja 2027.
morao bi se objavljivati u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci. Ovisno o provedbenim
mjerama koje se donesu provedbenim aktima, na taj bi nacin takve informacije mogle biti
strojno Citljive. Iako ¢e jedinstvena europska pristupna tocka poboljsati pristup informacijama
iz dokumenata s klju¢nim informacijama o PRIIP-ovima i povecati njihovu digitalnu upotrebu
zbog zahtjeva da ih se dostavlja u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci, ciljane izmjene
iz ovog prijedloga ucinile bi te informacije jo§ pogodnijima za citanje. Ocekuje se da ¢e mali
ulagatelji ostvariti najvec¢u korist od jedinstvene europske pristupne tocke jer ¢e im biti
dostupniji internetski alati za usporedbu brojnih razli¢itih investicijskih proizvoda (jer ¢e se
tre¢im stranama olakSati razvoj takvih alata). Medutim, mali ulagatelji 1 njihovi savjetnici
svejedno ¢e trebati procitati sadrzaj dokumenta s klju¢nim informacijama na papiru ili u
elektronickom formatu, osobito pri ocjeni znacajki odredenog investicijskog proizvoda. Stoga
je osim objave tih informacija na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki vazno da dokumenti
budu prilagodeniji korisnicima. Promjenama uvedenima ovom Uredbom nastoji se povecati

o Prijedlog COM(2021) 723 final, dostupan na: EUR-Lex - 52021PC0723 - HR - EUR-Lex (europa.eu).
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dosljednost digitalnog prikaza klju¢nih informacija o investicijskim proizvodima, po uzoru na
slican dokument uveden u skladu s Uredbom (EU) 2019/1238 o paneuropskom osobnom
mirovinskom proizvodu (PEPP).

. Dosljednost u odnosu na druge politike Unije

Ovaj je prijedlog uskladen sa Sirim strategijama 1 prioritetima EU-a, ukljuuju¢i europski
zeleni plan, Europsku digitalnu strategiju i uniju trzista kapitala. Pridonosi ciljevima unije
trzista kapitala pove¢anjem dosljednosti informacija dostupnih malim ulagateljima. Poveca li
se vidljivost informacija o odrzivosti, mali ¢e ulagatelji moc¢i lakSe pronaci investicijske
proizvode koji im odgovaraju. To ¢e pak pridonijeti tome da uzimanje u obzir odrzivosti
postane uobiCajena praksa u financijskom sektoru, a time i pridonijeti ostvarenju ciljeva
europskog zelenog plana. Ovaj je prijedlog dosljedan i s Komisijinim prioritetom da Europa
bude spremna za digitalno doba.

2. PRAVNA OSNOVA, SUPSIDIJARNOST | PROPORCIONALNOST
. Pravna osnova

Pravna je osnova Uredbe o PRIIP-ovima ¢lanak 114, UFEU-a jer se u njemu utvrduju
zajednicka pravila o dokumentima s kljuénim informacijama za upakirane investicijske
proizvode za male ulagatelje i investicijske osigurateljne proizvode. Budu¢i da se u okviru
ove inicijative predlazu daljnje mjere politike radi ostvarenja tih ciljeva, povezani
zakonodavni prijedlog trebao bi se temeljiti na istoj pravnoj osnovi

. Supsidijarnost (za neisklju¢ivu nadleZnost)

Ovaj prijedlog u skladu je s nacelom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o
Europskoj uniji (UEU). U skladu s tim nacelom EU bi trebao djelovati samo ako drzave
¢lanice same ne mogu ostvariti predvidene ciljeve. Kako bi se izbjegle prepreke distribuciji
investicijskih fondova u cijelom EU-u, potrebno je uskladiti informacije o proizvodima i time
omoguciti usporedbu proizvoda koji potjeCu s razlicitih trziSta. Ujednafenost i pravna
sigurnost mogu se bolje posti¢i djelovanjem na razini EU-a. To vrijedi za postoje¢u Uredbu o
PRIIP-ovima i njezine izmjene koje se ovdje predlazu.

. Proporcionalnost

Prijedlog je u skladu s nac¢elom proporcionalnosti utvrdenim u ¢lanku 5. UEU-a. PredloZene
su mjere potrebne za ostvarivanje ciljeva transparentnosti investicijskih proizvoda za male
ulagatelje, osobito kad je rije¢ o njithovim obiljeZjima povezanima s odrzivosti, i za povecanje
pristupacnosti povezanih objava u digitalnom obliku bez nepotrebnog dodatnog
administrativnog opterecenja. Drugi su dijelovi ovog prijedloga potrebni kako bi se pruzila
dostatna pravna jasno¢a 1 transparentnost u pogledu troSkova odredenih proizvoda
obuhvacenih podru¢jem primjene Uredbe o PRIIP-ovima. U 3. odjeljku izvjeS¢a o procjeni
ucinka priloZenog strategiji ulaganja za male ulagatelje procijenjena je proporcionalnost mjera
1 zaklju€eno je da su proporcionalne.

. Odabir instrumenta

Budu¢i da je postojeci pravni instrument uredba, treba je izmijeniti uredbom. Uredba je i dalje
najprikladniji pravni instrument s obzirom na to da je potrebno osigurati dosljednost i
uskladenost informacija dostupnih malim ulagateljima na razini EU-a.
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3. REZULTATI EX POST EVALUACIJA, SAVJETOVANJA S DIONICIMA |
PROCJENA UCINKA

. Ex post evaluacije/provjere primjerenosti postojeceg zakonodavstva

Prilog prilozenoj procjeni ucdinka sadrzava evaluaciju aspekata zakonodavnog okvira
(ukljucujuéi okvir za PRIIP-ove) koji se odnose posebno na zastitu malih ulagatelja.

U evaluaciji je zakljueno da je cijeli okvir za objave, ukljucujuci objave o PRIIP-ovima,
uglavnom djelotvoran, osobito u pruzanju usporedivih informacija malim ulagateljima koje
im pomazu u donoSenju odluka. Ipak, utvrdeni su odredeni nedostaci u pogledu Ccitljivosti
prikaza dokumenata o informacijama i njihove prilagodenosti korisnicima, a informacije o
troSkovima nisu uvijek jasne. Postojeci zahtjevi za objave vrlo su (troSkovno) ucinkoviti i
njima je uglavnom postignut cilj bolje zastite malih ulagatelja uz ogranicene troskove. Ovim
se prijedlogom pruza veca pravna jasnoca o podrucju primjene Uredbe o PRIIP-ovima i
nastoje otkloniti nedostaci utvrdeni u evaluaciji (tj. razjasniti jesu li korporativne obveznice s
klauzulama o prijevremenom otkupu i neposredne rente obuhvaéene podrucjem primjene
Uredbe o PRIIP-ovima). Zahtjevi u pogledu formata, citljivosti, jasnoce, sazetosti, upotrebe
jezika i sveobuhvatnosti smatraju se dosljednima u razli¢itim zakonodavnim aktima. Neka se
posebna pitanja razmatraju u predlozenoj skupnoj direktivi, kojom se nastoje bolje uskladiti
pravila iz MiFID-a i IDD-a s pravilima o PRIIP-ovima. Ima prostora za poboljSanje
informacija koje se dostavljaju malim ulagateljima u dokumentima s kljuénim informacijama
0 PRIIP-ovima, posebno jer treba staviti vec¢i naglasak na digitalno okruzenje i odrzivost.

. Savjetovanja s dionicima

Komisija je u okviru javnog savjetovanja od 11.svibnja2021. do 3. kolovoza 2021.
prikupljala povratne informacije radi pripreme ovog prijedloga. Zatrazena su mis$ljenja brojnih
dionika o raznim aspektima ulaganja malih ulagatelja, medu ostalim o funkcioniranju i
moguéim poboljSanjima dokumenta s klju¢nim informacijama o PRIIP-ovima. Primljeno je
ukupno 186 odgovora na savjetovanje.

Vecina se sudionika slozila da bi predugovorne objave trebale omoguditi §to jasniju
usporedbu investicijskih proizvoda. Stajalista su bila podijeljena kad je rije¢ o pitanju je li
dokument s kljuénim informacijama o PRIIP-ovima malim ulagateljima omogucio bolje
razumijevanje investicijskih proizvoda za male ulagatelje i bolju usporedbu takvih proizvoda
unutar odredene vrste proizvoda i medu razli¢itim vrstama proizvoda.

Gotovo polovina sudionika smatrala je koli¢inu informacija iz dokumenta s klju¢nim
informacijama o PRIIP-ovima primjerenom, a ostali su je smatrali pretjeranom ili
nedovoljnom. Misljenja su se razlikovala kad je rije¢ o vrsti informacija 1 dionicima, ali
odrzivost je istaknuta kao podrucje o kojem bi sudionici htjeli biti bolje informirani. Opéenito
je podrzana sadasnja najveca dopusStena duljina dokumenta s klju¢nim informacijama o
PRIIP-ovima od tri stranice, uz odredena razilazenja medu skupinama dionika. Veéina
sudionika se slozila da dokument s klju¢nim informacijama o PRIIP-ovima sadrzava previse
informacija 1 zalozila za njegovo pojednostavnjenje. Velika se vecina protivila ucestalijem
azuriranju dokumenata s klju¢nim informacijama o PRIIP-ovima. Kona¢no, gotovo polovina
sudionika smatrala je da mali ulagatelji mogu jednostavno naéi dokumente s klju¢nim
informacijama o PRIIP-ovima i pristupiti im.
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. Prikupljanje i primjena stru¢nog znanja

Preporuke Zajednickog odbora europskih nadzornih tijela o PRIIP-ovima usmjerene su na to
da dokumenti s kljuénim informacijama postanu prilagodeniji potroSacima. Europska
nadzorna tijela preporucila su ciljane izmjene Uredbe o PRIIP-ovima u okviru preispitivanja
okvira za PRIIP-ove.

Zajednicki odbor posebno je preporucio: i. bolju prezentaciju dokumenta s klju¢nim
informacijama na digitalnim medijima i vecu fleksibilnost njegova digitalnog prikaza, ii.
odjeljku dokumenta s klju¢nim informacijama, iii. preciznije informacije o troSkovima
osigurateljnih proizvoda s viSe moguénosti, iv. vecu fleksibilnost dokumenta s klju¢nim
informacijama, medu ostalim tako da se dopusti navodenje razli¢itih vrsta informacija o
uspjeSnosti ovisno o vrsti proizvoda, v. bolju prilagodbu dokumenata s klju¢nim
informacijama svakoj pojedinoj vrsti proizvoda i vi. pojasnjenje i prilagodbu opsega
proizvoda obuhvacéenih podru¢jem primjene Uredbe o PRIIP-ovima tako da se precizira da su
iz njega iskljucene odredene korporativne obveznice.

U Prilogu 2. prilozenoj procjeni uc¢inka navedeni su dodatni izvori koji su uzeti u obzir pri
pripremi ovog prijedloga, ukljucujuéi ciljana savjetovanja i kontakte s dionicima. Komisija je
upotrijebila i opseznu istrazivacku literaturu koja je navedena u procjeni ucinka, a osobito
narucenu studiju koju je proveo konzorcij konzultanata koji je predvodio Kantar, pod nazivom
Disclosure, inducements, and suitability rules for retail investors study (Studija o pravilima o
objavama, poticajima i primjerenosti za male ulagatelje), objavljenu 2022.1°

U ranijoj fazi pripreme ovog prijedloga iskoristen je savjet Foruma na visokoj razini o uniji
trzista kapitala, koji je preporu¢io da se u prikladno vrijeme preispitaju objave u propisane
okvirom za PRIIP-ove. Informacije su pruzili i Skupina vladinih stru¢njaka za maloprodajne
financijske usluge (GEGRFS) i Skupina korisnika financijskih usluga (FSUG)*L.

. Procjena u¢inka

Ovaj je prijedlog utemeljen na Procjeni ucinka strategije ulaganja za male ulagatelje
(SWD(2023) 278-279). Procjena ucinka podnesena je Odboru za nadzor regulative
14. prosinca 2022. i dobila je pozitivno misljenje 20. sije¢nja 2023. (SEC(2023) 330 RSB).
Naknadno je izmijenjena na temelju savjetovanja s Odborom za nadzor regulative.

U Procjeni ucinka razmatraju se dva problema. Prvo, malim ulagateljima nedostaju
relevantne, usporedive i lako razumljive informacije o investicijskim proizvodima, a
promidZzbeni sadrZaji ¢esto neprimjereno utjecu na njih. Drugo, utvrdeni su veliki nedostaci u
postupku izdavanja i distribucije investicijskih proizvoda povezani s placanjem poticaja i
opsegom u kojem se pri dizajnu proizvoda vodi rauna o isplativosti i vrijednosti za malog
ulagatelja. Ti problemi imaju ozbiljne posljedice, uklju¢ujuéi nedovoljnu zastitu i nepravedno
postupanje s ulagateljima, smanjeni povrat ulaganja i smanjenu mogucénost akumulacije
kapitala te negativne u¢inke na povjerenje malih ulagatelja 1 njithovu integraciju na trziste.

10 https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/d83364e5-ab55-11ed-b508-
0laa75ed71al/language-en/

FSUG okuplja stru¢njake koji zastupaju interese potroSaca, malih ulagatelja ili mikropoduzeca.
Savjetuje Komisiju o pripremi i provedbi zakonodavstva ili politickih inicijativa koje utjeCu na
korisnike  financijskih  usluga. Vise informacija: https:/finance.cc.europa.eu/regulation-and-
supervision/expert-groups-comitology-and-other-committees/financial-services-user-group-fsug_en.
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Ciljane izmjene dokumenta s klju¢nim informacijama o PRIIP-ovima dio su predlozenih
rjeSenja za prvi problem i njegov uzrok (,,informacije koje se pruzaju ulagateljima nisu uvijek
korisne ni relevantne za njihov postupak odluc¢ivanja te nisu dovoljno prilagodene digitalnom
okruzenju”). One su uvrstene u opciju br. 2 — ,,Ciljane izmjene pravila o objavama kako bi
one bile relevantnije za male ulagatelje”, zajedno s ciljanim izmjenama pravila o objavama
propisanima MiFID-om i IDD-om radi poveéanja njihove relevantnosti za male ulagatelje
(ukljuc¢ene u popratnu skupnu direktivu). U opciju br. 3 — ,,Ciljane izmjene usmjerene na
rjeSavanje problema manjkavosti informacija povezanih s promidzbenim sadrzajima”
razmotrena je dodatna opcija politike. Opcije br. 2 i 3 komplementarne su i omogucuju
poboljsanje u odnosu na sadasnje stanje, uz razuman troSak. Najpozeljniju je opcija stoga
kombinacija tih dviju opcija.

U procjeni u¢inka zakljuceno je da bi bolja prezentacija dokumenta s klju¢nim informacijama
0 PRIIP-ovima upotrebom viserazinskog prikaza sa sazetkom malim ulagateljima olakSala
razumijevanje kljunih znacajki investicijskog proizvoda koji razmatraju (npr. njegove
trosSkove 1 rizik) 1 pomogla im odabrati proizvod koji odgovara njihovim potrebama.
Zahvaljujuéi uvodenju novog odjeljka o odrzivosti mali bi ulagatelji mogli jasno odrediti i
jednostavno usporediti temeljne informacije o obiljezjima povezanima s odrZivosti proizvoda
o ¢ijoj kupovini razmisljaju.

. Primjerenost i pojednostavnjenje propisa

Iako su se pri pripremi ovog prijedloga razmatrale moguénosti pojednostavnjenja i smanjenja
opterecenja, njegov glavni cilj 1 glavni cilj Sire strategije ulaganja za male ulagatelje jest
zaStita potros$aca. Sve mjere za pojednostavnjenje ili smanjenje opterecenja stoga se trebaju
razmotriti iz perspektive tog cilja. Evaluacijom nije utvrden znatan prostor za
pojednostavnjenje 1 smanjenje opterecenja, a €ini se da pojednostavnjenje dokumenata s
kljuénim informacijama o PRIIP-ovima ne bi nuzno povecalo razumljivost investicijskih
proizvoda. Nadalje, zakljuceno je da su ukupni troSkovi objava informacija o PRIIP-ovima
razmjerno niski, pogotovo u usporedbi s velikim brojem klijenata i opsegom imovine kojom
se upravlja. Ne o¢ekuje se velik utjecaj na MSP-ove i prijedlog je primjeren s digitalnoga
gledista jer se njime potice veca upotreba PRIIP-ova u elektroni¢kom formatu.

. Temeljna prava

Prijedlog je u skladu s nacelima iz Povelje Europske unije o temeljnim pravima, osobito
nacelom visoke razine zastite potroSaca za sve gradane EU-a (Clanak 38.). PotroSaci, u ovom
slu¢aju mali ulagatelji, trebaju relevantne, usporedive i lako razumljive informacije o
investicijskim proizvodima kako bi donijeli utemeljene odluke. Prijedlogom se moderniziraju
dokumenti s klju¢nim informacijama o PRIIP-ovima kako bi prikaz informacija bio
prilagodeniji malim ulagateljima (ukljuujuéi osobe s invaliditetom), ¢ime se povecava
vjerojatnost da se te informacije proc€itaju i pravilno shvate.

4. UTJECAJ NA PRORACUN

Inicijativa ne utjee na proracun EU-a. Nacionalna nadleZzna tijela trebala bi nadzirati
primjenu novih pravila u skladu sa svojim postoje¢im mandatima, a ovaj prijedlog ne bi
promijenio njihov opseg.
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5. DRUGI ELEMENTI
. Planovi provedbe i mehanizmi praéenja, evaluacije i izvjes¢ivanja

Komisija ¢e pratiti kako se predlozenom uredbom, nakon §to se donese, ostvaruju ciljevi iz
procjene ucinka prilozene strategiji ulaganja za male ulagatelje. Stoga namjerava zaduziti
Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala (ESMA) i Europsko
nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje (EIOPA) za praéenje
djelotvornosti prikaza informacija u digitalnom formatu, uvodenja novog odjeljka o odrzivosti
i1 novih pravila za proizvode s vise moguénosti. Komisija namjerava i pratiti kretanje broja
prituzbi podnesenih u okviru prac¢enja trzista koje provode ESMA 1 EIOPA kako bi ocijenila
kvalitetu dostupnih informacija. U odgovarajucoj fazi, nakon Sto prikupi dovoljno prakticnog
iskustva i podataka, medu ostalim na temelju primjene nedavno izmijenjene Delegirane
uredbe o PRIIP-ovima'?, Komisija namjerava procijeniti u kojoj mjeri mali ulagatelji temelje
odluke o ulaganju na dokumentima koji se objavljuju i mozda ¢e razmotriti dodatne izmjene
Sireg okvira za PRIIP-ove.

. Detaljno obrazloZenje posebnih odredaba prijedloga

Clankom 1. stavkom 1. to¢kom (a) aZurirana su pravna upucivanja na postojece
zakonodavstvo (trenutatno Uredba (EU) 2017/1129 — Uredba o prospektu) za vrste
vrijednosnih papira za koje nije potrebno dostaviti dokument s kljuénim informacijama o
PRIIP-ovima.

Clankom 1. stavkom 1. to¢kom (b) proizvodi za male ulagatelje koji nude neposrednu rentu
bez faze isplate iskljuceni su iz podrucja primjene Uredbe o PRIIP-ovima.

Clankom 1. stavkom 2. azurirano je upuéivanje na Uredbu (EU) 2017/1129 (Uredba o
prospektu) kako bi se osiguralo da se na odredene proizvode primjenjuju obje uredbe.

Clankom 1. stavkom 3. to¢kom (a) pojasnjeno je da odredene vrste korporativnih obveznica s
klauzulama o prijevremenom otkupu nisu obuhvacene podru¢jem primjene Uredbe o PRIIP-
ovima ako se otkupe po fer vrijednosti.

Clankom 1. stavkom 3. to¢kom (b) uvedena je definicija pojma ,.elektronicki format”.

Clankom 1. stavkom 4. izmijenjena su pravila o prikazu tro§kova proizvoda s vise moguénosti
1 utvrdeni su uvjeti koji se moraju ispuniti kako bi se malim ulagateljima dale transparentne
informacije 1 olakSao izbor izmedu razlicitth moguénosti ulaganja.

12 Delegirana uredba o izmjeni PRIIP-ova stupila je na snagu 1. sije¢nja 2023. U njoj je utvrdeno da
se dokumenti s klju¢nim informacijama o PRIIP-ovima u cijelosti primjenjuju na UCITS-e i uvedene su
sljede¢e promjene: i. nove metodologije za izratun odgovaraju¢ih scenarija uspjesSnosti i revidirano
predstavljanje tih scenarija kako bi mali ulagatelji dobili informacije koje bi dovele do primjerenijih
ocekivanja moguc¢ih povrata, ii. revidirani zbirni pokazatelji troSkova i promjene sadrzaja i prikaza
informacija o troskovima PRIIP-ova kako bi se malim ulagateljima omogucilo bolje razumijevanje razlicitih
vrsta strukture troskova te kako bi se osobama koje savjetuju o PRIIP-ovima ili ih prodaju olaksala upotreba
tih informacija, iii. izmijenjena metodologija za izraCun transakcijskih troskova kako bi se rijesili uoceni
prakti¢ni problemi pri primjeni postoje¢ih pravila i poteSko¢e u njihovoj primjeni na odredene vrste
ulaganja, i iv. odredbe o informacijama o povijesnim prinosima za odredene vrste UCITS-a, AlF-e za male
ulagatelje i investicijske osigurateljne proizvode. Pro¢iS¢ena verzija dostupna je na: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN-HR/T XT/?from=EN&uri=CEL EX%3A02017R0653-20230101.
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Clankom 1. stavkom 5. to¢kom (a) uveden je novi odjeljak dokumenta s klju¢nim
informacijama o PRIIP-ovima pod nazivom ,,Ukratko o proizvodu”, koji sadrzava sazetak i
najvaznije informacije o vrsti investicijskog proizvoda, troSkovima, rizi¢nosti, preporucenom
razdoblju drzanja i eventualnim koristima od osiguranja.

Clankom 1. stavkom 5. to¢kom (b) uklonjeno je ,,upozorenje o razumijevanju” jer nije bilo
dovoljno djelotvorno u upozoravanju ulagatelja na posebno slozene proizvode, a moglo ih je
nenamjerno obeshrabriti od kupnje manje sloZenih investicijskih proizvoda.

Clankom 1. stavkom 5. to¢kom (c) uklonjeno je upuéivanje na okolisne i drustvene ciljeve
koji se zele ostvariti investicijskim proizvodom, a zamijenjeno je novim odjeljkom o
odrzivosti u dokumentu s klju¢nim informacijama o PRIIP-ovima.

Clankom 1. stavkom 5. to¢kom (d) u dokumenti s kljuénim informacijama o PRIIP-ovima
uveden je novi odjeljak pod nazivom ,,Koliko je ovaj proizvod okolisno odrziv?” (,,odjeljak o
odrzivosti”’) kako bi se malim ulagateljima pruzile uskladene klju¢ne informacije o profilu
odrzivosti relevantnih investicijskih proizvoda utemeljene na postoje¢im objavama o
proizvodima.

Clankom 1. stavkom 5. tockom (e) izbrisano je ovlaséivanje Komisije za donoSenje
delegiranih akata jer je upucivanje na okoliSne i drustvene ciljeve zamijenjeno odjeljkom 0
odrzivosti. Novi odjeljak o odrzivosti bio bi definiran u regulatornim tehnickim standardima
za koje ovlaStenje ve¢ postoji.

Clankom 1. stavkom 5. to¢kom (f) izmijenjen je rok za podnosenje primjenjivog nacrta
regulatornih tehnickih standarda Komisiji.

Clankom 1. stavkom 6. uveden je uvjet da europska nadzorna tijela uzmu u obzir situacije u
kojima se dokumenti s klju¢nim informacijama o PRIIP-ovima viSe ne stavljaju na
raspolaganje i izmijenjen je rok za podnoSenje primjenjivog nacrta regulatornih tehnickih
standarda Komisiji. Tim se ¢lankom Komisiji delegiraju ovlasti za donoSenje odgovarajuc¢ih
regulatornih tehnickih standarda.

Clankom 1. stavkom 7. modernizirane su i pojednostavnjene odredbe o dostupnosti
dokumenata s klju¢nim informacijama o PRIIP-ovima. Veca se prednost daje dostavljanju
dokumenata s kljuénim informacijama u elektronickom formatu, ali se pojasnjava da klijent
moze besplatno zatraziti papirnatu verziju takvog dokumenta s kljuénim informacijama o
PRIIP-ovima. Tim su ¢lankom aZurirane odredbe o dostupnosti dokumenata s klju¢nim
informacijama o PRIIP-ovima u elektronickom formatu na temelju ustaljenih praksi utvrdenih
okvirima MiFID-a i IDD-a. U njemu su poblize odredeni uvjeti za upotrebu viserazinskog i
personaliziranog prikaza kako bi se pruzila ve¢a pravna jasnoc¢a o mogucnostima upotrebe
digitalnog prikaza dokumenata s klju¢nim informacijama o PRIIP-ovima. Tim se ¢lankom
europska nadzorna tijela zaduzuju za izradu nacrta regulatornih tehnickih standarda u kojima
se pobliZze odreduju uvjeti za takav prikaz i funkcije za omogucéavanje dostupnosti informacija
slabovidnim ¢itateljima.

Clankom 2. propisano je da bi Uredba trebala stupiti na snagu dvadesetog dana od dana
objave, a trebala bi se poceti primjenjivati 18 mjeseci nakon toga kako bi se omogucilo
dovoljno vremena za izradu regulatornih tehnickih standarda.
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2023/0166 (COD)
Prijedlog

UREDBE EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

0 izmjeni Uredbe (EU) br. 1286/2014 u pogledu modernizacije dokumenta s klju¢nim

informacijama

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,

uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom,

buduéi da:

(1)

)

(3)

(4)

Jedan je od glavnih ciljeva unije trziSta kapitala osigurati da potrosaci u cijelosti
iskoriste prilike za ulaganja koje se nude na trziStima kapitala. Potrosaci za to moraju
imati potporu regulatornog okvira koji im omogucuje donosenje odluka o ulaganju
koje odgovaraju njihovim potrebama i ciljevima te im pruza odgovarajucu zastitu na
jedinstvenom trzistu. Paketom mjera u okviru EU-ove strategije ulaganja za male
ulagatelje nastoji se otkloniti utvrdene nedostatke, ukljucuju¢i one povezane s
dostupnosti informacija malim ulagateljima.

U ¢lanku 4. tocki 1. Uredbe (EU) br. 1286/2014 upakirani investicijski proizvod za
male ulagatelje ili ,,PRIP” definiran je kao ulaganje ako, bez obzira na pravni oblik
ulaganja, iznos koji se isplacuje malom ulagatelju podlijeze fluktuacijama zbog
1zloZenosti referentnim vrijednostima ili u¢inkovitosti jedne ili viSe imovina koje mali
ulagatelj nije izravno kupio. Moguc¢nost da izdavatelj prijevremeno otkupi ulaganje
aktiviranjem klauzule o prijevremenom otkupu ne bi se sama po sebi trebala smatrati
takvom fluktuacijom. Ta bi Cinjenica trebala biti navedena u definiciji PRIP-a.

Ako PRIIP-ovi nude malom ulagatelju niz moguénosti ulaganja, informacije o tim
razli¢itim moguénostima mogu se navesti u zasebnim dokumentima. Zbog toga mali
ulagatelji koji su zainteresirani za kupnju takvih PRIIP-ova ne mogu jednostavno
odrediti njihov ukupni troSak. Stoga malim ulagateljima treba pruziti alate, medu
ostalim simulacijske, koji ¢e im omoguciti da odrede 1 usporede ukupne troskove
takvih PRIIP-ova prije nego $to odaberu odredenu moguénost ulaganja. Detaljnijim
pravilima o upotrebi tih alata trebala bi se osigurati bolja vidljivost ukupnih troskova
tih proizvoda, a ujedno i odredena razina fleksibilnosti pri upotrebi simulacijskih alata.

Mali ulagatelji sve viSe traze informacije o odrzivosti investicijskih proizvoda, medu
ostalim PRIIP-ova. Nedavno donesenim zakonodavnim aktima Unije, tocnije
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(5)

(6)

(7)

Uredbom (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vije¢a® i Uredbom (EU) 2020/852
Europskog parlamenta i Vijeéa'®, uvedeno je nekoliko obveza objave koje bi mogle
utjecati na informiranje malih ulagatelja. Medutim, takve objave mozda nisu dovoljno
vidljive malim ulagateljima. Stoga je u dokument s kljuénim informacijama nuzno
dodati odredene informacije o profilu odrZivosti PRIIP-ova. Kako bi se izbjegli
dodatni troSkovi izvjeS¢ivanja, te informacije o okoliSnim, socijalnim i upravljackim
¢imbenicima trebalo bi preuzeti iz objava koje su obvezne za izdavatelje proizvoda u
skladu s uredbama (EU) 2019/2088 i (EU) 2020/852.

Zahvaljujuéi sve vecoj digitalizaciji klju¢na se obiljezja PRIIP-ova mogu predstaviti
na privlacniji nac¢in. Medutim, u Uredbi (EU) br. 1286/2014 nije predvidena dovoljna
fleksibilnost upotrebe digitalnih sredstava za prikaz klju¢nih informacija ulagateljima,
primjerice prikaz informacija iz dokumenata s klju¢nim informacijama o PRIIP-ovima
na vise razina i na personaliziran nacin, ¢ime bi se vizualno rasteretili mali ulagatelji i
olakSalo bi im se razumijevanje predmetnog PRIIP-a. Stoga je nuZzno povecati
fleksibilnost upotrebe elektronickog formata kako bi ulagatelji mogli u cijelosti
iskoristiti mogucnosti koje nudi objava dokumenta s klju¢nim informacijama u
elektroni¢kom obliku, primjerice prilagoditi iznos koji Zele uloZiti ili razdoblje drzanja
u skladu sa svojim preferencijama. Ta personalizacija ne znaci da izdavatelj PRIIP-a
mora procijeniti pojedinane znacajke potencijalnog malog ulagatelja. Dokument s
kljuénim informacijama na tri stranice uvijek bi se trebao pripremiti u skladu s
¢lankom 8. i biti dostupan na internetskim stranicama izdavatelja. Medutim, klju¢ne
informacije koje sadrzava mogle bi se dostaviti malim ulagateljima na fleksibilan i
personaliziran nacin ako ih se obavijesti da mogu preuzeti cijeli dokument s klju¢nim
informacijama.

Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala, Europsko nadzorno
tijelo za bankarstvo i Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko
osiguranje (dalje u tekstu: ,europska nadzorna tijela”) trebala bi izraditi nacrt
regulatornih tehnickih standarda o sadrZaju saZetaka i1 nacelima viSerazinskog prikaza
informacija 1 upotrebe digitalnih mogucnosti u elektronickom formatu. Komisija bi
trebala donijeti te nacrte regulatornih tehnic¢kih standarda ili ith dodatno izmijeniti
delegiranim aktima na temelju ¢lanka 290. UFEU-a i u skladu s ¢lancima od 10. do 14.
uredaba  (EU) br. 1093/2010%,  (EU) br. 1094/2010% i (EU) br. 1095/2010%
Europskog parlamenta i Vijeca.

Dokument s klju¢nim informacijama trebalo bi redovito azurirati kako bi mali
ulagatelji uvijek mogli donijeti utemeljenu odluku o ulaganju. U nacrtu regulatornih
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Uredba (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 27. studenoga 2019. o objavama povezanima
s odrzivosti u sektoru financijskih usluga (SL L 317, 9.12.2019,, str. 1.).

Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vije¢a od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira za
olaksavanje odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (SL L 198, 22.6.2020., str. 13.).

Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24.studenoga 2010. o oshivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka
br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).
Uredba (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnhivanju
Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje),
o0 izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i o stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/79/EZ (SL L 331,
15.12.2010., str. 48.).

Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24.studenoga 2010. o oshivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni
Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010.,
str. 84.).
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(8)
(9)

tehnickih standarda trebali bi biti navedeni uvjeti u kojima bi dokument s klju¢nim
informacijama trebalo revidirati, pri ¢emu treba razlikovati PRIIP-ove koji se jo§
stavljaju na raspolaganje malim ulagateljima od onih koji im viSe nisu dostupni.
Azuriranje dokumenta s kljuénim informacijama ne bi trebalo dovesti u pitanje obvezu
izdavatelja da postuje predugovorne informacije iz dokumenta s kljucnim
informacijama koji se dostavlja malim ulagateljima prije ulaganja.

Uredbu (EU) br. 1286/2014 trebalo bi stoga na odgovarajué¢i na¢in izmijeniti.

Europska nadzorna tijela trebaju imati dovoljno vremena za izradu nacrta specifikacija
kljuénih elemenata izmijenjenih pravila, a izdavatelji PRIIP-ova dovoljno vremena za
upoznavanje s tim specifikacijama. Stoga bi datum pocetka primjene ove Uredbe
trebalo odgoditi,

DONHELI SU OVU UREDBU:

Clanak 1.

Izmjene Uredbe (EU) br. 1286/2014

Uredba (EU) br. 1286/2014 mijenja se kako slijedi:

(1)

()

©)

(4)

¢lanak 2. stavak 2. mijenja se kako slijedi:

(@) tocka (d) zamjenjuje se sljedecim:

,»(d) vrijednosne papire iz ¢lanka 1. stavka 2. to*éaka od (b) do (e) i toc¢ke (g) Uredbe
(EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijeca ;”;

(b) dodaje se sljedeca tocka (h):

,»(h) mirovinske proizvode, uklju¢ujuéi neposrednu rentu bez faze isplate, za koje je
u nacionalnom pravu potvrdeno da im je primarna svrha osigurati ulagatelju prihod u
mirovini i na temelju kojih ulagatelj ima pravo na odredene koristi;”;

*

Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o
prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili
prilikom uvrStavanja za trgovanje na uredenom trziStu te stavljanju izvan snage
Direktive 2003/71/EZ (SL L 168, 30.6.2017., str. 12.);

u ¢lanku 3. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Ako izdavatelji PRIIP-ova koji podlijezu ovoj Uredbi podlijezu i Uredbi (EU)
2017/1129, primjenjuju se 1 ova Uredba i Uredba (EU) 2017/1129.;

¢lanak 4. mijenja se kako slijedi:
(@ utocki 1. iza posljednje recenice dodaje se sljedeci tekst:

., 0sim ako se te fluktuacije pripisuju jedino ukljucenju klauzule o prijevremenom
otkupu kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 44.a Direktive 2014/65/EU.”;

(b) umece se sljedeca tocka 7.a:
,»7.a ,.elektroniCki format” znaci svaki trajni medij osim papira;”;
u ¢lanku 6. stavak 3. zamjenjuje se sljedecim:

»3. Odstupaju¢i od stavka 2. ovog Clanka, ako PRIIP malom ulagatelju nudi niz
mogucnosti ulaganja, a nije moguce navesti sve informacije propisane ¢lankom 8.
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(5)

stavkom 3. za svaku moguénost ulaganja u jednom, saZzetom samostalnom
dokumentu, u dokumentu s kljuénim informacijama moraju se navesti barem
genericki opis temeljnih moguénosti ulaganja 1 troskovi PRIIP-a koji nisu troskovi
mogucnosti ulaganja pod uvjetom da:

(a)

(b)

(©)

izdavatelji PRIIP-ova malim ulagateljima pruze posebno prilagodene alate za
lakSe istrazivanje i1 usporedbu razli¢itih moguénosti ulaganja i njihovih
trosSkova;

mali ulagatelji mogu jednostavno pristupiti predugovornoj informativnoj
dokumentaciji koja se odnosi na investicijske proizvode na kojima se temelje
mogucénosti ulaganja;

izdavatelji PRIIP-ova dostave malim ulagateljima na njihov zahtjev ukupne
troskove PRIIP-a koji se odnose na odredenu mogucnost ulaganja, i tO
pravodobno prije nego $to se mali ulagatelji ugovorom ili ponudom obvezu da
¢e uloziti u tu moguénost ulaganja.”;

¢lanak 8. mijenja se kako slijedi:

(@)

(b)
(©)

(d)

u stavku 3. dodaje se tocka (aa):

»(aa) u odjeljku pod naslovom ,,Ukratko o proizvodu” sazetak svih sljedecih
informacija:

i. vrsta PRIIP-a, kako je navedeno u tocki (c) podtocki i.;

ii. zbirni pokazatelj rizika naveden u tocki (d) podtocki i.;

iii. ukupan troSak PRIIP-g;

iv. preporuceno razdoblje drzanja navedeno u tocki (g) podtocki ii.;

v. podatke o tome nudi li PRIIP Koristi od osiguranja navedene u
tocki (c) podtocki iv.;”;

u stavku 3. brise se tocka (b);
u stavku 3. tocka (c) podtocka ii. zamjenjuje se sljede¢im:

,,ii. financijske ciljeve PRIIP-a i nacin njihova ostvarenja, a posebno hoce li se
ti ciljevi ostvariti izravnom ili neizravnom izloZenos¢u temeljnoj ulagateljskoj
imovini, ukljucujuéi sve sljedece informacije:

(1) opis temeljnih instrumenata ili referentne vrijednosti;
(2) precizno navedena trzista na kojima PRIIP ulaze;

(3) nacin odredivanja povrata;”;

umece se sljedeca tocka (ga):

»(ga) za PRIIP-ove o kojima sudionici na financijskim trziStima moraju
objaviti predugovorne informacije u skladu s Uredbom (EU) 2019/2088
Europskog parlamenta i Vije¢a** i Delegiranom uredbom Komisije (EU)
2022/1288***, u odjeljku pod naslovom ,,Koliko je ovaj proizvod okoliSno
odrziv?” sljedece informacije:

i. minimalni udio ulaganja PRIIP-a koji se odnosi na gospodarske djelatnosti
koje se smatraju okoli$no odrzivima u skladu s ¢lancima 5. i 6. Uredbe (EU)
2020/852 Europskog parlamenta i Vijeca****;
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(6)

(")

il. o¢ekivani intenzitet emisija staklenickih plinova povezan s PRIIP-om u
skladu s Delegiranom uredbom (EU) 2022/1288;”;

(e) stavak 4. se briSe;
(F)  ustavku 5. tre¢i podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Europska nadzorna tijela taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavljaju
Komisiji do ... [Ured za publikacije, unijeti datum = godina dana nakon datuma
stupanja na snagu ove Uredbe o izmjeni].

Uredba (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vije¢a od
27. studenoga 2019. o objavama povezanima s odrzivosti u sektoru financijskih
usluga (SL L 317, 9.12.2019., str. 1.).

“ Delegirana uredba Komisije (EU) 2022/1288 od 6. travnja 2022. o dopuni
Uredbe (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih
tehnickih standarda kojima se poblize odreduju sadrzaj i prikaz informacija o
nacelu ,,ne nanosi bitnu Stetu”, sadrzaj, metodologije 1 prikaz informacija o
pokazateljima odrzivosti i Stetnim ucincima na odrzivost, te sadrzaj i prikaz
informacija o promicanju okoli$nih ili socijalnih obiljezja i ciljeva odrzivih
ulaganja u predugovornoj dokumentaciji, na internetskim stranicama i u
periodi¢nim izvjestajima (SL L 196, 25.7.2022., str. 1.).

™ Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vijeéa od 18. lipnja 2020.
o uspostavi okvira za olakSavanje odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU)
2019/2088 (SL L 198, 22.6.2020., str. 13.).”;

¢lanak 10. stavak 2. mijenja se kako slijedi:
(@ tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(b) uvjete u kojima se dokument s klju¢nim informacijama mora revidirati, pri ¢emu
treba razlikovati PRIIP-ove koji se jo$ stavljaju na raspolaganje malim ulagateljima
od onih koji im viSe nisu dostupni;”;

(b) drugi i treéi podstavak zamjenjuju se sljedeé¢im:

,Buropska nadzorna tijela uzet ¢e u obzir situacije u kojima se PRIIP viSe ne stavlja
na raspolaganje malim ulagateljima. Europska nadzorna tijela taj nacrt regulatornih
tehnickih standarda dostavljaju Komisiji do [Ured za publikacije, unijeti datum =
godina dana nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe o izmjeni].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog
podstavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010, Uredbe
(EV) br. 1094/2010 i Uredbe (EU) br. 1095/2010.”;

¢lanak 14. zamjenjuje se sljede¢im:
,Clanak 14.

(1) Osoba koja savjetuje o PRIIP-u ili ga prodaje besplatno dostavlja malim
ulagateljima dokument s klju¢nim informacijama. Informacije se dostavljaju u
elektronickom formatu, osim ako je mali ulagatelj zatrazio da mu se dokument
s kljuénim informacijama dostavi na papiru. Osoba koja savjetuje o PRIIP-u ili
ga prodaje obavjeStava male ulagatelje o njihovu pravu da im se besplatno
dostavi dokument s klju¢nim informacijama na papiru.

14

HR



HR

(2)

(3)

(4)

()

(6)

Dokument s klju¢nim informacijama u elektronickom formatu moze se
dostaviti s pomocu interaktivnog alata koji malom ulagatelju omogucuje
generiranje personaliziranih klju¢nih informacija na temelju informacija iz
dokumenta s kljuénim informacijama ili informacija na kojima se taj dokument
temelji. Taj alat mora ispunjavati sljedece uvjete:

(a) interaktivni alat ili njegova upotreba ne mijenjaju razumijevanje
dokumenta s klju¢nim informacijama;

(b) navedene su sve kljucne informacije;

(c) dokumentu s klju¢nim informacijama moze se lako pristupiti s
pomocu poveznice pokraj interaktivnog alata, uz koju se nalazi sljedeca
poruka: ,,Preporucuje se preuzimanje i pohrana dokumenta s klju¢nim
informacijama”;

(d) interaktivni alat ulagateljima omogucuje simulaciju troSkova u
preporuc¢enom razdoblju drzanja.

Ako se dokument s kljuénim informacijama dostavlja u skladu s prvim
podstavkom, njegov se format moze prilagoditi u odnosu na prikaz dokumenta
s kljuénim informacijama iz ¢lanka 8.

Europska nadzorna tijela izraduju nacrt regulatornih tehnickih standarda
kojima se poblize odreduju nacini personalizacije informacija u skladu sa
stavkom 2. prvim podstavkom i uvjeti za prilagodbu formatiranja informacija u
skladu sa stavkom 2. drugim podstavkom.

Osim nacina iz prvog podstavka, regulatorni tehnicki standardi ukljucuju uvjete
za personalizaciju klju¢nih informacija za ulagatelje na sljede¢e nacine:

(@ uvjeti za personalizaciju informacija koja ulagateljima omoguéuje
simulaciju tro$kova u razdoblju drzanja koje se razlikuje od
preporucenog razdoblja drzanja;

(b) uvjeti za personalizaciju informacija koja ulagateljima omogucuje
usporedbu razli¢itth PRIIP-ova;

(c) uvjeti za personalizaciju informacija kako bi bile pristupa¢ne osobama s
invaliditetom.

Dokument s kljuénim informacijama moze se prikazati na viSe razina. U tom
slucaju sazetak iz ¢lanka 8. stavka 3. toCke (aa) mora biti dostupan na prvoj
razini.

Mali ulagatelj obavjestava se elektronickim putem ili u pisanom obliku o adresi
internetskih stranica i mjestu na internetskim stranicama na kojem moze
pristupiti dokumentu s klju¢nim informacijama.

Dokument s kljuénim informacijama ostaje dostupan na internetskim
stranicama osobe koja savjetuje 0 PRIIP-ovima ili ih prodaje i moguce ga je
preuzeti i pohraniti na trajnom mediju, tijekom razdoblja u kojem mali
ulagatelj moze imati potrebu pregledati ga. Ako je izdavatelj PRIIP-a revidirao
dokument s kljuénim informacijama u skladu s ¢lankom 10., duZan je malom
ulagatelju na njegov zahtjev dostaviti prethodne verzije.”
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Clanak 2.

Stupanje na snagu i primjena

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije. Primjenjuje se od ... [Ured za publikacije, unijeti datum = 18 mjeseci nakon stupanja na
snagu ove Uredbe o izmjeni].

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuéa i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu,

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednica Predsjednik
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