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II

(Nezakonodavni akti)

UREDBE

DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2023/944
od 17. sije¢nja 2023.

o izmjeni i ispravku regulatornih tehnickih standarda utvrdenih u Delegiranoj uredbi (EU)
2017/587 u pogledu odredenih zahtjeva o transparentnosti koji se primjenjuju na transakcije
vlasni¢kim instrumentima

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trziStima financij-
skih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (%), a posebno njezin ¢lanak 4. stavak 6. treci podstavak, ¢lanak 7.
stavak 2. treéi podstavak, ¢lanak 14. stavak 7. tre¢i podstavak, ¢lanak 20. stavak 3. treci podstavak, clanak 22. stavak 3.
drugi podstavak i ¢lanak 23. stavak 3. treéi podstavak,

bududi da:

(1)  uzimajudi u obzir iskustvo steCeno primjenom Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/587 (), utvrdivanje nedo-
sliedne primjene odredaba koje ovise o tome doprinosi li ili ne doprinosi transakcija formiranju cijena, te
uzimajudi u obzir promjene u trgovinskim praksama zbog tehnoloskog razvoja i prilagodbe ponasanja sudionika
na trzi§tu $to omogucuje objavu informacija uz krau odgodu, potrebno je izmijeniti odredene odredbe te
delegirane uredbe.

(2)  Subjekti pod nadzorom razli¢ito tumace koncept transakcija koje ne doprinose formiranju cijena, koji je rele-
vantan za primjenu izuzeca u vezi s dogovorenim transakcijama, obveze trgovanja dionicama i izuzeca od
zahtjeva o transparentnosti poslije trgovanja za bilateralne transakcije, $to je dovelo do nedosljedne objave
informacija o transparentnosti poslije trgovanja. Kako bi se poboljsala transparentnost i kvaliteta podataka te u
konacnici olak3alo objedinjavanje podataka, potrebno je pojednostavniti i pojasniti rezim izvjes¢ivanja o tran-
sakcijama vlasni¢kim instrumentima. Kako bi se izbjegla razli¢ita tumacenja, trebalo bi uskladiti razne odredbe
koje se oslanjaju na koncept transakcija koje ne doprinose formiranju cijena iz Delegirane uredbe (EU) 2017/587
i Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/590 (%), $to se odnosi na izvjes¢ivanje nadleznih tijela o transakcijama.
Delegirana uredba (EU) 2017/590 sadrzava sve transakcije koje treba iskljuiti iz zahtjeva za izvje$¢ivanje, zasebne
transakcije iz Delegirane uredbe (EU) 2017/587 trebalo bi stoga ukloniti.

() SLL 173, 12.6.2014., str. 84.

(*) Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/587 od 14. srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca
o trzistima financijskih instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih standarda za zahtjeve o transparentnosti za mjesta trgovanja
i investicijska drustva u vezi s dionicama, potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima, fondovima ¢&ijim se udjelima trguje na
burzi, certifikatima i drugim sli¢nim financijskim instrumentima te za obveze izvrsavanja transakcija u pogledu odredenih dionica
na mjestu trgovanja ili putem sistematskog internalizatora (SLL 87, 31.3.2017., str. 387.).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/590 od 28. srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca
u pogledu regulatornih tehnickih standarda za izvjes¢ivanje nadleznih tijela o transakcijama (SL L 87, 31.3.2017., str. 449.).

—
-
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(3)  Uskladenje znacenja pojma ,transakcije koje ne doprinose formiranju cijena” s onim iz Delegirane uredbe (EU)
2017/590 <¢ini suvisnom definiciju pojma ,prepustena transakcija” ili ,primljena transakcija” jer je ta definicija
upotrijebljena samo u odredbama koje se odnose na taj pojam. Nadalje, definicija pojma ,transakcija financiranja
vrijednosnih papira” ne upotrebljava se u toj delegiranoj uredbi. Stoga bi te definicije trebalo izbrisati.

(4  lako se transparentnost prije trgovanja vlasni¢kim instrumentima i instrumentima poput vlasnickih povecala zbog
primjene Delegirane uredbe (EU) 2017/587, razina transparentnosti prije trgovanja u stvarnom vremenu za ETF-
ove i dalje je niska. To je posljedica znatnog postotka transakcija ETF-ovima, u smislu broja transakcija i
volumena trgovanja, na koje se trenutaéno primjenjuje izuzede, osobito izuzece za veliki trzisni obujam kako
je utvrdeno u clanku 4. stavku 1. tocki (c) Uredbe (EU) br. 600/2014. Stoga cilj te uredbe koji se odnosi na
povecanje transparentnosti na trzistu fondova ¢ijim se udjelima trguje na burzi nije u potpunosti ostvaren. Kako
bi se povecala transparentnost prije trgovanja ETF-ovima, potrebno je povecati prag transparentnosti za veliki
trzi$ni obujam prije trgovanja koji se primjenjuje na fondove ¢&ijim se udjelima trguje na burzi. Povecanjem praga
osigurat Ce se primjena zahtjeva o transparentnosti prije trgovanja u stvarnom vremenu na viSe transakcija ETF-
ovima, a istodobno i dostatna zastita od ucinka velikih naloga na cijene.

(5)  Sliéno je i razina transparentnosti poslije trgovanja za ETF-ove i dalje niska, a udio odgodenog objavljivanja
transakcija ETF-ovima i dalje je znatno visi nego za dionice i druge vlasnicke instrumente. Kako bi se osigurala
primjena zahtjeva o transparentnosti poslije trgovanja u stvarnom vremenu na vise transakcija ETF-ovima,
potrebno je povecati minimalnu prihvatljivu veli¢inu transakcija ETF-ovima Cije se objavljivanje moze odgoditi
60 minuta. To povecanje praga odrazava pravu ravnotezu izmedu povelanja transparentnosti u stvarnom
vremenu i dostatne zastite od mogucih negativnih posljedica prikazivanja velikih naloga.

(6)  Sudionici na trziStu razli¢ito tumace zahtjeve o transparentnost prije trgovanja za hibridne sustave trgovanja, $to
je dovelo do nedosljednosti informacija o transparentnosti prije trgovanja koje objavljuju operateri takvih sustava.
Hibridni sustavi su sustavi koji kombiniraju dva ili viSe sustava trgovanja. Kako bi se osiguralo da ti operateri
dosljedno objavljuju odgovarajuce informacije o transparentnosti prije trgovanja na razini Unije, trebalo bi uvesti
zahtjeve o transparentnosti prije trgovanja za hibridne sustave trgovanja kojima se osigurava uskladenost zahtjeva
o transparentnosti prije trgovanja s onima pojedinacnih sustava od kojih se sastoji hibridni sustav.

(7)  Tehnoloski i trzisni razvoj, kao $to je sve Ce$ca primjena sustava s manjom latencijom, omogucuje sudionicima
na trzi§tu da ranije dostave informacije o transakcijama. Uzimajui to u obzir, za objavu odgodenih informacija
poslije trgovanja za transakcije izvr§ene manje od dva sata prije kraja dana trgovanja omogucéeno je nepotrebno
dugo razdoblje do podneva sljedeceg dana trgovanja. Kako bi se osigurala pravodobna objava informacija poslije
trgovanja, to razdoblje treba skratiti na 9.00 sati ujutro po lokalnom vremenu sljedeceg dana trgovanja.

(8)  Mjesta trgovanja, ovlaSteni sustavi objavljivanja (APA) i investicijska drustva ne tumace dosljedno zahtjeve o
objavljivanju informacija o transparentnosti poslije trgovanja i o informacijama koje treba dostaviti Europskom
nadzornom tijelu za vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA) i nadleznim tijelima za potrebe izracuna u svrhu
transparentnosti. Zbog toga su takve informacije nepotpune, neto¢ne ili nedosljedne. Time se narusava upotreb-
ljivost takvih informacija te kvaliteta i to¢nost izrauna u svrhu transparentnosti na temelju dostavljenih podataka.
Radi dosljedne primjene zahtjeva za transparentnost poslije trgovanja u cijeloj Uniji, potrebno je dodatno utvrditi
sadrzaj zahtjeva za podatke, a posebno pojedinosti koje mjesta trgovanja, ovlasteni sustavi objavljivanja i pruza-
telji konsolidiranih podataka o trgovanju trebaju objaviti kada ESMA-i i nadleznim tijelima dostavljaju referentne i
kvantitativne podatke.

(9)  Delegiranu uredbu (EU) 2017/587 trebalo bi stoga na odgovaraju¢i nacin izmijeniti.
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(10) Kako bi se mjestima trgovanja, ovlastenim sustavima objavljivanja i investicijskim drustvima omogudilo da u
svoje sustave uvedu potrebne izmjene, odredene izmjene uvedene ovom Uredbom trebale bi se primjenjivati od
1. sije¢nja 2024. Kako bi se osigurali pravna sigurnost i kontinuitet za transakcije izvrSene prije 1. sije¢nja 2024.,
ali koje su objavljene ili izmijenjene nakon tog datuma, ¢lanci 2., 6. i 13. Delegirane uredbe (EU) 2017/587 i
Prilog I toj uredbi, kako se primjenjuje 31. prosinca 2023., trebali bi se i dalje primjenjivati na te transakcije.

(11)  Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je ESMA dostavila Komisiji.

(12) ESMA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova
Uredba, analizirala je mogude povezane troskove i koristi te zatrazila miljenje Interesne skupine za vrijednosne
papire i trziSta kapitala osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i
Vijeca (),

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Izmjene Delegirane uredbe (EU) 2017/587
Delegirana uredba (EU) 2017/587 mijenja se kako slijedi:

(1) u ¢lanku 1. brisu se tocke 2. i 3;
(2) c¢lanak 2. mijenja se kako slijedi:
(a) brisu se tocke od (d) do (i);
(b) dodaje se sljedeca tocka (j):
,(j) transakcija ne €ini transakciju za potrebe ¢lanka 26. Uredbe (EU) br. 600/2014 u skladu s clankom 2.

stavkom 5. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/590 (¥).

(*) Delegirana uredba Komisije (EU)2017/590 od 28.srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda za izvjes¢ivanje nadleznih
tijela o transakcijama (SL L 87, 31.3.2017., str. 449.).”;

(3) c¢lanak 6. mijenja se kako slijedi:
(a) brisu se tocke od (d) do (i);
(b) dodaje se sljedeca tocka (k):

,(k) transakcija ne ¢ini transakciju za potrebe ¢lanka 26. Uredbe (EU) br. 600/2014 u skladu s ¢lankom 2.
stavkom 5. Delegirane uredbe (EU) 2017/590.”;

(4) u clanku 7. stavak 2. zamjenjuje se sljedecim:

,2.  Smatra se da nalog u pogledu fonda ¢ijim se udjelima trguje na burzi ima velik trzi$ni obujam ako mu je
vrijednost 3 000 000 EUR ili vise.”;

(5) u ¢lanku 13. brisu se tocke (b), (c) i (d);
(6) U clanku 15. stavku 3. tocka (b) zamjenjuje se sljede¢im:

,(b) najkasnije u trenutku otvaranja sljede¢eg dana trgovanja na najrelevantnijem trzista u smislu likvidnosti za
transakcije koje nisu obuhvaéene tockom (a).”;

(*) Uredba (EU) br.1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24.studenoga 2010. o osnivanju Europskog nadzornog tijela
(Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77/EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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(7) clanak 17. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,2.  Nadlezna tijela, trzisni operateri i investicijska drustva, ukljucujuéi investicijska drustva koja upravljaju
mjestom trgovanja, koriste informacije objavljene u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka za potrebe ¢lanka 4.
stavka 1. tocki (a) i (c) te clanka 14. stavaka 2. i 4. Uredbe (EU) br. 600/2014, za razdoblje od prvog
ponedjelika u travnju u godini u kojoj su informacije objavljene do dana prije prvog ponedjeljka u travnju
sljede¢e godine.”;

(b) dodaju se sljededi stavci 6.1 7.

,6.  Ako ESMA ili nadlezna tijela zahtijevaju informacije u skladu s ¢lankom 22. Uredbe (EU) br. 600/2014,
mjesta trgovanja, ovlasteni sustavi objavljivanja i pruzatelji konsolidiranih podataka o trgovanju dostavljaju te
informacije u skladu s Prilogom IV. ovoj Uredbi.

7. Ako je velicina transakcije utvrdena za potrebe clanka 7. stavaka 1. i 2., ¢lanka 8. stavka 2. tocke (a),
¢lanka 11. stavka 1. i ¢lanka 15. stavka 1. iskazana u monetarnoj vrijednosti, a financijski instrument nije
denominiran u eurima, veli¢ina transakcije preracunava se u valutu financijskog instrumenta primjenom refe-
rentnog tecaja za euro Europske sredi$nje banke od 31. prosinca prethodne godine.”;

(8) Prilog I. mijenja se u skladu s Prilogom I. ovoj Uredbi;
(9) Prilog II. mijenja se u skladu s Prilogom II. ovoj Uredbi;
(10) Tekst iz Priloga IIl. ovoj Uredbi dodaje se kao Prilog IV.

Clanak 2.
Ispravci Delegirane uredbe (EU) 2017/587
Delegirana uredba (EU) 2017/587 ispravlja se kako slijedi:

(1) U clanku 9., tocka (b) zamjenjuje se sljedeéim:

,(b) sustav je u skladu s tehnickim sustavima jednakovrijednima onima utvrdenima za ovlastene sustave objav-
ljivanja (APA-e) u ¢lanku 14. Delegirane uredbe (EU) 2017/571 kojima se omogucuje konsolidacija podataka sa
slicnim podacima iz drugih izvora;”;

(2) clanak 18. zamjenjuje se sljedeéim:

,Clanak 18.
Upucivanje na nadleZna tijela
(¢lanak 22. stavak 1. Uredbe (EU) br. 600/2014)

Nadlezno tijelo za odredeni financijski instrument koje je odgovorno za izvrSavanje izraCuna i osiguravanje objav-
liivanja informacija iz ¢lanaka 4., 7., 11. i 17. nadlezno je tijelo najrelevantnijeg trzista u pogledu likvidnosti iz
¢lanka 26. Uredbe (EU) br. 600/2014 i navedeno u ¢lanku 16. Delegirane uredbe (EU) 2017/590.”.

Clanak 3.
Prijelazne odredbe

Clanci 2., 6. i 13. Delegirane uredbe (EU) 2017/587 i Prilog 1. toj uredbi, kako se primjenjuje na dan 31. prosinca 2023.,
nastavljaju se primjenjivati na transakcije izvrSene prije 1. sije¢nja 2024.
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Clanak 4.
Stupanje na snagu i primjena

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 1., tocke 2., 3., 5. i 8. primjenjuju se od 1. sijecnja 2024.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 17. sije¢nja 2023.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOG 1.

Prilog I. Delegiranoj uredbi (EU) 2017/587 mijenja se kako slijedi:

(1) Tablica 1 zamjenjuje se sljededim:

,Tablica 1

Opis vrste sustava trgovanja i povezanih informacija koje se objavljuju u skladu s ¢lankom 3.

Redak Vrsta sustava trgovanja Opis sustava trgovanja Informacije koje se objavljuju

1 Sustav trgovanja koji se | Sustav koji pomocu knjige naloga | Ukupan broj naloga i dionica, potvrda o
temelji na knjizi naloga i [ i algoritma trgovanja naloge za | deponiranim  vrijednosnim  papirima,
kontinuiranoj drazbi prodaju bez ljudske intervencije | fondova ¢ijim se udjelima trguje na burzi
kontinuirano uparuje s nalozima | (ETF-ovi), certifikata i drugih sli¢nih
za kupnju na temelju najbolje | financijskih instrumenata koji su predstav-
raspolozZive cijene. lieni na svakoj cjenovnoj razini za
najmanje pet ¢jenovno najpovoljnijih

ponuda za kupnju i prodaju.
2 Sustav trgovanja koji se | Sustav u kojem se transakcije | Cjenovno najpovoljnija ponuda za kupnju i
temelji na ponudama zakljuCuju na temelju obvezujucih | prodaju svakog odrzavatelja trzita za
ponuda koje su neprekidno na | dionice, potvrde o deponiranim vrijedno-
raspolaganju sudionicima, $to od | snim papirima, ETF-ove, certifikate i
odrzavatelja trziSta zahtijeva da | druge sliéne financijske  instrumente
ponude odrzava na razinama | kojima se trguje putem sustava trgovanja,
koje  odrazavaju  ravnotezu | zajedno s volumenima povezanima s tim
izmedu potreba ¢lanova i sudio- | cijenama. Objavljene ponude predstavljaju
nika za trgovanjem na komerci- | obvezujuée ponude za kupnju ili prodaju
jalnoj razini i rizika kojima se | financijskih instrumenata te se u njima
odrzavatelj trzista izlaze. navode cijena i volumen financijskih
instrumenata koje su registrirani odrzava-
telji trziSta spremni kupiti ili prodati. U
iznimnim trZiSnim uvjetima, mogucde je u
ograni¢enom razdoblju dopustiti indika-

tivie ili jednostrane cijene.

3 Sustav trgovanja koji se | Sustav koji naloge uparuje bez | Cijena po kojoj bi sustav trgovanja koji se

temelji na
drazbama

periodi¢nim

ljudske intervencije na temelju
periodi¢nih drazbi i algoritma
trgovanja.

temelji na drazbama najbolje zadovoljio
uvijete svojeg algoritma trgovanja u
pogledu dionica, potvrda o deponiranim
vrijednosnim papirima, ETF-ova, certifikata
i drugih sli¢nih financijskih instrumenata i
volumen koji bi sudionici u tom sustavu

eventualno mogli izvrsiti po toj cijeni.
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Redak Vrsta sustava trgovanja Opis sustava trgovanja Informacije koje se objavljuju
4 Sustav trgovanja koji se | Sustav. u kojem se ponuda ili | Ponude i povezani volumeni bilo kojeg
temelji na zahtjevima za | ponude dostavljaju na temelju | ¢lana ili sudionika koji bi u slucaju prihva-
ponude zahtjeva za ponude koji je | anja podrazumijevali transakciju na
podnio jedan ili vie ¢lanova ili | temelju pravila sustava. Sve ponude dostav-
sudionika. Ponudu moze izvrsiti | ljene na temelju zahtjeva za ponude mogu
isklju¢ivo ¢lan ili sudionik koji je | se objaviti istodobno, ali najkasnije kad
podnio zahtjev. Clan ili sudionik | postanu izvrsive.
koji je podnio zahtjev moze
zakljuciti transakciju prihvadanjem
ponude ili ponuda koje su mu
dostavljene na zahtjev.

5 Hibridni sustav trgovanja | Sustav koji se moze svrstati u | Zahtjevi za hibridne sustave u kojima se
dvije ili viSe vrsta sustava trgo- | istodobno kombiniraju razli¢iti sustavi
vanja iz redaka od 1 do 4 ove | trgovanja odgovaraju zahtjevima o transpa-
tablice. rentnosti prije trgovanja koji se primjenjuju

na svae vrste sustava trgovanja koji ¢ine
hibridni sustav.

Zahtjevi za hibridne sustave u kojima se
susljedno kombinira dva ili vise sustava
trgovanja odgovaraju zahtjevima o transpa-
rentnosti prije trgovanja koji se primjenjuju
na odredeni sustav trgovanja koji je opera-
tivan u odredenom trenutku.

6 Svi ostali sustavi trgova- | Svaka druga vrsta sustava trgo- | Primjerene informacije o razini naloga ili

nja vanja koja nije obuhvadena | ponuda i trgovinskog interesa u pogledu
redcima od 1 do 5. dionica, deponiranih vrijednosnih papira,
fondova ¢ijim se udjelima trguje na burzi,
certifikata i drugih sliénih financijskih
instrumenata kojima se trguje putem
sustava trgovanja; prije svega, pet ¢cjenovno
najpovoljnijih ponuda za kupnju i prodaju
ifili istovremenih ponuda svakog odrzava-
telia trzista za navedenu dionicu, ako
obiljezja mehanizma utvrdivanja cijene to

omogucuju.”

(2) Tablice 3 i 4 zamjenjuju se sljedeéim:
,Tablica 3

Popis podataka za potrebe transparentnosti poslije trgovanja

Vrsta mjesta izvrSenja ili

Format koji se upotrebljava

Br. Naziv rubrike Opis i podaci koji se objavljuju . kako je definirano u
objave .
tablici 2
1 Datum i vrijeme trgova- | Datum i vrijeme izvrSenja transak- | Uredeno trziste (RM) | {DATE_TIME_FORMAT}
nja cije.

Za transakcije koje su izvrSene na
mjestu trgovanja razina preciznosti

u skladu je sa zahtjevima iz ¢lanka
2. Delegirane  uredbe  (EU)
2017/574.

Za transakcije koje nisu izvrSene na
mjestu trgovanja, datum i vrijeme
dogovora strana o sadrzaju sljedec¢ih
rubrika: koli¢ina, cijena, valute, kako
je navedeno u rubrikama 31, 34 i
44 tablice 2 Priloga 1. Delegiranoj
uredbi (EU) 2017/590), identifika-
cijska oznaka instrumenta, razred
instrumenta i oznaka odnosnog

Multilateralna
vinska
(MTP)

trgo-
platforma

Ovlasteni sustav
objavljivanja (APA)

Pruzatelj konsolidi-
ranih  podataka o
trgovanju (CTP)
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Vrsta mjesta izvrenja ili Format koji se upotrebljava
Br. Naziv rubrike Opis i podaci koji se objavljuju . kako je definirano u
objave .
tablici 2
instrumenta, ako je primjenjivo. Za
transakcije koje nisu izvrSene na
mjestu trgovanja vrijeme se navodi
barem u najblizoj sekundi.
Ako je transakcija izvrSena na
temelju naloga koji je drustvo za
izvrSenje za racun klijenta prenijelo
trecoj strani, a pritom uvjeti prije-
nosa navedeni u ¢lanku 4. Delegi-
rane uredbe (EU) 2017/590 nisu
ispunjeni, navode se datum i
vrijeme same transakcije, a ne
vrijeme prijenosa naloga.
2 | Identifikacijska  oznaka | Oznaka za identifikaciju financijskog | RM, MTP, APA, CTP | {ISIN}
instrumenta instrumenta
3 | Cijena Cijena izvrSenja transakcije koja, ako [ RM, MTP, APA, CTP | {DECIMAL-18/13} kada
je primjenjivo, ne ukljucuje proviziju je cijena iskazana u
i obracunate kamate. monetarnoj vrijednosti u
slu¢aju vlasnickih
Ako je cijena izraZena u monetarnoj financijskih instrumenata
vrijednosti, iskazuje se u glavnoj i financijskih
valutnoj jedinici. instrumenata poput
vlasnickih
Ako  cijena  trenutatno  nije
dostupna, ali ¢e to postati (PNDG’) {DECIMAL-11/10} kada
ili nije primjenjiva (NOAP), ova se je cijena iskazana u
rubrika ne ispunjava. postotku ili prinosu u
slucaju certifikata i
drugih financijskih
instrumenata poput
vlasni¢kih
4 | Nedostajuca cijena Ako  cijena  trenutatno  nije | RM, MTP, APA, CTP | PNDG’ ako cijena nije
dostupna, ali e to postati, vrijed- dostupna
nost je PNDG’.
NOAP’ ako cijena nije
Ako cijena nije primjenjiva, vrijed- primjenjiva
nost je NOAP".
5 | Valuta cijene Glavna valutna jedinica u kojoj je [ RM, MTP APA, CTP | {CURRENCYCODE_3}
cijena iskazana (primjenjivo ako je
cijena iskazana u monetarnoj vrijed-
nosti).
6 | Oznacivanje cijene Naznaka o tome iskazuje li se cijena | RM, MTP APA, CTP | MONE’' — monetarna

u monetarnoj vrijednosti, postotku
ili prinosu.

vrijednost

u sluaju vlasnickih
financijskih instrumenata
i financijskih
instrumenata poput
vlasnickih

,PERC’ — postotak



16.5.2023.

Sluzbeni list Europske unije

L 131/9

Br.

Naziv rubrike

Opis i podaci koji se objavljuju

Vrsta mjesta izvrSenja ili
objave

Format koji se upotrebljava
kako je definirano u
tablici 2

u sluaju certifikata i
drugih financijskih
instrumenata poput
vlasnickih

,JYIEL’ — prinos

u sluaju certifikata i
drugih financijskih
instrumenata poput
vlasnickih

,BAPO’ — bazni bodovi

u slucaju certifikata i
drugih financijskih
instrumenata poput
vlasni¢kih

Koli¢ina

Broj jedinica financijskog instru-

menta.

Nominalna ili monetarna vrijednost
financijskog instrumenta.

RM, MTP, APA, CTP

{DECIMAL-18/17} ako
je koli¢ina iskazana
brojem jedinica

{DECIMAL-18/5} ako je
koli¢ina iskazana u
monetarnoj ili
nominalnoj vrijednosti

Mjesto izvrSenja

Identifikacija mjesta izvrSenja tran-
sakcije.

Upotrijebiti oznaku MIC segmenta u
skladu s normom ISO 10383 za
transakcije izvr§ene na mjestu trgo-
vanja u EU-u, u protivnom opera-
tivni MIC.

Oznaka SINT" upotrebljava se za
financijske instrumente uvrStene za
trgovanje ili kojima se trguje na
mjestu trgovanja, ako se transakcija
s tim financijskim instrumentom
izvr§ava putem sistematskog inter-
nalizatora.

Oznaka MIC ,XOFF upotrebljava se
za financijske instrumente uvr$tene
za trgovanje ili kojima se trguje na
mjestu trgovanja, ako se transakcija
s tim financijskim instrumentom ne
izvrSava u mjestu trgovanja u EU-u
niti putem sistematskog internaliza-
tora. Ako se transakcija izvrSava na
organiziranoj trgovinskoj platformi
izvan EU-a, uz oznaku MIC XOFF
potrebno je ispuniti i rubriku
Mjesto trgovanja u tre¢oj zemlji na
kojem je transakcija izvrSena’.

RM, MTP, APA, CTP

{MIC} — mjesta trgovanja
u EU-u ili

SINT — sistematski
internalizator

XOFF — u protivnhom
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. . . S T Vrsta mjesta izvrenja ili Format kf)ji se.u.potrebljava
Br. Naziv rubrike Opis i podaci koji se objavljuju . kako je definirano u
objave .
tablici 2
9 | Mjesto trgovanja u treCoj | Identifikacija mjesta trgovanja u | APA, CTP {MIC}
zemlji na kojem je tran- | treoj zemlji na kojem je transakcija
sakcija izvrSena izvrSena. Upotrijebiti oznaku MIC
segmenta u skladu s normom ISO
10383. Ako oznaka MIC segmenta
ne postoji, upotrebljava se opera-
tivni MIC.
Ako transakcija nije izvrSena na
mjestu trgovanja u trecoj zemlji,
rubrika se ne ispunjava.
10 | Datum i vrijeme objave | Datum i vrijeme objave transakcije | RM, MTP, APA, CTP | {DATE_TIME_FORMAT}
na mjestu trgovanja ili u ovlastenom
sustavu objavljivanja.
Za transakcije koje su izvr§ene na
mjestu trgovanja razina preciznosti
u skladu je sa zahtjevima iz ¢lanka
2. Delegirane uredbe (EU)
2017/574.
Za transakcije koje nisu izvrSene na
mjestu trgovanja razina preciznosti
navedenog datuma i vremena mora
biti barem najbliza sekunda.
11 | Mjesto objave Oznaka za identifikaciju mjesta trgo- | CTP mjesto trgovanja: {MIC}
vanja ili APA-e koji objavljuju tran-
sakciju. APA: oznaka MIC
segmenta prema
ISO 10383 (4 znaka)
ako je dostupno. U
protivnom oznaka od 4
znaka kako je objavljena
na popisu pruzatelja
usluga dostave podataka
na web-mjestu ESMA-e.
12 | Identifikacijska  oznaka | Alfanumericka oznaka koju dodje- | RM, MTP, APA, CTP | {ALPHANUM-52}
transakcije ljuju mjesta trgovanja (u skladu s

¢lankom 12. Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2017/580 (1)) i APA-
e te koja se koristi u svim
naknadnim upudivanjima na tu
odredenu transakciju.

Identifikacijska oznaka transakcije
mora biti jedinstvena, dosljedna i
nepromijenjena za oznaku MIC
segmenta u skladu s normom
[SO10383 i po danu trgovanja.
Ako mjesto trgovanja ne upotreb-
ljava oznaku MIC segmenta, identi-
fikacijska oznaka transakcije mora
biti jedinstvena, dosljedna i nepro-
mijenjena za oznaku operativni
MIC i po danu trgovanja.
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Vrsta mjesta izvrenja ili Format koji se upotrebljava
Br. Naziv rubrike Opis i podaci koji se objavljuju kako je definirano u

objave tablici 2

Ako APA ne upotrebljava oznake
MIC, identifikacijska oznaka je jedin-
stvena, dosljedna i nepromijenjena
za oznaku od 4 znaka kojom se
identificira APA i po danu trgovanja.

Komponente identifikacijske oznake
transakcije ne smiju otkrivati iden-
titet drugih ugovornih strana u tran-
sakciji za koju se oznaka vodi

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/580 od 24. lipnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca
u pogledu regulatornih tehnickih standarda za evidentiranje relevantnih podataka u vezi s nalozima koji se odnose na financijske
instrumente (SL L 87, 31.3.2017,, str. 193.).

Tablica 4

Popis oznaka za potrebe transparentnosti poslije trgovanja

Vrsta mjesta

Oznaka Naziv izvrSenja ili objave Opis
,BENC’ Oznaka transakcije koja se | RM, MTP Transakcije izvrSene uzimajuéi u obzir cijenu koja se
temelji na referentnoj izra¢unava u viSe navrata u skladu s odredenom refe-
vrijednosti APA rentnom vrijedno$¢u, poput prosjecne cijene ponderi-
CTP rane volumenom ili vremenski ponderirane prosje¢ne
cijene.
NPFT’ Oznaka transakcija koje ne | RM, MTP Transakcije koje ne doprinose formiranju cijena kako je
doprinose formiranju utvrdeno u ¢lanku 2. stavku 5. Delegirane uredbe (EU)
cijena CTP 2017/590.
,PORT’ Oznaka transakcija u RM, MTP Transakcije s pet ili vie razli¢itih financijskih instrume-
portfelju nata, pri ¢emu tim transakcijama trguje istodobno isti
APA klijent kao s jedinstvenom jedinicom po odredenoj refe-
CTP rentnoj cijeni.
,CONT’ Oznaka uvjetovanih RM, MTP Transakcije koje ovise o kupnji, prodaji, kreiranju ili
transakcija otkupu ugovora o izvedenicama ili drugog financijskog
APA instrumenta pri ¢emu bi sve dijelove trgovanja trebalo
izvrsiti isklju¢ivo kao jedinstvenu jedinicu.
CTP
LACTX Oznaka aplikativne APA Transakcije kod kojih investicijsko drustvo poveze
transakcije (Agency cross naloge klijenata pri ¢emu se kupnja i prodaja provode
transaction) CTP kao jedna transakcija i s istim volumenom i cijenom.
,SDIV’ Oznaka posebne RM, MTP Transakcije koje su izvrSene tijekom razdoblja bez divi-
transakcije s dividendom dende (ex-dividend period) kada se dividenda ili drugi
APA oblik raspodjele obracuna kupcu, a ne prodavatelju; ili
CTP izvrSene tijekom razdoblja s dividendom (cum-dividend

period) kada se dividenda ili drugi oblik raspodjele obra-
¢una prodavatelju, a ne kupcu.
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Oznaka Naziv . \V/rst.a mjesta Opis
izvrienja ili objave

LRGS’ Oznaka transakcije velikog | RM, MTP Transakcije velikog trziSnog obujma u usporedbi s
trziSnog obujma poslije uobicajenom veli¢inom trzi§ta za koje je dopusteno
trgovanja APA odgodeno objavljivanje na temelju ¢lanka 15.

CTP

JRFPT’ Oznaka transakcije prema | RM, MTP Transakcije koje se izvrSavaju u sustavima koji rade u

referentnoj cijeni skladu s ¢lankom 4. stavkom 1. tockom (a) Uredbe (EU)
CTP br. 600/2014.

NLIQ’ Oznaka dogovorene RM, MTP Transakcije izvr$ene u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1.
transakcije s likvidnim totkom (b) podtockom i. Uredbe (EU) br. 600/2014.
financijskim instrumentima | CTP

,OILQ’ Oznaka dogovorene RM, MTP Transakcije izvr$ene u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1.
transakcije s nelikvidnim totkom (b) podtockom ii. Uredbe (EU) br. 600/2014.
financijskim instrumentima | CTP

,JPRIC’ Oznaka dogovorene RM, MTP Transakcije izvriene u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1.
transakcije koja podlijeze tockom (b) podto¢kom iii. Uredbe (EU) br. 600/2014
uvjetima razli¢itima od CTP te kako je utvrdeno u ¢lanku 6.
trenutacne trziSne cijene

LALGO Oznaka algoritamske RM, MTP Transakcije izvrSene kao rezultat algoritamskog trgo-
transakcije vanja investicijskog drustva koje se time bavi kako je

CTP definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 39. Direktive
2014/65(EU.

SIZE Oznaka transakcije koja APA Transakcije izvrSene putem sistematskog internalizatora
prelazi uobicajenu veli¢inu pri ¢emu je veli¢ina ulaznog naloga bila iznad uobica-
trzista CTP jene veli¢ine trzista kako je utvrdena u skladu s

¢lankom 11.

JLQD Oznaka transakcije s APA Transakcije s nelikvidnim instrumentima kako je utvr-

nelikvidnim instrumentom deno u skladu s ¢lancima 1. do 5. Delegirane uredbe
CTpP Komisije (EU) 2017/567 (!) izvr§ene putem sistemat-
skog internalizatora.

JRPRI’ Oznaka transakcija koje su | APA Transakcije izvrSene putem sistematskog internalizatora
dobile bolju cijenu prema boljoj cijeni u skladu s ¢lankom 15. stavkom 2.

CTp Uredbe (EU) br. 600/2014.
,CANC’ Oznaka za ponistenje RM, MTP Kad se ponisti prethodno objavljena transakcija
APA
CTp
,AMND’ Oznaka za izmjenu RM, MTP Kad se izmijeni prethodno objavljena transakcija
APA
CTP
,DUPL’ Oznaka dupliciranih APA Kad se izvjesée o transakciji dostavi veem broju ovla-

izvjes¢a o trgovanju

Stenih sustava objavljivanja u skladu s c¢lankom 16.
stavkom 1. Delegirane uredbe (EU) 2017/571.

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/567
Vijeca u pogledu definicija, transparentnosti, kompresije portfelja te nadzornih mjera za intervenciju u podrucju proizvoda i pozicija
(SL L 87, 31.3.2017., str. 90). ”.

od 18. svibnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i
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PRILOG II.

U Prilogu II. Delegiranoj uredbi (EU) 2017/587 tablica 5. zamjenjuje se sljedeéim:
,Tablica 5

Pragovi za odgodeno objavljivanje i rokovi odgode za ETF-ove

Minimalna potrebna veli¢ina transakcije za dopustenu odgodu u

. Rokovi za objavu nakon transakcije
eurima.

15 000 000 60 minuta

50 000 000 Kraj dana trgovanja”
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PRILOG III.

LPRILOG V.

Podaci koje treba dostaviti za potrebe utvrdivanja najrelevantnijeg trZiSta u pogledu likvidnosti, prosje¢nog
dnevnog prometa (ADT) i prosjeéne vrijednosti transakcija (AVT)

Tablica 1

Tablica sa simbolima

Simbol

Vrsta podatka

Definicija

{ALPHANUM-n}

Do n alfanumerickih znakova

Rubrika za slobodan unos teksta

{ISIN} 12 alfanumerickih znakova Oznaka ISIN, kako je definirano u normi
ISO 6166

{MIC} 4 alfanumericka znaka Identifikacijska oznaka trzista, kako je definirano
u normi ISO 10383

{DATEFORMAT} Format datuma u skladu s normom | Datumi se navode u sljede¢em formatu: GGGG-

ISO 8601

MM-DD.

{DECIMAL-n/m}

Decimalni broj od ukupno najvise n
znamenki od kojih najvise m znamenki
moze biti dio decimale

Numericko polje za pozitivne i negativne vrijed-
nosti.

decimalni razdjelnik je , (tocka);

)

negativni znakovi imaju predznak ,~ (minus);

vrijednosti se zaokruZuju na viSu vrijednost, a ne
smanjuju na nizu vrijednost.

{INTEGER-n}

Cijeli broj od najvise n znamenki

Numericko polje za pozitivne i negativne vrijed-
nosti cijelih brojeva.

Tablica 2

Pojedinosti koje treba dostaviti za potrebe utvrdivanja najrelevantnijeg trZiSta u pogledu likvidnosti,
prosjecnog dnevnog prometa (ADT) i prosjene vrijednosti transakcija (AVT) (na temelju aktualnih uputa za

16.5.2023.

izvjeSéivanje)
Broj Vrsta mjesta izvrSenja ili Format koji se
) Naziv rubrike Opis i podaci koji se objavljuju jesta ) upotrebljava kako je
rubrike objave . ey
definirano u tablici 1
1 Identifikacijska Oznaka za identifikaciju financijskog | Uredeno trziste (RM) | {ISIN}
oznaka instrumenta | instrumenta
Multilateralna trgo-
vinska platforma
(MTP)
Ovlasteni sustav
objavljivanja (APA)
Pruzatelj konsolidi-
ranih podataka o
trgovanju (CTP)
2 Datum izvrSenja Datum izvrSenja trgovanja. RM, MTP, APA, CTP | {DATEFORMAT}
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Broj Vrsta mjesta izvrSenja ili Format ko se
) Naziv rubrike Opis i podaci koji se objavljuju jesta ) upotrebljava kako je
rubrike objave o -
definirano u tablici 1
3 Mjesto izvrsenja Oznaka MIC segmenta za mjesto trgo- [ RM, MTP, APA, CTP | {MIC} — mjesta trgo-
vanja u EU-u ili sistematski internaliza- vanja ili sistematskog
tor, ako je dostupan, u protivnom internalizatora ili
operativni MIC. {MIC}- XOFF”
MIC XOFF ako transakciju izvrSavaju
investicijska drustva koja nisu siste-
matski internalizatori i ako nije
izvrSena na mjestu trgovanja.
4 Oznaka suspendi- | Pokazatelj je li instrument na datum | RM, MTP, CTP TRUE - ako je instru-
ranog instrumenata | izvrenja suspendiran iz trgovanja na ment suspendiran iz
cijeli dan na odgovarajuem mjestu trgovanja na cijeli
trgovanja. dan
Zbog suspenzije instrumenta iz trgo- ili FALSE - ako
vanja na cijeli dan, u rubrikama od 5 instrument nije bio
do 10 iskazuje se vrijednost nula. suspendiran iz trgo-
vanja na cijeli dan
5 Ukupni broj tran- | Ukupan broj izvrSenih transakcija na | RM, MTP, APA, CTP | {INTEGER-18}
sakcija datum izvrSenja (**).
6 Ukupni promet Ukupni promet na datum izvrSenja, | RM, MTP, APA, CTP | {DECIMAL-18/5}
iskazan u eurima (*) (**).
7 IzvrSene transakcije, | Ukupan broj transakcija izvrSenih na | RM, MTP, CTP {INTEGER-18}
iskljucujuéi sve datum izvrSenja, iskljucujuéi sve tran-
transakcije izvrene | sakcije izvrSene na temelju izuzeca
na temelju izuze¢a | prije trgovanja iz clanka 4. stavka 1.
prije trgovanja iz tocaka (a), (b) i (c) Uredbe (EU)
¢lanka 4. stavka 1. | br. 600/2014 na isti dan (**).
tocaka (a), (b) i (¢
Uredbe (EU) br.
600/2014.
8 Ukupni promet, Ukupni promet na datum izvrSenja | RM, MTP, CTP {DECIMAL-18/5}

isklju¢ujuéi sve
transakcije izvrSene
na temelju izuzea
prije trgovanja iz
¢lanka 4. stavka 1.
tocaka (a), (b) i (¢)
Uredbe (EU) br.
600/2014.

isklju¢ujuéi sve transakcije izvr$ene na
temelju izuzeéd prije trgovanja iz
Clanka 4. stavka 1. tocaka (a), (b) i (c)
Uredbe (EU) br. 600/2014 na isti
dan () (*%).
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Broj . . o S T Vrsta mjesta izvrSenja ili Formgt koji se .
. Naziv rubrike Opis i podaci koji se objavljuju . upotrebljava kako je
rubrike objave defini blici. 1
efinirano u tablici
9 Ukupan broj tran- | Ukupan broj transakcija izvrSenih na | RM, MTP, APA, CTP | {INTEGER-18}
sakcija, isklju¢ujuéi | datum izvrSenja, iskljucujuéi transakcije
transakcije izvrSene | izvrSene na temelju izuzeda za veliki
na temelju odgode | trzi$ni obujam (poslije trgovanja) (**).
LS poslje trgo- | o
vanja. Za identifikaciju transakcija dionicama
i potvrdama o deponiranim vrijedno-
snim papirima upotrebljava se samo
najvi§i prag za povezani raspon
prosje¢nog dnevnog prometa (ADT) iz
tablice 4 Priloga II
Za identifikaciju transakcija certifika-
tima i drugim sli¢nim financijskim
instrumentima upotrebljava se samo
najvisi prag iz tablice 6. Priloga IL
Za identifikaciju transakcija ETF-ima
upotrebljava se samo najvisi prag iz
tablice 5 Priloga II.
10 Ukupni promet, Ukupan volumen transakcija izvrSenih | RM, MTP, APA, CTP | {DECIMAL-18/5}

isklju¢ujuéi transak-
cije izvrSene na

temelju odgode LIS-
a poslije trgovanja.

na datum izvrSenja, iskljucujuéi tran-
sakcije izvrSene na temelju izuzeéa za
veliki ~ trziSni  obujam  (poslije
trgovanja) (*) (**).

Za identifikaciju transakcija dionicama
i potvrdama o deponiranim vrijedno-
snim papirima upotrebljava se samo
najvi§i prag za povezani raspon
prosje¢nog dnevnog prometa (ADT) iz
tablice 4 Priloga II

Za identifikaciju transakcija certifika-
tima i drugim sliénim financijskim
instrumentima upotrebljava se samo
najvisi prag iz tablice 6. Priloga IL

Za identifikaciju transakcija ETF-ima
upotrebljava se samo najvisi prag iz
tablice 5 Priloga IL

(*) Promet se izracunava kao broj instrumenata razmijenjenih izmedu kupaca i prodavatelja pomnozen s jedinicnom cijenom
razmijenjenog instrumenta za tu odredenu transakciju i iskazuje se u eurima.
(**) Ponistene transakcije iskljucuju se iz iskazanih iznosa.
U svim sluCajevima, u rubrici se mora navesti bilo koja vrijednost veca ili jednaka nuli do 18 numerickih znakova s najvise 5
decimalnih mjesta.”
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