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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2022/750
od 8. veljace 2022.

o izmjeni regulatornih tehnickih standarda utvrdenih u Delegiranoj uredbi (EU) 2015/2205 u
pogledu prelaska na nove referentne vrijednosti na koje se poziva u odredenim ugovorima o OTC
izvedenicama

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i VijeCa od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju (), a posebno njezin ¢lanak 5. stavak 2.,

bududi da:

(1)  Delegiranom uredbom Komisije (EU) 2015/2205 (3) utvrduju se, medu ostalim, vrste kamatnih OTC izvedenica
nominiranih u eurima (EUR), funtama sterlinga (GBP), japanskim jenima (JPY) i americ¢kim dolarima (USD) koje
podlijezu obvezi poravnanja. One uklju¢uju jednu vrstu nominiranu u EUR koja se poziva na prekonoéni prosjecni
indeks eura (EONIA) i nekoliko vrsta nominiranih u GBP, JPY ili USD koje se pozivaju na londonsku medubankovnu
ponudbenu kamatnu stopu (LIBOR), no predviden je prestanak tih dviju referentnih vrijednosti.

(2)  Europski institut za trzista novca, administrator EONIA-e, priopéio je da je prestanak EONIA-e predviden za kraj
2021. Sli¢no tome, drustvo ICE Benchmark Administration, administrator LIBOR-a, priop¢ilo je da su prestanak
LIBOR-a za GBP i JPY te odredenih fiksiranih vrijednosti LIBOR-a za USD predvideni za kraj 2021., dok je prestanak
ostalih fiksiranih vrijednosti LIBOR-a za USD predviden za lipanj 2023. Tijelo za financijsko poslovanje Ujedinjene
Kraljevine (Financial Conduct Authority) potvrdilo je 5. ozujka 2021. da ¢e svi administratori prestati pruzati sva
dospije¢a LIBOR-a odnosno da ona vise nele biti reprezentativna. Nadalje, Komisija, Europska sredisnja banka u
svojstvu tijela za nadzor banaka, Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo (EBA) i Europsko nadzorno tijelo za
vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA) izdali su zajednicku izjavu u kojoj snazno poti¢u druge ugovorne strane
da $to prije, a najkasnije do 31. prosinca 2021. prestanu u novim ugovorima upotrebljavati sva dospijeca LIBOR-a,
ukljucujudi LIBOR za USD, kao referentnu kamatnu stopu.

(3)  Nakon 31. prosinca 2021. druge ugovorne strane stoga viSe nee moci sklapati ugovore o kamatnim OTC
izvedenicama u kojima se poziva na EONIA-u, LIBOR za GBP ili LIBOR za JPY zbog prestanka tih referentnih
vrijednosti odnosno od njih se ocekuje da vise neée sklapati ugovore o kamatnim OTC izvedenicama u kojima se
poziva na LIBOR za USD. Prema tome, na taj datum izvedenice koje se pozivaju na EONIA-u, LIBOR za GBP ili
LIBOR za JPY viSe nece imati ni obujam ni likvidnost, a sredi$nje druge ugovorne strane vise ne¢e poravnavati te
transakcije. Na taj datum znatnu likvidnost ne bi trebale imati ni izvedenice koje se pozivaju na LIBOR za USD.
Stoga vrste izvedenica koje su trenutaéno obuhvadene obvezom poravnanja i koje se pozivaju na EONIA-u, LIBOR
za GBP ili LIBOR za JPY viSe nele ispunjavati dva uvjeta za primjenu obveze poravnanja iz Uredbe (EU)
br. 648/2012, tj. da imaju dostatnu razinu likvidnosti i da ih poravna sredi$nja druga ugovorna strana koja ima
odobrenje ili koja je priznata, dok vrste izvedenica koje su trenutatno obuhvaéene obvezom poravnanja i koje se
pozivaju na LIBOR za USD viSe nele ispunjavati jedan uvjet za primjenu obveze poravnanja iz Uredbe (EU)
br. 648/2012, tj. da imaju dostatnu razinu likvidnosti. Zbog toga bi te vrste trebalo iskljuciti iz opsega obveze
poravnanja.

(4)  Regulatori i sudionici na trziStu rade na zamjenskim stopama za te valute, a osobito na razvoju novih nerizi¢nih
stopa, koje se sada upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim
ugovorima. Naime, u izradi su nerizi¢na stopa u EUR za eursku kratkoroénu kamatnu stopu (€STR), u USD za

() SLL201,27.7.2012, str. 1.
(*) Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/2205 od 6. kolovoza 2015. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a
u pogledu regulatornih tehnickih standarda za obvezu poravnanja (SL L 314, 1.12.2015., str. 13.).
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osiguranu stopu prekonoénog financiranja (SOFR), u GBP za prekono¢ni prosje¢ni indeks funte sterlinga (SONIA) i u
JPY za tokijsku prekonoénu prosje¢nu kamatnu stopu (TONA). U kontekstu trzista OTC izvedenica to sada znaci da
druge ugovorne strane trguju ugovorima o kamatnim OTC izvedenicama u kojima se poziva na €STR, SOFR,
SONIA-u i TONA-u i da odredene sredi$nje druge ugovorne strane poravnavaju te ugovore.

(5)  ESMA je obavije$tena o vrstama kamatnih OTC izvedenica koje se pozivaju na €STR, SOFR, SONIA-u ili TONA-u za
Cije poravnanje neke sredi$nje druge ugovorne strane imaju odobrenje. Za svaku tu vrstu ESMA je procijenila
kriterije za primjenu obveze poravnanja, uklju¢ujuéi razinu standardizacije, obujam i likvidnost te dostupnost
podataka o odredivanju cijena. U opem cilju smanjenja sistemskog rizika ESMA je utvrdila vrste kamatnih OTC
izvedenica koje se pozivaju na neke od tih nerizi¢nih stopa koje bi trebale podlijegati obvezi poravnanja u skladu s
postupkom utvrdenim u Uredbi (EU) br. 648/2012. Stoga bi te vrste trebalo ukljuciti u opseg obveze poravnanja.

(6)  Razli¢itim drugim ugovornim stranama u nacelu su potrebni razliciti vremenski rokovi za uspostavu potrebnih
dogovora kako bi pocele s poravnanjem svojih kamatnih OTC izvedenica koje podlijeZu obvezi poravnanja.
Medutim, u tom slucaju druge ugovorne strane imale su vremena pripremiti se za prelazak na nove referentne
vrijednosti i prestanak EONIA-e, LIBOR-a za EUR, LIBOR-a za GBP ili LIBOR-a za JPY predviden za kraj 2021.,
medu ostalim i u svojim dogovorima o poravnanju. Druge ugovorne strane koje podlijezu obvezi poravnanja
kamatnih OTC izvedenica nominiranih u EUR ili GBP ne moraju znatno, ili ¢ak uopce, mijenjati svoje ugovore o
poravnanju ili postupke poravnanja kako bi poravnale vrste koje se pozivaju na nove nerizi¢ne stope u tim
valutama. Naime, ako imaju uspostavljene dogovore o poravnanju kamatnih OTC izvedenica nominiranih u EUR ili
GBP, druge ugovorne strane ne moraju uspostavljati ni primjenjivati potpuno nove dogovore o poravnanju kako bi
poravnale kamatne OTC izvedenice koje se pozivaju na nerizi¢ne stope u tim valutama, kao $to su to morale u¢initi
pri prvom poravnanju kamatnih OTC izvedenica nominiranih u tim valutama. Budu¢i da je poravnanje izvedenica
koje se pozivaju na nove nerizi¢ne stope dio 3ire provedbene pripreme za prelazak s EONIA-e i LIBOR-a na nove
referentne vrijednosti, nije potrebno dodatno postupno uvodenje da bi se osigurala uredna i pravodobna provedba
te obveze. Izmjene zbog uvodenja novih vrsta kamatnih OTC izvedenica koje se pozivaju na nerizi¢ne stope i
nominirane su u EUR i GBP trebale bi se poceti primjenjivati na datum stupanja na snagu ove Uredbe.

(7)  Nastavno na zajednicku izjavu Komisije, ESMA-e, ESB-a (u svojstvu tijela za nadzor banaka) i EBA-¢, u kojoj snazno
poti¢u druge ugovorne snage da $to prije, a najkasnije do 31. prosinca 2021. prestanu u novim ugovorima
upotrebljavati sva dospijeca LIBOR-a kao referentnu kamatnu stopu, druge ugovorne strane morale su se pripremiti
za razdoblje kad se viSe ne¢e modi pozivati na LIBOR za USD, medu ostalim i u svojim dogovorima o poravnanju.
Na USD se primjenjuju ista razmatranja o moguénosti drugih ugovornih strana s uspostavljenim dogovorima o
poravnanju kamatnih OTC izvedenica nominiranih u odredenoj valuti da te dogovore prilagode u relativno
kratkom roku kako bi poravnale kamatne OTC izvedenice koje se pozivaju na nerizi¢ne stope u istoj valuti, no zbog
odredenih dodatnih elemenata njihove pripreme za USD slabije su napredovale. Konkretno, sredi$nje druge
ugovorne strane nisu jo§ priopdile kad ¢e konvertirati postoje¢e poravnane kamatne OTC izvedenice koje se
pozivaju na LIBOR za USD u kamatne OTC izvedenice koje se pozivaju na SOFR i jo$ nije jasno u kojoj ¢e se mjeri
obvezno poravnanje prilagodavati na domacem trziStu tih izvedenica. Ta dodatna sloZenost znaci da je drugim
ugovornim stranama potrebno vise vremena da se pripreme za obvezu poravnanja kamatnih OTC izvedenica koje
se pozivaju na nerizi¢ne stope u USD i da stoga nije potrebno dodatno postupno uvodenje da bi se osigurala uredna
i pravodobna provedba te obveze. [zmjene zbog uvodenja nove vrste kamatnih OTC izvedenica koje se pozivaju na
nerizi¢nu stopu i nominirane su u USD trebale bi se poceti primjenjivati tri mjeseca od datuma stupanja na snagu
ove Uredbe.

(8)  Prestanak EONIA-e, LIBOR-a za GBP i LIBOR-a za JPY predviden je za kraj 2021. tako da se od 3. sije¢nja 2022. nece
modi trgovati kamatnim OTC izvedenicama koje se pozivaju na te referentne vrijednosti niti ih poravnati. Sli¢no
tome, nastavno na zajednicku izjavu Komisije, ESMA-e, ESB-a (u svojstvu tijela za nadzor banaka) i EBA-¢, u kojoj
snazno poticu druge ugovorne snage da $to prije, a najkasnije do 31. prosinca 2021. prestanu u novim ugovorima
upotrebljavati sva dospije¢a LIBOR-a kao referentnu kamatnu stopu, od drugih ugovornih strana ocekuje se da od
3. sije¢nja 2022. nece trgovati kamatnim OTC izvedenicama koje se pozivaju na LIBOR za USD niti ih poravnavati.
Umjesto toga, druge ugovorne strane e od 3. sije¢nja 2022. trgovati drugim kamatnim OTC izvedenicama ili ¢e ih
poravnavati, a to se osobito odnosi na kamatne OTC izvedenice koje se pozivaju na nerizi¢ne stope. Ova Uredba
stoga bi nakon objave trebala stupiti na snagu bez odgode.
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(9)  Prema tome, Delegiranu uredbu (EU) 2015/2205 trebalo bi na odgovarajuéi nacin izmijeniti.
(10)  Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda, koji je ESMA dostavila Komisiji.

(11) ESMA je provela otvoreno javno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojima se temelji ova
Uredba, analizirala moguce povezane troskove i koristi, zatrazila misljenje Interesne skupine za vrijednosne papire i
trziSta kapitala osnovane na temelju ¢lanka 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca () te se
savjetovala s Europskim odborom za sistemske rizike,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Izmjena Delegirane uredbe (EU) 2015/2205

Delegirana uredba (EU) 2015/2205 mijenja se kako slijedi:
1. ¢lanak 3. mijenja se kako slijedi:
(@) umecu se sljededi stavei 1.ai 1.b:

,<l.a  Odstupajuéi od stavka 1., u pogledu ugovora koji pripadaju vrsti OTC izvedenica navedenoj u redcima
D.4.1.1D.4.2. tablice 4. Priloga, obveza poravnanja za takve ugovore proizvodi ucinke 18. svibnja 2022.

1b  Odstupajudi od stavka 1., u pogledu ugovora koji pripadaju vrsti OTC izvedenica navedenoj u retku D.4.3.
tablice 4. Priloga, obveza poravnanja za takve ugovore proizvodi u¢inke 18. kolovoza 2022.”;

(b) u stavku 2. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Odstupajudi od stavaka 1., 1.a i 1.b, u pogledu ugovora koji pripadaju vrsti OTC izvedenica navedenoj u Prilogu i
koji su sklopljeni izmedu drugih ugovornih strana koje su dio iste grupe i kad jedna druga ugovorna strana ima
poslovni nastan u treoj zemlji, a druga u Uniji, obveza poravnanja proizvodi u¢inke:

(@) 30. lipnja 2022. ako nije donesena odluka o istovrijednosti na temelju ¢lanka 13. stavka 2. Uredbe (EU)
br. 648/2012 za potrebe ¢lanka 4. te uredbe kojom su obuhvaceni ugovori o OTC izvedenicama iz Priloga
ovoj Uredbi u pogledu relevantne trece zemlje;

(b) kasnijeg od sljedecih datuma ako je donesena odluka o istovrijednosti na temelju ¢lanka 13. stavka 2. Uredbe
(EU) br. 648/2012 za potrebe ¢lanka 4. te uredbe kojom su obuhvaceni ugovori o OTC izvedenicama iz
Priloga ovoj Uredbi u pogledu relevantne trece zemlje:

i. 60 dana od datuma stupanja na snagu odluke o istovrijednosti donesene na temelju ¢lanka 13. stavka 2.
Uredbe (EU) br. 648/2012 za potrebe ¢lanka 4. te uredbe kojom su obuhvadeni ugovori o OTC
izvedenicama iz Priloga ovoj Uredbi u pogledu relevantne trece zemlje;

ii. datum od kojeg obveza poravnanja proizvodi u¢inke na temelju stavka 1.”;

() Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84.).
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(c) stavak 3.zamjenjuje se sljedeéim:

,3.  Odstupajudi od stavaka 1., 1.a, 1.b i 2., u pogledu ugovora koji pripadaju vrsti OTC izvedenica navedenoj u
Prilogu, obveza poravnanja proizvodi u¢inke od 18. veljace 2022. ako su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

(a) nije nastala obveza poravnanja do 18. veljace 2021,

(b) ugovori se obnavljaju isklju¢ivo u svrhu zamjene druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u Ujedinjenoj
Kraljevini drugom ugovornom stranom s poslovnim nastanom u drzavi ¢lanici.”

2. Prilog se zamjenjuje tekstom iz Priloga ovoj Uredbi.

Clanak 2.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu sljedeceg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 8. veljace 2022.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOG
+PRILOG
Vrste kamatnih OTC izvedenica koje podlijeZu obvezi poravnanja
Tablica 1.
Vrste ugovora o zamjeni osnove
Identifika- . -
cijska Vrsta Re?ferentnl Valuta namire Preosfal,o Vrsta va lute Neobveznost Vrsta z amidljenog
indeks dospijece namire iznosa
oznaka
All osnova Euribor EUR 28D-50Y jedinstvena ne stalan ili
valuta promjenjiv
Tablica 2.
Vrste kamatnih ugovora o razmjeni fiksne za promjenjivu kamatnu stopu
Identifika- . s
cijska Vrsta Re.ferentm Valuta namire Preosfal’o Vrsta va lute Neobveznost | V1% 2 amisljenog
indeks dospijece namire iznosa
oznaka
A21 fiksna za | Euribor EUR 28D-50Y jedinstvena ne stalan ili
promjen- valuta promjenjiv
jivu
Tablica 3.
Vrste terminskih ugovora o kamatnoj stopi
Identifika- . il
cijska Vrsta Rc?ferentm Valuta namire Preosfal’o Vrsta va lute Neobveznost Vrsta z amidljenog
indeks dospijece namire iznosa
oznaka
A31 FRA Euribor EUR 3D-3Y jedinstvena ne stalan ili
valuta promjenjiv
Tablica 4.
Vrste prekonoénih kamatnih ugovora o zamjeni
Identifika- . s
cijska Vrsta Re'ferentm Valuta namire Preosfal/o Vrsta va lute Neobveznost | "ot 2 amisljenog
indeks dospijece namire iznosa
oznaka
A42 OIS FedFunds UsD 7D-3Y jedinstvena ne stalan ili
valuta promjenjiv
D.4.1 OIS €STR EUR 7D-3Y jedinstvena ne stalan ili
valuta promjenjiv
D.4.2 OIS SONIA GBP 7D-50Y jedinstvena ne stalan ili
valuta promjenjiv
D.43 OIS SOFR UsD 7D-3Y jedinstvena ne stalan ili
valuta promjenjiv”
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