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PROVEDBENA UREDBA KOMISIJE (EU) 2019/482
od 22. ozujka 2019.

o izmjeni Provedbene uredbe Komisije (EU) 2016/1368 o utvrdivanju popisa klju¢nih referentnih
vrijednosti koje se upotrebljavaju na financijskim trZziStima u skladu s Uredbom (EU) 2016/1011
Europskog parlamenta i Vijeca

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vijeéa od 8. lipnja 2016. o indeksima koji se
upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za mjerenje
uspjesnosti investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU te Uredbe (EU) br. 596/2014 (1),
a posebno njezin ¢lanak 20. stavak 1.,

bududi da:

(1) Referentne vrijednosti vazne su za odredivanje cijene mnogih financijskih instrumenata i financijskih ugovora te
za mjerenje uspje$nosti mnogih investicijskih fondova. Doprinosi referentnim vrijednostima i upravljanje njima
u mnogim su slucajevima podlozni manipulacijama, a ukljucene osobe Cesto se suocavaju sa sukobom interesa.

(2)  Kako bi njihova gospodarska uloga bila ispunjena, referentne vrijednosti moraju biti reprezentativne za stanje na
predmetnom trzistu ili u gospodarstvu koje se njima mjeri. Ako referentne vrijednosti, primjerice medubankovne
stope, viSe nisu reprezentativne za predmetno trziSte, postoji rizik od nepovoljnih u¢inaka na, medu ostalim,
cjelovitost trziSta, financiranje kucanstava (krediti i hipoteke) i poduzeca u Uniji.

(3)  Rizici za korisnike, trZi§ta i gospodarstvo Unije opcenito su visi ako je ukupna vrijednost financijskih
instrumenata, financijskih ugovora i investicijskih fondova koji se pozivaju na odredenu referentnu vrijednost
visoka. Stoga su Uredbom (EU) 2016/1011 utvrdene razlicite kategorije referentnih vrijednosti i predvideni
dodatni zahtjevi za osiguranje cjelovitosti i robusnosti odredenih referentnih vrijednosti koje se smatraju
klju¢nima, ukljucujuéi ovlasti nadleznih tijela da pod odredenim uvjetima zahtijevaju doprino$enje kljucnoj
vrijednosti ili upravljanje njome.

(4) U skladu s ¢lankom 20. stavkom 1. Uredbe (EU) 2016/1011 Komisija je ovlastena donositi provedbene akte radi
utvrdivanja i preispitivanja popisa klju¢nih referentnih vrijednosti najmanje svake dvije godine.

(5)  Provedbenom uredbom Komisije (EU) 2016/1368 (3 utvrden je popis klju¢nih referentnih vrijednosti koje se
upotrebljavaju na financijskim trzistima u skladu s Uredbom (EU) 2016/1011.

(6) U skladu s ¢lankom 20. stavkom 1. tockom (b) Uredbe (EU) 2016/1011 referentne vrijednosti mogu se uvrstiti na
popis klju¢nih referentnih vrijednosti ako se temelje na ulaznim podacima koje su podnijeli doprinositelji od
kojih je veéina smjestena u jednoj drzavi lanici i priznate su kao klju¢ne u toj drzavi ¢lanici.

(7)  Dana 10. listopada 2018. poljsko nadlezno tijelo Komisja Nadzoru Finansowego obavijestilo je Europsko
nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala (,ESMA”) o svojem prijedlogu za priznanje, u skladu s
¢lankom 20. stavkom 1. tockom (b) Uredbe (EU) 2016/1011, varSavsku medubankovnu ponudbenu kamatnu
stopu (Warsaw Interbank Offered Rate — ,WIBOR”) kao klju¢nu referentnu vrijednost jer je ona klju¢na u Poljskoj
te se temelji na podno$enju doprinositelja koji su svi smjesteni u toj zemlji.

(8)  WIBOR je referentna stopa utemeljena na prosjecnoj kamatnoj stopi po kojoj su banke koje posluju na poljskom
trzi§tu novca spremne medusobno pozajmljivati neosigurana financijska sredstva prema razlicitim rokovima
dospijeca. Dana 10. listopada 2018. u tijelu doprinositelia WIBOR-a sudjelovalo je jedanaest banaka, a sve se
nalaze u Poljskoj.

() SLL171,29.6.2016., str. 1.

(*) Provedbena uredba Komisije (EU) 2016/1368 od 11. kolovoza 2016. o utvrdivanju popisa klju¢nih referentnih vrijednosti koje se
upotrebljavaju na financijskim trzistima u skladu s Uredbom (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vije¢a (SL L 217, 12.8.2016.,
str. 1.).
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(9) U svojoj ocjeni koju je podnijelo ESMA-i nadlezno tijelo Komisja Nadzoru Finansowego zakljucilo je da bi
prestanak pruzanja WIBOR-a ili njegovo pruZzanje na temelju ulaznih podataka odnosno tijela doprinositelja koji
viSe nisu reprezentativni za stanje na predmetnom trzistu ili u gospodarstvu, doveo do znatnog nepovoljnog
ucinka na funkcioniranje financijskih trzista u Poljskoj.

(10)  Procjena nadleznog tijela Komisja Nadzoru Finansowego pokazuje da se WIBOR upotrebljava kao referentna
vrijednost u 60 % ukupnih kredita kucanstvima u Poljskoj i 70,1 % nepodmirenih hipoteka. Rasirenost WIBOR-a
u hipotekama odobrenima od 2013. povecala se na 98,5 %. Osim toga, WIBOR sluzi kao referentna vrijednost za
isplate kupona za gotovo 26 % ukupne nominalne vrijednosti poljskih obveznica. Tijelo Komisja Nadzoru
Finansowego dostavilo je i podatke koji pokazuju da se WIBOR upotrebljava kao referentna vrijednost pri
kamatnim OTC izvedenicama za zamiSljeni nepodmireni iznos od 366 milijardi EUR. Konacno, tijelo Komisja
Nadzoru Finansowego zakljucilo je na temelju ankete da se WIBOR primjenjuje kao referentna vrijednost u investi-
cijskim fondovima ukupne neto vrijednosti imovine od 2,6 milijardi EUR. Ukupna vrijednost financijskih
instrumenata i financijskih ugovora u kojima se kao referentna vrijednost primjenjuje WIBOR stoga je veca od
bruto nacionalnog proizvoda Poljske. U procjeni je zaklju¢eno da je WIBOR kljucan za financijsku stabilnost
i cjelovitost trzista u Poljskoj i da bi prestanak pruzanja ili nepouzdanost WIBOR-a mogli imati znatan
nepovoljan ucinak na funkcioniranje financijskih trzita u Poljskoj i na trgovacka drustva i potrosace jer se
upotrebljava za kredite, potrosacke kredite i investicijske fondove.

(11) Dana 8. studenog 2018. ESMA je Komisiji poslala svoje misljenje u kojem je navela da je tijelo Komisja Nadzoru
Finansowego uzelo u obzir sve elemente i kriterije iz ¢lanka 20. stavka 3. Uredbe (EU) 20161011 i da je
dostavilo kvantitativne podatke koji potkrepljuju priznavanje WIBOR-a kao klju¢ne referentne vrijednosti te
analiticku argumentaciju u kojoj je istaknuta klju¢na uloga WIBOR-a za poljsko gospodarstvo.

(12)  Provedbenu uredbu (EU) 2016/1368 trebalo bi stoga na odgovarajudi nadin izmijeniti.

(13) U svjetlu klju¢ne vaznosti WIBOR-a, njegove $iroke uporabe i uloge u raspodjeli kapitala u Poljskoj, ova bi
Uredba trebala hitno stupiti na snagu.

(14)  Mjere predvidene ovom Uredbom u skladu su s miljenjem Europskog odbora za vrijednosne papire,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Prilog Provedbenoj uredbi (EU) 2016/1368 zamjenjuje se tekstom iz Priloga ovoj Uredbi.

Clanak 2.

Ova Uredba stupa na snagu sljedeceg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 22. oZujka 2019.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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Popis klju¢nih referentnih vrijednosti u skladu s lankom 20. stavkom 1. Uredbe (EU) 2016/1011

Br. Referentna vrijednost Administrator Lokacija

1. Europska medubankovna Europski institut za trZi§ta novca | Bruxelles, Belgija
ponudbena kamatna stopa (EMMI)
(EURIBOR®)

2. Prekonoéni prosje¢ni indeks eura | Europski institut za trzista novca | Bruxelles, Belgija
(EONIA®) (EMM])

3. Londonska medubankovna Uprava za referentne vrijednosti | London, Ujedinjena Kraljevina
ponudbena kamatna stopa ICE (IBA)
(LIBOR)

4. Stockholmska medubankovna Udruga $vedskih bankara (Svenska | Stockholm, Svedska
ponudbena kamatna stopa Bankforeningen)
(STIBOR)

5. Varsavska medubankovna GPW Benchmarks S.A. Varsava, Poljska”

ponudbena kamatna stopa
(WIBOR)
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