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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2018/64
od 29. rujna 2017.

o dopuni Uredbe (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu utvrdivanja nacina

primjene uvjeta iz ¢lanka 20. stavka 1. tocke (c) podtocke iii. u svrhu procjene moguceg znatnog

i nepovoljnog ucinka odredenih dogadaja na cjelovitost trzista, financijsku stabilnost, potrosace,
realno gospodarstvo ili financiranje kucanstava i poduzeca u jednoj ili vise drzava clanica

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vijea od 8. lipnja 2016. o indeksima koji se
upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za mjerenje
uspjesnosti investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU te Uredbe (EU) br. 596/2014 (),
a posebno njezin ¢lanak 20. stavak 6. tocku (c),

bududi da:

(1)  Uzimajuéi u obzir opéu narav kvalitativnog uvjeta iz ¢lanka 20. stavka 1. tocke (c) podtocke iii. Uredbe
(EU) 2016/1011 te cinjenicu da je potrebno osigurati da nadlezna tijela dosljedno primjenjuju taj uvjet,
primjereno je utvrditi bi li, u kontekstu klju¢nih referentnih vrijednosti, i. prestanak pruzanja referentne
vrijednosti ili ii. pruzanje referentne vrijednosti na temelju ulaznih podataka koji viSe nisu reprezentativni za
trziste ili gospodarstvo ili iii. pruzanje referentne vrijednosti na temelju nepouzdanih ulaznih podataka, znatno
i nepovoljno utjecalo na cjelovitost trZista, financijsku stabilnost, potrosace, realno gospodarstvo, ili financiranje
kucanstava i poduzeca u jednoj ili viSe drzava ¢lanica.

(2)  Osim u drzavama ¢lanicama koje ih pruzaju, klju¢ne referentne vrijednosti cesto se i na razlicite nacine, ovisno
o drzavi ¢lanici, primjenjuju i u drugim drZavama clanicama. Stoga je znatan u¢inak mogu¢ u jednoj ili vise
drzava ¢lanica ili na razini Unije. Isto tako, mogu¢ je i znatan nepovoljni u¢inak u smislu jednog ili vise uvjeta iz
¢lanka 20. stavka 1. tocke (c) podtocke iii. Stoga su vaZne procjene na nacionalnoj razini, na razini trziSta, te na
razini Unije.

(3) U Uredbi (EU) 2016/1011 navodi se pet podru¢ja u kojima su moguéi nepovoljni ucinci. lako se cjelovitost
trzista odnosi na trziste odredenog financijskog proizvoda, financijska stabilnost odnosi se na financijski sustav
drzave clanice ili Unije u cjelini. U¢inak na potroSace nastaje prije svega na razini financijskih instrumenata
i investicijskih fondova, uklju¢uju¢i mirovinske fondove, u koje su ulozili sredstva te na razini financijskih
ugovora koje su potpisali, u kojima se primjenjuje odredena klju¢na referentna vrijednost. Moguéi ucinak na
realno gospodarstvo izravno je povezan s vrijedno$éu financijskih instrumenata, financijskih ugovora i investi-
cijskih fondova u kojima se primjenjuje ta referentna vrijednost. Moguéi ucinak na financiranje kucanstava
i poduzeca vjerojatno Ce rasti u smislu vrijednosti nepodmirenih kredita u odnosu na veli¢inu gospodarstva.
Potrogadi te financiranje kudanstava i poduzeca izloZeniji su nepovoljnim uéincima ako je ukupna zaduZenost
kucanstava i poduzeca na visokoj razini,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Procjena koju provode nadlezna tijela

1. Nadlezna tijela procjenjuju postoji li znatan i nepovoljan ucinak na cjelovitost trziSta, financijsku stabilnost,
potrosace, realno gospodarstvo ili financiranje kuéanstava i poduzeca u jednoj ili viSe drzava ¢lanica, kako je navedeno
u ¢lanku 20. stavku 1. tocki (c) podtocki iii. Uredbe (EU) 2016/1011, u skladu s uvjetima navedenim u ¢lancima 2., 3.,
4.,5.16.

2. Ako nadlezna tijela ocekuju da bi takav znatan i nepovoljan u¢inak mogao nastati u viSe od jedne drzave ¢lanice,
duzna su provesti zasebnu procjenu za svaku doti¢nu drzavu ¢lanicu te opcu procjenu za sve drZave ¢lanice.

() SLL171,29.6.2016.,str. 1.
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Clanak 2.
Znatan i nepovoljan u¢inak na cjelovitost trziSta

Nadlezna tijela procjenjuju postoji li znatan i nepovoljan uéinak na cjelovitost trzista u skladu sa sljede¢im kriterijima:

(a) vrijednost financijskih instrumenata u kojima se primjenjuje referentna vrijednost, bilo izravno bilo neizravno
u kombinaciji referentnih vrijednosti, i kojima se trguje na mjestima trgovanja u predmetnim drzavama ¢lanicama,
u apsolutnom smislu i u odnosu na ukupnu vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na mjestima
trgovanja u tim drzavama clanicama;

(b) vrijednost financijskih ugovora u kojima se primjenjuje odredena referentna vrijednost, bilo izravno bilo neizravno
u kombinaciji referentnih vrijednosti, u predmetnim drzavama clanicama, u apsolutnom smislu i u odnosu na
ukupnu vrijednost postojecih financijskih ugovora u tim drzavama ¢lanicama;

(c) vrijednost investicijskih fondova koji primjenjuju odredenu referentnu vrijednost za mjerenje svoje uspjesnosti, bilo
izravno bilo neizravno u kombinaciji referentnih vrijednosti, u tim drzavama ¢lanicama, u apsolutnom smislu i u
odnosu na ukupnu vrijednost investicijskih fondova koji imaju odobrenje za rad ili su odabrani za trgovanje u tim
drzavama ¢lanicama;

(d) je li referentna vrijednost u skladu s ¢lankom 28. stavkom 2. Uredbe (EU) 2016/1011 odredena ili ve¢ primijenjena
kao moguca zamjenska vrijednost za druge referentne vrijednosti s popisa klju¢nih referentnih vrijednosti iz
¢lanka 20. stavka 1. Uredbe (EU) 2016/1011;

(e) u vezis raunovodstvenim standardima ili standardima za druge regulatorne svrhe:

i. primjenjuje li se referentna vrijednost kao takva za potrebe bonitetnih zahtjeva, kao $to su zahtjevi za kapital,
likvidnost ili financijsku polugu;

ii. primjenjuje li se referentna vrijednost u medunarodnim racunovodstvenim standardima.

Clanak 3.
Znatan i nepovoljan u¢inak na financijsku stabilnost

Nadlezna tijela procjenjuju postoji li znatan i nepovoljan ucinak na financijsku stabilnost u skladu sa sljedeéim
kriterijima:

(a) vrijednost financijskih instrumenata, financijskih ugovora i investicijskih fondova u kojima se primjenjuje odredena
referentna vrijednost, bilo izravno bilo neizravno u kombinaciji referentnih vrijednosti, u predmetnim drzavama
¢lanicama, u apsolutnom smislu i u odnosu na:

i. ukupnu imovinu financijskog sektora u tim drzavama ¢lanicama;

ii. ukupnu imovinu bankarskog sektora u tim drzavama ¢lanicama;

(b) izlozenost financijskih institucija koje su potpisale ili uloZile sredstva u financijske instrumente, financijske ugovore
i investicijske fondove u kojima se primjenjuje odredena referentna vrijednost.

Clanak 4.
Znatan i nepovoljan uc¢inak na potrosace

Nadlezna tijela procjenjuju postoji li znatan i nepovoljan u¢inak na potrosace u skladu sa sljede¢im uvjetima:
(a) u vezi s financijskim instrumentima i investicijskim fondovima koji se nude potrosa¢ima:

i. vrijednost financijskih instrumenata i investicijskih fondova u kojima se primjenjuje odredena referentna
vrijednost, bilo izravno bilo neizravno u kombinaciji referentnih vrijednosti, koji se prodaju stanovnistvu
u predmetnim drzavama clanicama, u apsolutnom smislu i u odnosu na ukupnu vrijednost financijskih
instrumenata i investicijskih fondova koji se prodaju malim ulagateljima u tim drzavama ¢lanicama;

ii. procijenjeni broj potrosaca koji su kupili financijske instrumente i ulozili sredstva u investicijske fondove
u kojima se primjenjuje odredena referentna vrijednost, bilo izravno bilo neizravno u kombinaciji referentnih
vrijednosti, u predmetnim drzavama ¢lanicama, u apsolutnom smislu i u odnosu na ukupno stanovnistvo u tim
drzavama ¢lanicama;
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(b) u vezi s institucijama za strukovno mirovinsko osiguranje:

ii.

iii.

vrijednost programa mirovinskog osiguranja u kojima se primjenjuje odredena referentna vrijednost i kojima
upravljaju institucije za strukovno mirovinsko osiguranje u predmetnim drzavama clanicama, u apsolutnom
smislu i u odnosu na ukupnu vrijednost programa mirovinskog osiguranja kojima upravljaju institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje u tim drzavama ¢lanicama;

procijenjeni broj potro$aca koji su korisnici programa mirovinskog osiguranja institucija za strukovno
mirovinsko osiguranje u predmetnim drzavama c¢lanicama u kojima se primjenjuje odredena referentna
vrijednost, u apsolutnom smislu i u odnosu na ukupno stanovnistvo u tim drZavama ¢lanicama;

procijenjena vaznost programa mirovinskog osiguranja kojima upravljaju institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje u kojima se primjenjuje odredena referentna vrijednost za dohodak od mirovine gradana drzava
¢lanica;

u vezi s ugovorima o potrosackim kreditima:

ii.

iii.

vrijednost ugovora o potrofackim kreditima u kojima se primjenjuje odredena referentna vrijednost
u predmetnim drzavama clanicama, u apsolutnom smislu i u odnosu na ukupnu vrijednost ugovora
o potroSackim kreditima u tim drzavama ¢lanicama;

procijenjeni broj potroaca koji su sklopili ugovore o potrosackim kreditima u predmetnim drzavama ¢lanicama

u kojima se primjenjuje odredena referentna vrijednost, u apsolutnom smislu i u odnosu na ukupno stanovni$tvo
u tim drZavama ¢lanicama;

stupanj zaduZenosti potro$aca u predmetnim drzavama ¢lanicama.

Clanak 5.

Znatan i nepovoljan u¢inak na realno gospodarstvo

Nadlezna tijela procjenjuju postoji li znatan i nepovoljan ucinak na realno gospodarstvo uzimajuéi u obzir vrijednost
financijskih instrumenata, financijskih ugovora i investicijskih fondova u kojima se primjenjuje odredena referentna
vrijednost, bilo izravno bilo neizravno u kombinaciji referentnih vrijednosti, u predmetnim drZavama c¢lanicama,
u apsolutnom smislu i u odnosu na bruto nacionalni proizvod tih drzava ¢lanica.

Clanak 6.

Znatan i nepovoljan u¢inak na financiranje kucanstava i poduzeca

Nadlezna tijela procjenjuju postoji li znatan i nepovoljan u¢inak na financiranje kuéanstava i poduzeca u jednoj ili vise
drzava ¢lanica u skladu sa sljede¢im uvjetima:

(a) vrijednost kredita odobrenih kucanstvima i nefinancijskim poduzedima u predmetnim drzavama ¢lanicama u kojima
se primjenjuje odredena referentna vrijednost, u apsolutnom smislu i u odnosu na ukupnu vrijednost kredita
odobrenih kucanstvima ili nefinancijskim poduzeéima u tim drzavama ¢lanicama;

(b)

procijenjeni broj kucanstava u predmetnim drzavama ¢lanicama kojima su odobreni krediti u kojima se primjenjuje
odredena referentna vrijednost, u apsolutnom smislu i u odnosu na ukupni broj kucanstava u tim drzavama
¢lanicama;

procijenjeni broj nefinancijskih poduzeca u predmetnim drzavama ¢lanicama kojima su odobreni krediti u kojima se
primjenjuje odredena referentna vrijednost, u apsolutnom smislu i u odnosu na ukupni broj nefinancijskih poduzeca
u tim drzavama ¢lanicama;

(d) stupanj zaduzenosti kuanstava i poduzeéa u predmetnim drzavama ¢lanicama.

Clanak 7.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.
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Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 29. rujna 2017.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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