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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/2154
od 22. rujna 2017.

o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih
tehnickih standarda o sporazumima o neizravnom poravnanju

(Tekst znacajan za EGP)
EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trZiStima
financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 ('), a posebno njezin ¢lanak 30. stavak 2.,

bududi da:

(1)  Sporazumi o neizravnom poravnanju ne bi trebali srediSnje druge ugovorne strane, ¢lanove sustava poravnanja,
klijente, neizravne klijente ili dodatne razine neizravnih klijenata izloZziti dodatnom riziku druge ugovorne strane,
a imovina i pozicije neizravnih klijenata trebale bi dobiti odgovarajuéu razinu zastite. Stoga je klju¢no da sve
vIste sporazuma O neizravnom poravnanju ispunjuju minimalne uvjete kako bi se osigurala njihova sigurnost.
U tu bi svrhu strane ukljucene u sporazume o neizravnom poravnanju trebale podlijegati odredenim obvezama,
a sporazume o neizravnom poravnanju trebalo bi dopustiti samo ako ispunjuju uvjete utvrdene u ovoj Uredbi.

(2)  Bududi da bi imovina i pozicije druge ugovorne strane kojoj se pruZaju usluge neizravnog poravnanja trebale
dobiti zastitu koja ima jednak ucinak kao ona iz clanaka 39. i 48. Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vijeca (%), razli¢iti koncepti neizravnog klijenta klju¢ni su za ovu Uredbu i trebali bi se u njoj
definirati.

(3) S obzirom na to da bi se ¢lanovi sustava poravnanja trebali smatrati sudionicima u smislu Direktive 98/26/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca (*) i kako bi se neizravnim klijentima osigurala jednaka razina zastite kao ona koju
dobivaju kljjenti u skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012, klijenti koji pruZaju usluge neizravnog poravnanja
trebali bi biti kreditne institucije, investicijska drustva ili subjekti iz tre¢ih zemalja koji su istovjetni kreditnim
institucijama ili investicijskim drustvima.

(4)  Visi stupanj posredovanja izmedu sredi$nje druge ugovorne strane i razli¢itih razina neizravnih klijenata zahtijeva
dodatne operativne korake, dodatne racune te sloZenija tehnoloska rjeSenja i tokove obrade. Iz toga proizlazi
povecana sloZenost sporazuma o neizravnom poravnanju u odnosu na sporazume o poravnanju s klijentima. Taj
bi vedi stupanj posredovanja stoga trebalo ublaZiti zahtjevima u pogledu alternativnog i operativno jednostavnijeg
izbora struktura raCuna za sporazume o neizravnom poravnanju u odnosu na sporazume O poravnanju s
klijentima.

(5)  Sporazumi o poravnanju s klijentima zahtijevaju ponudu pojedina¢no odvojenih ra¢una. Medutim, za sporazume
0 neizravnom poravnanju trebalo bi zahtijevati samo pruZanje bruto zbirne neizravne strukture racuna s
mehanizmom za prijenos pozvane marZe i, ako je tako dogovoreno, marze koja premasuje pozvanu marZu, s
neizravnog klijenta pa uzlazno sve do sredisnje druge ugovorne strane, na nacin da se ne dopusti netiranje
pozicija razli¢itih neizravnih klijenata u istom bruto zbirnom neizravnom ra¢unu povrh zbirnih neizravnih
racuna koji omogucuju takvo netiranje. Tim se mehanizmom omogucuje utvrdivanje kolaterala i pozicija koji se
vode za ra¢un odredenog posrednog klijenta s jedne strane i kolaterala i pozicija koji se vode za racun klijenta ili
drugih posrednih klijenata s druge strane, na nacin jednak pojedinacno odvojenim rac¢unima.

(6)  Osim toga, ¢ak i ako imovina i pozicije koje se vode na bruto zbirnoj strukturi ra¢una za sporazume
o neizravnom poravnanju i dalje mogu biti izloZene gubitcima drugog neizravnog klijenta jer su ta imovina i te
pozicije objedinjene na jednom racunu, brzina kojom se ta imovina i te pozicije mogu utvrditi ako je to potrebno
za njihovo unovcenje zbog neispunjavanja obveza pridonosi §to veem umanjenju tog moguceg gubitka.

() SLL173,12.6.2014.,str. 84.

(*) Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi§njoj drugoj ugovornoj strani
i trgovinskom repozitoriju (SLL 201, 27.7.2012., str. 1.).

() Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. svibnja 1998. o kona¢nosti namire u platnim sustavima i sustavima za namiru
vrijednosnih papira (SLL 166, 11.6.1998., str. 45.).



21.11.2017. Sluzbeni list Europske unije L 304/7

(7)  Tim se mehanizmom omogucuje znatno jednostavnija struktura racuna kojom se umanjuju trodak i slozenost
u odnosu na pojedinacno odvojene ra¢une dok se istodobno omoguéuje i razlikovanje kolaterala i pozicija
razli¢itih neizravnih klijenata, ¢ime se osigurava razina zastite jednaka onoj koja se pruza pojedinacno odvojenim
racunom. Medutim, zahtjev za pruZanje bruto zbirnih neizravnih ra¢una ne bi trebao znaciti da je iskljucena
moguénost pruzanja pojedina¢no odvojenih neizravnih racuna neizravnim kljjentima u okviru sporazuma
o poravnanju koji ukljucuju sredi$nju drugu ugovornu stranu, ¢lana sustava poravnanja, kljjenta i jednu razinu
neizravnih klijenata.

(8)  Kako bi se olak$ao pristup srediSnjem poravnanju racionalizacijom usluga poravnanja i pojednostavnjenjem
poslovnih odnosa izmedu ¢lanova sustava poravnanja, klijenata i neizravnih klijjenata, neke grupe nude usluge
poravnanja s pomocu dvaju subjekata iz iste grupe koji sluze kao posrednici u pruzanju tih usluga. Zbog slicnih
razloga grupa klijenta ponekad upotrebljava jedan subjekt koji ¢e poslovati izravno s ¢lanom sustava poravnanja
i drugi subjekt koji ¢e poslovati izravno s neizravnim klijentom, obi¢no jer drugi subjekt ima poslovni nastan
u jurisdikciji neizravnog klijenta. U tim slucajevima usluge poravnanja racionalizirane su u razli¢itim
gospodarskim djelatnostima grupe, a pojednostavnjen je i poslovni odnos izmedu ¢lanova sustava poravnanja,
klijenata i neizravnih klijenata. Te bi vrste dogovora trebalo dopustiti ako ispunjuju posebne uvjete kojima se
osigurava da se rizik druge ugovorne strane nece povecati te da se neizravnom poravnanju pruza odgovarajuca
razina zastite.

(9) U lancima neizravnog poravnanja koji uklju¢uju viSe sudionika od sredisnje druge ugovorne strane, ¢lana sustava
poravnanja, klijenta i jedne razine neizravnih klijenata upotreba pojedina¢no odvojenih racuna mogla bi dovesti
do neocekivanih tehni¢kih poteskoca jer bi trebalo upravljati mogudim neispunjavanjem obveza jedne ili vise
drugih ugovornih strana u tom lancu i veéim brojem pojedina¢no odvojenih ra¢una. PruZanjem pojedinatno
odvojenih racuna u tim duljim lancima moglo bi se u zabludu dovesti druge ugovorne strane koje traze razinu
zadtite koja se obi¢no povezuje s pojedina¢no odvojenim racunima jer se ta razina zatite mozda nece ostvariti
u nekima od tih duljih lanaca. Kako bi se izbjegli rizici koji proizlaze iz te pogresne pretpostavke, u tim duljim
lancima neizravnog poravnanja trebalo bi smjeti upotrebljavati samo zbirne odvojene ra¢une, pod uvjetom da su
druge ugovorne strane koje provode poravnanje putem tih sporazuma u potpunosti upoznate s razinom
odvojenosti i rizicima povezanima s tom vrstom rauna.

(10)  Kako bi se osiguralo da je iznos marze pozvane u okviru bruto zbirne neizravne strukture ra¢una jednak iznosu
koji bi se pozvao u slucaju upotrebe pojedinaéno odvojenog neizravnog racuna za poravnanje, sredi$nja druga
ugovorna strana trebala bi dobiti informacije o pozicijama koje se vode za ra¢un neizravnog klijenta kako bi
izrac¢unala povezani marzni poziv na temelju svakog pojedinog neizravnog klijenta.

(11) Kako bi se osigurala istovjetnost s poravnanjem klijenata, ¢lan sustava poravnanja trebao bi uspostaviti postupke
kojima se olaksava prijenos pozicija neizravnog klijenta alternativnom klijentu zbog neispunjavanja obveza
klijenta koji pruza usluge neizravnog poravnanja. Zbog istog razloga ¢lan sustava poravnanja trebao bi
uspostaviti i postupke za unovcenje pozicija i imovine neizravnih klijenata te povrat primitaka od unovéenja tim
neizravnim klijentima ako su oni poznati. Ako se, zbog bilo kojeg razloga, primitci od unovcenja ne mogu vratiti
izravno neizravnim klijentima na koje se odnose, primitke od unov¢enja trebalo bi vratiti klijentu koji ne
ispunjuje obveze za ra¢un njegovih neizravnih klijjenata.

(12) Trebalo bi uspostaviti postupke kako bi se, u slu¢aju neispunjavanja obveza klijenta, informacije o identitetu
neizravnih klijenata mogle otkriti i kako bi ¢lan sustava poravnanja mogao utvrditi koja imovina i pozicije
pripadaju kojem neizravnom kljjentu.

(13) Klijent koji pruza usluge neizravnog poravnanja trebao bi neizravnom klijentu ponuditi izbor struktura racuna.
Medutim, moguée je da neizravni klijent nije obavijestio klijenta o svojem izboru u razumnom roku. U tom
slucaju klijent bi trebao moéi pruziti usluge neizravnog poravnanja tom neizravnom klijentu s pomocu bilo koje
strukture racuna, pod uvjetom da klijent obavijesti neizravnog klijenta o upotrijebljenoj strukturi ra¢una, rizicima
povezanima s tim ra¢unom i njegovoj razini odvojenosti te o moguénosti promjene strukture racuna u bilo
kojem trenutku.

(14) Sporazumi o neizravnom poravnanju mogu prouzroditi odredene rizike. Stoga je nuzno da sve strane koje
sudjeluju u sporazumima o neizravnom poravnanju, ukljucujuéi clanove sustava poravnanja i sredi$nje druge
ugovorne strane, redovito utvrduju i prate sve znacajne rizike koji proizlaze iz tih sporazuma te upravljaju njima.
U tu je svrhu posebno vazno da klijenti i ¢lanovi sustava poravnanja dijele informacije na odgovaraju¢i nacin.
Medutim, ¢lanovi sustava poravnanja trebali bi osigurati da se te informacije upotrebljavaju samo za potrebe
upravljanja rizicima i kolateraliziranja te da nema zlouporabe poslovno osjetljivih informacija.
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(15) Radi dosljednosti i kako bi se osiguralo nesmetano funkcioniranje financijskih trzista, odredbe ove Uredbe
i relevantne odredbe iz Uredbe (EU) br. 600/2014 trebaju se primjenjivati od istog datuma.

(16) Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trzista kapitala (ESMA) dostavilo Komisiji.

(17) U skladu s ¢lankom 10. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca () ESMA je provela javno
savjetovanje o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova Uredba, analizirala povezane
potencijalne troskove i koristi te je zatrazila misljenje Interesne skupine za vrijednosne papire i trzista kapitala
osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:
(a) ,klijent” znaci klijent kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 15. Uredbe (EU) br. 648/2012;
(b) ,neizravni klijent” zna¢i klijentov klijent kako je definiran u tocki (a);

(c) ,sporazumi o neizravnom poravnanju” znali skup ugovornih odnosa izmedu pruzatelja i primatelja usluga
neizravnog poravnanja koje pruza klijent, neizravni klijent ili drugi neizravni kljjent;

(d) ,drugi neizravni klijent” znaci klijent neizravnog klijenta kako je definiran u tocki (b);

(e) ,tredi neizravni klijent” znadi klijent drugog neizravnog klijenta kako je definiran u tocki (d).

Clanak 2.
Zahtjevi u pogledu usluga neizravnog poravnanja koje pruzaju klijenti

1. Klijent moZe pruZati usluge neizravnog poravnanja neizravnim klijentima samo ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) klijent je ovlastena kreditna institucija ili investicijsko drustvo ili subjekt s poslovnim nastanom u trecoj zemlji koji
bi se smatrao kreditnom institucijom ili investicijskim drustvom da taj subjekt ima poslovni nastan u Uniji;

(b) klijent pruza usluge neizravnog poravnanja po razumnim komercijalnim uvjetima i javno objavljuje opée uvjete po
kojima pruza te usluge;

(c) ¢lan sustava poravnanja sloZio se s op¢im uvjetima iz tocke (b) ovog stavka.

2. Klijent iz stavka 1. i neizravni klijent sklapaju pisani sporazum o neizravnom poravnanju. Sporazum o neizravnom
poravnanju mora ukljucivati barem sljedeée ugovorne uvjete:

(a) opce uvjete iz stavka 1. tocke (b);

(b) obvezu klijenta da postuje sve obveze neizravnog klijenta prema ¢lanu sustava poravnanja s obzirom na transakcije
obuhvadene sporazumom o neizravnom poravnanju.

Svi aspekti sporazuma o neizravnom poravnanju moraju se jasno dokumentirati.

3. Sredi$nja druga ugovorna strana ne sprjecava zaklju¢enje sporazuma o neizravnom poravnanju koji se sklapaju po
razumnim komercijalnim uvjetima.

(") Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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Clanak 3.
Obveze sredi$njih drugih ugovornih strana

1. Sredi$nja druga ugovorna strana otvara i odrzava sve racune iz ¢lanka 4. stavka 4. u skladu sa zahtjevom ¢lana
sustava poravnanja.

2. Sredi$nja druga ugovorna strana koja vodi imovinu i pozicije nekoliko neizravnih klijenata na ra¢unu iz ¢lanka 4.
stavka 4. tocke (b) vodi zasebne evidencije pozicija svakog neizravnog klijenta, izratunava marZe s obzirom na svakog
neizravnog klijenta i prikuplja zbroj tih marZi na bruto osnovi, na temelju informacija iz ¢lanka 4. stavka 3.

3. SrediSnja druga ugovorna strana utvrduje i prati sve znacajne rizike koji proizlaze iz pruzanja usluga neizravnog
poravnanja i koji bi mogli utjecati na njezinu otpornost na nepovoljna trzi§na kretanja te upravlja njima.

Clanak 4.
Obveze ¢lanova sustava poravnanja

1. Clan sustava poravnanja koji pruza usluge neizravnog poravnanja ¢ini to po razumnim komercijalnim uvjetima

i javno objavljuje opée uvjete u skladu s kojima pruza te usluge.

Opéi uvjeti iz prvog podstavka ukljuuju minimalna financijska sredstva i zahtjeve u pogledu operativnog kapaciteta za
klijente koji pruzaju usluge neizravnog poravnanja.

2. Clan sustava poravnanja koji pruza usluge neizravnog poravnanja otvara i odrzava barem sljedece racune u skladu
sa zahtjevom klijenta:

(a) zbirni ra¢un s imovinom i pozicijama koje taj klijent vodi za ra¢un svojih neizravnih klijenata;

(b) zbirni ra¢un s imovinom i pozicijama koje taj klijent vodi za ra¢un svojih neizravnih klijjenata i na kojem ¢lan
sustava poravnanja osigurava da se pozicijama neizravnog klijenta ne prebijaju pozicije drugog neizravnog klijenta te
da se imovina neizravnog klijenta ne moZze upotrijebiti za pokrivanje pozicija drugog neizravnog klijenta.

3. Clan sustava poravnanja koji vodi imovinu i pozicije za racun nekoliko neizravnih klijenata na racunu iz stavka 2.
tocke (b) svakodnevno daje sredi$njoj drugoj ugovornoj strani sve informacije potrebne kako bi sredi$nja druga
ugovorna strana mogla utvrditi pozicije koje se vode za racun svakog pojedinog neizravnog klijenta. Te se informacije
temelje na informacijama iz ¢lanka 5. stavka 4.

4. Clan sustava poravnanja koji pruza usluge neizravnog poravnanja kod sredisnje druge ugovorne strane otvara
i odrzava barem sljedece racune u skladu sa zahtjevom klijenta:

(a) odvojeni racun iskljucivo za potrebu vodenja imovine i pozicija neizravnih klijenata koje ¢lan sustava poravnanja
dr7i na racunu iz stavka 2. tocke (a);

(b) odvojeni racun isklju¢ivo za potrebu vodenja imovine i pozicija neizravnih klijenata svakog klijenta koje ¢lan sustava
poravnanja drZi na racunu iz stavka 2. tocke (b);

5. Clan sustava poravnanja uspostavlja postupke za upravljanje neispunjenim obvezama klijenta koji pruza usluge
neizravnog poravnanja.

6.  Clan sustava poravnanja koji vodi imovinu i pozicije neizravnih klijenata na racunu iz stavka 2. tocke (a) ¢ini
sljedece:

(a) osigurava da se postupcima iz stavka 5. omogucuje brzo unovcenje te imovine i tih pozicija zbog neispunjenja
obveza klijenta, ukljucujuéi unovéenje te imovine i tih pozicija na razini sredi$nje druge ugovorne strane, te da
ukljucuju detaljan postupak kojim se neizravne klijente obavjes¢uje o neispunjenju obveza klijenta i ocekivanom
vremenskom razdoblju za unovcenje imovine i pozicija tih neizravnih klijenata;

(b) neposredno nakon dovrSetka postupka upravljanja neispunjenim obvezama klijjenta tom klijentu vrada, za racun
neizravnih klijenata, sav saldo koji se duguje na temelju unovcenja te imovine i tih pozicija.
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7. Clan sustava poravnanja koji vodi imovinu i pozicije neizravnih klijenata na racunu iz stavka 2. tocke (b) ¢ini
sljedeée:

(a) u postupke iz stavka 5. ukljucuje:

i. korake za prijenos imovine i pozicija koje vodi klijent koji ne ispunjuje obveze za racun svojih neizravnih
klijenata drugom kljjentu ili ¢lanu sustava poravnanja;

ii. korake za isplatu primitaka od unovéenja imovine i pozicija tog neizravnog klijenta svakom neizravnom klijentu;

iii. detaljan postupak kojim se neizravne klijente obavje$¢uje o neispunjenju obveza klijenta i ocekivanom
vremenskom razdoblju za unovéenje imovine i pozicija tih neizravnih klijenata;

(b) ugovorno se obvezuje na pokretanje postupaka za prijenos imovine i pozicija koje klijent koji ne ispunjuje obveze
vodi za racun svojih neizravnih klijenata drugom klijentu ili ¢lanu sustava poravnanja kojeg su odredili relevantni
neizravni klijenti klijenta koji ne ispunjuje obveze, na zahtjev tih neizravnih klijenata i bez dobivanja suglasnosti
klijenta koji ne ispunjuje obveze. Taj drugi klijent ili ¢lan sustava poravnanja obvezan je prihvatiti tu imovinu i te
pozicije samo ako je taj drugi klijent ili ¢lan sustava poravnanja u tom pogledu prethodno u$ao u ugovorni odnos s
tim relevantnim neizravnim klijentima obvezujudi se na to;

(c) osigurava da se postupcima iz stavka 5. omogucuje brzo unovcenje te imovine i tih pozicija zbog neispunjenja
obveza klijenta, ukljuc¢ujudi unovéenje te imovine i tih pozicija na razini sredinje druge ugovorne strane, u slucaju
da se prijenos iz tocke (b) zbog bilo kojeg razloga nije proveo unutar prethodno utvrdenog razdoblja prijenosa
odredenog u sporazumu o neizravnom poravnanju;

(d) nakon unovCenja te imovine i tih pozicija ugovorno se obvezuje na pokretanje postupka isplate primitaka od
unovéenja svakom od neizravnih klijenata;

(e) ako ¢lan sustava poravnanja nije uspio utvrditi identitet neizravnih klijenata ili dovrsiti isplatu primitaka od
unovcenja iz tocke (d) svakom pojedinom neizravnom klijentu, bez odlaganja klijentu vraca, za racun neizravnih
klijenata, sav saldo koji se duguje na temelju unovéenja te imovine i tih pozicija.

8. Clan sustava poravnanja utvrduje i prati sve znacajne rizike koji proizlaze iz pruzanja usluga neizravnog
poravnanja i koji bi mogli utjecati na njegovu otpornost na nepovoljna trzi$na kretanja te upravlja njima. Clan sustava
poravnanja uspostavlja interne postupke kako bi osigurao da se informacije iz ¢lanka 5. stavka 8. ne mogu upotrebljavati
u komercijalne svrhe.

Clanak 5.
Obveze klijenata

1. Klijent koji pruza usluge neizravnog poravnanja nudi neizravnim kljjentima izbor barem izmedu vrsta racuna iz
¢lanka 4. stavka 2. te osigurava da su ti neizravni klijenti u potpunosti obavijeSteni o razli¢itim razinama odvojenosti
i rizicima povezanima sa svakom vrstom racuna.

2. Klijent iz stavka 1. dodjeljuje jednu od vrsta racuna iz ¢lanka 4. stavka 2. neizravnim klijentima koji nisu sami
izabrali jednu vrstu u razumnom roku koji je odredio klijent. Klijent bez nepotrebnog odgadanja obavje$¢uje neizravnog
klijenta o rizicima povezanima s dodijeljenom vrstom racuna. Neizravni klijent u bilo kojem trenutku moZze odabrati
drugu vrstu racuna pisanim zahtjevom upucenim klijentu.

3. Klijent koji pruza usluge neizravnog poravnanja vodi zasebne evidencije i racune koji mu omogucuju razlikovanje
vlastite imovine i pozicija od onih koje se vode za raun njegovih neizravnih klijjenata.

4. Ako imovinu i pozicije nekoliko neizravnih klijenata vodi ¢lan sustava poravnanja na raunu iz ¢lanka 4. stavka 2.
tocke (b), klijent svakodnevno daje ¢lanu sustava poravnanja sve informacije potrebne kako bi ¢lan sustava poravnanja
mogao utvrditi pozicije koje se vode za racun svakog pojedinog neizravnog klijenta.

5. Klijent koji pruza usluge neizravnog poravnanja, u skladu s izborom svojih neizravnih klijjenata, zahtijeva od ¢lana
sustava poravnanja da otvori i odrzava racune iz ¢lanka 4. stavka 4. kod sredi$nje druge ugovorne strane.

6. Klijent svojim neizravnim klijentima pruza dovoljno informacija kako bi ti neizravni klijenti mogli utvrditi
sredisnju drugu ugovornu stranu i ¢lana sustava poravnanja putem kojih se njihove pozicije poravnavaju.
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7. Ako imovinu i pozicije jednog ili viSe neizravnih klijenata ¢lan sustava poravnanja vodi na ra¢unu iz ¢lanka 4.
stavka 2. tocke (b), klijent u sporazume o neizravnom poravnanju sa svojim neizravnim klijentima ukljucuje sve uvjete
potrebne kako bi osiguralo da, u slucaju neispunjenja obveza tog klijenta, ¢lan sustava poravnanja moZze brzo
neizravnim klijentima vratiti primitke od unov¢enja pozicija i imovine koji se vode za racun tih neizravnih klijjenata
u skladu s ¢lankom 4. stavkom 7.

8.  Klijent pruza ¢lanu sustava poravnanja dovoljno informacija kako bi mogao utvrditi i pratiti sve znacajne rizike
koji proizlaze iz pruzanja usluga neizravnog poravnanja i koji bi mogli utjecati na otpornost ¢lana sustava poravnanja te
upravlja njima.

9.  Klijent uspostavlja mehanizme kojima osigurava da, u slucaju neispunjenja svojih obveza, sve informacije o svojim
neizravnim klijentima koje su mu dostupne odmah stavi na raspolaganje ¢lanu sustava poravnanja, ukljucujuéi identitet
neizravnih klijenata iz ¢lanka 5. stavka 4.

Clanak 6.
Zahtjevi u pogledu usluga neizravnog poravnanja koje pruzaju neizravni klijenti

1. Neizravni klijent moZe pruzati usluge neizravnog poravnanja drugim neizravnim klijentima samo ako strane
u sporazumima o neizravnom poravnanju ispunjuju jedan od zahtjeva iz stavka 2. i ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) neizravni klijent ovlastena je kreditna institucija ili investicijsko drustvo ili subjekt s poslovnim nastanom u treoj
zemlji koji bi se smatrao kreditnom institucijom ili investicijskim drustvom da subjekt ima poslovni nastan u Uniji;

(b) neizravni klijent i drugi neizravni klijent sklapaju pisani sporazum o neizravnom poravnanju. Sporazum
o0 neizravnom poravnanju mora ukljucivati barem sljedece ugovorne uvjete:

i. opée uvjete iz ¢lanka 2. stavka 1. tocke (b);

ii. obvezu neizravnog klijenta da poStuje sve obveze drugog neizravnog klijenta prema klijentu s obzirom na
transakcije obuhvacene sporazumom o neizravnom poravnanju;

(c) imovinu i pozicije drugog neizravnog klijenta vodi ¢lan sustava poravnanja na racunu iz ¢lanka 4. stavka 2.
tocke (a).

Svi aspekti sporazuma o neizravnom poravnanju iz tocke (b) moraju se jasno dokumentirati.

2. Za potrebe stavka 1. strane u sporazumima o neizravnom poravnanju moraju ispuniti jedan od sljede¢ih zahtjeva:
(a) clan sustava poravnanja i klijent dio su iste grupe, ali neizravni klijent nije ¢lan te grupe;

(b) klijent i neizravni klijent dio su iste grupe, ali ni ¢lan sustava poravnanja ni drugi neizravni klijent nisu ¢lanovi te
grupe.

3. Za sporazume o neizravnom poravnanju koje sklapaju strane u situacijama iz stavka 2. tocke (a):
(a) c¢lanak 4. stavci 1., 5., 6. i 8. primjenjuju se na klijenta kao da je taj klijent ¢lan sustava poravnanja;

(b) clanak 2. stavak 1. tocka (b) i ¢clanak 5. stavci 2., 3., 6., 8. 1 9. primjenjuju se na neizravnog klijenta kao da je taj
neizravni klijent klijent.

4. Za sporazume o neizravnom poravnanju koje sklapaju strane u situacijama iz stavka 2. tocke (b):
(a) clanak 4. stavci 5.1 6. primjenjuju se na klijenta kao da je taj klijent ¢lan sustava poravnanja;

(b) clanak 2. stavak 1. tocka (b) i ¢lanak 5. stavci 2., 3., 6., 8. i 9. primjenjuju se na neizravnog klijenta kao da je taj
neizravni klijent klijent.

Clanak 7.
Zahtjevi u pogledu usluga neizravnog poravnanja koje pruzaju drugi neizravni klijenti

1. Drugi neizravni klijent moze pruzati usluge neizravnog poravnanja tre¢im neizravnim klijentima samo ako su
ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) neizravni klijent i drugi neizravni klijent ovlastene su kreditne institucije ili investicijska drustva ili subjekti s
poslovnim nastanom u tre¢oj zemlji koji bi se smatrali kreditnim institucijama ili investicijskim drustvima da ti
subjekti imaju poslovni nastan u Uniji;
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(b) ¢lan sustava poravnanja i klijent dio su iste grupe, ali neizravni klijent nije ¢lan te grupe;
(c) neizravni klijent i drugi neizravni klijent dio su iste grupe, ali tre¢i neizravni klijent nije ¢lan te grupe;

(d) drugi neizravni klijent i tre¢i neizravni klijent sklapaju pisani sporazum o neizravnhom poravnanju. Sporazum
o0 neizravnom poravnanju mora ukljucivati barem sljedece ugovorne uvijete:

i. opce uvjete iz ¢lanka 2. stavka 1. tocke (b);

ii. obvezu drugog neizravnog klijenta da postuje sve obveze treCeg neizravnog klijenta prema neizravnom klijentu s
obzirom na transakcije obuhvadene sporazumom o neizravnom poravnanju;

(e) imovinu i pozicije treéeg neizravnog klijenta vodi ¢lan sustava poravnanja na ra¢unu iz ¢lanka 4. stavka 2. tocke (a).

Svi aspekti sporazuma o neizravnom poravnanju iz prvog podstavka tocke (d) moraju se jasno dokumentirati.

2. Ako drugi neizravni klijenti pruZaju usluge neizravnog poravnanja u skladu sa stavkom 1.:

(a) clanak 4. stavci 1., 5., 6. i 8. primjenjuju se na klijenta i na neizravnog klijenta kao da su oni ¢lanovi sustava
poravnanja;

(b) clanak 2. stavak 1. tocka (b) i ¢lanak 5. stavci 2., 3., 6., 8.1 9. primjenjuju se na neizravnog klijenta i na drugog
neizravnog klijenta kao da su oni klijenti.

Clanak 8.
Stupanje na snagu
Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 3. sijecnja 2018.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 22. rujna 2017.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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