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UREDBA (EU) 2017/1131 EUROPSKOG PARLAMENTA 1 VI]EéA
od 14. lipnja 2017.

o nov¢anim fondovima

(Tekst znacajan za EGP)
EUROPSKI PARLAMENT 1 VI]ECE EUROPSKE UNIJE,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajudi u obzir prijedlog Europske komisije,
nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,
uzimajudi u obzir misljenje Europske sredi$nje banke (),
uzimajudi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora (%),
u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (%),
buduéi da:

(1)  Nov¢ani fondovi osiguravaju kratkoro¢no financiranje financijskim institucijama, korporacijama i vladama.
Financiranjem tih subjekata nov¢ani fondovi pridonose financiranju gospodarstva Unije. Ti subjekti upotrebljavaju
svoja ulaganja u novcane fondove kao ucinkovit nadin za rasprSivanje vlastitog kreditnog rizika i kreditne
izloZenosti umjesto da se oslanjaju isklju¢ivo na bankovne depozite.

(2)  Na strani potraznje, novéani fondovi su kratkoro¢ni instrument upravljanja gotovinom koji nudi visoku razinu
likvidnosti i diversifikacije te stabilnu vrijednost uloZene glavnice u kombinaciji s trzi§no utemeljenim prinosom.
Nov¢ane fondove uglavnom upotrebljavaju korporacije koja Zele kratkoroéno uloziti viSak gotovine. Stoga su
nov¢ani fondovi vazna spona izmedu ponude kratkoro¢nog novca i potraznje za njime.

(3)  Dogadaji do kojih je doslo za vrijeme financijske krize ukazali su na nekoliko karakteristika nov¢anih fondova
zbog kojih su osjetljivi kada postoje poteskoce na financijskim trzi§tima, u kojem slucaju bi nov¢ani fondovi
mogli rasprsivati ili povecavati rizike u cijelom financijskom sustavu. Kada cijene imovine u koju je nov¢ani fond
ulozio pocnu padati, posebice kod trzi§nih stresova, nov¢ani fond ne moze uvijek ispuniti svoje obecanje
i omoguditi trenutacnu isplatu uz o€uvanje vrijednosti glavnice udjela ili dionice koje je izdao ulagateljima. Ta
situacija, koja prema Odboru za financijsku stabilnost (FSB) i Medunarodnoj organizaciji komisija za vrijednosne
papire (I0SCO) moze biti osobito ozbiljna za nov¢ane fondove s nepromjenjivom ili stabilnom neto vrijednoséu
imovine, mogla bi dovesti do znatnih i iznenadnih zahtjeva za isplatu, $to moze uzrokovati Sire makroekonomske
posljedice.

(4)  Veliki zahtjevi za isplatu mogli bi prisiliti nov¢ane fondove na prodaju dijela svoje imovine za ulaganje na
padajucem trziStu, §to moZe potaknuti krizu likvidnosti. U tim okolnostima izdavatelji na trzi§tu novca mogu se
suoCiti s ozbiljnim poteskoama u financiranju ako presuse trzita komercijalnih zapisa i drugih instrumenata
trziSta novca. To bi pak moglo dovesti do zaraze na trziStu kratkoro¢nog financiranja i izazvati znatne izravne
poteskoce u financiranju financijskih institucija, korporacija i vlada te time i gospodarstva.

(5)  Upravitelji imovine mogu uz potporu pokrovitelja donijeti odluku o osiguravanju diskrecijske potpore kako bi se
odrzala likvidnost i stabilnost njihovih nov¢anih fondova. Pokrovitelji su esto prisiljeni poduprijeti svoje nov¢ane
fondove koji gube vrijednost zbog reputacijskog rizika i iz straha da bi se panika mogla prosiriti na druga
podrugja poslovanja pokrovitelja. Ovisno o veli¢ini nov¢anog fonda i jacini pritiska isplata, pokroviteljska potpora
moze doseéi razmjere koji premasuju raspoloZive rezerve pokrovitelja. Nov¢ani fond stoga ne bi smio primati
vanjsku potporu.

() SLC 255, 6.8.2014., str. 3.
() SLC 170, 5.6.2014. str. 50.
() Stajaliste Europskog parlamenta od 5. travnja 2017. (jos nije objavljeno u Sluzbenom listu) i odluka Vijeca od 16. svibnja 2017.
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(6)  Kako bi se ocuvali integritet i stabilnost unutarnjeg trzista, potrebno je utvrditi pravila za poslovanje nov¢anih
fondova, a osobito za sastav portfelja nov¢anih fondova. Zahvaljujudi tim pravilima novéani fondovi trebali bi biti
otporniji te bi se ogranicili prijenosnici zaraze. Jedinstvena pravila u ¢itavoj Uniji potrebna su kako bi se osiguralo
da nov¢ani fondovi mogu ispuniti zahtjeve za isplatu ulagatelja, posebice za vrijeme trzi$nih stresova. Jedinstvena
pravila za portfelj novéanog fonda isto su tako potrebna kako bi se osiguralo da se nov¢ani fondovi mogu nositi
sa znatnim i iznenadnim zahtjevima za isplatu velikog broja ulagatelja.

(7)  Jedinstvena pravila za nov¢ane fondove nadalje su potrebna kako bi se osiguralo nesmetano funkcioniranje trzista
kratkoro¢nog financiranja za financijske institucije, korporativne izdavatelje kratkoro¢nih duznickih financijskih
instrumenata i vlade. Osim toga, ona su potrebna kako bi se osigurao jednaki tretman ulagatelja u nov¢ani fond
i izbjeglo da primatelji kasnih isplata budu u nepovoljnom poloZaju ako se isplate privremeno suspendiraju ili
ako se novcani fond likvidira.

(8)  Potrebno je uskladiti bonitetne zahtjeve povezane s novcanim fondovima tako da se postave jasna pravila kojima
se nov¢anim fondovima i upraviteljima novcanih fondova u ¢itavoj Uniji namecu izravne obveze. Takvim bi se
uskladivanjem povecala stabilnost nov¢anih fondova kao izvora kratkoro¢nog financiranja vlada i korporativnog
sektora u ¢itavoj Uniji. Osim toga, osiguralo bi se da nov¢ani fondovi ostanu pouzdani instrument za potrebe
upravljanja gotovinom gospodarstva Unije.

(9)  Smjernice o zajednickoj definiciji europskih novéanih fondova, koje je 19. svibnja 2010. donio Odbor europskih
regulatora za vrijednosne papire kako bi se za nov¢ane fondove Unije stvorili minimalno ravnopravni uvjeti,
primijenilo je samo 12 drzava ¢lanica godinu dana nakon njihova stupanja na snagu, $to je pokazalo da i dalje
postoje razlike izmedu nacionalnih propisa. Razli¢itim nacionalnim pristupima ne uspijevaju se rijesiti slabosti
trziSta novca u Uniji te se ne uspijeva smanjiti rizik zaraze, ¢ime se ugroZava funkcioniranje i stabilnost
unutarnjeg trziSta, kao $to se pokazalo za vrijeme financijske krize. Stoga se zajednickim pravilima za novcane
fondove koji su utvrdeni u ovoj Uredbi Zeli pruZiti visoka razina zastite za ulagatelje te sprijeiti i smanjiti svaki
potencijalni rizik od zaraze koji proizlazi iz moguceg bijega ulagatelja iz nov¢anih fondova.

(10) Nepostojanje uredbe kojom se utvrduju pravila za novéane fondove znaci da bi se na nacionalnoj razini i dalje
mogle donositi razli¢ite mjere. Primjenom takvih mjera bi se zbog vaznih razlika u kljuénim standardima za
zadtitu ulaganja i dalje znatno narusavalo trzi$no natjecanje. Razli¢iti zahtjevi za sastav portfelja, prihvatljivu
imovinu i njezino dospijece, likvidnost i diversifikaciju te kreditnu kvalitetu izdavatelja i instrumenata trzista
novca dovode do razlika u razini zastite ulagatelja jer su ulaganja nov¢anog fonda povezana s razli¢itim razinama
rizika. Stoga je nuzno donijeti jedinstveni skup pravila kako bi se sprijecila zaraza trzista kratkoro¢nog
financiranja koja bi ugrozila stabilnost financijskog trzista Unije. Radi ublazavanja sistemskih rizika, nov¢ani
fondovi s nepromjenjivom neto vrijedno$¢u imovine (nov¢ani fondovi s nepromjenjivim NAV-om) trebali bi
u Uniji poslovati samo kao nov¢ani fondovi javnog duga s nepromjenjivim NAV-om.

(11) Nova pravila za nov¢ane fondove nadovezuju se na Direktivu 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca ('), koja
¢ini pravni okvir kojim se ureduje osnivanje subjekata za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire
(UCITS), upravljanje i trgovanje njima u Uniji, te takoder na Direktivu 2011/61/EU Europskog parlamenta
i Vije¢a (%), koja ¢ini pravni okvir kojim se ureduje osnivanje alternativnih investicijskih fondova (AIF-ovi),
upravljanje i trgovanje njima u Uniji.

(12)  Subjekti za zajednicka ulaganja u Uniji mogu poslovati kao UCITS-i kojima upravljaju drustva za upravljanje
UCITS-ima ili UCITS-i osnovani kao drustva za investicije s odobrenjem za rad u skladu s Direktivom
2009/65/EZ ili kao AlF-ovi kojima upravljaju upravitelji alternativnih investicijskih fondova (UAIF-ovi) s
odobrenjem za rad ili registrirani u skladu s Direktivom 2011/61/EU. Nova pravila o nov¢anim fondovima
nadovezuju se na postojeci pravni okvir koji su uspostavile te direktive, ukljucujuéi akte donesene radi njihove
provedbe, te bi se stoga trebala primjenjivati uz te direktive. Nadalje, pravila za upravljanje i trgovanje utvrdena
postoje¢im okvirom trebala bi se primjenjivati na nov¢ane fondove i pritom uzeti u obzir jesu li UCITS ili

() Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte
za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (SL L 302, 17.11.2009., str. 32.).

(%) Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i o izmjeni
direktiva 2003/41/EZ i2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (SLL 174, 1.7.2011., str. 1.).
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AlF-ovi. Isto tako, pravila o prekograni¢nom pruzanju usluga i slobodi poslovnog nastana utvrdena direktivama
2009/65/EZ i 2011/61/EU trebala bi se na odgovarajudi na¢in primjenjivati na prekograni¢ne aktivnosti nov¢anih
fondova. Istodobno, trebalo bi izri¢ito odrediti da se niz pravila koja se odnose na politike ulaganja UCITS-a
utvrdena u poglavlju VIL Direktive 2009/65/EZ prestaje primjenjivati.

(13) Uskladena pravila trebala bi se primijeniti na subjekte za zajednicka ulaganja koji imaju karakteristike nov¢anog
fonda. Za UCITS-e i AlF-ove Ciji je cilj ponuditi prinose u skladu sa stopama na trzitu novca ili ocuvati
vrijednost ulaganja i koji te ciljeve nastoje ostvariti ulaganjem u kratkoro¢nu imovinu kao $to su instrumenti
trzista novca ili depoziti ili sklapanjem obrnutih repo ugovora ili odredenih ugovora o izvedenicama ¢ija je jedina
svrha zastita od rizika povezanih s drugim ulaganjima fonda, trebalo bi biti obvezno pridrzavanje novih pravila
o nov¢anim fondovima.

(14)  Posebnost nov¢anih fondova proizlazi iz kombinacije imovine u koju ulazu i njihovih ciljeva. Cilj nudenja prinosa
u skladu sa stopama na trziStu novca i cilj o¢uvanja vrijednosti ulaganja medusobno se ne isklju¢uju. Nov¢ani
fond moze imati jedan od tih ciljeva ili oba cilja istodobno.

(15)  Cilj nudenja prinosa u skladu sa stopama na trziStu novca treba razumijevati u Sirem smislu. Predvideni prinos ne
treba biti savrSeno uskladen sa stopama EONIA, Libor, Euribor ili bilo kojom drugom mjerodavnom stopom na
trzistu novca. Cilj kojim se Zeli ostvariti malo bolja stopa od stope na trzistu novca ne izuzima UCITS ili AIF iz
podrugja primjene novih jedinstvenih pravila utvrdenih u ovoj Uredbi.

(16) Cilj o¢uvanja vrijednosti ulaganja ne treba smatrati kapitalnim jamstvom nov¢anog fonda. Treba se smatrati
ciliem koji UCITS ili AIF Zeli ostvariti. Smanjenje vrijednosti ulaganja ne znaci da je subjekt za zajednicka
ulaganja promijenio svoj cilj o¢uvanja vrijednosti ulaganja.

(17)  Vazno je da se UCITS-i i AlF-ovi koji imaju karakteristike nov&anih fondova odrede kao nov¢ani fondovi i da se
izri¢ito provjeri njihova sposobnost kontinuiranog pridrzavanja novih jedinstvenih pravila o nov¢anim
fondovima. U tu svrhu nadlezna tijela trebala bi novcanim fondovima izdavati odobrenje za rad. Za UCITS,
odobrenje za rad kao novcani fond trebalo bi se izdati u okviru odobrenja za rad kao UCITS u skladu s
uskladenim postupcima iz Direktive 2009/65/EZ. Za AlF-ove, bududi da oni ne podlijezu uskladenim postupcima
odobrenja i nadzora iz Direktive 2011/61/EU, potrebno je predvidjeti zajednicka osnovna pravila o odobrenju za
rad koja odrzavaju postojeca uskladena pravila za UCITS-e. Tim bi se postupcima trebalo osigurati da je upravitelj
AlF-a koji ima odobrenje za rad kao novcani fond UAIF koji ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2011/61[EU.

(18) Kako bi se osiguralo da svi subjekti za zajednicka ulaganja koji imaju karakteristike nov¢anih fondova podlijezu
novim zajednickim pravilima za novcéane fondove, trebalo bi zabraniti upotrebu naziva ,novcani fond” ili bilo
kojeg drugog izraza kojim se implicira da subjekt za zajednicka ulaganja dijeli karakteristike novcanih fondova za
sve subjekte koji nemaju odobrenje za rad kao novcani fond na temelju ove Uredbe. Da bi se sprijecilo
zaobilaZenje pravila iz ove Uredbe, nadlezna tijela trebala bi nadzirati trZi§ne prakse subjekata za zajednicka
ulaganja koji su osnovani ili kojima se trguje na podrudju njihove nadleznosti kako bi se uvjerila da ne zloupo-
trebljavaju naziv ,nov¢ani fond” ili navode na zakljucak da su novéani fond, a da pritom ne postuju novi pravni
okvir.

(19) S obzirom da UCITS-i AlF-ovi mogu imati razlicite pravne oblike kojima nuzno ne stje¢u pravnu osobnost, treba
se smatrati da se odredbe ove Uredbe, kojima se zahtijeva da novéani fondovi poduzimaju mjere, odnose na
upravitelje nov¢anih fondova ako je novéani fond ustrojen kao UCITS ili AIF koji ne moZe poduzimati mjere
samostalno jer nema vlastitu pravnu osobnost.

(20)  Pravilima za portfelj novcanih fondova trebale bi se jasno utvrditi kategorije imovine prihvatljive za ulaganje
novéanih fondova i uvjeti pod kojima je prihvatljiva. Kako bi se osigurao integritet nov¢anih fondova nov¢anim
fondovima bi takoder trebalo zabraniti odredene financijske transakcije kojima bi se ugrozila njihova strategija
i ciljevi ulaganja.

(21) Instrumenti trZi§ta novca su prenosivi instrumenti kojima se obi¢no trguje na trziStu novca te ukljucuju
blagajnicke zapise i kratkoro¢ne municipalne obveznice, potvrde o depozitu, komercijalne zapise, bankovne
akcepte te srednjorocne ili kratkoro¢ne obveznice. Instrumenti trzifta novca trebali bi biti prihvatljivi za ulaganje
novcanih fondova samo ako su uskladeni s ogranic¢enjima dospijeca te ih nov¢ani fond svrstava u instrumente
visoke kreditne kvalitete.
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(22)  Pored slucaja u kojem novcani fond ulaze u bankovne depozite u skladu s pravilima svojeg fonda ili svojim
dokumentima o osnivanju, trebalo bi biti moguce dopustiti nov¢anom fondu da drzi dodatna likvidna sredstva,
kao §to je gotovina na bankovnom racunu koja je u svakom trenutku dostupna. Drzanje takvih dodatnih
likvidnih sredstava moglo bi se opravdati, medu ostalim, pokri¢em tekucih ili izvanrednih placanja, u slucaju
prodaje, za razdoblje potrebno za ponovno ulaganje u prihvatljivu imovinu.

(23)  Sekuritizacije i komercijalni zapisi osigurani imovinom (ABCP-ovi), trebali bi se smatrati prihvatljivim u mjeri
u kojoj ispunjavaju odredene zahtjeve. Zbog ¢injenice da su za vrijeme financijske krize odredene sekuritizacije
bile osobito nestabilne, trebalo bi uvesti odredene kriterije kvalitete za sekuritizacije i ABCP-ove kako bi samo
one sekuritizacije i ABCP-ovi koji su uspje$ni bili prihvatljivi. Do trenutka kada predlozena Uredba Europskog
parlamenta i Vije¢a o jednostavnim, transparentnim i standardiziranim (STS) sekuritizacijama (prijedlog Uredbe
o STS sekuritizacijama) bude donesena i postane primjenjiva za potrebe ove Uredbe, nov¢anim fondovima trebalo
bi se dozvoliti ulaganje u sekuritizacije i ABCP-ove do gornje granice od 15 % njihove imovine. Komisija bi
trebala donijeti delegirani akt kako bi se zajamcilo da se kriteriji za utvrdivanje STS sekuritizacija primjenjuju za
potrebe ove Uredbe. Kada se delegirani akt po¢ne primjenjivati, novéanim fondovima trebalo bi se dozvoliti
ulaganje u sekuritizacije i ABCP-ove do gornje granice od 20 % njihove imovine, od ¢ega bi se do 15 % moglo
uloziti u sekuritizacije i ABCP-ove koji nisu STS.

(24) Nov¢anom fondu trebalo bi se dopustiti ulaganje u depozite do mjere u kojoj u svakom trenutku moze povuéi
novac. Stvarna moguénost povlacenja bi se ogranicila ako su sankcije za prijevremeno povlaenje tako visoke da
premasuju kamate obracunate prije povlacenja. Iz tog razloga nov¢ani fond trebao bi paziti da ne polaze depozite
kod kreditnih institucija koje zahtijevaju iznadprosje¢ne sankcije ili da ne polaze depozite na predugi rok ako to
dovodi do previsokih sankcija.

(25) Kako bi se uzele u obzir razlike u bankovnim strukturama u Uniji, osobito u manjim drzavama ¢lanicama ili
u drzavama ¢lanicama koje imaju vrlo koncentriran bankovni sektor, te ako novéanom fondu ne bi bilo isplativo
koristiti se uslugama kreditne institucije u drugoj drzavi ¢lanici, kao u slucaju kad bi za to bila potrebna
konverzija valute sa svim povezanim troskovima i rizicima, trebalo bi dozvoliti odredenu fleksibilnost u pogledu
zahtjeva za diversifikaciju za depozite kod iste kreditne institucije.

(26)  Izvedeni financijski instrumenti prihvatljivi za ulaganje nov¢anog fonda trebali bi sluziti isklju¢ivo za zastitu od
kamatnog i valutnog rizika te bi im temeljni instrument trebale biti samo kamatne stope, devizne valute ili
indeksi tih kategorija. Svaka upotreba izvedenica u drugu svrhu ili uz drugu temeljnu imovinu trebalo bi
zabraniti. Izvedenice bi se smjele upotrebljavati samo kao dopuna strategiji novéanog fonda, a ne kao glavni
instrument za postizanje ciljeva nov¢anog fonda. Ako nov¢ani fond ulaze u imovinu denominiranu u valuti
razli¢itoj od valute novcanog fonda, od upravitelja nov¢anog fonda ocekuje se zastita od cjelokupne izloZenosti
valutnom riziku, ukljucujudi i putem izvedenica. Nov¢ani fondovi trebali bi moéi ulagati u izvedene financijske
instrumente ako se tim instrumentima trguje na uredenom trzistu kako je navedeno u ¢lanku 50. stavcima 1.
tocki (a), (b) ili (c) Direktive 2009/65/EZ ili se njima trguje izvan uredenog trzista (OTC) pod uvjetom da su
ispunjeni odredeni uvjeti.

(27)  Obratne repo ugovore novcani fondovi trebali bi mo¢i upotrebljavati kao sredstvo vrlo kratkorocnog ulaganja
viska gotovine pod uvjetom da je stavka u cijelosti osigurana. Kako bi se zastitili ulagatelji, potrebno je osigurati
da su kolaterali u okviru obratnih repo ugovora visoke kvalitete i da nemaju visoku korelaciju s ispunjavanjem
obveza druge ugovorne strane kako bi se izbjegao negativan utjecaj u slucaju neispunjavanja obveza druge
ugovorne strane. Nadalje, novéanom fondu trebalo bi biti dozvoljeno ulaganje u repo ugovore do gornje granice
od 10 % njegove imovine. Druge ucinkovite metode upravljanja portfeljem, ukljucujuéi pozajmljivanje
vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani i pozajmljivanje vrijednosnih papira od druge ugovorne strane,
novéani fond ne bi smio upotrebljavati jer bi se njima moglo narusiti ostvarivanje ciljeva ulaganja nov¢anog
fonda.

(28)  Kako bi se ogranicilo preuzimanje rizika novéanih fondova, bitno je smanyjiti rizik druge ugovorne strane tako da
se za portfelj nov¢anih fondova utvrde jasni zahtjevi za diversifikaciju. U tu svrhu obratni repo ugovori trebali bi
biti u potpunosti osigurani te, kako bi se ograni¢io operativni rizik, jedna ugovorna strana obratnog repo
ugovora ne bi smjela imati viSe od 15 % imovine nov¢anog fonda. Sve OTC izvedenice trebale bi podlijegati
Uredbi (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca (').

(") Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
i trgovinskom repozitoriju (SLL 201, 27.7.2012,, str. 1.).
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(29)  Zbog razloga razboritosti i kako bi se izbjegao znatan utjecaj nov¢anog fonda na upravu izdavatelja, trebalo bi
izbjedi preveliku koncentraciju ulaganja nov¢anog fonda u imovinu istog izdavatelja.

(30) Nov¢anim fondovima koji posluju iskljuc¢ivo kao programi Stednje zaposlenika trebalo bi omoguditi odstupanje
od odredenih zahtjeva primjenjivih na ulaganja u druge novcane fondove s obzirom na to da sudionici takvih
programa, koji su fizicke osobe, podlijezu restriktivnim uvjetima isplate koji nisu povezani s kretanjima na
trzistu, ve¢ s posebnim i unaprijed utvrdenim Zivotnim dogadajima, kao §to je umirovljenje, i drugim posebnim
okolnostima, $to medu ostalim uklju¢uje stjecanje glavnog stambenog prostora, razvod, bolest ili nezaposlenost.
Vazno je da zaposlenici smiju ulagati u novcane fondove, koji se smatraju jednim od najsigurnijih oblika
kratkoro¢nog ulaganja. Tim se odstupanjem ne ugroZava cilj ove Uredbe koji se odnosi na osiguravanje
financijske stabilnosti jer zaposlenici koji ulazu u nov¢ane fondove preko svojih programa $tednje zaposlenika ne
mogu dobiti isplatu svojih ulaganja na zahtjev. Do isplate moze do¢i samo u slucaju odredenih unaprijed
utvrdenih Zivotnih dogadaja. Stoga, ¢ak i u slucaju trzi$nih stresova, zaposlenici ne¢e moéi dobiti isplatu svojih
ulaganja u nov¢ane fondove.

(31) Nov¢ani fondovi trebali bi imati obvezu ulaganja u prihvatljivu imovinu visoke kvalitete. Stoga nov¢ani fond
treba imati razborito osmisljen unutarnji postupak procjene kreditne kvalitete za odredivanje kreditne kvalitete
instrumenata trziSta novca, sekuritizacija i ABCP-ova u koje namjerava ulagati. U skladu s pravom Unije o ograni-
¢avanju pretjeranog oslanjanja na kreditni rejting, vazno je da novcani fondovi izbjegavaju mehanicko oslanjanje
i pretjerano oslanjanje na rejting koji daju agencije za kreditni rejting. Nov¢ani fondovi trebali bi se modi koristiti
rejtingom kao nadopunom vlastitoj procjeni kvalitete prihvatljive imovine. Upravitelji nov¢anih fondova trebali bi
provesti novu procjenu instrumenata trziSta novca, sekuritizacija i ABCP-ova kada dode do bitne promjene,
posebice kada upravitelj novcanog fonda postane svjestan da je instrumentu trzi§ta novca, sekuritizaciji ili ABCP-
u smanjen kreditni rejting ispod dva najvisa kratkoro¢na kreditna rejtinga koje dodijeli bilo koja agencija za
kreditni rejting koja je uredena i certificirana u skladu s Uredbom (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta
i Vijeca (). U tu bi svrhu upravitelj nov¢anog fonda trebao modi uspostaviti unutarnji postupak za odabir
agencija za kreditni rejting koje najbolje odgovaraju konkretnom portfelju ulaganja nov¢anog fonda i za
utvrdivanje ucestalosti kojom bi novcani fond trebao pratiti rejtinge tih agencija. Odabir agencija za kreditni
rejting trebao bi ostati dosljedan tijekom vremena.

(32)  Uzimajuéi u obzir rad medunarodnih tijela kao $to su I0SCO i FSB na smanjenju pretjeranog oslanjanja ulagatelja
na kreditne rejtinge, te pravo Unije, ukljucuju¢i Uredbu (EZ) br. 1060/2009 i Direktivu 2013/14/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a (3), nijednom proizvodu, ukljucujuéi nov¢ane fondove, nije primjereno zabraniti traZenje ili
financiranje vanjskog kreditnog rejtinga.

(33) Kako bi se osiguralo da upravitelji nov¢anih fondova za procjenu kreditne kvalitete instrumenta trziSta novca,
sekuritizacije ili ABCP-a ne upotrebljavaju razli¢ite kriterije procjene i tako istom instrumentu pripisuju razlicite
karakteristike rizika, klju¢no je da se upravitelji nov¢anih fondova oslanjanju na iste kriterije. U tu bi se svrhu
minimalni kriteriji za procjenu instrumenta trzita novca, sekuritizacije i ABCP-a trebali uskladiti. Primjeri
unutarnjih kriterija za procjenu kreditne kvalitete su za izdavatelja instrumenta kvantitativne mjere, kao $to su
financijski pokazatelji, dinamika bilance i smjernice za profitabilnost, od kojih se svaka ocjenjuje i usporeduje s
onima poduzeca i grupa iz sektora, te za izdavatelja instrumenta kvalitativne mjere, kao $to su ucinkovitost
uprave i korporativna strategija, od kojih se svaka analizira kako bi se osiguralo da ukupna strategija izdavatelja
ne Steti njegovoj buduloj kreditnoj kvaliteti. Pozitivan ishod unutarnje procjene kreditne kvalitete trebao bi
odrazavati dovoljnu kreditnu sposobnost izdavatelja instrumenata i dovoljnu kreditnu kvalitetu instrumenata.

(34) Kako bi se razvio transparentan i dosljedan unutarnji postupak procjene kreditne kvalitete, upravitelj novcanog
fonda trebao bi dokumentirati postupak i procjene kreditne kvalitete. Tim bi se zahtjevom trebalo osigurati da je
postupak u skladu s jasnim pravilima koja se mogu nadzirati i da se ulagatelji i nadlezna tijela, na zahtjev, mogu
upoznati s upotrijebljenim metodologijama u skladu s ovom Uredbom.

(") Uredba (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. rujna 2009. o agencijama za kreditni rejting (SL L 302, 17.11.2009.,
str. 1.).

(*) Direktiva 2013/14/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. svibnja 2013. o izmjeni Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru
institucija za strukovno mirovinsko osiguranje, Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za
zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i Direktive 2011/61/EU o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova
u odnosu na preveliko oslanjanje na kreditne rejtinge (SLL 145, 31.5.2013, str. 1.).
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(35) Kako bi se smanjio rizik portfelja nov¢anih fondova vazno je odrediti ogranienja dospijeta i predvidjeti
maksimalno dopusteno ponderirano prosjecno dospije¢e (WAM) i ponderirano prosje¢no trajanje (WAL).

(36) 'WAM se upotrebljava za mjerenje osjetljivosti nov¢anog fonda na promjene kamatnih stopa na trziStu novca.
Kada odreduju WAM, upravitelji nov¢anih fondova trebali bi uzeti u obzir utjecaj izvedenih financijskih
instrumenata, depozita, repo ugovora i obratnih repo ugovora te bi se njihov ucinak trebao odraziti na riziku
kamatnih stopa nov¢anog fonda. Ako nov¢ani fond ugovori SWAP transakciju kako bi instrument s
promjenjivom stopom promijenio u instrument s fiksnom stopom, ta bi se Cinjenica trebala uzeti u obzir pri
odredivanju WAM-a.

(37) WAL se upotrebljava za mjerenje kreditnog rizika portfelja novcanog fonda: to se vie odgada isplata glavnice,
kreditni rizik je veéi. WAL se upotrebljava i za ogranicavanje rizika likvidnosti portfelja novcanih fondova. Za
razliku od izratuna WAM-a, za izratun WAL-a za vrijednosne papire s promjenjivom stopom i strukturirane
financijske instrumente nije mogude upotrijebiti datume uskladivanja kamatnih stopa, vel isklju¢ivo navedeno
konac¢no dospijeée financijskog instrumenta. Dospijece koje se upotrebljava za izratun WAL-a jest preostali rok
do dospijeca do ugovorene isplate jer je to jedini datum na koji drustvo za upravljanje moze opravdano ocekivati
da Ce instrument biti isplacen. Zbog posebne prirode temeljne imovine za neke sekuritizacije i ABCP, u slucaju
amortizacijskih instrumenata, WAL bi se trebao modi temeljiti na izracunu dospijea za amortizacijske
instrumente koji se temelji bilo na ugovornom amortizacijskom profilu takvih instrumenata bilo na amortiza-
cijskom profilu temeljne imovine iz koje proizlaze nov¢ani tokovi za isplatu takvih instrumenata.

(38) Kako bi se poboljsala sposobnost nov¢anih fondova da obavljaju isplate i sprijecila likvidacija njihove imovine po
preniskim cijenama, nov¢ani fondovi trebali bi uvijek drzati minimalni iznos likvidne imovine koja dospijeva
dnevno ili tjedno. Imovina koja dospijeva dnevno trebala bi obuhvacati imovinu kao §to su gotovina, vrijednosni
papiri koji dospijevaju u roku od jednog radnog dana i obratni repo ugovori. Imovina koja dospijeva tjedno
trebala bi obuhvacati imovinu kao $to su gotovina, vrijednosni papiri koji dospijevaju u roku od jednog tjedna
i obratni repo ugovori. U slu¢aju nov¢anih fondova javnog duga s nepromjenjivim NAV-om i nov¢anih fondova s
neto vrijednos¢u imovine niske volatilnosti (novéani fondovi s NAV-om niske volatilnosti), ograni¢eni postotak
drzavnih vrijednosnih papira s preostalim rokom do dospijeca od 190 dana koji se mogu namiriti u roku od
jednog radnog dana takoder bi se trebao modi uzeti u obzir kada je rije¢ o ispunjavanju tjednih zahtjeva za
likvidnost. U slucaju novcanih fondova s promjenjivom neto vrijedno$¢u imovine (novéani fondovi s
promjenjivim NAV-om), ograni¢eni postotak instrumenata trzi§ta novca ili udjela ili dionica prihvatljivih
novéanih fondova takoder bi se trebao modi uzeti u obzir kada je rije¢ o ispunjavanju tjednih zahtjeva za
likvidnost pod uvjetom da se mogu namiriti u roku od pet radnih dana. Udio imovine koja dospijeva dnevno ili
tjedno trebao bi se izracunavati s pomocu ugovorenog datuma isplate sredstava. MoZe se razmotriti moguénost
da upravitelj nov¢anog fonda kratkoro¢no raskine ugovor. Primjerice, ako se obratni repo ugovor mozZe raskinuti
uz otkazni rok od jednog radnog dana, trebao bi se smatrati imovinom koja dospijeva dnevno. Ako upravitelj
ima mogu¢nost podi¢i novac s depozitnog racuna uz otkazni rok od jednog radnog dana, taj novac trebao bi se
smatrati imovinom koja dospijeva dnevno. Ako financijski instrument ukljucuje opciju prodaje i prodaja se moze
slobodno izvr3avati na dnevnoj osnovi, ili unutar pet radnih dana, a izvr3na cijena prodaje je blizu ocekivane
vrijednosti instrumenta, taj bi se instrument trebao smatrati imovinom koja dospijeva dnevno odnosno tjedno.

(39) S obzirom na to da novéani fondovi mogu ulagati u imovinu s razli¢itim rasponom dospijeca, vazno je da
ulagatelji mogu razlikovati razli¢ite kategorije nov¢anih fondova. Stoga bi se nov¢ani fond trebao razvrstati ili
u kratkoro¢ni nov¢ani fond ili u standardni nov¢ani fond. Cilj je kratkoro¢nih nov¢anih fondova nuditi prinose
sukladne stopama na trziStu novca i istodobno osigurati najve¢u mogucu razinu sigurnosti za ulagatelje. Rizik
trajanja i kreditni rizik kratkoro¢nih nov¢anih fondova odrzavaju se niskima kratkim WAM-om i WAL-om.

(40) Cilj je standardnih novéanih fondova nuditi prinose malo viSe od prinosa na trzi§tu novca te stoga ulazu
u imovinu s duzim dospije¢em. Kako bi se ostvario taj cilj, standardnim nov¢anim fondovima trebalo bi dopustiti
primjenu visih granica za rizik portfelja kao $to su WAM i WAL.
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(41) Na temelju clanka 84. Direktive 2009/65/EZ, upravitelji novéanih fondova koji su UCITS-i imaju moguénost
u iznimnim slucajevima, u kojima okolnosti to zahtijevaju, privremeno suspendirati isplatu. Na temelju
Clanka 16. Direktive 2011/61/EU i ¢lanka 47. Delegirane uredbe Komisije (EU) br. 231/2013 (!), upravitelji
novcéanih fondova koji su AlF-ovi mogu upotrijebiti posebne mehanizme kako bi se nosili s neocekivanom
nelikvidnoséu imovine fonda.

(42) Kako bi se osiguralo odgovarajule upravljanje likvidnos¢u, nov¢ani fondovi trebali bi uvesti ¢vrste politike
i postupke kako bi upoznali svoje ulagatelje. Politike koje upravitelj novéanog fonda provodi trebale bi pomodi
razumijevanju baze ulagatelja nov¢anih fondova u tolikoj mjeri da se mogu predvidjeti velike isplate. Kako se
novéani fond ne bi suocio s iznenadnim masovnim isplatama, posebnu pazZnju trebalo bi obratiti na velike
ulagatelje koji ¢ine znatan udio u imovini nov¢anog fonda, primjerice kada je udio jednog ulagatelja veéi od
udjela imovine s dnevnim dospije¢em. Kad god je to moguée upravitelj bi trebao znati tko su ulagatelji, ¢ak i ako
su zastupljeni preko povjerenickih ra¢una, portala ili bilo kojih drugih neizravnih kupaca.

(43) U okviru razboritog upravljanja rizicima novéani fondovi trebali bi najmanje dvaput godisnje provoditi testiranje
otpornosti na stres. Od upravitelja novéanih fondova ocekuje se da poduzmu mjere za jacanje otpornosti
novcanih fondova kad god rezultati testiranja otpornosti na stres ukazuju na osjetljivost.

(44) Kako bi se odrazila stvarna vrijednost imovine, prednost bi trebala imati metoda vrednovanja po trzisnoj
vrijednosti. Ako se metodom vrednovanja po trzi$noj vrijednosti dobiva pouzdana vrijednost imovine, upravitelju
novcanog fonda ne bi se smjela dopustiti upotreba metode vrednovanja po modelu jer se metodom vrednovanja
po modelu obi¢no postiZe slabija preciznost. Za imovinu kao $to su blagajnicki zapisi i kratkoro¢ne municipalne
obveznice, srednjoro¢ne ili kratkoro¢ne obveznice opéenito se ocekuje da imaju pouzdanu vrijednost utvrdenu
vrednovanjem po trzi$noj vrijednosti. Za vrednovanje komercijalnih zapisa ili potvrda o depozitu, upravitelj
novéanog fonda trebao bi provjeriti je li cijena na sekundarnom trzistu to¢na. Smatra se da i otkupna cijena koju
ponudi izdavatelj predstavlja dobru procjenu vrijednosti komercijalnog zapisa. Odredenu je imovinu zbog njezine
prirode tesko vrednovati na temelju trzi$nih cijena, npr. odredene OTC izvedenice kojima se slabo trguje. Ako je
to slucaj i ako vrednovanje po trziSnoj vrijednosti ne daje pouzdanu vrijednost imovine, upravitelj novéanog
fonda trebao bi imovini pripisati fer vrijednost vrednovanjem po modelu (upravitelj nov¢anog fonda bi se,
primjerice, trebao koristiti trzisnim podatcima kao $to je prinos usporedivih izdanja i usporedivih izdavatelja) ili
metode diskontiranog nov¢anog toka imovine. Vrednovanje po modelu koristi se financijskim modelima kako bi
se imovini dodijelila fer vrijednost. Takve modele, na primjer, moze razviti sam nov¢ani fond, ili se novéani fond
moze koristiti postoje¢im modelima vanjskih strana kao $to su distributeri.

(45) Cilj je nov¢anih fondova javnog duga s nepromjenjivim NAV-om ocuvati uloZeni kapital, a pritom osigurati
visoki stupanj likvidnosti. Veéina novcanih fondova javnog duga s nepromjenjivim NAV-om pri raspodjeli
dohotka ulagateljima ima neto vrijednost imovine (NAV) po udjelu ili dionici na primjer 1 EUR, 1 USD ili 1 GBP.
Ostali nov¢ani fondovi javnog duga s nepromjenjivim NAV-om akumuliraju dohodak u NAV-u fonda i pritom
odrZavaju nepromjenjivom unutarnju vrijednost imovine.

(46) Kako bi se uzele u obzir posebnosti novcanih fondova javnog duga s nepromjenjivim NAV-om i nov¢anih
fondova s NAV-om niske volatilnosti, trebalo bi im dopustiti i upotrebu medunarodno priznate metode amorti-
ziranog troska kako je utvrdeno u okviru medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda koje je Unija usvojila za
odredenu imovinu. Ipak, kako bi se osiguralo da se razlike izmedu nepromjenjivog NAV-a po udjelu ili dionici
i NAV-a po udjelu ili dionici prate u svakom trenutku, novcani fondovi javnog duga s nepromjenjivim NAV-om
i nov¢ani fondovi s NAV-om niske volatilnosti trebali bi isto tako izrac¢unati vrijednost svoje imovine na temelju
vrednovanja po trzi§noj vrijednosti ili vrednovanja po modelu.

(47) Bududi da bi nov¢ani fond trebali objaviti NAV kojim se odrazavaju sve promjene vrijednosti njegove imovine,
objavljeni bi se NAV trebao zaokruziti najvise na sljedeci osnovni bod ili njegovu protuvrijednost. Stoga kada se
NAV objavi u odredenoj valuti, na primjer 1 EUR, uskladivanje vrijednosti trebalo bi se provoditi na svakih
0,0001 EUR. U slu¢aju NAV-a od 100 EUR, uskladivanje vrijednosti trebalo bi se provoditi na svakih 0,01 EUR.
Nadalje, u slu¢aju nov¢anog fonda koji je nov¢ani fond javnog duga s nepromjenjivim NAV-om ili nov¢ani fond s
NAV-om niske volatilnosti, novéani fond trebao bi mo¢i objaviti nepromjenjivi NAV i razliku izmedu nepromje-
njivog NAV-a i NAV-a. U tom slucaju nepromjenjivi NAV izracunava se zaokruZivanjem NAV-a na najblizi cent
za NAV od 1 EUR (kod svake promjene za 0,01 EUR).

(") Delegirana uredba Komisije (EU) br. 231/2013 od 19. prosinca 2012. o dopuni Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a
u odnosu na izuzeca, ople uvjete poslovanja, depozitare, financijsku polugu, transparentnost i nadzor (SL L 83, 22.3.2013,, str. 1.).
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(48) Kako bi se mogle smanjiti moguce isplate ulagateljima u razdoblju jakih trZi$nih stresova, nov¢ani fondovi javnog
duga s nepromjenjivim NAV-om i nov¢ani fondovi s NAV-om niske volatilnosti trebali bi imati uspostavljene
odredbe o naknadama za likvidnost i ograniCenju isplate kako bi se osigurala zastita ulagatelja i sprijecila
,prednost prvog ulaska”. Naknada za likvidnost trebala bi na odgovaraju¢i nacin odrazavati tro$ak nov¢anog
fonda za postizanje likvidnosti te ne bi smjela biti kaznena naplata kojom bi se nadoknadili gubitci drugih
ulagatelja koji su rezultat isplate.

(49) PruZzanjem vanjske potpore novcanom fondu u cilju odrZavanja likvidnosti ili stabilnosti ili de facto ostvarivanja
takva ucinka, povecava se rizik zaraze izmedu sektora nov¢anih fondova i ostatka financijskog sektora. Trece
strane, uklju¢ujudi kreditne institucije, druge financijske institucije ili pravne subjekte iz iste grupe kao i nov¢ani
fond, mogle bi pruzati takvu potporu iz vlastitog interesa jer imaju gospodarsku korist u drustvu za upravljanje
koje upravlja nov¢anim fondom ili Zele izbjeéi narusavanje ugleda do kojeg bi doslo ako bi se njihovo ime
povezivalo s neuspjehom nov¢anog fonda. Bududi da se te trece strane ne obvezuju uvijek izricito da e pruziti ili
zajamciti potporu, nije sigurno hoce li se takva potpora dodijeliti kada je nov¢ani fond zatreba. U takvim
okolnostima, potpora koja podlijeze diskrecijskom pravu pokrovitelja pridonosi nesigurnosti medu sudionicima
na trzi$tu u pogledu toga tko ¢e snositi gubitke novéanog fonda kada do njih dode. Zbog te nesigurnosti novéani
rizici najizraZzeniji i kada raste zabrinutost u pogledu zdravog poslovanja pokrovitelja i njihove sposobnosti
pruZanja potpore povezanim nov¢anim fondovima. Iz tih razloga vanjsku potporu za novéane fondove trebalo bi
zabraniti.

(50)  Prije ulaganja u nov¢ani fond ulagateljima bi trebalo dati jasne informacije o tome je li nov¢ani fond kratkoro¢ni
ili standardni nov¢ani fond te je li nov¢ani fond nov¢ani fond javnog duga s nepromjenjivim NAV-om, novcani
fond s NAV-om niske volatilnosti ili nov¢ani fond s promjenjivim NAV-om. Osim toga, kako bi se izbjegla
pogresna ocekivanja ulagatelja, u svakom bi se dokumentu povezanom s trgovanjem trebalo jasno navesti da
ulaganja u nov¢ani fond nisu osigurana. Nov¢ani fondovi takoder bi ulagateljima na tjednoj osnovi trebali stavljati
na raspolaganje odredene informacije, ukljuc¢ujuéi ras¢lambu dospijea portfelja, kreditni profil i pojedinosti
u vezi s deset najve¢ih udjela u novéanom fondu.

(51) Uz izvjes¢ivanje koje je veC predvideno Direktivom 2009/65/EZ ili 2011/61/EU i kako bi se zajamcilo da
nadlezna tijela mogu otkriti, nadzirati i reagirati na rizike na trzi§tu nov¢anih fondova, nov¢ani fondovi trebali bi
svojim nadleznim tijelima dostavljati detaljan popis podataka o nov¢anom fondu, uklju¢ujuéi vrstu i karakteristike
novcanog fonda, pokazatelje portfelja i informacije o imovini koja se drzi u portfelju. Nadlezna tijela trebala bi
dosljedno prikupljati te podatke u cijeloj Uniji kako bi dobila temeljit uvid u najvaznija kretanja na trZistu
nov¢anih fondova. Kako bi se olaksala zajednicka analiza moguéih ucinaka trziSta nov¢anih fondova u Uniji, takvi
bi se podatci trebali proslijedivati europskom nadzornom tijelu (Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne
papire i trZista kapitala) (ESMA), osnovanom Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (1),
koje bi trebalo uspostaviti sredi$nju bazu podataka nov¢anih fondova.

(52) Tijelo nadlezno za nov¢ani fond trebalo bi provjeriti mozZe li novéani fond kontinuirano ispunjavati odredbe ove
Uredbe. Stoga bi nadleznim tijelima trebalo dati sve nadzorne i istrazne ovlasti, ukljuuju¢i moguénost izricanja
odredenih sankcija i mjera, koje su im potrebne za izvravanje njihovih funkcija u skladu s ovom Uredbom. Tim
se ovlastima ne bi smjele dovoditi u pitanje postojece ovlasti iz direktiva 2009/65/EZ i 2011/61/EU. Tijela
nadlezna UCITS-a ili AlF-a trebala bi provjeriti i uskladenost svih subjekata za zajednicka ulaganja koji imaju
karakteristike nov¢anih fondova i postoje u trenutku stupanja na snagu ove Uredbe.

(53) Kako bi se dodatno utvrdili tehnicki elementi ove Uredbe, Komisiji bi trebalo delegirati ovlast za dono$enje akata
u skladu s ¢lankom 290. Ugovora o funkcioniranju Europske unije (UFEU) u vezi s uvodenjem upucivanja na
kriterije za STS sekuritizacije i ABCP-ove, u vezi s odredivanjem kvantitativnih i kvalitativnih zahtjeva za
likvidnost i kreditnu kvalitetu primjenjivih na imovinu, te u vezi s odredivanjem kriterija za procjenu
kreditne kvalitete. Posebno je vazno da Komisija tijekom svojeg pripremnog rada provede odgovarajuca
savjetovanja, uklju¢ujuéi ona na razini stru¢njaka, te da se ta savjetovanja provedu u skladu s nacelima

() Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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utvrdenima u Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016. (!). Osobito, s
ciljem osiguravanja ravnopravnog sudjelovanja u pripremi delegiranih akata, Europski parlament i Vijeée primaju
sve dokumente istodobno kad i stru¢njaci iz drzava clanica te njihovi stru¢njaci sustavno imaju pristup
sastancima stru¢nih skupina Komisije koji se odnose na pripremu delegiranih akata.

(54) Komisija bi trebala biti ovlaStena i za donoSenje provedbenih tehnic¢kih standarda putem provedbenih akata
u skladu s c¢lankom 291. UFEU-a i u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010. ESMA-i bi trebalo
povjeriti izradu nacrta provedbenih tehnickih standarda koji se podnose Komisiji u vezi s obrascem za
izvje$¢ivanje koji sadrzava podatke o nov¢anim fondovima namijenjene nadleznim tijelima.

(55) ESMA bi trebala moéi izvrSavati sve ovlasti koje su joj dodijeljene u skladu s direktivama 2009/65/EZ
i 2011/61/EU u pogledu ove Uredbe. Povjerena joj je i izrada nacrta provedbenih tehnickih standarda.

(56) Do 21. srpnja 2022. Komisija bi trebala provesti preispitivanje ove Uredbe. U tom bi preispitivanju trebalo
razmotriti iskustvo ste¢eno u primjeni ove Uredbe i analizirati u¢inke na razlicite gospodarske aspekte povezane s
novcanim fondovima. Takoder bi trebalo razmotriti utjecaj na ulagatelje, nov¢ane fondove i upravitelje novéanih
fondova u Uniji. Isto tako bi se trebala ocijeniti uloga koju nov¢ani fondovi imaju u kupnji duznickih financijskih
instrumenata koji su izdale ili za koje jamce drzave clanice, uzimajuéi pritom u obzir posebne karakteristike
takvih duznickih instrumenata s obzirom na to da imaju znacajnu ulogu u financiranju drZava ¢lanica. Nadalje,
u preispitivanju bi trebalo voditi ra¢una o izvje$¢u iz ¢lanka 509. stavka 3. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog
parlament i Vijeca (%), utjecaju ove Uredbe na trziSta kratkoro¢nog financiranja i regulatornim kretanjima na
medunarodnoj razini. Kona¢no, do 21. srpnja 2022. Komisija bi trebala predstaviti izvjese o izvedivosti
uspostave kvote od 80 % javnog duga EU-a, s obzirom na to da je izdavanje kratkoro¢nih instrumenata javnog
duga EU-a uredeno pravom Unije, te je stoga, sa stajaliSta bonitetnog nadzora, opravdan povlasteni tretman
u odnosu na javni dug zemalja izvan EU-a. S obzirom na trenuta¢ni manjak kratkoro¢nih instrumenata javnog
duga EU-a i nesigurnost u vezi s razvojem novoosnovanih novéanih fondova s NAV-om niske volatilnosti,
Komisija bi trebala preispitati odrzivost uspostave kvote od 80 % javnog duga EU-a do 21. srpnja 2022., §to
ukljucuje procjenu o tome je li model novcanih fondova s NAV-om niske volatilnosti postao primjerena
alternativa nov¢anim fondovima javnog duga s nepromjenjivim NAV-om koji su izvan EU-a.

(57) Nova jedinstvena pravila za novcane fondove iz ove Uredbe trebala bi biti u skladu s Direktivom 95/46/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca (°) i Uredbom (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vijeca (*).

(58) S obzirom na to da ciljeve ove Uredbe, odnosno osiguranje jedinstvenih razboritih zahtjeva upravljanja i transpa-
rentnosti koji se primjenjuju na novcane fondove u Citavoj Uniji, pri ¢emu se u potpunosti vodi racuna
o ravnotezi izmedu sigurnosti i pouzdanosti nov¢anih fondova te ucinkovitog funkcioniranja trzi§ta novca
i troskova koje imaju razni dionici na trziStu novca, ne mogu dostatno ostvariti drzave clanice, nego se zbog
svojih opsega i u¢inaka oni na bolji na¢in mogu ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u skladu s
nacelom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s nacelom proporcionalnosti
utvrdenim u tom ¢lanku, ova Uredba ne prelazi ono $to je potrebno za ostvarivanje tih ciljeva.

(59) Novim jedinstvenim pravilima za nov¢ane fondove utvrdenim u ovoj Uredbi postuju se temeljna prava i nacela
posebno priznata u Povelji Europske unije o temeljnim pravima, a osobito zatita potrosaca, sloboda poduzet-
niStva i zaStita osobnih podataka. Nova jedinstvena pravila za novcane fondove trebala bi se primjenjivati
u skladu s tim pravima i nacelima,

() SLL123,12.5.2016., str. 1.

(*) Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investi-
cijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SLL 176, 27.6.2013., str. 1.).

() Direktiva 95/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 24. listopada 1995. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i o
slobodnom protoku takvih podataka (SLL 281, 23.11.1995., str. 31.).

(*) Uredba (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vije¢a od 18. prosinca 2000. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka
u institucijama i tijelima Zajednice i o slobodnom kretanju takvih podataka (SLL 8, 12.1.2001., str. 1.).
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DONIJELI SU OVU UREDBU:
POGLAVLJE I.

Opce odredbe
Clanak 1.
Predmet i podrudje primjene

1. Ovom se Uredbom utvrduju pravila za novcane fondove koji su osnovani u Uniji, odnosno kojima se upravlja ili
trguje u Uniji, a koja se odnose na financijske instrumente prihvatljive za ulaganje novcanog fonda, njegov portfelj
i vrednovanje njegove imovine te zahtjevi za izvje$¢ivanje u vezi s novéanim fondom.

Ova se Uredba primjenjuje na subjekte za zajednicka ulaganja koji:

(a) moraju imati odobrenje za rad kao UCITS ili imaju odobrenje za rad kao UCITS u skladu s Direktivom 2009/65/EZ
ili su AIF-ovi u skladu s Direktivom 2011/61/EU;

(b) ulazu u kratkorocnu imovinu; i

(c) imaju pojedinacni ili kumulativni cilj nuditi prinose u skladu sa stopama na trziStu novca ili ocuvati vrijednosti
ulaganja.

2. Drzave ¢lanice ne smiju dodavati nikakve dodatne zahtjeve u podrucju obuhvaenom ovom Uredbom.

Clanak 2.
Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:
(1) ,kratkoro¢na imovina” znaci financijska imovina ¢iji preostali rok do dospijeca nije dulji od dvije godine;

(2) ,instrumenti trziSta novca” zna¢i instrumenti trzi§ta novca kako su definirani u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (o)
Direktive 2009/65/EZ te instrumenti kako je navedeno u ¢lanku 3. Direktive Komisije 2007/16[EZ (%);

(3) ,prenosivi vrijednosni papiri” zna¢i prenosivi vrijednosni papiri kako su definirani u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (n)
Direktive 2009/65/EZ te instrumenti kako je navedeno u ¢lanku 2. stavku 1. Direktive 2007/16/EZ;

(4) ,repo ugovor” znaci svaki ugovor kojim jedna ugovorna strana prenosi vrijednosne papire ili bilo koje pravo s
njima povezano na drugu ugovornu stranu uz obvezu otkupa po odredenoj cijeni na kasniji datum koji je odreden
ili ¢e se odrediti;

(5) ,obratni repo ugovor” znaci svaki ugovor kojim jedna ugovorna strana prima vrijednosne papire ili bilo koje pravo
s njima povezano od druge ugovorne strane, uz obvezu da joj ih ponovno proda po odredenoj cijeni na kasniji
datum koji je odreden ili ¢e se odrediti;

(6) ,pozajmljivanje vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani” i ,pozajmljivanje vrijednosnih papira od druge
ugovorne strane” znaci svaka transakcija kojom institucija ili njezina ugovorna strana prenosi vrijednosne papire
pritom podlijezuéi obvezi da ¢e primatelj vratiti istovrijedne vrijednosne papire na kasniji datum ili kada to bude
zahtijevao prenositelj, pri ¢emu se za instituciju koja prenosi vrijednosne papire transakcija smatra ,pozajmlji-
vanjem vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani”, a za instituciju na koju se prenose smatra se ,pozajmljivanjem
vrijednosnih papira od druge ugovorne strane”;

(7) ,sekuritizacija” znaci sekuritizacija kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 61. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(8) ,vrednovanje po trzi§nim vrijednostima” znaci vrednovanje pozicija po odmah dostupnim zaklju¢nim cijenama
pribavljenim od neovisnih izvora ukljucujuéi cijene s burza, elektronickih kotacija ili kotacija vise uglednih
neovisnih brokera;

() Direktiva Komisije 2007/16/EZ od 19. oZujka 2007. o provedbi Direktive Vijeca 85/611/EEZ o uskladivanju zakona i drugih propisa
u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) s obzirom na razjasnjenje nekih definicija (SLL 79,
20.3.2007., str. 11.).
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(9) ,vrednovanje po modelu” znaci svako vrednovanje na osnovi referentnih mjerila, procijenjeno ili na drugi nacin
izra¢unano iz jednog ili vise trzi$nih podataka;

(10) ,metoda amortiziranog troska” zna¢i metoda vrednovanja kod koje se uzima troSak stjecanja imovine i ta se
vrijednost uskladuje za amortizaciju premija ili diskonta do dospijeca;

(11) ,novcani fond javnog duga s nepromjenjivom neto vrijednoséu imovine” ili ,nov¢ani fond javnog duga s nepromje-
njivim NAV-om” zna¢i nov¢ani fond:

(a) koji nastoji odrzati nepromjenjivu neto vrijednost imovine (NAV) po udjelu ili dionici;

(b) kod kojeg se prihod fonda obrac¢unava dnevno te se mozZe isplatiti ulagatelju ili iskoristiti za kupnju vise udjela
ili dionica u fondu;

(c) kod kojeg se imovina oplenito vrednuje prema metodi amortiziranog trodka i kod kojeg se NAV zaokruZuje na
najblizi postotni bod ili njegovu protuvrijednost u valuti; i

(d) koji ulaze barem 99,5 % svoje imovine u instrumente iz ¢lanka 17. stavka 7., obratne repo ugovore osigurane
javnim dugom iz ¢lanka 17. stavka 7.i u gotovinu;

(12) ,novcani fond s neto vrijedno$¢éu imovine niske volatilnosti” ili ,nov¢ani fond s NAV-om niske volatilnosti” znaci
novcani fond koji je uskladen s posebnim zahtjevima iz ¢lanaka 29., 30. i 32. i ¢lanka 33. stavka 2. tocke (b);

(13) ,novéani fond s promjenjivom neto vrijedno$¢u imovine” ili ,nov¢ani fond s promjenjivim NAV-om” znaci novéani
fond koji je uskladen s posebnim zahtjevima iz ¢lanaka 29. i 30. i ¢lanka 33. stavka 1.;

(14) ,kratkoro¢ni nov¢ani fond” znaci novcani fond koji ulaze u prihvatljive instrumente trZista novca iz ¢lanka 10.
stavka 1. i koji podlijeze pravilima za portfelj utvrdenim u ¢lanku 24.;

(15) ,standardni novcani fond” zna¢i novcani fond koji ulaze u prihvatljive instrumente trZi§ta novca iz clanka 10.
stavaka 1.1 2. 1 koji podlijeze pravilima za portfelj utvrdenim u ¢lanku 25.;

(16) ,kreditna institucija” zna¢i kreditna institucija kako je definirana u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 1. Uredbe (EU)
br. 575/2013;

(17) ,nadlezno tijelo nov¢anog fonda” znaci:

(a) za UCITS, nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a imenovano u skladu s ¢lankom 97. Direktive
2009/65(EZ;

(b) za AlF-ove u EU-u, nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice AlF-a kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki (p) Direktive 2011/61/EU;

(c) za AlF-ove izvan EU-a bilo koje od sljedeceg:
i. nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj se AlF-om izvan EU-a trguje u Uniji bez putovnice;

ii. nadlezno tijelo UAIF-a u EU-u koji upravlja AlF-om izvan EU-a ako se AIF-om izvan EU-a trguje u Uniji s
putovnicom ili se njime ne trguje u Uniji;

iii. nadlezno tijelo referentne drzave ¢lanice ako AlF-om izvan EU-a ne upravlja UAIF u EU-u i njime se trguje
u Uniji s putovnicom;

(18) ,ugovoreno dospijee” zna¢i datum na koji se glavnica vrijednosnog papira treba u cijelosti otplatiti i koji ne
podlijeze nikakvoj drugoj moguénosti;

(19) ,ponderirano prosje¢no dospijeée” ili ,WAM” znaci prosjecna duljina razdoblja do ugovorenog dospijeca ili, ako je
krace, do sljedeéeg uskladivanja kamatnih stopa sa stopom na trziStu novca za svu temeljnu imovinu nov¢anog

fonda, kojim se odrazavaju relativni udjeli svake imovine;

(20) ,ponderirano prosje¢no trajanje” ili ,WAL” zna¢i prosjecna duljina razdoblja do ugovorenog dospijeca sve temeljne
imovine nov¢anog fonda, kojim se odrazavaju relativni udjeli svake imovine;

(21) ,preostali rok do dospijeca” znaci duljina razdoblja preostalog do ugovorenog dospijeca vrijednosnog papira;
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(22) ,kratka prodaja” znaci svaka prodaja instrumenta od strane novcanog fonda pri ¢emu taj instrument u trenutku
sklapanja kupoprodajnog ugovora nije u vlasni§tvu novcanog fonda, ukljucujuéi i prodaju prilikom koje je
u trenutku sklapanja kupoprodajnog ugovora novcani fond uzajmio ili pristao uzajmiti instrument za isporuku kod
namirenja, $to ne ukljucuje:
(a) prodaju koju izvrSava bilo koja strana u repo ugovoru kada je jedna strana pristala drugoj strani prodati
vrijednosni papir po odredenoj cijeni uz obvezu druge strane da joj ponovno proda vrijednosni papir na kasniji
datum po drugoj odredenoj cijeni; ili

(b) sklapanje buduénosnice ili drugog ugovora o izvedenicama pri ¢emu je dogovorena prodaja vrijednosnih papira
po odredenoj cijeni na kasniji datum;

(23) ,upravitelj novcanog fonda” znaci, u slucaju novcanog fonda koji je UCITS, drustvo za upravljanje UCITS-om, ili

drustvo za investicije UCITS-a u slu¢aju samoupravljackog UCITS-a, te, u slucaju nov¢anog fonda koji je AIF, UAIF
ili AIF s unutarnjim upravljanjem.

Clanak 3.
Vrste novcanih fondova

1.  Nov¢ani fondovi osnivaju se kao jedna od sljedecih vrsta:
(a) nov¢ani fond s promjenjivim NAV-om;

(b) nov¢ani fond javnog duga s nepromjenjivim NAV-om;

(¢) novcani fond s NAV-om niske volatilnosti.

2. U odobrenju za rad novéanog fonda izri¢ito se navodi kojoj od vrsta navedenih u stavku 1. nov¢ani fond pripada.

Clanak 4.
Odobrenje za rad nov¢anih fondova

1. Subjekt za zajednicka ulaganja ne smije se u Uniji osnovati kao nov¢ani fond niti se njime u Uniji smije trgovati ili
upravljati kao nov¢anim fondom ako nema odobrenje za rad u skladu s ovom Uredbom.

Takvo odobrenje za rad vrijedi u svim drzavama ¢lanicama.

2. Subjektu za zajednicka ulaganja koji odobrenje za rad kao UCITS na temelju Direktive 2009/65/EZ i kao nov¢ani
fond na temelju ove Uredbe zatrazi prvi put, izdaje se odobrenje za rad kao nov¢ani fond u okviru postupka izdavanja
odobrenja za rad kao UCITS na temelju Direktive 2009/65/EZ.

Ako je subjektu za zajednicka ulaganja vec izdano odobrenje za rad kao UCITS u skladu s Direktivom 2009/65/EZ,
moze podnijeti zahtjev za odobrenje za rad kao nov¢ani fond u skladu s postupkom utvrdenim u stavcima 4. i 5. ovog
¢lanka.

3. Subjektu za zajednicka ulaganja koji je AIF, a kojem je potrebno odobrenje za rad kao novcani fond, izdaje se
odobrenje za rad kao nov¢ani fond u skladu s postupkom odobrenja utvrdenim u ¢lanku 5.

4. Subjektu za zajednicka ulaganja ne izdaje se odobrenje za rad kao novcani fond ako nadleznom tijelu nov¢anog
fonda nije pruzen zadovoljavajuéi dokaz da novcani fond moze ispuniti sve zahtjeve ove Uredbe.

5. Za potrebe izdavanja odobrenja za rad kao nov¢ani fond, subjekt za zajednicka ulaganja podnosi svojem
nadleznom tijelu sve sljede¢e dokumente:

(a) pravila fonda ili dokumente o osnivanju novéanog fonda, uklju¢ujuéi naznaku o kojoj se vrsti nov¢anog fonda od
onih utvrdenih u ¢lanku 3. stavku 1. radi;

(b) dokaz o identitetu upravitelja nov¢anog fonda;
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(c) dokaz o identitetu depozitara;
(d) opis nov¢anog fonda, ili bilo koju informaciju o njemu, dostupne ulagateljima;

(¢) opis mehanizama i postupaka, ili bilo koju informaciju o njima, potrebnih za uskladivanje sa zahtjevima iz
poglavlja od I do VIL;

(f) sve ostale informacije ili dokumente koje zahtijeva tijelo nadlezno za novéani fond kako bi provjerilo uskladenost sa
zahtjevima ove Uredbe.

6. Nadlezno tijelo svaka tri mjeseca obavjes¢uje ESMA-u o odobrenjima za rad izdanim ili oduzetim na temelju ove
Uredbe.

7. ESMA vodi sredi$nji javni registar u kojem evidentira svaki novcani fonda s odobrenjem za rad u skladu s ovom
Uredbom, njegovu vrstu u skladu s ¢lankom 3. stavkom 1., bez obzira na to je li rije¢ o kratkoro¢nom ili standardnom
novéanom fondu, upravitelja i nadlezno tijelo nov¢anog fonda. Registar mora bitti dostupan u elektroni¢kom obliku.

Clanak 5.
Postupak izdavanja odobrenja za rad novcanih fondova koji su AIF-ovi

1. AlF-u se izdaje odobrenje za rad kao novcani fond samo ako nadlezno tijelo nov¢anog fonda odobri zahtjev koji je
podnio UAIF, koji ve¢ ima odobrenje u skladu s Direktivom 2011/61/EU za upravljanje nov¢éanim fondom koji je AIF te
ako ono takoder odobri pravila fonda i odabir depozitara.

2. Kod podnosenja zahtjeva za upravljanje nov¢anim fondom koji je AIF, UAIF koji ima odobrenje za rad nadleznom
tijelu novcanog fonda dostavlja:

(a) pisani sporazum s depozitarom;
(b) podatke o delegiranju poslova koji se odnose na portfelj i upravljanje rizicima te upravljanje AIF-om;

(c) informacije o strategijama ulaganja, profilima rizi¢nosti i drugim karakteristikama nov¢anih fondova koji su AlF-ovi
kojima UAIF upravlja ili namjerava upravljati.

Nadlezno tijelo nov¢anog fonda mozZe zatraziti od nadleznog tijela UAIF-a razjasnjenje i informacije o dokumentaciji iz
prvog podstavka ili potvrdu o tome jesu li novéani fondovi obuhvadeni podru¢jem primjene odobrenja za rad koje je
UAIF-u izdano za upravljanje. Nadlezno tijelo UAIF-a odgovara u roku od 10 radnih dana od primitka takva zahtjeva.

3. O svakoj naknadnoj promjeni dokumentacije navedene u stavku 2. UAIF odmah obavjes¢uje nadlezno tijelo
nov¢anog fonda.

4. Nadlezno tijelo nov¢anog fonda odbija zahtjev UAIF-a samo ako je primjenjivo bilo koje od sljedeceg:
(a) UAIF nije uskladen s ovom Uredbom;

(b) UAIF nije uskladen s Direktivom 2011/61/EU;

(c) UAIF nema odobrenje svojeg nadleznog tijela za upravljanje novéanim fondovima;

(d) UAIF nije dostavio dokumentaciju iz stavka 2.

Prije nego $to odbije zahtjev, nadlezno tijelo nov¢anog fonda savjetuje se s nadleznim tijelom UAIF-a.

5. Odobrenje za rad AlF-a kao novcanog fonda ne podlijeZe obvezi da AlF-om upravlja UAIF kojem je izdano
odobrenje za rad u mati¢noj drZavi ¢lanici AlF-a, kao ni obvezi da UAIF u mati¢noj drzavi clanici AlF-a obavlja ili
delegira bilo kakve djelatnosti.
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6. UAIF-a se u roku od dva mjeseca od zaprimanja potpunog zahtjeva obavjes¢uje je li AIF dobio odobrenje za rad
kao nov¢ani fond.

7. Nadlezno tijelo nov¢anog fonda ne izdaje AIF-u odobrenje za rad kao nov¢ani fond ako postoje pravni razlozi koji
sprecavaju AIF da svojim udjelima ili dionicama trguje u svojoj mati¢noj drzavi ¢lanici.
Clanak 6.
Uporaba naziva nov¢anog fonda

1. UCITS ili AIF upotrebljava naziv ,novcani fond” za sebe ili za udjele ili dionice koje izdaje samo ako UCITS ili AIF
ima odobrenje za rad u skladu s ovom Uredbom.

UCITS ili AIF ne smije upotrebljavati dvosmislen ili neto¢an naziv kojim bi se ukazivalo na to da je rije¢ o nov¢anom
fondu ako nema odobrenje za rad kao nov¢ani fond u skladu s ovom Uredbom.

UCITS ili AIF ne smije imati karakteristike koje su u znatnoj mjeri slicne onima iz ¢lanka 1. stavka 1., osim ako ima
odobrenje za rad kao nov¢ani fond u skladu s ovom Uredbom.

2. Uporaba naziva ,nov¢ani fond” ili drugog naziva kojim se ukazuje na to da je UCITS ili AIF nov¢ani fond znaci
uporaba u svim vanjskim dokumentima, prospektima, izvje$¢ima, izjavama, oglasima, priopenjima, dopisima i svim
drugim dokumentima upudenima ili namijenjenima za distribuciju potencijalnim ulagateljima, imateljima udjela,
dioni¢arima ili nadleznim tijelima u pisanom, usmenom, elektroni¢kom ili bilo kojem drugom obliku.
Clanak 7.
Primjenjiva pravila

1. Nov¢ani fond i upravitelj novéanog fonda moraju u svakom trenutku biti uskladeni s ovom Uredbom.

2. Novcani fond koji je UCITS i upravitelj nov¢anog fonda moraju u svakom trenutku biti uskladeni sa zahtjevima
Direktive 2009/65/EZ, osim ako je druk¢ije odredeno ovom Uredbom.

3. Nov¢ani fond koji je AIF i upravitelj nov¢anog fonda moraju u svakom trenutku biti uskladeni sa zahtjevima
Direktive 2011/61/EU, osim ako je druk¢ije odredeno ovom Uredbom.

4. Upravitelj nov¢anog fonda odgovoran je za osiguravanje uskladenosti s ovom Uredbom te je odgovoran za sve
gubitke ili Stete nastale zbog neuskladenosti s ovom Uredbom.

5. Ovom se Uredbom nov¢ani fond ne sprecava da primijeni ogranicenja ulaganja stroZa od onih koja su propisana
ovom Uredbom.

POGLAVLJE 11.

Obveze povezane s politikom ulaganja novéanih fondova
Odjeljak I.
Opéa pravila i prihvatljiva imovina
Clanak 8.
Op¢a nacela

1. Ako nov¢ani fond obuhvaca vise investicijskih dijelova, za potrebe poglavlja od II. do VIL svaki se dio smatra
zasebnim nov¢anim fondom.
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2. Novcani fond odobren kao UCITS ne podlijeze obvezama koje se odnose na politike ulaganja UCITS-a utvrdenima
u ¢lancima od 49. do 50.a, u ¢lanku 51. stavku 2. i u ¢lancima od 52. do 57. Direktive 2009/65/EZ, osim ako je ovom
Uredbom izricito odredeno drukdije.

Clanak 9.
Prihvatljiva imovina

1. Nov¢ani fond smije ulagati samo u jednu ili viSe sljede¢ih kategorija financijske imovine i samo pod uvjetima
odredenima ovom Uredbom:

(a) instrumente trziSta novca, ukljucujuéi financijske instrumente koje izdaju ili za koje jamce, odvojeno ili zajednicki,
Unija, nacionalne, regionalne i lokalne uprave drzava clanica ili njihove sredisnje banke, Europska sredisnja banka,
Europska investicijska banka, Europski investicijski fond, Europski stabilizacijski mehanizam, Europski fond za
financijsku stabilnost, sredi$nje tijelo ili sredi$nja banka tre¢e zemlje, Medunarodni monetarni fond, Medunarodna
banka za obnovu i razvoj, Razvojna banka VijeCa Europe, Europska banka za obnovu i razvoj, Banka za

medunarodne namire ili neka druga relevantna medunarodna financijska institucija ili organizacija kojoj pripada
jedna ili viSe drzava ¢lanica;

(b) prihvatljive sekuritizacije i komercijalne zapise osigurane imovinom (ABCP-ovi);
(c) depozite kod kreditnih institucija;

(d) izvedene financijske instrumente;

(e) repo ugovore koji ispunjavaju uvjete utvrdene u ¢lanku 14.;

(f) obratne repo ugovore koji ispunjavaju uvjete utvrdene u ¢clanku 15

() udjele ili dionice drugih nov¢anih fondova.

2. Novcani fond ne smije obavljati ni jednu od sljedecih aktivnosti:

(a) ulaganje u imovinu osim one iz stavka 1.;

(b) kratku prodaju bilo kojih od sljede¢ih instrumenata: instrumenti trZi§ta novca, sekuritizacije, ABCP-ovi i udjeli ili
dionice drugih nov¢anih fondova;

(c) izravnu ili neizravnu izloZenost dionicama ili robi, ukljuujui preko izvedenica, certifikata koji ih predstavljaju,
indeksa koji se na njima temelje ili bilo kojeg drugog sredstva ili instrumenta iz kojih proizlazi takva izloZenost;

(d) sklapanje ugovora o pozajmljivanju vrijednosnih papira drugoj ugovornoj strani ili ugovora o pozajmljivanju
vrijednosnih papira od druge ugovorne strane, ili bilo kojeg drugog ugovora kojim bi se teretila imovina nov¢anog
fonda;

(e) uzajmljivanje i pozajmljivanje gotovine.

3. Nov¢ani fond moze drzati dodatna likvidna sredstva u skladu s ¢lankom 50. stavkom 2. Direktive 2009/65/EZ.

Clanak 10.
Prihvatljivi instrumenti trZi$ta novca

1. Instrument trZiSta novca prihvatljiv je za ulaganje novcanog fonda pod uvjetom da ispunjava sve sljedece zahtjeve:

(a) pripada jednoj od kategorija instrumenata trziSta novca iz ¢lanka 50. stavka 1. tocke (a), (), (c) ili (h)
Direktive 2009/65/EZ;
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(b) ima jednu od sljedecih alternativnih karakteristika:
i. priizdavanju ima ugovoreno dospijece od 397 dana ili manje;
ii. ima preostali rok do dospije¢a od 397 dana ili manje;

() izdavatelj instrumenta trZiSta novca i kvaliteti instrumenta trzista novca dobio je pozitivnu ocjenu na temelju
¢lanaka od 19. do 22;

(d) ako nov¢ani fond ulaze u sekuritizaciju ili ABCP, on podlijeze zahtjevima utvrdenima u ¢lanku 11.

2. Neovisno o stavku 1. tocki (b), standardni novcani fondovi takoder smiju ulagati u instrumente trZi§ta novca s
preostalim rokom do dospije¢a do ugovorenog datuma isplate kra¢im od dvije godine ili jednakim tom razdoblju, pod
uvjetom da je preostalo vrijeme do sljedeceg datuma uskladivanja kamatnih stopa 397 dana ili manje. U tu se svrhu
instrumenti trzi§ta novca s promjenjivom stopom i instrumenti trzi§ta novca s fiksnom stopom koji su zasticeni
ugovorom o razmjeni uskladuju sa stopom ili indeksom na trZistu novca.

3. Stavak 1. tocka (c) ne primjenjuje se na instrumente trzista novca koje izdaje ili za koje jam¢i Unija, sredisnje tijelo
ili sredisnja banka drzave clanice, Europska sredi$nja banka, Europska investicijska banka, Europski stabilizacijski
mehanizam ili Europski fond za financijsku stabilnost.

Clanak 11.
Prihvatljive sekuritizacije i ABCP-ovi

1. I sekuritizacija i ABCP smatraju se prihvatljivima za ulaganje nov¢anog fonda pod uvjetom da su sekuritizacija ili
ABCP dovoljno likvidni, da su dobili pozitivnu ocjenu na temelju ¢lanaka od 19. do 22. te da su jedno od sljedeceg:

(a) sekuritizacija iz ¢lanka 13. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2015/61 (!);
(b) ABCP koji je izdao program ABCP:

i. koji u potpunosti podupire regulirana kreditna institucija koja pokriva sve likvidnosne, kreditne i znacajne razrje-
divacke rizike, kao i tekuce transakcijske troskove i tekule troskove na razini ¢itavog programa povezane s
ABCP-om, ako je to potrebno da bi se ulagatelju zajamcila puna isplata svakog iznosa u okviru ABCP-a;

ii. koji nije resekuritizacija, te temeljne izloZenosti sekuritizacije na razini svake transakcije ABCP ne ukljucuju
nikakvu sekuritizacijsku poziciju;

iil. koji ne uklju¢uje sintetsku sekuritizaciju kako je definirana u ¢lanku 242. tocki 11. Uredbe (EU) br. 575/2013;
(c) jednostavna, transparentna i standardizirana (STS) sekuritizacija ili ABCP.

2. Kratkoro¢ni nov¢ani fond moze ulagati u sekuritizacije ili ABCP-ove iz stavka 1. pod uvjetom da je ispunjen bilo
koji od sljedecih uvjeta, kako je primjenjivo:

(a) ugovoreno dospijece pri izdavanju sekuritizacija iz stavka 1. tocke (a) je dvije godine ili manje, a preostalo vrijeme
do sljedeceg datuma uskladivanja kamatnih stopa je 397 dana ili manje;

(b) ugovoreno dospijeCe pri izdavanju ili preostali rok do dospijeca sekuritizacija ili ABCP-ova iz stavka 1. tocaka (b)
i(c) je 397 dana ili manje;

() sekuritizacije iz stavka 1. tocaka (a) i () amortizacijski su instrumenti te imaju WAL od dvije godine ili manje.

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/61 od 10. listopada 2014. o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a
u pogledu zahtjeva za likvidnosnu pokrivenost kreditnih institucija (SLL 11, 17.1.2015., str. 1.).
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3. Standardni nov¢ani fond moze ulagati u sekuritizacije ili ABCP-ove iz stavka 1. pod uvjetom da je ispunjen bilo
koji od sljedecih uvjeta, kako je primjenjivo:

(a) ugovoreno dospijece pri izdavanju ili preostali rok do dospijeca sekuritizacija i ABCP-ova iz stavka 1. tocaka (a), (b)
i (c) je dvije godine ili manje, a preostalo vrijeme do sljedeeg datuma uskladivanja kamatnih stopa je 397 dana ili
manje;

(b) sekuritizacije iz stavka 1. tocaka (a) i (c) amortizacijski su instrumenti te imaju WAL od dvije godine ili manje.

4. U roku od Sest mjeseci od datuma stupanja na snagu predloZene Uredbe o STS sekuritizacijama, Komisija donosi
delegirani akt u skladu s ¢lankom 45. o izmjeni tog ¢lanka uvodenjem upudivanja na kriterije prema kojima se STS
sekuritizacije i ABCP -ovi utvrduju u odgovarajuéim odredbama te uredbe. Izmjena pocinje proizvoditi uc¢inak najkasnije
Sest mjeseci od datuma stupanja na snagu tog delegiranog akta ili od datuma primjene odgovaraju¢ih odredbi
u predlozenoj Uredbi o STS sekuritizacijama, ovisno o tome $to nastupi kasnije.

Za potrebe prvog podstavka, kriteriji prema kojima se utvrduju STS sekuritizacije i ABCP-ovi ukljucuju barem sljedece:

(a) zahtjeve u vezi s jednostavno$cu sekuritizacije, uklju¢ujuéi njezin pravi prodajni karakter i postovanje standarda
povezanih s osiguravanjem izloZenosti;

(b) zahtjeve u vezi sa standardizacijom sekuritizacije, ukljucujudi zahtjeve zadrzavanja rizika;
(c) zahtjeve u vezi s transparentnoscu sekuritizacije, ukljucujuéi pruzanje informacija potencijalnim ulagateljima;

(d) za ABCP-ove, osim tocaka (a), (b) i (c), zahtjeve u vezi s pokroviteljima i pokroviteljskom potporom programa
ABCP-ova.

Clanak 12.

Prihvatljivi depoziti kod kreditnih institucija

Depozit kod kreditne institucije prihvatljiv je za ulaganje novéanog fonda pod uvjetom da su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:
(a) rije¢ je o depozitu koji je povratan na zahtjev ili depozitu koji se moZe opozvati u svakom trenutku;
(b) depozit dospijeva za najvise 12 mjeseci;

(c) kreditna institucija ima statutarno sjediSte u drzavi ¢lanici ili, ako kreditna institucija ima sjediste u tre¢oj zemljj,
podlijeze bonitetnim pravilima koja se smatraju istovjetnim onima koja su utvrdena pravom Unije u skladu s
postupkom utvrdenim u ¢lanku 107. stavku 4. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 13.

Prihvatljivi izvedeni financijski instrumenti

Izvedeni financijski instrument prihvatljiv je za ulaganje nov¢anog fonda ako se njime trguje na uredenom trzistu iz
Clanka 50. stavka 1. tocke (a), (b) ili (c) Direktive 2009/65/EZ ili izvan uredenog trzista (OTC), pod uvjetom da su
ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) temelj izvedenog instrumenta su kamatne stope, devizni tecajevi, valute ili indeksi jedne od tih kategorija;

(b) izvedeni instrument sluZi isklju¢ivo za zastitu od rizika kamatne stope ili tecajne stope koji su povezani s drugim
ulaganjima nov¢anog fonda;
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(c) druge ugovorne strane u transakcijama s OTC izvedenicama su institucije koje podlijezu bonitetnoj regulativi
i nadzoru, te pripadaju kategorijama koje je odobrilo nadlezno tijelo nov¢anog fonda;

(d) OTC izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i provjerljivom vrednovanju, te ih je u svakom trenutku
moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na zahtjev novc¢anog
fonda;

Clanak 14.

Prihvatljivi repo ugovori

Nov¢ani fond moze sklopiti repo ugovor pod uvjetom da su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) upotrebljava se na privremenoj osnovi, ne duZe od sedam radnih dana, i to samo u svrhe upravljanja likvidnoséu
i ne u svrhe ulaganja koje nisu navedene u tocki (c);

(b) druga ugovorna strana koja u okviru repo ugovora prima imovinu nov¢anog fonda kao kolateral ne smije prodavati,
ulagati, zaloziti ili na drugi nacin prenositi tu imovinu bez prethodne suglasnosti novéanog fonda;

(c) gotovinu koju primi kao dio repo ugovora nov¢ani fond moze:
i. staviti u depozite u skladu s ¢lankom 50. stavkom 1. tockom (f) Direktive 2009/65/EZ; ili

ii. uloziti u imovinu iz ¢lanka 15. stavka 6., ali je ne smije ulozZiti u prihvatljivu imovinu iz ¢lanka 9., prenositi ili na
bilo koji drugi na¢in ponovno upotrebljavati;

(d) gotovina koju novcani fond primi kao dio repo ugovora ne smije prelaziti 10 % njegove imovine;

(e) nov¢ani fond ima pravo raskinuti ugovor u svakom trenutku, uz otkazni rok od najvise dva radna dana.

Clanak 15.

Prihvatljivi obratni repo ugovori

1. Nov¢ani fond moze sklopiti obratni repo ugovor pod uvjetom da su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:
(a) novcani fond ima pravo raskinuti ugovor u svakom trenutku, uz otkazni rok od najvise dva radna dana;

(b) trzisna vrijednost imovine primljene u okviru obratnog repo ugovora je u svakom trenutku barem jednaka
vrijednosti isplacene gotovine.

2. Imovina koju novéani fond prima u okviru obratnog repo ugovora moraju biti instrumenti trzita novca koji
ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10.

Imovina koju nov¢ani fond prima u okviru obratnog repo ugovora ne smije se prodavati, ponovno ulagati, zaloZiti ili
prenositi na drugi nacin.

3. Nov¢ani fond u okviru obratnog repo ugovora ne smije primati sekuritizacije ni ABCP-ove.

4. Imovina koju novéani fond prima u okviru obratnog repo ugovora mora biti dovoljno diversificirana uz
maksimalnu izloZenost danog izdavatelja od 15 % NAV-a novcanog fonda, osim ako je ta imovina u obliku
instrumenata trziSta novca koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 17. stavka 7. Osim toga, imovinu koju nov¢ani fond prima
u okviru obratnog repo ugovora izdaje tijelo koje je neovisno o drugoj ugovornoj strani i za koje se ocekuje da nece
pokazati visoku korelaciju s ispunjavanjem obveza druge ugovorne strane.
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5. Nov¢ani fond koji sklapa obratni repo ugovor osigurava da u svakom trenutku moZze opozvati puni iznos gotovine
bilo na temelju obrac¢una bilo na temelju vrednovanja po trzi$noj vrijednosti. U slucaju da se gotovina u svakom
trenutku moze opozvati na temelju vrednovanja po trzi§noj vrijednosti, za izra¢un NAV-a nov¢anog fonda upotrebljava
se vrijednost obratnog repo ugovora utvrdena vrednovanjem po trzi§noj vrijednosti.

6.  Odstupajuéi od stavka 2. ovog ¢lanka, nov¢ani fond moze u okviru obratnog repo ugovora primiti likvidne
prenosive vrijednosne papire ili instrumente trZi§ta novca osim onih koji ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 10. pod uvjetom
da je ta imovina u skladu s jednim od sljedecih uvjeta:

(a) izdaje je ili za nju jamc¢i Unija, sredidnje tijelo ili sredi$nja banka drzave ¢lanice, Europska sredi$nja banka, Europska
investicijska banka, Europski stabilizacijski mehanizam ili Europski fond za financijsku stabilnost pod uvjetom da im

je dodijeljena pozitivna ocjena na temelju ¢lanaka od 19. do 22.;

(b) izdaje je ili za nju jamci sredisnje tijelo ili sredisnja banka trece zemlje, pod uvjetom da im su dobili pozitivnu
ocjenu na temelju ¢lanaka od 19. do 22,

Imovina primljena u okviru obratnog repo ugovora u skladu s prvim podstavkom ovog stavka objavljuje se ulagateljima
novcanog fonda, u skladu s ¢lankom 13. Uredbe (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i Vijeca (1).

Imovina primljena u okviru obratnog repo ugovora u skladu s prvim podstavkom ovog stavka ispunjava kriterije iz
¢lanka 17. stavka 7.

7. Komisija je ovladtena donijeti delegirane akte u skladu s ¢lankom 45. kojima se ova Uredba dopunjuje
odredivanjem kvantitativnih i kvalitativnih zahtjeva za likvidnost koji su primjenjivi na imovinu iz stavka 6. te kvantita-
tivnih i kvalitativnih zahtjeva za kreditnu kvalitetu koji su primjenjivi na imovinu iz stavka 6. tocke (a) ovog ¢lanka.

U tu svrhu Komisija uzima u obzir izvjese iz ¢lanka 509. stavka 3. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Komisija donosi delegirane akte iz prvog podstavka najkasnije do 21. sije¢nja 2018.

Clanak 16.
Prihvatljivi udjeli ili dionice nov¢anih fondova

1. Nov¢ani fond mozZe ste¢i udjele ili dionice bilo kojeg drugog nov¢anog fonda (ciljani nov¢ani fond”) ako da su
ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) najvise 10 % imovine ciljanog novéanog fonda moze se, u skladu s pravilima fonda ili dokumentima o osnivanju
fonda, ukupno uloziti u udjele ili dionice drugih nov¢anih fondova;

(b) ciljani nov¢ani fond nema udjele ili dionice u novéanom fondu koji to stjecanje provodi.

Nov¢ani fond &iji su udjeli ili dionice ste¢eni ne smije ulagati u nov¢ani fond koji to stjecanje provodi, tijekom razdoblja
u kojemu novcani fond koji provodi stjecanje drzi njegove udjele ili dionice.

2. Novcani fond moze steci udjele ili dionice drugih novcanih fondova pod uvjetom da se najvie 5 % njegove
imovine ulozZi u udjele ili dionice jednog nov¢anog fonda.

3. Nov¢ani fond ukupno moze uloZiti najvise 17,5 % svoje imovine u udjele ili dionice drugih nov¢anih fondova.

4. Udjeli ili dionice drugih nov¢anih fondova prihvatljivi su za ulaganje nov¢anog fonda ako su ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:

(a) ciljani nov¢ani fond ima odobrenje za rad na temelju ove Uredbe;

(") Uredba (EU) 2015/2365 Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenoga 2015. o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih
papira i ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SLL 337, 23.12.2015., str. 1.).
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(b) ako ciljanim nov¢anim fondom upravlja, izravno ili delegiranjem, isti upravitelj koji upravlja novéanim fondom koji
provodi stjecanje ili bilo koje drugo trgovacko drustvo s kojim je upravitelj nov¢anog fonda koji provodi stjecanje
povezan zajednickom upravom ili kontrolom ili znacajnim izravnim ili neizravnim udjelom, upravitelj ciljanog
novcanog fonda ili to drugo trgovacko drustvo ne smiju naplaéivati naknade za upis ili isplatu na racun ulaganja
novcanog fonda koji provodi stjecanje u udjele ili dionice ciljanog nov¢anog fonda;

(c) ako nov¢ani fond ulozi 10 % ili vise svoje imovine u udjele ili dionice drugih nov¢anih fondova:

i. u prospektu tog nov¢anog fonda navodi se najvisi iznos naknada za upravljanje koje se mogu naplatiti samom
nov¢anom fondu i drugim novéanim fondovima u koje on ulaze; i

ii. u godi$njem izvjes¢u navodi se najveéi udio naknada za upravljanje koje se naplacuju samom nov¢anom fondu
i drugim nov¢anim fondovima u koje on ulaZe.

5. Stavci 2.1 3. ovog ¢lanka ne primjenjuju se na nov¢ani fond koji je AIF i koji ima odobrenje za rad u skladu s
¢lankom 5., ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(@) nov¢anim fondom trguje se iskljuivo putem sustava $tednje zaposlenika koji je ureden nacionalnim pravom
i njegovi su ulagatelji samo fizicke osobe;

(b) sustav Stednje zaposlenika iz tocke (a) ulagateljima omoguluje da traze isplatu svojih ulaganja samo ako su
zadovoljeni strogi uvjeti za isplatu ulaganja koji su utvrdeni nacionalnim pravom i u skladu s kojima se isplata
ulaganja moZe odobriti samo u odredenim okolnostima koje nisu povezane s kretanjima na trzistu.

Odstupajuéi od stavaka 2. i 3. ovog ¢lanka, nov¢ani fond koji je UCITS i koji ima odobrenje za rad u skladu s
¢lankom 4. stavkom 2., udjele ili dionice u drugim nov¢anim fondovima moze kupiti u skladu s ¢lankom 55. ili 58.
Direktive 2009/65/EZ pod sljede¢im uvjetima:

(a) nov¢anim fondom trguje se iskljucivo putem sustava Stednje zaposlenika koji je ureden nacionalnim pravom
i njegovi su ulagatelji samo fizicke osobe;

(b) sustav Stednje zaposlenika iz tocka (a) ulagateljima omogucuje da traze isplatu svojih ulaganja samo ako su
zadovoljeni strogi uvjeti za isplatu ulaganja koji su utvrdeni nacionalnim pravom i u skladu s kojima se isplata
ulaganja moze odobriti samo u odredenim okolnostima koje nisu povezane s kretanjima na trzitu.

6.  Kratkoro¢ni novcani fondovi mogu ulagati samo u udjele ili dionice drugih kratkoro¢nih nov¢anih fondova.

7. Standardni novc¢ani fondovi mogu ulagati u udjele ili dionice kratkoroénih novcanih fondova i standardnih
novcanih fondova.
Odjeljak II.

Odredbe o politikama ulaganja
Clanak 17.
Diversifikacija

1. Nov¢ani fond ne smije ulagati vise od:
(@) 5 % svoje imovine u instrumente trziSta novca, sekuritizacije i ABCP-ove koje izdaje isto tijelo;

(b) 10 % svoje imovine u depozite kod iste kreditne institucije, osim ako je struktura bankovnog sektora u drzavi ¢lanici
u kojoj nov¢ani fond ima sjediste takva da nema dovoljno odrzivih kreditnih institucija da bi se zadovoljio zahtjev za
diversifikaciju te ako je za nov¢ani fond ekonomski neizvedivo polagati depozite u drugoj drzavi ¢lanici; u tom
slucaju 15 % svoje imovine moze deponirati kod iste kreditne institucije.

2. Odstupajuéi od stavka 1. tocke (a), nov¢ani fond s promjenjivim NAV-om moze uloziti do 10 % svoje imovine
u instrumente trziSta novca, sekuritizacije i ABCP-ove koje izdaje isto tijelo pod uvjetom da ukupna vrijednost tih
instrumenata trzista novca, sekuritizacija i ABCP-ova koje nov¢ani fond s promjenjivim NAV-om drzi u svakom od
izdavatelja u koji ulaze vise od 5 % svoje imovine ne prelazi 40 % vrijednosti njegove imovine.
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3. Do datuma primjene delegiranog akta iz ¢lanka 11. stavka 4. ukupna vrijednost svih izloZenosti nov¢anog fonda
sekuritizacijama i ABCP-ovima ne smije prelaziti 15 % imovine nov¢anog fonda.

Od datuma primjene delegiranog akta iz ¢lanka 11. stavka 4. ukupna vrijednost svih izloZenosti nov¢anog fonda
sekuritizacijama i ABCP-ovima ne smije prelaziti 20 % imovine nov¢anog fonda, pri ¢emu se do 15 % imovine
novéanog fonda moze uloziti u sekuritizacije i ABCP-ove koji ne zadovoljavaju kriterije za utvrdivanje STS sekuritizacija
i ABCP-ova.

4. Ukupna izloZenost novéanog fonda riziku prema istoj drugoj ugovornoj strani koja proizlazi iz transakcija s OTC
izvedenicama koje ispunjavaju uvjete iz ¢lanka 13. ne smije prelaziti 5 % njegove imovine.

5. Ukupni iznos gotovine nov¢anog fonda dane istoj drugoj ugovornoj strani kod obratnih repo ugovora ne smije
prelaziti 15 % njegove imovine.

6. Neovisno o pojedina¢nim ogranicenjima utvrdenim u stavcima 1. i 4., nov¢ani fond ne smije, ako bi to dovelo do
ulaganja viSe od 15 % njegove imovine u jedno tijelo, kombinirati niti jedno od sljedeceg:

(a) ulaganja u instrumente trZiSta novca, sekuritizacije i ABCP-ove koje izdaje to tijelo;
(b) depozite kod tog tijela;
(c) OTC financijske izvedene instrumente koji nose izloZenost riziku druge ugovorne strane prema tom tijelu.

Odstupajuéi od zahtjeva za diversifikacijom navedenog u prvom podstavku, ako je struktura financijskog trzista u drzavi
¢lanici u kojoj novcani fond ima sjediste takva da nema dovoljno odrzivih financijskih institucija da bi se zadovoljio
zahtjev za diversifikaciju te ako je za novcani fond ekonomski neizvedivo koristiti se financijskim institucijama u drugoj
drzavi ¢lanici, novéani fond moze kombinirati vrste ulaganja navedene u to¢kama od (a) do (c) do najviSeg iznosa
ulaganja od 20 % svoje imovine u jednom tijelu.

7. Odstupajudi od stavka 1. tocke (a), nadlezno tijelo nov¢anog fonda moze odobriti novéanom fondu da u skladu s
nacelom rasprsivanja rizika ulozi do 100 % svoje imovine u razliite instrumente trziSta novca koje izdaju ili za koje
jamce, odvojeno ili zajednicki, Unija, nacionalne, regionalne i lokalne uprave drzava ¢lanica ili njihove sredisnje banke,
Europska sredi$nja banka, Europska investicijska banka, Europski investicijski fond, Europski stabilizacijski mehanizam,
Europski fond za financijsku stabilnost, sredisnje tijelo ili sredi$nja banka treCe zemlje, Medunarodni monetarni fond,
Medunarodna banka za obnovu i razvoj, Razvojna banka Vijeca Europe, Europska banka za obnovu i razvoj, Banka za
medunarodne namire ili neka druga relevantna medunarodna financijska institucija ili organizacija kojoj pripada jedna ili
viSe drzava clanica.

Prvi podstavak primjenjuje se samo ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:
(a) nov¢ani fond drZi instrumente trZiSta novca iz najmanje Sest razlicitih izdanja predmetnog izdavatelja;
(b) nov¢ani fond ogranicava ulaganje u instrumente trzista novca iz istog izdanja na najvise 30 % svoje imovine;

(c) nov¢ani fond izricito upucuje, u svojim pravilima fonda ili u instrumentima o osnivanju, na sve uprave, institucije ili
organizacije iz prvog podstavka koje izdaju ili jamce za instrumente trziSta novca u koje fond namjerava uloZiti vise
od 5 % svoje imovine;

(d) nov¢ani fond ukljucuje u svoj prospekt i promidzbene sadrzaje jasnu izjavu u kojoj se upozorava na upotrebu tog
odstupanja te se navode sve uprave, institucije ili organizacije iz prvog podstavka koje izdaju ili jamce za
instrumente trZista novca u koje fond namjerava uloZiti viSe od 5 % svoje imovine.

8. Neovisno o pojedina¢nim ogranicenjima utvrdenim u stavku 1., novcani fond moze uloZiti najvise 10 % svoje
imovine u obveznice koje izdaje jedna kreditna institucija koja ima statutarno sjediste u drzavi ¢lanici i koja je, prema
zakonu, predmet posebnog javnog nadzora kojemu je svrha zastita imatelja obveznica. Sredstva od izdavanja takvih
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obveznica ulazu se, u skladu sa zakonom, u imovinu koja, za vrijeme cijelog razdoblja vazenja obveznica, moze pokriti
potrazivanja koja proizlaze iz obveznica, te koja bi se u slucaju propasti izdavatelja prvenstveno iskoristila za isplatu
glavnice i placanje stecenih kamata.

Ako novcani fond ulaze vise od 5 % svoje imovine u obveznice koje su navedene u prvom podstavku i koje izdaje isti
izdavatelj, ukupna vrijednost tih ulaganja ne smije prelaziti 40 % vrijednosti imovine nov¢anog fonda.

9. Neovisno o pojedina¢nim ograniCenjima iz stavka 1., nov¢ani fond moze uloZiti najviSe 20 % svoje imovine
u obveznice koje izdaje jedna kreditna institucija ako su zadovoljeni uvjeti utvrdeni u ¢lanku 10. stavku 1. tocki (f) ili
¢lanku 11. stavku 1. tocki (c) Delegirane uredbe (EU) 2015/61, ukljuc¢ujuéi i moguéa ulaganja u imovinu iz stavka 8.
ovog clanka.

Ako nov¢ani fond ulaze vise od 5 % svoje imovine u obveznice koje su navedene u prvom podstavku i koje izdaje isti
izdavatelj, ukupna vrijednost tih ulaganja ne smije prelaziti 60 % vrijednosti imovine nov¢anog fonda, ukljucujudi
i moguca ulaganja u imovinu iz stavka 8., uz postovanje u njemu navedenih ogranicenja.

10.  Trgovacka drustva koja pripadaju istoj grupi za potrebe sastavljanja konsolidiranih izvjestaja, na temelju Direktive
2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca () ili u skladu s priznatim medunarodnim ra¢unovodstvenim pravilima, za
potrebe izra¢una ogranienja iz stavaka od 1. do 6. ovog ¢lanka smatraju se jednim tijelom.

Clanak 18.
Koncentracija

1. Nov¢ani fond ne smije drzati viSe od 10 % instrumenata trZita novca, sekuritizacija i ABCP-ova koje izdaje jedno
tijelo.

2. Ogranicenje utvrdeno u stavku 1. ne primjenjuje se na instrumente trzista novca koje izdaje ili za koje jamce Unija,
nacionalne, regionalne i lokalne uprave drzava ¢lanica ili njihove srediSnje banke, Europska sredi$nja banka, Europska
investicijska banka, Europski investicijski fond, Europski stabilizacijski mehanizam, Europski fond za financijsku
stabilnost, sredisnje tijelo ili sredi$nja banka tre¢e zemlje, Medunarodni monetarni fond, Medunarodna banka za obnovu
i razvoj, Razvojna banka Vije¢a Europe, Europska banka za obnovu i razvoj, Banka za medunarodne namire ili neka
druga relevantna medunarodna financijska institucija ili organizacija kojoj pripada jedna ili vise drzava ¢lanica.

Odjeljak III.

Kreditna kvaliteta instrumenata trZi$ta novca, sekuritizacija i ABCP-ova
Clanak 19.
Unutarnji postupak procjene kreditne kvalitete

1. Upravitelj novéanog fonda uvodi, provodi i dosljedno primjenjuje razborit unutarnji postupak procjene kreditne
kvalitete za odredivanje kreditne kvalitete instrumenata trZi§ta novca, sekuritizacija i ABCP-ova, uzimajudi u obzir
izdavatelja instrumenta i karakteristike samog instrumenta.

2. Upravitelj novcanog fonda osigurava da su informacije koje se upotrebljavaju prilikom primjene unutarnjeg
postupka procjene kreditne kvalitete dovoljno kvalitetne, azurne i da potje¢u od pouzdanih izvora.

3. Unutarnji postupak procjene temelji se na razboritim, sistemati¢nim i kontinuiranim metodologijama procjene.
Metodologije koje se upotrebljavaju podlijezu validaciji upravitelja nov¢anog fonda na temelju ranijeg iskustva
i empirijskih dokaza, ukljucujuéi retroaktivno testiranje.

(") Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o godi$njim financijskim izvje$tajima, konsolidiranim
financijskim izvje$tajima i povezanim izvje§¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 200643 [EZ Europskog parlamenta
i Vijecai o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SLL 182, 29.6.2013., str. 19.).
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4. Upravitelj nov¢anog fonda osigurava da je unutarnji postupak procjene kreditne kvalitete u skladu sa svim
sljede¢im opéim nacelima:

(a) uvesti u¢inkoviti postupak dobivanja i aZuriranja relevantnih informacija o izdavatelju i o znacajkama instrumenta;

(b) donijeti i provoditi primjerene mjere kako bi se osiguralo da se unutarnja procjena kreditne kvalitete temelji na
iscrpnoj analizi svih dostupnih i relevantnih informacija i ukljucuje sve relevantne ¢imbenike koji utje¢u na kreditnu
sposobnost izdavatelja i kreditnu kvalitetu instrumenta;

(c) kontinuirano nadzirati unutarnji postupak procjene kreditne kvalitete, a sve procjene kreditne kvalitete preispitivati
najmanje jednom godidnje;

(d) iako ne treba dopustati pretjerano mehanicko oslanjanje na vanjske rejtinge u skladu s ¢lankom 5.a Uredbe (EZ)
br. 1060/2009, upravitelj nov¢anog fonda provodi novu procjenu kreditne kvalitete za instrument trziSta novca,
sekuritizacije i ABCP-ove ako je doslo do bitne promjene koja bi mogla utjecati na postoje¢u procjenu instrumenta;

(e) upravitelj novéanog fonda najmanje jednom godi$nje treba preispitivati metodologije za procjenu kreditne kvalitete
kako bi se utvrdilo jesu li jo§ uvijek prikladne za trenuta¢ni portfelj i vanjske uvjete, a ta se procjena prosljeduje
nadleznom tijelu upravitelja novcanog fonda. Ako upravitelj nov¢anog fonda otkrije pogreske u metodologiji
procjene kreditne kvalitete ili njezinoj primjeni, te pogreske odmah ispravlja.

(f) ako se promijene metodologije, modeli ili klju¢ne pretpostavke upotrijebljene u unutarnjem postupku procjene
kreditne kvalitete, upravitelj nov¢anog fonda treba sto je moguce prije preispitati svaku unutarnju procjenu kreditne
kvalitete na koju je to imalo utjecaj.

Clanak 20.
Unutarnja procjena kreditne kvalitete

1. Upravitelj novcéanog fonda primjenjuje postupak iz clanka 19. kako bi utvrdio dobiva li kreditna kvaliteta
instrumenta trzista novca, sekuritizacije ili ABCP-a pozitivnu ocjenu. Ako je agencija za kreditni rejting koja je
registrirana i certificirana u skladu s Uredbom (EZ) br. 1060/2009 objavila rejting tog instrumenta trziSta novca,
upravitelj novéanog fonda moze u svojoj unutarnjoj procjeni kreditne kvalitete uzeti u obzir takav rejting i dodatne
informacije i analize, ali se u skladu s ¢lankom 5.a Uredbe (EZ) br. 1060/2009 ne oslanja isklju¢ivo i mehanicki na taj
rejting.

2. U progjeni kreditne kvalitete u obzir se uzimaju barem sljedeéi faktori i opéa nacela:
(a) kvantifikacija kreditnog rizika izdavatelja i relativni rizik neispunjavanja obveza izdavatelja i instrumenta;

(b) kvantitativni pokazatelji koji se odnose na izdavatelja instrumenta, uklju¢ujuéi u kontekstu makroekonomskog stanja
i stanja na financijskom trzitu;

(c) kratkoro¢nost instrumenata trzista novca;
(d) kategorija imovine instrumenta;

(e) vrsta izdavatelja pri ¢emu se razlikuju barem sljedece vrste izdavatelja: nacionalna, regionalna ili lokalna uprava,
financijske korporacije i nefinancijske korporacije;

(f) kod strukturiranih financijskih instrumenata, operativni rizik i rizik druge ugovorne strane koji su svojstveni struktu-
riranoj financijskoj transakciji i, u slucaju izloZenosti sekuritizacijama, kreditni rizik izdavatelja, struktura sekuriti-
zacije i kreditni rizik temeljne imovine;

(g) profil likvidnosti instrumenta.

Prilikom utvrdivanja kreditne kvalitete instrumenta trZiSta novca iz ¢lanka 17. stavka 7. upravitelj novéanog fonda moze,
uz faktore i opéa nacela iz ovog stavka, uzeti u obzir upozorenja i pokazatelje.
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Clanak 21.
Dokumentacija

1. Upravitelj nov¢anog fonda dokumentira svoj unutarnji postupak procjene kreditne kvalitete te same procjene
kreditne kvalitete. Dokumentacija ukljucuje sve od sljedeceg:

(a) koncept i operativne pojedinosti svojeg unutarnjeg postupka procjene kreditne kvalitete na nacin kojim se nadleznim
tijelima omoguduje da razumiju i ocijene prikladnost procjene kreditne kvalitete;

(b) razlog i analizu koji idu u prilog procjeni kreditne kvalitete i kojima se objasnjavaju kriteriji i ucestalost preispitivanja
procjene kreditne kvalitete, koje odabire upravitelj novanog fonda;

c) sve vele promjene unutarnjeg postupka procjene kreditne kvalitete, ukljucujuéi utvrdivanje pokretaca takvih
promyj jeg postupka procj jucyy je p
promjena;

(d) organizaciju unutarnjeg postupka procjene kreditne kvalitete i strukturu unutarnje kontrole;
(e) svaku prijasnju unutarnju procjenu kreditne kvalitete instrumenata, izdavatelja i, prema potrebi, priznatih jamaca;
(f) osobu ili osobe odgovorne za unutarnji postupak procjene kreditne kvalitete.

2. Upravitelj nov¢anog fonda ¢uva svu dokumentaciju iz stavka 1. tijekom najmanje tri puna godi$nja obracunska
razdoblja.

3. Pojedinosti unutarnjeg postupka procjene kreditne kvalitete navedene su u pravilima fonda ili u dokumentima
o osnivanju nov¢anog fonda i svi dokumenti iz stavka 1. na zahtjev se stavljaju na raspolaganje nadleznim tijelima
novéanog fonda i nadleznim tijelima upravitelja nov¢anog fonda.

Clanak 22.
Delegirani akti za procjenu kreditne kvalitete

Komisija donosi delegirane akte u skladu s ¢lankom 45. radi dopune ove Uredbe odredivanjem sljede¢ih tocaka:
(a) kriteriji za vrednovanje metodologije procjene kreditne kvalitete, kako su navedeni u ¢lanku 19. stavku 3.;

(b) kriteriji za kvantifikaciju kreditnog rizika i relativnog rizika neispunjavanja obveza izdavatelja i instrumenta, kako su
navedeni u ¢lanku 20. stavku 2. tocki (a);

(c) kriteriji za utvrdivanje kvalitativnih pokazatelja koji se odnose na izdavatelja instrumenta, kako su navedeni
u ¢lanku 20. stavku 2. tocki (b);

(d) znalenje bitne promjene iz ¢lanka 19. stavka 4. tocke (d).

Clanak 23.
Upravljanje procjenom kreditne kvalitete

1. Unutarnji postupak procjene kreditne kvalitete odobrava vise rukovodstvo, upravljacko tijelo i, ako postoji,
nadzorna funkcija upravitelja nov¢anog fonda.

Te osobe moraju dobro poznavati unutarnji postupak procjene kreditne kvalitete i metodologije koje primjenjuje
upravitelj novéanog fonda te razumjeti pojedinosti povezanih izvjesca.
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2. Upravitelj nov¢anog fonda osobe iz stavka 1. obavjesCuje o profilu kreditnog rizika nov¢anog fonda na temelju
analize unutarnjih procjena kreditne kvalitete novéanog fonda. Ucestalost izvjes¢ivanja ovisi o znacaju i vrsti informacija
i provodi se najmanje jednom godisnje.

3. Vise rukovodstvo kontinuirano osigurava pravilno funkcioniranje unutarnjeg postupka procjene kreditne kvalitete.

Vise rukovodstvo redovito se obavjes¢uje o ucinku unutarnjih postupaka procjene kreditne kvalitete, o podrucjima
u kojima su utvrdeni nedostatci i stanju mjera i postupaka za uklanjanje prethodno utvrdenih nedostataka.

4. Unutarnje procjene kreditne kvalitete i njihova periodicka preispitivanja za koja je odgovoran upravitelj nov¢anog
fonda ne smiju provoditi osobe koje upravljaju portfeljem nov¢anog fonda ili su za to upravljanje odgovorne.

POGLAVLJE III.

Obveze koje se odnose na upravljanje rizicima novéanih fondova

Clanak 24.

Pravila za portfelj kratkoro¢nih novcanih fondova

1. Kratkoro¢ni novcani fond kontinuirano mora biti uskladen sa svim sljede¢im zahtjevima u pogledu portfelja:
(a) WAM njegova portfelja treba iznositi najvise 60 dana;
(b) WAL njegova portfelja treba iznositi najvise 120 dana, podlozno drugom i treem podstavku;

(¢) kada je rije¢ o nov¢anim fondovima s NAV-om niske volatilnosti i nov€anim fondovima javnog duga s nepromje-
njivim NAV-om, najmanje 10 % njihove imovine treba se sastojati od imovine koja dospijeva dnevno, obratnih repo
ugovora koje se mozZe raskinuti uz otkazni rok od jednog radnog dana ili gotovine koju se moZe povudi uz otkazni
rok od jednog radnog dana. Nov¢ani fond s NAV-om niske volatilnosti ili nov¢ani fond javnog duga s nepromje-
njivim NAV-om ne smije ste¢i nikakvu imovinu osim imovine koja dospijeva dnevno ako bi tim stjecanjem taj
novcani fond uloZio manje od 10 % svojeg portfelja u imovinu koja dospijeva dnevno;

(d) kada je rije¢ o kratkoronom novc¢anom fondu s promjenjivim NAV-om, najmanje 7,5 % njegove imovine treba se
sastojati od imovine koja dospijeva dnevno, obratnih repo ugovora koje se moze raskinuti uz otkazni rok od jednog
radnog dana ili gotovine koju se mozZe povudi uz otkazni rok od jednog radnog dana. Kratkoro¢ni novcani fond s
promjenjivim NAV-om ne smije ste¢i nikakvu imovinu osim imovine koja dospijeva dnevno ako bi tim stjecanjem
taj nov¢ani fond uloZio manje od 7,5 % svojeg portfelja u imovinu koja dospijeva dnevno;

(e) kada je rije¢ o nov¢anim fondovima s NAV-om niske volatilnosti i nov¢anim fondovima javnog duga s nepromje-
njivim NAV-om, najmanje 30 % njihove imovine treba se sastojati od imovine koja dospijeva tjedno, obratnih repo
ugovora koje se moze raskinuti uz otkazni rok od pet radnih dana ili gotovine koju se moze povuéi uz otkazni rok
od pet radnih dana. Nov¢ani fond s NAV-om niske volatilnosti ili nov¢ani fond javnog duga s nepromjenjivim NAV-
om ne smije ste¢i nikakvu imovinu osim imovine koja dospijeva tjedno ako bi tim stjecanjem taj novéani fond
uloZio manje od 30 % svojeg portfelja u imovinu koja dospijeva tjedno;

(f) kada je rije¢ o kratkoro¢nom nov¢anom fondu s promjenjivim NAV-om, najmanje 15 % njegove imovine treba se
sastojati od imovine koja dospijeva tjedno, obratnih repo ugovora koje se moze raskinuti uz otkazni rok od pet
radnih dana ili gotovine koju se moze povuéi uz otkazni rok od pet radnih dana. Kratkoro¢ni novcani fond s
promjenjivim NAV-om ne smije ste¢i nikakvu imovinu osim imovine koja dospijeva tjedno ako bi time taj nov¢ani
fond ulozio manje od 15 % svojeg portfelja u imovinu koja dospijeva tjedno;

(g) za potrebe izracuna iz tocke (), imovina iz ¢lanka 17. stavka 7. koja ima visok stupanj likvidnosti i koja se moze
isplatiti i namiriti u roku od jednog radnog dana te ¢iji preostali rok do dospijeca iznosi do 190 dana takoder se
moze ukljuiti u imovinu nov¢anog fonda s NAV-om niske volatilnosti i nov¢anog fonda javnog duga s nepromje-
njivim NAV-om koja dospijeva tjedno, u visini do 17,5 % njihove imovine;
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(h) za potrebe izracuna iz tocke (f), u imovinu novcanog fonda s NAV-om niske volatilnosti koja dospijeva tjedno mogu
se ukljuciti i instrumenti trZiSta novca ili udjeli ili dionice drugih nov¢anih fondova u visini do 7,5 % njegove
imovine, pod uvjetom da se mogu isplatiti i namiriti u roku od pet radnih dana;

Za potrebe prvog podstavka tocke (b), pri izratunu WAL-a za vrijednosne papire prvog podstavka iz tocke (b),
ukljucujudi strukturirane financijske instrumente, kratkoro¢ni novéani fond izracun dospije¢a temelji na preostalom roku
do dospije¢a do ugovorene isplate instrumenata. Medutim, ako financijski instrument ukljucuje opciju prodaje,
kratkoro¢ni nov¢ani fond izratun dospije¢a moze temeljiti na datumu izvrSenja opcije prodaje umjesto na preostalom
roku do dospijeca, ali samo pod uvjetom da su u svakom trenutku ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

i. kratkoro¢ni nov¢ani fond slobodno se moze koristiti opcijom prodaje na njezin datum izvrsenja;
ii. izvr$na cijena opcije prodaje ostaje blizu ocekivane vrijednosti instrumenta na datum izvrsenja;

iii. iz ulagacke strategije kratkoro¢nog novcanog fonda proizlazi da ¢e opcija vrlo vjerojatno biti izvrSena na datum
izvrSenja.

Odstupajuéi od drugog podstavka, pri izracunu WAL-a za sekuritizacije i ABCP-ove, kratkoro¢ni nov¢ani fond u slucaju
amortizacijskih instrumenata izra¢un dospijeca umjesto toga moze temeljiti na:

i. ugovornom amortizacijskom profilu takvih instrumenata; ili
ii. amortizacijskom profilu temeljne imovine iz koje proizlaze nov¢ani tokovi za isplatu takvih instrumenata.

2. Ako su ograni¢enja iz ovog ¢lanka prekoracena zbog razloga koji su izvan kontrole nov¢anog fonda ili uslijed
ostvarivanja prava upisa ili isplate, tom nov¢anom fondu prioritetni cilj mora biti ispravak tog stanja, pri ¢emu mora
voditi racuna o interesima svojih imatelja udjela ili dionicara.

3. Svi nov¢ani fondovi iz ¢lanka 3. stavka 1. ove Uredbe mogu imati oblik kratkoro¢nog novéanog fonda.

Clanak 25.

Pravila za portfelj standardnih nov¢anih fondova

1. Standardni nov¢ani fond kontinuirano mora biti u skladu sa svim sljedeé¢im zahtjevima:
(a) WAM njegova portfelja u svakom trenutku treba iznositi najvise Sest mjeseci;
(b) WAL njegova portfelja u svakom trenutku treba iznositi najviSe 12 mjeseci, podlozno drugom i treCem podstavku;

(c) najmanje 7,5 % njegove imovine treba se sastojati od imovine koja dospijeva dnevno, obratnih repo ugovora koje se
moZe raskinuti uz otkazni rok od jednog radnog dana ili gotovine koju se moze povuéi uz otkazni rok od jednog
radnog dana. Standardni nov¢ani fond ne smiju steéi nikakvu imovinu osim imovine koja dospijeva dnevno ako bi
time taj nov¢ani fond uloZio manje od 7,5 % svojeg portfelja u imovinu koja dospijeva dnevno;

(d) najmanje 15 % njegove imovine treba se sastojati od imovine koja dospijeva tjedno, obratnih repo ugovora koje se
moze raskinuti uz otkazni rok od pet radnih dana ili gotovine koju se moze povuéi uz otkazni rok od pet radnih
dana. Standardni nov¢ani fond ne smije ste¢i nikakvu imovinu osim imovine koja dospijeva tjedno ako bi time taj
novcani fond ulozio manje od 15 % svojeg portfelja u imovinu koja dospijeva tjedno;

(e) za potrebe izra¢una iz tocke (d), u imovinu koja dospijeva tjedno mogu se ukljuciti i instrumenti trziSta novca ili
udjeli ili dionice drugih nov¢anih fondova u visini do 7,5 % njegove imovine, pod uvjetom da se mogu isplatiti
i namiriti u roku od pet radnih dana.
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Za potrebe prvog podstavka tocke (b), pri izra¢unu WAL-a za vrijednosne papire, ukljucujudi strukturirane financijske
instrumente, standardni nov¢ani fond izracun dospijeca temelji na preostalom roku do dospije¢a do ugovorene isplate
instrumenata. Medutim, ako financijski instrument ukljucuje opciju prodaje, standardni novcani fond izra¢un dospijeca
moze temeljiti na datumu izvrSenja opcije prodaje umjesto na preostalom roku do dospijeca, ali samo pod uvjetom da
su u svakom trenutku ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

i. standardni nov¢ani fond slobodno se moze koristiti opcijom prodaje na njezin datum izvrSenja;
ii. izvr$na cijena opcije prodaje ostaje blizu o¢ekivane vrijednosti instrumenta na datum izvrSenja;

iii. iz ulagacke strategije standardnog novcanog fonda proizlazi da ¢e opcija vrlo vjerojatno biti izvrSena na datum
izvrSenja;

Odstupajuéi od drugog podstavka, pri izracunu WAL-a za sekuritizacije i ABCP-ove, standardni nov¢ani fond u slucaju
amortizacijskih instrumenata izracun dospijeca umjesto toga moze temeljiti na:

i. ugovornom amortizacijskom profilu takvih instrumenata; ili
ii. amortizacijskom profilu temeljne imovine iz koje proizlaze nov¢ani tokovi za isplatu takvih instrumenata.

2. Ako su ograniCenja iz ovog ¢lanka prekoracena zbog razloga koji su izvan kontrole nov¢anog fonda ili uslijed
ostvarivanja prava upisa ili isplate, tom nov¢anom fondu prioritetni cilj mora biti ispravak tog stanja, pri ¢emu mora
voditi ra¢una o interesima svojih imatelja udjela ili dionicara.

3. Standardni nov¢ani fond ne smije imati oblik nov¢anog fonda javnog duga s nepromjenjivim NAV-om ili nov¢anog
fonda s NAV-om niske volatilnosti.

Clanak 26.
Kreditni rejting novcanih fondova

Nov¢ani fond koji trazi ili financira vanjski kreditni rejting mora to ¢initi u skladu s Uredbom (EZ) br. 1060/2009.
Nov¢ani fond ili upravitelj novéanog fonda moraju jasno naznaciti u prospektu novéanog fonda i u svakoj komunikaciji
s ulagateljima u kojoj se spominje vanjski kreditni rejting da su taj rejting zatrazili ili financirali nov¢ani fond ili
upravitelj nov¢anog fonda.

Clanak 27.
Politika ,,upoznaj svojeg klijenta”

1. Ne dovodeéi u pitanje bilo koje stroze zahtjeve utvrdene u Direktivi (EU) 2015/849 Europskog parlamenta
i Vijeca ('), upravitelj nov¢anog fonda uvodi, provodi i primjenjuje postupke te izvrSava temeljitu analizu kako bi
predvidio ucinak istovremenih isplata nekoliko ulagatelja, uzimajuéi u obzir barem vrstu ulagatelja, broj udjela ili dionica
u fondu koje posjeduje jedan ulagatelj te kretanja priljeva i odljeva.

2. Ako vrijednost udjela ili dionica jednog ulagatelja premasuje iznos odgovarajuéeg dnevnog zahtjeva za likvidnost
nov¢anog fonda, upravitelj novéanog fonda uzima u obzir, uz ¢imbenike navedene u stavku 1., sve sljedece:

(a) prepoznatljiv uzorak u potrebama ulagatelja za gotovinom, uklju¢ujudi ciklicki razvoj broja dionica u novéanom
fondu;

() Direktiva (EU) 2015/849 Europskog parlamenta i Vijeca od 20. svibnja 2015. o sprecavanju koristenja financijskog sustava u svrhu
pranja noveca ili financiranja terorizma, o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca te o stavljanju izvan snage
Direktive 2005/60/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i Direktive Komisije 2006/70/EZ (SLL 141, 5.6.2015., str. 73.).
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(b) strah od rizika razlicitih ulagatelja;
(c) stupanj korelacije ili bliska povezanost razli¢itih ulagatelja nov¢anog fonda.

3. Kada ulagatelji svoja ulaganja usmjeravaju preko posrednika, upravitelj nov¢anog fonda od posrednika mora traziti
informacije potrebne za ostvarivanje uskladenosti sa stavcima 1. i 2. kako bi na odgovarajuéi na¢in upravljao likvidnoséu
i koncentracijom ulagatelja nov¢anog fonda.

4. Upravitelj nov¢éanog fonda osigurava da vrijednost udjela ili dionica jednog ulagatelja, ako ¢ini veliki dio ukupnog
NAV-a novéanog fonda, nema znatan ucinak na profil likvidnosti nov¢anog fonda.

Clanak 28.
Testiranje otpornosti na stres

1. Svaki nov¢ani fond mora raspolagati pouzdanim postupcima testiranja otpornosti na stres kojima se utvrduju
mogudi dogadaji ili promjene gospodarskih uvjeta u buduénosti koji bi mogli imati nepovoljne u¢inke na nov¢ani fond.
Nov¢ani fond ili upravitelj novéanog fonda procjenjuju moguéi ucinak tih dogadaja ili promjena na novéani fond.
Nov¢ani fond ili upravitelj novéanog fonda redovito provode testiranje otpornosti na stres za razli¢ite moguce scenarije.

Testiranje otpornosti na stres temelji se na objektivnim kriterijima i uzima u obzir u¢inke ozbiljnih vjerojatnih scenarija.
U scenariju za testiranje otpornosti na stres uzimaju se u obzir barem referentni parametri koji obuhvadaju sljedece
¢imbenike:

(a) hipotetske promjene razine likvidnosti imovine u portfelju nov¢anog fonda;

(b) hipotetske promjene razine kreditnog rizika imovine u portfelju novcanog fonda, ukljucujuéi kreditne i rejting
dogadaje;

(c) hipotetska kretanja kamatnih stopa i tecajnih stopa;
(d) hipotetske razine isplate;

(e) hipotetsko Sirenje ili suZavanje raspona izmedu indeksa s kojima su povezane kamatne stope vrijednosnih papira
portfelja;

(f) hipotetske makrosistemske Sokove koji utje¢u na gospodarstvo u cjelini.

2. Osim toga, u slu¢aju novcanih fondova javnog duga s nepromjenjivim NAV-om i nov¢anih fondova s NAV-om
niske volatilnost, testiranjima otpornosti na stres za razli¢ite se scenarije procjenjuju razlike izmedu nepromjenjivog
NAV-a po udjelu ili dionici i NAV-a po udjelu ili dionici.

3. Testiranje otpornosti na stres provodi se toliko ¢esto koliko je odredio upravni odbor novéanog fonda, ili prema
potrebi, upravni odbor upravitelja nov¢anog fonda, nakon $to je razmotrio koji je razmak prikladan i razuman s
obzirom na trziSne uvjete i nakon §to je uzeo u obzir sve predvidene promjene portfelja novcanog fonda. Testiranje
otpornosti na stres provodi se najmanje dvaput godisnje.

4. Otkrije li se testiranjem otpornosti na stres osjetljivost nov¢anog fonda, upravitelj novéanog fonda sastavlja
opsezno izvjesée s rezultatima testiranja otpornosti na stres i predloZenim akcijskim planom.

Upravitelj nov¢anog fonda, prema potrebi, poduzima mjere jacanja otpornosti nov¢anog fonda, ukljucujuéi one za
poboljsanje likvidnosti ili kvalitete imovine nov¢anog fonda i odmah obavjes¢uje nadlezno tijelo nov¢anog fonda
o poduzetim mjerama.

5. Opsezno izvje$ée s rezultatima testiranja otpornosti na stres i predloZenim akcijskim planom podnosi se na
provjeru upravnom odboru nov¢anog fonda, kada je to primjenjivo, ili upravnom odboru upravitelja nov¢anog fonda.
Upravni odbor izmjenjuje predloZeni akcijski plan ako je to potrebno i odobrava kona¢ni akcijski plan. Opsezno izvjesée
i akcijski plan ¢uvaju se tijekom najmanje pet godina.

Opsezno izvjesCe i akcijski plan podnose se nadleznom tijelu novcanog fonda na preispitivanje.

6.  Nadlezno tijelo nov¢anog fonda opsezno izvjeice iz stavka 5. Salje ESMA-i.
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7. ESMA izdaje smjernice radi uvodenja zajednickih referentnih parametara za scenarije za testiranje otpornosti na
stres uzimajuéi u obzir ¢imbenike navedene u stavku 1. Smjernice se aZuriraju najmanje jednom godisnje uzimajuéi
u obzir najnovija trzi§na kretanja.

POGLAVLJE IV.

Pravila vrednovanja
Clanak 29.
Vrednovanje nov¢éanih fondova
1. Imovina novéanog fonda vrednuje se najmanje jednom dnevno.
2. Imovina nov¢anog fonda vrednuje se upotrebom vrednovanja po trzi§noj vrijednosti kad god je to moguce.

3. Kad se upotrebljava vrednovanje po trzi$nim vrijednostima:

(a) imovina nov¢anog fonda vrednuje se prema razboritim kupovnim i prodajnim vrijednostima osim ako se trgovanje
imovinom moze zavrs$iti po srednjim trZi§nim vrijednostima;

(b) upotrebljavaju se samo kvalitetni trzini podatci; takvi se podatci procjenjuju na temelju svih sljedecih ¢imbenika:
i. broj i kvaliteta drugih ugovornih strana;
ii. volumen i promet imovine nov¢anog fonda;
iii. opseg izdanja i udio izdanja koji nov¢ani fond planira kupiti ili prodati.

4. Ako upotrebu vrednovanja po trzi$noj vrijednosti nije moguce primijeniti ili trzi$ni podatci nisu dovoljno
kvalitetni, imovina nov¢anog fonda vrednuje se konzervativno upotrebom vrednovanja po modelu.

Modelom se precizno procjenjuje unutarnja vrijednost imovine nov¢anog fonda, na temelju svih sljede¢ih azuriranih
klju¢nih ¢imbenika:

(a) volumen i promet imovine nov¢anog fonda;
(b) opseg izdanja i udjela izdanja koji nov¢ani fond planira kupiti ili prodati;
(c) trzisni rizik, kamatni rizik, kreditni rizik povezan s imovinom.

Kada se upotrebljava vrednovanje po modelu, ne upotrebljava se metoda na temelju amortiziranog troska.
5. Vrednovanje provedeno u skladu sa stavcima 2., 3., 4., 6. 1 7. dostavlja se nadleznim tijelima.

6. Neovisno o stavcima 2., 3. i 4., imovina nov¢anih fondova javnog duga s nepromjenjivim NAV-om moZe se
vrednovati i metodom amortiziranog troska.

7. Odstupajuéi od stavaka 2. i 4., osim vrednovanjem po trZi$noj vrijednosti iz stavaka 2. i 3. i vrednovanjem po
modelu iz stavka 4., imovina nov¢anih fondova s NAV-om niske volatilnosti ¢iji je preostali rok do dospijeca do 75 dana
moZe se vrednovati metodom amortiziranog troska.

Metodom amortiziranog troska koristi se za vrednovanje imovine nov¢anog fonda s NAV-om niske volatilnosti samo
ako cijena te imovine izracunana u skladu sa stavcima 2., 3. i 4. ne odstupa za viSe od 10 osnovnih bodova od cijene te
imovine izracunane u skladu s prvim podstavkom ovog stavka. U slu¢aju takva odstupanja, cijena te imovine izracunava
se u skladu sa stavcima 2., 3.1 4.
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Clanak 30.
Izra¢un NAV-a po udjelu ili dionici

1. Nov¢ani fond izratunava NAV po udjelu ili dionici kao razliku izmedu ukupnog iznosa sve imovine novcanog
fonda i ukupnog iznosa obveza novcanog fonda vrednovanih u skladu s vrednovanjem po trzisnoj vrijednosti ili
vrednovanjem po modelu, ili oboje, podijeljeno s brojem udjela ili dionica nov¢anog fonda.

2. NAV po udjelu ili dionici zaokruZuje se na najblizi osnovni bod ili njegovu protuvrijednost kada se NAV objavljuje
u jedinici valute.

3. NAV po udjelu ili dionici novéanog fonda izraunava se i objavljuje najmanje jedanput dnevno na javnom dijelu
internetske stranice nov¢anog fonda.
Clanak 31.

Izra¢un nepromjenjivog NAV-a po udjelu ili dionici nov¢anih fondova javnog duga s nepromje-
njivim NAV-om

1.  Nov¢ani fond javnog duga s nepromjenjivim NAV-om izraunava nepromjenjivi NAV po udjelu ili dionici kao
razliku izmedu ukupnog iznosa sve svoje imovine vrednovane u skladu s metodom amortiziranog troska, u skladu s
¢lankom 29. stavkom 6., i ukupnog iznosa svih svojih obveza, podijeljeno s brojem preostalih udjela ili dionica
novcanog fonda.

2. Nepromjenjivi NAV po udjelu ili dionici nov¢anog fonda javnog duga s nepromjenjivim NAV-om zaokruZuje se na
najblizi postotni bod ili njegovu protuvrijednost kada se nepromjenjivi NAV objavljuje u jedinici valute.

3. Nepromjenjivi NAV po udjelu ili dionici novéanog fonda javnog duga s nepromjenjivim NAV-om izra¢unava se
najmanje jedanput dnevno.

4. Razlika izmedu nepromjenjivog NAV-a po udjelu ili dionici i NAV-a po udjelu ili dionici koji je izratunan u skladu
s ¢lankom 30. kontinuirano se nadzire i svakodnevno objavljuje na javnom dijelu mreZne stranice nov¢anog fonda.
Clanak 32.
Izradun nepromjenjivog NAV-a po udjelu ili dionici nov¢anih fondova s NAV-om niske volatilnosti

1. Nov¢ani fond s NAV-om niske volatilnosti izra¢unava nepromjenjivi NAV po udjelu ili dionici kao razliku izmedu
ukupnog iznosa sve svoje imovine vrednovane u skladu s metodom amortiziranog troska, u skladu s ¢lankom 29.
stavkom 7., i ukupnog iznosa svih svojih obveza, podijeljeno s brojem preostalih udjela ili dionica nov¢anog fonda.

2. Nepromjenjivi NAV po udjelu ili dionici nov¢anog fonda s NAV-om niske volatilnosti zaokruzuje se na najblizi
postotni bod ili njegovu protuvrijednost kada se nepromjenjivi NAV objavljuje u jedinici valute.

3. Nepromjenjivi NAV po udjelu ili dionici nov¢anog fonda s NAV-om niske volatilnosti izra¢unava se najmanje
jedanput dnevno.

4.  Razlika izmedu nepromjenjivog NAV-a po udjelu ili dionici i NAV-a po udjelu ili dionici koji je izra¢unan u skladu
s ¢lankom 30. kontinuirano se nadzire i svakodnevno objavljuje na javnom dijelu mreZne stranice nov¢anog fonda.
Clanak 33.
Cijena pri izdanju i isplati

1. Udjeli ili dionice nov¢anog fonda izdaju se ili ispla¢uju po cijeni jednakoj NAV-u po udjelu ili dionici nov¢anog
fonda, neovisno o dopustenim naknadama ili troskovima navedenim u prospektu nov¢anog fonda.
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2. Odstupajui od stavka 1.:

(a) udjeli ili dionice nov¢anog fonda javnog duga s nepromjenjivim NAV-om mogu se izdavati ili ispladivati po cijeni
jednakoj NAV-u po udjelu ili dionici nov¢anog fonda;

(b) udjeli ili dionice nov¢anog fonda s NAV-om niske volatilnosti mogu se izdavati ili ispladivati po cijeni jednakoj
nepromjenjivom NAV-u po udjelu ili dionici nov¢anog fonda, ali samo ako nepromjenjivi NAV po udjelu ili dionici
koji je izracuna u skladu s ¢lankom 32. stavcima 1., 2. 1 3. ne odstupa za viSe od 20 osnovnih bodova od NAV-a po
udjelu ili dionici koji je izra¢unan u skladu s ¢lankom 30.

U vezi s totkom (b), ako nepromjenjivi NAV po udjelu ili dionici izratunan u skladu s ¢lankom 32. stavcima 1., 2. i 3.
odstupa za viSe od 20 osnovnih bodova od NAV-a po udjelu ili dionici koji je izra¢unan u skladu s ¢lankom 30., isplata
ili upis koji slijede provode se po cijeni koja odgovara NAV-u po udjelu ili dionici koji je izracunan u skladu s
¢lankom 30.

Upravitelj nov¢anog fonda prije sklapanja ugovora jasno u pisanom obliku potencijalne ulagatelje upozorava na
okolnosti u kojima nov¢ani fond s NAV-om niske volatilnosti viSe nece provoditi isplatu ili upis po nepromjenjivom
NAV-u po udjelu ili dionici.

POGLAVLJE V.

Posebni zahtjevi za noviane fondove javnog duga s nepromjenjivim NAV-om i novcane fondove s
NAV-om niske volatilnosti

Clanak 34.

Posebni zahtjevi za novéane fondove javnog duga s nepromjenjivim NAV-om i novéane fondove s
NAV-om niske volatilnosti

1. Upravitelj nov¢anog fonda javnog duga s nepromjenjivim NAV-om ili nov¢anog fonda s NAV-om niske volatilnosti
uvodi, provodi i dosljedno primjenjuje razborite i rigorozne postupke upravljanja likvidno$éu kako bi se osiguralo
postovanje tjednih pragova likvidnosti koji se primjenjuju na takve fondove. Postupci upravljanja likvidno$éu jasno su
opisani u pravilima fonda ili dokumentima o osnivanju te u prospektu.

Pri osiguranju postovanja tjednih pragova likvidnosti primjenjuje se sljedece:

(a) svaki put kada udio imovine koja dospijeva tjedno kako je navedeno u ¢lanku 24. stavku 1. tocki (¢) padne ispod
30 % ukupne imovine nov¢anog fonda javnog duga s nepromjenjivim NAV-om ili nov¢anog fonda s NAV-om niske
volatilnosti i neto dnevne isplate tijekom jednog radnog dana premase 10 % ukupne imovine, upravitelj nov¢anog
fonda javnog duga s nepromjenjivim NAV-om ili nov¢anog fonda s NAV-om niske volatilnosti o tome odmah
obavje$¢uje upravni odbor, a upravni odbor provodi dokumentiranu procjenu stanja kako bi se utvrdio odgovarajudi
nacin djelovanja, uzimajuéi u obzir kamate ulagatelja, te odlu¢uje hoce li primijeniti jednu od sljede¢ih mjera ili vise
njih:

i. naknade za likvidnost na isplate koje primjereno odrazavaju trofak nov¢anog fonda za postizanje likvidnosti
i jamce da ulagatelji koji ostaju u fondu nisu nepravedno stavljeni u nepovoljan polozaj kad drugi ulagatelji
tijekom tog razdoblja traze isplatu za svoje udjele ili dionice;

ii. ograniCenja isplate kojima se iznos dionica ili udjela koji se isplacuju na bilo koji radni dan ograni¢ava na najvise
10 % dionica ili udjela u novéanom fondu za bilo koje razdoblje u trajanju od najvise 15 radnih dana;

iii. suspenziju isplata za bilo koje razdoblje u trajanju od najvise 15 radnih dana; ili
iv. ne poduzimati nikakve neposredne mjere osim izvrSavanja obveze utvrdene u ¢lanku 24. stavku 2

(b) svaki put kada udio imovine koja dospijeva tjedno kako je navedeno u ¢lanku 24. stavku 1. tocki (e) padne ispod
10 % ukupne imovine, upravitelj nov¢anog fonda javnog duga s nepromjenjivim NAV-om ili nov¢anog fonda s NAV-
om niske volatilnosti o tome odmah obavjes¢uje upravni odbor, a upravni odbor provodi dokumentiranu procjenu
stanja te na temelju te procjene i imajuéi u vidu kamate ulagatelja primjenjuje jednu od sljedec¢ih mjera ili viSe njih te
dokumentira razloge svojeg odabira:

i. naknade za likvidnost na isplate koje primjereno odrazavaju troSak novcanog fonda za postizanje likvidnosti
i jamce da ulagatelji koji ostaju u fondu nisu nepravedno stavljeni u nepovoljan polozaj kad drugi ulagatelji
tijekom tog razdoblja traze isplatu za svoje udjele ili dionice;

ii. suspenzija isplata za razdoblje u trajanju od najvise 15 radnih dana.
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2. Ako u razdoblju od 90 dana ukupno trajanje suspenzija premasi 15 dana, nov¢ani fond javnog duga s nepromje-
njivim NAV-om ili nov¢ani fond s NAV-om niske volatilnosti automatski prestaju postojati kao novcani fond javnog
duga s nepromjenjivim NAV-om ili novéani fond s NAV-om niske volatilnosti. Novéani fond javnog duga s nepromje-
njivim NAV-om ili nov¢ani fond s NAV-om niske volatilnosti odmah o tome pisanim putem na jasan i razumljiv nacin
obavjes¢uju sve ulagatelje.

3. Nakon $to upravni odbor nov¢anog fonda javnog duga s nepromjenjivim NAV-om ili nov¢anog fonda s NAV-om
niske volatilnosti utvrdi akcijski plan u pogledu stavka 1. toc¢aka (a) i (b)), on odmah detaljno obrazlaze svoju odluku
nadleznom tijelu tog nov¢anog fonda.

POGLAVLJE VI.

Vanjska potpora
Clanak 35.
Vanjska potpora
1. Nov¢ani fond ne smije primati vanjsku potporu.

2. Vanjska potpora zna¢i izravna ili neizravna potpora koju nov€anom fondu ponudi treéa strana, ukljucujudi
pokrovitelja novéanog fonda, i ¢ija je svrha da se zajamdi likvidnost ili dovodi do jamcenja likvidnosti novéanog fonda ili
stabiliziranja NAV-a po udjelu ili dionici nov¢anog fonda.

Vanjska potpora ukljucuje:

(a) gotovinske injekcije trece strane;

(b) kupnju imovine nov¢anog fonda po napuhanoj cijeni od strane trece strane;

(c) kupnju udjela ili dionica novcanog fonda od strane trece strane kako bi se fondu osigurala likvidnost;

(d) izdanje svih vrsta eksplicitne ili implicitne garancije, jamstava ili izjava o potpori od strane tree strane u korist
nov¢anog fonda;

(e) svako djelovanje od strane trece strane Ciji je izravni ili neizravni cilj odrZavanje profila likvidnosti i NAV-a po udjelu
ili dionici nov¢anog fonda.
POGLAVLJE VII.

Zahtjevi transparentnosti
Clanak 36.
Transparentnost

1.  Nov¢ani fond u svim vanjskim dokumentima, izvje$¢ima, izjavama, oglasima, dopisima i svim drugim pisanim
dokazima koje izdaje sam ili koje izdaje njegov upravitelj i koji su upuleni ili namijenjeni za distribuciju potencijalnim
ulagateljima, imateljima udjela ili dioni¢arima jasno navodi koja je vrsta novcanog fonda u skladu s ¢lankom 3.
stavkom 1. i je li kratkoro¢ni ili standardni novcani fond.

2. Upravitelj nov¢anog fonda najmanje jedanput tjedno svim ulagateljima nov¢anog fonda na raspolaganje stavlja sve
sljede¢e informacije:

(a) rasclamba dospijeca portfelja nov¢anog fonda;
(b) kreditni profil nov¢anog fonda;
() WAM i WAL nov¢anog fonda;

(d) pojedinosti o deset najve¢ih udjela u novéanom fondu, ukljucujuéi naziv, drzavu, dospijeCe i vrstu imovine, a u
slu¢aju repo i obratnih repo ugovora, drugu ugovornu stranu;
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() ukupnu vrijednost imovine nov¢anog fonda;

(f) neto prinos nov¢anog fonda.

3. U svakom dokumentu nov¢anog fonda kojim se koristi u marketinske svrhe jasno se navode sve sljedece izjave:
(a) da nov¢ani fond nije osigurano ulaganje;

(b) da se ulaganje u nov¢ane fondove razlikuje od ulaganja u depozite, uz izri¢ito navodenje rizika da glavnica ulozena
u novéani fond moze fluktuirati;

(c) da se novcani fond ne oslanja na vanjsku potporu kojom se jamé¢i likvidnost novéanog fonda ili stabiliziranje NAV-a
po udjelu ili dionici;

(d) da rizik gubitka glavnice snosi ulagatel;.

4. Komunikacija nov¢anog fonda ili njegova upravitelja s ulagateljima ili potencijalnim ulagateljima ne smije ni na koji
nacin sugerirati da je ulaganje u udjele ili dionice nov¢anog fonda osigurano.

5. Ulagatelji u nov¢ani fond jasno se obavjes¢uju o metodi ili metodama kojima se novcani fond koristi za
vrednovanje imovine nov¢anog fonda i izracun NAV-a.

Nov¢ani fond javnog duga s nepromjenjivim NAV-om ili nov¢ani fond s NAV-om niske volatilnosti ulagateljima i potenci-
jalnim ulagateljima jasno objasnjava svaku primjenu metode amortiziranog troska ili zaokruzivanja, ili oboje.

Clanak 37.
Izvjes¢ivanje nadleZnim tijelima

1. Za svaki nov¢ani fond kojim upravlja, upravitelj novéanog fonda dostavlja informacije nadleznom tijelu nov¢anog
fonda barem jedanput svaka tri mjeseca.

Odstupajuéi od prvog podstavka, za novéani fond ¢ija imovina kojom se upravlja i koja ukupno ne premasuje
100 000 000 EUR, upravitelj nov¢anog fonda podnosi izvjes¢e nadleZznom tijelu novcanog fonda najmanje jedanput
godisnje.

Upravitelj nov¢anog fonda na zahtjev dostavlja informacije o kojima je podneseno izvjesée u skladu s prvim i drugim
podstavkom i nadleznom tijelu upravitelja nov¢anog fonda, ako je ono razli¢ito od nadleznog tijela nov¢anog fonda.

2. Dostavljene informacije u skladu sa stavkom 1. obuhvadaju sljedece tocke:
(a) vrstu i karakteristike nov¢anog fonda;

(b) pokazatelje portfelja kao 3to su ukupna vrijednost imovine, NAV, WAM, WAL, ras¢lamba dospijeca, likvidnost
i prinos;

(c) rezultate testiranja otpornosti na stres i, prema potrebi, predloZeni akcijski plan;
(d) podatke o imovini u portfelju nov¢anog fonda, uklju¢ujudi;

i. karakteristike svake imovine kao $to su naziv, zemlja, kategorija izdavatelja, rizik ili dospije¢e te rezultat
unutarnjeg postupka procjene kreditne kvalitete;

ii. vrstu imovine, uklju¢ujuéi podatke o drugoj ugovornoj strani u slu¢aju izvedenica, repo ugovora ili obratnih repo
ugovora;

(e) informacije o obvezama nov¢anog fonda, ukljucujuéi:

i. zemlju u kojoj ulagatelj ima poslovni nastan;
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ii. kategoriju ulagatelja;
iii. aktivnosti upisa i isplate.

Ako je potrebno i propisno obrazlozeno, nadlezna tijela mogu zatraziti dodatne informacije.

3. Uz informacije iz stavka 2., za svaki nov¢ani fond s NAV-om niske volatilnosti kojim upravlja, upravitelj nov¢anog
fonda izvjes¢uje o sljedecem:

(a) svakom dogadaju u kojemu cijena imovine vrednovane metodom amortiziranog troska u skladu s ¢lankom 29.
stavkom 7. prvim podstavkom za viSe od deset osnovnih bodova odstupa od cijene imovine izra¢unane u skladu s
¢lankom 29. stavcima 2., 3.1 4.;

(b) svaki dogadaj u kojemu nepromjenjivi NAV po udjelu ili dionici koji je izra¢unan u skladu s ¢lankom 32. stavcima 1.
i 2. za viSe od 20 osnovnih bodova odstupa od NAV-a po udjelu ili dionici koji je izracunan u skladu s ¢lankom 30.;

(c) svaki dogadaj u kojemu dode do situacije iz ¢lanka 34. stavka 3. i mjere koje poduzme upravni odbor u skladu s
¢lankom 34. stavkom 1. tockama (a) i (b).

4. ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda za izradu obrasca za izvjesivanje koji sadrzava sve
informacije iz stavaka 2.1 3.

ESMA podnosi Komisiji te nacrte provedbenih tehnickih standarda do 21. sije¢nja 2018.

Komisiji je dodijeljena ovlast za dono3enje provedbenih tehnickih standarda iz prvog podstavka u skladu s ¢lankom 15.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

5. Nadlezna tijela dostavljaju ESMA-i sve informacije primljene u skladu s ovim ¢lankom. Te se informacije dostavljaju
ESMA-i najkasnije 30 dana od zavr$etka tromjesecnog razdoblja izvjes¢ivanja.

ESMA prikuplja informacije za stvaranje sredi$nje baze podataka svih novcanih fondova koji su osnovani, kojima se
upravlja ili trguje u Uniji. Europska sredi$nja banka ima pravo pristupa toj bazi podataka iskljucivo u statisticke svrhe.

POGLAVLJE VIII.

Nadzor
Clanak 38.
Nadzor nadleznih tijela
1. Nadlezna tijela kontinuirano nadziru uskladenost s ovom Uredbom.

2. Nadlezno tijelo nov¢anog fonda, ili, ako je primjenjivo, nadlezno tijelo upravitelja nov¢anog fonda odgovorno je za
nadzor uskladenosti s poglavljima od II. do VIL.

3. Nadlezno tijelo nov¢anog fonda odgovorno je za nadzor uskladenosti s obvezama utvrdenima u pravilima fonda ili
dokumentima o osnivanju te s obvezama utvrdenima u prospektu, koji moraju biti u skladu s ovom Uredbom.

4. Nadlezno tijelo upravitelja novcanog fonda odgovorno je za nadzor adekvatnosti postupaka i organizacije
upravitelja novcanog fonda kako bi upravitelj novéanog fonda mogao postovati obveze i pravila koja se odnose na
osnivanje i poslovanje svih novéanih fondova kojima upravlja.

5. Nadlezna tijela nadziru UCITS-e i AlF-ove koji su osnovani ili kojima se trguje na podru¢ju njihove nadleznosti
kako bi osigurala da ne upotrebljavaju naziv ,novcani fond"ni da sugeriraju da su nov¢ani fondovi osim ako su uskladeni
s ovom Uredbom.
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Clanak 39.

Ovlasti nadleznih tijela

Ne dovodedi u pitanje njihove ovlasti u skladu s, prema potrebi, direktivom 2009/65/EZ ili 2011/61/EU, nadlezna tijela
u skladu s nacionalnim pravom imaju sve nadzorne i istrazne ovlasti koje su potrebne za izvr§avanje njihovih zadaca
u skladu s ovom Uredbom. Osobito, ovlastene su za sve od sljedeceg:

(a) zatraziti pristup svakom dokumentu u bilo kojem obliku i dobiti ili uzeti presliku tog dokumenta;
(b) zatraziti od nov¢anog fonda ili upravitelja nov¢anog fonda da informacije pruzi bez odgadanja;

(c) zatraziti informacije od svake osobe koja je povezana s aktivnostima nov¢anog fonda ili upraviteljem novcanog
fonda;

(d) provoditi izravne inspekcije uz prethodnu najavu ili bez nje;

(e) poduzeti odgovarajule mjere kako bi osigurale da nov¢ani fond ili upravitelj nov¢anog fonda i dalje djeluje u skladu
s ovom Uredbom;

(f) izdati nalog kako bi osigurale da nov¢ani fond ili upravitelj nov¢anog fonda djeluje u skladu s ovom Uredbom i da
ne ponovi ponasanje kojim bi mogao prekrsiti ovu Uredbu.

Clanak 40.

Sankcije i druge mjere

1. Drzave clanice utvrduju pravila o sankcijama i drugim mjerama koje se primjenjuju na krenje ove Uredbe
i poduzimaju sve potrebne mjere radi osiguranja njihove provedbe. Predvidene sankcije i druge mjere moraju biti
ucinkovite, proporcionalne i odvracajuce.

2. Do 21. srpnja 2018. drzave ¢lanice obavjes¢uju Komisiju i ESMA-u o pravilima iz stavka 1. Komisiju i ESMA-u bez
odgode obavjes¢uju o eventualnim daljnjim izmjenama tih pravila.

Clanak 41.

Posebne mjere

1. Ne dovodedi u pitanje ovlasti nadleznih tijela u skladu s Direktivom 2009/65/EZ ili 2011/61/EU, ovisno o tome
koja je primjenjiva, nadlezno tijelo nov¢anog fonda ili upravitelj novéanog fonda, uz postovanje nacela proporcio-
nalnosti, poduzima odgovarajuce mjere iz stavka 2. ako nov¢ani fond ili upravitelj novéanog fonda:

(a) ne ispuni bilo koji od zahtjeva povezanih sa sastavom imovine, ¢ime krsi ¢lanke od 9. do 16.;
(b) ne ispuni bilo koji od zahtjeva za portfelj, ¢ime krsi clanak 17., 18., 24. ili 25
(c) odobrenje za rad dobio je na osnovi laznih izjava ili na drugi nepropisan nacin, ¢ime krsi ¢lanak 4. ili 5,;

(d) upotrebljava naziv ,novcani fond” ili bilo koji drugi naziv na osnovi kojeg se moze zakljuciti da je UCITS ili AIF
novcani fond, ¢ime krsi ¢lanak 6.;

(e) ne ispuni bilo koji od zahtjeva povezanih s unutarnjom procjenom kreditne kvalitete, ¢ime krsi ¢lanak 19. ili 20
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(f) ne ispuni bilo koji od zahtjeva za upravljanje, dokumentaciju ili transparentnost, ¢ime krsi ¢lanak 21., 23., 26., 27.,
28. ili 36.;

(g) ne ispuni bilo koji od zahtjeva za vrednovanje, ¢ime krsi ¢lanak 29., 30., 31., 32, 33.ili 34.
2. U sludajevima iz stavka 1. nadlezno tijelo nov¢anog fonda prema potrebi:

(a) poduzima mjere kako bi osiguralo da nové¢ani fond ili upravitelj predmetnog novcanog fonda djeluje u skladu s
relevantnim odredbama;

(b) oduzima odobrenje za rad koje je izdano u skladu s ¢lankom 4. ili 5.

Clanak 42.
Ovlasti i nadleZnosti ESMA-e
1. ESMA ima ovlasti potrebne za izvrSavanje zadaca koje su joj dodijeljene ovom Uredbom.

2. Ovlasti ESMA-e u skladu s direktivama 2009/65/EZ i 2011/61/EU izvrSavaju se i u pogledu ove Uredbe i u skladu
s Uredbom (EZ) br. 45/2001.

3. Za potrebe Uredbe (EU) br. 1095/2010, ova se Uredba ukljucuje u sve daljnje pravno obvezujule akte Unije kojima
se dodjeljuju zadaée Nadzornom tijelu iz ¢lanka 1. stavka 2. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 43.
Suradnja izmedu nadleZnih tijela

1. Nadlezno tijelo nov¢anog fonda i nadlezno tijelo upravitelja novéanog fonda, ako se razlikuju, medusobno
suraduju i razmjenjuju informacije u svrhu izvr§avanja svojih zada¢a na temelju ove Uredbe.

2. Nadlezna tijela i ESMA suraduju medusobno u svrhu izvrSavanja svojih zadaca na temelju ove Uredbe u skladu s
Uredbom (EU) br. 1095/2010.

3. Nadlezna tijela i ESMA razmjenjuju sve informacije i dokumente potrebne za izvrSavanje svojih predmetnih zadaca
u okviru ove Uredbe u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010, osobito kako bi se otkrila i otklonila krSenja ove Uredbe.
Nadlezna tijela drzava ¢lanica koja su na temelju ove Uredbe odgovorna za izdavanje odobrenja za rad i nadzor nad
novéanim fondovima dostavljaju informacije nadleznim tijelima drugih drZava clanica, kad je to bitno za pralenje
i reagiranje na moguce posljedice aktivnosti pojedinih novcanih fondova ili nov¢anih fondova opéenito za stabilnost
sistemski vaznih financijskih institucija znacajnih za sustav i za pravilno funkcioniranje trzi§ta na kojima novcani
fondovi djeluju. Te se informacije dostavljaju i ESMA-i i Europskom odboru za sistemske rizike (ESRB), koji ih
prosljeduju nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica.

4. Na temelju informacija koje proslijede nacionalna nadlezna tijela na temelju clanka 37. stavka 5., ESMA na temelju
ovlasti koje su joj dodijeljene u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 priprema izvjes¢e za Komisiju s obzirom na
preispitivanje navedeno u ¢lanku 46. ove Uredbe.

POGLAVLJE IX.

Zavrsne odredbe
Clanak 44.
Postupanje s postoje¢im UCITS-ima i AIF-ovima

1. Do 21. sijenja 2019. postoje¢i UCITS ili AIF koji ulaze u kratkoro¢nu imovinu te Ciji je pojedinacni ili
kumulativni cilj nuditi prinose u skladu sa stopama na trziStu novca ili o¢uvanje vrijednosti ulaganja podnosi zahtjev
nadleznom tijelu nov¢anog fonda zajedno sa svim dokumentima i dokazima potrebnima za dokazivanje uskladenosti s
ovom Uredbom.
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2. Najkasnije u roku od dva mjeseca nakon zaprimanja potpunog zahtjeva nadlezno tijelo novcanog fonda
procjenjuje je li UCITS ili AIF uskladen s ovom Uredbom u skladu s ¢lancima 4. i 5. Nadlezno tijelo nov¢anog fonda
donosi odluku i 0 njoj odmah obavjeséuje UCITS ili ATF.

Clanak 45.
Izvrsavanje delegiranja ovlasti
1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji podlozno uvjetima utvrdenima u ovom ¢lanku.

2. Ovlast za donosenje delegiranih akata iz ¢lanaka 11. 15. i 22. dodjeljuje se Komisiji na neodredeno vrijeme
pocevsi od datuma stupanja na snagu ove Uredbe.

3. Europski parlament ili Vijece u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje ovlasti iz ¢lanaka 11., 15. i 22.
Odlukom o opozivu prekida se delegiranje ovlasti koje je u njoj navedeno. Opoziv pocinje proizvoditi ucinke sljedeceg
dana od dana objave spomenute odluke u Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan naveden u spomenutoj odluci.
On ne utjeCe na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.

4.  Prije donosenja delegiranog akta Komisija se savjetuje sa stru¢njacima koje je imenovala svaka drzava clanica
u skladu s nacelima utvrdenima u Meduinstitucijskom sporazumu od o boljoj izradi zakonodavstva 13. travnja 2016.

5. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopéuje Europskom parlamentu i Vijeéu.

6.  Delegirani akt donesen na temelju ¢lanaka 11., 15. i 22. stupa na snagu samo ako Europski parlament ili Vijece
u roku od dva mjeseca od priopcenja tog akta Europskom parlamentu i Vijeu na njega ne podnesu nikakav prigovor ili
ako su prije isteka tog roka i Europski parlament i Vijeée obavijestili Komisiju da neée podnijeti prigovore. Taj se rok
produljuje za dva mjeseca na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca.

Clanak 46.
Preispitivanje

1.  Komisija do 21. srpnja 2022. preispituje prikladnost ove Uredbe sa stajali§ta razboritosti i s gospodarskog
stajalista, u skladu sa zaklju¢cima savjetovanja s ESMA-om i, prema potrebi, ESRB-om, medu ostalim kako bi se utvrdilo
je li potrebno unijeti izmjene u reZim novéanih fondova javnog duga s nepromjenjivim NAV-om i nov¢anih fondova s
NAV-om niske volatilnosti.

2. U okviru preispitivanja osobito se:

(a) analizira iskustvo steCeno primjenom ove Uredbe, utjecaj na ulagatelje, nov¢ane fondove i upravitelje nov¢anih
fondova u Uniji;

(b) procjenjuje uloga nov&anih fondova u kupnji duznickih financijskih instrumenata koje izdaju ili za koje jamée drzave
¢lanice;

(c) uzimaju u obzir posebne karakteristike duznickih financijskih instrumenata koje izdaju ili za koje jamée drzave
¢lanice i uloga tih duznickih instrumenata u financiranju drzava ¢lanica;

(d) uzima u obzir izvjesce iz ¢lanka 509. stavka 3. Uredbe (EU) br. 575/2013;
(e) uzima u obzir u¢inak ove Uredbe na trzista kratkoro¢nog financiranja;

(f) uzimaju u obzir regulatorna kretanja na medunarodnoj razini.
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Do 21. srpnja 2022. Komisija podnosi izvjes¢e o izvedivosti uspostave kvote javnog duga EU-a od 80 %. U izvjescu se
u obzir uzima dostupnost kratkoro¢nih instrumenata javnog duga EU-a i procjenjuje bi li nov¢ani fondovi s NAV-om
niske volatilnosti mogli biti prikladna alternativa novéanim fondovima javnog duga s nepromjenjivim NAV-om koji su
izvan EU-a. Ako Komisija u izvjeséu zaklju¢i da uvodenje kvote javnog duga EU-a od 80 % i postupno ukidanje
novcanih fondova javnog duga s nepromjenjivim NAV-om koji ukljucuju neogranien iznos javnog duga izvan EU-a nisu
izvedivi, to bi trebala obrazlozZiti. Ako zaklju¢i da je uvodenje kvote javnog duga EU-a od 80 % izvedivo, Komisija moze
podnijeti zakonodavne prijedloge za uvodenje takve kvote, pri ¢emu se najmanje 80 % imovine nov¢anih fondova
javnog duga s nepromjenjivim NAV-om treba ulozZiti u instrumente javnog duga EU-a. Osim toga, ako Komisija zakljuci
da su novcani fondovi s NAV-om niske volatilnosti postali prikladna alternativa neeuropskim nov¢anim fondovima
javnog duga s nepromjenjivim NAV-om koji su izvan EU-a, moZe donijeti odgovarajule prijedloge za ukidanje
odstupanja za sve nov¢ane fondove javnog duga s nepromjenjivim NAV-om.

Rezultati preispitivanja priopéavaju se Europskom parlamentu i Vijeu uz, prema potrebi, odgovarajuée prijedloge
izmjena.

Clanak 47.
Stupanje na snagu
Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 21. srpnja 2018., uz iznimku clanka 11. stavka 4., ¢lanka 15. stavka 7., ¢lanka 22. i c¢lanka 37.
stavka 4. koji se primjenjuju od 20. srpnja 2017.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.
Sastavljeno u Strasbourgu 14. lipnja 2017.
Za Europski parlament Za Vijece

Predsjednik Predsjednica
A. TAJANI H. DALLI
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