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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/751
od 16. oZujka 2017.

o izmjeni delegiranih uredbi (EU) 2015/2205, (EU) 2016/592 i (EU) 2016/1178 u pogledu roka za
ispunjavanje obveze poravnanja za odredene druge ugovorne strane koje posluju OTC
izvedenicama

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju ('), a posebno ¢lanak 5. stavak 2.,

bududi da:

(1)  Delegiranim uredbama Komisije (EU) 2015/2205 (3, (EU) 2016/592 (*) i (EU) 2016/1178 (*) utvrdene su Cetiri
kategorije drugih ugovornih strana za potrebe odredivanja datuma od kojih njihove obveze poravnanja proizvode
ucinke. Druge ugovorne strane svrstane su u kategorije na temelju njihove razine pravne i operativne sposobnosti
i njihove aktivnosti trgovanja OTC izvedenicama.

(2)  Kako bi se osigurala pravovremena i pravilna primjena obveze poravnanja, uvedena su postupna prijelazna
razdoblja za te razli¢ite kategorije drugih ugovornih strana.

(3)  Utvrdivanjem datuma od kojeg obveza poravnanja proizvodi u¢inke za druge ugovorne strane u treCoj kategoriji
uzima se u obzir Cinjenica da velina tih drugih ugovornih strana moze ostvariti pristup sredi$njoj drugoj
ugovornoj strani samo ako postane klijent ili neizravni klijent klirinskog ¢lana.

(4)  Druge ugovorne strane s najnizom razinom poslovanja OTC izvedenicama svrstane su u treu kategoriju. Noviji
dokazi upucuju na to da se druge ugovorne strane u toj kategoriji suocavaju sa znatnim poteskoama u pripremi
potrebnih aranZmana za poravnanje tih ugovora o izvedenicama. Razlog tomu jest sloZenost koja utjece na obje
vrste pristupa aranZmanima za poravnanje, odnosno poravnanje klijenata i neizravno poravnanje klijenata.

(5)  Prvo, ¢ini se da aranZmani za poravnanje klijenata zbog visokih troskova nisu dovoljno poticajni za klirinske
¢lanove u smislu prosirenja njihove ponude za poravnanje klijenata. To jo$ vise vrijedi za druge ugovorne strane s
ograni¢enim obujmom poslovanja OTC izvedenicama. Osim toga, u tijeku je izmjena regulatornog okvira
o kapitalnim zahtjevima koji se primjenjuje na aktivnosti poravnanja klijenata, $to stvara neizvjesnost koja
klirinske ¢lanove sprecava u razvoju niza usluga poravnanja klijenata.

(6)  Drugo, u aranZmanima za neizravno poravnanje druge ugovorne strane zbog nedostatka ponude trenuta¢no ne
mogu pristupiti sredi$njim drugim ugovornim stranama tako da postanu neizravni klijenti klirinskog ¢lana.

(7)  Uzevsi u obzir te poteskoce i kako bi se tim drugim ugovornim stranama dalo viSe vremena za finalizaciju
potrebnih aranzmana za poravnanje, primjereno je odgoditi datume od kojih obveza poravnanja proizvodi
ucinke za druge ugovorne strane u trecoj kategoriji. Medutim, poticaji za uvodenje sredi$njeg upravljanja rizikom
u grupi u odnosu na transakcije unutar grupe ve¢ su uzeti u obzir te odgoda datuma ne utjece na te poticaje i te
datume za odredene ugovore o OTC izvedenicama zakljucene izmedu drugih ugovornih strana koje pripadaju
istoj grupi.

() SLL201,27.7.2012,, str. 1.

(*) Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/2205 od 6. kolovoza 2015. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a
u pogledu regulatornih tehnickih standarda za obvezu poravnanja (SLL 314, 1.12.2015., str. 13.).

() Delegirana uredba Komisije (EU) 2016/592 od 1. oZujka 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca
u pogledu regulatornih tehnickih standarda za obvezu poravnanja (SLL 103, 19.4.2016., str. 5.).

(*) Delegirana uredba Komisije (EU) 20161178 od 10. lipnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a
u pogledu regulatornih tehnickih standarda za obvezu poravnanja (SLL 195, 20.7.2016., str. 3.).
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(8) U svjetlu pozitivnih posljedica uspostave aranzmana za poravnanje i kako bi se izbjeglo udvostru¢avanje napora
u pogledu priprema za poravnanje razli¢itih razreda imovine koji podlijeZu obvezi poravnanja, primjereno je
uskladiti nove datume od kojih obveza poravnanja proizvodi ucinke za druge ugovorne strane u treCoj kategoriji.

(9)  Stoga bi trebalo izmijeniti Delegirane uredbe (EU) 2015/2205, (EU) 2016/592 i (EU) 2016/1178.

(10)  Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehni¢kih standarda koji je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trziSta kapitala (ESMA) dostavilo Komisiji.

(11) ESMA je provela otvoreno javno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova
Uredba, analizirala je moguée povezane troskove i koristi, zatrazila miljenje Interesne skupine za vrijednosne
papire i trziSta kapitala osnovane ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (') te se
savjetovala s Europskim odborom za sistemske rizike,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Izmjena Delegirane uredbe (EU) 2015/2205

U clanku 3. stavku 1. Delegirane uredbe (EU) 2015/2205 tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

»(c) 21. lipnja 2019. za druge ugovorne strane u trecoj kategoriji;”.

Clanak 2.
Izmjena Delegirane uredbe (EU) 2016/592

U ¢lanku 3. stavku 1. Delegirane uredbe (EU) 2016/592 tocka (c) zamjenjuje se sljedecim:

»(c) 21. lipnja 2019. za druge ugovorne strane u trecoj kategoriji;”.

Clanak 3.
Izmjena Delegirane uredbe (EU) 2016/1178

U clanku 3. stavku 1. Delegirane uredbe (EU) 2016/1178 tocka (c) zamjenjuje se sljede¢im:

»(c) 21. lipnja 2019. za druge ugovorne strane u trecoj kategoriji;”.

Clanak 4.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

() Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 16. ozujka 2017.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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