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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/587
od 14. srpnja 2016.

o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijea o trZistima financijskih

instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih standarda za zahtjeve o transparentnosti za mjesta

trgovanja i investicijska drustva u vezi s dionicama, potvrdama o deponiranim vrijednosnim

papirima, fondovima &jjim se udjelima trguje na burzi, certifikatima i drugim sli¢nim financijskim

instrumentima te za obveze izvrSavanja transakcija u pogledu odredenih dionica na mjestu
trgovanja ili putem sistematskog internalizatora

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trziStima
financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 ('), a posebno njezin ¢lanak 4. stavak 6., ¢lanak 7.
stavak 2., ¢lanak 14. stavak 7., ¢lanak 20. stavak 3., ¢lanak 22. stavak 4. i ¢lanak 23. stavak 3.,

bududi da:

(1)  Visoki stupanj transparentnosti vazan je kako bi se osiguralo da se ulagatelje na odgovarajuéi nacin obavjes¢uje
o to¢noj razini stvarnih i potencijalnih transakcija dionicama, potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima,
fondovima ¢ijim se udjelima trguje na burzi (ETF-ovi), certifikatima i drugim sli¢nim financijskim instrumentima,
bez obzira na to izvriavaju li se te transakcije na uredenim trzi§tima, multilateralnim trgovinskim platformama
(MTP-ovi) i putem sistematskih internalizatora ili izvan tih platformi. Tim bi se visokim stupnjem transparentnosti
trebalo osigurati i da se proces utvrdivanja cijena u pogledu odredenih financijskih instrumenata kojima se trguje
na razli¢itim mjestima trgovanja ne naruSava fragmentacijom likvidnosti te da se zbog toga ne sankcionira
ulagatelje.

(2)  Istodobno je klju¢no prepoznati da mogu postojati okolnosti u kojima bi trebalo omoguditi izuzeéa od obveze
transparentnosti prije trgovanja ili odgode u odnosu na obveze u pogledu transparentnosti poslije trgovanja, kako
bi se izbjeglo narusavanje likvidnosti kao nezeljena posljedica obveza u pogledu objavljivanja naloga i transakcija
te time i objava rizi¢nih pozicija javnosti. Stoga je prikladno precizno utvrditi okolnosti u kojima se mogu
odobriti izuzea u odnosu na transparentnost prije trgovanja i odgode u odnosu na transparentnost poslije
trgovanja.

(3)  Odredbe iz ove Uredbe blisko su povezane jer se odnose na zahtjeve o transparentnosti koji su primjenjivi na
mjesta trgovanja i investicijska drustva u pogledu dionica, potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima,
fondova cijim se udjelima trguje na burzi, certifikata i drugih slicnih financijskih instrumenata. Kako bi se
osigurala dosljednost tih odredaba, koje bi trebale stupiti na snagu istodobno, te kako bi se dionicima, a posebno
onima koji podlijezu tim obvezama, omogucio sveobuhvatan pregled i u¢inkovit pristup, prikladno je ukljuciti ih
sve u istu uredbu.

(4)  Ako nadlezna tijela odobre izuzeca u odnosu na zahtjeve u pogledu transparentnosti prije trgovanja ili odgodu
u odnosu na obveze u pogledu transparentnosti poslije trgovanja, trebala bi sa svim uredenim trzi§tima, multilate-
ralnim trgovinskim platformama i investicijskim drustvima koji trguju izvan mjesta trgovanja postupati na jednak
i nediskriminirajuéi nacin.

(5)  Prikladno je osigurati pojasnjenje ograni¢enog broja tehnickih pojmova. Te su tehnicke definicije potrebne kako
bi se osigurala ujednacena primjena u Uniji odredbi sadrzanih u ovoj Uredbi te time pridonijelo uspostavljanju
jedinstvenih pravila za financijska trzista u Uniji. Te definicije sluze samo za potrebe utvrdivanja obveza
u pogledu transparentnosti za vlasnicke financijske instrumente i financijske instrumente poput vlasnickih te bi ih
trebalo strogo ograniciti na potrebe razumijevanja ove Uredbe.

() SLL173,12.6.2014., str. 84.
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(6)  Uredbom (EU) br. 600/2014 u podru¢je primjene rezima transparentnosti ukljuuju se instrumenti poput
vlasnickih, kao $to su potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima, fondovi ¢ijim se udjelima trguje na burzi
i certifikati, ali i dionice i drugi instrumenti poput vlasnickih kojima se trguje samo na MTP-ovima. Kako bi se
uspostavio sveobuhvatan i ujednacen rezim transparentnosti potrebno je prilagoditi sadrzaj informacija prije
trgovanja koje objavljuju mjesta trgovanja.

(7)  Mjesto trgovanja koje upravlja sustavom zahtjeva za ponude (RFQ) trebalo bi objaviti barem obvezujuée ponude
za prodaju i ponudu ili provedive iskaze interesa te dubinu vezanu uz te cijene najkasnije u trenutku u kojem
podnositelj zahtjeva mozZe izvrsiti transakciju u skladu s pravilima sustava. Ovime se prije svega osigurava da se
¢lanove ili sudionike koji prvi dostave svoje ponude podnositelju zahtjeva ne dovodi u nepovoljan poloZaj.

(8)  Trebalo bi upotrebljavati posebnu metodologiju i podatke potrebne za izradu izracuna za potrebe odredivanja
rezima transparentnosti primjenjivog na vlasnicke financijske instrumente i financijske instrumente poput
vlasni¢kih zajedno sa zajednickim elementima u smislu sadrzaja i ucestalosti zahtjeva za dostavljanje podataka
koje je potrebno dostaviti mjestima trgovanja, odobrenim sustavima objavljivanja (APA-e) i pruzateljima konsoli-
diranih podataka o trgovanju (CTP-ovi) za potrebe transparentnosti i drugih izrauna utvrdenih u Delegiranoj
uredbi Komisije (EU) 2017/577 ().

(9)  Rezim transparentnosti prije trgovanja i poslije trgovanja utvrden Uredbom (EU) br. 600/2014 trebalo bi na
odgovarajuéi nacin prilagoditi trZi§tu i ujednaCeno primijeniti diliem Unije. Tocnije, statickim utvrdivanjem
najvaznijih trzista u smislu likvidnosti, veli¢ina naloga velikog trzi§nog obujma i uobiajene veli€ine trzista ne bi
se na odgovarajuéi nacin obuhvatilo redovne izmjene trgovinskih modela kojima se utjeCe na vlasnicke
instrumente i instrumente poput vlasnickih. Stoga je klju¢no utvrditi izratune koje je potrebno provesti,
uklju¢ujuéi vremenska razdoblja koja je potrebno uzeti u obzir pri izradi izra¢una i vremenska razdoblja tijekom
kojih su primjenjivi rezultati tih izrauna, metode izra¢una kao i nadlezno tijelo odgovorno za provodenje tih
izratuna u skladu s utvrdivanjem relevantnog nadleznog tijela za potrebe ¢lanka 26. Uredbe (EU) br. 600/2014
kako je utvrdeno u Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2017/571 (3). U tom pogledu, radi izbjegavanja uc¢inaka
kojima bi se narusilo trziSte, razdobljima izrade izracuna trebalo bi se osigurati da se relevantni pragovi rezima
azuriraju u odgovarajuéim intervalima kako bi se njima odrazavali trZi$ni uvjeti. Isto je tako prikladno omoguditi
centraliziranu objavu rezultata izracuna kako bi ih se stavilo na raspolaganje svim sudionicima na financijskom
trzistu i nadleznim tijelima u Uniji na jednom mjestu i na nacin koji je jednostavan za upotrebu. U tu bi svrhu
nadlezna tijela trebala obavijestiti ESMA-u o rezultatima svojih izracuna, a ESMA bi te izracune trebala objaviti na
svojem web-mjestu.

(10) Radi izrade izracuna za utvrdivanje zahtjeva u pogledu transparentnosti prije trgovanja i poslije trgovanja
u skladu s ¢lankom 22. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014, trebalo bi odrediti sadrZaj, ucestalost zahtjeva za
dostavljanje podataka te formate i vremenski okvir u kojem mjesta trgovanja, APA-e i CTP-ovi moraju odgovoriti
na takve zahtjeve u skladu s ¢lankom 22. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 600/2014. Rezultate izra¢una izradenih na
temelju podataka prikupljenih u skladu s ¢lankom 22. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 potrebno je objaviti
kako bi se sudionike na trzistu obavijestilo o tim rezultatima i u praksi postigla transparentnost prije i poslije
trgovanja. Isto je tako prikladno omoguditi centraliziranu objavu rezultata izracuna kako bi ih se stavilo na
raspolaganje svim sudionicima na financijskom trzi$tu i nadleznim tijelima u Uniji na jednom mjestu i na nacin
koji je jednostavan za upotrebu. U tu bi svrhu nadlezna tijela trebala obavijestiti Europsko nadzorno tijelo za
vrijednosne papire i trziSta kapitala (ESMA) o rezultatima svojih izracuna, a ESMA bi tada te izracune trebala
objaviti na svojem web-mjestu.

(11) Za fondove ¢ijim se udjelima trguje na burzi, za razliku od dionica, potvrda o deponiranim vrijednosnim
papirima i drugih sli¢nih financijskih instrumenata, prosjecni dnevni promet ne ¢ini se odgovarajuéim sredstvom
za prilagodbu pragova za veliki trzi$ni obujam. Kod tih instrumenata prosje¢ni dnevni promet ne odrazava na
odgovarajuéi na¢in mjeru stvarne likvidnosti jer se mehanizmima kreiranja i otkupa koji su svojstveni fondovima
¢ijim se udjelima trguje na burzi omogucuje pristup dodatnoj i neprikazanoj likvidnosti. Kako bi se smanjio rizik

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/577 od 13. lipnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca
o trzistima financijskih instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih standarda o mehanizmu najveeg volumena i pruzanju
informacija za potrebe transparentnosti i drugih izrac¢una (vidjeti stranicu 174. ovoga Sluzbenog lista).

(*) Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/571 od 2. lipnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
regulatornih tehnickih standarda za izdavanje odobrenja za rad, organizacijske zahtjeve i objavljivanje transakcija za pruzatelje usluga
dostave podataka (vidjeti stranicu 126. ovoga Sluzbenog lista).
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od zaobilazenja, vazno je i da dva fonda ¢ijim se udjelima trguje na burzi s istim temeljem imaju iste pragove za
veliki trzi§ni obujam bez obzira na to imaju li sli¢an prosje¢ni dnevni promet ili ne. Stoga bi trebalo uspostaviti
jedinstven prag za veliki trzi$ni obujam za sve fondove ¢ijim se udjelima trguje na burzi koji bi trebalo primje-
njivati bez obzira na njihov temelj ili likvidnost.

(12) Informacije koje se obvezno stavljaju na raspolaganje $to je blize moguée stvarnom vremenu trebalo bi staviti na
raspolaganje $to je prije tehnicki moguce, pod pretpostavkom razumne razine ucinkovitosti i izdataka za sustave
predmetne osobe. Informacije bi trebalo objavljivati blizu propisanog najduljeg roka samo u iznimnim
slu¢ajevima kad u dostupnim sustavima nije moguce njihovo objavljivanje u kra¢em roku.

(13) Investicijska drustva trebala bi objavljivati pojedinosti o transakcijama izvr§enima izvan mjesta trgovanja putem
APA-e. Stoga bi trebalo utvrditi nacin na koji investicijska drustva izvje$¢uju APA-e o pojedinostima transakcija te
bi se te odredbe trebale primjenjivati zajedno sa zahtjevima koji se primjenjuju na APA-e navedenima
u Delegiranoj uredbi (EU) 2017/571.

(14)  Ulagatelji moraju imati pouzdane i pravovremene informacije o razini interesa za trgovanje financijskim instru-
mentima. Informacijama o odredenim vrstama transakcija poput prijenosa financijskih instrumenata kao
kolaterala ulagateljima se ne omoguc¢uju smislene informacije u pogledu razine stvarnog interesa za trgovanje
financijskim instrumentima. Kad bi se od investicijskih drustava zahtijevalo da te transakcije objave, to bi dovelo
do znatnih operativnih izazova i troskova, a ne bi doslo do unaprjedenja procesa formiranja cijena. Stoga bi
obveze u odnosu na transparentnost poslije trgovanja kad je rije¢ o transakcijama koje se izvrSavaju izvan mjesta
trgovanja trebalo primjenjivati samo u slucaju kupnje ili prodaje dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim
papirima, fonda ¢ijim se udjelima trguje na burzi, certifikata ili slicnog financijskog instrumenta. Klju¢no je ne
objavljivati odredene transakcije poput onih u koje je ukljucena upotreba takvih instrumenata kao kolaterala,
u svthu pozajmljivanja ili u druge svrhe gdje se razmjena utvrduje ¢imbenicima osim trenutaine trZi$ne
vrijednosti jer se njima ne pridonosi procesu utvrdivanja cijena te bi se moglo ulagatelje dovesti u zabludu
i ugroziti najpovoljnije mogude izvrienje.

(15) U pogledu transakcija koje se ne izvrSavaju u skladu s pravilima mjesta trgovanja vazno je razjasniti koje investi-
cijsko drustvo transakciju objavljuje u slucajevima kad su obje strane u transakciji investicijska drustva s
poslovnim nastanom u Uniji kako bi se osiguralo objavljivanje transakcija bez udvostrucavanja. Stoga bi objava
transakcije uvijek trebala biti u nadleznosti investicijskog drustva koje prodaje, osim ako je jedna od ugovornih
strana sistematski internalizator i drustvo koje kupuje.

(16) Ako je samo jedna od ugovornih strana sistematski internalizator za odredeni financijski instrument te je
istodobno i drustvo koje kupuje taj instrument, ona bi trebala biti odgovorna za objavljivanje transakcije jer bi to
njezini klijenti od nje i ocekivali te ¢e bolje popuniti polje za izvje$¢ivanje u kojem se navodi njezin status
sistematskog internalizatora. Kako bi se osiguralo da se transakciju objavi samo jednom, sistematski internalizator
trebao bi obavijestiti drugu stranu o tome da objavljuje transakciju.

(17)  Vazno je odrzavati postojece standarde za objavljivanje transakcija koje se provode kao naizmjenicne transakcije
(back-to-back trades) radi izbjegavanja objavljivanja jedinstvene transakcije kao viSe njih te radi omoguéivanja
pravne sigurnosti u pogledu toga koje je investicijsko drustvo odgovorno za objavu transakcije. Stoga bi dvije
podudarajuce transakcije koje su unesene istodobno i po jednakoj cijeni uz posredovanje jedne ugovorne strane
trebalo objaviti kao jedinstvenu transakciju.

(18) Kako bi se osiguralo da novi regulatorni rezim transparentnosti u¢inkovito funkcionira, prikladno je predvidjeti
prikupljanje odredenih podataka i ranu objavu najvaznijih trziSta u smislu likvidnosti, veli¢ine naloga velikog
trzisnog obujma, pragove za odgodeno objavljivanje i uobicajene veli¢ine trzista.

(19) Radi dosljednosti i kako bi se osiguralo nesmetano funkcioniranje financijskih trzista, potrebno je da se odredbe
ove Uredbe i odredbe utvrdene u Uredbi (EU) br. 600/2014 primjenjuju od istog datuma. Medutim, kako bi se
osiguralo da novi regulatorni rezim transparentnosti ucinkovito funkcionira, odredene bi odredbe ove Uredbe
trebalo primjenjivati od datuma njezina stupanja na snagu.
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(20)  Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trzista kapitala (ESMA) dostavilo Komisiji.

(21) ESMA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova
Uredba, analizirala je moguée povezane troskove i koristi te zatrazila miljenje Interesne skupine za vrijednosne
papire i trZista kapitala osnovane ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca ('),

DONIJELA JE OVU UREDBU:
POGLAVLJE L

OPCE ODREDBE
Clanak 1.
Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

(1) ,portfeljno trgovanje” znaci transakcije s pet ili vise razlicitih financijskih instrumenata, pri ¢emu tim transakcijama
trguje istodobno isti klijent kao s jedinstvenom jedinicom po odredenoj referentnoj cijeni;

(2) ,prepustena transakcija” ili ,primljena transakcija” znaci transakcija kod koje investicijsko drustvo prepusti trgovanje
klijenta drugom investicijskom drustvu ili primi trgovanje klijenta od drugog investicijskog drustva za potrebe
obrade poslije trgovanja;

(3) ,transakcija financiranja vrijednosnih papira” znaci transakcija financiranja vrijednosnih papira kako je definirana
u ¢lanku 3. stavku 6. Uredbe (EU) 2017/577;

(4) ,sistematski internalizator” znadi investicijsko drustvo kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 20. Direktive
2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca (3).

Clanak 2.
Transakcije kojima se ne pridonosi procesu utvrdivanja cijena
(¢lanak 23. stavak 1. Uredbe (EU) br. 600/2014)

Transakcijom dionica ne pridonosi se procesu utvrdivanja cijena ako se primjenjuje bilo koja od sljede¢ih okolnosti:

(a) transakcija se izvr§ava uzimajudi u obzir cijenu koja se izra¢unava u viSe navrata u skladu s odredenom referentnom
vrijednoscu, ukljucujudi transakcije koje se izvrsavaju uzimajudi u obzir prosje¢nu cijenu ponderiranu volumenom ili
vremenski ponderiranu prosjecnu cijenu;

(b) transakcija je dio portfeljnog trgovanja;

(c) transakcija ovisi o kupnji, prodaji, kreiranju ili otkupu ugovora o izvedenicama ili drugog financijskog instrumenta
pri cemu je sve dijelove trgovanja potrebno izvrsiti isklju¢ivo kao jedinstvenu jedinicu;

(d) transakciju izvrSava drustvo za upravljanje kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (b) Direktive 2009/65/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca (°) ili upravitelj alternativnih investicijskih fondova kako je definiran u ¢lanku 4.
stavku 1. tocki (b) Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca (%), koji prenosi stvarno vlasnistvo nad
dionicama s jednog subjekta za zajednicka ulaganja na drugi, pri ¢emu ni jedno investicijsko drustvo nije strana
u transakciji;

(") Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju Europskog nadzornog tijela (Europsko
nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).

(%) Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive
2002/92[EZ i Direktive 2011/61/EU (SLL 173, 12.6.2014, str. 349.).

() Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte
za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (SLL 302 17.11.2009. str. 32.).

(*) Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i o izmjeni
direktiva 2003/41/EZ i2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (SLL 174, 1.7.2011., str. 1.).
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(e) transakcija je prepustena transakcija ili primljena transakcija;

(f) svrha je transakcije prenijeti dionice kao kolateral u bilateralnim transakcijama ili u kontekstu marznih ili
kolateralnih zahtjeva sredi$nje druge ugovorne strane ili kao dio postupka upravljanja neispunjenim obvezama
sredi$nje druge ugovorne strane;

(g) transakcija za posljedicu ima isporuku dionica u kontekstu izvrsavanja konvertibilnih obveznica, opcija, pokrivenih
varanata ili drugih sli¢nih izvedenica;

(h) transakcija je transakcija financiranja vrijednosnih papira;
(i) transakcija se izvr§ava u skladu s pravilima ili postupcima mjesta trgovanja, sredinje druge ugovorne strane ili

sredi$njeg depozitorija vrijednosnih papira radi pokretanja postupka dokupa u pogledu nenamirenih transakcija
u skladu s Uredbom (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (!).

POGLAVLJE II.

TRANSPARENTNOST PRIJE TRGOVANJA

Odjeljak 1.

Transparentnost prije trgovanja za mjesta trgovanja
Clanak 3.
Obveze u pogledu transparentnosti prije trgovanja
(¢lanak 3. stavak 1.1 2. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Trzisni operateri i investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja objavljuju raspon ponuda za kupnju
i prodaju te dubinu trgovinskog interesa po tim cijenama. Informacije je potrebno objaviti u skladu s vrstom sustava
trgovanja koji vode kako je utvrdeno u tablici 1. Priloga I.

2. Zahtjevi u pogledu transparentnosti iz stavka 1. primjenjuju se i na sve ,provedive iskaze interesa” kako su
definirani u ¢lanku 2. stavku 1. tocki 33. i u skladu s ¢lankom 8. Uredbe (EU) br. 600/2014.

Clanak 4.
Najrelevantnije trZiSte u pogledu likvidnosti
(¢lanak 4. stavak 1. tocka (a) Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za potrebe ¢lanka 4. stavka 1. tocke (a) Uredbe (EU) br. 600/2014 najrelevantnijim trZistem u pogledu likvidnosti
za dionicu, potvrdu o deponiranim vrijednosnim papirima, fond ¢ijim se udjelima trguje na burzi, certifikat ili drugi
sli¢an financijski instrument smatra se mjesto trgovanja s najve¢im prometom u Uniji za taj financijski instrument.

2. Za potrebe utvrdivanja najrelevantnijih trzista u pogledu likvidnosti u skladu sa stavkom 1., nadlezna tijela
izratunavaju promet u skladu s metodologijom utvrdenom u ¢lanku 17. stavku 4. u pogledu svakog financijskog
instrumenta za koji je to tijelo nadlezno i za svako mjesto trgovanja na kojem se trguje tim financijskim instrumentom.

3. Izratun iz stavka 2. ima sljedeca obiljezja:

(@) ukljucuje, za svako mjesto trgovanja, transakcije izvrSene u skladu s pravilima tog mjesta trgovanja iskljucujuci
referentnu cijenu i dogovorene transakcije oznacene kako je utvrdeno u tablici 4. Priloga 1. i transakcije izvr§ene na
temelju najmanje jednog naloga za koji vrijedi izuzeCe za veliki trzini obujam te kad je veliCina transakcije iznad
primjenjivog praga za veliki trzi$ni obujam kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom 7.;

(") Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o pobolj$anju namire vrijednosnih papira u Europskoj
uniji i o sredi§njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 2362012
(SLL257,28.8.2014., str. 1.).
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(b) njime je obuhvacena prethodna kalendarska godina ili, ako je primjenjivo, razdoblje prethodne kalendarske godine
u kojemu je financijski instrument bio uvrSten za trgovanje ili se njime trgovalo na mjestu trgovanja i nije bio
suspendiran iz trgovanja.

4. Sve dok se u skladu s postupkom navedenim u stavcima 1. do 3. ne utvrdi najrelevantnije trziSte u pogledu

likvidnosti za odredeni financijski instrument, najrelevantnije trziste u pogledu likvidnosti je mjesto trgovanja na kojem
je taj financijski instrument prvi put uvrsten za trgovanje ili na kojem se njime prvi put trgovalo.

5. Stavci 2. i 3. ne primjenjuju se na dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima, fondove ¢&ijim se
udjelima trguje na burzi, certifikate i druge sline financijske instrumente koji su prvi put uvrSteni za trgovanje ili se
njima prvi put trgovalo na odredenom mjestu trgovanja Cetiri tjedna ili krace prije kraja prethodne kalendarske godine.

Clanak 5.
Posebna obiljezja dogovorenih transakcija
(¢lanak 4. stavak 1. tocka (b) Uredbe (EU) br. 600/2014)

Smatra se da je dogovorena transakcija dionicama, potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima, fondovima ¢ijim se
udjelima trguje na burzi, certifikatima ili drugim sli¢nim financijskim instrumentima transakcija koja se dogovara
privatno, ali se o njoj izvjes¢uje u skladu s pravilima mjesta trgovanja i u bilo kojoj od sljedecih okolnosti:
(a) dva ¢lana ili sudionika tog mjesta trgovanja djeluju u bilo kojem od sljedecih svojstava:

i. jedan od njih trguje za vlastiti racun, a drugi djeluje u ime klijenta;

ii. obojica trguju za vlastiti ra¢un;

iii. obojica djeluju u ime klijenta;
(b) jedan ¢lan ili sudionik tog mjesta trgovanja ¢ini bilo $to od sljedeceg:

i. djeluje u ime kupca i prodavatelja,

ii. trguje za vlastiti ra¢un izvravajuci nalog klijenta.

Clanak 6.
Dogovorene transakcije koje podlijezu uvjetima razli¢itima od trenutacne trzi$ne cijene
(¢lanak 4. stavak 1. to¢ka (b) Uredbe (EU) br. 600/2014)

Dogovorena transakcija dionicama, potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima, fondovima ¢ijim se udjelima
trguje na burzi, certifikatima ili drugim sli¢nim financijskim instrumentima podloZna je uvjetima razli¢itima od
trenutacne trzi$ne cijene u bilo kojoj od sljede¢ih okolnosti:

(a) transakcija se izvrSava uzimajudi u obzir cijenu koja se izra¢unava u viSe navrata u skladu s odredenom referentnom
vrijednoscu, ukljucujudi transakcije koje se izvrsavaju uzimajudi u obzir prosje¢nu cijenu ponderiranu volumenom ili
vremenski ponderiranu prosjeénu cijenu;

(b) transakcija je dio portfeljnog trgovanja;

(c) transakcija ovisi o kupnji, prodaji, kreiranju ili otkupu ugovora o izvedenicama ili drugog financijskog instrumenta
pri ¢emu bi sve dijelove trgovanja trebalo izvrsiti iskljucivo kao jedinstvenu jedinicu;

(d) transakciju izvrSava drustvo za upravljanje kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (b) Direktive 2009/65/EZ
ili upravitelj alternativnih investicijskih fondova kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki (b) Direktive
2011/61/EU, koji prenosi stvarno vlasnistvo nad financijskim instrumentima s jednog subjekta za zajednicka
ulaganja na drugi, pri ¢emu ni jedno investicijsko drustvo nije strana u transakciji;

(e) transakcija je prepustena transakcija ili primljena transakcija;
(f) svrha je transakcije prenijeti financijske instrumente kao kolateral u bilateralnim transakcijama ili u kontekstu

marznih ili kolateralnih zahtjeva sredi$nje druge ugovorne strane ili kao dio postupka upravljanja neispunjenim
obvezama sredi$nje druge ugovorne strane;



31.3.2017. Sluzbeni list Europske unije L 87/393

(g) transakcija za posljedicu ima isporuku financijskih instrumenata u kontekstu izvravanja konvertibilnih obveznica,
opcija, pokrivenih varanata ili drugih sli¢nih financijskih izvedenica;

(h) transakcija je transakcija financiranja vrijednosnih papira;

(i) transakcija se izvr§ava u skladu s pravilima ili postupcima mjesta trgovanja, sredi$nje druge ugovorne strane ili
srediSnjeg depozitorija vrijednosnih papira radi pokretanja postupka dokupa u pogledu nenamirenih transakcija
u skladu s Uredbom (EU) br. 909/2014;

() bilo koja druga transakcija jednakovrijedna jednoj od onih opisanih u to¢kama (a) do (i) zbog toga 3to ovisi
o tehnickim obiljezjima koja nisu povezana s trenutatnom trzi§nom vrijednosu financijskog instrumenta kojim se
trguje.

Clanak 7.
Nalozi velikog trZiS$nog obujma
(¢lanak 4. stavak 1. tocka (c) Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Smatra se da nalog u pogledu dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima, certifikata ili drugog slicnog
financijskog instrumenta ima veliki trzini obujam ako je nalog jednak minimalnoj veli¢ini naloga utvrdenih
u tablicama 1. i 2. Priloga IL ili veéi od te veli¢ine.

2. Smatra se da nalog u pogledu fonda ¢ijim se udjelima trguje na burzi ima veliki trzi$ni obujam ako je nalog jednak
vrijednosti od 1 000 000,00 EUR ili veci od te vrijednosti.

3. Za potrebe utvrdivanja naloga velikog trzisnog obujma nadleZzna tijela u skladu sa stavkom 4. izraCunavaju
prosjecni dnevni promet u pogledu dionica, potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima, certifikata i drugih sli¢nih
financijskih instrumenata kojima se trguje na mjestu trgovanja.

4, Izracun iz stavka 3. ima sljedeca obiljezja:

(a) ukljucuje transakcije izvrSene u Uniji u pogledu financijskog instrumenta bez obzira na to trguje li se njime na
mjestu trgovanja ili izvan njega;

(b) njime je obuhvaleno razdoblje koje pocinje 1. sije¢nja prethodne kalendarske godine i zavrSava 31. prosinca
prethodne kalendarske godine ili, ako je primjenjivo, onaj dio kalendarske godine u kojemu je financijski instrument
bio uvrsten za trgovanje ili se njime trgovalo na mjestu trgovanja i nije bio suspendiran iz trgovanja.

Stavci 3. i 4. ne primjenjuju se na dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima, certifikate i druge sli¢ne
financijske instrumente koji su prvi put uvrsteni za trgovanje ili se njima prvi put trgovalo na odredenom mjestu
trgovanja Cetiri tjedna ili krace prije kraja prethodne kalendarske godine.

5. Osim ako se cijena ili drugi relevantni uvjeti za izvrSavanje naloga ne izmijeni, izuzeée iz clanka 4. stavka 1.
Uredbe (EU) br. 600/2014 nastavlja se primjenjivati u pogledu naloga velikog trzisnog obujma pri unosu u knjigu
naloga, ali koji se nakon djelomi¢nog izvrSavanja nalazi ispod praga primjenjivog za taj financijski instrument kako je
utvrdeno u skladu sa stavcima 1.1 2.

6.  Prije nego $to se dionicom, potvrdom o deponiranim vrijednosnim papirima, certifikatom ili drugim sli¢nim
financijskim instrumentom prvi put trguje na mjestu trgovanja u Uniji, nadleZno tijelo procjenjuje prosje¢ni dnevni
promet za taj financijski instrument uzimajuéi u obzir podatke o eventualnim prethodnim trgovanjima tim financijskim
instrumentom i drugim financijskim instrumentima za koje se smatra da imaju sli¢na obiljezja te osigurava da ta
procjena bude objavljena.

7. Procijenjeni prosjecni dnevni promet iz stavka 6. upotrebljava se za izra¢un naloga velikog trzisnog obujma
tijekom razdoblja od Sest tjedana nakon datuma na koji je dionica, potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima,
certifikat ili drugi sli¢an financijski instrument uvrsten za trgovanje ili se njime prvi put trgovalo na mjestu trgovanja.

8. Nadlezno tijelo izracunava i objavljuje prosjecni dnevni promet na temelju prva Cetiri tjedna trgovanja prije
zavretka razdoblja od Sest tjedana iz stavka 7.
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9.  Prosjecni dnevni promet iz stavka 8. upotrebljava se za izratun naloga velikog trzi§nog obujma i sve dok se
primjenjuje prosjecni dnevni promet izracunan u skladu sa stavkom 3.

10.  Za potrebe ovog clanka prosje¢ni se dnevni promet izraCunava dijeljenjem ukupnog prometa za odredeni
financijski instrument kako je navedeno u ¢lanku 17. stavku 4. brojem dana trgovanja u razmatranom razdoblju. Broj
dana trgovanja u razmatranom razdoblju jest broj dana trgovanja na najrelevantnijem trzistu u pogledu likvidnosti za taj
financijski instrument kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom 4.

Clanak 8.
Vrste i minimalne veli¢ine naloga koji su zaprimljeni u sustav za upravljanje nalozima
(¢lanak 4. stavak 1. tocka (d) Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Vrsta naloga koji je zaprimljen u sustav za upravljanje nalozima mjesta trgovanja do njegova objavljivanja na
trzistu za koji se moze primijeniti izuzece u pogledu transparentnosti prije trgovanja jest nalog:

(a) koji se namjerava objaviti u knjizi naloga koju vodi mjesto trgovanja i ovisi o objektivnim uvjetima koji su unaprijed
definirani protokolima sustava;

(b) koji ne moze biti u interakciji s drugim trgovinskim interesima prije objavljivanja u knjizi naloga koju vodi mjesto
trgovanja;

c) koji nakon objavljivanja u knjizi naloga dolazi u interakciju s drugim nalozima u skladu s pravilima koja se
) javljivan ) S ) g p )
primjenjuju na naloge te vrste u trenutku objavljivanja.

2. Veli¢ina naloga zaprimljenih u sustav za upravljanje nalozima mjesta trgovanja do njihova objavljivanja na trzistu
na koje se moze primijeniti izuzeée u pogledu obveze transparentnosti prije trgovanja u trenutku unosenja i nakon
izmjena jedna je od onih navedenih u nastavku:

() u slucaju naloga sa skrivenom koli¢inom, veli¢ina koja je ve¢a od 10 000,00 EUR ili jednaka njoj;

(b) za sve druge naloge, veli¢ina veca od minimalne koli¢ine kojom se moze trgovati ili jednaka toj koli¢ini, koju
unaprijed utvrduje operater sustava u skladu sa svojim pravilima i protokolima.

3. Nalog sa skrivenom koli¢inom iz stavka 2. tocke (a) smatra se limitiranim nalogom koji se sastoji od objavljenog

naloga koji se odnosi na dio odredene koli¢ine i neobjavljenog naloga koji se odnosi na ostatak koli¢ine, ako je

neobjavljenu koli¢inu mogude izvriiti tek nakon njezina objavljivanja u knjizi naloga kao novog objavljenog naloga.
Odjeljak 2.

Transparentnost prije trgovanja za sistematske internalizatore i investicijska drustva koja trguju izvan
mjesta trgovanja

Clanak 9.
Sustavi za objavu obvezujuce ponude
(¢lanak 14. stavak 1. Uredbe (EU) br. 600/2014)

Svi sustavi koje primjenjuje sistematski internalizator radi poStovanja obveze u pogledu objavljivanja obvezujucih
ponuda ispunjuju sljedece uvjete:

(a) u sustav su uklju¢ene sve razumne mjere potrebne kako bi se osiguralo da objavljene informacije budu pouzdane, da
ih se sustavno prati kako bi se otkrile pogreske te da se te pogreske isprave ¢im ih se otkrije;

(b) sustav je u skladu s tehnickim sustavima jednakovrijednima onima utvrdenima za ovlaStene sustave objavljivanja
(APA-¢) u clanku 15. Delegirane uredbe (EU) 2017/571 kojima se omogucuje konsolidacija podataka sa sli¢nim
podacima iz drugih izvora;
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(c) sustavom se informacije objavljuju na nediskriminirajuéi nacin;

(d) u sustav je uklju¢eno objavljivanje vremena kada su ponude zakljuCene ili izmijenjene u skladu s ¢lankom 50.
Direktive 2014/65/EU kako je utvrdeno u Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2017/574 (').

Clanak 10.
Cijene koje odraZavaju prevladavajuée trziSne uvjete
(¢lanak 14. stavak 3. Uredbe (EU) br. 600/2014)

Cijene koje objavljuje sistematski internalizator odraZavaju prevladavajude trzi$ne uvjete ako su te cijene u trenutku
objavljivanja blizu ponudama jednakovrijedne veli¢ine za isti financijski instrument na najrelevantnijem trZistu u pogledu
likvidnosti kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom 4. za taj financijski instrument.

Clanak 11.
Uobicajena veli¢ina trziSta
(¢lanak 14. stavci 2. i 4. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Uobicajena veli¢ina trzista za dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima, fondove ¢ijim se udjelima
trguje na burzi, certifikate i druge sli¢ne financijske instrumente za koje postoji likvidno trziste utvrduje se na temelju
prosjecne vrijednosti transakcija za svaki financijski instrument izra¢unane u skladu sa stavcima 2. i 3. te u skladu s
tablicom 3. Priloga II.

2. Za potrebe utvrdivanja uobicajene veliCine trzista koja je primjenjiva na odredeni financijski instrument kako je
utvrdeno u stavku 1., nadlezna tijela izra¢unavaju prosjecnu vrijednost transakcija u pogledu svih dionica, potvrda
o deponiranim vrijednosnim papirima, fondova ¢ijim se udjelima trguje na burzi, certifikata i drugih sli¢nih financijskih
instrumenata kojima se trguje na mjestu trgovanja za koje postoji likvidno trziste i za koje su oni nadlezno tijelo.

3. Izratun iz stavka 2. ima sljedeca obiljezja:

(a) njime se uzimaju u obzir transakcije izvrSene u Uniji u pogledu predmetnog financijskog instrumenta bez obzira na
to izvrSavaju li se na mjestu trgovanja ili izvan njega;

(b) njime je obuhvacena prethodna kalendarska godina ili, ako je primjenjivo, razdoblje prethodne kalendarske godine
u kojemu je financijski instrument bio uvrSten za trgovanje ili se njime trgovalo na mjestu trgovanja i nije bio
suspendiran iz trgovanja;

(c) iz njega su iskljucene transakcije velikog trZisnog obujma poslije trgovanja kako je utvrdeno u tablici 4. Priloga L

Stavci 2. 1 3. ne primjenjuju se na dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima, fondove ¢ijim se udjelima
trguje na burzi, certifikate i druge sli¢ne financijske instrumente koji su prvi put uvrsteni za trgovanje ili se njima prvi
put trgovalo na odredenom mjestu trgovanja Cetiri tjedna ili krace prije kraja prethodne kalendarske godine.

4. Prije nego 3to se dionicom, potvrdom o deponiranim vrijednosnim papirima, fondom ¢&ijim se udjelima trguje na
burzi, certifikatom ili drugim sli¢nim financijskim instrumentom prvi put trguje na mjestu trgovanja u Uniji, nadleZno
tijelo procjenjuje prosje¢ni dnevni promet za taj financijski instrument uzimajuéi u obzir podatke o eventualnim
prethodnim trgovanjima tim financijskim instrumentom i drugim financijskim instrumentima za koje se smatra da
imaju sli¢na obiljezja te osigurava objavljivanje te procjene.

5. Procijenjena prosjecna vrijednost transakcija utvrdena u stavku 4. upotrebljava se kao uobicajena veliina trziSta za
dionicu, potvrdu o deponiranim vrijednosnim papirima, fond ¢ijim se udjelima trguje na burzi, certifikat ili drugi slican
financijski instrument tijekom razdoblja od Sest tjedana od datuma na koji je ta dionica, potvrda o deponiranim
vrijednosnim papirima, fond Cijim se udjelima trguje na burzi, certifikat ili drugi slian financijski instrument prvi put
uvrsten za trgovanje ili se njime prvi put trgovalo na mjestu trgovanja.

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/574 od 7. lipnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
regulatornih tehnickih standarda za razinu to¢nosti satova poslovanja (vidjeti stranicu 148. ovoga Sluzbenog lista).
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6.  Nadlezno tijelo izra¢unava i objavljuje prosje¢nu vrijednost transakcija na temelju prva Cetiri tjedna trgovanja prije
zavretka razdoblja od Sest tjedana iz stavka 5.

7. Prosjecna vrijednost transakcija iz stavka 6. primjenjuje se neposredno nakon njezina objavljivanja i sve dok ne
bude primjenjiva nova prosjecna vrijednost transakcija izra¢unana u skladu sa stavcima 2. i 3.

8.  Za potrebe ovog ¢lanka prosjecna se vrijednost transakcija izracunava dijeljenjem ukupnog prometa za odredeni
financijski instrument kako je utvrdeno u ¢lanku 17. stavku 4. ukupnim brojem transakcija izvrSenih za taj financijski
instrument u razmatranom razdoblju.

POGLAVLJE IIL

TRANSPARENTNOST POSLIJE TRGOVANJA ZA MJESTA TRGOVANJA I INVESTICIJSKA DRUSTVA KOJA
TRGUJU IZVAN MJESTA TRGOVANJA

Clanak 12.
Obveze u pogledu transparentnosti poslije trgovanja
(¢lanak 6. stavak 1. i clanak 20. stavci 1. i 2. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Trzisni operateri i investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja te investicijska drustva koja ne trguju
u skladu s pravilima mjesta trgovanja objavljuju pojedinosti o svakoj transakciji primjenom referentnih tablica 2., 3. i 4.
Priloga 1.

2. Ako je prethodno objavljeno izvjes¢e o trgovanju ponisteno, investicijska drustva koja trguju izvan mjesta
trgovanja te trzi§ni operateri i investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja objavljuju novo izvjesée
o trgovanju koje sadrZava sve pojedinosti iz izvornog izvje§ca o trgovanju te oznaku za ponistenje utvrdenu u tablici 4.
Priloga L.

3. Ako je prethodno objavljeno izvjes¢e o trgovanju izmijenjeno, trZi$ni operateri i investicijska drustva koji
upravljaju mjestom trgovanja te investicijska drustva koja trguju izvan mjesta trgovanja objavljuju sljedee informacije:

(a) novo izvjesCe o trgovanju koje sadrZava sve pojedinosti iz izvornog izvjes¢a o trgovanju te oznaku za ponistenje
utvrdenu u tablici 4. Priloga I;

(b) novo izvjesce o trgovanju koje sadrzava sve pojedinosti iz izvornog izvje$éa o trgovanju u kojem su ispravljene sve
potrebne pojedinosti te oznaku za izmjenu utvrdenu u tablici 4. Priloga .

4. Ako transakcija izmedu dvaju investicijskih drustava nije zakljuCena u skladu s pravilima mjesta trgovanja, za
vlastiti rac¢un ili za racun klijenata, transakciju putem APA-e objavljuje samo investicijsko drustvo koje prodaje predmetni
financijski instrument.

5. Odstupajuéi od stavka 4., ako je samo jedno od investicijskih drustava koja su strane u transakciji sistematski
internalizator za odredeni financijski instrument i djeluje kao drustvo koje kupuje, samo to drustvo objavljuje transakciju
putem APA-e, obavje$Cujudi prodavatelja o poduzetim radnjama.

6. Investicijska drustva poduzimaju sve razumne mjere kako bi osigurala da se transakciju objavljuje kao jedinstvenu

transakciju. U tu se svrhu dvije podudarajude transakcije koje su sklopljene istodobno i po jednakoj cijeni uz
posredovanje jedne ugovorne strane smatraju jedinstvenom transakcijom.

Clanak 13.

Primjena transparentnosti poslije trgovanja na odredene vrste transakcija koje se izvr$avaju izvan
mjesta trgovanja

(¢lanak 20. stavak 1. Uredbe (EU) br. 600/2014)

Obveza iz ¢lanka 20. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 ne primjenjuje se na sljedece:

(a) iskljucene transakcije navedene u clanku 2. stavku 5. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/590 ('), ako je
primjenjivo;

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/590 od 28. srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca
u pogledu regulatornih tehnickih standarda za izvjes¢ivanje nadleznih tijela o transakcijama (vidjeti stranicu 449. ovoga Sluzbenog lista).



31.3.2017. Sluzbeni list Europske unije L 87/397

(b) transakcije koje izvr§ava drustvo za upravljanje kako je definirano u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (b) Direktive
2009/65[EZ ili upravitelj alternativnih investicijskih fondova kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 1. tocki (b)
Direktive 2011/61/EU, koji prenosi stvarno vlasni§tvo nad financijskim instrumentima s jednog subjekta za
zajednicka ulaganja na drugi, pri ¢emu ni jedno investicijsko drustvo nije strana u transakciji;

(c) prepustene transakcije i primljene transakcije;

(d) prijenose financijskih instrumenata kao kolaterala u bilateralnim transakcijama ili u kontekstu marznih ili
kolateralnih zahtjeva sredi$nje druge ugovorne strane ili kao dio postupka upravljanja neispunjenim obvezama
sredi$nje druge ugovorne strane.

Clanak 14.
Objavljivanje transakcija u stvarnom vremenu
(¢lanak 6. stavak 1. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za transakcije koje se izvrSavaju na odredenom mjestu trgovanja, informacije poslije trgovanja objavljuju se
u sljede¢im okolnostima:

(a) ako se transakcija izvrSava tijekom dnevnog vremena trgovanja na mjestu trgovanja, $to je tehnicki moguée blize
stvarnom vremenu, a u svakom slu¢aju u roku od jedne minute od relevantne transakcije;

(b) ako se transakcija izvrSava izvan dnevnog vremena trgovanja na mjestu trgovanja, prije otvaranja sljedeeg dana
trgovanja tog mjesta trgovanja.

2. Za transakcije koje se izvr§avaju izvan mjesta trgovanja, informacije poslije trgovanja objavljuju se u sljedecim
okolnostima:

(a) ako se transakcija izvrSava tijekom dnevnog vremena trgovanja na najrelevantnijem trzitu u pogledu likvidnosti
utvrdenom u skladu s ¢lankom 4. za predmetnu dionicu, potvrdu o deponiranim vrijednosnim papirima, fond &ijim
se udjelima trguje na burzi, certifikat ili drugi slican financijski instrument, ili tijekom dnevnog vremena trgovanja
investicijskog drustva, 3to je tehnicki moguce blize stvarnom vremenu, a u svakom slucaju u roku od jedne minute
od relevantne transakcije;

(b) ako se transakcija izvrsava u bilo kojem slucaju koji nije obuhvaéen tockom (a), neposredno nakon pocetka dnevnog
vremena trgovanja investicijskog drustva, a najkasnije prije otvaranja sljede¢eg dana trgovanja na najrelevantnijem
trzistu u pogledu likvidnosti utvrdenom u skladu s ¢lankom 4.

3. Informacije povezane s portfeljnim trgovanjem objavljuju se za sve pripadajuce transakcije $to je mogudce blize
stvarnom vremenu, uzimajuéi u obzir potrebu alokacije cijena pojedinaénim dionicama, potvrdama o deponiranim
vrijednosnim papirima, fondovima ¢ijim se udjelima trguje na burzi, certifikatima i drugim sli¢nim financijskim instru-
mentima. Sve se pripadajuce transakcije procjenjuje odvojeno kako bi se utvrdilo je li u pogledu te transakcije
primjenjivo odgodeno objavljivanje u skladu s ¢lankom 15.

Clanak 15.
Odgodeno objavljivanje transakcija
(¢lanak 7. stavak 1.1 ¢lanak 20. stavci 1. i 2. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Ako nadlezno tijelo odobri odgodeno objavljivanje pojedinosti o transakciji u skladu s ¢lankom 7. stavkom 1.
Uredbe (EU) br. 600/2014, trzi$ni operateri i investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja te investicijska
drustva koja trguju izvan mjesta trgovanja objavljuju sve transakcije najkasnije na kraju relevantnog razdoblja utvrdenog
u tablicama 4., 5.1 6. Priloga IL, pod uvjetom da su ispunjeni sljede¢i kriteriji:

(a) transakcija se izvrSava izmedu investicijskog drustva koje djeluje za vlastiti raun, osim trgovanja za vlastiti racun
uparivanjem naloga, i druge ugovorne strane;

(b) veli¢ina transakcije jednaka je relevantnoj minimalnoj potrebnoj veli¢ini utvrdenoj u tablicama 4., 5. ili 6. Priloga IL
ili prelazi tu veli¢inu, kako je primjenjivo.

2. Relevantna minimalna potrebna veli¢ina za potrebe stavka 1. tocke (b) utvrduje se u skladu s prosje¢nim dnevnim
prometom izraCunanim kako je navedeno u ¢lanku 7.
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3. Za transakcije za koje je odgodeno objavljivanje dopusteno do kraja dana trgovanja kako je navedeno
u tablicama 4., 5.1 6. Priloga IL, investicijska drustva koja trguju izvan mjesta trgovanja te trZi$ni operateri i investicijska
drustva koja upravljaju mjestom trgovanja objavljuju pojedinosti o tim transakcijama:

(a) $to je blize mogule stvarnom vremenu nakon kraja dana trgovanja, uklju¢ujuéi zavr$nu drazbu, ako je primjenjivo,
za transakcije koje se izvrSavaju vie od dva sata prije kraja dana trgovanja;

(b) najkasnije u podne po lokalnom vremenu sljede¢eg dana trgovanja za transakcije koje nisu obuhvaéene tockom (a).

Za transakcije koje se izvrSavaju izvan mjesta trgovanja, smatra se da su dani trgovanja i zavr$ne drazbe oni koji se
odnose na najrelevantnije trziste u pogledu likvidnosti kako je utvrdeno u skladu s ¢lankom 4.

4. Ako se transakcija izmedu dvaju investicijskih drustava ne izvrSava u skladu pravilima mjesta trgovanja, nadlezno
tijelo za potrebe utvrdivanja primjenjivog rezima odgode nadlezno je tijelo investicijskog drustva odgovornog za
objavljivanje transakcije putem APA-e u skladu s ¢lankom 12. stavcima 5. i 6.

Clanak 16.
Upuéivanja na dan trgovanja i dnevno vrijeme trgovanja

1. Danom trgovanja povezanim s mjestom trgovanja smatra se bilo koji dan tijekom kojeg je mjesto trgovanja
otvoreno za trgovanje.

2. Dnevnim vremenom trgovanja na mjestu trgovanja ili u investicijskom drustvu smatra se vrijeme koje mjesto
trgovanja ili investicijsko drustvo utvrdi unaprijed i objavi kao svoje vrijeme trgovanja.

3. Otvaranjem dana trgovanja na odredenom mjestu trgovanja smatra se pocetak dnevnog vremena trgovanja na tom
mjestu trgovanja.

4. ZavrSetkom dana trgovanja na odredenom mjestu trgovanja smatra se kraj dnevnog vremena trgovanja na tom
mjestu trgovanja.

POGLAVLJE IV.

ZAJEDNICKE ODREDBE ZA IZRACUNE POVEZANE S TRANSPARENTNOSCU PRIJE TRGOVANJA
I POSLIJE TRGOVANJA

Clanak 17.
Metodologija, datum objavljivanja i datum primjene izra¢una povezanih s transparentno$éu
(¢lanak 22. stavak 1. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Najkasnije 14 mjeseci nakon dana pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014 i do 1. oZujka svake godine nakon
toga, nadlezna tijela prikupljaju podatke, izvrSavaju izraCune i osiguravaju objavljivanje informacija navedenih u nastavku
za sve financijske instrumente za koje su oni nadlezno tijelo:

(a) mjesto trgovanja koje je najrelevantnije trziste u pogledu likvidnosti kako je utvrdeno u ¢lanku 4. stavku 2.;

(b) prosje¢ni dnevni promet za potrebe utvrdivanja veli¢ine naloga velikog trzisnog obujma kako je utvrdeno u ¢lanku
7. stavku 3.;

(¢c) prosjecnu vrijednost transakcija za potrebe utvrdivanja uobicajene veli¢ine trzista kako je utvrdeno u ¢lanku 11.
stavku 2.

2. Nadlezna tijela, trzi$ni operateri i investicijska drustva, ukljuCujuéi investicijska drustva koja upravljaju mjestom
trgovanja, upotrebljavaju informacije objavljene u skladu sa stavkom 1. za potrebe ¢lanka 4. stavka 1. tocaka (a) i (c) te
¢lanka 14. stavaka 2. i 4. Uredbe (EU) br. 600/2014, tijekom razdoblja od 12 mjeseci s pocetkom od 1. travnja godine
u kojoj se objavljuju informacije.

Ako se informacije iz prvog podstavka zamjenjuje novim informacijama u skladu sa stavkom 3. tijekom razdoblja od 12
mjeseci iz tog stavka, nadlezna tijela, trzi$ni operateri i investicijska drustva, ukljuCujuéi investicijska drustva koja
upravljaju mjestom trgovanja, upotrebljavaju te nove informacije za potrebe clanka 4. stavka 1. tocaka (a) i (c) te
Clanka 14. stavaka 2. i 4. Uredbe (EU) br. 600/2014.
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3. Nadlezna tijela osiguravaju da se informacije koje je potrebno objaviti u skladu sa stavkom 1. redovito aZuriraju za
potrebe Uredbe (EU) br. 600/2014 te da sve izmjene odredene dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima,
fonda ¢ijim se udjelima trguje na burzi, certifikata ili drugog slicnog financijskog instrumenta kojima se u znatnoj mjeri
utjece na prethodne izraCune i objavljene informacije budu ukljucene u ta azuriranja.

4. Za potrebe izracuna iz stavka 1., promet povezan s financijskim instrumentom izra¢unava se zbrajanjem rezultata
dobivenih mnoZenjem, za svaku transakciju koja je izvrSena tijekom definiranog razdoblja, broja jedinica tog
instrumenta razmijenjenih izmedu kupaca i prodavatelja s cijenom jedinice koja se primjenjuje u takvoj transakciji.

5. Nakon zavrSetka dana trgovanja, ali prije kraja dana, mjesta trgovanja dostavljaju nadleznim tijelima pojedinosti
utvrdene u tablicama 1. i 2. Priloga IIl. kad god se financijski instrument uvrstava za trgovanje ili se njime prvi put
trguje na tom mjestu trgovanja ili kad god dode do izmjena prethodno dostavljenih pojedinosti.

Clanak 18.
Upucdivanje na nadlezna tijela
(¢lanak 22. stavak 1. Uredbe (EU) br. 600/2014)

Nadlezno tijelo za odredeni financijski instrument koje je odgovorno za izvrSavanje izracuna i osiguravanje objavljivanja
informacija iz ¢lanaka 4., 7. 11. i 17. nadleZno je tijelo najrelevantnijeg trzista u pogledu likvidnosti iz ¢lanka 26.
Uredbe (EU) br. 600/2014 i navedeno u ¢lanku 16. Delegirane uredbe (EU) 2017/571.

Clanak 19.
Prijelazne odredbe

1. Odstupajuéi od c¢lanka 17. stavka 1., nadlezna tijela prikupljaju podatke, izvrSavaju izratune i osiguravaju
objavljivanje neposredno nakon njihove izrade u skladu sa sljede¢im vremenskim okvirom:

a) ako se financijskim instrumentima trguje prvi put na mijestu trgovanja u Uniji najmanje deset tjedana prije datuma
] guje prvi p ) g ) J1 najmanj ] pry
pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, nadlezna tijela objavljuju rezultate izra¢una najkasnije Cetiri tjedna prije
datuma pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014;

(b) ako se financijskim instrumentima trguje prvi put na mjestu trgovanja u Uniji unutar razdoblja koje zapocinje deset
tjedana prije datuma pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014 i zavrSava na dan koji prethodi datumu pocetka
primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, nadlezna tijela objavljuju rezultate izrauna najkasnije na datum pocetka
primjene Uredbe (EU) br. 600/2014.

2. Izracuni iz stavka 1. izraduju se kako slijedi:

(a) ako se financijskim instrumentima trguje prvi put na mjestu trgovanja u Uniji najmanje Sesnaest tjedana prije
datuma pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, izracuni se temelje na podacima dostupnima za referentno
razdoblje od cetrdeset tjedana koje zapocCinje pedeset i dva tjedna prije datuma pocetka primjene Uredbe (EU)
br. 600/2014;

(b) ako se financijskim instrumentima trguje prvi put na mjestu trgovanja u Uniji unutar razdoblja koje zapocinje
Sesnaest tjedana prije datuma pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014 i zavriava deset tjedana prije datuma
pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, izracuni se temelje na podacima dostupnima za prva Cetiri tjedna
razdoblja trgovanja tim financijskim instrumentom;

(c) ako je datum na koji se financijskim instrumentima trguje prvi put na mjestu trgovanja u Uniji datum unutar
razdoblja koje zapocinje deset tjedana prije datuma pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014 i zavr§ava na dan
prije datuma pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, izracuni se temelje na podacima o prethodnim
trgovanjima tim financijskim instrumentima ili drugim financijskim instrumentima za koje se smatra da imaju
obiljezja sli¢na tim financijskim instrumentima.
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3. Nadlezna tijela, trziSni operateri i investicijska drustva, ukljucujuéi investicijska drustva koja upravljaju mjestom
trgovanja, upotrebljavaju informacije objavljene u skladu sa stavkom 1. za potrebe ¢lanka 4. stavka 1. tocaka (a) i (c) te
¢lanka 14. stavaka 2. i 4. Uredbe (EU) br. 600/2014, tijekom razdoblja od petnaest mjeseci koje zapocinje na datum
pocetka primjene te Uredbe.

4. Tijekom razdoblja navedenog u stavku 3. nadlezna tijela u pogledu financijskih instrumenata iz stavka 2. tocaka (b)
i (c) osiguravaju sljedece:

(a) da su informacije objavljene u skladu sa stavkom 1. i dalje odgovarajule za potrebe ¢lanka 4. stavka 1. tocki (a) i (c)
te ¢lanka 14. stavaka 2. i 4. Uredbe (EU) br. 600/2014;

(b) da se informacije objavljene u skladu sa stavkom 1. aZuriraju na temelju duljeg razdoblja trgovanja i cjelovitijih
podataka o prethodnom trgovanju, ako je primjenjivo.

Clanak 20.
Stupanje na snagu i primjena
Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.
Primjenjuje se od 3. sije¢nja 2018.

Medutim, ¢lanak 19. primjenjuje se od datuma stupanja na snagu ove Uredbe.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 14. srpnja 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOG 1.

Informacije koje se objavljuju

Tablica 1.

Opis vrste sustava trgovanja i povezanih informacija koje se objavljuju u skladu s ¢lankom 3.

Vrsta sustava trgovanja

Opis sustava trgovanja

Informacije koje se objavljuju

Sustav trgovanja koji
se temelji na knjizi
naloga i neprekinutoj

drazbi

Sustav u okviru kojeg se s pomocu
knjige naloga i algoritma trgovanja koji
djeluje bez ljudske intervencije nalozi za
prodaju uparuju s nalozima za kupnju
na temelju najbolje raspoloZive cijene na
kontinuiranoj osnovi.

Ukupan broj naloga i dionica, potvrda o deponiranim vrijednos-
nim papirima, fondova ¢ijim se udjelima trguje na burzi (ETF-ovi),
certifikata i drugih sli¢nih financijskih instrumenata koji su pred-
stavljeni na svakoj cjenovnoj razini za najmanje pet cjenovno naj-
povoljnijih ponuda za kupnju i prodaju.

Sustav trgovanja koji
se temelji na
ponudama

Sustav u kojem se transakcije zakljucuju
na temelju obvezujuéih ponuda koje su
neprekidno na raspolaganju sudionicima,
§to od odrzavatelja trzista zahtijeva da
ponude odrzava na razinama koje odra-
7avaju ravnotezu izmedu potreba cla-
nova i sudionika za trgovanjem na ko-
mercijalnoj razini i rizika kojima se odr-
Zavatelj trzista izlaZe.

Cjenovno najpovoljnija ponuda za kupnju i prodaju svakog odr-
zavatelja trziSta za dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim
papirima, ETF-ove, certifikate i druge sli¢ne financijske instru-
mente kojima se trguje putem sustava trgovanja, zajedno s volu-
menima povezanima s tim cijenama.

Objavljene ponude predstavljaju obvezujuée ponude za kupnju ili
prodaju financijskih instrumenata te se u njima navode cijena i vo-
lumen financijskih instrumenata koje su registrirani odrzavatelji
trzidta spremni kupiti ili prodati. U iznimnim trZi§nim uvjetima,
mogucée je dopustiti indikativne ili jednostrane cijene tijekom
ograni¢enog razdoblja.

Sustav trgovanja koji
se temelji na
periodi¢nim
drazbama

Sustav koji uparuje naloge na temelju pe-
riodi¢nih drazbi i algoritma trgovanja,
koji djeluje bez ljudske intervencije.

Cijena po kojoj bi sustav trgovanja koji se temelji na drazbama
najbolje zadovoljio uvjete svojeg algoritma trgovanja u pogledu
dionica, potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima, ETF-ova,
certifikata i drugih sli¢nih financijskih instrumenata i volumen
koji bi sudionici u tom sustavu eventualno mogli izvrsiti po toj ci-
jeni.

Sustav trgovanja koji
se temelji na
zahtjevima za ponude

Sustav trgovanja u kojem se ponuda ili
ponude dostavljaju na temelju zahtjeva
za ponude koji je podnio jedan ili vise
¢lanova ili sudionika. Ponudu moZe izvr-
Siti iskljucivo ¢lan ili sudionik koji je
podnio zahtjev. Clan ili sudionik koji je
podnio zahtjev moze zakljuditi transak-
ciju prihvacanjem ponude ili ponuda
koje su mu dostavljene na zahtjev.

Ponude i povezani volumeni bilo kojeg ¢lana ili sudionika koji bi
u slucaju prihvacanja podrazumijevali transakciju na temelju pra-
vila sustava. Sve ponude dostavljene na temelju zahtjeva za po-
nude mogu se objaviti istodobno, ali najkasnije kada postanu izvr-
Sive.

Svi ostali sustavi
trgovanja

Svi ostali sustavi trgovanja, medu ostalim
hibridni sustav koji pripada najmanje
dvjema vrstama sustava trgovanja nave-
denih u ovoj tablici.

Primjerene informacije o razini naloga ili ponuda i trgovinskog
interesa u pogledu dionica, potvrda o deponiranim vrijednosnim
papirima, fondova ¢ijim se udjelima trguje na burzi, certifikata
i drugih sli¢nih financijskih instrumenata kojima se trguje putem
sustava trgovanja; prije svega, pet cjenovno najpovoljnijih ponuda
za kupnju i prodaju ifili istovremenih ponuda svakog odrzavatelja
trzista za navedenu dionicu, ako obiljezja mehanizma utvrdivanja
cijene to omogucuju.
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Tablica 2.
Tablica s oznakama za tablicu 3.
Simbol Vrsta podatka Definicija

{ALPHANUM:-n}

Do n alfanumerickih znakova

Rubrika za slobodan unos teksta.

{CURRENCYCODE_3}

3 alfanumericka znaka

Troslovna oznaka drzave, kako je definirano u valutnim oznakama
u skladu s normom ISO 4217

{DATE_TIME_FORMAT}

Format datuma i vremena
u skladu s normom ISO 8601

Datum i vrijeme u sljede¢em formatu:
GGGG-MM-DDTss:mm:ss.ddddddZ.

— ,GGGG” je godina;

— ,MM” je mjesec;

— ,DD” je dan;

— ,T” — znadi da se upotrebljava slovo ,T”
— ,88” je sat;

— ,mm” je minuta;

— ,ss.dddddd” je sekunda i dio sekunde;
— Z je UTC vrijeme.

Datumi i vremena navode se u UTC formatu.

{DECIMAL-n/m}

Decimalni broj od ukupno naj-
viSe n znamenki od kojih naj-
vise m znamenki moze biti dio
decimale

Numericko polje za pozitivne i negativne vrijednosti.

”

— decimalni razdjelnik je ,.” (tocka);

— negativni znakovi imaju predznak ,~” (minus);

Vrijednosti se, prema potrebi, zaokruZuju, a ne skracuju.

{ISIN}

12 alfanumerickih znakova

Oznaka ISIN, kako je definirano u normi ISO 6166

{MIC}

4 alfanumericka znaka

Identifikacijska oznaka trzista, kako je definirano u normi ISO 10383

Tablica 3.

Popis podataka za potrebe transparentnosti poslije trgovanja

Naziv rubrike

Opis i podaci koji se objavljuju

Vrsta mjesta izvrSenja ili

Format koji se upotrebljava kako je

objave definirano u tablici 2.
Datum i vrijeme Datum i vrijeme kada je transakcija izvrSena. Uredeno trziste (RM), | {DATE_TIME_FORMAT}
trgovanja Za transakcije koje su izvrSene na mjestu trgovanja nli(ultliatffzralna I\/It{"%ovm-
razina preciznosti u skladu je sa zahtjevima iz | S<@ Platiorma (MTP), or-
ganizirana  trgovinska

¢lanka 2. Delegirane uredbe (EU) 2017/574.

Za transakcije koje nisu izvr§ene na mjestu trgova-
nja, datum i vrijeme kada su strane dogovorile sa-
drzaj sljedecih rubrika: koli¢ina, cijena, valute u ru-
brikama 31, 34 i 44 kako je navedeno u tablici 2.
Priloga L. Delegiranoj uredbi (EU) 2017/590, identi-
fikacijska oznaka instrumenta, razred instrumenta
i oznaka odnosnog instrumenta, ako je primje-
njivo. Za transakcije koje nisu izvrSene na mjestu
trgovanja razina preciznosti navedenog vremena
mora biti barem najbliza sekunda.

platforma (OTP).
Ovlasteni sustav objav-
ljivanja (APA)

Pruzatelj konsolidiranih
podataka o trgovanju
(CTP)
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Naziv rubrike

Opis i podaci koji se objavljuju

Vrsta mjesta izvrSenja ili

Format koji se upotrebljava kako je

objave definirano u tablici 2.

Ako je transakcija izvrSena na temelju naloga koji
je drustvo za izvrSenje za racun klijenta prenijelo
tre¢oj strani, pri ¢emu uvjeti prijenosa navedeni
u clanku 4. Delegirane uredbe (EU) 2017/590 nisu
ispunjeni, navode se datum i vrijeme same transak-
cije, a ne vrijeme prijenosa naloga.

Identifikacijska Oznaka koja se upotrebljava za identifikaciju finan- | RM, MTP {ISIN}

oznaka cijskog instrumenta APA

instrumenta

CTP

Cijena Cijena izvrSenja transakcije koja, ako je primje- | RM, MTP {DECIMAL-18/13} ako je cijena
njivo, ne ukljucuje proviziju i obracunate kamate. | ,pa izraZena u monetarnoj vrijedno-
Ako je cijena izrazena u monetarnoj vrijednosti, CTP st
iskazuje se u glavnoj valutnoj jedinici. {DECIMAL-11/10} ako je cijena
Ako cijena trenutacno nije dostupna, ali ée to po- izrazena u postotku ili prinosu
stati, vrijednost bi trebala biti ,PNDG". ,PNDG” ako cijena nije do-
Ako cijena nije primjenjiva, rubrika se ne popu- stupna
njava.
Informacije koje se navode u ovoj rubrici moraju
biti u skladu s vrijednostima navedenima u rubrici
,Koli¢ina”.

Valuta cijene Valuta u kojoj je cijena izrazena (primjenjivo ako je | RM, MTP {CURRENCYCODE _3}
cijena izraZzena u monetarnoj vrijednosti). APA

CTP

Koli¢ina Broj jedinica financijskog instrumenta. RM, MTP {DECIMAL-18/17} ako je koli-
Nominalna ili monetarna vrijednost financijskog | APA ¢ina izraZena brojem jedinica.
instrumenta. CTP {DECIMAL-18/5} ako je koli¢ina
Informacije koje se navode u ovoj rubrici moraju 1zrla zena u gnone.tarnq ili nomi-
biti u skladu s vrijednostima navedenima u rubrici nainoj vrijednost.
»Cijena”.

Mjesto izvrienja Identifikacija mjesta izvrSenja na kojem je izvrSena | RM, MTP mjesta trgovanja: {MIC}
transakcija. APA Sistematski internalizatori:
Oznaka MIC segmenta u skladu s normom ISO | ~7p LSINT”

10383 upotrebljava se za transakcije izvrSene na
mjestu trgovanja. Ako oznaka MIC segmenta ne
postoji, upotrebljava se operativni MIC.

Oznaka MIC ,XOFF” upotrebljava se za financijske
instrumente uvritene za trgovanje ili kojima se
trguje na mjestu trgovanja, ako se transakcija s tim
financijskim instrumentom ne izvr§ava na mjestu
trgovanja, putem sistematskog internalizatora ili
organizirane trgovinske platforme izvan Unije.
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Naziv rubrike

Opis i podaci koji se objavljuju

Vrsta mjesta izvrSenja ili
objave

Format koji se upotrebljava kako je
definirano u tablici 2.

Oznaka SINT upotrebljava se za financijske instru-
mente uvrstene za trgovanje ili kojima se trguje na
mjestu trgovanja, ako se transakcija s tim financij-
skim instrumentom izvr§ava putem sistematskog
internalizatora.

Datum i vrijeme Datum i vrijeme kada je mjesto trgovanja ili APA | RM, MTP {DATE_TIME_FORMAT}
objave objavilo transakciju. APA
Za transakcije koje su izvrSene na mjestu trgovanja | ~1p
razina preciznosti u skladu je sa zahtjevima iz
¢lanka 2. Delegirane uredbe (EU) 2017/574.
Za transakcije koje nisu izvr§ene na mjestu trgova-
nja razina preciznosti navedenog datuma i vremena
mora biti barem najbliza sekunda.
Mjesto objave Oznaka koja se upotrebljava za identifikaciju mje- | CTP mjesto trgovanja: {MIC}
sta trgovanja ili APA-e koji objavljuju transakciju. APA: oznaka MIC segmenta
prema ISO 10383 (4 znaka)
ako je dostupno. U protivnome
oznaka od 4 znaka kako je ob-
javljena na popisu pruZatelja
usluga dostave podataka na web-
mjestu ESMA-e.
Identifikacijska Alfanumericka oznaka koju dodjeljuju mjesta trgo- | RM, MTP {ALPHANUM-52}
oznaka transakcije | vanja (u skladu s ¢clankom 12. Delegirane uredbe | 5pa
Komisije (EU) 2017/580 (') i APA-e te koja se kori- c
TP

sti u svim naknadnim upuéivanjima na tu odre-
denu transakciju.

Identifikacijska oznaka transakcije mora biti jedin-
stvena, dosljedna i nepromijenjena za oznaku MIC
segmenta u skladu s normom ISO 10383 i po
danu trgovanja. Ako mjesto trgovanja ne upotreb-
ljava oznaku MIC segmenta, identifikacijska oznaka
transakcije mora biti jedinstvena, dosljedna i nepro-
mijenjena za oznaku operativni MIC i po danu tr-
govanja.

Ako APA ne upotrebljava oznake MIC, identifika-
cijska oznaka trebala bi biti jedinstvena, dosljedna
i nepromijenjena za oznaku od 4 znaka kojom se
identificira APA i po danu trgovanja.

Komponente identifikacijske oznake transakcije ne
smiju otkrivati identitet drugih ugovornih strana
u transakciji za koju se oznaka vodi.

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/580 od 24. lipnja 2016. o dopuni uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regu-
latornih tehnickih standarda za evidentiranje relevantnih podataka u vezi s nalozima koji se odnose na financijske instrumente (vidjeti stranicu 193.
ovoga Sluzbenog lista).
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Tablica 4.
Popis oznaka za potrebe transparentnosti poslije trgovanja
Oznaka Naziv Vrsta mjesta izves- Opis
enja ili objave
,BENC” Oznaka transakcije koja se temelji na | RM, MTP Transakcije izvrSene uzimajudi u obzir cijenu koja se izra-
referentnoj vrijednosti APA ¢unava u viSe navrata u skladu s odredenom referentnom
vrijednos¢u, poput prosje¢ne cijene ponderirane volume-
CTP nom ili vremenski ponderirane prosje¢ne cijene.
LACTX” Oznaka  aplikativne  transakcije | APA Transakcije kod kojih investicijsko drustvo poveze naloge
(Agency cross transaction) CTP klijenata pri ¢emu se kupnja i prodaja provode kao jedna
transakcija i s istim volumenom i cijenom.
,NPFT” Oznaka transakcije kojom se ne pri- | RM, MTP Transakcije kod kojih se razmjena financijskih instrume-
donosi utvrdivanju cijena CTP nata utvrduje ¢imbenicima osim trenutacne trzi$ne vrijed-
nosti financijskog instrumenta kako su navedene
u ¢lanku 13.
JINCP” Oznaka transakcije kojom se ne pri- | RM, MTP Transakcija kojom se ne pridonosi procesu utvrdivanja ci-
donosi utvrdivanju cijena za potrebe | ,ps jena za potrebe clanka 23. Uredbe (EU) br. 600/2014 te
¢lanka 23. Uredbe (EU) br. 600/2014 kako je utvrdeno u ¢lanku 2.
CTP
,SDIV” Oznaka posebne transakcije s divi- | RM, MTP Transakcije koje su:
dendom APA izvrsene tijekom razdoblja bez dividende (ex-dividend period)
CTP kada se dividenda ili drugi oblik raspodjele obracuna
kupcu, a ne prodavacu; ili
izvriene tijekom razdoblja s dividendom (cum-dividend pe-
riod) kada se dividenda ili drugi oblik raspodjele obracuna
prodavacu, a ne kupcu.
,LRGS” Oznaka transakcijevelikog trzisnog | RM, MTP Transakcije velikog trzinog obujma u usporedbi s uobica-
obujma poslije trgovanja APA jenom veli¢inom trzista za koje je dopusteno odgodeno
objavljivanje na temelju ¢lanka 15.
CTP
,RFPT” Oznaka transakcije prema referentnoj | RM, MTP Transakcije koje se izvrSavaju u okviru sustava koji djeluju
cijeni CTP u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1. tockom (a) Uredbe (EU)
br. 600/2014.
,NLIQ” Oznaka dogovorene transakcije s lik- | RM, MTP Transakcije izvrSene u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1. toé¢-
vidnim financijskim instrumentima CTP kom (b) podtockom i. Uredbe (EU) br. 600/2014.
,OILQ” Oznaka dogovorene transakcije s ne- | RM, MTP Transakcije izvrSene u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1. toé-
likvidnim financijskim instrumentima CTP kom (b) podtockom ii. Uredbe (EU) br. 600/2014.
,PRIC” Oznaka dogovorene transakcije koja | RM, MTP Transakcije izvrSene u skladu s ¢lankom 4. stavkom 1. toc-
podlijeze uvjetima razlicitima od tre- | ~rp kom (b) podtockom iii. Uredbe (EU) br. 600/2014 te kako
nutacne trZi$ne cijene je utvrdeno u ¢lanku 6.
~ALGO” Oznaka algoritamske transakcije RM, MTP Transakcije izvrSene na temelju algoritamskog trgovanja in-
CTP vesticijskog drustva kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1.
tocki 39. Direktive 2014/65/EU.
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Oznaka Naziv Vrsta mjesta izves- Opis
enja ili objave
LSIZE” Oznaka transakcije koja prelazi uobi- | APA Transakcije izvr$ene putem sistematskog internalizatora pri
¢ajenu velidinu trzista CTP ¢emu je veli¢ina ulaznog naloga bila iznad uobicajene veli-
¢ine trzista kako je utvrdena u skladu s ¢lankom 11.
LILQD” Oznaka transakcije s nelikvidnim in- | APA Transakcije s nelikvidnim instrumentima kako je utvrdeno
strumentom CTP u skladu s ¢lancima 1. do 9. Delegirane uredbe Komisije
(EU) 2017/567 (") izvrSene putem sistematskog internaliza-
tora.
~RPRI” Oznaka transakcija koje su dobile bo- | APA Transakcije izvrSene putem sistematskog internalizatora
lju cijenu CTP prema boljoj cijeni u skladu s ¢lankom 15. stavkom 2.
Uredbe (EU) br. 600/2014.
,CANC” Oznaka za poniStenje RM, MTP Kada se ponisti prethodno objavljena transakcija.
APA
CTP
~AMND” Oznaka za izmjenu RM, MTP Kada se izmijeni prethodno objavljena transakcija.
APA
CTP
,DUPL" Oznaka dupliciranih izvje§¢a o trgova- | APA Kada se izvje$¢e o transakciji dostavi veem broju APA-i
nju u skladu s ¢lankom 17. stavkom 1. Delegirane uredbe (EU)
2017/571.

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/567 od 18. svibnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu de-
finicija, transparentnosti, kompresije portfelja te nadzornih mjera za intervenciju u podrudju proizvoda i pozicija (vidjeti stranicu 90. ovoga Sluzbe-
nog lista).




Nalozi velikog trzi$nog obujma u odnosu na uobicajenu veli¢inu trZista, uobicajena veli¢ina trZista i odgodeno objavljivanje i rokovi odgode

PRILOG II.

Tablica 1.

Nalozi velikog trzisnog obujma u odnosu na uobicajenu velifinu trZzista za dionice i potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima

Prosjecan dnevni pro- | ADT < 50 000 | 50 000 < ADT 100 000 < 500 000 < 1 000 000 < 5000 000 < | 25 000 000 < | 50 000 000 < ADT
met (ADT) u EUR <100 000 ADT ADT ADT ADT ADT ADT >100 000 000
<500 000 <1000 000 <5000 000 | <25000000 | <50 000000 | <100 000 000
Minimalna veli¢ina na- 15 000 30 000 60 000 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000 650 000
loga koji se mogu sma-
trati nalozima velikog
trziSnog obujma u od-
nosu na uobicajenu ve-
li¢inu trzista iskazana
u EUR
Tablica 2.
Nalozi velikog trZiSnog obujma u odnosu na uobicajenu veli¢inu trZista za certifikate i druge sli¢ne financijske instrumente
Prosjecan dnevni promet (ADT) u EUR ADT < 50 000 ADT > 50 000
Minimalna veli¢ina naloga koji se mogu smatrati nalozima velikog trZi$nog obujma 15 000 30 000
u odnosu na uobicajenu veli¢inu trzista iskazana u EUR
Tablica 3.
Uobicajena veli¢ina trziSta
Prosjena vrijednost transakcija | AVT< 20 000 | 20 000 < AVT | 40 000 < AVT | 60 000 < AVT | 80 000 < AVT | 100 000 < AVT | 120 000 < AVT itd.
(AVT) u EUR <40 000 < 60 000 < 80 000 <100 000 <120 000 <140 000
Uobicajena veli¢ina trziSta 10 000 30 000 50 000 70 000 90 000 110 000 130 000 itd.

L10C¢ e

[¥H ]

ofrun aysdoang Is1] rLqzN[S

L0¥]/8 1



L 87/408

Sluzbeni list Europske unije

Pragovi za odgodeno objavljivanje i rokovi odgode za dionice i potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima

Tablica 4.

Prosjecan dnevni promet (ADT)

Minimalna potrebna veli¢ina transakcije za

Rokovi za objavu nakon transakcije

u EUR dopustenu odgodu u EUR
>100 m 10 000 000 60 minuta
20 000 000 120 minuta
35 000 000 Kraj dana trgovanja
50 m-100 m 7 000 000 60 minuta
15 000 000 120 minuta
25 000 000 Kraj dana trgovanja
25m-50m 5 000 000 60 minuta
10 000 000 120 minuta
12 000 000 Kraj dana trgovanja
5m-25m 2 500 000 60 minuta
4 000 000 120 minuta
5 000 000 Kraj dana trgovanja
Im-5m 450 000 60 minuta
750 000 120 minuta
1 000 000 Kraj dana trgovanja
500 000 -1 m 75000 60 minuta
150 000 120 minuta
225 000 Kraj dana trgovanja
100 000 - 500 000 30 000 60 minuta
80 000 120 minuta
120 000 Kraj dana trgovanja
50 000 - 100 000 15 000 60 minuta
30 000 120 minuta
50 000 Kraj dana trgovanja
<50 000 7 500 60 minuta
15 000 120 minuta
25 000 Kraj sljedeceg dana trgovanja
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Tablica 5.

Pragovi za odgodeno objavljivanje i rokovi odgode za ETF-ove

Minimalna potrebna veli¢ina transakcije za dopustenu odgodu

Rokovi za objavu nakon transakcije

u EUR
10 000 000 60 minuta
50 000 000 Kraj dana trgovanja

Tablica 6.

Pragovi za odgodeno objavljivanje i rokovi odgode za certifikate i druge sli¢ne financijske instrumente

Prosjecan dnevni promet (ADT) u EUR

Minimalna potrebna veli¢ina transakcije za

dopustenu odgodu u EUR

Rokovi za objavu nakon transakcije

ADT < 50 000 15 000 120 minuta

30 000 Kraj dana trgovanja
ADT = 50 000 30 000 120 minuta

60 000 Kraj dana trgovanja
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PRILOG III.

Referentni podaci koji se dostavljaju za potrebe izrauna povezanih s transparentnos$éu

Tablica 1.

Tablica sa simbolima

Simbol

Vrsta podatka

Definicija

{ALPHANUM-n}

Do n alfanumerickih znakova

Rubrika za slobodan unos teksta.

{ISIN} 12 alfanumerickih znakova Oznaka ISIN, kako je definirano u normi ISO
6166
{MIC} 4 alfanumericka znaka Identifikacijska oznaka trzista, kako je defini-

rano u normi ISO 10383

Tablica 2.

Pojedinosti o referentnim podacima koji se dostavljaju za potrebe izracuna povezanih s transpa-

rentnos$éu

# Rubrika

Pojedinosti o kojima se izvjes¢uje

Format i standardi izvje$¢ivanja

1. | Identifikacijska oznaka
instrumenta

Oznaka koja se upotrebljava za identifikaciju fi-
nancijskog instrumenta

{ISIN}

2. | Puni naziv instrumenta

Puni naziv financijskog instrumenta

{ALPHANUM-350}

3. | Mjesto trgovanja

MIC segmenta za mjesto trgovanja ili sistemat-
ski internalizator ako je dostupan, u protivnom
operativni MIC.

{MIC}

4. | Identifikator MiFIR

Identifikacija vlasnickih financijskih instrume-
nata

Dionice kako su navedene u clanku 4.
stavku 44. tocki (a) Direktive 2014/65/EU;

Potvrde o deponiranim vrijednosnim papi-
rima kako su definirane u ¢lanku 4. stavku 45.
Direktive 2014/65/EU;

Fond ¢jjim se udjelima trguje na burzi (ETF)
kako je definiran u ¢lanku 4. stavku 46. Direk-
tive 2014/65/EU;

Certifikati kako su definirani u clanku 2.
stavku 1. to¢ki 27. Uredbe (EU) br. 600/2014;

Drugi financijski instrument sli¢an vlasni¢-
kom instrumentu prenosiv je vrijednosni pa-
pir koji je vlasni¢ki instrument slican dionici,
fondu ¢ijim se udjelima trguje na burzi, potvrdi
o deponiranim vrijednosnim papirima ili certifi-
katu, ali nije dionica, fond cijim se udjelima
trguje na burzi, potvrda o deponiranim vrijed-
nosnim papirima ili certifikat.

Vlasnicki financijski instrumenti:
SHRS = dionice

ETFS = fondovi ¢ijim se udjelima
trguje na burzi

DPRS = potvrde o deponiranim vri-
jednosnim papirima

CRFT = certifikati

OTHR = drugi financijski instru-
menti poput vlasni¢kih
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