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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/570
od 26. svibnja 2016.

o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a o trZiStu financijskih instrumenata
u pogledu regulatornih tehnickih standarda za odredivanje bitnog trZiSta u smislu likvidnosti
u vezi s obavjeS¢ivanjem o privremenom zaustavljanju trgovanja

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Direktivu 2014/65/EU Europskog parlamenta i VijeCa od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih
instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (!), a posebno njezin ¢lanak 48. stavak 12.
tocku (e),

bududi da:

(1)  Potrebno je pojasniti koja bi uredena trziSta trebalo smatrati bitnima u smislu likvidnosti za svaku vrstu
financijskog instrumenta kako bi ta trziSta imala uspostavljene odgovarajuce sustave i postupke za obavjes¢ivanje
nadleznih tijela o privremenom zaustavljanju trgovanja.

(2)  Direktivom 2014/65/EU zahtjevi koji se odnose na privremeno zaustavljanje trgovanja prosireni su na multila-
teralne trgovinske platforme i organizirane trgovinske platforme te je stoga vazno osigurati da su i financijski
instrumenti kojima se trguje na tim mjestima obuhvaleni podru¢jem primjene ovih regulatornih tehnickih
standarda.

(3) Vazno je osigurati razmjernu primjenu zahtjeva za obavje$¢ivanje. Nakon §to je obavijeteno o privremenom
zaustavljanju trgovanja, nadlezno tijelo duzno je ocijeniti je li tu obavijest potrebno proslijediti ostatku trzista te
prema potrebi koordinirati odgovor na razini trziSta. Radi ograni¢avanja administrativnog optereenja mjesta
trgovanja obveza obavje$¢ivanja trebala bi se primjenjivati samo na ona mjesta trgovanja koja bi u slucaju
zaustavljanja trgovanja imala najvedi u¢inak na razini trzita.

(4)  Za vlasnicke financijske instrumente i njima sli¢ne financijske instrumente bitno trziSte u smislu likvidnosti
trebalo bi biti mjesto trgovanja koje ima najveéi promet predmetnim financijskim instrumentom unutar Unije, s
obzirom na to da to mjesto trgovanja ima najve¢u moguénost ucinka na razini trzita u slucaju zaustavljanja
trgovanja.

(5)  Za nevlasnicke financijske instrumente bitno trziste u smislu likvidnosti trebalo bi biti uredeno trziste na kojemu
je predmetni financijski instrument prvi put uvrten za trgovanje. Ako nevlasnicki financijski instrument nije
uvrdten za trgovanje na uredenom trziStu, bitno trziste u smislu likvidnosti trebalo bi biti mjesto trgovanja na
kojemu se njime prvi put trgovalo. Time bi se trebala osigurati sigurnost nizu sloZenih financijskih instrumenata
tako $to Ce se jednostavno utvrditi referentna tocka za mjesto trgovanja na kojemu dogadaji imaju vazne ucinke
u smislu likvidnosti na druga trziSta na kojima se trguje istim financijskim instrumentom, obi¢no zbog znatnog
udjela u pogledu volumena izvrSenog trgovanja tim instrumentom na tom mjestu trgovanja.

(6)  Radi dosljednosti i kako bi se osiguralo nesmetano funkcioniranje financijskih trzita, potrebno je da se odredbe
utvrdene u ovoj Uredbi i povezane nacionalne odredbe kojima se prenosi Direktiva 2014/65/EU primjenjuju od
istog datuma. Ova uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koje je Europsko nadzorno tijelo
za vrijednosne papire i trzista kapitala dostavilo Komisiji.

(7)  Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala provelo je otvoreno javno savjetovanje o nacrtu
regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova Uredba, analiziralo je mogue povezane troskove
i koristi te zatrazilo misljenje Interesne skupine za vrijednosne papire i trzista kapitala osnovane ¢lankom 37.
Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (3,

() SLL173,12.6.2014., str. 349.

(*) Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Bitno trziSte u smislu likvidnosti

Za potrebe ¢lanka 48. stavka 5. drugog podstavka Direktive 2014/65/EU smatra se da je bitno trziste u smislu
likvidnosti sljedece:

(a) za dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima, fondove ¢ijim se udjelima trguje na burzi, certifikate
i druge sli¢ne financijske instrumente, mjesto trgovanja koje je najrelevantnije trziSte u smislu likvidnosti za
instrument, kako je utvrdeno u ¢lanku 4. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/587 (');

(b) za financijske instrumente osim onih navedenih u tocki (a), a koji su uvrsteni za trgovanje na uredenom trZistu,
uredeno trziste na kojemu je financijski instrument prvi put uvriten za trgovanje;

(c) za financijske instrumente osim onih iz tocke (a), a koji nisu uvrsteni za trgovanje na uredenom trZistu, mjesto
trgovanja na kojemu se prvi put trgovalo tim financijskim instrumentom.

Clanak 2.
Stupanje na snagu i primjena
Ova uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova se uredba primjenjuje od prvog navedenog datuma iz ¢lanka 93. stavka 1. drugog podstavka Direktive 65/2014/EU.

Ova je uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 26. svibnja 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/587 od 14. srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca
o trzistima financijskih instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih standarda za zahtjeve o transparentnosti za mjesta trgovanja
i investicijska drustva u vezi s dionicama, potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima, fondovima ¢ijim se udjelima trguje na burzi,
certifikatima i drugim sli¢nim financijskim instrumentima te za obveze izvr$avanja transakcija u pogledu odredenih dionica na mjestu
trgovanja ili putem sistematskog internalizatora (vidjeti str. 387. ovog Sluzbenog lista).
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