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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/567
od 18. svibnja 2016.

o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeta u pogledu definicija,
transparentnosti, kompresije portfelja te nadzornih mjera za intervenciju u podrudju proizvoda
i pozicija

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijea od 15. svibnja 2014. o trZiStima
financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 ('), a posebno njezin ¢lanak 2. stavak 2., ¢lanak 13.
stavak 2., ¢lanak 15. stavak 5., ¢lanak 17. stavak 3., ¢lanak 19. stavke 2. i 3., ¢lanak 31. stavak 4., ¢lanak 40. stavak 8.,
Clanak 41. stavak 8., ¢lanak 42. stavak 7. i ¢lanak 45. stavak 10.,

bududi da:

PRl

(1)  Ovom se uredbom dodatno odreduju kriteriji za utvrdivanje ,likvidnog trzista” u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1.
tockom 17. podtockom (b) Uredbe (EU) br. 600/2014. U tu je svrhu potrebno odrediti kriterije za slobodnu
prodaju, prosjean dnevni broj transakcija i prosje¢an dnevni promet posebno za dionice, potvrde o deponiranim
vrijednosnim papirima, fondove ¢ijim se udjelima trguje na burzi te certifikate kako bi se uzele u obzir
specifi¢nosti svakog od tih financijskih instrumenata. Potrebna su pravila o nacinu izracuna likvidnosti u pocetnoj
fazi nakon uvrstenja financijskog instrumenta za trgovanje kako bi se osigurala dosljedna i jedinstvena primjena
u cijeloj Uniji.

(2)  Odredbe ove uredbe blisko su medusobno povezane jer obraduju, s jedne strane, definicije i posebne zahtjeve
u vezi s transparentno§u sistematskih internalizatora prije i poslije trgovanja te podacima koje objavljuju mjesta
trgovanja i sistematski internalizatori te, s druge strane, intervenciju Europskog nadzornog tijela za vrijednosne
papire i trziSta kapitala (ESMA) u podrudju proizvoda i njegove ovlasti za upravljanje pozicijama. Da bi se
osigurala dosljednost tih odredaba, koje trebaju stupiti na snagu istodobno, i da bi se dionicima, a osobito onima
koji podlijezu obvezama, omogudio sveobuhvatan pregled, te je odredbe nuzno spojiti u jednoj uredbi.

(3)  Kako bi se u cijeloj Uniji omoguéilo postojanje minimuma likvidnih vlasni¢kih instrumenata, nadlezno tijelo
drzave c¢lanice u kojoj se trguje s manje od pet likvidnih financijskih instrumenata za dionice, potvrde
o deponiranim vrijednosnim papirima, fondove ¢ijim se udjelima trguje na burzi te certifikate, trebalo bi imati
moguénost imenovanja jednog ili viSe dodatnih likvidnih financijskih instrumenata, uz uvjet da ukupni broj
financijskih instrumenata za koje se smatra da postoji likvidno trZiste ne premasuje pet u svakoj od tih kategorija
financijskih instrumenata.

(4)  Kako bi se osiguralo pruzanje trzisnih podataka prema razumnim komercijalnim uvjetima na jedinstven nacin
u cijeloj Uniji, ovom se uredbom odreduju uvjeti koje trzi§ni operateri i investicijska drustva koji upravljaju
mjestima trgovanja i sistematski internalizatori moraju ispunjavati. Ti se uvjeti temelje na cilju kojim se Zeli
osigurati da je obveza pruzanja trzi$nih podataka prema razumnim komercijalnim uvjetima dovoljno jasna kako
bi se omogudila ucinkovita i jedinstvena primjena, uzimajuéi u obzir razli¢ite poslovne modele i strukture
troskova trzi$nih operatera i investicijskih drustava koji upravljaju mjestom trgovanja i sistematskih internali-
zatora.

(5)  Kako bi se osiguralo odredivanje razumne razine naknada za trZi$ne podatke, ispunjenjem obveze pruZanja
trzi$nih podataka prema razumnim komercijalnim uvjetima zahtijeva se da se naknade temelje na razumnom
odnosu s troskom njihove izrade i distribucije. Stoga, ne dovodeéi u pitanje primjenu pravila o trzinom
natjecanju, davatelji podataka trebali bi odrediti svoje naknade na temelju svojih troskova, dok bi im istodobno
trebalo omoguditi ostvarenje razumne marze utemeljene na ¢imbenicima kao $to su operativna dobit, povrat na
troskove, povrat od operativne imovine i povrat od kapitala. Ako za davatelje podataka nastanu zajednicki
troskovi pruzanja podataka i ostalih usluga, troskovi pruzanja trzi$nih podataka mogu ukljucivati primjeren udio
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zajednickih troskova koji proizlaze iz svake relevantne pruzene usluge. Bududi da je precizna specifikacija
troskova sloZena, umjesto toga trebalo bi navesti metodologije za alokaciju i raspodjelu troskova, prepustajuci
pritom pruZateljima trzisnih podataka diskrecijsko pravo da specificiraju te troskove uzimajuéi u obzir cilj kojim
se Zeli osigurati da naknade za trzi$ne podatke u Uniji budu odredene na razumnoj razini.

(6)  Trzisne podatke trebalo bi pruzati na nediskriminirajuéoj osnovi i u tu bi svrhu svim kupcima koji su, u skladu s
objavljenim objektivnim kriterijima, u istoj kategoriji, trebalo ponuditi istu cijenu i ostale uvjete.

(7)  Kako bi se korisnicima podataka omogudilo dobivanje trzi$nih podataka bez nuzne kupnje drugih usluga, trzisne
bi podatke trebalo nuditi odvojeno od ostalih usluga. Kako bi se izbjeglo da se korisnicima podataka isti trzi$ni
podatci naplate viSe od jedanput kada ih kupuju na mjestima trgovanja i od drugih distributera trzi$nih podataka,
trzisne bi podatke trebalo nuditi po korisniku, osim ako bi to bilo nerazmjerno s obzirom na troskove takvog
nacina nudenja tih podataka u odnosu na podru¢je primjene i opseg u kojem trzi§ni operater ili investicijsko
drustvo koji upravljaju mjestom trgovanja ili sistematski internalizator pruzaju trzi§ne podatke.

(8)  Kako bi se korisnicima podataka i nadleznim tijelima omogudilo da ucinkovito ocijene pruzaju li se trzisni
podatci prema razumnim komercijalnim uvjetima, potrebno je javno objaviti osnovne uvjete davanja podataka.
Davatelji podataka stoga bi trebali objavljivati informacije o svojim naknadama i sadrzaju trzi$nih podataka, kao
i metodologiju troskovnog racunovodstva primijenjenu na utvrdivanje svojih troskova a da pritom ne moraju
objaviti svoje stvarne troskove.

(99  Ovom uredbom dodatno su odredeni uvjeti koje sistematski internalizator mora ispunjavati radi ispunjenja
obveze javnog objavljivanja ponuda, trajno i redovito tijekom uobi¢ajenog vremena trgovanja, te omogudivanja
drugim trZi$nim sudionicima da im lako pristupe ako to Zele.

(10)  Ako sistematski internalizatori objavljuju ponude na nekoliko nacina, trebali bi ih objaviti istodobno na svaki od
tih nacina kako bi se osigurala dosljednost objavljenih ponuda i moguénost istodobnog pristupanja informacijama
za trziSne sudionike. Ako sistematski internalizatori javno objave ponude primjenom sustava uredenog trzista ili
multilateralne trgovinske platforme (MTP) ili posredovanjem pruZzatelja usluga dostave podataka, trebali bi to
navesti u ponudi kako bi trzi$nim sudionicima omogudili izravnu dostavu narudzbi.

(11) U ovoj su uredbi dodatno odredeni razni tehnicki aspekti opsega obveza sistematskih internalizatora u pogledu
transparentnosti kako bi se osigurala dosljedna i ujednacena primjena diljem Unije. Iznimku prema kojoj
sistematski internalizatori mogu odstupiti od obveze javne objave, trajno i redovito tijekom uobi¢ajenog vremena
trgovanja, svojih ponuda potrebno je strogo ograniciti na situacije u kojima bi kontinuirano pruzanje obvezujucih
cijena bilo u suprotnosti s opreznim upravljanjem rizicima kojima su izloZena investicijska drustva u svojstvu
sistematskih internalizatora, uzimajudi pritom u obzir druge mehanizme koji mogu pruziti dodatne mjere zastite
od takvih rizika.

(12) Kako bi se osiguralo ograniCenje izuzeca sistematskih internalizatora od obveza izvrSavanja naloga prema
cijenama istaknutima u trenutku zaprimanja naloga u skladu s ¢lankom 15. stavkom 2. Uredbe (EU)
br. 600/2014 na transakcije koje po svojoj prirodi ne pridonose formiranju cijene, ovom je uredbom dodatno
odredeno uz koje su uvjete transakcije u kojima je izvrSenje naloga za nekoliko vrijednosnih papira predmet jedne
transakcije ili naloga koji podlijezu uvjetima razli¢itima od trenuta¢nih trzi$nih cijena.

(13) Kriterij prema kojemu je cijena unutar objavljenog raspona bliskog trZi$nim uvjetima odraz je potrebe
osiguravanja toga da sistematski internalizatori izvrSenjem naloga pridonose formiranju cijene a da im se
istodobno, u opravdanim slucajevima, ne ograni¢i moguénost nudenja bolje cijene.

(14) Kako bi se osigurao nediskriminirajuéi pristup kupaca ponudama sistematskih internalizatora uz istodobno
osiguranje odgovarajuceg upravljanja rizicima kojim se uzimaju u obzir priroda, razmjer i slozenost aktivnosti
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pojedinac¢nih drustava, nuzno je utvrditi da broj ili volumen naloga od istog klijenta znatno prelazi normu ako
sistematski internalizator te naloge ne moze izvrsiti bez izlaganja prekomjernom riziku, $to bi trebalo biti
unaprijed definirano u okviru politike upravljanja rizicima drustva, temeljiti se na objektivnim ¢imbenicima i biti
navedeno u pisanom obliku i dostupno kupcima ili potencijalnim kupcima.

(15) Bududi da pruzatelji likvidnosti i sistematski internalizatori trguju za vlastiti racun i izloZeni su usporedivim
razinama rizika, primjereno je za te kategorije na jedinstven nacin utvrditi veli¢inu tipi¢nu za odredeni financijski
instrument. Stoga bi veli¢ina tipicna za odredeni instrument za potrebe ¢lanka 18. stavka 6. Uredbe (EU)
br. 600/2014 trebala biti veli¢ina tipi¢na za instrument koja je utvrdena u skladu s ¢lankom 9. stavkom 5.
tockom (d) Uredbe (EU) br. 600/2014 i dodatno odredena u regulatornim tehnickim standardima u skladu s tom
odredbom.

(16) Radi odredivanja elemenata kompresije portfelja, kako bi se uvela razlika u odnosu na usluge trgovanja
i poravnanja, potrebno je utvrditi postupak kojim se izvedenice u cijelosti ili djelomi¢no likvidiraju i zamjenjuju
novom izvedenicom, a posebno korake u tom postupku, sadrzaj sporazuma i pravnu dokumentaciju kojom se
omogucuje kompresija portfelja.

(17)  Radi osiguranja odgovarajuce transparentnosti kompresije portfelja koju provode druge ugovorne strane potrebno
je odrediti informacije za javno objavljivanje.

(18) Nuzno je utvrditi odredene aspekte ovlasti za intervenciju mjerodavnih nadleznih tijela i, u iznimnim slu¢ajevima,
ESMA-e, koja je osnovana i izvrSava svoje ovlasti u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta
i Vijeca ("), te Europskog nadzornog tijela za bankarstvo (EBA), koje je osnovano i izvrSava svoje ovlasti u skladu
s Uredbom (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a (}), u pogledu znatne zabrinutosti za zastitu
ulagatelja ili prijetnje urednom funkcioniranju i integritetu financijskih trzista ili trzista robe te stabilnosti cijelog
ili dijela financijskog sustava najmanje jedne drzave ¢lanice, odnosno Unije. Za intervenciju zbog postojanja
Lprijetnje”, jednog od preduvjeta za intervenciju u pogledu urednog funkcioniranja i integriteta financijskog trzista
ili trziSta robe te stabilnosti financijskog sustava, nuzno je postojanje zabrinutosti koje je vele od ,znatne
zabrinutosti”, koja je preduvijet za zastitu ulagatelja.

(19)  Potrebno je uspostaviti popis kriterija i ¢imbenika koje nadlezna tijela, ESMA i EBA trebaju uzeti u obzir pri
utvrdivanju postojanja takve zabrinutosti ili prijetnje kako bi se osigurao dosljedan pristup, a istodobno dopustilo
odgovarajuée postupanje u slucaju nastanka nepredvidenih negativnih dogadaja ili kretanja. Potreba za ocjenji-
vanjem kriterjja i ¢imbenika koji bi mogli postojati u vezi s odredenim ¢injeni¢nim stanjem ne bi medutim
trebala sprijeciti nadlezna tijela, ESMA-u i EBA-u u izvrSavanju privremenih ovlasti za intervenciju u slu¢ajevima
kada samo jedan od tih kriterija ili ¢imbenika uzrokuje takvu zabrinutost ili prijetnju.

(20)  Potrebno je utvrditi okolnosti u kojima ESMA moZe iskoristiti svoje ovlasti za upravljanje pozicijama u skladu s
Uredbom (EU) br. 600/2014 kako bi se osigurao dosljedan pristup, a istodobno dopustilo odgovarajuce
postupanje u slu¢aju nastanka nepredvidenih negativnih dogadaja ili kretanja.

(21)  Radi dosljednosti i osiguravanja nesmetanog funkcioniranja financijskog trzista potrebno je odredbe ove uredbe
i odredbe utvrdene Uredbom (EU) br. 600/2014 primjenjivati od istog dana. Medutim, kako bi se osiguralo da
novi regulatorni rezim u pogledu transparentnosti funkcionira djelotvorno, odredene bi se odredbe ove uredbe
trebale primjenjivati od datuma njezina stupanja na snagu,

(") Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trZista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).

(%) Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ
(SLL 331,15.12.2010., str. 12.).
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DONIJELA JE OVU UREDBU:

POGLAVLJE L.

UTVRDIVANJE LIKVIDNIH TRZISTA ZA VLASNICKE INSTRUMENTE
Clanak 1.
Utvrdivanje likvidnih trZista za dionice
(¢lanak 2. stavak 1. tocka 17. podtocka (b) Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za potrebe ¢lanka 2. stavka 1. tocke 17. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014 smatra se da za dionicu kojom se
svakodnevno trguje postoji likvidno trziste ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a) iznos slobodne prodaje dionice:
i. nije manji od 100 milijuna EUR za dionice uvrStene za trgovanje na uredenom trZistu;
ii. nije manji od 200 milijuna EUR za dionice kojima se trguje samo na MTP-u;

(b) prosjecan dnevni broj transakcija dionicama nije manji od 250;

(c) prosjecan dnevni promet za dionice nije manji od 1 milijuna EUR.

2. Za potrebe stavka 1. to¢ke (a) iznos slobodne prodaje dionica izra¢unava se mnoZenjem broja dionica u optjecaju
cijenom po dionici, iskljucujuéi pojedinacne udjele u toj dionici koji prelaze 5 % ukupnih glasackih prava izdavatelja,
osim ako te udjele drze subjekti za zajednic¢ka ulaganja ili mirovinski fond. Glasacka prava izracunavaju se upudivanjem
na ukupni broj dionica s pravom glasa, bez obzira na to je li ostvarivanje tih prava obustavljeno.

3. Za potrebe stavka 1. toc¢ke (a) podtocke ii., ako stvarne informacije nisu dostupne u skladu sa stavkom 2.,
slobodna prodaja dionice kojom se trguje samo na MTP-u izratunava se mnoZenjem broja dionica u optjecaju cijenom
po dionici.

4. Za potrebe stavka 1. tocke (c) dnevni promet za dionicu izracunava se zbrajanjem rezultata mnoZenja broja
dionica razmijenjenih izmedu kupca i prodavatelja s cijenom po dionici, za svaku transakciju izvrSenu tijekom dana
trgovanja.

5. Tijekom Sestotjednog razdoblja koje pocinje prvog dana trgovanja nakon prvog uvrstenja dionice za trgovanje na
uredenom trziStu ili MTP-u smatra se da za tu dionicu postoji likvidno trziste za potrebe ¢lanka 2. stavka 1. tocke 17.
podtocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014 ako se procjenjuje da zbroj dobiven mnoZenjem broja dionica u optjecaju
cijenom koju dionica ima na pocetku prvog dana trgovanja nije manji od 200 milijuna EUR te ako su, u skladu s
ocijenjenim podatcima za to razdoblje, ispunjeni uvjeti utvrdeni u stavku 1. tockama (b) i (c).

6. Ako se smatra da za manje od pet dionica kojima se trgovalo na mjestima trgovanja u drZavi ¢lanici i koje su
najprije uvrStene za trgovanje u toj drzavi ¢lanici postoji likvidno trziste u skladu sa stavkom 1., nadlezno tijelo te
drzave ¢lanice moze odrediti da za jednu ili viSe dionica koje su najprije uvrstene za trgovanje na tim mjestima trgovanja
postoji likvidno trziste, uz uvjet da ukupni broj dionica koje su prvi put uvrtene za trgovanje u toj drzavi ¢lanici i za
koje se smatra da imaju svoje likvidno trZiSte nije veéi od pet.

Clanak 2.

Utvrdivanje likvidnih trZista za potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima

(¢lanak 2. stavak 1. tocka 17. podtocka (b) Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za potrebe ¢lanka 2. stavka 1. tocke 17. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014 smatra se da za potvrdu
o deponiranim vrijednosnim papirima kojom se svakodnevno trguje postoji likvidno trziste ako su ispunjeni svi sljedeci
uvjeti:

(a) iznos slobodne prodaje nije manji od 100 milijuna EUR;
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(b) prosjecan dnevni broj transakcija potvrdom o deponiranim vrijednosnim papirima nije manji od 250;
(c) prosjecan dnevni promet za potvrdu o deponiranim vrijednosnim papirima nije manji od 1 milijuna EUR.

2. Za potrebe stavka 1. tocke (a) iznos slobodne prodaje potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima izracunava se
mnoZenjem broja potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima u optjecaju jediniénom cijenom.

3. Za potrebe stavka 1. tocke (c) dnevni promet za potvrdu o deponiranim vrijednosnim papirima izraCunava se
zbrajanjem rezultata mnoZenja broja potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima razmijenjenih izmedu kupca
i prodavatelja jedinicnom cijenom, za svaku transakciju izvrSenu tijekom dana trgovanja.

4.  Tijekom Sestotjednog razdoblja koje pocinje prvog dana trgovanja nakon prvog uvritenja potvrde o deponiranim
vrijednosnim papirima za trgovanje na mjestu trgovanja smatra se da za tu potvrdu o deponiranim vrijednosnim
papirima postoji likvidno trziSte za potrebe clanka 2. stavka 1. tocke 17. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014 ako se
procjenjuje da iznos slobodne prodaje na pocetku prvog dana trgovanja nije manji od 100 milijuna EUR te ako su,
u skladu s ocijenjenim podatcima za to razdoblje, ispunjeni uvjeti utvrdeni u stavku 1. tockama (b) i (c).

5. Ako se smatra da za manje od pet potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima kojima se trgovalo na mjestima
trgovanja u drzavi ¢lanici i koje su najprije uvrstene za trgovanje u toj drzavi ¢lanici postoji likvidno trziste u skladu sa
stavkom 1., nadlezno tijelo te drzave ¢lanice moze odrediti da za jednu potvrdu o deponiranim vrijednosnim papirima
ili njih viSe, koje su najprije uvrtene za trgovanje na tim mjestima trgovanja, postoji likvidno trziste, uz uvjet da ukupni
broj potvrda o deponiranim vrijednosnim papirima koje su prvi put uvrstene za trgovanje u toj drzavi ¢lanici i za koje
se smatra da imaju svoje likvidno trZiste nije veéi od pet.

Clanak 3.
Utvrdivanje likvidnih trzista za fondove C&ijim se udjelima trguje na burzi
(¢lanak 2. stavak 1. tocka 17. podtocka (b) Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za potrebe clanka 2. stavka 1. tocke 17. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014 smatra se da za fond ¢ijim se
udjelima svakodnevno trguje na burzi postoji likvidno trziste ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(@) u slobodnoj je prodaji najmanje 100 udjela;
(b) prosjecan dnevni broj transakcija za fondove ¢ijim se udjelima trguje na burzi nije manji od 10;
(c) prosjecan dnevni promet za fond ¢ijim se udjelima trguje na burzi nije manji od 500 000 EUR.

2. Za potrebe stavka 1. tocke (a) broj udjela fonda ¢ijim se udjelima trguje na burzi u slobodnoj prodaji odgovara
broju udjela izdanih za trgovanje.

3. Za potrebe stavka 1. tocke (c) dnevni promet za fond ¢ijim se udjelima trguje na burzi izracunava se zbrajanjem
rezultata mnoZenja broja udjela fonda ¢ijim se udjelima trguje na burzi razmijenjenih izmedu kupca i prodavatelja
njihovom jedini¢nom cijenom, za svaku transakciju izvr§enu tijekom dana trgovanja.

4.  Tijekom 3estotjednog razdoblja koje pocinje prvog dana trgovanja nakon prvog uvritenja fonda ¢ijim se udjelima
trguje na burzi radi trgovanja na mjestu trgovanja smatra se da za taj fond ¢ijim se udjelima trguje na burzi postoji
likvidno trzite za potrebe ¢lanka 2. stavka 1. tocke 17. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014 ako se procjenjuje da
iznos slobodne prodaje na pocetku prvog dana trgovanja nije manji od 100 udjela te ako su, u skladu s ocijenjenim
podatcima za to razdoblje, ispunjeni uvjeti utvrdeni u stavku 1. to¢kama (b) i (c).

5. Ako se smatra da za manje od pet fondova ¢ijim se udjelima trguje na burzi, kojima se trgovalo na mjestima
trgovanja u drzavi ¢lanici i koji su najprije uvrsteni za trgovanje u toj drzavi ¢lanici, postoji likvidno trziste u skladu sa
stavkom 1., nadlezno tijelo te drzave ¢lanice moze odrediti da za jedan fond ¢ijim se udjelima trguje na burzi ili njih
viSe, koji su najprije uvriteni za trgovanje na tim mjestima trgovanja, postoji likvidno trziste, uz uvjet da ukupni broj
fondova ¢ijim se udjelima trguje na burzi koji su prvi put uvrteni za trgovanje u toj drzavi ¢lanici i za koje se smatra da
imaju svoje likvidno trZiSte nije vei od pet.
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Clanak 4.
Utvrdivanje likvidnih trZiSta za certifikate
(¢lanak 2. stavak 1. tocka 17. podtocka (b) Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za potrebe ¢lanka 2. stavka 1. tocke 17. podtocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014 smatra se da za certifikat kojim se
svakodnevno trguje postoji likvidno trziSte ako su ispunjeni svi sljededi uvjeti:

(a) iznos slobodne prodaje nije manji od 1 milijuna EUR;
(b) prosjecan dnevni broj transakcija certifikatima nije manji od 20;
(c) prosjecan dnevni promet za certifikate nije manji od 500 000 EUR.

2. Za potrebe stavka 1. tocke (a) iznos slobodne prodaje certifikata volumen je izdavanja bez obzira na broj izdanih
jedinica.

3. Za potrebe stavka 1. tocke (c) dnevni promet za certifikat izracunava se zbrajanjem rezultata mnoZenja broja
certifikata razmijenjenih izmedu kupca i prodavatelja jedinicnom cijenom, za svaku transakciju izvrenu tijekom dana
trgovanja.

4.  Tijekom Sestotjednog razdoblja koje pocinje prvog dana trgovanja nakon prvog uvrstenja certifikata radi trgovanja
na mjestu trgovanja smatra se da za taj certifikat postoji likvidno trziste za potrebe ¢lanka 2. stavka 1. tocke 17.
podtocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014 ako se procjenjuje da iznos slobodne prodaje na pocetku prvog dana trgovanja
nije manji od 1 milijun EUR te ako su, u skladu s ocijenjenim podatcima za to razdoblje, ispunjeni uvjeti utvrdeni
u stavku 1. toc¢kama (b) i (c).

5. Ako se smatra da za manje od pet certifikata kojima se trgovalo na mjestima trgovanja u drzavi ¢lanici i koji su
najprije uvrsteni za trgovanje u toj drzavi ¢lanici postoji likvidno trziste u skladu sa stavkom 1., nadlezno tijelo te drzave
¢lanice mozZe odrediti da za jedan certifikat ili njih viSe koji su najprije uvrsteni za trgovanje na tim mjestima trgovanja
postoji likvidno trziste, uz uvjet da ukupni broj certifikata koji su prvi put uvrsteni za trgovanje u toj drzavi ¢lanici i za
koje se smatra da imaju svoje likvidno trziSte nije veci od pet.

Clanak 5.
Ocjena likvidnosti vlasni¢kih instrumenata koju provode nadlezna tijela
(¢lanak 2. stavak 1. tocka 17. podtocka (b) Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Nadlezno tijelo najvaznijeg trzista u smislu likvidnosti kako je utvrdeno ¢lankom 16. Delegirane uredbe Komisije
(EU) 2017/590 (') ocjenjuje postoji li za dionicu, potvrdu o deponiranim vrijednosnim papirima, fond ¢&ijim se udjelima
trguje na burzi ili certifikat likvidno trzifte za potrebe clanka 2. stavka 1. tocke 17. podtocke (b) Uredbe (EU)
br. 600/2014 u skladu s ¢lancima od 1. do 4. u svakom od sljedeéih scenarija:

(a) prije prvog trgovanja financijskim instrumentom na mjestu trgovanja, kako je utvrdeno ¢lankom 1. stavkom 5.,
¢lankom 2. stavkom 4., ¢lankom 3. stavkom 4. i ¢lankom 4. stavkom 4.;

(b) od kraja prvih Cetiriju tjedana trgovanja do kraja prvih Sest tjedana trgovanja financijskim instrumentom. Ocjena
scenarija temelji se na slobodnoj prodaji na zadnji dan trgovanja u prva Cetiri tjedna trgovanja, prosje¢nom
dnevnom broju transakcija i prosje¢nom dnevnom prometu, uzimajuéi u obzir sve transakcije izvrSene u Uniji za taj
financijski instrument tijekom prva Cetiri tjedna trgovanja;

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/590 od 28. srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca
u pogledu regulatornih tehnickih standarda za izvjes¢ivanje nadleznih tijela o transakcijama (vidjeti stranicu 449. ovoga Sluzbenog lista).
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(c) od kraja svake kalendarske godine do 1. ozujka sljedece godine za financijske instrumente kojima se na mjestu
trgovanja trgovalo prije 1. prosinca relevantne kalendarske godine. Ocjena scenarija temelji se na slobodnoj prodaji
na zadnji dan trgovanja u relevantnoj kalendarskoj godini, prosjeénom dnevnom broju transakcija i prosjecnom
dnevnom prometu, uzimajuéi u obzir sve transakcije izvrSene u Uniji za taj financijski instrument tijekom te godine;

(d) odmah nakon trenutka u kojem je, nakon korporativnog djelovanja, nastupila promjena prethodne ocjene.

Nadlezna tijela osiguravaju da se rezultat njihove ocjene objavi odmah nakon njezina zavrietka.

2. Nadlezna tijela, trzi$ni operateri i investicijska drustva, ukljucujudi investicijska drustva koja upravljaju mjestom
trgovanja, koriste se informacijama objavljenima u skladu sa stavkom 1.:

(a) za razdoblje od Sest tjedana koje zapocinje prvog dana trgovanja financijskim instrumentom ako se ocjena provodi
u skladu sa stavkom 1. to¢kom (a) ovog ¢lanka;

(b) za razdoblje koje zapocinje Sest tjedana nakon prvog dana trgovanja tim financijskim instrumentom i zavrsava
31. ozujka godine u kojoj se objavljuju informacije u skladu sa stavkom 1. tockom (c) ovog ¢lanka ako se ocjena
provodi u skladu sa stavkom 1. tockom (b) ovog ¢lanka;

(c) za razdoblje od jedne godine koje zapocinje 1. travnja nakon dana objave ako se ocjena provodi u skladu sa
stavkom 1. tockom (c) ovog ¢lanka.

Ako se informacije iz ovog stavka zamjenjuju novim informacijama u skladu sa stavkom 1. tockom (d) ovog ¢lanka,
nadlezna tijela, trziSni operateri i investicijska drustva, ukljuujuéi investicijska drustva koja upravljaju mjestom
trgovanja, koriste se tim novim informacijama za potrebe clanka 2. stavka 1. podstavka 17. tocke (b) Uredbe (EU)
br. 600/2014.

3. Za potrebe stavka 1. mjesta trgovanja dostavljaju nadleZnim tijelima informacije utvrdene u Prilogu u sljedeéim
rokovima:

(a) za financijske instrumente uvrstene za trgovanje po prvi put, prije dana prvog trgovanja financijskim instrumentom;
(b) za financijske instrumente ve¢ uvrstene za trgovanje, u sljede¢im rokovima:

i. najkasnije tri dana nakon kraja prvih Cetiriju tjedana trgovanja;

ii. nakon kraja svake kalendarske godine, ali najkasnije 3. sije¢nja sljedeCe godine;

iii. odmah nakon trenutka u kojem, nakon korporativnog djelovanja, nastupi promjena informacija prethodno

dostavljenih nadleznom tijelu.

POGLAVLJE IL

OBVEZE MJESTA TRGOVANJA I SISTEMATSKIH INTERNALIZATORA U POGLEDU PRUZANJA PODATAKA

Clanak 6.

Obveza pruzanja trzi$nih podataka prema razumnim komercijalnim uvjetima

(¢lanak 13. stavak 1., ¢lanak 15. stavak 1. i ¢lanak 18. stavak 8. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za potrebe stavljanja na raspolaganje javnosti prema razumnim komercijalnim uvjetima, u skladu s ¢lankom 13.
stavkom 1., ¢lankom 15. stavkom 1. i ¢lankom 18. stavkom 8. Uredbe (EU) br. 600/2014, trzi$nih podataka koji
sadrzavaju informacije utvrdene u ¢lancima 3., 4. i 6. do 11., 15. i 18. Uredbe (EU) br. 600/2014 trzi$ni operateri
i investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja te sistematski internalizatori ispunjavaju obveze utvrdene
u ¢lancima 7. do 11. ove uredbe.



31.3.2017. Sluzbeni list Europske unije L 87/97

2. Clanak 7., ¢lanak 8. stavak 2., ¢lanak 9., ¢lanak 10. stavak 2. te ¢lanak 11. ne primjenjuju se na trZiSne operatere
ili investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja ili sistematske internalizatore koji trzi$ne podatke bez naknade
stavljaju na raspolaganje javnosti.

Clanak 7.
Obveza pruzanja trzi$nih podataka na temelju troskova
(¢lanak 13. stavak 1., ¢lanak 15. stavak 1. i ¢lanak 18. stavak 8. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Cijena trzinih podataka temelji se na troskovima izrade i distribucije ttih podataka te moze uklju¢ivati razumnu
marzu.

2. Troskovi izrade i distribucije trzisnih podataka mogu ukljucivati odgovarajuéi udio zajednickih troskova drugih
usluga koje pruzaju trzi$ni operateri i investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja te sistematski internali-
zatori.

Clanak 8.
Obveza pruzanja trzi$nih podataka na nediskriminirajucoj osnovi
(¢lanak 13. stavak 1., ¢lanak 15. stavak 1. i ¢lanak 18. stavak 8. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Trzisni operateri i investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja te sistematski internalizatori stavljaju na
raspolaganje trzi$ne podatke po istoj cijeni i pod istim uvjetima svim kljjentima iz iste kategorije, u skladu s objavljenim
objektivnim kriterijima.

2. Razlike u cijeni naplacenoj razlicitim kategorijama klijenata razmjerne su vrijednosti koju trzi$ni podatci imaju za
te kupce, uzimajudi u obzir:

(a) podrugje primjene i opseg trzi$nih podataka, ukljuCujuéi broj obuhvaéenih financijskih instrumenata i volumen
trgovanja njima;

(b) svrhu trzi$nih podataka za klijenta, ukljucujuéi upotrebljava li ih klijent za vlastite aktivnosti trgovanja, ponovnu
prodaju ili agregiranje podataka.

3. Za potrebe stavka 1. trzi§ni operateri i investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja te sistematski
internalizatori imaju uspostavljene prilagodljive kapacitete kako bi klijentima osigurali pravovremeni pristup trzisnim
podatcima u svakom trenutku i na nediskriminiraju¢oj osnovi.

Clanak 9.
Obveze u vezi s naknadama po korisniku
(¢lanak 13. stavak 1., ¢lanak 15. stavak 1. i ¢lanak 18. stavak 8. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Trzisni operateri i investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja te sistematski internalizatori naplacuju
upotrebu trzi$nih podataka u skladu sa syrhom u koju ih pojedina¢ni krajnji korisnici upotrebljavaju (,po korisniku”).
Trzisni operateri i investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja te sistematski internalizatori uspostavljaju
mehanizme kako bi osigurali da se svaka pojedinacna upotreba trzisnih podataka naplatuje samo jedanput.

2. Odstupajuéi od stavka 1., trZi§ni operateri i investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja te sistematski
internalizatori mogu odluciti da nede staviti na raspolaganje trziSne podatke po korisniku ako je napladivanje naknade
po korisniku nerazmjerno trosku stavljanja na raspolaganje tih podataka, uzimajuéi u obzir podrudje primjene i opseg
podataka.

3. Trzisni operateri i investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja te sistematski internalizatori dostavljaju
obrazloZenje zbog ¢ega odbijaju stavljanje na raspolaganje trzi$nih podataka po korisniku i to obrazlozenje objavljuju na
svojem web-mjestu.
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Clanak 10.
Obveza odvojenog vodenja podataka i rasclambe trzisnih podataka
(¢lanak 13. stavak 1., ¢lanak 15. stavak 1. i ¢lanak 18. stavak 8. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Trzi$ni operateri i investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja te sistematski internalizatori stavljaju na
raspolaganje trzi§ne podatke odvojeno od ostalih usluga.

2. Cijene trzi$nih podataka naplacuju se na temelju razine rasclambe trzisnih podataka predvidene ¢lankom 12.
stavkom 1. Uredbe (EU) br. 600/2014.

Clanak 11.
Obveza transparentnosti
(¢lanak 13. stavak 1., ¢lanak 15. stavak 1. i ¢lanak 18. stavak 8. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Trzi$ni operateri i investicijska drustva koji upravljaju mjestom trgovanja i sistematski internalizatori cijenu i druge
uvjete pruzanja trzi§nih podataka objavljuju na nacin lako dostupan javnosti.

2. Te objave ukljucuju sljedece:
(a) vazece cjenike, uklju¢ujudi:
— naknade po korisniku objave,
— naknade koje se ne odnose na objave,
— politike popusta,
— naknade povezane s uvjetima licencija,
— naknade za trzi$ne podatke prije trgovanja i poslije trgovanja,

— naknade za druge podskupine informacija, ukljucujuéi one koje se zahtijevaju u skladu s Delegiranom uredbom
Komisije (EU) 2017/572 (*);

— druge ugovorne uvjete u vezi s vazeéim cjenikom,
(b) objavu buduéih promjena cijene, najmanje 90 dana unaprijed;
(c) informacije o sadrzaju trzi§nih podataka, ukljucujuéi:
i. broj obuhvadenih instrumenata;
ii. ukupni promet obuhvadenih instrumenata;
iii. omjer trzi$nih podataka prije trgovanja i poslije trgovanja;
iv. informacije o svim podatcima dostavljenima uz trzi§ne podatke;
v. datum zadnje prilagodbe licencijske naknade za dostavljene trzisne podatke;

(d) prihode ostvarene od stavljanja na raspolaganje trzisnih podataka te udio tih prihoda u ukupnim prihodima trzisnog
operatera i investicijskog drustva koji upravljaju mjestom trgovanja ili sistematskog internalizatora;

(¢) informacije o nacinu utvrdivanja cijene, ukljucujuéi primijenjene metode troskovnog racunovodstva te posebna
nacela u skladu s kojima su dodijeljeni izravni i promjenjivi zajednicki troskovi te raspodijeljeni fiksni zajednicki
troskovi, izmedu izrade i distribucije trzi$nih podataka i drugih usluga koje pruzaju trzi$ni operateri i investicijska
drustva koji upravljaju mjestom trgovanja te sistematski internalizatori.

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/572 od 2. lipnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca
u pogledu regulatornih tehnickih standarda za odredivanje objavljivanja podataka prije i poslije trgovanja te razine razdvajanja podataka
(vidjeti stranicu 142. ovoga Sluzbenog lista).
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POGLAVLJE IIL.
OBVEZE SISTEMATSKIH INTERNALIZATORA U POGLEDU OBJAVLJIVANJA PODATAKA

Clanak 12.

Obveza sistematskih internalizatora da ponude objavljuju javno, trajno i redovito tijekom
uobiajenog vremena trgovanja

(¢lanak 15. stavak 1. Uredbe (EU) br. 600/2014)

Za potrebe ¢lanka 15. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 smatra se da sistematski internalizator svoje ponude
objavljuje javno, trajno i redovito tijekom uobi¢ajenog radnog vremena samo ako sistematski internalizator te ponude
objavljuje stalno tijekom vremena koje je sistematski internalizator unaprijed odredio i javno objavio kao svoje
uobicajeno radno vrijeme.

Clanak 13.
Obveza sistematskih internalizatora da javno objavljuju ponude na lako dostupan nacin
(¢lanak 15. stavak 1. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1.  Sistematski internalizatori navode i na pocetnoj stranici svojeg web-mjesta aZuriraju podatke o sustavima
objavljivanja utvrdenima u clanku 17. stavku 3. tocki (a) Uredbe (EU) br. 600/2014 kojima se koriste za javno
objavljivanje svojih ponuda.

2. Ako sistematski internalizatori javno objavljuju ponude s pomocu sustava mjesta trgovanja ili APA-e, sistematski
internalizator objavljuje svoj identitet u ponudi.

3. Ako se sistematski internalizator sluZi s viSe sustava za objavu svojih ponuda, ponude se objavljuju istodobno.

4.  Sistematski internalizatori svoje ponude objavljuju u strojno ¢itljivom formatu. Smatra se da su ponude objavljene
u strojno Citljivom formatu ako objava ispunjava kriterije utvrdene u Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2017/571 (!).

5. Ako sistematski internalizator svoje ponude objavljuje samo s pomocu vlastitih sustava, ponude moraju biti
dostupne u formatu ¢itljivom za ljude. Smatra se da je ponuda objavljena u formatu ¢itljivom za ljude

(a) ako je sadrzaj ponude u formatu koji je razumljiv prosje¢nom Citatelju;

(b) ako je ponuda objavljena na web-mjestu sistematskog internalizatora, a na pocetnoj stranici web-mjesta navedene su
jasne upute za pristup ponudi.

6. Ponude se objavljuju u skladu sa standardima i specifikacijama utvrdenima u Delegiranoj uredbi Komisije (EU)
2017/587 ().

Clanak 14.
Izvr$avanje naloga koje provode sistematski internalizatori
(¢lanak 15. stavak 1., ¢lanak 15. stavak 2. i ¢lanak 15. stavak 3. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za potrebe clanka 15. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 smatra se da iznimne trziSne okolnosti postoje ako bi
uvodenje obveze sistematskom internalizatoru da klijentima objavljuje obvezujuée ponude bilo u suprotnosti s opreznim
upravljanjem rizicima, a osobito

(a) ako mjesto trgovanja na kojem je financijski instrument prvi put uvrSten za trgovanje ili najrelevantnije trziste
u smislu likvidnosti zaustavi trgovanje tim financijskim instrumentom u skladu s ¢lankom 48. stavkom 5. Direktive
2014/65/EU;

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/571 od 2. lipnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu
regulatornih tehnickih standarda za izdavanje odobrenja za rad, organizacijske zahtjeve i objavljivanje transakcija za pruzatelje usluga
dostave podataka (vidjeti stranicu 126. ovoga Sluzbenog lista).

(*) Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/587 od 14. srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca
o trzistima financijskih instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih standarda za zahtjeve o transparentnosti za mjesta trgovanja
i investicijska drustva u vezi s dionicama, potvrdama o deponiranim vrijednosnim papirima, fondovima ¢ijim se udjelima trguje na burzi,
certifikatima i drugim sli¢nim financijskim instrumentima te za obveze izvr$avanja transakcija u pogledu odredenih dionica na mjestu
trgovanja ili putem sistematskog internalizatora (vidjeti stranicu 387. ovoga Sluzbenog lista), Prilog . tablica 2.
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(b) ako mjesto trgovanja na kojem je financijski instrument prvi put uvrSten za trgovanje ili najrelevantnije trZiste
u smislu likvidnosti dopusti suspenziju obveza odrzavanja trzista;

(¢) ako, u slucaju fonda ¢jim se udjelima trguje na burzi, pouzdana trZi$na cijena nije dostupna za znatan broj
instrumenata koji su temelj za ETF ili indeks;

(d) ako nadlezno tijelo zabrani kratke prodaje tog financijskog instrumenta u skladu s ¢lankom 20. Uredbe (EU)
br. 236/2012 Europskog parlamenta i Vijeca (!).

2. Za potrebe ¢lanka 15. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 sistematski internalizator moze u svakom trenutku
aZurirati svoje ponude, uz uvjet da su aZurirane ponude posljedica stvarnih namjera sistematskog internalizatora da sa
svojim klijentima trguje bez diskriminacije i uskladene su s njima.

3. Za potrebe ¢lanka 15. stavka 2. Uredbe (EU) br. 600/2014 cijena se nalazi unutar objavljenog raspona bliskog
trziSnim uvjetima ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a) cijena se nalazi unutar ponuda sistematskog internalizatora za kupnju i prodaju;

(b) ponude iz tocke (a) odrazavaju prevladavajule trziSne uvjete za relevantni financijski instrument u skladu
¢lankom 14. stavkom 7. Uredbe (EU) br. 600/2014.

4. Za potrebe ¢lanka 15. stavka 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 izvrSenje naloga za nekoliko vrijednosnih papira smatra
se predmetom jedne transakcije ako su ispunjeni kriteriji utvrdeni u Delegiranoj uredbi (EU) 2017/587.

5. Za potrebe ¢lanka 15. stavka 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 smatra se da nalog podlijeze uvjetima razli¢itima od
trenutacne trzi$ne cijene ako su ispunjeni kriteriji utvrdeni u Delegiranoj uredbi (EU) 2017/587.

Clanak 15.
Nalozi koji znatno prelaze normu
(¢lanak 17. stavak 2. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1.  Za potrebe ¢lanka 17. stavka 2. Uredbe (EU) br. 600/2014 smatra se da broj ili volumen naloga znatno prelazi
normu ako sistematski internalizator broj ili volumen tih naloga ne moze izvrsiti bez izlaganja prekomjernom riziku.

2. Investicijska drustva koja djeluju kao sistematski internalizatori unaprijed te objektivno i u skladu sa svojom
politikom upravljanja rizikom i postupcima iz ¢lanka 23. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/565 (3 utvrduju kada
se smatra da broj ili volumen naloga klijenata izlaze drustvo prekomjernom riziku.

3. Za potrebe stavka 2. sistematski internalizator u okviru svoje politike i postupaka upravljanja rizicima uspostavlja,
odrzava i provodi politiku utvrdivanja broja ili volumena naloga koje moZe izvriiti bez izlaganja prekomjernom riziku,
uzimajudi u obzir i kapital koji je drustvu na raspolaganju za pokrice rizika te vrste trgovanja i prevladavajuce uvjete na
trzistu.

4. U skladu s ¢lankom 17. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 600/2014 politika iz stavka 3. nije diskriminirajuca u odnosu
na klijente.

(") Uredba (EU) br. 236/2012 Europskog parlamenta i Vijeta od 14. oZujka 2012. o kratkoj prodaji i odredenim aspektima kreditnih
izvedenica na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza (SLL 86,24.3.2012,, str. 1.).

(%) Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/565 ocf 25. travnja 201 6.0 dopum Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca u vezi s
organizacijskim zahtjevima i uvjetima poslovan a investicijskih drustava te izrazima definiranima za potrebe te Direktive (vidjeti stranicu
1. ovoga Sluzbenog lista).
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Clanak 16.
Koli¢ina tipi¢na za instrument
(¢lanak 18. stavak 6. Uredbe (EU) br. 600/2014)

Za potrebe ¢lanka 18. stavka 6. Uredbe (EU) br. 600/2014 koli¢ina tipina za instrument u pogledu instrumenata
kojima se trguje na temelju zahtjeva za ponudu, sustava glasovnog trgovanja, hibridnog sustava ili drugih oblika
trgovanja u skladu je s Prilogom IIL. Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2017/583 (!).

POGLAVLJE IV.
IZVEDENICE

Clanak 17.
Elementi kompresije portfelja
(¢lanak 31. stavak 4. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za potrebe clanka 31. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 investicijska drustva i trzi$ni operateri koji
omogucavaju kompresije portfelja ispunjavaju uvjete iz stavaka od 2. do 6.

2. Investicijska drustva i trzi$ni operateri sklapaju sporazum sa sudionicima kompresije portfelja kojim se ureduju
postupak kompresije i njegovi pravni u¢inci, ukljucujuéi utvrdivanje trenutka u kojem svaka kompresija portfelja postaje
pravno obvezujuda.

3. Sporazum iz stavka 2. ukljuCuje svu relevantnu pravnu dokumentaciju u kojoj se opisuje kako se izvedenice
predlozene za uklju¢enje u kompresiju portfelja likvidiraju i kako se zamjenjuju drugim izvedenicama.

4. Prije pocetka svakog postupka kompresije investicijska drustva i trzi$ni operateri koji omogucéavaju kompresiju

portfelja

(a) zahtijevaju od svakog sudionika u kompresiji portfelja da navede sudionikovu toleranciju rizika, uklju¢ujuci
ogranicenje rizika druge ugovorne strane, ograniCenje trzi§nog rizika te toleranciju gotovinskog placanja. Investicijska
drustva i trzi$ni operateri poStuju navedenu toleranciju rizika sudionika kompresije portfelja;

(b) povezuju izvedenice podnesene za kompresiju portfelja i svakom sudioniku kompresije dostavljaju prijedlog koji
ukljucuje sljedece informacije:

i. identifikacijsku oznaku drugih ugovornih strana na koje kompresija utjece;
ii. povezanu promjenu kombinirane zamisljene vrijednosti izvedenica;
iii. odstupanje kombiniranog zamisljenog iznosa u odnosu na navedenu toleranciju rizika.

5. Radi prilagodbe kompresije toleranciji rizika koju su sudionici kompresije portfelja odredili i kako bi kompresija
portfelja bila $to ucinkovitija, investicijska drustva i trZiSni operateri mogu sudionicima odobriti dodatno vrijeme za
dodavanje izvedenica prihvatljivih za likvidaciju ili smanjenje.

6. Investicijska druStva i trZi$ni operateri izvrSavaju kompresiju portfelja tek nakon $to svi sudionici kompresije
portfelja pristanu na prijedlog kompresije portfelja.

Clanak 18.
Zahtjevi za kompresiju portfelja u pogledu objavljivanja
(¢lanak 31. stavak 4. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za potrebe ¢lanka 31. stavka 2. Uredbe (EU) br. 600/2014 investicijska drustva i trZi$ni operateri s pomoéu APA-e
za svaki ciklus kompresije portfelja javno objavljuju sljedee informacije:

(a) popis izvedenica predloZenih za ukljucenje u kompresiju portfelja;

(b) popis izvedenica kojima se zamjenjuju likvidirane izvedenice;

(") Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/583 od 14. srpnja 2016. o dopuni Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca
o trzi§tima financijskih instrumenata u pogledu regulatornih tehnickih standarda u vezi sa zahtjevima u pogledu transparentnosti za
mjesta trgovanja i investicijska drustva u odnosu na obveznice, strukturirane financijske proizvode, emisijske jedinice i izvedenice (vidjeti
stranicu 229. ovoga Sluzbenog lista).
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(c) popis izvedenica koje su izmijenjene ili likvidirane kao posljedica kompresije portfelja;
(d) broj izvedenica i njihovu vrijednost izraZenu u zamisljenom iznosu.

Informacije iz prvog podstavka rasclanjuju se po vrsti izvedenice i po valuti.

2. Investicijska drustva i trzi$ni operateri javno objavljuju informacije iz stavka 1. onoliko blizu stvarnom vremenu
koliko je to tehnicki mogude, a najkasnije na kraju radnog dana koji slijedi nakon dana kad prijedlog kompresije postane
pravno obvezujudi u skladu sa sporazumom iz ¢lanka 17. stavka 2.

POGLAVLJE V.

NADZORNE MJERE ZA INTERVENCIJU U PODRUCJU PROIZVODA I UPRAVLJANJE POZICIJAMA

ODJELJAK 1.

Intervencija u podrudju proizvoda
Clanak 19.
Kriteriji i ¢imbenici za potrebe privremenih ovlasti ESMA-e za intervenciju u podrudju proizvoda
(clanak 40. stavak 2. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za potrebe clanka 40. stavka 2. tocke (a) Uredbe (EU) br. 600/2014 ESMA procjenjuje vaznost svih ¢imbenika
i kriterija navedenih u stavku 2. te uzima u obzir sve relevantne ¢imbenike i kriterije pri utvrdivanju toga stvaraju li
stavljanje na trZiste, distribucija ili prodaja odredenih financijskih instrumenata ili financijskih instrumenata s odredenim
posebnim svojstvima ili vrsta financijske aktivnosti ili prakse znatnu zabrinutost u vezi sa zastitom ulagatelja ili prijetnju
urednom funkcioniranju i integritetu financijskih trzista ili trzista robe ili stabilnosti cijelog ili dijela financijskog sustava
Unije.

Za potrebe prvog podstavka ESMA na temelju jednog ¢imbenika i kriterija ili njih viSe moZe utvrditi postojanje znatne

zabrinutosti za zastitu ulagatelja ili prijetnje urednom funkcioniranju i integritetu financijskih trzista ili trzista robe ili
stabilnosti cijelog ili dijela financijskog sustava Unije.

2. Kako bi utvrdila postoji li znatna zabrinutost za zastitu ulagatelja ili prijetnja urednom funkcioniranju i integritetu
financijskih trzita ili trziSta robe ili stabilnosti cijelog ili dijela financijskog sustava Unije, ESMA procjenjuje sljedece
¢imbenike i kriterije:

(a) stupanj sloZenosti financijskog instrumenta ili vrste financijske aktivnosti ili prakse u vezi s vrstom klijenata koji su,
kako je procijenjeno u skladu s tockom (c), ukljuceni u financijsku aktivnost ili financijsku praksu, odnosno kojima
je financijski instrument ponuden ili prodan, uzimajuéi osobito u obzir sljedece:

— vrstu odnosne ili referentne imovine te stupanj transparentnosti odnosne ili referentne imovine,

— stupanj transparentnosti troskova i naknada povezanih s financijskim instrumentom, financijskom aktivnoséu ili
financijskom praksom, a osobito nedostatak transparentnosti koji proizlazi iz vieslojnih troskova i naknada,

— sloZenost izra¢una rezultata, posebno uzimajuéi u obzir ovisi li povrat o rezultatu odnosne ili referentne
imovine, na koje, s druge strane, utje¢u drugi ¢imbenici, te ovisi li povrat ne samo o vrijednosti odnosne ili
referentne imovine na pocetni datum i datum dospijea nego i o vrijednostima tijekom poslovnog ciklusa
proizvoda,

— prirodu i razmjer svih rizika,

— jesu li instrument ili usluga povezani s drugim proizvodima ili uslugama ili

— slozenost uvjeta;

(b) razmjer potencijalnih $tetnih posljedica, posebno uzimajuéi u obzir:

— zami$ljenu vrijednost financijskog instrumenta,

— broj ukljuéenih klijenata, ulagatelja ili trzi§nih sudionika,
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— relativni udio proizvoda u portfelju ulagatelja,

— vjerojatnost, razmjer i prirodu svake $tete, ukljucujuéi iznos mogudeg gubitka,
— predvideno trajanje Stetnih posljedica,

— volumen izdavanja,

— broj ukljucenih posrednika,

— rast trzista ili prodaje, ili

— prosjecan uloZeni iznos svakog klijenta u financijski instrument;

(c) vrstu klijenata uklju¢enih u financijsku aktivnost ili financijsku praksu odnosno vrstu klijenata kojima se financijski
instrument nudi ili prodaje, posebno uzimajuéi u obzir:

— je li klijent mali klijent, profesionalni klijent ili prihvatljiva druga ugovorna strana,

— Kklijentove vjestine i moguénosti, ukljucujuéi razinu obrazovanja, iskustva sa sli¢nim financijskim instrumentima
ili prodajnim praksama,

— gospodarsku situaciju kljjenata, ukljucujuci njihove prihode i imetak,
— glavne financijske ciljeve klijenata, ukljucujuéi mirovinsku Stednju i financiranje vlastite stambene nekretnine; ili

— prodaju li se instrument ili usluge klijentima izvan planiranog ciljanog trzita i je li ciljano trziste utvrdeno na
odgovarajudi nacin;

(d) stupanj transparentnosti financijskog instrumenta ili vrste financijske aktivnosti ili prakse, posebno uzimajuci
u obzir:

— vrstu i transparentnost odnosne vrijednosti,
— sve skrivene troskove i naknade,

— primjenu tehnika privlacenja pozornosti klijenata koje, medutim, nuzZno ne odrazavaju primjerenost ili ukupnu
kvalitetu financijskog instrumenta, financijske aktivnosti ili financijske prakse,

— prirodu rizika i transparentnost rizika; ili

— primjenu naziva proizvoda, pojmova ili drugih informacija koji podrazumijevaju viSu razinu sigurnosti ili
povrata od one koja je stvarno moguca ili vjerojatna, ili koji impliciraju nepostojeca obiljezja proizvoda;

(e) posebna obiljezja ili sastavnice financijskog instrumenta, financijske aktivnosti ili financijske prakse, ukljucujudi
svaku ugradenu polugu, posebno uzimajudi u obzir:

— polugu svojstvenu proizvodu,

— polugu zbog financiranja,

— obiljezja transakcija financiranja vrijednosnih papira ili

— Cinjenicu da odnosna vrijednost vise nije dostupna ili pouzdana;

(f) postojanje i stupanj razlike izmedu ocekivanog povrata ili dobiti za ulagatelje i rizika gubitka u pogledu financijskog
instrumenta, financijske aktivnosti ili financijske prakse, posebno uzimajuéi u obzir:

— strukturu troskova takvog financijskog instrumenta, aktivnosti ili prakse te drugih troskova,
— razliku u pogledu rizika izdavatelja koji izdavatelj zadrzava ili
— profil rizika/povrata;

(@) jednostavnost i trofak uz koje ulagatelji mogu prodati relevantni financijski instrument ili prijeéi na neki drugi
financijski instrument, posebno uzimajudi u obzir:

— raspon kupovne i prodajne cijene,
— ucestalost dostupnosti trgovanja,
— volumen izdavanja i veli¢inu sekundarnog trzista,

— prisutnost ili izostanak pruzatelja likvidnosti ili odrzavatelja sekundarnog trzista,
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— obiljezja sustava trgovanja ili
— svaku drugu prepreku izlasku;

(h) cijenu i povezane troskove financijskog instrumenta, financijske aktivnosti ili financijske prakse, posebno uzimajudi
u obzir:

— upotrebu skrivenih ili sekundarnih naknada ili
— naknade koje ne odrazavaju razinu pruzene usluge;

(i) stupanj inovativnosti financijskog instrumenta, financijske aktivnosti ili financijske prakse, posebno uzimajuéi
u obzir:

— stupanj inovativnosti u pogledu strukture financijskog instrumenta, financijske aktivnosti ili financijske prakse,
uklju¢ujudi ugradivanje i aktivaciju,

— stupanj inovativnosti u pogledu modela distribucije ili duljine lanca posredovanja,

— razmjer raSirenosti inovacije, uklju¢ujuéi to jesu li financijski instrument, financijska aktivnost ili financijska
praksa inovativni za posebne kategorije klijenata,

— inovaciju koja ukljucuje polugu,
— nedostatak transparentnosti odnosne vrijednosti ili
— ranije iskustvo na trziStu sa slicnim financijskim instrumentima ili prodajnim praksama;
() prodajne prakse u pogledu financijskog instrumenta, posebno uzimajuéi u obzir:
— upotrijebljene komunikacijske i distribucijske kanale,
— informativne, marketinske ili druge promidzbene materijale povezane s ulaganjem,
— pretpostavljene svrhe ulaganja ili
— je li odluka o kupnji sekundarna ili tercijarna nakon ranije kupnje;
(k) financijsku i poslovnu situaciju izdavatelja financijskog instrumenta, posebno uzimajuéi u obzir:
— financijsku situaciju izdavatelja ili bilo kojeg jamca ili
— transparentnost poslovne situacije izdavatelja ili jamca;
() postojanje nedostatnih ili nepouzdanih informacija proizvodaca ili distributera o financijskom instrumentu koje bi
trzi$nim sudionicima kojima su namijenjene omogudile informirano odlucivanje, uzimajuéi u obzir prirodu i vrstu
financijskog instrumenta;

(m) donose li financijski instrument, financijska aktivnost ili financijska praksa visoki rizik za rezultate transakcija koje
sudionici ili ulagatelji sklapaju na relevantnom trzistu;

(n) bi li financijska aktivnost ili financijska praksa znatno narusile integritet postupka formiranja cijena na doti¢nom
trzistu tako da se cijena ili vrijednost predmetnog financijskog instrumenta vise ne odreduju u skladu s legitimnim
trzi$nim silama ponude i potraznje ili da se trZi$ni sudionici viSe ne mogu osloniti na cijene formirane na trzistu ili
na volumene trgovanja kao na osnovu za svoje odluke o ulaganju;

(o) je li financijski instrument zbog svojih obiljezja posebno podloZan upotrebi za potrebe financijskih kaznenih djela
te, posebno, bi li se zbog tih obiljezja moglo potaknuti iskoriStavanje financijskog instrumenta za:

— prijevaru ili nepostene radnje,

— povredu ili zlouporabu informacija u vezi s financijskim trzistem,
— imovinsku korist ostvarenu kaznenim djelima,

— financiranje terorizma ili

— omogucavanje pranja novca;
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(p) smatraju li se financijska aktivnost ili financijske prakse posebno visoko riziénima za otpornost ili neometano
funkcioniranje trzita i njihove infrastrukture;

(9 mogu li financijski instrument, financijska aktivnost ili financijska praksa dovesti do znatne i umjetne razlike
izmedu cijena izvedenica i onih na trzi$tu odnosnog instrumenta;

(r) donose li financijski instrument, financijska aktivnost ili financijska praksa visoki rizik poremecaja za financijske
institucije koje se smatraju vaznima za financijski sustav Unije;

(s) vaznost distribucije financijskog instrumenta kao izvora financiranja za izdavatelja;

(t) donose li financijski instrument, financijska aktivnost ili financijska praksa posebne rizike za trziste ili infrastrukturu
sustava plaanja, ukljuCujudi sustave trgovanja, poravnanja i namire ili

(w) mogu li financijski instrument, financijska aktivnost ili financijska praksa biti prijetnja povjerenju ulagatelja
u financijski sustav.

Clanak 20.
Kriteriji i éimbenici za potrebe privremenih ovlasti EBA-e za intervenciju u podrudju proizvoda
(¢lanak 41. stavak 2. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za potrebe clanka 41. stavka 2. tocke (a) Uredbe (EU) br. 600/2014 EBA procjenjuje vaznost svih ¢imbenika
i kriterija navedenih u stavku 2. te uzima u obzir sve relevantne ¢imbenike i kriterije pri utvrdivanju stvara li stavljanje
na trziste, distribucija ili prodaja odredenih strukturiranih depozita ili strukturiranih depozita s odredenim posebnim
obiljezjima ili vrsta financijske aktivnosti ili prakse znatnu zabrinutost za zastitu ulagatelja ili prijetnju urednom funkcio-
niranju i integritetu financijskih trzista ili stabilnosti cijelog ili dijela financijskog sustava u Uniji.

Za potrebe prvog podstavka EBA na temelju jednog od tih ¢imbenika i kriterija ili viSe njih moZe utvrditi postojanje
znatne zabrinutosti za zastitu ulagatelja ili prijetnje urednom funkcioniranju i integritetu financijskih trzista ili stabilnosti
cijelog ili dijela financijskog sustava Unije.

2. Kako bi utvrdila postoje li znatna zabrinutost za zastitu ulagatelja ili prijetnja urednom funkcioniranju i integritetu

financijskih trzista ili trziSta robe ili stabilnosti cijelog ili dijela financijskog sustava u Uniji, EBA procjenjuje sljedece

¢imbenike i kriterije:

(a) stupanj sloZenosti strukturiranog depozita ili vrste financijske aktivnosti ili prakse u vezi s vrstom klijenata koji su,
kako je procijenjeno u skladu s to¢kom (c), ukljuceni u financijsku aktivnost ili financijsku praksu, uzimajudi
osobito u obzir sljedece:

— vrstu odnosne ili referentne imovine te stupanj transparentnosti odnosne ili referentne imovine,

— stupanj transparentnosti trokova i naknada povezanih sa strukturiranim depozitom, financijskom aktivnoscu ili
financijskom praksom, a osobito nedostatak transparentnosti koji proizlazi iz viSeslojnih troskova i naknada,

— slozZenost izracuna rezultata, posebno uzimajuéi u obzir ovisi li povrat o rezultatu odnosne ili referentne
imovine, na koje, s druge strane, utje¢u drugi ¢imbenici, te ovisi li povrat ne samo o vrijednosti odnosne ili
referentne imovine na pocetni datum i datum dospijeca ili isplate kamata nego i o vrijednostima tijekom
poslovnog ciklusa proizvoda,

— prirodu i razmjer svih rizika,

— jesu li strukturirani depozit ili usluga povezani s drugim proizvodima ili uslugama ili

— sloZenost uvjeta;

(b) razmjer potencijalnih $tetnih posljedica, posebno uzimajuéi u obzir:

— zamiSljenu vrijednost izdavanja strukturiranih depozita,

— broj ukljuéenih klijenata, ulagatelja ili trzi§nih sudionika,
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— relativni udio proizvoda u portfelju ulagatelja,

— vjerojatnost, razmjer i prirodu svake Stete, ukljucujudi iznos moguceg gubitka,

— predvideno trajanje Stetnih posljedica,

— volumen izdavanja,

— broj ukljucenih institucija,

— rast trzista ili prodaje,

— prosjecan uloZeni iznos svakog klijenta u strukturirani depozit ili

— razinu pokri¢a utvrdenu u Direktivi 2014/49/EU Europskog parlamenta i Vijeca (*);

(¢) wvrstu kljjenata ukljucenih u financijsku aktivnost ili financijsku praksu odnosno vrstu klijenata kojima se struktu-
rirani depozit nudi ili prodaje, posebno uzimajudi u obzir:

— je li klijent mali klijent, profesionalni klijent ili prihvatljiva druga ugovorna strana,

— Kklijentove vjestine i moguénosti, uklju¢ujuéi razinu obrazovanja, iskustva sa sli¢nim financijskim proizvodima ili
prodajnim praksama,

— financijsku situaciju klijenata, ukljucujuéi prihode i imetak,
— glavne financijske ciljeve klijenata, uklju¢ujuéi mirovinsku $tednju i financiranje vlastite stambene nekretnine,

— jesu li proizvod ili usluga prodani klijentima izvan planiranog ciljanog trzita i je li ciljano trZiste na
odgovarajuéi nacin utvrdeno ili

— prihvatljivost za pokrice sustavom osiguranja depozita;

(d) stupanj transparentnosti strukturiranog depozita ili vrste financijske aktivnosti ili financijske prakse, posebno
uzimajudi u obzir:

— vrstu i transparentnost odnosne vrijednosti,
— sve skrivene troskove i naknade,

— primjenu tehnika privla¢enja pozornosti klijenata, koje, medutim, nuzno ne odrazavaju primjerenost ili ukupnu
kvalitetu proizvoda ili usluge,

— vrstu i transparentnost rizika,

— upotrebu naziva proizvoda, pojmova ili drugih informacija koji zavaravaju jer impliciraju nepostojeca obiljezja
proizvoda ili

— je li otkriven identitet uzimatelja depozita koji bi mogli biti odgovorni za depozit klijenta;

(e) posebna obiljezja ili sastavnice strukturiranog depozita, financijske aktivnosti ili financijske prakse, uklju¢ujuci
svaku ugradenu polugu, posebno uzimajuéi u obzir:

— polugu svojstvenu proizvodu,
— polugu zbog financiranja, ili
— dinjenicu da odnosna vrijednost vise nije dostupna ili pouzdana;

(f) postojanje i stupanj razlike izmedu ocekivanog povrata ili dobiti za ulagatelje i rizika gubitka u pogledu struktu-
riranog depozita, financijske aktivnosti ili financijske prakse, posebno uzimajuéi u obzir:

— strukturu troskova takvih strukturiranih depozita, aktivnosti ili prakse te drugih trogkova,
— razliku u pogledu rizika izdavatelja koji izdavatelj zadrzava ili
— profil rizika i povrata;

(") Direktiva 2014/49/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. travnja 2014. o sustavima osiguranja depozita (SL L 173, 12.6.2014.,
str. 149.).
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(@) troskove i jednostavnost uz koje ulagatelji mogu izadi iz strukturiranog depozita, posebno uzimajuéi u obzir:
— Cinjenicu da rano povlacenje nije dopusteno ili
— svaku drugu prepreku izlasku;

(h) cijenu i povezane troskove strukturiranog depozita, financijske aktivnosti ili financijske prakse, posebno uzimajudi
u obzir:

— upotrebu skrivenih ili sekundarnih naknada ili
— naknade koje ne odrazavaju razinu pruzene usluge;

(i) stupanj inovativnosti strukturiranog depozita, financijske aktivnosti ili financijske prakse, posebno uzimajuéi
u obzir:

— stupanj inovativnosti u pogledu strukture strukturiranog depozita, financijske aktivnosti ili financijske prakse,
ukljucujuéi ugradivanje i aktivaciju,

— stupanj inovativnosti u pogledu modela distribucije ili duljine lanca posredovanja,

— mjeru raSirenosti inovacije, uklju¢ujuéi jesu li strukturirani depozit, financijska aktivnost ili financijska praksa
inovativni za posebne kategorije klijenata,

— inovaciju koja ukljucuje polugu,
— nedostatak transparentnosti odnosne vrijednosti ili
— ranije iskustvo na trzistu sa sli¢nim strukturiranim depozitima ili prodajnim praksama;
() prodajne prakse u pogledu strukturiranog depozita, posebno uzimajudi u obzir:
— upotrijebljene komunikacijske i distribucijske kanale,
— informativne, marketinske ili druge promidzbene materijale povezane s ulaganjem,
— pretpostavljene svrhe ulaganja ili
— je li odluka o kupnji sekundarna ili tercijarna nakon ranije kupnje;
(k) financijsku i poslovnu situaciju izdavatelja strukturiranog depozita, posebno uzimajuéi u obzir:
— financijsku situaciju izdavatelja ili bilo kojeg jamca ili
— transparentnost poslovne situacije izdavatelja ili jamca;
() postojanje nedostatnih ili nepouzdanih informacija proizvodaca ili distributera o strukturiranom depozitu koje bi
trzi$nim sudionicima kojima su namijenjene omogudile informirano odluéivanje, uzimajudi u obzir prirodu i vrstu
strukturiranog depozita;

(m) donose li strukturirani depozit, financijska aktivnost ili financijska praksa visoki rizik za rezultate transakcija koje
sudionici ili ulagatelji zapocinju na relevantnom trzistu;

(n) bili zbog strukturiranog depozita, financijske aktivnosti ili financijske prakse gospodarstvo Unije postalo osjetljivo
na rizike;

(o) je li strukturirani depozit zbog svojih obiljezja posebno podlozan upotrebi za potrebe financijskih kaznenih djela te,
posebno, bi li strukturirani depozit zbog tih obiljezZja mogao biti pogodan za iskoristavanje za:

— prijevaru ili nepostene radnje,

— povredu ili zlouporabu informacija u vezi s financijskim trzistem,
— imovinsku korist ostvarenu kaznenim djelima,

— financiranje terorizma ili

— omogucavanje pranja novca;

(p) smatraju li se financijska aktivnost ili financijske prakse posebno visoko riziénima za otpornost ili neometano
funkcioniranje trzita i njihove infrastrukture;

(g9 mogu li strukturirani depozit, financijska aktivnost ili financijska praksa dovesti do znatne i umjetne razlike izmedu
cijena izvedenica i onih na trzi$tu odnosnog instrumenta;
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(r) donose li strukturirani depozit, financijska aktivnost ili financijska praksa visok rizik od poremecaja za financijske
institucije koje se smatraju vaznima za financijski sustav Unije, posebno uzimajuéi u obzir strategiju osiguranja od
rizika koju financijske institucije primjenjuju u vezi s izdavanjem strukturiranih depozita, uklju¢ujuéi pogresnu
procjenu jamstvenog kapitala po dospijeCu ili reputacijski rizik koji strukturirani depozit, praksa ili aktivnost
donose za financijske institucije;

(s) vaznost distribucije strukturiranog depozita kao izvora financiranja za financijsku instituciju;

(t) donose li strukturirani depozit, financijska praksa ili financijska aktivnost posebne rizike za trziste ili infrastrukturu
sustava placanja ili

(u) mogu li strukturirani depozit, financijska praksa ili financijska aktivnost biti prijetnja povjerenju ulagatelja
u financijski sustav.

Clanak 21.

Kriteriji i ¢imbenici koje nadleZna tijela trebaju uzeti u obzir za potrebe ovlasti za intervenciju
u podrudju proizvoda

(¢lanak 42. stavak 2. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za potrebe ¢lanka 42. stavka 2. tocke (a) Uredbe (EU) br. 600/2014 nadlezna tijela procjenjuju vaznost svih
¢imbenika i kriterija navedenih u stavku 2. te uzima u obzir sve relevantne ¢imbenike i kriterijje pri utvrdivanju toga
stvaraju li stavljanje na trzite, distribucija ili prodaja odredenih financijskih instrumenata ili strukturiranih depozita, ili
financijskih instrumenata ili strukturiranih depozita s odredenim posebnim svojstvima ili vrsta financijske aktivnosti ili
prakse znatnu zabrinutost u vezi sa zastitom ulagatelja ili prijetnju urednom funkcioniranju i integritetu financijskih
trzidta ili trziSta robe ili stabilnosti cijelog ili dijela financijskog sustava u najmanje jednoj drzavi ¢lanici.

Za potrebe prvog podstavka nadlezna tijela na temelju jednog ¢imbenika i kriterija ili njih viSe mogu utvrditi postojanje
znatne zabrinutosti za zastitu ulagatelja ili prijetnje urednom funkcioniranju i integritetu financijskih trzista ili trzista
robe ili stabilnosti cijelog ili dijela financijskog sustava u najmanje jednoj drzavi ¢lanici.

2. Kako bi utvrdila postoji li znatna zabrinutost za zastitu ulagatelja ili prijetnja urednom funkcioniranju i integritetu
financijskih trzista ili trziSta robe ili stabilnosti cijelog ili dijela financijskog sustava u najmanje jednoj drzavi ¢lanici,
nadlezna tijela procjenjuju sljedece ¢imbenike i kriterije:

(a) stupanj sloZenosti financijskog instrumenta ili vrste financijske aktivnosti ili prakse u vezi s vrstom klijenata koji su,
kako je procijenjeno u skladu s tockom (c), ukljuceni u financijsku aktivnost ili financijsku praksu, odnosno kojima
je financijski instrument ili strukturirani depozit ponuden ili prodan, uzimaju¢i osobito u obzir sljedece:

— vrstu odnosne ili referentne imovine te stupanj transparentnosti odnosne ili referentne imovine,

— stupanj transparentnosti troskova i naknada povezanih s financijskim instrumentom, strukturiranim depozitom,
financijskom aktivnos¢u ili financijskom praksom, a osobito nedostatak transparentnosti koji proizlazi iz
viSeslojnih troskova i naknada,

— slozenost izrauna rezultata, uzimajuéi u obzir ovisi li povrat o rezultatu odnosne ili referentne imovine, na
koje, s druge strane, utje¢u drugi ¢imbenici, te ovisi li povrat ne samo o vrijednosti odnosne ili referentne
imovine na pocetni datum i datum dospije¢a nego i o vrijednostima tijekom poslovnog ciklusa proizvoda,

— prirodu i razmjer svih rizika,

— jesu li proizvod ili usluga povezani s drugim proizvodima ili uslugama,

— sloZenost uvjeta;

(b) razmjer potencijalnih $tetnih posljedica, posebno uzimajuéi u obzir:

— zamiSljenu vrijednost financijskog instrumenta ili izdavanja strukturiranih depozita,

— broj ukljuéenih klijenata, ulagatelja ili trzi§nih sudionika,

— relativni udio proizvoda u portfelju ulagatelja,
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— vjerojatnost, razmjer i prirodu svake Stete, ukljucujuéi iznos moguceg gubitka,

— predvideno trajanje Stetnih posljedica,

— volumen izdavanja,

— broj ukljuéenih posrednika,

— rast trzista ili prodaje,

— prosjecni uloZeni iznos svakog klijenta u financijski instrument ili strukturirani depozit ili
— razinu pokri¢a definiranu u Direktivi 2014/49/EU, u slucaju strukturiranih depozita;

(c) wvrstu klijenata uklju¢enih u financijsku aktivnost ili financijsku praksu odnosno vrstu kljjenata kojima se financijski
instrument ili strukturirani depozit nude ili prodaju, posebno uzimajuéi u obzir:

— je li klijent mali klijent, profesionalni klijent ili prihvatljiva druga ugovorna strana,

— Kklijentove vjestine i moguénosti, ukljucujuéi razinu obrazovanja, iskustva sa sli¢nim financijskim instrumentima
ili strukturiranim depozitima ili prodajnim praksama,

— gospodarsku situaciju klijenata, uklju¢ujuéi njihove prihode i imetak,
— glavne financijske ciljeve klijenata, uklju¢ujuéi mirovinsku Stednju i financiranje vlastite stambene nekretnine;

— jesu li proizvod ili usluga prodani klijentima izvan planiranog ciljanog trzita i je li ciljano trziste na
odgovarajuéi nacin utvrdeno ili

— prihvatljivost za pokrice sustavom osiguranja depozita, u slucaju strukturiranih depozita;

(d) stupanj transparentnosti financijskog instrumenta, strukturiranog depozita ili vrste financijske aktivnosti ili prakse,
posebno uzimajudi u obzir:

— vrstu i transparentnost odnosne vrijednosti,
— sve skrivene troskove i naknade,

— primjenu tehnika privlacenja pozornosti klijenata koje, medutim, nuzno ne odrazavaju primjerenost ili ukupnu
kvalitetu proizvoda, financijske aktivnosti ili financijske prakse,

— prirodu rizika i transparentnost rizika;

— primjenu naziva proizvoda, pojmova ili drugih informacija koji zavaravaju impliciraju¢i vi$u razinu sigurnosti ili
povrata od one koja je stvarno moguca ili vjerojatna, ili koji impliciraju nepostojeca obiljezja proizvoda ili

— u slucaju strukturiranih depozita, je li otkriven identitet uzimatelja depozita koji bi mogli biti odgovorni za
depozit klijenta;

(¢) posebna obiljezja ili sastavnice strukturiranog depozita, financijskog instrumenta, financijske aktivnosti ili
financijske prakse, uklju¢ujuéi svaku ugradenu polugu, posebno uzimajudi u obzir:

— polugu svojstvenu proizvodu,

— polugu zbog financiranja,

— obiljezja transakcija financiranja vrijednosnih papira ili

— (injenicu da odnosna vrijednost viSe nije dostupna ili pouzdana;

(f) postojanje i stupanj razlike izmedu ocekivanog povrata ili dobiti za ulagatelje i rizika gubitka u pogledu financijskog
instrumenta, strukturiranog depozita, financijske aktivnosti ili financijske prakse, posebno uzimajuéi u obzir:

— strukturu troskova takvog financijskog instrumenta, strukturiranog depozita, financijske aktivnosti ili financijske
prakse te drugih troskova,

— razliku u pogledu rizika izdavatelja koji izdavatelj zadrzava ili

— profil rizika i povrata;
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(g) troskove i jednostavnost uz koje ulagatelji mogu prodati relevantni financijski instrumenta ili prije¢i na neki drugi
financijski instrument ili izaéi iz strukturiranog depozita, posebno uzimaju¢i u obzir, ako je primjereno i ovisno
o tome je li proizvod financijski instrument ili strukturirani depozit, sljedece:
— raspon kupovne i prodajne cijene,
— ucestalost dostupnosti trgovanja,
— volumen izdavanja i veli¢inu sekundarnog trzista,
— prisutnost ili izostanak pruzatelja likvidnosti ili odrzavatelja sekundarnog trzista,
— obiljezja sustava trgovanja ili
— sve druge prepreke izlasku ili ¢injenicu da rano povlacenje nije dopusteno;

(h) cijenu i povezane troskove strukturiranog depozita, financijskog instrumenta, financijske aktivnosti ili financijske
prakse, posebno uzimajudi u obzir:

— upotrebu skrivenih ili sekundarnih naknada ili
— naknade koje ne odrazavaju razinu pruzene usluge;

(i) stupanj inovativnosti financijskog instrumenta ili strukturiranog depozita, financijske aktivnosti ili financijske
prakse, posebno uzimajuéi u obzir:

— stupanj inovativnosti u pogledu strukture financijskog instrumenta, strukturiranog depozita, financijske
aktivnosti ili financijske prakse, ukljucujuéi ugradivanje i aktivaciju,

— stupanj inovativnosti u pogledu modela distribucije ili duljine lanca posredovanja,

— mjeru radirenosti inovacije, ukljucujuéi jesu li financijski instrument, strukturirani depozit, financijska aktivnost
ili financijska praksa inovativni za posebne kategorije klijenata,

— inovaciju koja ukljucuje polugu,
— nedostatak transparentnosti odnosne vrijednosti ili

— ranije iskustvo na trziStu sa slicnim financijskim instrumentima, strukturiranim depozitima ili prodajnim
praksama;

() prodajne prakse u pogledu financijskog instrumenta ili strukturiranog depozita, posebno uzimajuéi u obzir:
— upotrijebljene komunikacijske i distribucijske kanale,
— informativne, marketinske ili druge promidzbene materijale povezane s ulaganjem,
— pretpostavljene svrhe ulaganja ili
— je li odluka o kupnji sekundarna ili tercijarna nakon ranije kupnje;

(k) financijsku i poslovnu situaciju izdavatelja financijskog instrumenta ili strukturiranog depozita, posebno uzimajudi
u obzir:

— financijsku situaciju izdavatelja ili bilo kojeg jamca ili
— transparentnost poslovne situacije izdavatelja ili jamca;

()  postojanje nedostatnih ili nepouzdanih informacija proizvodaca ili distributera o financijskom instrumentu ili
strukturiranom depozitu koje bi trzi§nim sudionicima kojima su namijenjene omogudile informirano odlucivanje,
uzimajudi u obzir prirodu i vrstu financijskog instrumenta ili strukturiranog depozita;

(m) donose li financijski instrument, strukturirani depozit, financijska aktivnost ili financijska praksa visoki rizik za
rezultate transakcija koje sudionici ili ulagatelji sklapaju na relevantnom trzistu;

(n) bi li financijska aktivnost ili financijska praksa znatno narusile integritet postupka formiranja cijena na doti¢nom
trzistu, tako da se cijena ili vrijednost predmetnog financijskog instrumenta ili strukturiranog depozita vise ne
odreduju u skladu s legitimnim trzi$nim silama ponude i potraznje ili da se trZi$ni sudionici viSe ne mogu osloniti
na cijene formirane na trzistu ili na volumene trgovanja kao na osnovu za svoje odluke o ulaganju;

(o) bi li zbog financijskog instrumenta, strukturiranog depozita, financijske aktivnosti ili prakse nacionalno
gospodarstvo postalo osjetljivo na rizike,
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(p) je li financijski instrument ili strukturirani depozit zbog svojih obiljezja posebno podlozan upotrebi za potrebe
financijskih kaznenih djela te, posebno, bi li se financijski instrument ili strukturirani depozit zbog tih obiljezja
mogli iskoristiti za:

— prijevaru ili nepostene radnje,

— povredu ili zlouporabu informacija u vezi s financijskim trziStem,
— imovinsku korist ostvarenu kaznenim djelima,

— financiranje terorizma ili

— omogucavanje pranja novca;

(q) smatraju li se financijska aktivnost ili financijska praksa posebno visoko rizicnima za otpornost ili neometano
funkcioniranje trzista i njihove infrastrukture;

() moze li financijski instrument, strukturirani depozit, financijska aktivnost ili financijska praksa dovesti do znatne
i umjetne razlike izmedu cijena izvedenica i onih na trzistu odnosnog instrumenta;

(s) donose li financijski instrument, strukturirani depozit, financijska aktivnost ili financijska praksa poseban rizik od
poremecaja za financijske institucije koje se smatraju vaznima za financijski sustav drzave clanice relevantnog
nadleznog tijela, posebno uzimajuéi u obzir strategiju osiguranja od rizika koju financijske institucije primjenjuju
u vezi s izdavanjem strukturiranih depozita, ukljuc¢ujuéi pogresnu procjenu jamstvenog kapitala po dospijecu ili
reputacijski rizik koji strukturirani depozit, praksa ili aktivnost donose za financijske institucije,

(t) vaznost distribucije financijskog instrumenta ili strukturiranog depozita kao izvora financiranja za izdavatelja ili
financijske institucije;

(u) donose li financijski instrument, strukturirani depozit, financijska aktivnost ili financijska praksa posebne rizike za
trziste ili infrastrukturu sustava placanja, ukljucujudi sustave trgovanja, poravnanja i namire ili

(v) moze li financijski instrument, strukturirani depozit, financijska aktivnost ili financijska praksa biti prijetnja
povjerenju ulagatelja u financijski sustav.

ODJELJAK 2.

Ovlasti za upravljanje pozicijama
Clanak 22.
Ovlasti ESMA-e za upravljanje pozicijama
(¢lanak 45. Uredbe (EU) br. 600/2014)

1. Za potrebe ¢lanka 45. stavka 2. tocke (a) Uredbe (EU) br. 600/2014 postojanje prijetnje urednom funkcioniranju
i integritetu financijskih trzista, ukljuCujudi trZiSta robnih izvedenica u skladu s ciljevima iz ¢lanka 57. stavka 1.
Direktive 2014/65/EU i u vezi s nacinima isporuke fizicke robe, ili prijetnje stabilnosti cijelog ili dijela financijskih
sustava Unije utvrduje se na temelju sljedecih kriterija i ¢imbenika:

(a) postojanja ozbiljnih financijskih, monetarnih ili proracunskih problema koji mogu dovesti do financijske
nesigurnosti u drZavi clanici ili financijskoj instituciji koja se smatra vaznom za globalni financijski sustav,
ukljucujudi osiguravajuéa drustva, pruzatelje trzi$ne infrastrukture i drustva za upravljanje imovinom koji posluju
u Uniji, kada bi to moglo ugroziti uredno funkcioniranje i integritet financijskih trzista ili stabilnost financijskog
sustava unutar Unije;

(b) ocjene rejtinga ili nastanka statusa neispunjavanja obveza drzave ¢lanice, kreditnih institucija ili drugih financijskih
institucija koje se smatraju vaznima za globalni financijski sustav, kao $to su osiguravajuca drustva, pruzatelji trZisne
infrastrukture i drustva za upravljanje imovinom koji posluju u Uniji, koji uzrokuju ili se moze opravdano ocekivati
da ¢e uzrokovati znatnu nesigurnost u pogledu njihove solventnosti,

(c) znatnih pritisaka na prodaju ili neobi¢ne volatilnosti koji uzrokuju znatan pad cijene financijskih instrumenata
povezanih s kreditnim institucijama i drugim financijskim institucijama koje se smatraju vaznima za globalni
financijski sustav, kao §to su osiguravajuca drustva, pruzatelji trzi$ne infrastrukture, drutva za upravljanje imovinom
koji posluju u Uniji te izdavatelji drzavnih duznickih instrumeneta;
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(d) ostecenja fizickih struktura vaznih financijskih izdavatelja, trziSne infrastrukture, sustava poravnanja i namire ili
nadleznih tijela, koja bi mogla negativno i znatno utjecati na trziSta, posebno ako je takvo ostecenje posljedica
prirodne katastrofe ili teroristickog napada;

(e) poremecaja platnog sustava ili postupka namire, posebno u vezi s medubankovnim poslovanjem, koje je uzrokovalo
ili moze uzrokovati znatno neizvriavanje ili ka$njenja placanja ili namire u platnim sustavima Unije, posebno ako to
moze dovesti do Sirenja financijskog ili ekonomskog stresa u kreditnim institucijama ili drugim financijskim institu-
cijama koje se smatraju vaznima za globalni financijski sustav, kao §to su osiguravajuca drustva, pruzatelji trZi$ne
infrastrukture i drustva za upravljanje imovinom, ili u pojedinoj drzavi ¢lanici;

(f) znatnog i iznenadnog pada ponude ili porasta potraznje za nekom robom, §to naruSava ravnoteZu ponude
i potraznje;

(¢) znalajne porzicije za odredenu robu koju ima jedna osoba ili nekoliko osoba koje djeluju zajednicki, na jednom
mjestu trgovanja ili njih viSe, preko jednog trzisnog sudionika ili njih nekoliko;

(h) nemoguénosti mjesta poslovanja da izvr$i vlastite ovlasti za upravljanje pozicijama zbog dogadaja povezanog s
kontinuitetom poslovanja.

2. Za potrebe clanka 45. stavka 1. tocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014 odgovarajule smanjenje pozicije ili izloZenosti
odreduje se na temelju sljede¢ih kriterija i ¢imbenika:

(a) prirode imatelja pozicije, ukljuCujudi proizvodace, potrosace ili financijsku instituciju,

(b) dospijeca financijskog instrumenta,

(c) veli¢ine pozicije u odnosu na veli¢inu relevantnog trzista robnih izvedenica,

(d) veli¢ine pozicije u odnosu na veli¢inu trziSta za odnosnu robu,

(e) smjera pozicije (kratka ili duga) i delte ili raspona delte,

(f) svrhe pozicije, posebno sluzi li pozicija za potrebe osiguranja od rizika ili za financijsku izloZenost,

(g) iskustva imatelja pozicije u pogledu imanja pozicija odredene veli¢ine ili izvrSenja ili preuzimanja isporuke odredene
robe,

(h) ostalih pozicija koje osoba ima na trzistu odnosnog instrumenta ili s razli¢itim rokovima dospijeca iste izvedenice,
(i) likvidnosti trzista i u¢inka mjere na druge trzisne sudionike,
() nacina isporuke.

3. Za potrebe ¢lanka 45. stavka 3. tocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014 stanja iz kojih moZze proizadi rizik regulatorne
arbitraze utvrduju se na temelju sljedecih kriterija:

(a) trguje li se istim ugovorom na razli¢itom mjestu trgovanja ili izvan uredenog trzista,

(b) trguje li se ugovorom koji je u osnovi istovrijedan na razli¢itom mjestu trgovanja ili izvan uredenog trzista (slican
i povezan, ali koji se ne smatra dijelom iste zamjenjive otvorene pozicije),

(¢) ucinaka odluke na tr7ite odnosnom robom,

(d) ucinaka odluke na trzista i sudionike koji ne podlijezu ESMA-inim ovlastima za upravljanje pozicijama te

(e) vjerojatnog ucinka izostanka ESMA-ina djelovanja na uredno funkcioniranje i integritet trzista.

4. Za potrebe clanka 45. stavka 2. tocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014 ESMA primjenjuje kriterije i ¢imbenike
utvrdene u stavku 1. ovog ¢lanka uzimajuéi u obzir odgovara li se predvidenom mjerom na nedjelovanje nadleznog

tijela ili dodatni rizik za koji nadlezno tijelo nema dostatna rjeSenja u skladu s ¢lankom 69. stavkom 2. tockom (j) ili (o)
Direktive 2014/65/EU.

Za potrebe prvog podstavka smatra se da nadlezno tijelo nije djelovalo ako, na temelju ovlasti koje su mu dodijeljene,
ima na raspolaganju dostatne regulatorne ovlasti za potpuno rjeSavanje problema prijetnje u vrijeme dogadaja, bez
pomodéi drugog nadleznog tijela, ali ne poduzima te mjere.
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Smatra se da nadlezno tijelo ne mozZe na dostatan nacin rijesiti problem prijetnje ako je u jurisdikciji nadleznog tijela te
u jednoj dodatnoj jurisdikeiji ili njih viSe nastupio najmanje jedan ¢imbenik iz ¢lanka 45. stavka 10. tocke (a) Uredbe
(EU) br. 600/2014.

POGLAVLJE VL

ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 23.

Prijelazne odredbe

1. Odstupajuéi od ¢lanka 5. stavka 1., nadlezna tijela u razdoblju od stupanja na snagu ove uredbe do datuma
pocetka njezine primjene provode ocjene likvidnosti, a rezultate tih ocjena objavljuju odmah nakon njihova zavrSetka
u skladu sa sljede¢im vremenskim okvirom:

(a) ako je datum prvog trgovanja financijskim instrumentima na mjestu trgovanja unutar Unije najmanje deset tjedana
prije datuma pocetke primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, nadleZna tijela objavljuju rezultate ocjene najkasnije Cetiri
tjedna prije datuma pocetke primjene Uredbe (EU) br. 600/2014;

(b) ako je datum prvog trgovanja financijskim instrumentima na mjestu trgovanja unutar Unije u razdoblju koje
zapocinje deset tjedana prije datuma pocetke primjene Uredbe (EU) br. 600/2014 i zavrSava na dan prije datuma
pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, nadlezna tijela objavljuju rezultate ocjene najkasnije na dan pocetka
primjene Uredbe (EU) br. 600/2014.

2. Ocjene iz stavka 1. provode se kako slijedi:

(a) ako je datum prvog trgovanja financijskim instrumentima na mjestu trgovanja unutar Unije najmanje 16 tjedana
prije datuma pocetke primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, ocjena se temelji na podatcima dostupnima za referentno
razdoblje od 40 tjedana, koje zapocinje 52 tjedna prije datuma pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014;

(b) ako je datum prvog trgovanja financijskim instrumentima na mjestu trgovanja unutar Unije u razdoblju koje
zapocinje 16 tjedana prije datuma pocetke primjene Uredbe (EU) br. 600/2014 i zavrsava deset tjedana prije datuma
pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, ocjena se temelji na podatcima dostupnima za prva Cetiri tjedna
u razdoblju trgovanja financijskim instrumentom.

(c) ako je datum prvog trgovanja financijskim instrumentima na mjestu trgovanja unutar Unije u razdoblju koje
zapocinje deset tjedana prije datuma pocetke primjene Uredbe (EU) br. 600/2014 i zavrSava na dan prije datuma
pocetka primjene Uredbe (EU) br. 600/2014, ocjena se temelji na prethodnom trgovanju financijskim instrumentima
ili drugim financijskim instrumentima za koje se smatra da imaju slicna obiljezja kao predmetni financijski
instrumenti.

3. Nadlezna tijela, trzi$ni operateri i investicijska drustva, ukljucujudi investicijska drustva koja upravljaju mjestom
trgovanja, koriste se informacijama objavljenima u skladu sa stavkom 1. za potrebe clanka 2. stavka 1. tocke 17.
podtocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014 do 1. travnja u godini nakon pocetka primjene te uredbe.

4.  Tijekom razdoblja iz stavka 3. nadlezna tijela osiguravaju u vezi s financijskim instrumentima iz stavka 2.
tocaka (b) i (c) sljedele:

(a) da informacije objavljene u skladu sa stavkom 1. budu primjerene za potrebe clanka 2. stavka 1. tocke 17.
podtocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014;

(b) da se informacije objavljene u skladu sa stavkom 1. aZuriraju na temelju duzeg razdoblja trgovanja i sveobuhvatnijeg
prethodnog trgovanja ako je to potrebno.
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Clanak 24.
Stupanje na snagu
Ova uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.
Primjenjuje se od 3. sije¢nja 2018.

Medutim ¢lanak 23. primjenjuje se od dana stupanja na snagu ove uredbe.

Ova je uredba u cijelosti obvezujuéa i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 18. svibnja 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOG

Podaci potrebni za utvrdivanje likvidnog trZista za dionice, potvrde o deponiranim vrijednosnim
papirima, fondove ¢&jjim se udjelima trguje na burzi i certifikate

Tablica 1.

Tablica s oznakama

Oznaka Vrsta podataka Definicija
{ALPHANUM-n} do n alfanumerickih znakova polje za slobodan unos teksta
{ISIN} 12 alfanumerickih znakova oznaka ISIN, kako je definirano u ISO 6166
{MIC} 4 alfanumericka znaka identifikacijska oznaka trziSta, kako je definirano
uISO 10383
{DATEFORMAT)} format datuma prema ISO 8601 Datum bi trebalo navoditi u sljede¢em formatu:
GGGG-MM-DD.
{DECIMAL-n/m} decimalni broj do ukupno n znamenaka, | numericko polje za pozitivne i negativne vrijednosti
od Cega do m znamenaka moze biti dio | __ j.imalni razdjelnik je ,." (tocka);
decimale
— negativne vrijednosti imaju predznak ,-” (mi-
nus);
— vrijednosti se zaokruZzuju, a ne skraduju.
Tablica 2.

Pojedinosti o podacima potrebnima za utvrdivanje likvidnog trZiSta za dionice, potvrde
o deponiranim vrijednosnim papirima, fondove ¢&jjim se udjelima trguje na burzi i certifikate

# Polje

Pojedinosti koje se izvjes¢uju

Format i standardi za izvjesci-
vanje

1. | Identifikacijska oznaka
instrumenta

Oznaka koja se upotrebljava za identifikaciju financij-
skog instrumenta

{ISIN}

2. | Puni naziv instrumenta

Puni naziv financijskog instrumenta,

{ALPHANUM-350}

3. | Mjesto trgovanja

MIC segmenta za mjesto trgovanja ako je dostupan,
u protivnom operativni MIC

(MIC}

4. | Identifikacijska oznaka
MiFIR

Identifikacija vlasnic¢kog financijskog instrumenta

dionice kako je navedeno u clanku 4. stavku 1.
tocki 44. podtocki (a) Direktive 2014/65/EU;

potvrde o deponiranim vrijednosnim papirom
kako je navedeno u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 45. Di-
rektive 2014/65/EU;

fond ¢&jim se udjelima trguje na burzi kako je nave-
deno u clanku 4. stavku 1. tocki 46. Direktive
2014/65/EU;

certifikati kako je definirano ¢lankom 2. stavkom 1.
toctkom 27. Uredbe (EU) br. 600/2014;

vlasnicki financijski instru-
menti:

,SHRS” = dionice

LETES” = fondovi ¢ijim se
udjelima trguje na burzi

,DPRS” = potvrde o deponi-
ranim  vrijednosnim  papi-
rima

LCRFT” = certifikati
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# Polje Pojedinosti koje se izvjes¢uju Format i standar.di 7a izvjesci-
vanje
5. | Dan izvje$¢ivanja Datum za koji se pruzaju podaci {DATEFORMAT}
Podaci se moraju pruziti barem za sljedece datume:
— sludaj 1.: dan koji odgovara datumu uvritenja za
trgovanje ili datumu prvog trgovanja prema
Clanku 5. stavku 3. tocki (a);
— slucaj 2.: zadnji dan Cetverotjednog razdoblja koje
zapocinje na datum uvrStenja za trgovanje ili da-
tumu prvog trgovanja prema clanku 5. stavku 3.
tocki (b) podtocki i.;
— sluéaj 3.: zadnji dan trgovanja svake kalendarske
godine prema ¢lanku 5. stavku 3. tocki (b) pod-
tocki ii.;
— slucaj 4.: dan kada korporativno djelovanje proiz-
vodi ucinke prema ¢lanku 5. stavku 3. tocki (b)
podtocki iii..
U slucaju 1., prema potrebi, u polja 6. do 12. unose
se procjene.
6. | Broj instrumenata Za dionice i potvrde o deponiranim vrijednosnim papirima | {DECIMAL-18/5}
u opyjecaju Ukupni broj instrumenata u optjecaju
Za fondove cijim se udjelima trguje na burzi
Broj jedinica izdanih za trgovanje
7. | Udjeli koji premasuju Samo za dionice {DECIMAL-18/5}
5 % ukupnih glasackih Ukupni broj dionica koji odgovara udjelima koji pre-
prava maduju 5 % ukupnih glasackih prava izdavatelja osim
ako udjel drze subjekt za zajednicka ulaganja ili miro-
vinski fond.
Ovo polje ispuniti samo ako se raspolaze konkretnim
informacijama.
8. | Cijena instrumenta Samo za dionice i potvrde o deponiranim vrijednosnim papi- | {DECIMAL-18//13}
rima
Cijena instrumenta na kraju dana izvje§¢ivanja.
Cijena se izraZava u eurima.
9. | Volumen izdavanja Samo za certifikate {DECIMAL-18/5}
Volumen izdavanja za certifikate izraZava se u eurima.
10. | Broj dana trgovanja Ukupni broj dana trgovanja za koji se pruzaju podaci | {DECIMAL-18/5}
u razdoblju
11. | Ukupni promet Ukupni promet u razdoblju {DECIMAL-18/5}
12. | Ukupni broj transakcija | Ukupni broj transakcija u razdoblju {DECIMAL-18/5}
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