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UREDBE

DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2017/389
od 11. studenoga 2016.

o dopuni Uredbe (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu parametara za
izraCun novcanih kazni za neuspjele namire i djelatnosti CSD-ova u drZzavi ¢lanici domaéinu

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. srpnja 2014. o pobolj$anju namire
vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ
i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 ('), a posebno njezin ¢lanak 7. stavak 14. i ¢lanak 24. stavak 7.,

buduéi da:

(1)

(4)

Odredbe ove Uredbe blisko su povezane jer se odnose na elemente potrebne za provedbu mjera utvrdenih
Uredbom (EU) br. 909/2014. Kako bi se osigurala dosljednost tih odredbi te kako bi se osobama koje podlijezu
tim odredbama omogucio sveobuhvatan pregled i jednostavan pristup, poZeljno je sve te elemente koji se odnose
na mjere utvrdene Uredbom (EU) br. 909/2014 obuhvatiti jednom uredbom.

Uredbom (EU) br. 909/2014 propisuje se da sredi$nji depozitoriji vrijednosnih papira (CSD-ovi) izri¢u nov¢ane
kazne sudionicima svojih sustava za namiru vrijednosnih papira koji uzrokuju neuspjele namire (sudionici s
neuspjelim namirama).

Kako bi se osiguralo da nov¢ane kazne izrecene sudionicima s neuspjelim namirama djeluju kao ucinkovito
sredstvo odvraanja, parametri za izracun razine nov¢anih kazni trebali bi biti blisko povezani s vrijednosti
financijskih instrumenata za koje nije izvr§ena namira te na koje bi se trebale primjenjivati odgovarajuce stope
kazni. Vrijednost financijskih instrumenata na koje se odnosi transakcija trebala bi biti i osnova za izra¢un razine
novéane kazne u slucaju da je neuspjela namira uzrokovana nedostatkom gotovine. Razina novcanih kazni
trebala bi poticati sudionike s neuspjelim namirama da bez odgode namire transakcije za koje namira nije
izvrSena. Kako bi se osiguralo djelotvorno ostvarenje ciljeva koji se Zele ostvariti izricanjem novcanih kazni,
trebalo bi redovito pratiti prikladnost parametara za njihov izracun te ih, prema potrebi, prilagoditi na temelju
ucinka tih kazni na trziste.

S obzirom na znatne razlike u cijenama financijskih instrumenata u visestrukim odnosnim transakcijama te kako
bi se olak$ao izracun nov¢anih kazni, vrijednost financijskih instrumenata trebala bi se temeljiti na jedinstvenoj

() SLL257,28.8.2014.,str. 1.
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referentnoj cijeni. Za izracun novéanih kazni za neuspjele namire koje se odnose na iste financijske instrumente
CSD-ovi bi na odredeni dan trebali upotrebljavati istu referentnu cijenu. Stoga bi novcane kazne trebale biti
rezultat mnoZenja broja financijskih instrumenata na koje se odnosi transakcija za koju namira nije izvr§ena s
relevantnom referentnom cijenom. Utvrdivanje referentnih cijena trebalo bi se temeljiti na objektivnim
i pouzdanim podacima i metodologijama.

(5)  Uzimajuéi u obzir da bi se automatizacijom izracuna novcanih kazni trebalo osigurati da ih CSD-ovi djelotvorno
primjenjuju, odgovarajuce stope kazni trebale bi se temeljiti na jedinstvenoj tablici vrijednosti za koje bi automati-
zacija i primjena trebala biti jednostavna. Razine stopa kazni za razlicite vrste financijskih instrumenata trebale bi
rezultirati nov¢anim kaznama kojima se ispunjuju uvjeti Uredbe (EU) br. 909/2014.

(6)  Namira transakcija dionicama obi¢no je visoko standardizirana. Ako za dionice postoji likvidno trziste te se stoga
mogu lako kupiti, na neuspjele namire trebala bi se primjenjivati najveca stopa kazni kako bi se sudionike s
neuspjelim namirama potaknulo da pravovremeno namire transakcije za koje namira nije izvrSena. Na dionice za
koje ne postoji likvidno trziSte trebala bi se primjenjivati niZza stopa kazni jer bi niZa stopa kazni i dalje imala
odvradajudi u¢inak, a pritom se ne bi utjecalo na neometano i pravilno funkcioniranje doti¢nih trzista.

(7)  Pri utvrdivanju razine novfanih kazni za neuspjele namire transakcija duznickim instrumentima koje izdaju
izdavatelji drzavnih duznickih instrumenata trebalo bi uzeti u obzir opéenito veliku veli¢inu tih transakcija
i njihovu vaznost za neometano i pravilno funkcioniranje financijskih trzista. Stoga bi se na neuspjele namire
trebala primjenjivati najniza stopa kazni. Ta bi stopa kazni ipak imala odvracajuéi uc¢inak te bi se njome poticala
pravovremena namira.

(8)  Trzista duznickih instrumenata koje ne izdaju izdavatelji drzavnih duznickih instrumenata manje su likvidna te je
manja veli¢ina transakcija tim instrumentima. Takvi duznicki instrumenti utjeCu u manjoj mjeri na neometano
i pravilno funkcioniranje financijskih trzista nego duznicki instrumenti koje izdaju izdavatelji drzavnih duznickih
instrumenata. Stoga bi stopa kazni za neuspjele namire trebala biti veca od stope za duZnicke instrumente koje
izdaju izdavatelji drzavnih duznickih instrumenata.

(9)  Na neuspjele namire transakcija duznickim instrumentima trebale bi se primjenjivati niZe stope kazni nego na
neuspjele namire transakcija drugim financijskim instrumentima zbog njihove ukupne vece veli¢ine, nestandardi-
zirane namire, veéeg prekograninog znacaja i vaznosti za neometano i pravilno funkcioniranje financijskih
trzista. Takva bi stopa kazni ipak imala odvracajudi u¢inak te bi se njome poticala pravovremena namira.

(10) Izrazito standardizirana namira i likvidna trZiSta nisu uobifajeni za financijske instrumente osim dionica
i duznickih instrumenata koji su obuhvaceni podru¢jem primjene Uredbe (EU) br. 909/2014, primjerice potvrde
o deponiranim vrijednosnim papirima, emisijske jedinice i fondovi ¢ijim se udjelima trguje na burzi. Njima se
Cesto trguje na OTC trziStima. Zbog ograni¢enog volumena i veli¢ine transakcija te kako bi se odrazila njihovo
nestandardizirano trgovanje i namira, na neuspjele namire trebala bi se primjenjivati stopa kazni koja je sli¢na
stopi kazni za dionice za koje ne postoji likvidno trziste.

(11)  Parametri za izra¢un nov¢anih kazni trebali bi se prilagoditi osobitostima odredenih mjesta trgovanja, primjerice
rastucih trziSta MSP-ova kako su definirana Direktivom 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca ('). Nov¢ane
kazne za neuspjele namire ne bi smjele malim i srednjim poduzedima (MSP-ovi) onemoguditi pristup trZistima
kapitala kao alternativom nacinu zaduZivanja kod banaka. Nadalje, u skladu s Uredbom (EU) br. 909/2014
rastuéim trzistima MSP-ova omogucuje se fleksibilnost da na neuspjele namire ne primjenjuju postupak dokupa
do 15 dana nakon predvidenog datuma namire. Stoga se novlane kazne za neuspjele namire financijskih
instrumenata kojima se trguje na rastu¢im trzistima MSP-ova mogu primjenjivati tijekom duZeg razdoblja nego
§to je to sludaj s drugim financijskim instrumentima. S obzirom na trajanje primjene nov¢anih kazni, manju
likvidnost i osobitosti rastucih trzita MSP-ova, stopu kazni za neuspjele namire transakcija financijskim instru-
mentima kojima se trguje na takvim mjestima trgovanja trebalo bi utvrditi na razini koja bi bila poticaj za
pravovremenu namiru, no koja ne bi imala utjecaja na njihovo neometano i pravilno funkcioniranje. Primjereno
je osigurati da se i na neuspjele namire transakcija odredenim financijskim instrumentima, primjerice duznickim
instrumentima kojima se trguje na takvim mjestima trgovanja, primjenjuje niZa stopa kazni nego na sli¢ne
duznicke instrumente kojima se trguje na drugim trzitima.

(") Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive
2002/92[EZ i Direktive 2011/61/EU (SLL 173, 12.6.2014., str. 349.).
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(12)

(15)

(16)

(18)

Na neuspjele namire uzrokovane nedostatkom gotovine trebala bi se primjenjivati jedinstvena stopa kazni za sve
transakcije jer takva situacija ne ovisi o vrsti imovine i likvidnosti doti¢nog financijskog instrumenta ili vrsti
transakcije. Kako bi se osigurao odvracajuéi uéinak i sudionike s neuspjelim namirama potaknulo da provode
pravovremenu namiru pozajmljivanjem gotovine, primjereno je za izracun stope kazni upotrebljavati troskove
pozajmljivanja gotovine. Najprimjerenija stopa kazni trebala bi biti sluzbena kamatna stopa sredi$nje banke koja
izdaje valutu namire i koja odrazava troskove zaduZivanja u toj valuti.

U skladu s Uredbom (EU) br. 909/2014 CSD-ovima je dopusteno pruZanje usluga u Uniji pod nadzorom
nadleznih tijela njihove mati¢ne drzave clanice. Kako bi se osigurala odgovarajuca razina sigurnosti u pruZanju
usluga CSD-ova u drZavi clanici domadinu, Uredbom (EU) br. 909/2014 propisuje se da nadlezna tijela
i relevantna tijela mati¢ne drzave ¢lanice i drzave ¢lanice domadina uspostave dogovore o suradnji za nadzor
djelatnosti CSD-ova u drzavi ¢lanici domadinu ako njihove djelatnosti postanu vrlo znacajne za funkcioniranje
trzista vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja u toj drzavi ¢lanici domadinu.

Kako bi se sveobuhvatno utvrdilo jesu li djelatnosti CSD-ova postale vrlo znacajne za funkcioniranje trzista
vrijednosnih papira i zatitu ulagatelja u drzavi ¢lanici domadinu, primjereno je osigurati da se u kriterijjima
procjene u obzir uzmu osnovne usluge koje CSD-ovi pruzaju u drzavi ¢lanici domadinu kako su navedene
u odjeliku A Priloga Uredbi (EU) br. 909/2014 s obzirom na to da CSD-ovi te osnovne usluge pruzaju djelujuci
kao infrastruktura financijskih trzista.

Za potrebe procjene znacaja djelatnosti CSD-ova u drzavi ¢lanici domacdinu, u kriterjjima procjene trebala bi se
u obzir uzeti veli¢ina osnovnih usluga koje CSD-ovi pruZaju korisnicima iz drzave ¢lanice domacina, ukljucujuci
izdavatelje, sudionike sustava za namiru vrijednosnih papira ili druge vlasnike ra¢una vrijednosnih papira koje
CSD-ovi vode. Ako je veli¢ina osnovnih usluga koje CSD-ovi pruZaju korisnicima iz drzave ¢lanice domadina
dovoljna velika, trebalo bi se smatrati da su djelatnosti CSD-ova u drzavi ¢lanici domadinu vrlo znacajne za
funkcioniranje trzista vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja s obzirom na to da bilo koji neuspjeh ili nepravilnost
djelatnosti takvih CSD-ova moZze utjecati na neometano funkcioniranje trziSta vrijednosnih papira i zatitu
ulagatelja u toj drzavi ¢lanici domacinu. Kako bi se osigurala sveobuhvatna procjena, primjereno je primijeniti
kriterije procjene u kojima se u obzir uzima veli¢ina svake osnovne usluge koje CSD-ovi pruzaju korisnicima iz
drzave ¢lanice domadina.

Ako CSD-ovi izdaju ili na sredi$njoj razini vode velike dijelove izdanja vrijednosnih papira za izdavatelje s
poslovnim nastanom u drzavi clanici domacinu ili ako na srediSnjoj razini vode velike dijelove racuna
vrijednosnih papira za sudionike njihova sustava za namiru vrijednosnih papira ili druge vlasnike racuna s
poslovnim nastanom u drzavi ¢lanici domadinu, trebalo bi se smatrati da su njihove djelatnosti vrlo znacajne za
funkcioniranje trzita vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja u doti¢noj drzavi ¢lanici domacinu.

Ako CSD-ovi namiruju velike vrijednosti transakcija vrijednosnim papirima koje izdaju izdavatelji s poslovnim
nastanom u drzavi ¢lanici domadinu ili ako namiruju velike vrijednosti uputa o namiri sudionika i drugih
vlasnika rac¢una vrijednosnih papira s poslovnim nastanom u drzavi ¢lanici domaéinu, trebalo bi se smatrati da su
njihove djelatnosti vrlo znacajne za funkcioniranje trzista vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja u doti¢noj drzavi
¢lanici domadinu.

U skladu s Direktivom 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (*) drzavama ¢lanicama dopusteno je odrediti
sustav za namiru vrijednosnih papira koji je za potrebe primjene te Direktive ureden njihovim pravom kada
smatraju da je takvo odredenje opravdano zbog sistemskog rizika. Kada CSD-ovi upravljaju sustavima za namiru
vrijednosnih papira koje je odredila drzava clanica domacin u skladu s Direktivom 98/26/EZ, trebalo bi se
smatrati da su njihove djelatnosti vrlo znacajne za funkcioniranje trzista vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja
u doti¢noj drzavi ¢lanici domadinu.

Provedba procjene djelatnosti CSD-ova trebala bi biti dovoljno ucestala kako bi doti¢na tijela mogla bez
nepotrebne odgode uspostaviti dogovore o suradnji od trenutka kada djelatnosti relevantnih CSD-ova postanu
vrlo znacajne za funkcioniranje trzista vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja u drzavi ¢lanici domaéinu.

(") Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 19. svibnja 1998. o kona¢nosti namire u platnim sustavima i sustavima za namiru
vrijednosnih papira (SLL 166, 11.6.1998., str. 45.).
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(20) Kada djelatnosti CSD-ova postanu vrlo znacajne za funkcioniranje trzi§ta vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja
u drzavi ¢lanici domaéinu, trebalo bi se tijekom dovoljno dugog razdoblja smatrati da su one vrlo znacajne kako
bi doti¢na tijela mogla uspostaviti djelotvorne i ucinkovite dogovore o suradnji u skladu s Uredbom (EU)
br. 909/2014.

(21)  IzraCuni povezani s procjenama na temelju ove Uredbe trebali bi se temeljiti na objektivnim i pouzdanim
podacima i metodologijama. S obzirom na to da se odredeni izraCuni propisani ovom Uredbom temelje na
pravilima utvrdenima Uredbom (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (), ti bi se izracuni trebali
provoditi samo u slucaju primjene Uredbe (EU) br. 600/2014.

(22)  Bududi da mjere za rjeSavanje neuspjelih namira koje se odnose na izracun novcanih kazni i odredene mjere za
utvrdivanje velikog znacaja mogu ukljuivati znatne izmjene sustava informacijskih tehnologija, ispitivanje trzista
i prilagodbe pravnih aranzmana medu doti¢nim stranama, ukljucujuéi CSD-ove i ostale sudionike na trzistu,
trebalo bi se osigurati dovoljno vremena za primjenu relevantnih mjera kako bi CSD-ovi i druge doti¢ne strane
mogle ispuniti potrebne zahtjeve,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Definicije
Za potrebe ove Uredbe ,uputa o namiri” znaci nalog za prijenos kako je definiran ¢lankom 2. tockom (i) Direktive
98/26/EZ.
Clanak 2.
IzraCun novéanih kazni

Razina nov¢anih kazni iz ¢lanka 7. stavka 2. treeg podstavka Uredbe (EU) br. 909/2014 za neuspjele namire transakcija
odredenim financijskim instrumentom izraunava se primjenom relevantne stope kazni iz Priloga ovoj Uredbi na
referentnu cijenu transakcije utvrdenu u skladu s ¢lankom 3. ove Uredbe.

Clanak 3.

Referentna cijena transakcije

1. Referentna cijena iz ¢lanka 2. jednaka je zbirnoj trzi§noj vrijednosti financijskih instrumenata utvrdenoj u skladu s
¢lankom 7. za svaki radni rad za koji nije izvr§ena namira transakcije.

2. Referentna cijena iz stavka 1. upotrebljava se za izraCun razine novéanih kazni za sve neuspjele namire, neovisno
o tome je li neuspjela namira uzrokovana nedostatkom vrijednosnih papira ili gotovine.
Clanak 4.
Kriteriji za utvrdivanje velikog znacaja CSD-a

Djelatnosti CSD-a u drzavi ¢lanici domadinu smatraju se vrlo znacajnima za funkcioniranje trzista vrijednosnih papira
i zastitu ulagatelja u drZavi ¢lanici domaéinu ako je ispunjen barem jedan od kriterija navedenih u ¢lancima 5. i 6.

(") Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trZziStima financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe

(EU) br. 648/2012 (SLL 173,12.6.2014., str. 84.).
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Clanak 5.

Kriteriji za utvrdivanje velikog znacaja biljeznickih usluga i usluga srediSnjeg vodenja racuna

1. Smatra se da je pruzanje biljeznickih usluga i usluga sredi$njeg vodenja racuna od strane CSD-a u drzavi clanici
domaéinu, kako je navedeno u odjeljku A tockama 1. i 2. Priloga Uredbi (EU) br. 909/2014, vrlo znacajno za funkcio-
niranje trziSta vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja u toj drzavi ¢lanici domacinu ako je ispunjen bilo koji od sljedecih
kriterija:

(a) zbirna trzi$na vrijednost financijskih instrumenata koje izdaju izdavatelji iz drzave clanice domacina i koje CSD
pocetno evidentira u sustav ili vodi na sredi$njoj razini na ra¢unima vrijednosnih papira ¢ini barem 15 % ukupne
vrijednosti financijskih instrumenata koje izdaju svi izdavatelji iz drzave clanice domadcina i koje svi CSD-ovi s
poslovnim nastanom u Uniji pocetno evidentiraju u sustav ili vode na sredi$njoj razini na racunima vrijednosnih

papira;

Cx

zbirna trzi§na vrijednost financijskih instrumenata koje CSD vodi na sredi$njoj razini na ra¢unima vrijednosnih
papira za sudionike i druge vlasnike ra¢una vrijednosnih papira iz drzave ¢lanice domacina ¢ini barem 15 % ukupne
vrijednosti financijskih instrumenata koje svi CSD-ovi s poslovnim nastanom u Uniji vode na sredi$njoj razini na
ra¢unima vrijednosnih papira za sve sudionike i druge vlasnike racuna vrijednosnih papira iz drzave ¢lanice
domacéina.

2. Zapotrebe stavka 1. trzi$na vrijednost financijskih instrumenta utvrduje se u skladu s ¢lankom 7.

3. Ako je ispunjen bilo koji kriterij iz stavka 1., djelatnosti doti¢nog CSD-a u drzavi ¢lanici domaéinu smatraju se vrlo
znacajnima za funkcioniranje trZista vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja u toj drzavi ¢lanici domaéinu u razdoblju od
tri kalendarske godine koje pocinje 30. travnja kalendarske godine nakon ispunjenja bilo kojeg od tih kriterija i koje se
moze produZiti.

Clanak 6.

Kriteriji za utvrdivanje velikog znacaja usluga namire

1. Smatra se da je pruzanje usluga namire od strane CSD-a u drzavi ¢lanici domadinu, kako je navedeno u odjeljku A
tocki 3. Priloga Uredbi (EU) br. 909/2014, vrlo znacdajno za funkcioniranje trZista vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja
u drzavi ¢lanici domacinu ako je ispunjen bilo koji od sljedecih kriterija:

(a) godisnja vrijednost uputa o namiri koje se odnose na transakcije financijskim instrumentima koje izdaju izdavatelji iz
drzave ¢lanice domadina i namiruje CSD ¢ini barem 15 % ukupne godi$nje vrijednosti svih uputa o namiri koje se
odnose na transakcije financijskim instrumentima koje izdaju izdavatelji iz drzave ¢lanice domacina i koje namiruju
svi CSD-ovi s poslovnim nastanom u Uniji;

(b) godisnja vrijednost uputa o namiri koje CSD namiruje za sudionike i druge vlasnike racuna vrijednosnih papira iz
drzave ¢lanice domacina ¢ini barem 15 % ukupne godi$nje vrijednosti uputa o namiri koje svi CSD-ovi s poslovnim
nastanom u Uniji namiruju za sudionike i druge vlasnike racuna vrijednosnih papira iz drzave ¢lanice domacina;

(c) CSD upravlja sustavom za namiru vrijednosnih papira koji je ureden pravom drzave ¢lanice domacdina te o kojem se
izvijestilo Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziste kapitala (ESMA).

2. Za potrebe stavka 1. to¢aka (a) i (b) vrijednost upute o namire jednaka je:

(@) u sluaju uputa o namiri uz plaanje, vrijednosti odgovarajuce transakcije financijskim instrumentima kako je
knjiZena u sustavu za namiru vrijednosnih papira;

(b) u slucaju uputa o namiri bez placanja, zbirnoj trzi$noj vrijednosti relevantnih financijskih instrumenata kako je
utvrdeno u skladu s ¢lankom 7.
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3. Ako je ispunjen bilo koji kriterij iz stavka 1., djelatnosti tog CSD-a u drZavi ¢lanici domadinu smatraju se vrlo
znacajnima za funkcioniranje trZista vrijednosnih papira i zastitu ulagatelja u toj drzavi ¢lanici domaéinu u razdoblju od
tri kalendarske godine koje pocinje 30. travnja kalendarske godine nakon ispunjenja bilo kojeg od tih kriterija i koje se
moze produZiti.

Clanak 7.

Utvrdivanje trzi$nih vrijednosti

Trzi$na vrijednost financijskih instrumenata iz ¢lanaka 3., 5. i 6. ove Uredbe utvrduje se kako slijedi:

(a) za financijske instrumente iz ¢lanka 3. stavka 1. Uredbe (EU) br. 600/2014 uvrStene za trgovanje na mjestu
trgovanja u Uniji, trZi$na vrijednost relevantnog financijskog instrumenta jednaka je zaklju¢noj cijeni najrelevantnijeg
trzidta u pogledu likvidnosti iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke (a) Uredbe (EU) br. 600/2014;

(b) za financijske instrumente uvrStene za trgovanje na mjestu trgovanja u Uniji, osim onih iz tocke (a), trziSna
vrijednost jednaka je zaklju¢noj cijeni mjesta trgovanja u Uniji s najveim prometom;

(c) za financijske instrumente, osim onih iz tocaka (a) i (b), trzi$na vrijednost utvrduje se na temelju unaprijed utvrdene
metodologije koju je odobrilo nadlezno tijelo relevantnog CSD-a i kojom se uzimaju u obzir kriteriji povezani s
pouzdanim trziSnim podacima, kao $to su trzisne cijene dostupne na razli¢itim mjestima trgovanja ili kod investi-
cijskih drustava.

Clanak 8.

Prijelazne odredbe

1. Kriteriji iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke (a) i ¢lanka 6. stavka 1. tocke (c) primjenjuju se prvi put u roku od Cetiri
mjeseca od datuma stupanja na snagu ove Uredbe i temelje se na vrijednostima financijskih instrumenata koje je 31.
prosinca prethodne kalendarske godine CSD pocetno evidentirao u sustav ili vodio na srediSnjoj razini na racunima
vrijednosnih papira.

2. Kriteriji iz ¢lanka 5. stavka 1. tocke (b) i ¢lanka 6. stavka 1. tocaka (a) i (b) primjenjuju se prvi put u roku od Cetiri
mjeseca od datuma primjene iz ¢lanka 9. stavka 2. i temelje se na vrijednostima financijskih instrumenata koje je 31.
prosinca prethodne kalendarske godine CSD vodio na sredi$njoj razini na ra¢unima vrijednosnih papira.

3. Za razdoblje koje pocinje stupanjem na snagu ove Uredbe i zavr§ava datumom primjene iz ¢lanka 55. drugog
stavka Uredbe (EU) br. 600/2014 primjenjuje se sljedece:

(a) odstupajuéi od ¢lanka 5. stavka 2., trzi$na vrijednost financijskih instrumenata jednaka je nominalnoj vrijednosti tih
instrumenata;

(b) odstupaju¢i od ¢lanka 6. stavka 2. tocke (b), trzi§na vrijednost relevantnih financijskih instrumenata jednaka je
nominalnoj vrijednosti tih financijskih instrumenata.

Clanak 9.

Stupanje na snagu i primjena

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova Uredba stupa na snagu 10. oZujka 2019.
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Odstupajuéi od drugog stavka,

(a) ¢lanci 2. i 3. primjenjuju se od datuma stupanja na snagu delegiranog akta koji Komisija donese u skladu s
¢lankom 7. stavkom 15. Uredbe (EU) br. 909/2014.,;

(b) clanak 7. primjenjuje od datuma iz ¢lanka 55. drugog stavka Uredbe (EU) br. 600/2014.;

() ¢lanak 8. primjenjuje se od datuma stupanja na snagu ove Uredbe.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 11. studenoga 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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Stope kazni primjenjive na neuspjele namire

Vrsta neuspjele namire

Stopa

. Neuspjela namira zbog nedostatka dionica za koje postoji likvidno trziste u smi-

slu ¢lanka 2. stavka 1. podstavka 17. tocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014, is-
klju¢ujuéi dionice iz tocke 3.

1,0 bazni bod

. Neuspjela namira zbog nedostatka dionica za koje ne postoji likvidno trziste

u smislu ¢lanka 2. stavka 1. podstavka 17. tocke (b) Uredbe (EU) br. 600/2014,
iskljuc¢ujudi dionice iz tocke 3.

0,5 baznih bodova

. Neuspjela namira zbog nedostatka financijskih instrumenata kojima se trguje

na rastuéim trzi§tima MSP-ova, iskljuCuju¢i duznicke instrumente iz tocke 6.

0,25 baznih bodova

. Neuspjela namira zbog nedostatka duznickih instrumenata koje izdaje ili za

koje jamdi:

(a) izdavatelj drzavnih vrijednosnih papira kako je definiran u ¢lanku 4.
stavku 1. podstavku 60. Direktive 2014/65/EU;

b) izdavatelj drzavnih vrijednosnih papira iz treée zemlje;

¢) tijelo lokalne vlasti;

[N

(
(
(d) sredi$nja banka;

(e) bilo koja multilateralna razvojna banka iz ¢lanka 117. stavka 1. drugog
podstavka i ¢lanka 117. stavka 2. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog
parlamenta i Vijeca (');

(f) Europski fond za financijsku stabilnost ili Europski stabilizacijski mehani-

zam.

0,10 baznih bodova

. Neuspjela namira zbog nedostatka duznickih instrumenata osim instrumenata

iz tocaka 4.1 6.

0,20 baznih bodova

. Neuspjela namira zbog nedostatka duznickih instrumenata kojima se trguje na

rastuéim trzistima MSP-ova

0,15 baznih bodova

. Neuspjela namira zbog nedostatka svih ostalih financijskih instrumenata koji

nisu obuhvadeni tockama 1. do 6.

0,5 baznih bodova

. Neuspjela namira zbog nedostatka gotovine

Sluzbena kamatna stopa za preko-

noéni kredit koju zaratunava sre-

disnja banka koja izdaje valutu na-
mire s pragom 0

Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i inve-

sticijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013,, str. 1.).
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