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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2016/960
od 17. svibnja 2016.

o dopuni Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih
tehnickih standarda za odgovarajuce mjere, sustave i postupke za sudionike na trZistu koji vrse
objavljivanje i provode istraZivanja trziSta

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijea od 16. travnja 2014. o zlouporabi trzista
(Uredba o zlouporabi trzista) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i direktiva
Komisije 2003/124/EZ, 2003/125[EZ i 2004[72[EZ ('), a posebno njezin ¢lanak 11. stavak 9. tre¢i podstavak,

bududi da:

(1)  Odgovarajue mjere, postupci i zahtjevi za vodenje evidencije potrebni su kako bi se osiguralo ucinkovito
upravljanje aktivnostima istraZivanja trzita i njihova u¢inkovita kontrola. Kao dio odgovaraju¢ih mjera, sudionici
na trziStu koji vrSe objavljivanje trebali bi uspostaviti postupke u kojim se opisuje nacin provedbe istraZivanja
trzista. U tim postupcima trebao bi se utvrditi standardni skup informacija koji se dostavlja osobama koje su
podvrgnute istraZivanju trziSta i zahtijeva od tih osoba, ¢ime se osigurava da se ne $ire nepotrebne potencijalno
osjetljive informacije i da sve osobe koje su podvrgnute istraZivanju trzista dobiju istu razinu informacija.

(2)  Potrebno je pruziti sigurnost u pogledu sadrzaja informacija priopéenih tijekom istraZivanja trzista. Stoga, ako se
istrazivanja trzi§ta provode telefonom, a sudionik na trziStu koji vrsi objavljivanje ima pristup telefonskim
linijama koje se snimaju, on bi se trebao koristiti tim linijama. Ako se istrazivanja trzi§ta provode drugim
kanalima osim telefonskim linijama koje se snimaju, evidencija o komunikacijama u okviru istraZivanja trZista
trebala bi se voditi u obliku audio ili video snimki odnosno u pisanom obliku. Zbog razloga zastite osobnih
podataka, ako se istrazivanje trzista provodi telefonskim linijama koje se snimaju ili se koristi audio ili video
snimanjem, od osobe koja je podvrgnuta istraZivanju trziSta trebao bi se dobiti pristanak na snimanje.

(3)  Kako bi se nadleznim tijelima olak3ala provedba istraga u slucaju sumnje na zlouporabu trzista, sudionici na
trzi$tu koji vrSe objavljivanje trebali bi za svako istraZivanje trziSta voditi evidenciju o osobama koje su
podvrgnute istraZivanju trZista.

(4)  Kako bi se rizik od nepropisnog objavljivanja povlastenih informacija sveo na najmanju moguéu mjeru, sudionik
na trziStu koji vrsi objavljivanje trebao bi voditi evidenciju o potencijalnim ulagateljima koji su ga obavijestili da
ne Zzele biti podvrgnuti istrazivanjima trziSta. Potencijalni ulagatelji trebali bi modi izraziti da ne Zele biti
podvrgnuti istraZivanjima trzi§ta u vezi sa svim potencijalnim transakcijama ili samo s odredenim vrstama
transakcija.

(5)  Sudionici na trzistu koji vrse objavljivanje trebali bi pri provedbi istraZivanja trzista modi iskoristiti pretpostavku
da su povlastene informacije objavljene u normalnom obavljanju posla, profesije ili duznosti za potrebe
¢lanka 10. stavka 1. Uredbe (EU) br. 596/2014. U tom pogledu trebalo bi se smatrati da sudionik na trzistu koji
vrsi objavljivanje djeluje u okviru normalnog obavljanja posla, profesije ili duznosti samo ako je to u skladu sa
svim zahtjevima, ukljucujudi zahtjeve za vodenje evidencije iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 596/2014 i iz ove
Uredbe.

(6) S obzirom na to da procjena o tome $§to ¢ini povlastene informacije, koja se provodi u skladu s ¢lankom 11.
stavkom 3. Uredbe (EU) br. 596/2014, moze biti sloZena, sudionici na trzistu koji vrSe objavljivanje trebali bi
voditi evidenciju o svim istrazivanjima trzista, uklju¢ujuéi ona za koja sudionik na trzistu koji vr$i objavljivanje

() SLL173,12.6.2014.,str. 1.
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smatra da ne ukljucuju objavljivanje povlastenih informacija. Sudionicima na trzistu koji vrie objavljivanje ta
evidencija pomaze da nadleznim tijelima pruze dokaze o propisnoj provedbi postupka, posebno ako se priroda
informacija promijeni nakon istrazivanja trzista ili ako bi nadlezno tijelo Zeljelo preispitati postupak kategorizacije
informacija.

(7)  Ova Uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trzista kapitala dostavilo Komisiji.

(8)  Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala provelo je otvoreno javno savjetovanje o nacrtu
regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova Uredba, analiziralo je moguce povezane troskove i
koristi te zatrazilo miljenje Interesne skupine za vrijednosne papire i trziSta kapitala osnovane u skladu s
¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (!).

(9)  Kako bi se osiguralo nesmetano funkcioniranje financijskih trzista, potrebno je da ova Uredba Zurno stupi na
snagu te da se odredbe utvrdene ovom Uredbom primjenjuju od istog datuma kao i odredbe utvrdene Uredbom
(EU) br. 596/2014,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Opéi zahtjevi

Sudionici na trzistu koji vr$e objavljivanje osiguravaju redovito preispitivanje i, po potrebi, aZuriranje mjera i postupaka
koje uspostavljaju radi uskladenosti s ¢lankom 11. stavcima 4., 5., 6. 1 8. Uredbe (EU) br. 596/2014.

Clanak 2.
Postupci za potrebe provedbe istraZivanja trzista

1. Sudionici na trzistu koji vr$e objavljivanje uspostavljaju postupke u kojim se opisuje nacin provedbe istrazivanja
trzista.

Sudionici na trziStu koji vrSe objavljivanje mogu osobama koje su podvrgnute istraZivanju trzita informacije za potrebe
istraZivanja trziSta priop¢iti usmeno, na fizickim sastancima, u glasovnim ili video telefonskim pozivima odnosno u
pisanom obliku, elektronickom postom, telefaksom ili elektronickim komunikacijama.

2. Sudionici na trzistu koji vrSe objavljivanje uspostavljaju postupke za provedbu telefonskog istraZivanja trzista
kojima se osigurava koritenje telefonskim linijama koje se snimaju ako sudionik na trZistu koji vrsi objavljivanje ima
pristup tim linijama, a osobe koje su podvrgnute istraZivanju trzista dale su svoj pristanak na snimanje razgovora.

3. Postupcima iz stavaka 1. i 2. osigurava se da se osobe koje, na temelju ugovora o radu ili na drugi nacin, rade za
sudionika na trzistu koji vr$i objavljivanje koriste samo opremom koju im je osigurao sudionik na trzistu koji vrsi
objavljivanje pri upuéivanju ili primanju telefonskih poziva odnosno pri slanju ili primanju elektronickih komunikacija
za potrebe istraZivanja trzita.

Clanak 3.
Standardni skup informacija koji se priopéuje osobama koje su podvrgnute istraZivanju trZista

1. Sudionici na trzistu koji vrSe objavljivanje uspostavljaju postupke za razmjenu standardnog skupa informacija
tijekom istrazivanja trZista s osobama koje su podvrgnute istraZivanju trzita u unaprijed odredenom redoslijedu.

() Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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2. Sudionik na trziStu koji vr$i objavljivanje utvrduje standardni skup informacija iz stavka 1. za svako istraZivanje
trzista prije njegove provedbe. Sudionik na trzistu koji vrsi objavljivanje upotrebljava taj standardni skup informacija za
sve osobe koje su podvrgnute tom istraZivanju trzista.

3. Ako sudionici na trziStu koji vrSe objavljivanje smatraju da e istraZivanje trziSta ukljucivati objavljivanje
povlastenih informacija, standardni skup informacija iz stavka 1. obuhvaca te je ograniCen na sljedele, u navedenom
redoslijedu:

(a) izjavu u kojoj se objasnjava da se priopéivanje odvija za potrebe istrazivanja trzista;

(b) ako se istrazivanje trZista provodi putem telefonskih linija koje se snimaju ili se koristi audio ili video snimanjem,
izjavu u kojoj se navodi da se razgovor snima i pristanak osobe koja je podvrgnuta istraZivanju trZista na snimanje;

(c) zahtjev da osoba s kojom se stupilo u kontakt potvrdi da sudionik na trzistu koji vr3i objavljivanje komunicira s
osobom kojoj je potencijalni ulagatelj povjerio da bude podvrgnuta istrazivanju trziSta i odgovor na taj zahtjev;

(d) izjavu u kojoj se objasnjava da Ce, ako osoba s kojom se stupilo u kontakt pristane na to da bude podvrgnuta
istrazivanju trZiSta, ta osoba dobiti informacije koje sudionik na trzistu koji vrsi objavljivanje smatra povlastenim
informacijama i upuéivanje na obvezu utvrdenu u ¢lanku 11. stavku 7. Uredbe (EU) br. 596/2014;

(¢) po mogucnosti, procjenu o tome kada ¢e informacije prestati biti povlastene informacije, ¢imbenike koji bi mogli
utjecati na promjenu te procjene i, u svakom slucaju, informacije o na¢inu na koji ¢ée se osobu koja je podvrgnuta
istraZivanju trZista obavijestiti o svakoj promjeni te procjene;

(f) izjavu u kojoj se osoba koja je podvrgnuta istrazivanju trzista obavjeStava o obvezama utvrdenima u ¢lanku 11.
stavku 5. prvom podstavku tockama (b), (c) i (d) Uredbe (EU) br. 596/2014;

(g) zahtjev za pristanak osobe koja je podvrgnuta istrazivanju trzi§ta na primanje povlastenih informacija, kako je
navedeno u ¢lanku 11. stavku 5. prvom podstavku tocki (a) Uredbe (EU) br. 596/2014, i odgovor na taj zahtjev;

(h) ako je dan pristanak iz tocke (g), informacije koje se objavljuju za potrebe istraZivanja trzita, kojima se utvrduju
informacije koje sudionik na trzistu koji vr$i objavljivanje smatra povlastenim informacijama.

4. Ako sudionik na trziStu koji vrsi objavljivanje smatra da istraZivanje trziSta nele ukljucivati objavljivanje
povlastenih informacija, standardni skup informacija iz stavka 1. obuhvaca te je ogranicen na sljedee, u navedenom
redoslijedu:

(a) izjavu u kojoj se objasnjava da se prioplivanje odvija za potrebe istrazivanja trzista;

(b) ako se istraZivanje trzista provodi putem snimanih telefonskih linija ili se koristi audio ili video snimanjem, izjavu u
kojoj se navodi da se razgovor snima i pristanak osobe koja je podvrgnuta istraZivanju trzista na snimanje;

(c) zahtjev da osoba s kojom se stupilo u kontakt potvrdi da sudionik na trzi$tu koji vrsi objavljivanje komunicira s
osobom kojoj je potencijalni ulagatelj povjerio da bude podvrgnuta istrazivanju trziSta i odgovor na taj zahtjev;

(d) izjavu u kojoj se objasnjava da ¢e, ako osoba s kojom se stupilo u kontakt pristane na to da bude podvrgnuta
istraZivanju trzista, ta osoba dobiti informacije koje sudionik na trzistu koji vr3i objavljivanje ne smatra povlastenim
informacijama i upudivanje na obvezu utvrdenu u ¢lanku 11. stavku 7. Uredbe (EU) br. 596/2014;

(e) zahtjev za pristanak osobe koja je podvrgnuta istraZivanju trziSta na provedbu istraZivanja trziSta i odgovor na taj
zahtjev;

(f) ako je dan pristanak iz tocke (e), informacije koje se objavljuju za potrebe istraZivanja trzista.

5. Sudionik na trzistu koji vrsi objavljivanje osigurava da se, u vezi s istim istraZivanjem trZista, svakoj osobi koja je
podvrgnuta istrazivanju trziSta priop¢i ista razina informacija.
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Clanak 4.
Podaci o osobama koje su podvrgnute istraZivanju trzista

1. Za svako provedeno istraZivanje trzista sudionik na trzistu koji vrsi objavljivanje sastavlja popis sa sljedecim
informacijama:

(a) imenima svih fizickih osoba i nazivima svih pravnih osoba kojima su informacije objavljene tijekom istrazivanja
trzista;

(b) datumom i vremenom svakog priop¢ivanja informacija do kojeg je doslo tijekom istrazivanja trzita ili nakon njega;
(c) podacima za kontakt osoba koje su podvrgnute istraZivanju trZista koristenima za potrebe istrazivanja trzista.

2. Sudionici na trziStu koji vrie objavljivanje sastavljaju popis svih potencijalnih ulagatelja koji su ih obavijestili da ne
zele biti podvrgnuti istraZivanju trZista u vezi sa svim potencijalnim transakcijama ili odredenim vrstama potencijalnih

transakcija. Sudionik na trzistu koji vrsi objavljivanje suzdrzava se od priopéivanja informacija za potrebe istraZivanja
trzista takvim potencijalnim ulagateljima.

Clanak 5.
Postupci za obavjestavanje ako su informacije prestale biti povlastene informacije

Ako sudionici na trzi§tu koji vrSe objavljivanje procijene, kako je navedeno u ¢lanku 11. stavku 6. Uredbe (EU)
br. 596/2014, da su povlastene informacije objavljene tijekom istrazivanja trZista prestale biti povlastene informacije, oni
osobi koja je bila podvrgnuta istraZivanju trzista dostavljaju sljedece informacije:

(a) identitet sudionika na trziStu koji vrsi objavljivanje;

(b) identifikaciju transakcije koja je podvrgnuta istraZivanja trzista;

(c) datum i vrijeme istrazivanja trzista;

(d) <injenicu da su objavljene informacije prestale biti povlastene informacije;

(e) datum od kojeg su informacije prestale biti povlastene informacije.

Clanak 6.
Zahtjevi za vodenje evidencije

1. Sudionici na trzitu koji vrie objavljivanje osiguravaju vodenje evidencije, na trajnom mediju kojim se osigurava

njezina dostupnost i Eitljivost tijekom razdoblja zadrzavanja evidencije utvrdenog u ¢lanku 11. stavku 8. Uredbe (EU)

br. 596/2014, o sljedeéem:

(a) postupcima iz ¢lanaka 1.1 2,

(b) standardnom skupu informacija utvrdenom za svako istrazivanje trzista u skladu s ¢clankom 3.;

(c) podacima o osobama koja su podvrgnute istraZivanju trzista iz ¢lanka 4.;

(d) svim priopéivanjima informacija do kojih je doslo izmedu sudionika na trzistu koji vrsi objavljivanje i svih osoba
koje su bile podvrgnute istraZivanju trziSta za potrebe istraZivanja trzista, ukljucujuéi sve dokumente koje je sudionik

na trziStu koji vrsi objavljivanje dostavio osobama koja su podvrgnute istraZivanju trzita;

(e) informacijama koje su dovele do procjene da su informacije koje su priopcene tijekom istraZivanja trzista prestale
biti povlastene informacije i odgovaraju¢im obavijestima iz ¢lanka 5.

2. Zapotrebe ¢lanka 6. stavka 1. tocke (d), sudionik na trzistu koji vr3i objavljivanje ¢uva:

(a) ako je priopéivanje informacija provedeno telefonski na linijama koje se snimaju, snimke telefonskih razgovora pod
uvjetom da su osobe kojima se informacije priopéuju dale svoj pristanak na to snimanje;

(b) ako je priopéivanje informacija provedeno u pisanom obliku, presliku korespondencije;
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(c) ako je priopéivanje informacija provedeno tijekom sastanaka koji su zabiljeZeni na audio ili video snimkama, snimke
tih sastanaka pod uvjetom da su osobe kojima se informacije priopéuju dale svoj pristanak na to snimanje;

(d) ako je prioplivanje informacija provedeno tijekom sastanaka ili telefonskih razgovora koji nisu snimani, pisane
zapisnike ili zabiljeske tih sastanaka ili telefonskih razgovora.

3. Pisane zapisnike ili zabiljeske iz stavka 2. tocke (d) sastavlja sudionik na trzistu koji vrsi objavljivanje, propisno ih
potpisuju sudionik na trziStu koji vrsi objavljivanje i osoba koja je podvrgnuta istraZivanju trzista te ukljucuju:

(a) datum i vrijeme sastanka ili telefonskog razgovora i identitet sudionika;

(b) pojedinosti o informacijama povezanima s istraZivanjem trZista koje su tijekom istraZivanja trziSta razmijenili
sudionik na trzistu koji vrsi objavljivanje i osoba koja je podvrgnuta istraZivanju trziSta, ukljuCujuéi informacije
dostavljene osobi koja je podvrgnuta istraZivanju trZita i zatraZene od te osobe u skladu sa standardnim skupom

informacija iz ¢lanka 3.

(c) sve dokumente i materijale koje je sudionik na trzitu koji vr$i objavljivanje dostavio osobi koja je podvrgnuta
istraZivanju trzista tijekom istrazivanja trzista.

Ako se sudionik na trzistu koji vrsi objavljivanje i osoba koja je podvrgnuta istraZivanju trziSta nisu u roku od pet
radnih dana nakon istrazivanja trzista dogovorili o sadrzaju pisanih zapisnika ili zabiljeski, sudionik na trzistu koji vrsi
objavljivanje biljeZi verziju pisanog zapisnika ili zabiljeski koju je on sam potpisao i verziju koju je potpisala osoba koja
je podvrgnuta istraZivanju trzita.

Ako osoba koja je podvrgnuta istraZivanju trzista nije u roku od pet radnih dana nakon istrazivanja trzista dostavila
potpisanu verziju pisanog zapisnika ili zabiljeski sudioniku na trzistu koji vr3i objavljivanje, sudionik na trzistu koji vrsi
objavljivanje ¢uva presliku pisane verzije zapisnika ili zabiljeski koju je on sam potpisao.

4.  Evidencija iz stavaka 1., 2, i 3. stavlja se na raspolaganje nadleZznom tijelu na zahtjev.

Clanak 7.
Stupanje na snagu
Ova Uredba stupa na snagu sljedeceg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 3. srpnja 2016.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 17. svibnja 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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