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PROVEDBENA UREDBA KOMISJJE (EU) 2016/824
od 25. svibnja 2016.

o utvrdivanju provedbenih tehnickih standarda u vezi sa sadrZzajem i oblikom opisa funkcioniranja

multilateralnih trgovinskih platformi i organiziranih trgovinskih platformi te obavjes¢ivanjem

Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trZiSta kapitala u skladu s Direktivom
2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca o trZistu financijskih instrumenata

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Direktivu 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijea od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih
instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (), a posebno njezin ¢lanak 18. stavak 11. treci
podstavak,

bududi da:

(1)  Vazno je imati na umu da nadlezna tijela trebaju dobiti potpune informacije o svrsi, strukturi i organizaciji
multilateralnih trgovinskih platformi (MTP) i organiziranih trgovinskih platformi (OTP) koje ¢e morati nadzirati
kako bi osigurala u¢inkovito i uredno funkcioniranje financijskih trzista.

(2)  Te bi informacije trebalo temeljiti na informacijama koje bi investicijsko drustvo ili trzi$ni operater bio duzan
dostaviti kao dio op¢ih zahtjeva u pogledu odobrenja na temelju Direktive 2014/65/EU. One bi se trebale
usredotociti na posebnu funkcionalnost sustava trgovanja kako bi nadlezna tijela mogla procijeniti zadovoljava li
sustav definiciju MTP-a ili OTP-a i procijeniti njegovu uskladenost s posebnim zahtjevima povezanima s mjestom
trgovanja iz Direktive 2014/65/EU i Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (3. Zahtjevom za
detaljan opis ne bi se trebalo utjecati na duznost investicijskog drustva ili trziSnog operatera da svojem
nadleznom tijelu dostavi ostale informacije iz Direktive 2014/65/EU i Uredbe (EU) br. 600/2014 ili na prava
nadleznih tijela da zatraze ostale informacije u okviru svojeg stalnog nadzora mjesta trgovanja.

(3)  Informacijama koje su primila nadlezna tijela trebalo bi se osigurati da se detaljni opisi funkcioniranja MTP-a ili
OTP-a na temelju Direktive 2014/65/EU prikupe na jedinstveni nacin te posti¢i u¢inkovitu obradu podataka za
postojee MTP-ove koji u trenutku kada zahtjev za podnoSenje detaljnog opisa stupi na snagu ve¢ posluju u
skladu s nacionalnim odobrenjem.

(4)  Bududi da se rastu¢a trziSta malih i srednjih poduzea razlikuju od ostalih MTP-ova zbog toga sto podlijezu
dodatnim pravilima iz Direktive 2014/65/EU, potrebno je da rastuca trzista malih i srednjih poduzeéa dostave
dodatne informacije.

(5)  Bududi da se OTP-ovi razlikuju od MTP-ova zbog toga $to operater u postupku trgovanja moze upotrebljavati
diskrecijska pravila i zbog toga §to ¢e operater OTP-a imati obveze prema korisnicima sustava, OTP-ovi bi morali
dostaviti dodatne informacije.

(6)  Kako bi se osigurala u¢inkovita obrada podataka, zahtijevane informacije trebalo bi dostaviti u elektronickom
obliku.

(7)  Kako bi Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA) lakSe objavilo popis svih
MTP-ova i OTP-ova u Uniji, zajedno s informacijama o uslugama koje pruzaju i njihovom jedinstvenom identifi-
kacijskom oznakom, za te bi informacije trebalo upotrijebiti standardni predlozak.

() SLL173,12.6.2014., str. 349.
(*) Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trziStima financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe
(EU) br. 648/2012 (SLL 173,12.6.2014., str. 84.).
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(8)  Radi dosljednosti i kako bi se osiguralo nesmetano funkcioniranje financijskih trzita, potrebno je da se odredbe
utvrdene u ovoj Uredbi i povezane nacionalne odredbe kojima se prenosi Direktiva 2014/65/EU primjenjuju od
istog datuma.

(9)  Osobni podaci iz ove Uredbe trebali bi se upotrebljavati u posebne, izriCite i zakonite svrhe te ih se dalje ne bi
trebalo obradivati na nacin koji nije spojiv s tim svrhama. U skladu s ¢lankom 6. Direktive 95/46/EZ Europskog
parlamenta i Vije¢a (') osobni podaci ne bi se smjeli ¢uvati dulje nego $to je potrebno za izvr§avanje nadzorne
funkcije te bi trebalo naznaciti najdulje trajanje razdoblja ¢uvanja.

(10)  Ova Uredba temelji se na nacrtu provedbenih tehni¢kih standarda koji je ESMA dostavila Komisiji.

(11) ESMA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtu provedbenih tehnickih standarda na kojem se temelji ova
Uredba, analizirala je moguce povezane troskove i koristi te zatrazila misljenje Interesne skupine za vrijednosne
papire i trzista kapitala osnovane ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (%),

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

1. ,relevantni operater” znaci:
(a) investicijsko drustvo koje upravlja multilateralnom trgovinskom platformom (MTP);
(b) investicijsko drustvo koje upravlja organiziranom trgovinskom platformom (OTP);
(c) trzini operater koji upravlja MTP-om;
(d) trzisni operater koji upravlja OTP-om;

2. ,razredi imovine” znace kategorije financijskih instrumenata iz odjeljka C Priloga 1. Direktivi 2014/65/EU.

Clanak 2.
Informacije o MTP-ovima i OTP-ovima koje treba dostaviti

1. Relevantni operater svojem nadleznom tijelu dostavlja sljedece informacije:
(a) razrede imovine financijskih instrumenata kojima se trguje na MTP-u ili OTP-u;

(b) pravila i postupke kojima se omogucuje da su financijski instrumenti dostupni za trgovanje, zajedno s pojedinostima
o sustavima objavljivanja s pomocu kojih se te informacije stavljaju na raspolaganje javnosti;

(c) pravila i postupke kojima se osigurava objektivan i nediskriminirajudi pristup trgovinskim platformama, zajedno s
pojedinostima o sustavima objavljivanja s pomocu kojih se te informacije stavljaju na raspolaganje javnosti;

(d) mjere i postupke kojima se osigurava da je dovoljno informacija javno dostupno korisnicima MTP-a ili OTP-a kako
bi korisnici mogli donijeti odluku o ulaganju, uzimajudi u obzir vrstu korisnika i instrumenata kojima se trguje;

(") Direktiva 95/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 24. listopada 1995. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i o
slobodnom protoku takvih podataka (SLL 281, 23.11.1995., str. 31.).

(%) Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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(e) sustave, postupke i mehanizme kojima se osigurava uskladenost s uvjetima utvrdenima u clancima 48. i 49.
Direktive 2014/65/EU;

(f) detaljan opis svih mehanizama za olak3avanje likvidnosti sustava, kao $to su sustavi odrzavanja trzita;
(g) mehanizme i postupke za praenje transakcija kako se zahtijeva ¢lankom 31. Direktive 2014/65/EU;

(h) pravila i postupke za suspenziju i iskljucenje financijskih instrumenata iz trgovanja kako se zahtijeva ¢lankom 32.
Direktive 2014/65/EU;

(i) mehanizme za ispunjavanje obveza transparentnosti prije i poslije trgovanja koji se primjenjuju na financijske
instrumente kojima se trguje i na funkcionalnost trgovanja na MTP-u ili OTP-u; tim se informacijama prilazu
informacije o svakoj namjeri uporabe izuzeca u skladu s ¢lancima 4. i 9. Uredbe (EU) br. 600/2014 i odgodenog
objavljivanja u skladu s ¢lancima 7. i 11. te Uredbe;

() mehanizme za djelotvornu namiru transakcija izvr§enih u okviru sustava i za osiguravanje da su korisnici upoznati
sa svojim obvezama u tom pogledu;

(k) popis ¢lanova ili sudionika MTP-a ili OTP-a kojim upravlja.
2. Relevantni operater svojem nadleznom tijelu dostavlja detaljan opis funkcioniranja sustava trgovanja, navodedi:
(a) je li taj sustav sustav glasovnog, elektronickog ili hibridnog trgovanja;

(b) u slucaju elektronickog ili hibridnog sustava trgovanja, prirodu bilo kojeg algoritma ili programa za odredivanje
uparivanja i izvrSenja trgovinskih interesa;

() u slucaju sustava glasovnog trgovanja, pravila i protokole koristene za odredivanje uparivanja i izvrSenja trgovinskih
interesa;

(d) pojasnjenje nacina na koji sustav trgovanja zadovoljava svaki element definicije MTP-a ili OTP-a.

3. Relevantni operater svojem nadleznom tijelu dostavlja informacije o tome na koji ¢e nacin i u kojoj mjeri
upravljanje MTP-om ili OTP-om dovesti do moguceg sukoba interesa MTP-a ili OTP-a, njegova operatera ili vlasnika i
dobrog funkcioniranja MTP-a ili OTP-a. Relevantni operater navodi postupke i mehanizme za ispunjavanje zahtjeva
utvrdenih u ¢lanku 18. stavku 4. Direktive 2014/6 5/EU.

4. Relevantni operater svojem nadleZznom tijelu dostavlja sljedeée informacije o sporazumima o izdvajanju koji se
odnose na upravljanje MTP-om ili OTP-om, njihovo poslovanje i nadzor:

(a) organizacijske mjere za utvrdivanje rizika povezanih s izdvojenim aktivnostima i pradenje izdvojenih aktivnosti;

(b) ugovorni sporazum izmedu relevantnog operatera i subjekta koji pruza izdvojenu uslugu, u kojem su navedeni
priroda, podruéje primjene, ciljevi i sporazumi o razini usluge.

5. Relevantni operater svojem nadleznom tijelu dostavlja informacije o bilo kojoj vezi s uredenim trzistem, MTP-om,
OTP-om ili sistematskim internalizatorom u vlasnistvu istog operatera ili o njihovu sudjelovanju.

Clanak 3.

Dodatne informacije 0 MTP-ovima koje treba dostaviti

Osim informacija iz ¢lanka 2., relevantni operater svojem nadleznom tijelu dostavlja sljedece informacije o zahtjevima iz
¢lanka 19. stavka 3. Direktive 2014/65/EU:

(a) opis mehanizama i sustava koji se primjenjuju za upravljanje rizicima kojima je operater izlozen, utvrdivanje svih
znacajnih rizika za njegovo poslovanje i uspostava u¢inkovitih mjera za smanjenje tih rizika;
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(b) opis mehanizama koji se primjenjuju za olakSavanje ucinkovitog i pravovremenog zakljucivanja transakcija koje se
izvr§avaju u okviru sustava operatera;

(c) uzimajudi u obzir vrstu i opseg zakljuCenih transakcija na trziStu te raspon i stupanj rizika kojima je operater
izlozZen, opis financijskih sredstava koja se smatraju dostatnima kako bi se olaksalo njegovo uredno funkcioniranje.

Clanak 4.
Informacije koje treba dostaviti o0 MTP-ovima koji ve¢ posluju

U slucaju investicijskog drustva ili trziSnog operatera koji ima odobrenje za upravljanje MTP-om u skladu s ¢lankom 5.
Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (') koji posluje na datum primjene ove Uredbe, to drustvo ili
operater dostavlja informacije navedene u ¢lancima 2. i 3. ove Uredbe ako je potrebno:

(a) ispraviti, azurirati ili pojasniti informacije koje je relevantni operater prethodno dostavio svojem nadleznom tijelu;

(b) dokazati uskladenost s obvezama iz Direktive 2014/65/EU i Uredbe (EU) br. 600/2014 koje se nisu primjenjivale na
MTP prije primjene ove Uredbe.

Clanak 5.
Dodatne informacije koje treba dostaviti o MTP-ovima za registraciju rastuceg trzi$ta malih i srednjih poduzeéa

U slucaju relevantnog operatera koji podnosi zahtjev za registraciju MTP-a kao rastuleg trziSta malih i srednjih
poduzeda, taj operater osigurava da je u informacijama dostavljenima u skladu s ¢lancima 2. i 3. jasno navedeno koje se
funkcionalnosti ili mehanizmi primjenjuju na rastude trziste malih i srednjih poduzeca.

Clanak 6.
Dodatne informacije o OTP-ovima koje treba dostaviti

Uz ¢lanak 2., relevantni operater koji upravlja OTP-om svojem nadleznom tijelu dostavlja sljedece informacije:

(a) informacije o tome sudjeluje li drugo investicijsko drustvo u provodenju odrzavanja trzi§ta na OTP-u na neovisnoj
osnovi u skladu s ¢lankom 20. stavkom 5. Direktive 2014/65/EU;

(b) detaljan opis nacina i okolnosti izvrSavanja naloga na OTP-u na diskrecijskoj osnovi u skladu s ¢lankom 20.
stavkom 6. Direktive 2014/65/EU;

(c) pravila, postupke i protokole kojima se korisniku omogucuje usmjeravanje trzisnog interesa ¢lana ili sudionika izvan
platformi OTP-a;

(d) opis uporabe trgovanja za vlastiti racun uparivanjem naloga koje je u skladu s ¢lankom 20. stavkom 7. Direktive
2014/65[EU;

(e) pravila i postupke za osiguravanje uskladenosti s ¢lancima 24., 25., 27. i 28. Direktive 2014/65/EU za transakcije
zakljuene na OTP-u ako se ta pravila primjenjuju na relevantnog operatera u odnosu na korisnika OTP-a.

() Direktiva 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. travnja 2004. o trzistima financijskih instrumenata te o izmjeni direktiva
Vije¢a 85/611/EEZ i 93/6/EEZ i Direktive 2000/12[EZ Europskog parlamenta i Vijea te stavljanju izvan snage Direktive Vijeca
93/22/EEZ (SLL 145, 30.4.2004., str. 1.).
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Clanak 7.
Posebne informacije o razredu imovine

Ako relevantni operater MTP-a ili OTP-a primjenjuje razli¢ita pravila na razli¢ite razrede imovine, dostavlja informacije
koje se propisuju ovom Uredbom za svaki razred imovine odvojeno.

Clanak 8.
Bitne promjene

1. Relevantni operater svojem nadleZnom tijelu dostavlja opis svih bitnih promjena informacija prethodno
dostavljenih u skladu s ovom Uredbom koje bi bile relevantne za procjenu uskladenosti tog operatera s Direktivom
2014/65[EU i Uredbom (EU) br. 600/2014.

2. Ako relevantni operater svojem nadleznom tijelu dostavlja nove informacije radi ispravljanja, aZuriranja ili
pojasnjenja informacija prethodno dostavljenih u skladu s ovom Uredbom, ne mora ukljucivati informacije koje su
isklju¢ivo manje vazne ili tehnicke prirode i koje ne bi bile relevantne za procjenu njegove uskladenosti s Direktivom
2014/65/EU ili Uredbom (EU) br. 600/2014.

3. Investicijsko drustvo ili trziSni operater koji ima odobrenje za upravljanje MTP-om u skladu s Direktivom
2004/39/EZ koji posluje na datum primjene ove Uredbe, osim informacija iz stavka 1. ovog ¢lanka, svojem nadleznom
tijelu dostavlja opis svih bitnih promjena informacija prethodno dostavljenih nadleznom tijelu povezanih s tim MTP-om
na temelju te Direktive.

Clanak 9.
Oblik dostavljanja opisa

1. Ako relevantni operater nadleZznom tijelu dostavi opis funkcioniranja MTP-a ili OTP-a kojim upravlja u skladu s
ovom Uredbom, relevantni operater pri dostavljanju ukljucuje jasna upuéivanja koja udovoljavaju zahtjevima predloska
iz tablice 1. Priloga.

2. Pri dostavljanju informacija koje se propisuju ovom Uredbom relevantni operater ukljuc¢uje upulivanja na
odgovarajuée odredbe pravila MTP-a ili OTP-a, sporazuma ili ugovora sa sudionicima ili relevantnim treim osobama te
interne postupke i politike.

3. Relevantni operater svojem nadleZnom tijelu dostavlja informacije koje se propisuju ovom Uredbom u elektro-
nickom obliku.

4. Pri dostavljanju informacija koje se propisuju ovom Uredbom relevantni operater:

(a) daje svakom dokumentu koji dostavlja jedinstveni referentni broj;

(b) osigurava da Ce u informacijama koje dostavlja jasno navesti na koji se posebni zahtjev iz ove Uredbe upucuje i u
kojem su dokumentu navedene te informacije, upotrebljavajui jedinstveni referentni broj za identifikaciju
dokumenta;

(c) osigurava da Ce, ako se zahtjev iz ove Uredbe ne odnosi na njega, tu ¢injenicu navesti zajedno s objasnjenjem;

(d) te informacije dostavlja u obliku odredenom u tablici 1. Priloga.

5. Ako se opis dostavlja u okviru zahtjeva za odobrenje, subjekt koji podnosi zahtjev za istodobno pruzanje vise od

jedne usluge podnosi jedan zahtjev u kojem su jasno navedene usluge na koje se odnose dostavljene informacije. Ako se

isti dokument smatra dijelom nekoliko zahtjeva za odobrenje, radi dostavljanja informacija u obliku odredenom u
tablici 1. Priloga pri dostavljanju istog dokumenta za nekoliko zahtjeva upotrebljava se isti referentni broj.
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Clanak 10.
Obavjeséivanje ESMA-e

Nadlezno tijelo obavjes¢uje ESMA-u o odobrenju relevantnog operatera za upravljanje MTP-om ili OTP-om u elektro-
ni¢kom obliku i u obliku utvrdenom u tablici 2. Priloga.

Clanak 11.
Stupanje na snagu i primjena
Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od datuma koji je naveden u ¢lanku 93. stavku 1. drugom podstavku Direktive 2014/65/EU.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 25. svibnja 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOG

Oblici

Tablica 1.

Informacije po operaterima MTP-ova i OTP-ova

Relevantni operater za

Relevantni ¢lanak
Provedbene uredbe (EU)

Referentni broj

Naslov dokumenta

Poglavlje, odjeljak ili
stranica dokumenta u
kojem su navedene

kojeg se podnosi zahtjev 2016/824 dokumenta informe{_cije_ ili razlo_zj
zbog kojih informacije
nisu navedene
Tablica 2.

Informacije koje se dostavljaju ESMA-i

Nadlezno tijelo koje
obavjesuje

Naziv relevantnog
operatera

Naziv MTP-a ili OTP-a
kojim se upravlja

Kod MIC

Usluge koje pruza MTP
ili OTP
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