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IL.

(Nezakonodavni akti)

UREDBE

DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2016/822
od 21. travnja 2016.

o izmjeni Delegirane uredbe (EU) br. 153/2013 u vezi s vremenskim okvirima za razdoblje
likvidacije koje treba uzeti u obzir za razli¢ite vrste financijskih instrumenata

(Tekst znacajan za EGP)
EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju ('), a posebno njezin ¢lanak 41. stavak 5.,

buduéi da:

(1)  Delegiranom uredbom Komisije (EU) br. 153/2013 (3 utvrduju se regulatorni tehnicki standardi o zahtjevima za
srediSnje druge ugovorne strane u vezi s vremenskim okvirima za razdoblje likvidacije koje treba uzeti u obzir za
razlic¢ite vrste financijskih instrumenata. Te je regulatorne tehni¢ke standarde potrebno azurirati u skladu s
relevantnim razvojem regulative.

(2)  Za potrebe izracuna zahtjeva za iznosom nadoknade koji su potrebni za pokrice izloZenosti sredi$nje ugovorne
strane trziSnom riziku, neke strukture ra¢una koje se temelje na minimalno jednodnevnom razdoblju likvidacije
izra¢unanom na bruto osnovi osiguravaju dovoljnu razinu pokri¢a sredi$njim drugim ugovornim stranama i bolje
stite klijente te smanjuju sistemske rizike. To minimalno razdoblje likvidacije trebalo bi stoga dopustiti za
poravnanje pozicija klijenata u financijskim instrumentima koji nisu OTC izvedenice, ako su ispunjeni odredeni
uvjeti.

(3) S obzirom na to da pojedina¢ni posebni racuni klijentima osiguravaju jo§ vecu razinu zastite od zbirnih ra¢una
na bruto osnovi, ti pojedinacni posebni racuni trebali bi za izra¢un iznosa nadoknade imati na raspolaganju
jednako minimalno razdoblje likvidacije kao i zbirni racuni na bruto osnovi.

(4)  Za sredi$nje druge ugovorne strane koje tijekom dana ne alociraju transakcije svakom kljjentu, smanjenje
minimalnog razdoblja likvidacije s dva dana na jedan dan moglo bi podrazumijevati da za nove transakcije ¢ija su
poravnanja obavljena tijekom dana i koje nisu alocirane pojedina¢nim klijentima sredi$nja druga ugovorna strana
zahtijeva nadoknadu na jednodnevnoj neto osnovi. Time se sredi$nja druga strana moze izlozZiti znatnim
gubitcima u slucaju unutardnevnih kretanja cijena koja ne uzrokuju poziv na uplatu unutardnevnih iznosa
nadoknade. Stoga je potrebno utvrditi poseban prag kako bi se osiguralo da sredisnje druge ugovorne strane
pozivaju na uplatu unutardnevnih iznosa nadoknade i ostanu dovoljno zasti¢ene, neovisno o skracenju razdoblja
likvidacije.

(5)  Delegiranu uredbu (EU) br. 153/2013 trebalo bi stoga na odgovaraju¢i nacin izmijeniti.

() SLL201,27.7.2012,, str. 1.
(*) Delegirana uredba Komisije (EU) br. 153/2013 od 19. prosinca 2012. o dopuni Uredbe (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i
Vijeca u vezi s regulatornim tehnickim standardima o zahtjevima za sredi$nje druge ugovorne strane (SL L 52, 23.2.2013,, str. 41.).
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(6)  Ova uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koje je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trzi§ta kapitala (ESMA) dostavilo Komisiji nakon savjetovanja s Europskim nadzornim tijelom za
bankarstvo i Europskim sustavom sredi$njih banaka.

(7) U skladu s ¢lankom 10. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca ('), ESMA je provela otvorena
javna savjetovanja o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova Uredba, analizirala je
moguce povezane troskove i koristi te zatrazila misljenje Interesne skupine za vrijednosne papire i trzista kapitala
osnovane ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Clanak 26. Delegirane uredbe (EU) br. 153/2013 mijenja se kako slijedi:
1. Stavci 1. i 2. zamjenjuju se sljedeéim:

,1.  Za potrebe clanka 41. Uredbe (EU) br. 648/2012 sredi$nja druga ugovorna strana utvrduje odgovarajuce
vremenske okvire za razdoblje likvidacije uzimajuéi u obzir svojstva financijskog instrumenta Cije se poravnanje
obavlja, vrste ratuna na kojem se financijski instrument drzi, trziSta na kojem se financijskim instrumentom trguje te
sljedede minimalne vremenske okvire za razdoblje likvidacije:

(@) pet radnih dana za OTC izvedenice;

(b) dva radna dana za financijske instrumente koji nisu OTC izvedenice i koji se drZe na rac¢unima koji ne ispunjuju
uvjete iz tocke (c):

(c) jedan radni dan za financijske instrumente koji nisu OTC izvedenice i koji se drZe na zbirnim racunima klijenata
ili pojedina¢nim ra¢unima klijenata, pod uvjetom da su ispunjeni sljede¢i uvjeti:

i. srediSnja druga ugovorna strana vodi zasebnu evidenciju pozicija svakog klijenta najmanje na kraju svakog
dana, izraunava iznose nadoknade za svakog klijenta i naplacuje zbroj zahtjeva za iznos nadoknade za
svakog klijenta na bruto osnovi;

ii. sredi$nja druga ugovorna strana zna identitet svih klijjenata;
iii. pozicije koje se drZe na ra¢unu nisu vlasnicke pozicije drustava koja su dio iste grupe kao ¢lan poravnanja;

iv. srediSnja druga ugovorna strana mjeri izloZenosti i za svaki racun izracunava inicijalne i varijacijske iznose
nadoknade u $to je viSe mogude realnom vremenu i najmanje svakog sata tijekom dana, upotrebljavajudi
azurirane pozicije i cijene;

v. ako sredi$nja druga ugovorna strana ne alocira nove transakcije svakom klijentu tijekom dana, ona naplacuje
iznose nadoknade u roku od jednog sata ako su zahtjevi za iznos nadoknade izracunani u skladu s tockom iv.
visi od 110 % aZzuriranog raspolozivog kolaterala u skladu s poglavljem X., osim ako iznos unutardnevnih
iznosa nadoknade koji se placa sredi$njoj drugoj ugovornoj strani nije znaCajan na temelju iznosa koji je
prethodno utvrdila sredi$nja druga ugovorna strana i koje je odobrilo nadlezno tijelo te ako su za transakcije
koje su prethodno alocirane klijentima iznosi nadoknade zahtijevani odvojeno od transakcija koje nisu
alocirane tijekom dana.

2. U svim slucajevima, pri odredivanju odgovaraju¢ih vremenskih okvira za razdoblje likvidacije, sredi§nja druga
ugovorna strana ocjenjuje i zbraja najmanje sljedece:

(a) najdulje moguce razdoblje koje smije proéi od posljednje naplate iznosa nadoknade do objave neispunjavanja
obveza od strane sredi$nje druge ugovorne strane ili aktivacije procesa upravljanja neispunjenim obvezama od
strane sredi$nje druge ugovorne strane;

() Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/77/EZ (SLL 331,15.12.2010., str. 84.).
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(b) procijenjeno razdoblje potrebno za utvrdivanje i provedbu strategije za upravljanje neispunjenim obvezama ¢lana
sustava poravnanja u skladu s posebnostima svake vrste financijskog instrumenta, ukljucujuéi njezin stupanj
likvidnosti te velicinu i koncentraciju pozicija, te s obzirom na trziSta koje e sredi§nja druga ugovorna strana
upotrijebiti za zatvaranje pozicije ¢lana sustava poravnanja ili njezinu potpunu zastitu od rizika;

(c) prema potrebi, razdoblje potrebno za pokrice rizika druge ugovorne strane kojemu je izloZena sredi$nja druga
ugovorna strana.”

2. U stavku 4., tocka (b) zamjenjuje se sljedecim:

,(b) je to vremenski okvir od najmanje dva radna dana ili od jednog radnog dana ako su ispunjeni uvjeti iz stavka 1.
tocke (c).”

Clanak 2.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 21. travnja 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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