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PROVEDBENA ODLUKA KOMISIJE (EU) 2016/2274
od 15. prosinca 2016.

o istovrijednosti regulatornog okvira za srediSnje druge ugovorne strane na Novom Zelandu
u skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju ('), a posebno njezin ¢lanak 25. stavak 6.,

bududi da:

(1)  Cilj je postupka priznavanja sredi$njih drugih ugovornih strana s poslovnim nastanom u tre¢im zemljama, koji je
utvrden c¢lankom 25. Uredbe (EU) br. 648/2012, omoguditi sredi$njim drugim ugovornim stranama koje imaju
poslovni nastan i odobrenje za rad u tre¢im zemljama ¢iji su regulatorni standardi istovrijedni onima utvrdenima
tom Uredbom pruZzanje usluga poravnanja ¢lanovima sustava poravnanja s poslovnim nastanom u Uniji odnosno
pruzanje tih usluga na mjestima trgovanja Ciji je poslovni nastan u Uniji. Taj postupak priznavanja i odluke
o istovrijednosti koje iz njega proizlaze pridonose stoga ostvarenju glavnog cilja Uredbe (EU) br. 648/2012,
odnosno smanjenju sistemskog rizika uklju¢ivanjem sigurnih i pouzdanih sredi$njih drugih ugovornih strana za
poravnanje ugovora o OTC izvedenicama, uklju¢ujuéi sredi$nje druge ugovorne strane koje imaju poslovni nastan
i odobrenje za rad u trecoj zemlji.

(2)  Kako bi se pravni sustav tre¢e zemlje smatrao istovrijednim pravnom sustavu Unije u pogledu sredi$njih drugih
ugovornih strana, znacajan ishod primjenjivih pravnih i nadzornih sustava trebao bi biti istovrijedan zahtjevima
Unije u pogledu regulatornih ciljeva koji se njima ostvaruju. Stoga je svrha procjene istovrijednosti provjeriti
osigurava li se pravnim i nadzornim sustavima Novog Zelanda da sredi$nje druge ugovorne strane s poslovnim
nastanom i odobrenjem za rad u toj trecoj zemlji ne izlazu ¢lanove sustava poravnanja ni mjesta trgovanja s
poslovnim nastanom u Uniji razini rizika viSoj od one kojoj bi ih izlozZile sredi$nje druge ugovorne strane koje
imaju odobrenje za rad u Uniji te da stoga ne predstavljaju neprihvatljive razine sistemskog rizika u Uniji. Pritom
bi stoga u obzir osobito trebalo uzeti znatno niZe rizike koji su svojstveni poslovima poravnanja koji se obavljaju
na financijskim trzistima koja su manja od financijskog trzista Unije.

(3) U skladu s ¢lankom 25. stavkom 6. Uredbe (EU) br. 648/2012, kako bi se odredilo da su pravni i nadzorni
sustavi tree zemlje u pogledu sredi$njih drugih ugovornih strana s odobrenjem za rad u toj trecoj zemlji
istovrijedni onima utvrdenima u toj Uredbi, moraju biti ispunjena tri uvjeta.

(4) U skladu s prvim uvjetom, sredi$nje druge ugovorne strane s odobrenjem za rad u treoj zemlji moraju
ispunjavati pravno obvezujuce zahtjeve koji su istovrijedni zahtjevima utvrdenima u glavi IV. Uredbe (EU)
br. 648/2012.

(5)  Pravno obvezujuéi zahtjevi Novog Zelanda za sredi$nje druge ugovorne strane s odobrenjem za rad u toj trecoj
zemlji sastoje se od dijela 5C Zakona o Sredi$njoj banci Novog Zelanda iz 1989. (,primarna pravila”) i odluka
kojima se sredisnje druge ugovorne strane odobravaju kao odobreni sustavi namire (,odluke o odobrenju”).
U primarnim pravilima i odlukama o odobrenju utvrduju se zahtjevi koje sredi$nje druge ugovorne strane moraju
kontinuirano ispunjavati kako bi na Novom Zelandu mogle pruzati usluge poravnanja. Na temelju savjeta
ministra financija i ministra trgovine te u skladu sa zajedni¢ckom preporukom Sredi$nje banke Novog Zelanda
i Tijela za financijska trzista (zajedno ,suregulatori”) glavni guverner moZe izdati odobrenje sredi$njim drugim
ugovornim stranama s poslovnim nastanom na Novom Zelandu da djeluju kao odobreni sustav namire. Za
odobrenje sredi§nje druge ugovorne strane kao odobrenog sustava namire mogu se propisati uvjeti. Odlukama
o odobrenju odobravaju se posebna unutarnja pravila i postupci odobrenog sustava namire koji sadrzavaju
zahtjeve koje odobreni sustavi namire moraju postovati i koji su u skladu s politikom na visokoj razini
suregulatora koju objavljuju suregulatori. U skladu sa Zakonom o SrediSnjoj banci Novog Zelanda iz 1989.
odobreni sustavi namire moraju biti u skladu s relevantnim medunarodnim standardima o sustavima poravnanja
i namire, ukljucujuéi nacela za infrastrukture financijskih trzista koja su u travnju 2012. objavili Odbor za platni
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sustav i sustav namire (') i Medunarodna organizacija nadzornih tijela za vrijednosne papire (,JOSCO).
Suregulatori su izdali izjavu o politici pod nazivom ,The Designation and Oversight of Designated Settlement
Systems” (Odobravanje i nadzor odobrenih sustava namire) u kojoj se propisuje da odobreni sustavi namire
moraju biti u skladu s nacelima za infrastrukture financijskih trzista.

(6)  Pravno obvezujuéi zahtjevi koji se primjenjuju na sredi$nje druge ugovorne strane s odobrenjem za rad na
Novom Zelandu rasporedeni su stoga na dvije razine. Temeljnim nacelima sadrzanima u primarnim pravilima
utvrduju se visoki standardi koje odobreni sustavi namire moraju postovati kako bi dobili dozvolu za pruZanje
usluga poravnanja na Novom Zelandu. Ta su primarna pravila prva razina pravno obvezujucih zahtjeva na
Novom Zelandu. Da bi dokazali uskladenost s primarnim pravilima, odobreni sustavi namire moraju suregula-
torima dostaviti svoja unutarnja pravila i postupke te ih oni moraju odobriti. Ta unutarnja pravila i postupci,
zajedno s odlukama o odobrenju na temelju kojih su odobreni, ¢ine drugu razinu pravno obvezujucih zahtjeva
koji se primjenjuju na Novom Zelandu te moraju sadrzavati iscrpne pojedinosti o tome na koji ¢e na¢in odobreni
sustav namire ispuniti te standarde i nacela za infrastrukture financijskih trzista. Uskladenost odobrenih sustava
namire s tim standardima i nacelima za infrastrukture financijskih trziSta ocjenjuju suregulatori. Nakon 3to je
sustavu izdano odobrenje za rad kao odobreni sustav namire, unutarnja pravila i postupci postaju pravno
obvezujudi za taj sustav i ne mogu se izmijeniti ako suregulatori uloZe prigovor na planirane izmjene.

(7)  Pri procjeni istovrijednosti pravnih i nadzornih sustava koji se primjenjuju na odobrene sustave namire s
poslovnim nastanom na Novom Zelandu u obzir bi trebalo uzeti mjeru u kojoj se rizik kojem su izloZeni ¢lanovi
sustava poravnanja i mjesta trgovanja s poslovnim nastanom u Uniji smanjuje zbog njihova sudjelovanja u tim
subjektima. Smanjenje rizika ovisi o razini rizika svojstvenoj poslovima poravnanja koje obavlja predmetna
srediSnja druga ugovorna strana, $to ovisi o veli¢ini financijskog trzita na kojem posluje te o primjerenosti
pravnih i nadzornih sustava koji se primjenjuju na sredi$nje druge ugovorne strane radi smanjenja razine rizika.
Kako bi se postigla istovrijedna mjera smanjenja rizika, strozi su zahtjevi za smanjenje rizika potrebni za sredi$nje
druge ugovorne strane koje posluju na veéim financijskim trZitima kojima je svojstvena veca razina rizika nego
u slucaju sredi$njih drugih ugovornih strana koje posluju na manjim financijskim trzistima kojima je svojstvena
manja razina rizika.

(8)  Financijsko trziste na kojem odobreni sustavi namire s odobrenjem za rad na Novom Zelandu obavljaju poslove
poravnanja znatno je manje od onih na kojima posluju sredi$nje druge ugovorne strane s poslovnim nastanom
u Uniji. Tijekom zadnje tri godine ukupna vrijednost transakcija izvedenicama poravnanih na Novom Zelandu
manja je od 1 % ukupne vrijednosti transakcija izvedenicama poravnanih u Uniji. Stoga se ¢lanovi sustava
poravnanja i mjesta trgovanja s poslovnim nastanom u Uniji sudjelovanjem u odobrenim sustavima namire s
poslovnim nastanom na Novom Zelandu izlaZzu znatno niZim rizicima nego u slucaju sudjelovanja u sredisnjim
drugim ugovornim stranama s odobrenjem za rad u Uniji.

(9)  Pravni i nadzorni sustavi koji se primjenjuju na odobrene sustave namire s poslovnim nastanom na Novom
Zelandu mogu se stoga smatrati istovrijednima ako su primjereni za smanjivanje te niZe razine rizika. Primarnim
pravilima koja se primjenjuju na odobrene sustave namire s odobrenjem za rad na Novom Zelandu i koja su
dopunjena unutarnjim pravilima i postupcima, kojima se provode nacela za infrastrukture financijskih trzista,
smanjuje se niZa razina rizika koja postoji na Novom Zelandu i postize se mjera smanjenja rizika koja je
istovrijedna onoj koja se nastoji posti¢i Uredbom (EU) br. 648/2012.

(10)  Stoga bi trebalo zakljuciti da se pravnim i nadzornim sustavima Novog Zelanda osigurava da odobreni sustavi
namire s odobrenjem za rad u toj treCoj zemlji postuju pravno obvezujuéi zahtjevi koji su istovrijedni zahtjevima
utvrdenima u glavi IV. Uredbe (EU) br. 648/2012.

(11) U skladu s drugim uvjetom iz ¢lanka 25. stavka 6. Uredbe (EU) br. 648/2012 pravnim i nadzornim sustavima
Novog Zelanda koji se odnose na sredi$nje druge ugovorne stran s odobrenjem za rad u toj tre¢oj zemlji mora se
omoguciti djelotvoran nadzor i izvrSenje na kontinuiranoj osnovi u pogledu tih sredisnjih drugih ugovornih
strana.

(12) Nadzor odobrenih sustava namire s odobrenjem za rad na Novom Zelandu provode suregulatori. Suregulatori
mogu od odobrenih sustava namire i njihovih sudionika zatraziti podatke te im mogu izre¢i kazne ako im odbiju
dostaviti odgovor. Suregulatori mogu povuéi odobrenje izdano odobrenom sustavu namire. Suregulatori prate
uskladenost odobrenih sustava namire s uvjetima kojima podlijeze odobrenje odobrenog sustava namire. Tim
uvjetima mogu biti obuhvaceni zahtjevi za obavje$¢ivanje suregulatora o bitnim dogadajima (kao $to su neuskla-
denost s okvirom upravljanja rizicima ili politkom o financijskim sredstvima sustava odnosno njihovim
promjenama), redovita izvjes¢a koja se dostavljaju suregulatorima i objavljivanje podataka, uklju¢ujuéi

(') Od 1.rujna 2014. Odbor za platni sustav i sustav namire promijenio je naziv u Odbor za platne i trzi$ne infrastrukture.
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objavljivanje samoprocjene u pogledu relevantnih medunarodnih standarda (nacela za infrastrukture financijskih
trzista). Suregulatori se redovito sastaju s visim rukovodstvom odobrenih sustava namire te mogu preispitati
odobrenje, utvrditi dodatne uvjete za njegovo izdavanje ili ga povuéi ako se ne postuju zahtjevi koji se na te
sustave primjenjuju.

(13) Stoga bi trebalo zakljuciti da odobreni sustavi namire s odobrenjem za rad na Novom Zelandu podlijezu
djelotvornom nadzoru i izvrenju na kontinuiranoj osnovi.

(14) U skladu s tre¢im uvjetom iz ¢lanka 25. stavka 6. Uredbe (EU) br. 648/2012 pravni i nadzorni sustavi Novog
Zelanda moraju ukljucivati djelotvoran istovrijedan sustav za priznavanje sredinjih drugih ugovornih strana koje
imaju odobrenje za rad u skladu s pravnim sustavima tre¢ih zemalja (,sredi$nje druge ugovorne strane tre¢ih
zemalja”).

(15) Sredi$nje druge ugovorne strane tre¢ih zemalja mogu poslovati na Novom Zelandu ako su pravni i nadzorni
sustavi koji se primjenjuju na njih i njihove sudionike pravno utemeljeni. Osim toga, mora se provoditi
djelotvoran nadzor sredi$njih drugih ugovornih strana tre¢ih zemalja kako bi se osigurala uskladenost s
primjenjivim pravnim i nadzornim sustavima. Sredi§nja banka Novog Zelanda i nadlezna nadzorna tijela sredi$nje
druge ugovorne strane tre¢ih zemalja mogu sklopiti memorandum o razumijevanju.

(16) Stoga bi trebalo zaklju¢iti da je pravnim i nadzornim sustavima Novog Zelanda predviden djelotvoran
istovrijedan sustav priznavanja sredi$njih drugih ugovornih strana tre¢ih zemalja.

(17)  Ova se Odluka temelji na pravno obvezujuéim zahtjevima koji se odnose na odobrene sustave namire i koji su
primjenjivi na Novom Zelandu u trenutku dono3enja ove Odluke. U suradnji s ESMA-om Komisija bi trebala
nastaviti redovito pratiti razvoj pravnog i nadzornog okvira za odobrene sustave namire na Novom Zelandu
i ispunjavanje uvjeta na temelju kojih je donesena ova Odluka.

(18)  Redovitim preispitivanjem pravnih i nadzornih sustava koji se na Novom Zelandu primjenjuju na sredi$nje druge
ugovorne strane s odobrenjem za rad u toj treoj zemlji ne bi se smjela dovoditi u pitanje moguénost da Komisija
bilo kada izvan razdoblja opleg preispitivanja provede posebno preispitivanje ako zbog relevantnih dogadanja
mora ponovno procijeniti istovrijednost odobrenu ovom Odlukom. Na temelju takve ponovne procjene ova bi se
Odluka mogla staviti izvan snage.

(19) Mjere predvidene ovom Odlukom u skladu su s misljenjem Europskog odbora za vrijednosne papire,

DONIJELA JE OVU ODLUKU:

Clanak 1.

Za potrebe ¢lanka 25. stavka 6. Uredbe (EU) br. 648/2012 pravni i nadzorni sustavi Novog Zelanda, koji se sastoje od
dijela 5.C Zakona o Sredi$njoj banci Novog Zelanda iz 1989., kako je dopunjen izjavom o politici pod nazivom ,The
Designation and Oversight of Designated Settlement Systems” u kojoj se propisuje da odobreni sustavi namire moraju
biti u skladu s nacelima za infrastrukture financijskih trzita, i koji se primjenjuju na odobrene sustave namire, smatraju
se istovrijednima zahtjevima utvrdenima Uredbom (EU) br. 648/2012.

Clanak 2.

Ova Odluka stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Sastavljeno u Bruxellesu 15. prosinca 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER



	PROVEDBENA ODLUKA KOMISIJE (EU) 2016/2274 оd 15. prosinca 2016. o istovrijednosti regulatornog okvira za središnje druge ugovorne strane na Novom Zelandu u skladu s Uredbom (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeća 

