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PROVEDBENA ODLUKA KOMISJJE (EU) 2016/2269
od 15. prosinca 2016.

o istovrijednosti regulatornog okvira za sredi$nje druge ugovorne strane u Indiji u skladu s
Uredbom (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama,
sredi$njoj drugoj ugovornoj strani i trgovinskom repozitoriju ('), a posebno njezin ¢lanak 25. stavak 6.,

buduéi da:

(1) Postupkom priznavanja sredi$njih drugih ugovornih strana s poslovnim nastanom u tre¢im zemljama, koji je
utvrden c¢lankom 25. Uredbe (EU) br. 6482012, Zeli se sredi$njim drugim ugovornim stranama koje imaju
poslovni nastan i odobrenje za rad u tre¢im zemljama ¢iji su regulatorni standardi istovrijedni onima utvrdenima
tom Uredbom omoguditi pruzanje usluga poravnanja clanovima sustava poravnanja s poslovnim nastanom
u Uniji odnosno pruZanje tih usluga na mjestima trgovanja Ciji je poslovni nastan u Uniji. Taj postupak
priznavanja i odluke o istovrijednosti koje iz njega proizlaze pridonose stoga ostvarenju glavnog cilja Uredbe (EU)
br. 648/2012, odnosno smanjenju sistemskog rizika ukljucivanjem sigurnih i pouzdanih sredi§njih drugih
ugovornih strana za poravnanje ugovora o OTC izvedenicama, ukljucujudi sredisnje druge ugovorne strane koje
imaju poslovni nastan i odobrenje za rad u tre¢oj zemlji.

(2)  Kako bi se pravni sustav treée zemlje smatrao istovrijednim pravnom sustavu Unije u pogledu sredi$njih drugih
ugovornih strana, znacajan ishod primjenjivih pravnih i nadzornih sustava trebao bi biti istovrijedan zahtjevima
Unije u pogledu regulatornih ciljeva koji se njima ostvaruju. Stoga je svrha procjene istovrijednosti provjeriti
osigurava li se pravnim i nadzornim sustavima Indije da sredi$nje druge ugovorne strane s poslovnim nastanom
i odobrenjem za rad u toj trecoj zemlji ne izlazu ¢lanove sustava poravnanja ni mjesta trgovanja s poslovnim
nastanom u Uniji razini rizika viSoj od one kojoj bi ih izloZile sredi$nje druge ugovorne strane koje imaju
odobrenje za rad u Uniji te da stoga ne predstavljaju neprihvatljive razine sistemskog rizika u Uniji. Pritom bi
stoga u obzir osobito trebalo uzeti znatno nize rizike koji su svojstveni poslovima poravnanja koji se obavljaju na
financijskim trzistima koja su manja od financijskog trzista Unije.

(3)  Dana 1. rujna 2013. Komisija je zaprimila stru¢ni savjet Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire
i trzita kapitala (,ESMA”) u vezi s pravnim i nadzornim sustavima koji se primjenjuju na sredinje druge
ugovorne strane koje u Indiji imaju odobrenje za rad. U okviru stru¢nog savjeta zakljuceno je da se pravnim
i nadzornim sustavima primjenjivima na razini nadleznosti osigurava da sredi§nje druge ugovorne strane, koje
imaju odobrenje za rad u Indiji te koje su donijele unutarnja pravila i postupke o nekoliko podruéja od kojih se
sastoje pravno obvezujuli zahtjevi, poStuju pravno obvezujule zahtjeve koji su istovrijedni zahtjevima
utvrdenima u glavi IV. Uredbe (EU) br. 648/2012.

(4) U skladu s ¢lankom 25. stavkom 6. Uredbe (EU) br. 648/2012, kako bi se odredilo da su pravni i nadzorni
sustavi tree zemlje u pogledu sredi$njih drugih ugovornih strana s odobrenjem za rad u toj trecoj zemlji
istovrijedni onima utvrdenima u toj Uredbi, moraju biti ispunjena tri uvjeta.

(5) U skladu s prvim uvjetom, sredi$nje druge ugovorne strane s odobrenjem za rad u treoj zemlji moraju
ispunjavati pravno obvezujuce zahtjeve koji su istovrijedni zahtjevima utvrdenima u glavi IV. Uredbe (EU)
br. 648/2012.

(6)  Pravno obvezujudi zahtjevi Indije za sredi$nje druge ugovorne strane s odobrenjem za rad u toj trefoj zemlji koje
se bave poravnanjem korporativnih vrijednosnih papira i financijskih izvedenica te nad kojima nadzor i kontrolu
provodi Indijski odbor za vrijednosne papire i burzu (SEBI) (sustav SEBI-ja) sastoje se od Zakona o ugovorima za
vrijednosne papire iz 1956.,Uredbe o ugovorima za vrijednosne papire i Uredbe o burzama i drustvima koje se
bave poravnanjem iz 2012. (Uredbe), koje je SEBI donio u lipnju 2012. na temelju ovlasti koje su mu dodijeljene
Zakonom o ugovorima za vrijednosne papire i Zakonom o Indijskom odboru za vrijednosne papire i burzu
(Zakon o SEBI-ju). Indijski odbor za vrijednosne papire i burzu izdao je 4. rujna 2013. Okruznicu kojom je
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donio nacela za infrastrukture financijskih trzista koja su u travnju 2012. objavili Odbor za platni sustav i sustav
namire (') i Medunarodna organizacija nadzornih tijela za vrijednosne papire te je od infrastruktura financijskih
trzista, ukljucujudi drustva koja se bave poravnanjem, zatraZio da ih postuju.

(7)  Zakonom o ugovorima za vrijednosne papire i Uredbama utvrden je sustav na temelju kojeg sredi$nja drzava
i Indijski odbor za vrijednosne papire i burzu izdaju odobrenja za rad subjektima koji se bave poravnanjem kao
§to su priznata drustva koja se bave poravnanjem. Subjekt koji se bavi poravnanjem koji podnosi zahtjev mora
ispunjavati odredene zahtjeve ¢ija je svrha osigurati njegovo dobro funkcioniranje i zastitu ulagatelja. Sredi$nja
drzava ili Indijski odbor za vrijednosne papire i burzu takoder mogu priznatim dru$tvima koja se bave
poravnanjem odrediti uvjete. Priznata drustva koja se bave poravnanjem moraju donijeti unutarnja pravila
i postupke koje sredi§nja drzava i Indijski odbor za vrijednosne papire i burzu ocjenjuju prije nego im dodjele
odobrenje za rad i koji moraju biti u skladu s uvjetima utvrdenima za svako drustvo. Za izmjenu unutarnjih
pravila i postupaka priznatih drustava koja se bave poravnanjem potrebno je prethodno odobrenje Indijskog
odbora za vrijednosne papire i burzu. Osim toga, Indijski odbor za vrijednosne papire i burzu moze, ako je to
potrebno ili prikladno, za specificna pitanja donijeti unutarnja pravila priznatih drustava koja se bave
poravnanjem ili izmijeniti postojeca unutarnja pravila tih drustava. Osim toga, Indijski odbor za vrijednosne
papire i burzu moze izre¢i kazne za povrede unutarnjih pravila i postupaka priznatih drustava koja se bave
poravnanjem ili uputa koje im je on dao.

(8)  Pravno obvezujuéi zahtjevi koji se primjenjuju na sredi§nje druge ugovorne strane s odobrenjem za rad u Indiji
koje poravnavaju drZavne vrijednosne papire, instrumente trzi§ta novca i devizne instrumente te koje su pod
nadzorom Sredisnje banke Indije (sustav Sredi$nje banke Indije) sastoje se od Zakona o platnom sustavu i sustavu
namire iz 2007. i Uredbi o platnom sustavu i sustavu namire iz 2008. Sredi$nja banka Indije izdaje odobrenje
subjektima za rad kao klirinske kuée ako ispunjavaju potrebne zahtjeve (,priznate klirinske kuce”). Nadalje,
Sredi$nja banka Indije mozZe odrediti posebne uvjete za izdavanje odobrenja, koje je vazece sve dok su ti uvjeti
ispunjeni. U skladu sa Zakonom o platnom sustavu i sustavu namire priznate klirinske kuée donose unutarnja
pravila i postupke i obvezne su poslovati u skladu s njima.

(9)  Osim toga, na temelju tog Zakona Sredi§nja banka Indije ovlastena je izdavati opée upute ili upute upucene
odredenim priznatim klirinskim kucama. Priznate klirinske kude moraju postovati obje vrste uputa. Sredi$nja
banka Indije objavila je 26. srpnja 2013. ,Dokument o politikama za uredenje i nadzor infrastruktura financijskih
trzi§ta” u kojem se navodi da sve priznate klirinske kuée moraju postovati nacela za infrastrukture financijskih
trzista.

(10) Ova se Odluka odnosi isklju¢ivo na istovrijednost pravnih i nadzornih sustava za priznata drustva koja se bave
poravnanjem i priznate klirinske kuce, a ne na pravne i nadzorne sustave za sredi$nje druge ugovorne strane koje
pruzaju usluge poravnanja na trziStima robe i koje regulira i nadzire Povjerenstvo za terminska trZzista.

(11)  Pravno obvezujuéi zahtjevi koji se primjenjuju na sredi$nje druge ugovorne strane s odobrenjem za rad u Indiji
rasporedeni su stoga na dvije razine. Temeljna nacela koja priznata drustva koja se bave poravnanjem i priznate
klirinske kuce moraju postovati kako bi dobile odobrenje za pruZanje usluga poravnanja u Indiji (,primarna
pravila”) sljedeca su: (a) u okviru sustava SEBI-ja, temeljna nacela za priznata drustva koja se bave poravnanjem,
utvrdena u Zakonu o ugovorima za vrijednosne papire i Uredbama i dopunjena OkruZnicom od 4. rujna 2013.
kojom se zahtijeva uskladenost s naCelima za infrastrukture financijskih trzista i (b) u okviru sustava Sredinje
banke Indije, Zakon o platnom sustavu i sustavu namire te Uredbe o platnom sustavu i sustavu namire zajedno s
Dokumentom o politikama za uredenje i nadzor infrastruktura financijskih trzista kojim se propisuje uskladenost
s nacelima za infrastrukture financijskih trzista. Ta su primarna pravila prva razina pravno obvezujuéih zahtjeva
u Indiji. Da bi dokazala uskladenost s primarnim pravilima, priznata drustva koja se bave poravnanjem moraju
svoja unutarnja pravila i propise dostaviti Indijskom odboru za vrijednosne papire i burzu te ih on mora odobriti.
U okviru sustava Sredi$nje banke Indije, priznate klirinske kuée moraju u svojem poslovanju postovati svoja
unutarnja pravila i postupke. Ta unutarnja pravila i postupci ¢ine drugu razinu pravno obvezujucih zahtjeva
u Indiji te moraju sadrzavati iscrpne pojedinosti o tome na koji ¢e nadin priznata drustva koja se bave
poravnanjem i priznate klirinske kuce ispuniti te standarde. Nadalje, unutarnja pravila i postupci priznatih
drustava koja se bave poravnanjem i priznatih kliringkih kuca sadrzavaju dodatne odredbe kojima se u odredenim
aspektima dopunjuju primarna pravila. Unutarnja pravila i postupci priznatih drustava koja se bave poravnanjem
i priznatih kliringkih kuca kojima se primjenjuju nacela za infrastrukture financijskih trzista pravno su obvezujuci
za priznata drustva koja se bave poravnanjem i priznate klirinske kuce.

(12)  Pri procjeni istovrijednosti pravnih i nadzornih sustava koji se primjenjuju na priznata drustva koja se bave
poravnanjem i priznate klirinske kuée s poslovnim nastanom u Indiji u obzir bi trebalo uzeti mjeru u kojoj se
rizik kojem su izloZeni ¢lanovi sustava poravnanja i mjesta trgovanja s poslovnim nastanom u Uniji smanjuje
zbog njihova sudjelovanja u tim subjektima. Smanjenje rizika ovisi o razini rizika svojstvenoj poslovima
poravnanja koje obavlja predmetna sredi$nja druga ugovorna strana, $to ovisi o veli¢ini financijskog trzista na
kojem posluje te o primjerenosti pravnih i nadzornih sustava koji se primjenjuju na sredi$nje druge ugovorne

(') Od 1.rujna 2014. Odbor za platni sustav i sustav namire promijenio je naziv u Odbor za platne i trzi$ne infrastrukture.
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strane radi smanjenja razine rizika. Kako bi se postigla istovrijedna mjera smanjenja rizika, strozi su zahtjevi za
smanjenje rizika potrebni za sredi$nje druge ugovorne strane koje posluju na veim financijskim trzidtima kojima
je svojstvena veca razina rizika nego u slucaju sredi$njih drugih ugovornih strana koje posluju na manjim
financijskim trzistima kojima je svojstvena manja razina rizika.

(13) Financijsko trziSte na kojem priznata drustva koja se bave poravnanjem i priznate klirinske kuce s odobrenjem za
rad u Indiji obavljaju poslove poravnanja znatno je manje od onih na kojima posluju sredi$nje druge ugovorne
strane s poslovnim nastanom u Uniji. Tijekom zadnje tri godine ukupna vrijednost transakcija izvedenicama
poravnanih u Indiji ¢inila je manje od 1 % ukupne vrijednosti transakcija izvedenicama poravnanih u Uniji. Stoga
se ¢lanovi sustava poravnanja i mjesta trgovanja s poslovnim nastanom u Uniji sudjelovanjem u priznatim
drustvima koja se bave poravnanjem i priznatim klirinskim kucama izlazu znatno niZim rizicima nego u slucaju
sudjelovanja u sredi$njim drugim ugovornim stranama s odobrenjem za rad u Uniji.

(14) Pravni i nadzorni sustavi koji se primjenjuju na priznata drustva koja se bave poravnanjem i priznate klirinske
kuce s odobrenjem za rad u Indiji mogu se stoga smatrati istovrijednima ako su primjereni za smanjivanje te nize
razine rizika. Primarnim pravilima koja se primjenjuju na priznata drustva koja se bave poravnanjem i priznate
klirinske kuce s odobrenjem za rad u Indiji i koja su dopunjena unutarnjim pravilima i postupcima, kojima se
zahtijeva uskladenost s nacelima za infrastrukture financijskih trZista, smanjuje se niZa razina rizika koja postoji
u Indiji i postize se mjera smanjenja rizika koja je istovrijedna onoj koja se nastoji postii Uredbom (EU)
br. 648/2012.

(15)  Stoga bi trebalo zakljuciti da se pravnim i nadzornim sustavima Indije osigurava da priznata drustva koja se bave
poravnanjem i priznate klirinske kuce s odobrenjem za rad u toj treoj zemlji postuju pravno obvezujude
zahtjeve koji su istovrijedni zahtjevima utvrdenima u glavi IV. Uredbe (EU) br. 648/2012.

(16) U skladu s drugim uvjetom iz ¢lanka 25. stavka 6. Uredbe (EU) br. 648/2012 pravnim i nadzornim sustavima
Indije koji se odnose na srediSnje druge ugovorne strane s odobrenjem za rad u toj tre¢oj zemlji mora se
omoguditi djelotvoran nadzor i izvrSenje na kontinuiranoj osnovi u pogledu tih sredi$njih drugih ugovornih
strana.

(17) Nadzor priznatih drustava koja se bave poravnanjem provodi Indijski odbor za vrijednosne papire i burzu.
Indijski odbor za vrijednosne papire i burzu moZe za specifi¢na pitanja donijeti unutarnja pravila priznatih
drustava koja se bave poravnanjem ili izmijeniti postoje¢a unutarnja pravila priznatih drustava koja se bave
poravnanjem, §to ima isti u¢inak kao da su ih donijele ili izmijenile doti¢na priznata drustva koja se bave
poravnanjem. Nadalje, Indijski odbor za vrijednosne papire i burzu moze priznatim drustvima koja se bave
poravnanjem izdati upute u interesu javnosti, trgovanja, ulagatelja ili trzista vrijednosnih papira. Indijski obor za
vrijednosne papire i burzu provodi provjere, istrage i revizije priznatih drustava koja se bave poravnanjem, koja
tom odboru moraju dostaviti i informacije o svojem poslovanju. Osim toga, Zakonom o ugovorima za
vrijednosne papire propisane su kazne za povrede unutarnjih pravila i postupaka priznatih drustava koja se bave
poravnanjem ili uputa koje im je izdao Indijski odbor za vrijednosne papire i burzu. Naposljetku, sredisnja drzava
ili Indijski odbor za vrijednosne papire i burzu mogu u interesu javnosti ili trgovanja povuéi odobrenja priznatih
drustava koja se bave poravnanjem.

(18) Nadzor priznatih kliringkih kuca provodi Sredi$nja banka Indije. Sredi$nja banka Indije moZze zatraZiti informacije
od priznatih klirinskih kuca i ovlastena je provoditi nadzor njihovih sluzbenih prostorija i revizije. Sredi$nja
banka Indije moZe osim toga u posebnim okolnostima izdati upute priznatim klirinskim ku¢ama da prestanu s
odredenom vrstom ponasanja i da postupe na nacin koji je potreban za rjeSavanje situacije. Nadalje, u slucaju
nepostovanja odredbi Zakona o platnom sustavu i sustavu namire te propisa, naloga ili uputa koje je izdala
Sredi$nja banka Indije propisane su kazne. Naposljetku, Sredi$nja banka Indije moze povuéi odobrenje za rad
priznate klirinske kuée ako ona krsi odredbe Zakona o platnom sustavu i sustavu namire, uredbi o platnom
sustavu i sustavu namire, naloga ili uputa Sredi$nje banke Indjje ili u slu¢aju nepostovanja uvjeta kojima podlijeze
odobrenje.

(19) Stoga bi trebalo zakljuciti da priznata drustva koja se bave poravnanjem i priznate klirinske kuce s odobrenjem
za rad u Indiji podlijezu djelotvornom nadzoru i izvrSenju na kontinuiranoj osnovi.

(20) U skladu s tre¢im uvjetom iz ¢lanka 25. stavka 6. Uredbe (EU) br. 648/2012 pravni i nadzorni sustavi Indije
moraju ukljucivati djelotvoran istovrijedan sustav za priznavanje sredi$njih drugih ugovornih strana koje imaju
odobrenje za rad u skladu s pravnim sustavima treéih zemalja (,sredi$nje druge ugovorne strane tre¢ih zemalja”).
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(21)  Sredisnje druge ugovorne strane tre¢ih zemalja mogu u skladu sa sustavom Sredi$nje banke Indije zatraZiti
odobrenje kao ,priznata klirinska kuca”, $to im omogucuje pruzanje istih usluga poravnanja koje mogu pruzati
srediSnje druge ugovorne strane s poslovnim nastanom u Indiji. Sredi§nje druge ugovorne strane tre¢ih zemalja
mogu biti izuzete od odredenih uvjeta koji se primjenjuju na priznata drustva koja se bave poravnanjem
i priznate klirinske kue s odobrenjem za rad u Indiji ako poStuju nacela za infrastrukture financijskih trzista
i ako je izmedu Sredinje banke Indije i nadzornog tijela tree zemlje sklopljen dogovor o suradnji. Procjena
zahtjeva za odobrenje moZe se temeljiti na informacijama koje je dostavilo nadzorno tijelo trece zemlje.

(22)  Stoga bi trebalo zakljuciti da je pravnim i nadzornim sustavima Indije predviden djelotvoran istovrijedan sustav
priznavanja sredi$njih drugih ugovornih strana tre¢ih zemalja.

(23) Ova se Odluka temelji na pravno obvezujuéim zahtjevima koji se odnose na priznata drustva koja se bave
poravnanjem i priznate kliringke kuce te koji su primjenjivi u Indiji u trenutku donosenja ove Odluke. U suradnji
s ESMA-om Komisija bi trebala nastaviti redovito pratiti razvoj pravnog i nadzornog okvira za priznate drustva
koja se bave poravnanjem i priznate klirinske kude te ispunjavanje uvjeta na temelju kojih je donesena ova
Odluka.

(24)  Redovitim preispitivanjem pravnih i nadzornih sustava koji se u Indiji primjenjuju na sredi$nje druge ugovorne
strane s odobrenjem za rad u toj treoj zemlji ne bi se smjela dovoditi u pitanje moguénost da Komisija bilo kada
izvan razdoblja opleg preispitivanja provede posebno preispitivanje ako zbog relevantnih dogadanja mora
ponovno procijeniti istovrijednost odobrenu ovom Odlukom. Na temelju takve ponovne procjene ova bi se
Odluka mogla staviti izvan snage.

(25)  Mjere predvidene ovom Odlukom u skladu su s misljenjem Europskog odbora za vrijednosne papire,

DONIJELA JE OVU ODLUKU:

Clanak 1.

1. Za potrebe clanka 25. stavka 6. Uredbe (EU) br. 648/2012 pravni i nadzorni sustavi Indije koji se sastoje od
Zakona o ugovorima za vrijednosne papire iz 1956., Uredbe o ugovorima za vrijednosne papire i Uredbe o burzama
i drustvima koje se bave poravnanjem iz 2012. (Uredbe) te od Okruznice od 4. rujna 2013. i koji se primjenjuju na
priznate kliringke korporacije koje ondje imaju odobrenje, smatraju se istovrijednima zahtjevima utvrdenima Uredbom
(EU) br. 648/2012.

2. Za potrebe clanka 25. stavka 6. Uredbe (EU) br. 648/2012 pravni i nadzorni sustavi Indije koji se sastoje od
Zakona o platnom sustavu i sustavu namire iz 2007. i Uredbi o platnom sustavu i sustavu namire iz 2008., kako su
dopunjeni Dokumentom o politikama za uredenje i nadzor infrastruktura financijskih trzista, i koji se primjenjuju na
priznate klirinske kuce s odobrenjem za rad u toj trecoj zemlji, smatraju se istovrijednima zahtjevima utvrdenima
Uredbom (EU) br. 648/2012.

Clanak 2.

Ova Odluka stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Sastavljeno u Bruxellesu 15. prosinca 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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