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SMJERNICA (EU) 2016/65 EUROPSKE SREDIgN]E BANKE
od 18. studenoga 2015.

o korektivnim faktorima koji se primjenjuju u provedbi okvira monetarne politike Eurosustava
(ESB/2015/35)

UPRAVNO VI]ECE EUROPSKE SREDISNJE BANKE,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno prvu alineju njegova ¢lanka 127. stavka 2.,

uzimajudi u obzir Statut Europskog sustava sredi$njih banaka i Europske sredisnje banke, a posebno prvu alineju njegova
¢lanka 3. stavka 1., ¢lanak 9. stavak 2., ¢lanak 12. stavak 1., ¢lanak 14. stavak 3., ¢lanak 18. stavak 2. te ¢lanak 20. prvi
stavak,

bududi da:

(1) U skladu s ¢lankom 18. stavkom 1. Statuta Europskog sustava sredi$njih banaka i Europske sredi$nje banke (dalje
u tekstu: ,Statut ESSB-a”), Europska sredi$nja banka (ESB) i nacionalne sredi$nje banke drzava ¢lanica Cija je valuta
euro mogu sklapati kreditne poslove s kreditnim institucijama i drugim sudionicima na trziStu, a da se pritom
odobravanje kredita temelji na odgovarajuéem osiguranju. Op¢i uvjeti pod kojima su ESB i nacionalne sredi$nje
banke spremni sklapati kreditne poslove, ukljuc¢ujudi kriterije kojima se odreduje prihvatljivost instrumenata
osiguranja za potrebe kreditnih poslova Eurosustava, utvrdeni su u Smjernici (EU) 2015/510 Europske sredi$nje
banke (ESB/2014/60) (').

(2)  Radi zastite Eurosustava od rizika financijskih gubitaka u slucaju nastanka statusa neispunjavanja obveza druge
ugovorne strane, prihvatljiva imovina koja je mobilizirana kao kolateral za kreditne operacije Eurosustava
podlijeze mjerama za kontrolu rizika koje su utvrdene u glavi VI dijela Cetvrtog Smjernice (EU) 2015/510
(ESB/2014/60).

(3)  Bilo bi korisno kada bi odredbe o provjeri provedbe korektivnih faktora bile sadrzane u posebnom pravnom
aktu. To bi omogucilo da se parametri za kontrolu rizika dostave u cjelovitom i samostalnom obliku i omogucilo
pojednostavljenje provedbe izmjena odgovarajueg okvira u najkraem roku ¢im Upravno vijee donese
odgovarajuée odluke,

DONIJELO JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Korektivni faktori koji se primjenjuju na prihvatljivu utrZiva imovinu

1. U skladu s glavom VL. dijela cetvrtog Smjernice (EU) 2015/510 (ESB/2014/60), na utrzivu imovinu primjenjuju se
korektivni faktori kao $to je navedeno u ¢lanku 2. tocki 97. Smjernice (EU) 2015/510 (ESB/2014/60), na razinama
utvrdenim u tablici 2. u Prilogu ovoj Smjernici.

2. Korektivni faktor za odredenu imovinu ovisi o sljede¢im faktorima:

(a) o kategoriji korektivnih faktora u koju je imovina rasporedena, kao $to je utvrdeno u ¢lanku 2;
(b) o preostalom dospijeu imovine;

(c) o kuponskoj strukturi imovine;

(d) o stupnju kreditne kvalitete koji je dodijeljen imovini.

(") Smjernica (EU) 2015/510 Europske sredisnje banke od 19. prosinca 2014. o provedbi okvira monetarne politike Eurosustava (Smjernica
0 Op¢oj dokumentaciji) (ESB/2014/60) (SLL 91, 2.4.2015., str. 3.).
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Clanak 2.
Utvrdivanje kategorija korektivnih faktora za utrzivu imovinu

Prihvatljiva utrZiva imovina rasporeduje se u jednu od pet kategorija korektivnih faktora, na temelju vrste izdavatelja ifili
vrste imovine, kako su niZe opisane i sadrzane u tablici 1. u Prilogu ovoj Smjernici:

(@) duznicki instrumenti koje izdaje sredi$nja drzava, duznicki certifikati ESB-a i duznicki certifikati koje su izdale
nacionalne sredi$nje banke prije usvajanja eura u svojim odnosnim drzavama ¢lanicama cija je valuta euro, ukljuceni
su u kategoriju I. korektivnih faktora;

(b) duznicki instrumenti koje izdaju lokalna i regionalna drzava, subjekti koje Eurosustav klasificira kao agencije, multila-
teralne razvojne banke i medunarodne organizacije, kao i pokrivene obveznice velikog iznosa, ukljuceni su u
kategoriju II. korektivnih faktora;

(c) klasi¢ne pokrivene obveznice, druge pokrivene obveznice i duznicki instrumenti koje izdaju nefinancijska drustva
ukljuceni su u kategoriju III. korektivnih faktora;

(d) neosigurani duznicki instrumenti koje izdaju kreditne institucije i financijska drustva osim kreditnih institucija
ukljuceni su u kategoriju IV. korektivnih faktora;

(e) vrijednosni papiri osigurani imovinom ukljuceni su u kategoriju V. korektivnih faktora, bez obzira na klasifikaciju
izdavatelja.

Clanak 3.
Korektivni faktori za utrzivu imovinu

1. Korektivni faktori za utrZivu imovinu koji su rasporedeni u kategorije korektivnih faktora od 1. do IV., utvrduju se
na temelju:

(@) dodjeljivanja stupnjeva kreditne kvalitete 1., 2. ili 3. odredenoj imovini, kao $to je utvrdeno u tablici 2. Priloga ovoj
Smjernici;

(b) preostalog roka dospijeca imovine kao §to je utvrdeno u stavcima 3. i 4.;
(c) kuponske strukture imovine kao 3to je utvrdeno u stavcima 3. i 4.

2. Na duzni¢ku imovinu rasporedenu u kategoriju V. primjenjuje se korektivni faktor od 10 %, bez obzira na
preostalo dospijece ili kuponsku strukturu.

3. Zaimovinu bez kupona ili s kuponom s nepromjenjivom kamatnom stopom, odgovarajuce dospijece za korektivni
faktor koje se treba primijeniti jest preostalo dospijece imovine.

4. Za imovinu s kuponima s promjenjivom kamatnom stopom, korektivni faktor je jednak korektivnom faktoru
primijenjenom na utrZivu imovinu s kuponom s nepromjenjivom kamatnom stopom s preostalim dospijelem od nula
do godine dana, osim u sljede¢im slucajevima i neovisno o stavku 2.

(a) Kuponi s promjenjivom kamatnom stopom s razdobljem ponovnog odredivanja duljim od godinu dana tretiraju se
kao kuponi s nepromjenjivom kamatnom stopom, a odgovarajue dospijece za korektivni faktor koje se treba
primijeniti jest preostalo dospijee utrZive imovine.

(b) Odgovarajuce dospijece za korektivni faktor koje se treba primijeniti na kupone s promjenjivom kamatnom stopom
Cija je referentna stopa indeks inflacije europodrugja, jest preostalo dospijece utrzive imovine.

(c) Korektivni faktor koji se primjenjuje na imovinu koja ima viSe od jedne vrste strukture kupona, iskljuc¢ivo ovisi o
strukturi kupona vazecoj u razdoblju preostalom do dospijeca imovine i jednak je najviSem korektivnom faktoru za
utrzivu imovinu s jednakim preostalim dospijeem i stupnjem kreditne kvalitete. Za ove potrebe mogu se uzeti u
obzir bilo koje vrste strukture kupona vazece u razdoblju preostalom do dospijeca imovine.
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Clanak 4.
Dodatni korektivni faktori koji se primjenjuju na odredene vrste utrZive imovine

Pored korektivnih faktora utvrdenih u ¢lanku 3. ove Smjernice, za odredene vrste utrzive imovine primjenjuju se sljedeci
dodatni korektivni faktori:

(a) na vrijednosne papire osigurane imovinom, pokrivene obveznice i neosigurane duznicke instrumente koji izdaju
kreditne institucije koji se teoretski vrednuju u skladu s pravilima sadrzanim u ¢lanku 134. Smjernice (EU) 2015/510
(ESB/2014/60), primjenjuje se dodatni korektivni faktor u obliku umanjenja vrijednosti od 5 %;

(b) na vlastite pokrivene obveznice primjenjuje se dodatni korektivni faktor od i. 8 % koji se primjenjuje na vrijednost
duznickih instrumenata kojima su dodijeljeni stupnjevi kreditne kvalitete 1 i 2; i ii. od 12 % koji se primjenjuje na
vrijednost duznickih instrumenata kojima je dodijeljen stupanj kreditne kvalitete 3.;

(c) za potrebe stavka (b) ,vlastita upotreba” znaci kada druga ugovorna strana dostavlja ili upotrebljava pokrivene
obveznice koje je izdala ili za koje jam¢i sama druga ugovorna strana ili neki drugi subjekt s kojim je u bliskoj vezi
kao §to je odredeno u skladu s ¢lankom 138. Smjernice (EU) 2015/510 (ESB/2014/60);

(d) ako se dodatni korektivni faktor naveden u stavku (b) ne moZe primijeniti u pogledu sustava upravljanja kolateralom
od strane NSB-a, agenta trece strane, ili sustava TARGET2-Securities u pogledu samoosiguranja, u tim sustavima ili
platformi primjenjivat e se dodatni korektivni faktor na cjelokupnu vrijednost izdavanja pokrivenih obveznica koje
se mogu upotrebljavati za vlastite potrebe.

Clanak 5.
Korektivni faktori koji se primjenjuju na prihvatljivu neutrZivu imovinu

1. Na pojedina kreditna potrazivanja s isplatom kamata po nepromjenjivoj kamatnoj stopi i kreditna potraZivanja cija
je isplata kamata vezana uz stopu inflacije primjenjuju se posebni korektivni faktori koji se utvrduju s obzirom na
preostalo dospijece, stupanj kreditne kvalitete i metodologiju vrednovanja koju primjenjuje NSB, kako su utvrdeni u
tablici 3. u Prilogu ovoj Smjernici.

2. Na pojedina kreditna potrazivanja s promjenjivom kamatnom stopom primjenjuje se korektivni faktor koji se
primjenjuje na kreditna potraZivanja s nepromjenjivom kamatnom stopom, s preostalim dospijeem od nula do godine
dana, koja imaju jednaki stupanj kreditne kvalitete i za koja vrijedi jednaka metodologija vrednovanja koju
primjenjuje NSB. Isplata kamate smatra se isplatom po promjenjivoj stopi ako je vezana uz referentnu kamatnu stopu, te
ako razdoblje ponovnog odredivanja kamatne stope za to placanje nije dulje od godinu dana. Isplate kamata za koje je
razdoblje ponovnog odredivanja dulje od godinu dana tretiraju se kao isplate s nepromjenjivom kamatnom stopom, pri
¢emu odgovarajuce dospijece za korektivni faktor odgovara preostalom dospijecu kreditnog potrazivanja.

3. Korektivni faktor koji se primjenjuje na kreditna potrazivanja s viSe od jedne vrste isplata kamata, iskljucivo ovise
o isplatama kamata u preostalom razdoblju do dospijeca kreditnog potrazZivanja. Ako postoji vie od jedne vrste isplate
kamata u preostalom razdoblju do dospijeca kreditnog potrazivanja, preostale isplate kamata tretiraju se kao isplate s
nepromjenjivom kamatnom stopom, pri ¢emu odgovarajue dospije¢e za korektivni faktor odgovara preostalom
dospije¢u kreditnog potraZivanja.

4. Za kreditna potrazivanja bez kupona primjenjuje se odgovaraju¢i korektivni faktor za kreditna potraZivanja s
nepromjenjivom kamatnom stopom.

5. Na neutrzive hipotekarne duznicke instrumente primjenjuje se korektivni faktor 39,5 %.
6. Na orocene depozite ne primjenjuju se korektivni faktori.

7. Na svako odnosno kreditno potrazivanje ukljuceno u skup za pokrie za neutrzive duznicke instrumente osigurane
prihvatljivim kreditnim potrazivanjima primjenjuje se korektivni faktor koji se primjenjuje na pojedinacnoj razini u
skladu s pravilima utvrdenim u gore navedenim stavcima od 1. do 4. Agregirana vrijednost odnosnih kreditnih
potrazivanja ukljucenih u skupu za pokri¢e nakon primjene korektivnih faktora, mora u svako doba ostati jednaka ili
biti iznad vrijednosti nepodmirene glavnice neutrzivih duznickih instrumenata osiguranih prihvatljivim kreditnim
potrazivanjima. Ako agregirana vrijednost padne ispod praga navedenom u prethodnoj recenici, neutrzivi duznicki
instrumenti osigurani prihvatljivim kreditnim potrazivanjima, vrednuju se po vrijednosti nula.
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Clanak 6.
Stupanje na snagu i provedba

1. Ova Smjernica stupa na snagu danom obavjeStavanja nacionalnih sredi$njih banaka drzava ¢lanica ¢ija je valuta
euro.

2. Nacionalne sredi$nje banke drzava ¢lanica cija je valuta euro poduzimaju potrebne mjere kako bi se uskladile s

ovom Smjernicom i primjenjuju ih od 25. sije¢nja 2016. One obavjes¢uju ESB o propisima i sredstvima u vezi s tim
mjerama najkasnije do 5. sijecnja 2016.

Clanak 7.
Adresati

Ova je Smjernica upuéena nacionalnim sredi$njim bankama drzava clanica ¢ija je valuta euro.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 18. studenoga 2015.

Upravno vijece ESB-a
Predsjednik ESB-a
Mario DRAGHI
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PRILOG
Tablica 1.

Kategorije korektivnih faktora za prihvatljivu utrZivu imovinu na temelju vrste izdavatelja ifili vrste imovine

Kategorija 1. Kategorija II. Kategorija III. Kategorija IV. Kategorija V.
duznicki instrumenti | duznicki instrumenti koje iz- | klasi¢ne pokrivene neosigurani duznicki | vrijednosni
koje izdaje sredisnja daju lokalna i regionalna dr- obveznice i druge po- | instrumenti koje iz- | papiri osigu-
drzava Zava krivene obveznice daju kreditne institu- | rani imovi-
duznicki certifikati duznicki instrumenti koje iz- | duznicki instrumenti | <Y€ nom
ESB-a daju subjekti koje Eurosustav | koje izdaju nefinan- | neosigurani duznicki
duznicki certifikati klasificira kao agencije cijska drustva instrumenti koje iz-
koje su izdale nacio- duznicki instrumenti koje iz- ga]u ﬁr.lanil]slég d.r}111-
nalne sredi$nje banke | daju multilateralne razvojne Stva osim kreditni
prije datuma usvajanja | banke i medunarodne organi- instituctja
eura u svojim odnos- | zacije
nim drzavama clani- pokrivene bankovne obveznice
cama velikog iznosa

Tablica 2.
Korektivni faktori koji se primjenjuju na prihvatljivu utrzivu imovinu
Kategorije korektivnih faktora
Preostal Kategorija 1. Kategorija II. Kategorija III. Kategorija IV. Ke.t.teg\;) )
Kreditna dreosﬂa/o mav.
kvaliteta osprece . - o o
(godine) (*) fiksni bez fiksni bez fiksni bez fiksni bez
kupon | kupona | kupon | kupona | kupon | kupona | kupon | kupona
[0-1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
[1-3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
Li [3-5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 45 1,0 | 115
2. stu- 10,0
pan [5-7) 2,0 3,0 3,5 4,5 45 6,0 12,5 13,5
[7-10) 3,0 40 45 6,5 6,0 8,0 140 | 155
[10, o) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Kategorije korektivnih faktora
Kategorija L. Kategorija I Kategorija III. Kategorija IV. Ka.tltego—
Kredi Preostalo tija V.
reditna [
kvaliteta dospuece
(godine) (%) fiksni bez ku- fiksni bez ku- fiksni bez ku- fiksni bez ku-
kupon pona kupon pona kupon pona kupon pona
[0-1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1-3) 7,0 8,0 100 | 145 150 | 16,5 245 | 26,5
3. stu- [3-5) 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5 nije pri-
panj [5-7) 10,0 11,5 16,0 22,0 26,0 30,0 36,0 40,0 | hvatjivo
[7-10) 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
[10, ) 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

(*) [0-1) preostalo dospijete krace od jedne godine, [1-3) preostalo dospijece od jedne godine ili duze od jedne godine, a krace od tri
godine itd.
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Tablica 3.

Razine vrednovanja korektivnih faktora koji se primjenjuju na kreditna potraZivanja s isplatom kamata po

nepromjenjivoj stopi

Metodologija vrednovanja

Kreditna
kvaliteta

Preostalo dospijece

(godine) (¥)

Isplata po nepromjenjivoj kamatnoj stopi i
vrednovanje utemeljeno na teoretskoj
cijeni, koju odreduje NSB

Isplata po nepromjenjivoj kamatnoj stopi i
vrednovanje s obzirom na neotplaceni
iznos, koji odreduje NSB

1.1 2. stupanj

10,0
12,0
14,0
17,0
22,0
30,0

12,0
16,0
21,0
27,0
35,0
45,0

Metodologija vrednovanja

Kreditna kvaliteta

Preostalo dospijece

(godine) (¥)

Isplata po nepromjenjivoj kamatnoj stopi i
vrednovanje utemeljeno na teoretskoj ci-
jeni, koju odreduje NSB

Isplata po nepromjenjivoj kamatnoj stopi i
vrednovanje s obzirom na neotpladeni iz-
nos, koji odreduje NSB

3. stupanj

17,0
29,0
37,0
39,0
40,0
42,0

19,0
34,0
46,0
52,0
58,0
65,0

(*) [0-1) preostalo dospijece krace od jedne godine, [1-3) preostalo dospijece od jedne godine ili duze od jedne godine, a kraée od tri

godine itd.
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