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DELEGIRANA UREDBA KOMISJJE (EU) br. 526/2014
od 12. oZujka 2014.

o dopuni Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih
tehnickih standarda za utvrdivanje zamjenske marZe i ogranienih manjih portfelja za rizik prila-
godbe kreditnom vrednovanju

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtje-
vima za kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012, a posebno njezin ¢lanak 383.
stavak 7. tre¢i podstavak,

bududi da:

(1)  Primjena napredne metode za utvrdivanje kapitalnih zahtjeva za rizik prilagodbe kreditnom vrednovanju (CVA)
moze ukljucivati druge ugovorne strane za koje kreditna marza na osnovi nastanka statusa neispunjavanja obveza
na ugovore o razmjeni (CDS) nije raspoloziva. U takvom slucaju institucije trebaju primijeniti marzu koja je
primjerena uzimajuéi u obzir rejting, sektor i regiju druge ugovorne strane (,zamjenska marza”) u skladu s
¢lankom 383. stavkom 1. tre¢im podstavkom Uredbe (EU) br. 575/2013.

(2)  Pravilima o utvrdivanju zamjenske marze za CVA rizik treba predvidjeti primjenu Sirokih kategorija za rejting,
sektor i regiju te institucijama osigurati fleksibilnost potrebnu za utvrdivanje najprimjerenije zamjenske marze na
temelju njihove stru¢ne procjene.

(3)  Pri detaljnijem utvrdivanju na¢ina na koji institucije pri procjenjivanju primjerene zamjenske marze za utvrdivanje
kapitalnih zahtjeva trebaju u obzir uzimati karakteristike rejtinga, sektora i regije pojedinacnog izdavatelja, kako
se zahtijeva Uredbom (EU) br. 575/2013, treba uspostaviti pravila za razmatranje tih karakteristika s obzirom na
minimalne kategorije svake karakteristike kako bi se osigurala uskladena primjena tih uvjeta.

(4)  Nadalje, u slu¢aju pojedinac¢nih izdavatelja, kada primjerice postoji veza izmedu regionalnog ili lokalnog tijela i
drzave, trebalo bi dopustiti procjenu primjerene zamjenske marze na temelju kreditne marze pojedinacnog izda-
vatelja ako se tako postize primjerenija procjena.

(5)  Da bi se primjereno izracunali kapitalni zahtjevi za CVA rizik, zamjenska bi se marza trebala utvrditi na temelju
podataka zabiljeZenih na likvidnom trzistu, a pretpostavke u pogledu podataka, primjerice interpolacija i ekstra-
polacija podataka u odnosu na razli¢ite rokove, trebaju biti konceptualno dobre.

(6)  Da bi se osigurala konvergencija prakse medu institucijama i izbjegle nedosljednosti — s obzirom na to da implici-
rane vjerojatnosti nastanka statusa neispunjivanja obveze (probabilities of default, PD), kreditne marze na osnovi
nastanka statusa neispunjavanja obveza na ugovore o razmjeni (CDS) i gubitci zbog nastanka statusa neispunja-
vanja obveza (LGD) ¢ine jednadzbu s dvjema nepoznanicama, a na trZistu je uobiCajeno koristiti fiksnu vrijednost
za LGD u cilju izvodenja impliciranog PD-a iz trzi§nih marzi — institucije bi trebale koristiti vrijednost ,LGD,”
koja je uskladena s fiksnim LGD-om koji sudionici na trZi$tu primjenjuju za utvrdivanje impliciranih PD-ova iz
likvidnih kreditnih raspona kojima se trguje i koji se koriste za utvrdivanje zamjenske kreditne marze za pred-
metnu ugovornu stranu.

(7)  Da bi se dopustila primjena napredne CVA metode za ograniceni broj manjih portfelja, primjereno je razmotriti
portfelj kao skup za netiranje kako je definiran u ¢lanku 272. stavku 4. Uredbe (EU) br. 575/2013, broj transak-
cija metodom internog modela (,IMM”) koje podlijezu kapitalnim zahtjevima za CVA rizik i veli¢inu skupova za
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netiranje koji nisu obuhvaéeni metodom internog modela i koji podlijezu kapitalnim zahtjevima za CVA rizik te
ih ograniciti u smislu postotka ukupnog broja transakcija koje podlijezu kapitalnim zahtjevima za CVA rizik te
postotka ukupne veli¢ine svih skupova za netiranje koji podlijezu izra¢unu kapitalnih zahtjeva za CVA rizik, ¢ime
bi se u obzir uzele razli¢ite dimenzije institucija.

(8)  Da bi se umanjila odstupanja u primjeni napredne CVA metode za ograni¢eni broj manjih portfelja, napredna
CVA metoda trebala bi se prestati primjenjivati samo kad se kvantitativna ogranienja prekrSe u dvama
uzastopnim tromjesecjima.

(9)  Nadalje, da bi se nadleznim tijelima omogucilo u¢inkovito obavljanje njihovih nadzornih duznosti, ona bi trebala
znati kad zahtjevi za ograniceni broj manjih portfelja vise nisu ispunjeni; stoga institucije moraju o takvim sluca-
jevima obavijestiti nadlezna tijela.

(10)  Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo
dostavilo Komisiji.

(11)  Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo provelo je otvoreno javno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehnickih
standarda na kojima se temelji ova Uredba, analiziralo je moguce povezane troskove i koristi te zatrazilo ocito-
vanje Interesne skupine za bankarstvo uspostavljene u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1093/2010 Europ-
skog parlamenta i Vije¢a (),

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Utvrdivanje primjerene zamjenske marze

1.  Zamjenska marZa za odredenu drugu ugovornu stranu smatra se primjerenom u pogledu rejtinga, sektora i regije
druge ugovorne strane u skladu s ¢lankom 383. stavkom 1. ¢etvrtim podstavkom Uredbe (EU) br. 575/2013 ako su ispu-
njeni sljede¢i uvjeti:

(a) zamjenska marzZa utvrdena je razmatranjem svih karakteristika rejtinga, sektora i regije druge ugovorne strane kako
je odredeno u tockama (b), (c) i (d);

(b) karakteristika rejtinga utvrdena je razmatranjem unaprijed utvrdene hijerarhije izvora internog i vanjskog rejtinga.
Rejtinzi se rasporeduju u stupnjeve kreditne kvalitete kako je navedeno u ¢lanku 384. stavku 2. Uredbe (EU)
br. 575/2013. Kad je raspoloZivo vise vanjskih rejtinga, njihov raspored u stupnjeve kreditne kvalitete orijentira se
prema pristupu za viSe kreditnih procjena kako je uredeno ¢lankom 138. te Uredbe;

(c) karakteristika sektora utvrdena je razmatranjem barem sljedecih kategorija:
i. javni sektor;
ii. financijski sektor;
iii. ostalo;
(d) karakteristika regije utvrdena je razmatranjem barem sljedecih kategorija:
i. Europa;
ii. Sjeverna Amerika;
ili. Azija;
iv. ostatak svijeta.

() Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za bankarstvo) kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ
(SLL331,15.12.2010., str. 12.).
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(e) zamjenska marZa reprezentativan je odraz raspolozivih kreditnih marZi na osnovi nastanka statusa neispunjavanja
obveza na ugovore o razmjeni i marzi drugih likvidnih instrumenata kreditnog rizika kojima se trguje, odgovara
mjerodavnoj kombinaciji primjenjivih kategorija i ispunjuje kriterije o kvaliteti podataka iz stavka 3.;

(f) primjerenost zamjenske marze ne utvrduje se u pogledu visine marze, nego u pogledu volatilnosti.

2. U postupku razmatranja karakteristika rejtinga, sektora i regije druge ugovorne strane u skladu sa stavkom 1.,
procjena zamjenske marze smatra se primjerenom za regionalno ili lokalno tijelo na temelju kreditne marze odgovara-
jueg drzavnog izdavatelja ako je ispunjen jedan od sljede¢ih uvjeta:

(a) regionalno ili lokalno tijelo i drzava imaju jednak rejting;
(b) ne postoji rejting za regionalno ili lokalno tijelo.

3. Svi ulazni podatci iskoriSteni pri utvrdivanju zamjenske marze temelje se na pouzdanim podatcima zabiljeZzenima
na likvidnom dvosmjernom trzistu kako je definirano u ¢lanku 338. stavku 1. drugom podstavku Uredbe (EU)
br. 575/2013. Dostatni podatci raspoloZivi su za odredivanje zamjenskih marZi za sve relevantne rokove i sva razdoblja
iz clanka 383. stavka 5. te Uredbe.

Clanak 2.
Utvrdivanje LGD,,,

Da bi se utvrdio gubitak zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza druge ugovorne strane (LGD, ;) u svrhu izra¢una
kapitalnih zahtjeva za CVA rizik u skladu s naprednom metodom za drugu ugovornu stranu koja zahtijeva primjenu
zamjenske marzZe, institucije kao LGD,,; koriste vrijednost koja je uskladena s fiksnim LGD-ovima koje sudionici na
trziStu inace koriste za utvrdivanje impliciranih PD-ova iz onih trzisnih marZi koje se koriste za utvrdivanje zamjenske
marZe za predmetnu drugu ugovornu stranu u skladu s ¢lankom 1.

Clanak 3.
Kvantitativna ograni€enja u pogledu broja i veli¢ine kvalificiranih portfelja

1. Da bi se ispunio kriterij ogranienog broja manjih portfelja iz ¢lanka 383. stavka 4. Uredbe (EU) br. 575/2013,
moraju biti ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) broj svih transakcija koje nisu obuhvaéene metodom internog modela i koje podlijezu kapitalnim zahtjevima za CVA
rizik ne premasuje 15 % ukupnog broja transakcija koje podlijezu kapitalnim zahtjevima za CVA rizik;

(b) veli¢ina svakog pojedina¢nog skupa za netiranje koji nije obuhvacen metodom internog modela i koji podlijeze kapi-
talnim zahtjevima za CVA rizik ne premasuje 1 % ukupne veli¢ine svih skupova za netiranje koji podlijezu izra¢unu
kapitalnih zahtjeva za CVA rizik;

(c) ukupna veli¢ina svih pojedinacnih skupova za netiranje koji nisu obuhvaceni metodom internog modela i koji podli-
jezu kapitalnim zahtjevima za CVA rizik ne premasuje 10 % ukupne veli¢ine svih skupova za netiranje koji podlijezu
izracunu kapitalnih zahtjeva za CVA rizik.

2. Za potrebe tocaka (b) i (c) stavka 1., veli¢ina skupa za netiranje jest izloZenost skupa za netiranje u trenutku

neispunjivanja obveze izracunana metodom trzi$ne vrijednosti iz ¢lanka 274. Uredbe (EU) br. 575/2013 uzimajudi u
obzir u¢inak netiranja, u skladu s ¢lankom 298. te Uredbe, ali ne i ucinke kolaterala.

3. Za potrebe stavka 1., institucija za svako tromjesecje izraunava aritmeticku sredinu barem mjese¢no zabiljeZenih
vrijednosti sljede¢ih omjera:

(a) broj transakcija koje nisu obuhvacene metodom internog modela u odnosu na ukupni broj transakcija;

(b) pojedina¢nu veli¢inu najveleg skupa za netiranje koji nije obuhvaden metodom internog modela u odnosu na
ukupnu veli¢inu svih skupova za netiranje i

(c) ukupnu veli¢inu svih skupova za netiranje koji nisu obuhvaceni metodom internog modela u odnosu na ukupnu
veli¢inu svih skupova za netiranje.
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4. Ako kriterij iz stavka 1. nije ispunjen u dvama uzastopnim izra¢unima iz stavka 3., institucija za izracun kapitalnih
zahtjeva za CVA rizik za skupove za netiranje koji nisu obuhvaceni metodom internog modela primjenjuje standardizi-
ranu metodu utvrdenu ¢lankom 384. Uredbe (EU) br. 575/2013 te obavjes¢uje nadlezna tijela.

5. Uvjeti navedeni u stavku 1. primjenjuju se na pojedinacnoj, potkonsolidiranoj ili konsolidiranoj osnovi, ovisno o
opsegu odobrenja za primjenu metode internog modela iz ¢lanka 283. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 4.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 12. oZujka 2014.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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