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DIREKTIVA 2014/91/EU EUROPSKOG PARLAMENTA 1 VI]ECA
od 23. srpnja 2014.

o izmjeni Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za
zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) u pogledu poslova depozitara, politika
nagradivanja i sankcija

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 53. stavak 1.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredisnje banke ('),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom (3),

buduéi da:

(1) Trebalo bi izmijeniti Direktivu 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (%) kako bi se uzeo u obzir trzidni razvoj
te dosad prikupljena iskustva sudionika na trziStu i nadzornih tijela, posebno kako bi se rijesile razlike medu
nacionalnim odredbama u pogledu duznosti i odgovornosti depozitara, politike nagradivanja i sankcija.

(2)  Kako bi se rijesio mogude Stetan ucinak slabo koncipiranih struktura nagradivanja na razumno upravljanje rizicima
i na nadzor nad ponaSanjem pojedinaca povezanim s preuzimanjem rizika, trebala bi postojati izricita obveza za
drustva za upravljanje subjektima za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) da, za one
kategorije osoblja ¢ije poslovne djelatnosti imaju znacajan utjecaj na profile rizi¢nosti UCITS-a kojima upravljaju,
uspostave i odrzavaju politike i prakse nagradivanja koje dosljedno odrazavaju razumno i uéinkovito upravljanje
rizicima. Te bi kategorije osoblja trebale ukljucivati sve zaposlenike i druge ¢lanove osoblja na razini fonda ili
podfonda koji donose odluke, upravljaju fondovima, osobe koje donose ozbiljne odluke o ulaganjima, osobe koje
mogu utjecati na te zaposlenike ili ¢lanove osoblja, ukljucujudi investicijske savjetnike i analiticare, vise rukovod-
stvo i sve zaposlenike koji imaju ukupna primanja na temelju kojih se nalaze u istom razredu primanja kao i vise
rukovodstvo i donositelji odluka. Ta bi se pravila trebala odnositi i na drustva za investicije koja nisu odabrala
drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2009/65/EZ. Te politike i prakse
nagradivanja trebale bi se na proporcionalan nadin primjenjivati na svaku tre¢u osobu koja donosi odluke o
ulaganju koje utje¢u na profil riziénosti UCITS-a zbog funkcija koje su delegirane u skladu s ¢lankom 13. Direktive
2009/65(EZ.

(3)  Pod uvjetom da drustva za upravljanje UCITS-om i druStva za investicije primjenjuju sva nacela koja ureduju
politike nagradivanja, ona bi trebala mo¢i primjenjivati te politike na razlicite na¢ine s obzirom na njihovu veli¢inu,
na veli¢inu UCITS-a kojim upravljaju, njihovu unutarnju organizaciju te vrstu, djelokrug i slozenost njihovih
djelatnosti.

() SL C 96, 4.4.2013.,, str. 18.

(%) Stajaliste Europskog parlamenta od 15. travnja 2014. (jo$ nije objavljeno u Sluzbenom listu) i odluka Vijeca od 23. srpnja 2014.

(*) Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na
subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (SL L 302, 17.11.2009., str. 32.).
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(4) Dok neke radnje treba poduzimati upravljacko tijelo, trebalo bi osigurati da se, u slu¢ajevima gdje prema nacio-
nalnom pravu drustvo za upravljanje ili drustvo za investicije ima uspostavljena razli¢ita tijela s posebnim funk-
cijama koje su im dodijeljene, zahtjevi usmjereni na upravljacko tijelo ili na upravljacko tijelo u okviru svoje
nadzorne funkcije primjenjuju i na ta tijela, ili samo na njih, poput glavne skupstine.

(5)  Prilikom primjene nacela u pogledu razumnih politika i praksi nagradivanja uspostavljenih ovom Direktivom,
drzave clanice trebale bi uzeti u obzir nacela navedena u Preporuci Komisije 2009/384/EZ ('), rad Odbora za
financijsku stabilnost i obveze skupine G20 za smanjenje rizika u sektoru financijskih usluga.

(6)  Zajamceno varijabilno nagradivanje trebalo bi biti iznimka jer nije u skladu s razumnim upravljanjem rizicima ili
nacelom ,plati za ucinak” te bi trebalo biti ograniceno na prvu godinu zaposlenja.

(7)  Nacela u pogledu razumnih politika nagradivanja takoder bi se trebala primjenjivati na placanja UCITS-a drustvima
za upravljanje ili drustvima za investicije.

(8)  Poziva se Komisiju da analizira koji su opéi troskovi i izdaci za investicijske proizvode namijenjene malim
ulagateljima u drzavama clanicama i je li potrebno daljnje uskladivanje tih troskova i izdataka te da dostavi
svoje nalaze Europskom parlamentu i Vijecu.

(9)  Kako bi se promicala konvergencija nadzora u procjeni politika i praksi nagradivanja, europsko nadzorno tijelo
(Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala) (,ESMA”) osnovano Uredbom (EU)
br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (?) trebalo bi osigurati smjernice za razumne politike i prakse
nagradivanja u sektoru upravljanja imovinom. Europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo)
(,EBA”) osnovano Uredbom (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (*) trebalo bi pomo¢i ESMA-i u
izradi takvih smjernica. Kako bi se sprijecilo izbjegavanje odredaba o nagradivanju, te bi smjernice takoder trebale
omoguditi daljnje usmjeravanje u vezi s osobama na koje se politike i prakse nagradivanja primjenjuju te u vezi s
prilagodbom naceld naknade na veli¢inu drustva za upravljanje ili drustva za investicije, veli¢inu UCITS-a kojim
upravljaju, njihovu unutarnju organizaciju i vrstu, djelokrug i slozenost njihovih djelatnosti. Smjernice ESMA-e u
vezi s politikama i praksama nagradivanja trebale bi, po potrebi, biti 3to je viSe moguce u skladu s onima za
fondove koji su regulirani Direktivom 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca (¥).

(10)  Odredbe o nagradivanju ne bi smjele dovesti u pitanje cjelokupno ostvarivanje temeljnih prava zajaméenih
Ugovorom o Europskoj uniji (UEU), Ugovorom o funkcioniranju Europske unije (UFEU) i Poveljom Europske
unije o temeljnim pravima (Povelja), opéa nacela nacionalnog ugovornog i radnog prava, vazeéeg zakonodavstva
koje se odnosi na prava i ukljucenost dionicara te opéu odgovornost upravnih i nadzornih tijela doti¢nih drustava,
kao i, prema potrebi, pravo socijalnih partnera da sklope i provode kolektivne ugovore u skladu s nacionalnim
pravom i praksom.

(11)  Kako bi se osigurala potrebna razina uskladenosti vaznih regulatornih zahtjeva u razli¢itim drzavama ¢lanicama,
trebalo bi donijeti dodatna pravila kojima se utvrduju zadace i duznosti depozitara, odreduju pravni subjekti koji
mogu biti imenovani depozitarima i objasnjava odgovornost depozitara u slucajevima imovine UCITS-a koja je
izgubljena na skrbniStvu ili u slucaju kada depozitari nepravilno izvrSavaju svoje nadzorne duZznosti. Takvo
nepravilno izvravanje duznosti moze rezultirati gubitkom imovine, ali i gubitkom vrijednosti imovine ako,
primjerice, depozitar ne reagira na ulaganja koja nisu u skladu s pravilima fonda.

(") Preporuka Komisije 2009/384/EZ od 30. travnja 2009. o politici naknada u sektoru financijskih usluga (SL L 120, 15.5.2009., str.
22).

(3 Uredba (EU) br.1095/2010 Europskog parlamenta i Vijea od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trZiSta kapitala), izmjeni Odluke br.716/2009/EZ i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84.).

(}) Uredba (EU) br.1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije
2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).

(*) Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i o
izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br.1095/2010 (SL L 174, 1.7.2011.,, str. 1.).
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(12)  Potrebno je pojasniti da bi UCITS trebao imenovati jednog depozitara s op¢im nadzorom nad imovinom UCITS-a.
Zahtjev za postojanjem jednog depozitara trebao bi osigurati da depozitar ima pregled nad cjelokupnom
imovinom UCITS-a te da upravitelji fondova i ulagatelji imaju jedinstvenu referentnu tocku u slucaju da se
pojave problemi povezani s pohranom imovine ili provodenjem poslova nadzora. Pohrana imovine uklju¢uje
pohranu imovine na skrbnistvo ili, kada je priroda imovine takva da se ne moze pohraniti na skrbnistvo, provjeru
vlasni§tva nad tom imovinom, kao i vodenje evidencije za tu imovinu.

(13) U izvrsavanju svojih zadaca depozitar bi trebao postupati posteno, pravedno, profesionalno, neovisno i u interesu
UCITS-a te ulagatelja UCITS-a.

(14) Da bi se osigurao ujednaceni pristup izvr§avanju duZnosti depozitara u svim drzavama ¢lanicama neovisno o
pravnom obliku UCITS-a, potrebno je uvesti ujednacen popis duznosti nadzora koje su obvezujuce za depozitare u
odnosu na UCITS u korporativnom obliku (drustvo za investicije) i UCITS u ugovornom obliku.

(15)  Depozitar bi trebao biti odgovoran za primjereno pralenje nov¢anih tokova UCITS-a, a posebno za osiguranje da
su novcana sredstva ulagatelja i gotovina koji pripadaju UCITS-u pravilno proknjizeni na racunima otvorenima na
ime UCITS-a, na ime drustva za upravljanje koje djeluje u ime UCITS-a ili na ime depozitara koji djeluje u ime
UCITS-a, u subjektu navedenom u ¢lanku 18. stavku 1. tocki (a), (b) ili (c) Direktive Komisije 2006/73[EZ (%). Stoga
bi trebalo donijeti detaljne odredbe o pradenju novéanih tokova kako bi se osigurale ucinkovite i ujednacene razine
zastite ulagatelja. Prilikom osiguranja da se nov¢ana sredstva ulagatelja knjize na gotovinskim rac¢unima, depozitar
bi trebao voditi racuna o nacelima navedenima u ¢lanku 16. te Direktive.

(16)  Da bi se sprijecili lazni prijenosi novca, nijedan gotovinski ra¢un povezan s transakcijama UCITS-a ne bi se trebao
otvoriti bez znanja depozitara.

(17)  Trebalo bi razlikovati svu imovinu pohranjenu na skrbnistvo za UCITS od vlastite imovine depozitara te bi ona u
svako doba trebala biti oznacena kao vlasni§tvo tog UCITS-a. Takav zahtjev trebao bi omoguéiti dodatnu razinu
zastite ulagateljima u slucaju neispunjavanja obveze depozitara.

(18) Uz postojeu duznost pohranjivanja imovine u vlasnistvu UCITS-a, trebalo bi razlikovati imovinu koja moze biti
pohranjena na skrbnistvo od one koja to ne moze biti, na koju se umjesto toga primjenjuju zahtjevi vodenja
evidencije i provjere vlasni§tva. Skupinu imovine koja mozZe biti pohranjena na skrbnistvo trebalo bi jasno
razlikovati jer bi se duznost vratanja izgubljene imovine trebala primjenjivati samo na tu posebnu kategoriju
imovine.

(19)  Imovinu pohranjenu na skrbnistvo depozitara ne bi smjeli ponovno koristiti za vlastiti racun ni depozitar ni treca
osoba kojoj je delegiran posao skrbnistva. Na ponovno koriStenje imovine za ra¢un UCITS-a trebali bi se primje-
njivati odredeni uvjeti.

(20)  Potrebno je utvrditi uvjete za delegiranje depozitarovih duznosti pohrane trecoj osobi. Delegiranje i daljnje
delegiranje trebali bi biti objektivno opravdani i podlijegati strogim zahtjevima povezanima s prikladnoscu trece
osobe kojoj je povjeren delegirani posao, kao i povezanima s paznjom dobrog stru¢njaka, koje bi depozitar trebao
primijeniti kako bi odabrao, imenovao i preispitao navedenu tre¢u osobu. U svrhu postizanja jedinstvenih trzi$nih
uvjeta i jednako visoke razine zastite ulagatelja, takvi bi uvjeti trebali biti uskladeni s onima koji vrijede u skladu s
Direktivom 2011/61/EU. Trebalo bi donijeti odredbe kojima se osigurava da tre¢e osobe kojima su delegirani
poslovi pohrane imaju potrebna sredstva kako bi obavljale svoje duznosti te da odvajaju imovinu UCITS-a.

(") Direktiva Komisije 2006/73/EZ od 10. kolovoza 2006. o provedbi Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u odnosu na
organizacijske zahtjeve i uvjete poslovanja investicijskih drustava i izraze definirane za potrebe te Direktive (SL L 241, 2.9.2006.,
str. 26.).
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(21)  Kada sredisnji depozitorij vrijednosnih papira (CSD), kako je definiran u ¢lanku 2. stavku 1. to¢ki 1. Uredbe (EU)
br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeca ('), ili CSD treée zemlje pruza usluge vodenja sustava za namiru
vrijednosnih papira, kao i barem pocetnog evidentiranja vrijednosnih papira u sustav nematerijaliziranih vrijedno-
snih papira putem pocetnog knjizenja u korist racuna ili otvaranja i vodenja racuna vrijednosnih papira na najvisoj
razini, kako je odredeno u odjeljku A Priloga toj Uredbi, pruzanje tih usluga od strane tog CSD-a u odnosu na
vrijednosne papire UCITS-a koji su pocetno evidentirani u sustavu nematerijaliziranih vrijednosnih papira putem
pocetnog knjizenja u korist ra¢una od strane tog CSD-a ne bi se trebalo smatrati delegiranjem poslova skrbnistva.
Medutim, povjeravanje skrbnistva nad vrijednosnim papirima UCITS-a bilo kojem CSD-u ili bilo kojem CSD-u trece
zemlje trebalo bi se smatrati delegiranjem poslova skrbnistva.

(22)  Trecoj osobi kojoj je delegirana pohrana imovine trebalo bi biti omoguéeno da vodi zbirni ra¢un kao zajednicki
odvojeni racun za viSe UCITS-a.

(23)  Kada je skrbnistvo delegirano tre¢oj osobi, potrebno je i osigurati da tre¢a osoba podlijeze specifiénim zahtjevima
za ucinkovitu bonitetnu regulativu i nadzor. Nadalje, kako bi se osiguralo da trea osoba kojoj je skrbnistvo
delegirano posjeduje financijske instrumente, trebalo bi provoditi povremene vanjske revizije.

(24)  Da bi se osigurale stalno visoke razine zastite ulagatelja, trebalo bi donijeti odredbe o ponaSanju i upravljanju
sukobima interesa te bi se one trebale primjenjivati u svim situacijama, ukljucujuéi slucaj delegiranja duznosti
pohrane. Ta bi pravila posebno trebala osigurati jasno razdvajanje zadaca i poslova izmedu depozitara, UCITS-a i
drustva za upravljanje ili drustva za investicije.

(25)  Da bi se osigurala visoka razina zastite ulagatelja i jamcila primjerena razina bonitetne regulative i stalnog nadzora,
potrebno je utvrditi iscrpan popis subjekata koji mogu djelovati kao depozitari. Ti bi subjekti trebali biti ograniceni
na nacionalne sredi$nje banke, kreditne institucije i druge pravne subjekte koji su u skladu s pravom drzava ¢lanica
ovlasteni obavljati depozitarne djelatnosti prema ovoj Direktivi, a koji podlijezu bonitetnom nadzoru i zahtjevima
adekvatnosti kapitala koji nisu nizi od zahtjeva izra¢unanih ovisno o izabranom pristupu u skladu s ¢lankom 315.
ili 317. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca (%), imaju regulatorni kapital koji nije nizi od
iznosa temeljnog kapitala iz ¢lanka 28. stavka 2. Direktive 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije¢a (%) te imaju
svoje registrirano sjedite ili podruznicu u mati¢noj drzavi ¢lanici UCITS-a.

(26)  Potrebno je odrediti i pojasniti odgovornost depozitara UCITS-a u slucaju gubitka financijskog instrumenta pohra-
njenog na skrbni$tvo. U slucaju gubitka financijskog instrumenta pohranjenog na skrbnistvo, depozitar bi trebao
biti odgovoran za vracanje financijskog instrumenta iste vrste ili odgovarajuceg iznosa UCITS-u. Ne bi trebalo
predvidati nikakvo oslobodenje od odgovornosti u slu¢aju gubitka imovine, osim ako depozitar moze dokazati da
je taj gubitak rezultat vanjskog dogadaja izvan njegove razumne kontrole, ¢ije bi posljedice bile neizbjezne unato¢
svim razumnim nastojanjima da se one izbjegnu. U tom kontekstu, depozitar se ne bi trebao moéi osloniti na
unutarnje situacije kao $to je ¢in prijevare koji pocini zaposlenik kako bi se razrijesio vlastite odgovornosti.

(27) U slucaju kad depozitar delegira zadace skrbnistva, a financijski se instrumenti pohranjeni na skrbnistvo kod trece
osobe izgube, depozitar bi trebao snositi odgovornost. U slucaju gubitka instrumenta pohranjenog na skrbnistvo,
depozitar bi trebao vratiti financijski instrument iste vrste ili odgovarajuceg iznosa, cak i ako se gubitak dogodio
treoj osobi kojoj je delegirano skrbnistvo. Depozitar bi se trebao osloboditi od te odgovornosti samo u slu¢aju
kada mozZe dokazati da je taj gubitak rezultat vanjskog dogadaja izvan njegove razumne kontrole, ¢&ije bi posljedice
bile neizbjezne unato¢ svim razumnim nastojanjima da se one izbjegnu. U tom kontekstu, depozitar se ne bi
trebao moc¢i osloniti na unutarnje situacije kao 3to je ¢in prijevare koji pocini zaposlenik kako bi se razrijesio
vlastite odgovornosti. U slucaju kad se gubitak imovine dogodi depozitaru ili tre¢oj osobi kojoj je delegirano
skrbnistvo, ne bi smjelo biti mogude ni regulatorno ni ugovorno oslobodenje od odgovornosti.

(") Uredba (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. srpnja 2014. o pobolj$anju namire vrijednosnih papira u Europskoj
uniji i o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni direktiva 98/26/EZ i 2014/65/EU te Uredbe (EU) br. 236/2012
(vidjeti stranicu 1 ovoga Sluzbenog lista).

(%) Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013., str. 1.).

(’) Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom
nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim dru$tvima, izmjeni Direktive 2002/87[EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ i 2006[49/EZ (SL L 176, 27.6.2013., str. 338.).
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(28)  Svaki ulagatelj u UCITS trebao bi se mod¢i pozvati na trazbine povezane s odgovornoséu njegova depozitara,
izravno ili neizravno, preko drustva za upravljanje ili drustva za investicije. Pravna zatita protiv depozitara ne bi
trebala ovisiti o pravnom obliku UCITS-a (korporativni ili ugovorni oblik) niti o pravnoj prirodi odnosa izmedu
depozitara, drustva za upravljanje i imatelja udjela. Pravo imatelja udjela na pozivanje na odgovornost depozitara
ne bi trebalo dovesti do dvostruke pravne zastite niti do nejednakog postupanja s imateljima udjela.

(29)  Ne dovodeci u pitanje ovu Direktivu, depozitara se ne bi smjelo sprijeciti u izradi aranzmana za pokrivanje Stete i
gubitaka UCITS-u ili imateljima udjela UCITS-a. Posebno takvi aranZmani ne bi smjeli predstavljati oslobadanje
odgovornosti depozitara, rezultirati prenoSenjem ili bilo kakvom promjenom odgovornosti depozitara niti bi smjeli
narusavati prava ulagatelja, ukljuujuéi prava na pravni lijek.

(30) Komisija je 12. srpnja 2010. predlozila izmjene Direktive 97/9/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (!) s ciljem
pruzanja visoke razine zastite za ulagatelje UCITS-a kada depozitar ne moze ispuniti svoje obveze. Taj je prijedlog
dopunjen obja$njenjem obveza i opsega odgovornosti depozitara i tree osobe kojoj su delegirani poslovi pohrane
u ovoj Direktivi.

(31) Komisiju se poziva da analizira u kojim bi slucajevima neuspjeh depozitara UCITS-a ili tree osobe kojoj su
delegirani poslovi pohrane mogao dovesti do gubitaka imatelja udjela UCITS-a ¢iji se povrat ne moze ostvariti
u okviru ove Direktive, da dalje analizira kakve bi mjere mogle biti adekvatne da se osigura visoka razina zastite
ulagatelja, bez obzira na lanac posredovanja izmedu ulagatelja i prenosivih vrijednosnih papira na koje je utjecao
neuspjeh, te da dostavi svoje nalaze Europskom parlamentu i Vijecu.

(32) Potrebno je osigurati da se na depozitare primjenjuju jednaki zahtjevi neovisno o pravnom obliku UCITS-a.
Dosljednost zahtjeva trebala bi potaknuti pravnu sigurnost, povelati zastitu ulagatelja i doprinijeti stvaranju jedin-
stvenih trzi§nih uvjeta. Komisija nije primila nikakvu obavijest o tome da je drustvo za investicije iskoristilo
odstupanje od opce obveze povjeravanja imovine depozitaru. Stoga bi zahtjeve utvrdene u Direktivi 2009/65/EZ
o depozitaru drustva za investicije trebalo smatrati suvisnima.

(33) lako se ovom Direktivom utvrduju minimalne ovlasti koje bi nadlezna tijela trebala imati, te ovlasti trebaju se
izvravati u okviru cjelokupnog sustava nacionalnog prava koje jamci postovanje temeljnih prava, uklju¢ujuéi pravo
na privatnost. Za izvrSavanje tih ovlasti zbog kojih moze do¢i do ozbiljnog ometanja uzivanja prava na postovanje
privatnog i obiteljskog Zivota, doma i komunikacija, drzave ¢lanice trebale bi uspostaviti prikladne i ucinkovite
zadtitne mjere protiv svih vrsta zlouporabe, ukljuc¢ujudi, prema potrebi, prethodno odobrenje pravosudnih tijela
doti¢ne drzave ¢lanice. Drzave ¢lanice trebale bi omoguciti nadleznim tijelima provodenje takvih nametljivih ovlasti
u mjeri u kojoj je to nuzno za pravilnu istragu ozbiljnih slucajeva kada nema jednakih sredstava za ucinkovito
dobivanje istog ishoda.

(34)  Postojece snimke telefonskih razgovora i evidencije o prometu podataka koje vode UCITS, drustva za upravljanje,
drustva za investicije, depozitari ili bilo koji drugi subjekti regulirani ovom Direktivom, kao i postojece telefonske
evidencije i evidencije o prometu podataka od telekomunikacijskih operatera, ¢ine kljucan, a ponekad i jedini dokaz
za otkrivanje i dokazivanje slucajeva krSenja nacionalnog prava kojim se prenosi ova Direktiva te za provjeru
uskladenosti od strane UCITS-a, drustava za upravljanje, drustava za investicije, depozitara ili bilo kojih drugih
subjekata reguliranih ovom Direktivom sa zahtjevima zastite ulagatelja i drugim zahtjevima utvrdenima u ovoj
Direktivi i provedbenim mjerama donesenima u skladu s njom. Stoga bi nadlezna tijela trebala modi zahtijevati
postojete snimke telefonskih razgovora, elektroni¢kih komunikacija i evidencije o prometu podataka koje vode
UCITS, drustva za upravljanje, drustva za investicije, depozitari ili bilo koji drugi subjekti regulirani ovom Direk-
tivom.

(") Direktiva 97/9/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 3. ozujka 1997. o sustavima naknada Stete za investitore (SL L 84, 26.3.1997.,
str. 22.).
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Pristup telefonskim evidencijama i podacima potreban je za otkrivanje i izricanje sankcija za krSenja zahtjeva iz ove
Direktive ili njezinih provedbenih mjera. S ciljem uvodenja jednakih uvjeta u Uniji u odnosu na pristup eviden-
cijama telefonskih razgovora i postoje¢im evidencijama o prometu podataka koje vodi telekomunikacijski operater
ili postoje¢im snimkama telefonskih razgovora i evidencijama o prometu podataka koje vode UCITS, drustva za
upravljanje, drustva za investicije, depozitari ili bilo koji drugi subjekti regulirani ovom Direktivom, nadlezna bi
tijela, u skladu s nacionalnim pravom, trebala moéi zahtijevati postojece telefonske evidencije i postojece evidencije
o prometu podataka koje vodi telekomunikacijski operater, u mjeri u kojoj je to dopusteno nacionalnim pravom,
te postojece evidencije telefonskih razgovora, kao i prometa podataka koje vode UCITS, drustva za upravljanje,
drustva za investicije, depozitari ili bilo koji drugi subjekti regulirani ovom Direktivom, u onim slucajevima kada
postoji razumna sumnja da bi takve evidencije povezane s predmetom inspekcije ili istrage mogle biti relevantne u
dokazivanju krSenja zahtjeva utvrdenih u ovoj Direktivi ili njezinim provedbenim mjerama. Pristup telefonskim i
evidencijama prometa podataka koje vodi telekomunikacijski operator ne bi trebao uklju¢ivati sadrzaj glasovne
komunikacije telefonom.

(35) Dobar bonitetni okvir i okvir za vodenje poslova u financijskom sektoru trebao bi se oslanjati na snazne sustave
nadziranja, istraZivanja i sankcioniranja. U tu svrhu nadlezna bi tijela trebala biti opremljena dovoljnim ovlastima
djelovanja i trebala bi se moéi oslanjati na jednake, snazne i odvracajuce sustave sankcioniranja krSenja ove
Direktive. Preispitivanje postojetih ovlasti za izricanje sankcija i njihove prakti¢ne primjene s ciljem promicanja
uskladenosti sankcija u cijelom rasponu nadzornih aktivnosti izvrSeno je u Komunikaciji Komisije od 8. prosinca
2010. o jacanju sustava sankcioniranja u sektoru financijskih usluga. Nadlezna tijela trebala bi biti ovlastena izricati
novéane kazne koje su dovoljno visoke da bi bile ucinkovite, odvracajuée i proporcionalne kako bi se njima
ponistile o¢ekivane koristi od ponasanja kojim se krSe zahtjevi ove Direktive.

(36) lako nista ne sprecava drzave ¢lanice u donoSenju pravila o upravnim i kaznenim sankcijama za ista krSenja, od
drzava ¢lanica ne bi se trebalo zahtijevati donosenje pravila o upravnim sankcijama za krSenja ove Direktive ako
ona podlijezu nacionalnom kaznenom pravu. U skladu s nacionalnim pravom, drzave ¢lanice ne bi trebale imati
obvezu izricanja i upravnih i kaznenih sankcija za isto kaznjivo djelo, ali bi to mogle u¢initi ako to dozvoljava
njihovo nacionalno pravo. Medutim, zadrzavanje kaznenih umjesto upravnih sankcija za krenja ove Direktive ne
bi trebalo smanjiti niti na drugi nacin utjecati na sposobnost nadleznih tijela, za potrebe ove Direktive, za suradnju
s nadleznim tijelima u drugim drzavama ¢lanicama ili za pravodoban pristup informacijama ili njihovu pravo-
dobnu razmjenu s tim nadleznim tijelima, uklju¢ujuéi nakon svakog upudivanja relevantnih slucajeva krsenja
nadleznim pravosudnim tijelima za kazneni progon. Drzave ¢lanice trebale bi modi odluciti da neée utvrditi
pravila za upravne sankcije u slucaju krSenja koja podlijezu nacionalnom kaznenom pravu. Mogucnost za
drzave clanice da izri¢u kaznene sankcije umjesto upravnih sankcija ili uz upravne sankcije ne bi se smjela koristiti
s ciljem zaobilazenja sustava sankcioniranja iz ove Direktive.

(37)  Kako bi se Sirom drzava clanica osigurala dosljedna primjena, od drzava bi ¢lanica prilikom utvrdivanja vrste
upravnih sankcija ili mjera i razine upravnih nov¢anih kazni trebalo zahtijevati osiguranje da njihova nadlezna
tijela uzmu u obzir sve vazne okolnosti.

(38)  Sankcije bi, osim u odredenim, jasno definiranim okolnostima, trebalo objaviti kako bi se pojacao odvracajudi
ucinak na cjelokupnu javnost i kako bi javnost bila obavijestena o krienjima koja mogu biti Stetna za zastitu
ulagatelja. Kako bi se osigurala uskladenost s nacelom proporcionalnosti, u slucajevima kada bi objavljivanje
uzrokovalo nerazmjernu $tetu ukljuCenim stranama, sankcije bi trebalo objaviti u anonimnom obliku.

(39) Kako bi se ESMA-i omogudilo daljnje jacanje dosljednosti u rezultatima nadzora u skladu s Uredbom (EU)
br. 1095/2010, o svim objavljenim sankcijama trebala bi se istodobno obavijestiti ESMA, koja bi takoder
trebala objaviti godisnje izvjes¢e o svim izreCenim sankcijama.

(40)  Nadleznim bi tijelima trebalo dodijeliti potrebne istrazne ovlasti te bi trebalo uspostaviti u¢inkovite mehanizme za
poticanje izvjes¢ivanja o potencijalnim ili stvarnim krSenjima. Informacije o potencijalnim i stvarnim krsenjima
takoder bi trebale doprinositi uc¢inkovitom izvrSenju zadaa ESMA-e u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010.
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Stoga bi komunikacijske kanale za izvje$¢ivanje o tim potencijalnim i stvarnim krSenjima takoder trebala uspo-
staviti ESMA. Informacije o potencijalnim i stvarnim krSenjima koje su proslijedene ESMA-i trebale bi se koristiti
samo za izvr§enje zadaca ESMA-e u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010.

(41)  Ova Direktiva postuje temeljna prava i pridrzava se nacela priznatih u Povelji sadrzanih u UFEU-u.

(42) Kako bi se osiguralo ispunjenje ciljeva ove Direktive, Komisiji bi trebalo delegirati ovlast za donoSenje akata u
skladu s ¢lankom 290. UFEU-a. Komisija bi posebno trebala biti ovlastena za donoenje delegiranih akata kako bi
odredila podatke koje je potrebno ukljuciti u standardni sporazum izmedu depozitara i drustva za upravljanje ili
drustva za investicije, uvjete za obavljanje poslova depozitara, ukljucujuéi vrste financijskih instrumenata koje bi
trebalo ukljuciti u djelokrug poslova skrbnitva depozitara, uvjete pod kojima depozitar moze obavljati svoje
duznosti skrbnitva nad financijskim instrumentima koji su evidentirani kod sredi$njeg depozitara i uvjete pod
kojima bi depozitar trebao pohraniti financijske instrumente izdane u nominalnom obliku i evidentirane kod
izdavatelja ili voditelja registra, odnosno duznu paznju depozitara, obveze odvajanja, uvjete i okolnosti u
kojima bi se financijski instrumenti koji su pohranjeni na skrbnistvo trebali smatrati izgubljenima i ono $to bi
trebalo podrazumijevati pod vanjskim dogadajima izvan razumne kontrole ¢ije bi posljedice bile neizbjezne unato¢
svim razumnim nastojanjima da se one izbjegnu. Ti delegirani akti trebali bi predvidjeti razinu zastite ulagatelja
koja je barem jednaka razini predvidenoj delegiranim aktima donesenima na temelju Direktive 2011/61/EU.
Posebno je vazno da Komisija tijekom svojeg pripremnog rada provede odgovarajuca savjetovanja, uklju¢ujudi i
ona na razini stru¢njaka. Prilikom pripreme i izrade delegiranih akata, Komisija bi trebala osigurati da se relevantni
dokumenti Europskom parlamentu i Vije¢u $alju istodobno, na vrijeme i na primjeren nacin.

(43)  Kao dio svojeg cjelokupnog preispitivanja funkcioniranja Direktive 2009/65/EZ, Komisija Ce, uzimajuci u obzir
Uredbu (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vije¢a (1), preispitati ogranicenja izloZenosti druge ugovorne
strane koja se primjenjuju na transakcije izvedenicama, uzimajuéi u obzir potrebu za uspostavom odgovarajuéih
kategorizacija za takva ograniCenja tako da se izvedenice sa sli¢nim karakteristikama rizi¢nosti tretira na isti nacin.

(44) U skladu sa Zajednickom politickom izjavom od 28. rujna 2011. drzava ¢lanica i Komisije o dokumentima s
objasnjenjima (%), drzave ¢lanice obvezale su se u opravdanim slucajevima uz obavijest 0 svojim mjerama preno-
Senja priloziti jedan ili viSe dokumenata kojima objadnjavaju vezu izmedu sastavnica direktive i odgovarajucih
dijelova nacionalnih instrumenata za prenosenje. U pogledu ove Direktive zakonodavac prenosenje takvih dokume-
nata smatra opravdanim.

(45) S obzirom na to da ciljeve ove Direktive, to jest povecati povjerenje ulagatelja u UCITS povecanjem zahtjeva s
obzirom na obveze i odgovornosti depozitara, politikama nagradivanja drustva za upravljanje i drustava za
investicije te uvodenjem zajednickih standarda za sankcije koje se primjenjuju na glavna krSenja ove Direktive,
ne mogu dostatno ostvariti drzave ¢lanice, nego se zbog njihovog opsega i uinaka oni na bolji na¢in mogu
ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u skladu s nacelom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. UEU-
a. U skladu s nacelom proporcionalnosti utvrdenim u tom ¢lanku, ova Direktiva ne prelazi ono $to je potrebno za
ostvarivanje tih ciljeva.

(46)  Provedeno je savjetovanje s Europskim nadzornikom za zastitu podataka u skladu s Uredbom (EZ) br. 45/2001
Europskog parlamenta i Vijeca () te je on dao misljenje 23. studenoga 2012. (*).

(47)  Direktivu 2009/65/EZ stoga bi trebalo izmijeniti na odgovarajuéi nacin,

(") Uredba (EU) br. 648/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 4. srpnja 2012. o OTC izvedenicama, sredi$njoj drugoj ugovornoj strani
i trgovinskom repozitoriju (SL L 201, 27.7.2012,, str. 1.).

(3 SL C 369, 17.12.2011., str. 14.

(}) Uredba (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vijea od 18. prosinca 2000. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka u institucijama i tijelima Zajednice i o slobodnom kretanju takvih podataka (SL L 8, 12.1.2001., str. 1.).

(% SL C 100, 6.4.2013., str. 12.
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DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

Clanak 1.
Direktiva 2009/65/EZ mijenja se kako slijedi:

(1) u ¢lanku 2. stavku 1. dodaju se sljedece tocke:

,(s) ,upravljacko tijelo’ znadi tijelo s kona¢nom ovlasti odlu¢ivanja u drustvu za upravljanje, drustvu za investicije ili
kod depozitara koje obuhvaca nadzorne i upravljacke poslove, ili samo upravljacke poslove ako su te dvije vrste
poslova odvojene. Kada drustvo za upravljanje, drustvo za investicije ili depozitar u skladu s nacionalnim
pravom ima razliCita tijela za posebne poslove, zahtjevi utvrdeni u ovoj Direktivi upuceni upravljackom
tijelu ili upravljackom tijelu u njegovoj nadzornoj funkciji primjenjuju se i na one ¢lanove drugih tijela
drustva za upravljanje, drustva za investicije ili depozitara kojima vazeée nacionalno pravo povjerava tu
odgovornost, ili samo na njih;

(t) financijski instrument’ znaci financijski instrument naveden u odjeljku C. Priloga I Direktivi 2014/65/EU
Europskog parlamenta i Vijeca (¥).

(*) Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trzitima financijskih instrumenata
i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.).”;

(2) umecu se sljedeéi ¢lanci:

,Clanak 14.a

1. Drzave clanice zahtijevaju od drustava za upravljanje da uspostave i primjenjuju politike i prakse nagradivanja
koje dosljedno odrazavaju i promicu razumno i u¢inkovito upravljanje rizicima te koje ne poticu preuzimanje rizika
koje nije u skladu s profilima rizicnosti, pravilima ili osnivackim aktima UCITS-a kojim upravljaju niti narusavaju
postovanje duznosti drustva za upravljanje da djeluje u najboljem interesu UCITS-a.

2. Politike i prakse nagradivanja ukljucuju fiksne i varijabilne komponente placa i diskrecijske mirovinske povla-
stice.

3. Politike i prakse nagradivanja primjenjuju se na one kategorije osoblja, ukljucujudi vise rukovodstvo, preuzi-
matelje rizika, poslove kontrole i svakog zaposlenika koji prima ukupan iznos nagradivanja u platnom razredu viseg
rukovodstva i preuzimatelja rizika, ¢ije poslovne djelatnosti imaju znacajan utjecaj na profile rizi¢nosti drustava za
upravljanje ili UCITS-a kojim upravljaju.

4. U skladu s clankom 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010 ESMA izdaje smjernice upucene nadleznim tijelima ili
sudionicima na financijskom trzistu o osobama navedenima u stavku 3. ovog ¢lanka i o primjeni nacela navedenih u
¢lanku 14.b. Te smjernice vode racuna o nacelima koja se odnose na razumne politike nagradivanja navedenima u
Preporuci Komisije 2009/384/EZ (*), o veli¢ini drustva za upravljanje i veli¢ini UCITS-a kojim upravljaju, njihovoj
unutarnjoj organizaciji i vrsti, opsegu i slozenosti njihovih djelatnosti. U postupku razvijanja tih smjernica ESMA
blisko suraduje s europskim nadzornim tijelom (Europskim nadzornim tijelo za bankarstvo) (,EBA”) uspostavljenim
Uredbom (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (**), kako bi osigurala dosljednost sa zahtjevima
razvijenima za druge sektore financijskih usluga, posebno kreditne institucije i investicijska drustva.
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Clanak 14.b

1. Prilikom utvrdivanja i primjenjivanja politika nagradivanja navedenih u ¢lanku 14.a, drustva za upravljanje
postupaju u skladu sa sljede¢im nacelima, na nacin i u mjeri koji su primjereni s obzirom na njihovu veli¢inu,
unutarnju organizaciju te vrstu, djelokrug i slozenost njihovih djelatnosti:

(@) politika nagradivanja dosljedno odrazava i promife razumno i ulinkovito upravljanje rizicima i ne potice
preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilima rizi¢nosti, pravilima ili osnivackim aktima UCITS-a kojim
drustvo za upravljanje upravlja;

(b) politika nagradivanja u skladu je s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i interesima drustva za
upravljanje i UCITS-a kojim upravlja i ulagatelja u takav UCITS te ukljucuje mjere za izbjegavanje sukoba
interesa;

(c) politiku nagradivanja donosi upravljacko tijelo drustva za upravljanje u okviru svoje nadzorne funkcije te to
tijelo donosi i najmanje jednom godi$nje preispituje opéa nacela politike nagradivanja i odgovorno je za njihovo
provodenje te nadzire njihovo provodenje; zadace navedene u ovoj tocki izvrsavaju samo ¢lanovi upravljackog
tijela koji nemaju nikakve izvr$ne funkcije u dotinom drustvu za upravljanje i koji su struéni u podrudju
upravljanja rizikom i nagradivanja;

(d) provodenje politike nagradivanja najmanje jednom godisnje podlijeZe sredi$njoj i nezavisnoj unutarnjoj reviziji u
pogledu uskladenosti s politikama i postupcima nagradivanja koje je donijelo upravljacko tijelo u okviru svoje
nadzorne funkcije;

(¢) osoblje zaposleno na poslovima kontrole nagraduje se u skladu s ostvarenjem ciljeva koji su povezani s
njihovim poslovima, neovisno o rezultatima poslovnih podru¢ja koja kontroliraju;

(f) nagradivanje visokopozicioniranih zaposlenika na poslovima upravljanja rizicima i pradenja uskladenosti nepo-
sredno nadzire odbor za nagradivanje ako takav odbor postoji;

(20 ako je nagradivanje povezano s rezultatima, ukupan iznos nagradivanja temelji se na kombinaciji ocjene
rezultata pojedinca i doti¢ne poslovne jedinice ili doticnog UCITS-a i njihovih rizika te ukupnih rezultata
drustva za upravljanje prilikom ocjene rezultata pojedinca, uzimajudi u obzir financijske i nefinancijske kriterije;

(h) ocjena rezultata utvrdena je unutar viSegodisnjeg okvira koji je primjeren razdoblju drzanja preporucenog
ulagateljima UCITS-a kojim upravlja drustvo za upravljanje kako bi se osiguralo da se postupak ocjenjivanja
temelji na dugoro¢nijim rezultatima UCITS-a i njegovim rizicima ulaganja i da je stvarno placanje komponenti
nagradivanja koje se temelje na rezultatima rasporedeno tijekom istog tog razdoblja;

(i) zajamceno varijabilno nagradivanje iznimno je i pojavljuje se samo prilikom zaposljavanja novog osoblja te je
ograni¢eno na prvu godinu zaposlenja;

() fiksne i varijabilne komponente ukupnog nagradivanja primjereno su uravnoteZene, a fiksna komponenta
predstavlja dovoljno visok udio cjelokupnog nagradivanja da omoguéi primjenu potpuno fleksibilne politike
o varijabilnim komponentama nagradivanja, ukljuujuéi moguénost neisplaéivanja varijabilne komponente
nagradivanja;
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(k) placanja koja se odnose na prijevremeni raskid ugovora odraZzavaju rezultate ostvarene tijekom vremena i
koncipirana su na nacin da se ne nagraduje neuspjeh;

() mjerenje rezultata, koje se koristi za izra¢un varijabilnih komponenti nagradivanja ili skupove varijabilnih
komponenti nagradivanja, ukljucuje cjelovit mehanizam prilagodbi kako bi se povezale sve relevantne vrste
sadasnjih i buduéih rizika;

(m) podlozno pravnoj strukturi UCITS-a i njegovim pravilima fonda ili osnivackim aktima, znatan udio, a u svakom
slu¢aju najmanje 50 % bilo koje varijabilne komponente nagradivanja, sastoji se od udjela doti¢nog UCITS-a,
jednakovrijednih vlasnickih udjela ili instrumenata povezanih s dionicama ili jednakovrijednih nenovcanih
instrumenata s jednako djelotvornim poticajima kao i bilo koji od instrumenata navedenih u ovoj tocki,
osim ako na upravljanje UCITS-om otpada manje od 50 % ukupnog portfelja kojim upravlja drustvo za
upravljanje, u kojem slucaju se ne primjenjuje minimalna vrijednost od 50 %.

Instrumenti navedeni u ovoj tocki podlijezu odgovarajucoj politici zadrzavanja koja je namijenjena tome da
uskladi poticaje s interesima drustva za upravljanje i UCITS-a kojim upravlja i ulagatelja takva UCITS-a. Drzave
¢lanice ili njihova nadlezna tijela mogu ograniciti vrste i oblike tih instrumenata ili, prema potrebi, zabraniti
odredene instrumente. Ova se tocka primjenjuje na udio varijabilne komponente nagradivanja odgoden u skladu
s tockom (n) i udio varijabilne komponente nagradivanja koji nije odgoden;

(n) znatan udio, a u svakom slucaju najmanje 40 % varijabilne komponente nagradivanja, odgada se tijekom
razdoblja koje je odgovarajuée s obzirom na razdoblje drzanja preporuceno ulagateljima doti¢nog UCITS-a, a
to¢no je uskladen s vrstom rizika doti¢nog UCITS-a.

Razdoblje navedeno u ovoj tocki traje najmanje tri godine; nagradivanje isplativo u okviru mehanizama
odgadanja ne dodjeljuje se brze nego na proporcionalnoj osnovi; u slu¢aju komponente varijabilnog nagradi-
vanja u posebno visokom iznosu, odgada se najmanje 60 % iznosa;

(0) varijabilno nagradivanje, ukljucujuéi odgodeni udio, isplacuje se ili dodjeljuje samo ako je odrzivo s obzirom na
financijsku situaciju cjelokupnog drustva za upravljanje i opravdano u odnosu na rezultate poslovne jedinice,
UCITS-a i doti¢nog pojedinca.

Ukupno varijabilno nagradivanje oplenito se u znatnoj mjeri umanjuje kada su financijski rezultati drustva za
upravljanje ili doticnog UCITS-a manji od ocekivanih ili negativni, uzimajuéi u obzir trenutatne naknade i
smanjenja isplata prethodno zaradenih iznosa, uklju¢ujuéi i odredbe o malusu ili o povratu sredstava;

(p) mirovinska politika u skladu je s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i dugoro¢nim interesima
drustva za upravljanje i UCITS-a kojim upravlja.

Ako zaposlenik napusti drustvo za upravljanje prije umirovljenja, drustvo za upravljanje zadrzava diskrecijske
mirovinske povlastice tijekom razdoblja od pet godina u obliku instrumenata iz tocke (m). U slucaju zapo-
slenika koji je stekao uvjete za mirovinu, diskrecijske mirovinske povlastice isplacuju se u obliku instrumenata iz
tocke (m), podlozno petogodisnjem razdoblju zadrzavanja;

(@) od osoblja se zahtijeva da se obveze da neée koristiti strategije osobne zastite od rizika ili osiguranje povezano s
nagradivanjem i odgovorno$¢u koji su usmjereni prema slabljenju udinaka uskladenosti s rizikom koji su
ugradeni u njihovim mehanizmima nagradivanja;



L 257/196 Sluzbeni list Europske unije 28.8.2014.

(r) varjjabilno nagradivanje ne isplacuje se instrumentima ili metodama koje olakSavaju izbjegavanje zahtjeva
utvrdenih u ovoj Direktivi.

2. U skladu s ¢lankom 35. Uredbe (EU) br. 1095/2010, ESMA mozZe zatraziti informacije od nadleznih tijela o
politikama i praksama nagradivanja navedenima u ¢lanku 14.a ove Direktive.

ESMA, u bliskoj suradnji s EBA-om, u svojim smjernicama o politikama nagradivanja uklju¢uje odredbe o tome kako
se trebaju primjenjivati razliCita sektorska nacela nagradivanja, kao $to su ona utvrdena Direktivom 2011/61/EU
Europskog parlamenta i Vijeca (***) i Direktivom 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca (****), u slucajevima
gdje zaposlenici ili ostale kategorije osoblja obavljaju usluge koje podlijezu razli¢itim sektorskim nacelima nagradi-
vanja.

3. Nacela navedena u stavku 1. primjenjuju se na bilo kakvu naknadu bilo koje vrste koju isplati drustvo za
upravljanje, na bilo koji iznos koji izravno isplati sam UCITS, ukljucujuci naknade za uspjesnost, i na sve prijenose
udjela ili dionica UCITS-a koji idu u korist tih kategorija osoblja, uklju¢ujuéi viSe rukovodstvo, preuzimatelje rizika,
poslove kontrole i svakog zaposlenika koji prima ukupan iznos nagradivanja u platnom razredu viseg rukovodstva i
preuzimatelja rizika, a Cije poslovne djelatnosti imaju znacajan utjecaj na njihov profil rizi¢nosti ili profil rizi¢nosti
UCITS-a kojim upravljaju.

4. Drustva za upravljanje koja su znaajna zbog svoje veli¢ine ili veli¢ine UCITS-a kojim upravljaju, svoje
unutarnje organizacije i vrste, djelokruga i sloZenosti djelatnosti, osnivaju odbor za nagradivanje. Odbor za nagra-
divanje osniva se na nacin koji mu omogucuje da iskaze kompetentno i neovisno misljenje o politikama i praksama
nagradivanja te o poticajima uspostavljenima za upravljanje rizicima.

Odbor za nagradivanje prema potrebi osnovan u skladu sa smjernicama ESMA-e iz ¢lanka 14.a stavka 4. odgovoran
je za pripremu odluka povezanih s nagradivanjem, uklju¢ujuéi one koje imaju utjecaj na rizike i upravljanje rizicima
doti¢nog drustva za upravljanje ili UCITS-a, a koje bi trebalo donijeti upravljacko tijelo u okviru svoje nadzorne
funkcije. Odborom za nagradivanje predsjedava ¢lan upravljackog tijela koji ne obnasa nikakvu izvr$nu funkciju u
doticnom drustvu za upravljanje. Clanovi odbora za nagradivanje ¢lanovi su upravljackog tijela koji ne obnasaju
nikakve izvrine funkcije u doti¢nom drustvu za upravljanje.

Ako nacionalno pravo predvida zastupljenost zaposlenika u upravljackom tijelu, odbor za nagradivanje ukljucuje
jednog ili viSe predstavnika zaposlenika. Pri sastavljanju svojih odluka odbor za nagradivanje uzima u obzir
dugoro¢ne interese ulagatelja i ostalih dionika te javni interes.

(*) Preporuka Komisije 2009/384/EZ od 30. travnja 2009. o politici naknada u sektoru financijskih usluga (SL
L 120, 15.5.2009., str. 22.).

(**) Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog
nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i
stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).

(***) Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih inve-
sticijskih fondova i o izmjeni direktiva 2003/41/EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br.1060/2009 i (EU)
br.1095/2010 (SL L 174, 1.7.2011., str. 1.).

(***) Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih
institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim dru$tvima, izmjeni Direktive
2002/87[EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ (SL L 176, 27.6.2013., str. 338.).”;

(3) u c¢lanku 20. stavku 1. tocka (a) zamjenjuje se sljedecim:

,(@) pisani ugovor s depozitarom naveden u ¢lanku 22. stavku 2.
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(4) clanak 22. zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanak 22.

1. Drustvo za investicije i, za svaki od zajednickih fondova kojim upravlja, drustvo za upravljanje, osiguravaju
imenovanje jednog depozitara u skladu s ovim poglavljem.

2. Imenovanje depozitara dokazuje se pisanim ugovorom.

Tim ugovorom ureduje se, izmedu ostalog, protok informacija koje se smatraju potrebnima kako bi depozitar
mogao obavljati svoje poslove za UCITS za koji je imenovan depozitarom, kako je to utvrdeno u ovoj Direktivi
i drugim mjerodavnim zakonima i drugim propisima.

3. Depozitar:

(a) osigurava da se prodaja, izdavanje, povratna kupnja, isplata i ponistavanje udjela UCITS-a provode u skladu s
vazeéim nacionalnim pravom i pravilima ili osnivackim aktima fonda;

(b) osigurava da se vrijednost udjela UCITS-a izra¢unava u skladu s vaZe¢im nacionalnim pravom i pravilima ili
osnivackim aktima fonda;

(c) izvriava upute drustva za upravljanje ili drustva za investicije, osim ako su one u suprotnosti s vaze¢im nacio-
nalnim pravom ili pravilima ili osnivackim aktima fonda;

(d) osigurava da u transakcijama koje ukljuc¢uju imovinu UCITS-a svaka naknada bude doznaena UCITS-u u
uobifajenom roku;

(e) osigurava da se prihod UCITS-a upotrebljava u skladu s vazeéim nacionalnim pravom i pravilima ili osnivackim
aktima fonda.

4. Depozitar osigurava da se novcani tokovi UCITS-a prate na odgovarajudi nacin, a posebno da su sva platanja
ulagatelja ili u ime ulagatelja s osnove upisa udjela UCITS-a zaprimljena i da su sva novcana sredstva UCITS-a
proknjiZena na nov¢anim racunima:

(a) koji su otvoreni na ime UCITS-a, drustva za upravljanje koje djeluje u ime UCITS-a, ili depozitara koji djeluje u
ime UCITS-a;

(b) koji su otvoreni kod subjekta iz ¢lanka 18. stavka 1. tocaka (a), (b) i (c) Direktive Komisije 2006/73[EZ (*); i

(¢) koji se odrzavaju u skladu s nacelima navedenima u ¢lanku 16. Direktive 2006/73/EZ.

Kada su nov¢ani racuni otvoreni na ime depozitara koji djeluje u ime UCITS-a, nikakva novcana sredstva subjekta iz



L 257/198 Sluzbeni list Europske unije 28.8.2014.

5. Imovina UCITS-a povjerava se depozitaru na pohranu kako slijedi:

(a) za financijske instrumente koji se mogu pohraniti na skrbnistvo, depozitar:

i. pohranjuje na skrbnistvo sve financijske instrumente koji se mogu evidentirati na racunu financijskih instru-
menata otvorenom u knjigama depozitara i sve financijske instrumente koji se fizicki mogu isporuciti
depozitaru;

ii. osigurava da su svi financijski instrumenti koji se mogu evidentirati na racunu financijskih instrumenata
otvorenom u knjigama depozitara, evidentirani u knjigama depozitara na odvojenim rac¢unima u skladu s
nacelima navedenima u clanku 16. Direktive 2006/73[EZ, koji su otvoreni u ime UCITS-a ili drustva za
upravljanje koje djeluje u ime UCITS-a, tako da se u svakom trenutku mozZe jasno utvrditi da pripadaju
UCITS-u u skladu s vazeéim zakonodavstvom;

(b) za drugu imovinu, depozitar:

i. provjerava vlasnistvo takve imovine UCITS-a ili drustva za upravljanje koje djeluje u ime UCITS-a, procje-
njujudi imaju li UCITS ili drustvo za upravljanje koje djeluje u ime UCITS-a vlasni§tvo na temelju informacija
ili dokumenata koje dostavljaju UCITS ili drustvo za upravljanje i, ako postoje, vanjskih dokaza;

ii. vodi evidenciju o onoj imovini za koju je utvrdeno da UCITS ili drustvo za upravljanje koje djeluje u ime
UCITS-a imaju vlasnistvo i aZurira je.

6.  Deporzitar drustvu za upravljanje ili druStvu za investicije redovito podnosi sveobuhvatan popis cjelokupne
imovine UCITS-a.

7. Imovinu pohranjenu na skrbnistvo depozitara ne koriste ponovno za vlastiti racun ni depozitar ni bilo koja
trea osoba kojoj je delegiran posao skrbnistva. Ponovno koristenje obuhvaca svaku transakciju imovine pohranjene
na skrbnistvo ukljucujudi, ali ne ogranicavajuéi se na, prenoSenje, davanje u zalog, prodaju ili davanje zajmova.

Imovina pohranjena na skrbnistvo depozitara moze se ponovno koristiti samo ako:

(a) ponovno koristenje imovine provodi se za ra¢un UCITS-a;

(b) depozitar izvr§ava upute drustva za upravljanje u ime UCITS-a;

(c) ponovno koristenje je na korist UCITS-a i u interesu imatelja udjela; i

(d) transakcija je osigurana visokokvalitenim i likvidnim kolateralom koji je primio UCITS na temelju aranzmana o
prijenosu prava vlasnitva.

Trzi$na vrijednost kolaterala u svakom trenutku dostize barem trzi$nu vrijednost ponovo koristene imovine uvecano
za premiju.
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()

8. Drzave clanice osiguravaju da u slucaju insolventnosti depozitara ifili bilo koje trece osobe koja se nalazi u
Uniji, a kojoj je delegirano skrbni$tvo nad imovinom UCITS-a, imovina UCITS-a na skrbnitvu ne bude dostupna za
distribuciju izmedu ili realizaciju u korist vjerovnika takvog depozitara ifili takve treCe osobe.

(*) Direktiva Komisije 2006/73/EZ od 10. kolovoza 2006. o provedbi Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca u odnosu na organizacijske zahtjeve i uvjete poslovanja investicijskih drustava i izraze definirane za
potrebe te Direktive (SL L 241, 2.9.2006., str. 26.).”;

umece se sljede¢i ¢lanak:

,Clanak 22.a

1. Depozitar ne delegira na tree strane poslove navedene u ¢lanku 22. stavcima 3. i 4.

2. Deporzitar moze delegirati na trece strane poslove navedene u ¢lanku 22. stavku 5. samo kada:
(a) zadace nisu delegirane s namjerom izbjegavanja zahtjeva ove Direktive;

(b) depozitar moze dokazati postojanje objektivnog razloga za delegiranje;

(c) depozitar je postupio s paznjom dobrog stru¢njaka prilikom odabira i imenovanja tree osobe kojoj namjerava
delegirati dio svojih zadaca te nastavlja postupati s paznjom dobrog stru¢njaka prilikom povremenih preispiti-
vanja i stalnog pracenja bilo koje trece osobe kojoj je delegirao dio svojih zadaca, kao i postupaka trece osobe u
vezi s predmetima koji su joj delegirani.

3. Poslove iz ¢lanka 22. stavka 5. depozitar moze delegirati treoj osobi samo kada ta trea osoba u svakom
trenutku za vrijeme obavljanja zadaca koje su joj delegirane:

(a) ima strukture i stru¢no znanje koji su odgovarajuéi i razmjerni vrsti i sloZenosti imovine UCITS-a ili drustva za
upravljanje koje djeluje u ime UCITS-a koja mu je povjerena;

(b) za poslove skrbnistva iz ¢lanka 22. stavka 5. tocke (a) podlijeze:

i. u¢inkovitim bonitetnim propisima, uklju¢ujuéi minimalne kapitalne zahtjeve, i nadzoru u okviru doti¢ne
nadleZnosti;

ii. povremenoj vanjskoj reviziji radi osiguranja da su ti financijski instrumenti u njezinu posjedu;

(c) ima odvojenu imovinu klijenata depozitara od vlastite imovine i imovine depozitara na takav nacin da u svakom
trenutku moze biti jasno utvrdeno da ona pripada klijentima pojedinog depozitara;

(d) poduzima sve potrebne korake kako bi osigurala da u slucaju insolventnosti tree osobe imovina UCITS-a koju
treCa osoba ima na skrbni$tvu nije dostupna za distribuciju izmedu ili za realizaciju u korist vjerovnika trece
osobe; i

(e) postupa u skladu s opéim obvezama i zabranama utvrdenima u ¢lanku 22. stavcima 2., 5. i 7. te clanku 25.
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Neovisno o prvom podstavku tocki (b) podtocki i., ako pravo trece zemlje zahtijeva da se odredeni financijski
instrumenti pohranjuju na skrbnistvo kod lokalnog subjekta, a ne postoje lokalni subjekti koji ispunjavaju uvjete za
delegiranje utvrdene u toj tocki, depozitar mozZe delegirati svoje poslove takvom lokalnom subjektu samo u mjeri u
kojoj se to zahtijeva na temelju prava te tre¢e zemlje, samo dok ne postoje lokalni subjekti koji ispunjavaju uvjete za
delegiranje te samo kada:

(a) ulagatelji relevantnog UCITS-a prije ulaganja uredno su obavijesteni o tome da se takvo delegiranje zahtijeva
zbog pravnih ograni¢enja prava treCe zemlje, o okolnostima koje opravdavaju delegiranje i o rizicima poveza-
nima s takvim delegiranjem;

(b) drustvo za investicije ili drustvo za upravljanje u ime UCITS-a uputilo je depozitara da delegira skrbnistvo nad
takvim financijskim instrumentima na takav lokalni subjekt.

Treca osoba mozZe zatim dalje delegirati te poslove ako su ispunjeni jednaki uvjeti. U takvu slucaju ¢lanak 24. stavak
2 primjenjuje se mutatis mutandis na doti¢ne strane.

4. Za potrebe ovog ¢lanka, usluge odredene Direktivom 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (*) koje pruzaju
sustavi za namiru vrijednosnih papira, kako su odredeni za potrebe te direktive, ili sli¢ne usluge koje pruzaju sustavi
za namiru vrijednosnih papira tre¢ih zemalja, ne smatraju se delegiranjem poslova skrbnitva.

(*) Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijea od 19. svibnja 1998. o konacnosti namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira (SL L 166, 11.6.1998., str. 45.).”;

(6) clanak 23. mijenja se kako slijedi:
(a) stavci od 2. do 4. zamjenjuju se sljedecim:
»2.  Depozitar je:
(a) nacionalna sredi$nja banka;
(b) kreditna institucija koja je dobila odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2013/36/EU; ili

(c) drugi pravni subjekt koji u skladu s pravom drzave ¢lanice ima odobrenje nadleznog tijela za obavljanje
djelatnosti depozitara prema ovoj Direktivi, koji podlijeze zahtjevima adekvatnosti kapitala koji nisu nizi od
zahtjeva izratunanih ovisno o odabranom pristupu u skladu s ¢lankom 315. ili 317. Uredbe (EU)
br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca (*) te koji ima regulatorni kapital koji nije niZi od iznosa
temeljnog kapitala iz ¢lanka 28. stavka 2. Direktive 2013/36/EU.

Pravni subjekt naveden u prvom podstavku tocki (c) podlijeze bonitetnim propisima i stalnom nadzoru te
zadovoljava sljede¢e minimalne zahtjeve:

(a) ima potrebnu infrastrukturu za pohranu na skrbni$tvo financijskih instrumenata koji se mogu uknjiziti na
racun financijskih instrumenata otvoren u knjigama depozitara;

(b) uspostavlja odgovarajue politike i postupke dovoljne za osiguranje uskladenosti subjekta, ukljucujuci
njegove rukovoditelje i zaposlenike, s njegovim obvezama u okviru ove Direktive;
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c) ima dobre administrativne i ra¢unovodstvene postupke, mehanizme unutarnje kontrole, djelotvorne
postup ) )
postupke procjene rizika te djelotvorne mehanizme nadzora i zatite sustava za obradu podataka;

(d) odrzava i provodi djelotvorne organizacijske i upravne aranzmane s ciljem poduzimanja svih razumnih
mjera usmjerenih na sprecavanje sukoba interesa;

(e) osigurava vodenje evidencije za sve usluge, djelatnosti i transakcije koje obavlja, a koja je dovoljna da
omogudi nadleznom tijelu ispunjavanje zadata nadzora i provodenje izvrnih mjera predvidenih ovom
Direktivom;

(f) poduzima razumne mjere za osiguranje kontinuiteta i pravilnosti u obavljanju svojih poslova depozitara
upotrebom primjerenih i proporcionalnih sustava, sredstava i postupaka, ukljucujuéi i za obavljanje svojih
djelatnosti depozitara;

svi ¢lanovi njegova upravljackog tijela i vise rukovodstvo u svako doba uZivaju dovoljno dobar ugled te
jeg pravi) g 1 ) ] g
posjeduju dovoljno znanja, vjestina i iskustva;

(h) njegovo upravljacko tijelo posjeduje adekvatno zajednicko znanje, vjestine i iskustvo kako bi bilo u mogu¢é-
nosti razumjeti djelatnosti depozitara, ukljuc¢ujuéi glavne rizike;

(i) svaki ¢lan njegova upravljackog tijela i viSeg rukovodstva postupa s postenjem i integritetom.
3. Drzave ¢lanice odreduju koja od kategorija institucija iz stavka 2. prvog podstavka moze biti depozitar.

4. Drustva za investicije ili drustva za upravljanje koja djeluju u ime UCITS-a kojim upravljaju, koja su prije
18. ozujka 2016. za depozitara imenovala instituciju koja ne udovoljava zahtjevima utvrdenima u stavku 2.,
imenuju depozitara koji udovoljava tim zahtjevima prije 18. oZujka 2018.

(*) Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za
kreditne institucije i investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013,,
str. 1.).;

(b) stavci 5.1 6. brisu se;
(7) clanak 24. zamjenjuje se sljededim:

,Clanak 24.

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da je depozitar odgovoran UCITS-u i imateljima udjela u UCITS-u za gubitak koji je
prouzrokovao depozitar ili trea osoba kojoj je delegirano skrbnistvo nad financijskim instrumentima koji su
pohranjeni na skrbnistvo u skladu s ¢lankom 22. stavkom 5. toc¢kom (a).

U slucaju takva gubitka financijskog instrumenta koji je pohranjen na skrbnistvo, drzave ¢lanice osiguravaju da
depozitar bez odgode vrati financijski instrument iste vrste ili odgovarajuéi iznos UCITS-u ili drustvu za upravljanje
koje djeluje u ime UCITS-a. Depozitar nije odgovoran ako moze dokazati da je gubitak nastao kao rezultat vanjskog
dogadaja izvan njegove razumne kontrole, ¢ije bi posljedice bile neizbjezne unato¢ svim razumnim nastojanjima da
se one izbjegnu.
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Drzave ¢lanice takoder osiguravaju da je depozitar odgovoran UCITS-u i ulagateljima UCITS-a i za sve ostale gubitke
koje oni pretrpe zbog depozitarova nemarnog ili namjernog propusta da pravilno izvrsi svoje obveze u skladu s
ovom Direktivom.

2. Delegiranje iz ¢lanka 22.a nema utjecaja na odgovornost depozitara navedenu u stavku 1.

3. Odgovornost depozitara navedena u stavku 1. ne iskljucuje se niti se ograniCuje sporazumom.

4. Svaki sporazum koji je u suprotnosti sa stavkom 3. smatra se niStavim.

5. Imatelji udjela u UCITS-u mogu depozitara pozvati na odgovornost izravno ili neizravno preko drustva za
upravljanje ili drustva za investicije pod uvjetom da to ne dovodi do dvostruke pravne zastite ili do neravnopravnog
postupanja s imateljima udjela.”;

(8) clanak 25. zamjenjuje se sljedecim:

,Clanak 25.

1. Niti jedno drustvo ne smije djelovati i kao drustvo za upravljanje i kao depozitar. Niti jedno drustvo ne smije
djelovati i kao drustvo za investicije i kao depozitar.

2. Drudtvo za upravljanje i depozitar u obavljanju svojih funkcija djeluju posteno, pravedno, profesionalno,
neovisno i isklju¢ivo u interesu UCITS-a i ulagatelja UCITS-a. Drustvo za investicije i depozitar u obavljanju
svojih funkcija djeluju posteno, pravedno, profesionalno, neovisno i isklju¢ivo u interesu ulagatelja UCITS-a.

Depozitar ne obavlja djelatnosti povezane s UCITS-om ili dru$tvom za upravljanje u ime UCITS-a koje mogu
prouzrociti sukobe interesa izmedu UCITS-a, ulagatelja UCITS-a, drustva za upravljanje i samog depozitara, osim
ako je depozitar funkcionalno i hijerarhijski odvojio obavljanje svojih zadada depozitara od svojih ostalih zadaca
koje bi mogle prouzroditi sukobe, a mogudi sukobi interesa primjereno se utvrduju, njima se primjereno upravlja,
prate se i otkrivaju ulagateljima UCITS-a.”;

(9) clanak 26. zamjenjuje se sljededim:

,Clanak 26.

1. Zakonom ili pravilima zajednickog fonda utvrduju se uvjeti promjene drustva za upravljanje i depozitara, kao i
pravila za osiguravanje zastite imatelja udjela u slucaju takve promjene.

2. Zakonom ili osnivackim aktima drustva za investicije utvrduju se uvjeti promjene drustva za upravljanje i
depozitara, kao i pravila za osiguravanje zastite imatelja udjela u slucaju takve promjene.”;

(10) umecu se sljedeéi ¢lanci:

,Clanak 26.a

Depozitar svojim nadleznim tijelima na zahtjev daje na raspolaganje sve informacije koje je dobio prilikom izvr3a-
vanja svojih duznosti i koje bi mogle biti potrebne njegovim nadleznim tijelima ili nadleznim tijelima UCITS-a ili
drustva za upravljanje.
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Ako su nadlezna tijela UCITS-a ili drustva za upravljanje razli¢ita od nadleznih tijela depozitara, nadlezna tijela
depozitara bez odgode dijele primljene informacije s nadleznim tijelima UCITS-a i drustva za upravljanje.

Clanak 26.b

Komisija je ovlastena donijeti delegirane akte u skladu s ¢lankom 112.a kojima se utvrduje sljedece:

(a) podaci koje je potrebno ukljuciti u pisani ugovor iz ¢lanka 22. stavka 2,

(b) uvjeti za obavljanje poslova depozitara u skladu s ¢lankom 22. stavcima 3., 4. i 5., ukljucujuéi:

iii.

. vrste financijskih instrumenata koje je potrebno ukljuciti u djelokrug duznosti skrbnistva depozitara u skladu

s ¢lankom 22. stavkom 5. tockom (a);

. uvjete pod kojima depozitar moZe obavljati svoje duznosti skrbnistva nad financijskim instrumentima koji su

evidentirani kod srediSnjeg depozitara;

uvjete pod kojima depozitar treba pohraniti financijske instrumente izdane u nominalnom obliku i eviden-
tirane kod izdavatelja ili voditelja registra, u skladu s ¢lankom 22. stavkom 5. tockom (b);

obveze postupanja paznjom dobrog stru¢njaka depozitara u skladu s clankom 22.a stavkom 2. toc¢kom (c);

obveza odvajanja u skladu s ¢lankom 22.a stavkom 3. tockom (c);

aktivnosti koje treba poduzeti treca osoba u skladu s ¢lankom 22.a stavkom 3. tockom (d);

uvjeti pod kojima i okolnosti u kojima se financijski instrumenti, koji su pohranjeni na skrbnistvo, smatraju
izgubljenima za potrebe ¢lanka 24.;

ono §to se treba podrazumijevati pod vanjskim dogadajima izvan razumne kontrole, ¢ije bi posljedice bile
neizbjezne unato¢ svim razumnim nastojanjima da se one izbjegnu, u skladu s ¢lankom 24. stavkom 1.

(h) uvjeti za ispunjavanje zahtjeva za neovisnost, navedenog u ¢lanku 25. stavku 2.7

(11) u ¢lanku 30. prvi stavak zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanci od 13. do 14.b primjenjuju se mutatis mutandis na drustva za investicije koja nisu odabrala druitvo za
upravljanje koje ima odobrenje za rad u skladu s ovom Direktivom.”;

(12) odjeljak 3. poglavlja V. brise se;
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(13) ¢lanak 69. mijenja se kako slijedi:

(@)

u stavku 1. dodaje se sljedeci podstavak:

,Prospekt ukljucuje:

(a) pojedinosti azurirane politike nagradivanja, uklju¢ujudi, no ne ogranicavajuci se na, opis nacina izra¢unavanja
nagrada i naknada, identitet osoba odgovornih za dodjelu nagrada i naknada, kao i sastav odbora za
nagradivanje, ako takav odbor postoji; ili

(b) sazetak politike nagradivanja i izjavu da su pojedinosti azurirane politike nagradivanja, ukljucujuéi, no ne
ogranitavajuéi se na, opis nacina izratunavanja nagrada i naknada, identitet osoba odgovornih za dodjelu
nagrada i naknada, kao i sastav odbora za nagradivanje, ako takav odbor postoji, dostupne na internetskoj
stranici — ukljucujudi upuéivanje na tu internetsku stranicu — te da ée se primjerak u papirnatom obliku na
zahtjev besplatno staviti na raspolaganje.”;

(b) u stavku 3. dodaje se sljede¢i podstavak:

,Godi$nje izvjesCe takoder ukljucuje:

(a) ukupan iznos nagradivanja u poslovnoj godini, podijeljen na fiksno i varijabilno nagradivanje, koji su
drutvo za upravljanje i drustvo za investicije isplatili svojem osoblju te broj korisnika i, ako je to relevantno,
svaki iznos koji je izravno isplatio sam UCITS, uklju¢ujuéi svaku naknadu za uspje$nost poslovanja;

(b) zbirni iznos nagradivanja rasclanjen prema kategorijama zaposlenika ili drugih clanova osoblja, kako je
navedeno u ¢lanku 14.a stavku 3;

(c) opis nacina izraCunavanja nagrada i naknada;

(d) ishod preispitivanja iz ¢lanka 14.b stavka 1. tocaka (c) i (d), uklju¢ujuéi sve nepravilnosti koje su se pojavile;

(e) znacajne promjene u usvojenoj politici nagradivanja.”;

(14) clanak 78. mijenja se kako slijedi:

(@)

u stavku 3. tocka (a) zamjenjuje se sljedecim:

,(a) identifikacija UCITS-a i nadleznog tijela UCITS-a;";

u stavku 4. dodaje se sljedeci podstavak:

,Kljuéne informacije za ulagatelje takoder sadrze izjavu da su pojedinosti azurirane politike nagradivanja, uklju-
¢ujudi, no ne ogranicavajuéi se na, opis nacina izra¢unavanja nagrada i naknada, identitet osoba odgovornih za
dodjelu nagrada i naknada, kao i sastav odbora za nagradivanje, ako takav odbor postoji, dostupne na inter-
netskoj stranici — uklju¢ujuéi upudivanje na tu internetsku stranicu — te da ¢e se primjerak u papirnatom obliku
na zahtjev besplatno staviti na raspolaganje.”;
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(15) u c¢lanku 98. stavku 2. tocka (d) zamjenjuje se sljede¢im:

»(d) traziti:

i. u mjeri u kojoj je to dopusteno nacionalnim pravom, postojece evidencije o prometu podataka koje vodi
telekomunikacijski operater, ako postoji razumna sumnja u krsenje te ako takvi zapisi mogu biti znacajni za
istragu kr$enja ove Direktive;

ii. postojeCe snimke telefonskih razgovora ili elektronickih komunikacija ili druge evidencije o prometu poda-
taka koje vode UCITS, drustva za upravljanje, drustva za investicije, depozitari ili bilo koji drugi subjekti
regulirani ovom Direktivom;”;

(16) clanak 99. zamjenjuje se sljededim:

,Clanak 99.

1. Ne dovodeéi u pitanje nadzorne ovlasti nadleznih tijela iz ¢lanka 98. i pravo drZava clanica na predvidanje i
izricanje kaznenih sankcija, drzave ¢lanice utvrduju pravila o upravnim sankcijama i drugim upravnim mjerama koje
se izriCu za trgovacka drustva i osobe s obzirom na krienja nacionalnih odredaba kojima se prenosi ova Direktiva te
poduzimaju sve potrebne mjere kako bi osigurale njihovu provedbu.

Kada drzave ¢lanice odluce da nece utvrditi pravila o upravnim sankcijama za krSenja koja podlijezu nacionalnom
kaznenom pravu, one dostavljaju Komisiji relevantne odredbe kaznenog prava.

Upravne sankcije i druge upravne mjere ucinkovite su, proporcionalne i odvracajule.

Drzave ¢lanice do 18. ozujka 2016. priopéuju Komisiji i ESMA-i zakone i druge propise kojima se prenosi ovaj
¢lanak, ukljuCujuéi sve relevantne odredbe kaznenog prava. Drzave clanice obavje$¢uju Komisiju i ESMA-u bez
nepotrebne odgode o svim njihovim naknadnim izmjenama.

2. Ako su se drzave clanice, u skladu sa stavkom 1., odlucile za utvrdivanje kaznenih sankcija za krenje
odredaba iz tog stavka, one osiguravaju postojanje odgovaraju¢ih mjera tako da nadlezna tijela imaju sve potrebne
ovlasti za povezivanje s pravosudnim tijelima u okviru njihove nadleznosti kako bi primila odredene informacije u
vezi s kaznenim istragama ili postupcima pokrenutima zbog mogucih krienja ove Direktive te kako bi iste dostavila
drugim nadleznim tijelima i ESMA-i s ciljem ispunjenja svoje obveze medusobne suradnje i suradnje s ESMA-om za
potrebe ove Direktive.

Nadlezna tijela takoder mogu suradivati s nadleznim tijelima drugih drzava ¢lanica u pogledu olaksavanja naplate
novcanih kazni.

3.  Kao dio svojeg cjelokupnog preispitivanja funkcioniranja ove Direktive, Komisija preispituje, najkasnije
18. rujna 2017., primjenu upravnih i kaznenih sankcija, a posebno potrebu za daljnjim uskladivanjem upravnih
sankcija utvrdenih za krSenja zahtjeva utvrdenih u ovoj Direktivi.

4. Nadlezno tijelo moZe odbiti djelovati na zahtjev za informacijama ili zahtjev za suradnju s istragom samo u
sljede¢im iznimnim okolnostima:

(a) ako bi priopcivanje relevantnih informacija moglo negativno utjecati na sigurnost drzave ¢lanice kojoj je zahtjev
upucen, posebno u borbi protiv terorizma i drugih teskih kaznenih djela;
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(b) ako bi udovoljavanje zahtjevu vjerojatno negativno utjecalo na njegovu vlastitu istragu, izvr$ne mjere, ili, ako je
to primjenjivo, na kaznenu istragu;

(c) ako je ve¢ pokrenut sudski postupak u vezi s istim radnjama i protiv istih osoba pred tijelima drzave ¢lanice
kojoj je zahtjev upuden; ili

(d) ako je tim osobama ve¢ izreCena pravomocna presuda za ista djela u drZavi ¢lanici kojoj je zahtjev upulen.

5. Kada se obveze primjenjuju na UCITS, druStva za upravljanje, drustva za investicije ili depozitare, drzave
¢lanice osiguravaju da se u slucaju krSenja nacionalnih odredaba kojima se prenosi ova Direktiva upravne sankcije ili
druge upravne mjere mogu primijeniti, u skladu s nacionalnim pravom, na ¢lanove upravljackog tijela i na druge
fizicke osobe koje su prema nacionalnom pravu odgovorne za krienje.

6. U skladu s nacionalnim pravom, drzave clanice osiguravaju da, u svim slucajevima iz stavka 1., upravne
sankcije i druge upravne mjere koje je mogudce primijeniti ukljucuju barem sljedece:

(@) javnu izjavu u kojoj se utvrduje odgovorna osoba i vrsta krienja;

(b) nalog kojim se zahtijeva da odgovorna osoba prestane s takvim postupanjem i da odustane od ponavljanja
takvog postupanja;

(c) u slucaju UCITS-a ili drustva za upravljanje, suspenziju odobrenja za rad ili oduzimanje odobrenja za rad UCITS-
a ili drustva za upravljanje;

(d) privremenu zabranu ili, za ponovljena teska krienja, trajnu zabranu protiv ¢lana upravljackog tijela drustva za
upravljanje ili drustva za investicije ili protiv bilo koje druge fizicke osobe koja se smatra odgovornom, kojom se
zabranjuje izvrSavanje upravljackih funkcija u tim ili u sli¢nim takvim drustvima;

(e) u slucaju pravne osobe, najviSe upravne novc¢ane kazne u visini od najmanje 5 000 000 EUR ili, u drzavama
¢lanicama ¢ija valuta nije euro, odgovarajuce vrijednosti u nacionalnoj valuti na 17. rujna 2014., ili 10 %
ukupnog godidnjeg prometa pravne osobe prema posljednjim dostupnim ra¢unima koje je odobrilo upravljacko
tijelo; ako je pravna osoba mati¢no drustvo ili drustvo kéi mati¢nog drustva koje mora sastavljati konsolidirane
financijske izvjestaje u skladu s Direktivom 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca (*), relevantni ukupni
godisnji promet jest ukupni godisnji promet ili odgovarajuca vrsta prihoda u skladu s relevantnim pravom Unije
u podrudju racunovodstva prema posljednjim dostupnim konsolidiranim financijskim izvjestajima koje je
odobrilo upravljacko tijelo krajnjeg mati¢nog drustva;

(f) u slucaju fizicke osobe, najviSe upravne novcane kazne u visini od najmanje 5 000 000 EUR ili, u drzavama
¢lanicama c¢ija valuta nije euro, odgovarajue vrijednosti u nacionalnoj valuti na 17. rujna 2014,

(¢) kao alternativu tockama (e) i (f), najviSe upravne novéane kazne u visini od najmanje dvostrukog iznosa koristi
ostvarene krSenjem, kada je tu korist moguce utvrditi, ¢ak i ako ona prelazi najviSe iznose iz tocaka (e) i (f).
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7. Drzave ¢lanice mogu ovlastiti nadlezna tijela, prema nacionalnom pravu, za izricanje dodatnih vrsta sankcija
pored onih navedenih u stavku 6. ili za izricanje nov¢anih kazni koje su viSe od iznosa iz stavka 6. tocaka (e),

i (.

(*) Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o godisnjim financijskim izvjeStajima,
konsolidiranim financijskim izvjeStajima i vezanim izvje§¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive
2006/43[EZ Europskog parlamenta i Vijeca i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ
(SL L 182, 29.6.2013., str. 19.).;

(17) umecu se sljede¢i ¢lanci:

,Clanak 99.a

Drzave ¢lanice osiguravaju da njihovi zakoni i drugi propisi kojima se ova Direktiva prenosi predvidaju sankcije,

posebno kada:

(@) se djelatnosti UCITS-a obavljaju, a da nije dobiveno odobrenje, krSeéi time ¢lanak 5.;

(b) se poslovanje drustva za upravljanje obavlja, a da prethodno nije dobiveno odobrenje, krse¢i time ¢lanak 6.;
(c) se poslovanje drustva za investicije obavlja, a da prethodno nije dobiveno odobrenje, krie¢i time ¢lanak 27.;

(d) se izravno ili neizravno stekne kvalificirani udjel u drustvu za upravljanje ili kada se takav kvalificirani udjel u
drustvu za upravljanje dodatno poveca tako da bi time udio glasackih prava ili kapitala u vlasnistvu dosegnuo ili
premasio 20 %, 30 % ili 50 %, ili tako da bi time drustvo za upravljanje postalo njegovo drustvo kéi (,namje-
ravano stjecanje”), a da se o tome pismeno ne obavijeste nadlezna tijela drustva za upravljanje u kojem stjecatel;
zeli stedi ili povecati kvalificirani udio, kr$eéi time ¢lanak 11. stavak 1.;

(e) se kvalificirani udjel u drustvu za upravljanje izravno ili neizravno proda ili ako se smanji tako da bi time udio
glasackih prava ili kapitala u vlasniStvu pao ispod 20 %, 30 % ili 50 %, ili tako da bi drustvo za upravljanje
prestalo biti drustvo kéi, a da se o tome pismeno ne obavijeste nadlezna tijela, kr$e¢i time ¢lanak 11. stavak 1,

(f) drustvo za upravljanje dobije odobrenje na temelju laznih izjava ili bilo kojim drugim neregularnim sredstvom,
krseéi time ¢lanak 7. stavak 5. tocku (b);

(@) drustvo za investicije dobije odobrenje laznim izjavama ili bilo kojim drugim neregularnim sredstvom, krieéi
time clanak 29. stavak 4. tocku (b);

(h) drudtvo za upravljanje, nakon $to sazna za bilo koje stjecanje ili prodaju udjela u svojem kapitalu koje dovodi
do toga da udjeli premasuju jedan od pragova iz ¢lanka 11. stavku 1. Direktive 2014/65/EU ili dovodi do pada
udjela ispod jednog od tih pragova, ne obavijesti nadlezna tijela o tim stjecanjima ili prodajama, krseéi time
¢lanak 11. stavak 1. ove Direktive;

(i) drustvo za upravljanje ne obavijesti nadlezno tijelo barem jednom godi$nje o imenima dionicara i ¢lanova koji
posjeduju kvalificirane udjele te o veli¢inama tih udjela, kr3eéi time ¢lanak 11. stavak 1.;
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() drustvo za upravljanje ne postuje postupke i dogovore odredene u skladu s nacionalnim odredbama kojima se
prenosi ¢lanak 12. stavak 1. tocka (a);

(k) drustvo za upravljanje ne postuje strukturne i organizacijske zahtjeve odredene u skladu s nacionalnim odred-
bama kojima se prenosi ¢lanak 12. stavak 1. tocka (b);

() drustvo za investicije ne postuje postupke i dogovore odredene u skladu s nacionalnim odredbama kojima se
prenosi ¢lanak 31,

(m) drustvo za upravljanje ili drustvo za investicije ne postuje zahtjeve povezane s delegiranjem svojih poslova
tre¢im stranama odredene u skladu s nacionalnim odredbama kojima se prenose ¢lanci 13. i 30.;

(n) drustvo za upravljanje ili drustvo za investicije ne postuje pravila ponasanja odredena u skladu s nacionalnim
odredbama kojima se prenose ¢lanci 14. i 30,

(o) depozitar ne izvriava svoje zadace u skladu s nacionalnim odredbama kojima se prenosi ¢lanak 22. stavci od 3.
do 7,

(p) drudtvo za investicije ili, za svaki od zajednickih fondova kojima upravlja, drustvo za upravljanje opetovano ne
postuje obveze koje se odnose na politike ulaganja UCITS-a utvrdene u nacionalnim odredbama kojima se
prenosi poglavlje VIL;

(@) drustvo za upravljanje ili drustvo za investicije ne koristi proces za upravljanje rizikom ili proces za to¢nu i
neovisnu procjenu vrijednosti OTC izvedenica, kako je utvrdeno u nacionalnim odredbama kojima se prenosi
¢lanak 51. stavak 1.;

(r) drustvo za investicije ili, za svaki od zajednickih fondova kojima upravlja, drustvo za upravljanje opetovano ne
postuje obveze koje se odnose na informacije koje treba pruziti ulagateljima odredene u skladu s nacionalnim
odredbama kojima se prenose ¢lanci od 68. do 82

(s) drustvo za upravljanje ili drustvo za investicije koje trguje udjelima UCITS-a kojim upravlja u drzavi ¢lanici koja
nije mati¢na drzava clanica UCITS-a ne postuje zahtjev za obavjes¢ivanje utvrden u clanku 93. stavku 1.

Clanak 99.b

1. Drzave clanice osiguravaju da nadleZna tijela na svojim sluzbenim internetskim stranicama bez odgode objav-
ljuju svaku odluku protiv koje nije moguce uloziti Zalbu, a kojom se izri¢e upravna sankcija ili mjera za krSenja
nacionalnih odredaba kojima se prenosi ova Direktiva, nakon $to je osoba kojoj je sankcija ili mjera izredena
obavijestena o toj odluci. Objava sadrzava barem informacije o vrsti i prirodi krSenja i identitetu odgovornih
osoba. Ta obveza ne primjenjuje se odluke o izricanju mjera istraZne naravi.

Medutim, ako nadlezno tijelo smatra objavljivanje identiteta pravnih osoba ili osobnih podataka fizickih osoba
nerazmjernim, prema procjeni od slucaja do slucaja provedenoj o razmjernosti objavljivanja takvih podataka, ili
ako bi objavljivanje ugrozilo stabilnost financijskih trzista ili istragu u tijeku, drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna
tijela poduzmu jedno od sljedeéeg:

(a) odgode objavu odluke o izricanju sankcije ili mjere dok razlozi za neobjavljivanje ne prestanu postojati;
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(b) objave odluku o izricanju sankcije ili mjere na anonimnoj osnovi na nacin koji je u skladu s nacionalnim
pravom ako se takvom anonimnom objavom osigurava djelotvorna zastita doti¢nih osobnih podataka; ili

(c) ne objavljuju odluku o izricanju sankcije ili mjere ako smatraju da moguénosti utvrdene u tockama (a) i (b) nisu
dostatne kako bi se osiguralo sljedece:

i. neugrozavanje stabilnosti financijskih trzista;

ii. razmjernost objave takvih odluka u odnosu na mjere koje se smatraju mjerama blaze naravi.

U slucaju odluke o objavi sankcije ili mjere na anonimnoj osnovi, objava relevantnih podataka moze se odgoditi za
razumno razdoblje ako se predvida da Ce razlozi za anonimnu objavu prestati postojati tijekom tog razdoblja.

2. Nadlezna tijela obavjes¢uju ESMA-u o svim izreCenim upravnim sankcijama koje nisu objavljene u skladu sa
stavkom 1. drugim podstavkom toc¢kom (c), ukljucujuéi svaku Zalbu koja je s tim povezana te ishod takve Zalbe.
Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela dobiju informacije i pravomoénu presudu u vezi sa svakom izre¢enom
kaznenom sankcijom te je podnose ESMA-i. ESMA odrzava srediSnju bazu podataka o sankcijama o kojima je
obavijestena iskljucivo za potrebe razmjene informacija izmedu nadleznih tijela. Toj bazi podataka mogu pristupiti
samo nadlezna tijela i ona se aZurira na temelju informacija koje su pruzila nadlezna tijela.

3. U slucaju da je odluka o izricanju sankcije ili mjere predmet zalbe odgovarajuéim pravosudnim ili drugim
tijelima, nadlezna tijela na svojim sluzbenim internetskim stranicama odmah objavljuju i tu informaciju te sve
naknadne informacije o ishodu te Zalbe. Objavljuje se i svaka odluka kojom se ukida prethodna odluka o izricanju
sankcije ili mjere.

4. Nadlezna tijela osiguravaju da sadrzaj objavljen u skladu s ovim ¢lankom bude dostupan na njihovim sluz-
benim internetskim stranicama najmanje pet godina od trenutka objave. Osobni podaci sadrzani u objavi pohranjuju
se na sluzbenim internetskim stranicama nadleznog tijela samo u trajanju koje je potrebno u skladu s vazeéim
pravilima o zastiti podataka.

Clanak 99.c

1. Drzave clanice osiguravaju da pri odredivanju vrste upravnih sankcija ili mjera i razine upravnih novcanih
kazni nadlezna tijela osiguravaju da su one ucinkovite, proporcionalne i odvratajuce te uzimaju u obzir sve
relevantne okolnosti, uklju¢ujudi, prema potrebi:

(a) tezinu i trajanje krSenja;

(b) stupanj odgovornosti osobe odgovorne za krSenje;

() financijsku snagu osobe odgovorne za kr$enje, kao §to to primjerice pokazuje njezin ukupni promet ako se radi
o pravnoj osobi ili godisnji prihod ako se radi o fizickoj osobi;

(d) znacaj ostvarene dobiti ili izbjegnutih gubitaka osobe odgovorne za krSenje, Stetu nastalu drugim osobama i,
ovisno o slucaju, Stetu za funkcioniranje trzista ili Sirega gospodarstva, u mjeri u kojoj se mogu odrediti;
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(e) stupanj suradnje osobe odgovorne za krSenje s nadleznim tijelom;

(f) prethodna krienja koja je pocinila osoba odgovorna za krienje;

(g) mjere koje je osoba odgovorna za krienje poduzela nakon krsenja kako bi sprije¢ila ponovljeno krsenje.

2. Pri izvrSavanju ovlasti izricanja sankcija iz clanka 99. nadlezna tijela blisko suraduju kako bi osigurala da
nadzorne i istrazne ovlasti te upravne sankcije proizvedu ucinke koji se Zele posti¢i ovom Direktivom. Nadlezna
tijela takoder uskladuju svoje djelovanje kako bi izbjegla moguce dvostruko obavljanje i preklapanje poslova u
primjeni nadzornih i istraznih ovlasti te upravnih sankcija i mjera na prekograni¢ne slucajeve u skladu s
¢lankom 101.

Clanak 99.d

1. Drzave ¢lanice uspostavljaju ucinkovite i pouzdane mehanizme za poticanje prijavljivanja nadleznim tijelima
mogucih ili stvarnih krSenja nacionalnih odredaba kojima se prenosi ova Direktiva, ukljucujuéi sigurne komunika-
cijske kanale za prijavljivanje takvih krsenja.

2. Mehanizmi navedeni u stavku 1. obuhvacaju najmanje:

(a) posebne postupke za primanje prijava o krSenjima te daljnje aktivnosti u vezi s tim prijavama;

(b) primjerenu zastitu zaposlenika drustava za investicije, drustava za upravljanje i depozitara koji prijavljuju krenja
pocinjena unutar tih drustava, barem od osvete, diskriminacije i drugih vrsta nepostenog postupanja;

(c) zastitu osobnih podataka koji se ti¢u i osobe koja prijavljuje krSenja i fizicke osobe koja je navodno odgovorna
za krienje, u skladu s Direktivom 95/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (*);

(d) jasna pravila kojima se osigurava jamstvo povjerljivosti u svim slucajevima u odnosu na osobu koja prijavljuje
krenje, osim ako se otkrivanje zahtijeva prema nacionalnom pravu u kontekstu daljnje istrage ili naknadnog
sudskog postupka.

3. ESMA osigurava jedan ili viSe sigurnih komunikacijskih kanala za prijavljivanje krSenja nacionalnih odredaba
kojima se provodi ova Direktiva. ESMA osigurava da ti komunikacijski kanali budu uskladeni sa stavkom 2. tockama

od (a) do (d).

4. Drzave clanice osiguravaju da se prijavljivanje od strane zaposlenika druStava za investicije, drustava za
upravljanje i depozitara iz stavaka 1. i 3. ne smatra krSenjem bilo kakvih ograni¢enja otkrivanja informacija koja
su odredena ugovorom ili bilo kojim zakonom ili drugim propisom te da tim prijavljivanjem osoba koja prijavljuje
ne bude ni na koji nacin odgovorna sto se tice te prijave.

5. Drzave clanice zahtijevaju da drustva za upravljanje, drustva za investicije i depozitari uvedu primjerene
postupke za svoje zaposlenike kako bi posebnim, neovisnim i samostalnim kanalom interno mogli prijaviti krsenja.

Clanak 99.e

1. Nadlezna tijela ESMA-i godiSnje dostavljaju zbirne informacije o svim sankcijama i mjerama izre¢enima u
skladu s clankom 99. ESMA te informacije objavljuje u svojem godisnjem izvjescu.
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2. Kada nadlezno tijelo otkrije javnosti upravne sankcije ili mjere, istodobno o tim upravnim sankcijama ili
mjerama obavjes¢uje ESMA-u. Kada se objavljena sankcija ili mjera odnosi na drustvo za upravljanje ili drustvo
za investicije, ESMA na popis drustava za upravljanje objavljen na temelju ¢lanka 6. stavka 1. dodaje upuéivanje na
objavljenu sankciju ili mjeru.

3. ESMA izraduje nacrte provedbenih tehnickih standarda za odredivanje postupaka i obrazaca za podnosenje
informacija, kako je navedeno u ovom ¢lanku.

ESMA Komisiji podnosi nacrte tih provedbenih tehnickih standarda do 18. rujna 2015.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku u skladu s
¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

(*) Direktiva 95/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 24. listopada 1995. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom
osobnih podataka i o slobodnom protoku takvih podataka (SL L 281, 23.11.1995., str. 31.).";

(18) umece se sljededi ¢lanak:

,Clanak 104.a

1. Drzave clanice primjenjuju Direktivu 95/46/EZ na obradu osobnih podataka koja se provodi u drzavama
¢lanicama u skladu s ovom Direktivom.

2. Uredba (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vijeca (*) primjenjuje se na obradu osobnih podataka koju
provodi ESMA u skladu s ovom Direktivom.

(*) Uredba (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vije¢a od 18. prosinca 2000. o zastiti pojedinaca u vezi s
obradom osobnih podataka u institucijama i tijelima Zajednice i o slobodnom kretanju takvih podataka
(SL L 8, 12.1.2001., str. 1.).”

(19) u ¢lanku 12. stavku 3., ¢lanku 14. stavku 2., clanku 43. stavku 5., ¢lanku 51. stavku 4., ¢lanku 60. stavku 6., ¢lanku
61. stavku 3., ¢lanku 62. stavku 4., clanku 64. stavku 4., ¢lanku 75. stavku 4., ¢lanku 78. stavku 7., clanku 81.
stavku 2., ¢lanku 95. stavku 1. i ¢lanku 111. rijeci: ,u skladu s ¢lankom 112. stavcima 2., 3. i 4., i uz ispunjavanje
uvjeta iz ¢lanaka 112.a i 112.b” zamjenjuju se rije¢ima: ,u skladu s ¢lankom 112.a%;

(20) u clanku 50.a rijeci ,u skladu s ¢lankom 112.a i uz ispunjavanje uvjeta iz ¢lanaka 112.b i 112.c” zamjenjuju se
rije¢ima: ,u skladu s ¢lankom 112.a";

(21) u clanku 52. stavku 4. tre¢em podstavku rijeci ,clanka 112. stavka 1.” zamjenjuju se rije¢ima ,clanka 112.%;

~
>

¢lanak 112. zamjenjuje se sljedecim:

,Clanak 112.

Komisiji pomaze Europski odbor za vrijednosne papire osnovan Odlukom Komisije 2001/528/EZ (¥).

() Odluka Komisije 2001/528/EZ od 6. lipnja 2001. o osnivanju Europskog odbora za vrijednosne papire
(SL L 191, 13.7.2001., str. 45).;
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(23) ¢lanak 112.a zamjenjuje se sljede¢im:

,Clanak 112.a

1. Ovlast za donosenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji podlozno uvjetima utvrdenima u ovom ¢lanku.

2. Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanaka 12., 14., 43., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81, 95. 1 111.
dodjeljuje se Komisiji na razdoblje od Cetiri godine pocevsi od 4. sije¢nja 2011.

Ovlast za donosenje delegiranih akata iz ¢lanka 26.b dodjeljuje se Komisiji na razdoblje od ¢etiri godine pocevsi od
17. rujna 2014.

Ovlast za donosenje delegiranih akata iz ¢lanka 50.a dodjeljuje se Komisiji na razdoblje od cetiri godine pocevsi od
21. srpnja 2011.

Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz clanka 51. dodjeljuje se Komisiji na razdoblje od Cetiri godine pocevsi od
20. lipnja 2013.

Komisija izraduje izvjeS¢e o delegiranju ovlasti najkasnije Sest mjeseci prije kraja razdoblja od Cetiri godine. Dele-
giranje ovlasti automatski se produljuje za razdoblja jednakog trajanja, osim ako se Europski parlament ili Vijeée tom
produljenju usprotive najkasnije tri mjeseca prije kraja svakog razdoblja.

3. Europski parlament ili Vije¢e u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje ovlasti iz ¢lanaka 12., 14., 26.b,
43, 50., 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. i 111. Odlukom o opozivu prekida se delegiranje ovlasti koje je u
njoj navedeno. Opoziv proizvodi u¢inke dan nakon objave spomenute odluke u Sluzbenom listu Europske unije.

4. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopcuje Europskom parlamentu i Vijecu.

5. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanaka 12., 14., 26.b, 43., 50.a, 51, 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 95. i
111. stupa na snagu samo ako Europski parlament ili Vije¢e u roku od tri mjeseca od priopéenja tog akta
Europskom parlamentu i Vije¢u na njega ne uloze nikakav prigovor ili ako su prije isteka tog roka i Europski
parlament i Vijece obavijestili Komisiju da nece uloZiti prigovore. Taj se rok produljuje za tri mjeseca na inicijativu
Europskog parlamenta ili Vijeca.”;

(24) clanak 112.b brise se;

(25) u Prilogu 1. Dodatku A. tocka 2. zamjenjuje se sljedecim:

,2. Podaci o depozitaru:

2.1.Identitet depozitara UCITS-a i opis njegovih poslova i sukoba interesa koji se mogu pojaviti;
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2.2.0pis svih poslova pohrane koje je delegirao depozitar, popis osoba kojima su ti poslovi delegirani i onih kojima
su te osobe dalje delegirale poslove te svih sukoba interesa koji mogu nastati iz takvog delegiranja;

2.3.1zjava da Ce azurirane informacije u vezi s tockama 2.1. i 2.2. na zahtjev biti dostupne ulagateljima.”.

Clanak 2.

1. Drzave ¢lanice do 18. ozujka 2016. donose i objavljuju zakone i druge propise potrebne za uskladivanje s ovom
Direktivom. One Komisiji odmah dostavljaju tekst tih mjera.

One primjenjuju zakone i druge propise iz prvog podstavka od 18. ozujka 2016. Kada drzave ¢lanice donose te mjere,
one sadrzavaju uputu na ovu Direktivu ili se prilikom njihove sluzbene objave uz njih navodi takva uputa. Drzave ¢lanice
odreduju nacine tog upudivanja.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba nacionalnog prava koje donesu u podru¢ju na koje se
odnosi ova Direktiva.

Clanak 3.

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 4.
Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.
Sastavljeno u Bruxellesu 23. srpnja 2014.
Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik

M. SCHULZ S. GOZI
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