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PROVEDBENA ODLUKA KOMISIJE
od 28. travnja 2014.

o priznavanju pravnog i nadzornog okvira Meksika kao jednakog zahtjevima Uredbe (EZ)
br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeca o agencijama za kreditni rejting

(Tekst znacajan za EGP)

(2014/247EU)

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vijeta od 16. rujna 2009. o agencijama za
kreditni rejting ('), a posebno njezin ¢lanak 5. stavak 6.,

bududi da:

(1)  Komisija je 22. listopada 2012. dodijelila mandat Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne papire i trzista
kapitala (ESMA) traZe¢i njegov savjet u vezi s tehnickom procjenom pravnog i nadzornog okvira Meksika u
odnosu na agencije za kreditni rejting.

(2) U svojem tehnickom savjetu dostavljenom 31. svibnja 2013. ESMA je navela da su rezultati pravnog i nadzornog
okvira Meksika u odnosu na agencije za kreditni rejting usporedivi s onima koji su utvrdeni Uredbom (EZ)
br. 1060/2009.

(3)  Na temelju ¢lanka 5. stavka 6. drugog podstavka Uredbe (EZ) br. 1060/2009 potrebno je ispuniti tri uvjeta kako
bi se pravni i nadzorni okvir tree zemlje smatrao jednakim zahtjevima te Uredbe.

(4) U skladu s prvim uvjetom, agencije za kreditni rejting u tre¢im zemljama moraju imati odobrenje za rad ili biti
registrirane i biti predmet kontinuiranog ucinkovitog nadzora i provedbe propisa. Od srpnja 1993. agencije za
kreditni rejting regulira i nadzire Nacionalna komisija Meksika za bankarstvo i vrijednosne papire (Comision
Nacional Bancaria y de Valores, CNBV). Od prosinca 1999. agencije za kreditni rejting moraju dobiti prethodno
odobrenje CNBV-a kako bi mogle raditi i pruzati usluge kreditnog rejtinga. Dana 17. veljace 2013. CNBV je u
svojem sluzbenom listu objavio trenutaéno primjenjivu izmijenjenu Uredbu o agencijama za kreditni rejting
(Disposiciones Aplicables a las Institutiones Calificadoras de Valores). CNBV je ovlasten istrazivati sva djelovanja
ili pitanja koja se mogu smatrati krSenjem propisa. CNBV ima ovlast zahtijevati sve vrste informacija i dokume-
nata, provoditi izravni nadzor i pozvati svaku osobu koja bi mogla pridonijeti istrazi. Agencijama za kreditni
rejting rad se moZe zabraniti trajno, ogranieno ili privremeno ili im se moZe oduzeti licencija. CNBV ima i ovlast
izricanja nov¢anih kazni. CNBV je proveo godi$nje revizije uskladenosti registriranih agencija za kreditni rejting i
na temelju toga iznio je primjedbe i izrekao novcane kazne. Sporazumom o suradnji koji je sklopljen izmedu
ESMA-e i CNBV-a predvidena je razmjena informacija u vezi s mjerama provedbe i nadzora koje se poduzimaju u
pogledu prekograni¢nih agencija za kreditni rejting. Na temelju toga trebalo bi se smatrati da agencije za kreditni
rejting u Meksiku podlijezu zahtjevima za odobrenje za rad ili registraciju koji su jednaki zahtjevima utvrdenima
Uredbom (EZ) br. 1060/2009 te da se nadzorni i provedbeni aranZzmani Meksika u odnosu na agencije za kreditni
rejting stvarno primjenjuju i provode.

(5) U skladu s drugim uvjetom, agencije za kreditni rejting u treoj zemlji moraju podlijegati pravno obvezujuéim
pravilima koja su jednaka pravilima utvrdenima u ¢lancima 6. do 12. Uredbe (EZ) br. 1060/2009 i njezinu
Prilogu I, uz iznimku ¢lanaka 6.a, 6.b, 8.a, 8.b, 8.c i 11.a, tocke 3. podtocke (ba) i tocaka 3.a i 3.b odjeljka B
Priloga I toj Uredbi. Pri ocjeni ispunjenosti tog uvjeta u obzir treba uzimati ¢lanak 2. stavak 1. Uredbe (EU)
br. 462/2013 Europskog parlamenta i Vijeca () u pogledu datuma primjene odredenih odredaba Uredbe (EZ)
br. 1060/2009. Na temelju meksickog okvira, u pogledu korporativnog upravljanja, od agencija za kreditni rejting
zahtijeva se da imaju upravno vijeCe sastavljeno od najvise 21 direktora, od kojih najmanje 25 % ispunjuje

() SLL302,17.11.2009., str. 1.
(*) Uredba (EU) br. 462/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. svibnja 2013. o izmjeni Uredbe (EZ) br. 1060/2009 o agencijama za
kreditni rejting (SL L 146, 31.5.2013., str. 1.)
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zahtjeve neovisnosti. Neovisni su direktori medu ostalim nadlezni za razvoj politike i metoda u podrudju
kreditnog rejtinga, djelotvornosti sustava unutarnje kontrole te pradenje postupaka uskladivanja i upravljanja.
Sukobi interesa moraju se utvrditi i ukloniti, a sluzbena osoba nadlezna za pralenje uskladenosti treba, prema
potrebi, biti obavijeStena o svim mogu¢im sukobima interesa koji mogu utjecati na rejting. Ako agencija za
kreditni rejting utvrdi sukob interesa koji moZe utjecati na rejting, mora se suzdrzati od pruzanja usluga. Meksicki
okvir sadrzava detaljne organizacijske zahtjeve u pogledu vodenja evidencije i povjerljivosti, a njime je predvideno
da agencije za kreditni rejting u cijelosti snose odgovornost za bilo koju eksternaliziranu aktivnost. Subjekti koji
obavljaju eksternalizirane usluge za agencije za kreditni rejting jednako tako podlijezu nadzoru CNBV-a. Od agen-
cija za kreditni rejting zahtijeva se da uspostave formalnu funkciju revizije nadleznu za revidiranje metoda i
modela rejtinga, a meksicki okvir sadrzava i $iroki spektar zahtjeva za objavu u vezi s kreditnim rejtingom i aktiv-
nostima u podrudju rejtinga. Stoga se zahvaljujuéi pravnom i nadzornom okviru Meksika trebaju ispunjivati
jednaki rezultati kao i na temelju Uredbe (EZ) br. 1060/2009 u pogledu upravljanja sukobima interesa, organiza-
cijskih procesa i postupaka kojima agencije za kreditni rejting moraju raspolagati, kvalitete kreditnih rejtinga i
metoda povezanih s rejtingom, objavljivanja kreditnih rejtinga te opéeg i redovitog objavljivanja aktivnosti pove-
zanih s kreditnim rejtingom. Zahvaljujudi njemu osigurava se tako jednaka zastita u smislu integriteta, transpa-
rentnosti, dobrog upravljanja agencijama za kreditni rejting te pouzdanosti aktivnosti povezanih s kreditnim
rejtingom.

(6) U skladu s tre¢im uvjetom, regulatorni rezim u treCoj zemlji mora sprijeciti mijeSanje nadzornih tijela i drugih
tijela javne vlasti u toj trecoj zemlji u sadrzaj kreditnog rejtinga i metoda. Meksickim ustavom utvrdeno je da
upravna tijela mogu djelovati samo ako im je u primjenjivom pravu za to izrijekom prenesena nadleznost ili ovla-
Stenje. U mjeri u kojoj se to moglo provjeriti, ne postoji pravna odredba kojom se CNBV ili neko drugo javno
tijelo mogu ovlastiti da utjeu na sadrZaj ili metode kreditnog rejtinga.

(7) S obzirom na ispitane faktore moze se smatrati da pravni i nadzorni okvir Meksika za agencije za kreditni rejting
ispunjuje uvjete utvrdene u ¢lanku 5. stavku 6. drugom podstavku Uredbe (EZ) br. 1060/2009. Stoga bi se pravni
i nadzorni okvir Meksika za agencije za kreditni rejting trebao smatrati jednakim pravnom i nadzornom okviru
koji je uspostavljen Uredbom (EZ) br. 1060/2009. Potrebno je da Komisija, koju obavjes¢uje ESMA, nastavi pratiti
razvoj pravnog i nadzornog okvira Meksika u pogledu agencija za kreditni rejting te ispunjivanje uvjeta na
temelju kojih je donesena ova Odluka.

(8)  Mjere predvidene ovom Odlukom u skladu su s Misljenjem Europskog odbora za vrijednosne papire,

DONIJELA JE OVU ODLUKU:

Clanak 1.

U smislu ¢lanka 5. Uredbe (EZ) br. 1060/2009 pravni i nadzorni okvir za agencije za kreditni rejting koji je snazi u
Meksiku smatra se jednakim zahtjevima Uredbe (EZ) br. 1060/2009.

Clanak 2.

Ova Odluka stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Sastavljeno u Bruxellesu 28. travnja 2014.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO
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