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ODLUKA EUROPSKE SREDIgN]E BANKE
od 16. studenoga 2011.

o utvrdivanju detaljnih pravila i postupaka za provodenje kriterija prihvatljivosti srediSnjih
depozitorija vrijednosnih papira za pristup uslugama sustava TARGET2-Securities

(ESB/2011/20)
(2011/789/EU)

UPRAVNO VIJECE EUROPSKE SREDISNJE BANKE,

uzimajudéi u obzir Statut Europskog sustava sredisnjih banaka i
Europske sredi$nje banke, a posebno njegov ¢lanak 3. stavak 1.,
¢lanak 12. stavak 1. i ¢lanke 17., 18. i 22,

uzimajuéi u obzir Direktivu 98/26/EZ Europskog parlamenta i
VijeCa od 19. svibnja 1998. o kona¢nosti namire u platnim
sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira ('), a
posebno njezin ¢lanak 10.,

uzimajuéi u obzir Smjernicu ESB/2010/2 od 21. travnja 2010.
o sustavu TARGET2-Securities (%), a posebno njezin ¢lanak 4.
stavak 2. tocku (d) i ¢lanak 15.,

uzimajui u obzir Odluku ESB/2009/6 od 19. ozujka 2009. o
osnivanju Odbora za program sustava TARGET2-Securities (3),

bududi da:

(1) Clankom 15. Smjernice ESB/2010/2 utvrduju se kriteriji
prihvatljivosti srediSnjeg depozitorija vrijednosnih papira
(CSD) za pristup uslugama sustava TARGET2-Securities
(sustav T2S).

()  Nuzno je utvrditi postupak prijave CSD-a za pristup uslu-
gama sustava T2S i postupak kojim CSD zahtijeva odstu-
panje od kriterija br. 5 za pristup CSD-a,

DONIJJELO JE OVU ODLUKU:
Clanak 1.
Definicije
Za potrebe ove Odluke:

1. ,izvjes¢e o ocjeni” znali pisana dokumentacija koja sadr-
Zava: (a) izvjesée o ocjeni uskladenosti CSD-a s kriterijem
br. 2 za pristup CSD-a, koje izraduju odgovarajua nadlezna
tijela i (b) samoocjena CSD-a o njegovoj uskladenosti s
kriterijima br. 1, 3, 4 i 5 za pristup CSD-a;

2. ,sredisnja banka (SB)” znaci Europska sredinja banka,
nacionalne sredi$nje banke (NSB) drzava clanica cija je
valuta euro, nacionalne sredi§nje banke drzava clanica cija
valuta nije euro (dalje u tekstu ,nacionalne sredisnje banke

SL L 166, 11.6.1998., str. 45.
() SL L 118, 12.5.2010.,, str. 65.
SL L 102, 22.4.2009., str. 12.

(NSB) izvan europodrucja”), sredi§nja banka ili odgovarajuce
nadlezno tijelo iz Europskoga gospodarskog prostora (EGP)
(dalje u tekstu ,sredi$nja banka iz EGP-a”) i sredi$nja banka
ili odgovarajuce nadlezno tijelo iz drzave izvan EGP-a (dalje
u tekstu ,druga sredi§nja banka”), kada se valuta takvog
NSB-a izvan europodru¢ja, sredi$nje banke iz EGP-a ili
druge srediSnje banke smatra prihvatljivom u skladu s
¢lankom 18. Smjernice ESB/2010/2;

3. Jkriterij br.1 za pristup CSD-a” zna¢i kriterij utvrden u
¢lanku 15. stavku 1. tocki (a) Smjernice ESB/2010/2, tj.
da su sredisnji depozitoriji vrijednosnih papira prihvatljivi
za pristup uslugama sustava T2S pod uvjetom da su prijav-
ljeni Europskom nadzornom tijelu za vrijednosne papire i
trzista kapitala u skladu s ¢lankom 10. Direktive 98/26/EZ
ili, u slucaju CSD-a iz drzave izvan EGP-a, da posluju u
skladu s pravnim i regulatornim okvirom koji je istovjetan
onome koji je na snazi u Uniji;

4. Jkriterij br.2 za pristup CSD-a” zna¢i kriterij utvrden u
Clanku 15. stavku 1. tocki (b) Smjernice ESB/2010/2, tj.
da su sredisnji depozitoriji vrijednosnih papira prihvatljivi
za pristup uslugama sustava T2S pod uvjetom da su ih
nadlezna tijela pozitivno ocijenila u odnosu na preporuke
Europskog sustava sredi$njih banaka/Odbora europskih
regulatora za trZi§ta vrijednosnih papira za sustave za
namiru vrijednosnih papira (dalje u tekstu ,preporuke
ESSB-a/CESR-a") (4;

5. kriterij br. 3 za pristup CSD-a” znaci kriterij utvrden u
Clanku 15. stavku 1. tocki (c) Smjernice ESB/2010/2, tj.
da su sredisnji depozitoriji vrijednosnih papira prihvatljivi
za pristup uslugama sustava T2S pod uvjetom da na
zahtjev stave na raspolaganje drugim srediSnjim depozito-
rijima vrijednosnih papira u sustavu T2S svaki vrijednosni
papir/medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira
za koji su oni CSD izdavatelj ili CSD tehnicki izdavatelj;

6.  kriterij br. 4 za pristup CSD-a” znadi kriterij utvrden u
¢lanku 15. stavku 1. tocki (d) Smjernice ESB/2010/2, 4.
da su sredisnji depozitoriji vrijednosnih papira prihvatljivi
za pristup uslugama sustava T2S pod uvjetom da se obvezu
da ¢e drugim sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira
u sustavu T2S na nediskriminirajuéoj osnovi nuditi osnovne
skrbnicke usluge;

() Dostupno na internetskoj stranici Europskog nadzornog tijela za

vrijednosne papire i trzista kapitala: www.esma.europa.cu.
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7. Jkriterij br. 5 za pristup CSD-a” znaci kriterij utvrden u
¢lanku 15. stavku 1. tocki (¢) Smjernice ESB[2010/2, tj.
da su sredi$nji depozitoriji vrijednosnih papira prihvatljivi
za pristup uslugama sustava T2S pod uvjetom da se obvezu
drugim sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira u
sustavu T2S da ¢e obavljati namiru u novcu sredinje
banke u sustavu T2S, ako je valuta dostupna u sustavu T2S;

8. ,odgovarajuéa nadlezna tijela” znaci sredi$nje banke i regu-
latore nadlezne za nadzor ifili superviziju odredenog CSD-a,
a koji su odgovorni za ocjenjivanje sredi$njih depozitorija
vrijednosnih papira u odnosu na vazece priznate standarde;

9. ,izravno povezana stranka” znaci stranka u sustavu T2S
koja ima tehnicku opremu koja joj omogucuje da pristupi
sustavu T2S i koristi se njegovim uslugama namire vrijed-
nosnih papira, bez potrebe da CSD djeluje kao tehnicko
sucelje;

10. ,stranka u sustavu T2S” znaci pravni subjekt ili, na nekim
trzi§tima, pojedinac koji ima ugovorni odnos s CSD-om u
sustavu T2S za obradu aktivnosti koje su povezane s
namirom u sustavu T2S i koji nema nuzno racun vrijedno-
snih papira kod CSD-a;

11. ,Odbor za program sustava T2S” znadi upravljacko tijelo
Eurosustava koje je osnovano u skladu s Odlukom
ESB[2009/6, kako je utvrdeno <¢lankom 2. Smjernice
ESB/2010/2, ili njegov sljednik;

12. ,Savjetodavna skupina za sustav T2S” zna¢i forum utvrden
u ¢lanku 7. Smjernice ESB/2010/2;

13. ,sporazum o sudjelovanju valute” znali sporazum koji
sklope Eurosustav i NSB izvan europodrudja ili tijelo odgo-
vorno za valutu koja nije euro, u svrhu namire transakcija
vrijednosnim papirima u novcu sredi$nje banke u valutama
koje nisu euro.

Clanak 2.
Predmet i podrucje primjene

1. Pet kriterija koji odreduju prihvatljivost sredi$njih depozi-
torija vrijednosnih papira za pristup uslugama sustava T2S koji
su utvrdeni u ¢lanku 15. Smjernice ESB/2010/2 (dalje u tekstu
Lpet kriterija za pristup CSD-a”) provode se u skladu s postup-
cima koji su utvrdeni u ¢lancima 3. do 5. ove Odluke i pravi-
lima u Prilogu.

2. Ova se Odluka ne primjenjuje na izravno povezane
stranke koje imaju pravni odnos sa sredi$njim depozitorijima
vrijednosnih papira.

Clanak 3.

Postupak prijave

1. Kako bi se prijavio za usluge sustava T2S, CSD dostavlja:
(a) prijavu Upravnom vijecu, a (b) pri migraciji na sustav T2,
izvjes¢e o ocjeni.

2. lIzvje$e o ocjeni pruza dokaz da CSD pri migraciji na
sustav T2S ispunjava pet kriterija za pristup CSD-a te navodi
stupanj provedbe svakoga kriterija za pristup CSD-a u skladu sa
sljede¢im kategorijama: uskladeno, djelomi¢no uskladeno i ne
primjenjuje se i navodi razloge, objasnjenja i odgovarajule
dokaze CSD-a.

3. Odbor za program sustava T2S na temelju navedene
dokumentacije podnosi Upravnom vijecu prijedlog u vezi s
prijavom CSD-a za pristup uslugama sustava T2S. Radi
pripreme svog prijedloga Odbor za program sustava T2S
moze od CSD-a koji podnosi prijavu zatraziti pojasnjenja ili
mu uputiti pitanja.

4. Nakon $to Odbor za program sustava T2S podnese prije-
dlog, Upravno vijeCe donosi odluku o prijavi CSD-a i o njoj
pisanim putem obavjeS¢uje CSD najkasnije u roku od dva
mjeseca od: (a) datuma primitka prijave ili (b) datuma primitka
odgovora na bilo koji zahtjev za pojasnjenje ili pitanja upudena
od strane Odbora za program sustava T2S, na temelju stavka 3.
Kada Upravno vije¢e odbije prijavu, ono je duzno obrazloziti
svoju odluku.

Clanak 4.

Postupak za ostvarivanje odstupanja od kriterija br.5 za
pristup CSD-a

1. CSD mozZe podnijeti zahtjev za odstupanje od kriterija
br.5 za pristup CSD-a na temelju posebnih operativnih ili
tehnickih okolnosti.

2. Kako bi se zahtjev za odstupanje procijenio, CSD mora
podnijeti zahtjev Odboru za program sustava T2S i dostaviti mu
dokaz o sljedecem:

(a) odstupanje se odnosi na vrlo ograni¢en opseg namira u
odnosu na njihov udio u ukupnim prosje¢nim dnevnim
instrukcijama prema nacelu isporuke po placanju koje
tijekom mjeseca zaprimi CSD, a troskovi namire takvih
operacija u sustavu T2S bili bi previsoki za CSD;

(b) da je CSD uspostavio tehnicke i operativne zastitne mjere
koje osiguravaju da ¢e odstupanje ostati unutar praga nave-
denog u tocki (a);

(c) da je CSD ulozio sve napore kako bi ispunio kriterij br. 5 za
pristup CSD-a.

3. Po primitku zahtjeva za odstupanje:

(a) Odbor za program sustava T2S podnosi zahtjev CSD-a i
svoju prethodnu ocjenu Savjetodavnoj skupini za sustav
T2S;
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(b) Savjetodavna skupina za sustav T2S daje Odboru za
program sustava T2S savjete u vezi sa zahtjevom bez odla-
ganja i pravodobno kako bi se mogli razmotriti;

(c) po primitku savjeta Savjetodavne skupine za sustav T2S,
Odbor za program sustava T2S priprema kona¢nu ocjenu
i dostavlja je zajedno s cjelokupnim skupom dokumenata
Upravnom vijecu;

(d) Upravno vije¢e donosi obrazlozenu odluku o zahtjevu za
odstupanje;

(e) Odbor za program sustava T2S pisanim putem obavjes¢uje
CSD i Savjetodavnu skupinu za sustav T2S o obrazloZenoj
odluci Upravnog vijeca.

4. CSD koji je odredio SB koji je potpisao sporazum o sudje-
lovanju valute i koji se odlu¢io za namiru svojih transakcija koje
se odnose na monetarnu politiku u novcu sredisnje banke izvan
sustava T2S, podnosi zahtjev za odstupanje kako bi mogao
namiriti takve transakcije koje se odnose na monetarnu politiku
u novcu srediSnje banke izvan sustava T2S. U tom slucaju
odstupanje se odobrava pod uvjetom da: (a) je Eurosustav
primio sve relevantne informacije o tehnickom funkcioniranju
takve namire i (b) takva namira ne zahtijeva izmjene funkcio-
nalnosti niti negativno utje¢e na funkcionalnosti sustava T2S. SB
koji odredi CSD treba pozvati da dostavi svoje misljenje o
takvom zahtjevu za odstupanje.

5. CSD s odstupanjem dostavlja Odboru za program sustava
T2S mjesecno izvjesée kojim dokazuje da i dalje ispunjava krite-
rije za odstupanje uklju¢ujuéi dogovoreni prag iz stavka 2. tocke
(a). CSD s odstupanjem u skladu sa stavkom 4. dostavlja
mjesecno izvjesée o stanju Odboru za program sustava T2S.

6. Kada CSD s odstupanjem tijekom razdoblja od Sest
mjeseci kontinuirano prekoracuje dogovoreni prag iz stavka 2.
tocke (a), Upravno vijeCe povladi odstupanje zbog neispunja-
vanja kriterija br. 5 za pristup CSD-a, a Odbor za program
sustava T2S o tome obavje$¢uje CSD.

7. Nakon povlacenja odstupanja CSD moze podnijeti novi
zahtjev za odstupanje u skladu s postupkom koji je propisan
ovim ¢lankom.

8. U slucaju krizne situacije koja bi mogla utjecati na
financijsku stabilnost drzave ili na zadadu odgovarajuceg SB-a
da zastiti integritet svoje valute, a koja je dovela do toga da je
SB doti¢ne drzave preSao na nacin namire u izvanrednim uvje-
tima, kao dio njegovog plana za upravljanje kriznim situacijama,

CSD koji je odredio taj SB, podnosi zahtjev Odboru za program
sustava T2S za privremeno odstupanje od kriterija br. 5 za
pristup CSD-a te moZe privremeno obavljati namiru na drugi
nacin. Upravno vije¢e donosi obrazloZzenu odluku o takvom
zahtjevu vodedi ra¢una o misljenju odgovarajuéeg SB-a o situa-
ciji koja opravdava privremeno odstupanje od kriterija br. 5 za
pristup CSD-a. Odgovarajué¢i SB najmanje jednom mjesecno
dostavlja izvjes¢e Odboru za program sustava T2S o ocjeni
stanja.

Clanak 5.

Kontinuirana uskladenost s pet kriterija za pristup CSD-a

1.  CSD koji ima pristup uslugama sustava T2S nakon migra-
cije na sustav T2S kontinuirano ispunjava pet kriterija za pristup
CSD-a te:

(a) posebno osigurava, putem pouzdane samoocjene koja se
provodi svake godine i potkrjepljuje odgovarajuéom doku-
mentacijom, da i dalje ispunjava kriterije br. 1, 3, 41 5 za
pristup CSD-a. Samoocjena mora biti popraena poslje-
dnjom ocjenom odgovaraju¢ih nadleznih tijela o usklade-
nosti CSD-s s kriterijem br. 2;

(b) Odboru za program sustava T2S dostavlja bez odlaganja
posljednju  redovitu ili ad hoc ocjenu odgovarajuéih
nadleznih tijela o njegovoj uskladenosti s kriterijjem br. 2
za pristup CSD-a;

(¢) u slucaju znatnih promjena u sustavu CSD-a, traZzi novu
ocjenu odgovaraju¢ih nadleznih tijela o njegovoj usklade-
nosti s kriterijem br. 2 za pristup CSD-a;

(d) obavjes¢uje Odbor za program sustava T2S kada se u ocjeni
odgovarajueg nadleznog tijela ili samoocjeni ustanovi
neispunjavanje bilo kojeg od pet kriterija za pristup CSD-a;

(¢) na zahtjev Odbora za program sustava T2S dostavlja
izvjesée o ocjeni koje pokazuje da CSD i dalje ispunjava
pet kriterija za pristup CSD-a.

2. S izuzetkom kriterija br. 2 za pristup CSD-a, Odbor za
program sustava T2S moze provesti vlastitu ocjenu i pratiti
uskladenost s pet kriterija za pristup CSD-a ili zatraZiti infor-
macije od CSD-a. Kada Odbor za program sustava T2S odluci
da CSD ne ispunjava jedan od pet kriterija za pristup CSD-a,
pokrece postupak utvrden u ugovorima sa sredi$njim depozito-
rijima vrijednosnih papira u skladu s ¢lankom 16. Smjernice
ESB/2010)2.
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Clanak 6.

Stupanje na snagu

Ova Odluka stupa na snagu sljedeceg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 16. studenoga 2011.

Predsjednik ESB-a
Mario DRAGHI
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PRILOG

DETALJNA PROVEDBENA PRAVILA ZA PET KRITERIJA ZA PRISTUP CSD-a

Za potrebe ovog Priloga:

— ,osnovne skrbnicke usluge” zna¢i drzanje i upravljanje vrijednosnim papirima i drugim financijskim instrumentima
koji su u vlasnistvu tre¢e osobe od strane subjekta kojem su povjerene takve zadace. Takve usluge ukljucuju cuvanje
vrijednosnih papira, raspodjelu kamate i dividende po vrijednosnim papirima u pohrani te obradu korporativnih akcija
u vezi s takvim vrijednosnim papirima,

— ,CSD ulagatelj” znaci, u kontekstu veza izmedu srediSnjih depozitorija vrijednosnih papira (CSD), CSD koji otvara
racun kod drugog CSD-a (CSD izdavatelj) kako bi omogudio namiru transakcija vrijednosnim papirima izmedu
sredisnjih depozitorija vrijednosnih papira,

— ,CSD izdavatelj” zna¢i CSD kod kojega su vrijednosni papiri izdani i raspodijeljeni u ime izdavatelja. CSD izdavatelj
odgovoran je za obradu korporativnih akcija u ime izdavatelja. CSD izdavatelj u svojim poslovnim knjigama vodi
ra¢une u ime CSD ulagatelja za prijenos vrijednosnih papira CSD ulagateljima,

— ,CSD tehnicki izdavatelj” znaci CSD ulagatelj koji drzi vrijednosne papire kod CSD izdavatelja koji ne sudjeluje u
sustavu T2S te se zbog funkcioniranja sustava T2S smatra CSD izdavateljem u vezi s takvim vrijednosnim papirima,

— ,udjeli u investicijskom fondu” zna¢i udjeli vlasni§tva neto imovine investicijskog fonda koje ulagatelji prime u
zamjenu za svoja ulaganja kapitala.

L. Pojedinosti u vezi s provedbom kriterija br. 1 za pristup CSD-a

Kako bi se dobila pozitivna ocjene u odnosu na ovaj kriterij:

(a) CSD koji se nalazi u drzavi u Europskom gospodarskom prostoru (EGP) mora biti uvrsten u popis odabranih sustava
koji se vodi u skladu s ¢lankom 10. Direktive 98/26/EZ; i

(b) CSD koji se nalazi u drzavi izvan EGP-a mora dostaviti pravno misljenje periodi¢no aZurirano kada postoje znatne
promjene koje bi mogle utjecati na to pravno misljenje i kada to zatrazi Odbor za program sustava T2S, dostavljeno
od strane drustva odobrenog od strane Odbora za program sustava T2S, u kojem se potvrduje da CSD posluje u
pravnom i regulatornom okviru koji je istovjetan okviru na snazi u Uniji.

II. Pojedinosti u vezi s provedbom kriterija br. 2 za pristup CSD-a

Ako CSD ne ispunjava u cijelosti sve preporuke ESSB-a/CESR-a, doti¢ni CSD obavjes¢uje Odbor za program sustava T2S
o odgovarajuéim pojedinostima i dostavlja objasnjenja i dokaze koji se odnose na preporuke ESSB-a/CESR-a koje ne
ispunjava. CSD Odboru za program sustava T2S takoder dostavlja zakljucke odgovarajucih nadleznih tijela u izvjeséu o
ocjeni. Zakljucci ocjene obraduju se u skladu s relevantnim postupcima prijave za pristup uslugama sustava T2S i
kontinuiranom uskladeno$¢u s pet kriterija za pristup CSD-a. Ako CSD koji ima pristup uslugama sustava T2S viSe ne
ispunjava jedan od pet kriterija za pristup CSD-a, Odbor za program sustava T2S pokrece postupak predviden u
ugovorima sa sredi§njim depozitorijima vrijednosnih papira.

CSD ispunjava ovaj kriterij za pristup CSD-a ako su:

a) za CSD koji se nalazi u drzavi u EGP-u odgovarajuca nadlezna tijela tom CSD-u dala pozitivnu ocjenu na temelju
) g ) ) P ] )
preporuka ESSB-a/CESR-a; i



128

Sluzbeni list Europske unije

01/Sv. 14

(b) za CSD koji se nalazi u drzavi izvan EGP-a odgovarajuca nadlezna tijela tom CSD-u dala pozitivnu ocjenu na temelju
preporuka ESSB-a/CESR-a ili istovjetnih standarda, kao $to su odgovarajuéi standardi odgovarajuceg nadleznog tijela ili
preporuke CPSS-a/IOSCO-a (1). U potonjem slucaju Odboru za program sustava T2S odnosno Upravnom vijeCu mora
dostaviti dokaz da je CSD ocijenjen u odnosu na standarde sli¢ne razine i naravi.

Ako ocjena odgovarajucih nadleznih tijela sadrzava povjerljive informacije, CSD mora osigurati op¢i sazetak ili zakljucke
ocjene kako bi prikazao svoju razinu uskladenosti.

III. Pojedinosti u vezi s provedbom kriterija br. 3 za pristup CSD-a

Od CSD-a koji ima pristup uslugama sustava T2S ne traZi se da za svaki vrijednosni papir/ISIN koji izda ili za koji djeluje
kao CSD tehnicki izdavatelj vodi sve racune i sva stanja u sustavu T2S. Medutim, on mora staviti na raspolaganje
vrijednosni papir[ISIN bez dodatnih troskova, bez odlaganja i uz ugovor koji ne postavlja nerazumne uvjete, na zahtjeve
korisnika CSD ulagatelja u sustavu T2S. Zbog pravnih ograniCenja u prekograni¢nim raspodjelama koja se primjenjuju na
izdavatelje udjela u investicijskim fondovima, neki udjeli u investicijskim fondovima mozda nisu automatski dostupni
CSD ulagatelju koji otvara racun kod CSD izdavatelja.

Od CSD izdavatelja se trazi da postuje nacionalni regulatorni okvir, ali on ne smije prenijeti troskove koji proizadu iz
primjene ovog okvira na druge srediSnje depozitorije vrijednosnih papira u sustavu T2S. Ovaj zahtjev osigurava da
troskovi postivanja nacionalnog regulatornog okvira ostanu na lokalnoj razini i da postoji reciprocitet izmedu sredi$njih
depozitorija vrijednosnih papira u sustavu T2S. Nadalje, ovaj zahtjev u mjeri u kojoj je to moguce promice uskladene
procese namire u sustavu T2S.

Od CSD izdavatelja trazi se da postuje nacionalni regulatorni okvir, ali on mora davati potporu CSD ulagatelju koji trazi
pristup i ne smije primijeniti dodatni trosak namire. Svako ka$njenje uzrokovano postivanjem nacionalnog regulatornog
okvira mora se jednako odnositi na sve stranke.

CSD ulagatelj moze zatraziti vrijednosni papir/ISIN koji jo§ nije dostupan u sustavu T2S od odgovarajueg CSD izdava-
telja ili CSD tehnickog izdavatelja. CSD izdavatelj ili CSD tehnicki izdavatelj po primitku takvog zahtjeva unose sve
referentne podatke o vrijednosnom papiru u sustav T2S i omoguéuju pristup takvim podacima unutar vremenskog okvira
koji je utvrden u Priru¢niku za operativne postupke koji Eurosustav treba dostaviti sredi$njim depozitorijima vrijednosnih
papira i sredi$njim bankama.

Pod uvjetom da je CSD ulagatelj potpisao propisane ugovorne odredbe, CSD izdavatelj bez nepotrebnog odlaganja otvara
najmanje jedan racun vrijednosnih papira za odredeni vrijednosni papir/ISIN za CSD izdavatelja. Odbijanje CSD izdava-
telja da otvori racun vrijednosnih papira i osigura CSD ulagatelju pristup vrijednosnim papirima CSD izdavatelja jest
nepostivanje kriterija br. 3 za pristup CSD-a.

CSD ulagatelj mora podnijeti izvje3¢e Odboru za program sustava T2S o svakom slucaju nepostivanja kriterija br. 3 za
pristup CSD-a od strane CSD izdavatelja. Odbor za program sustava T2S, ovisno o vrsti i okolnostima nepostivanja,
odlu¢it ¢e pokazuje li CSD izdavatelj ustrajno nepostivanje, te ¢e se u tom slucaju primijeniti postupak predviden u
ugovorima sa sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira u skladu s ¢lankom 16. Smjernice ESB/2010/2.

IV. Pojedinosti u vezi s provedbom kriterija br. 4 za pristup CSD-a

Ovaj kriterij za pristup CSD-a u skladu je sa Smjernicom o pristupu i interoperabilnosti (), koja navodi da CSD ulagatelji
imaju pristup uslugama CSD izdavatelja na temelju istih uvjeta koji su osigurani za sve ostale uobicajene sudionike CSD
izdavatelja.

Kako bi CSD ulagatelj pruzao usluge namire za vrijednosne papire koje je izdao CSD izdavatelj, CSD ulagatelj mora
svojim sudionicima takoder osigurati osnovne skrbnicke usluge u vezi s tim vrijednosnim papirima. Sustav T2S nudi
temeljnu namiru za novac i vrijednosne papire u novcu sredi$nje banke kada su osnovne skrbnicke usluge pruzene izvan
sustava T2S.

(") Preporuke za sustave namire vrijednosnih papira Odbora za platne sustave i sustave namire (CPSS) i Tehnickog odbora Medunarodne

organizacije komisija za vrijednosne papire (I0SCO), koje su dostupne na internetskoj stranici Banke za medunarodne namire:
www.bis.org.

(%) Smjernica o pristupu i interoperabilnosti od 28. lipnja 2007., koja utvrduje nacela i uvjete pristupa i interoperabilnosti u skladu s
Kodeksom ponasanja, dostupna je na internetskoj stranici Europske komisije: http://ec.europa.eu.



01/Sv. 14

Sluzbeni list Europske unije

129

CSD izdavatelj mora ispunjavati Standarde za podskupine korporativnih akcija u sustavu T2S (') i sve relevantne standarde
sustava T2S ili trzi§ne prakse.

S CSD ulagateljem mora se postupati kao s bilo kojim drugim klijentom CSD izdavatelja. CSD izdavatelj ne smije uvoditi
tehnicke prepreke ili nuditi povlastene uvjete CSD ulagateljima za pristup osnovnim skrbnickim uslugama.

V. Pojedinosti u vezi s provedbom kriterija br. 5 za pristup CSD-a

Pri provodenju kriterija br. 5 za pristup CSD-a moraju se odrZavati podjednaki konkurentski uvjeti izmedu trzista s
izravnim i neizravnim udjelom. CSD s trzista s izravnim udjelom moze u nacelu migrirati na sustav T2S tako da integrira
sve svoje racune vrijednosnih papira u sustavu T2S ili tako da se koristi modelom s vise razina s ra¢unima tehnickih
sudionika u sustavu T2S i ra¢unima krajnjih ulagatelja koji ostaju na lokalnoj platformi CSD-a. Kriterij br. 5 za pristup
CSD-a u cijelosti je ispunjen kada se trziste s izravnim udjelom odlu¢i za potpunu integraciju i vodi sve svoje racune
vrijednosnih papira u sustavu T2S. Medutim, kada se trziste s izravnim udjelom odluci za migraciju na sustav T2S po
modelu s viSe razina, Odbor za program sustava T2S u svojoj ocjeni povezanih procesa unutar i izvan sustava T2S, vodedi
racuna o biti kriterija br. 5 za pristup CSD-a, mora navesti treba li trziSte zatraZiti odstupanje od kriterija br. 5 za pristup
CSD-a.

() Dostupni na internetskoj stranici Europske sredisnje banke: www.ecb.europa.eu.
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