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DIREKTIVA 2009/65/EZ EUROPSKOG PARLAMENTA 1 VI]ECA
od 13. srpnja 2009.

o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednitka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS)

(preinacena)

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT 1 VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice, a
osobito njegov clanak 47. stavak 2.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Komisije,

djeluju¢i u skladu s postupkom utvrdenim u clanku 251.
Ugovora (1),

buduéi da:

Direktiva Vijeca 85/611/EEZ od 20. prosinca 1985. o
uskladivanju zakona i drugih propisa o subjektima za
zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire
(UCITS) (%) nekoliko je puta znacajno izmijenjena (?). S
obzirom da su potrebne daljnje izmjene, potrebno ju je
radi jasnoce preoblikovati.

Direktiva 85/611/EEZ znaajno je doprinijela razvoju i
uspjehu sektora europskih investicijskih fondova. Medu-
tim, unato¢ poboljsanjima uvedenim nakon njezina
donosenja, a posebno u 2001., postupno je postalo
jasno da je u pravni okvir UCITS-a potrebno uvesti
promjene kako bi se prilagodio financijskim trzistima
21. stoljeca. Komisija je Zelenom knjigom od 12. srpnja
2005. o poboljsanju okvira EU-a za investicijske fondove
pokrenula javnu raspravu o nadinu na koji bi trebalo
izmijeniti Direktivu 85/611/EEZ kako bi odgovorila tim
novim izazovima. Taj intenzivni proces konzultacija
doveo je do prihvadenog zakljucka da su potrebne
znadajne izmjene navedene Direktive.

() Misljenje Europskog parlamenta od 13. sijecnja 2009. (jos nije

objavljeno u Sluzbenom listu) i Odluka Vijeca od 22. lipnja 2009.

() SL L 375, 31.12.1985., str. 3.
() Vidjeti Prilog IIL, dio A.

(3)

Nacionalna prava koja se odnose na subjekte za zajed-
ni¢ka ulaganja potrebno je uskladiti radi ujednacivanja
uvjeta trziSnog natjecanja izmedu tih subjekata na
razini Zajednice, istovremeno osiguravajui ucinkovitiju
i ujednaceniju zastitu imatelja udjela. Takvo uskladivanje
olaksava ukidanje ograniCenja slobodnog kretanja udjela
UCITS-a u Zajednici.

Uzimajudi u obzir te ciljeve, poZeljno je utvrditi zajed-
nicka osnovna pravila za odobrenja za rad, nadzor, struk-
turu i djelatnosti UCITS-a osnovanih u drzavama ¢lani-
cama, kao i informacije koje moraju objavljivati.

Uskladivanje zakona drzava clanica trebalo bi ograniciti
na one UCITS-e koji nisu zatvorenog tipa, a koji promicu
prodaju svojih udjela javnosti u Zajednici. PoZeljno je
dopustiti UCITS-u da, kao dio svog investicijskog cilja
osim prenosivih vrijednosnih papira, ulaze u financijske
instrumente koji su dovoljno likvidni. Financijske instru-
mente koji su prihvatljivi da budu investicijska imovina
portfelja UCITS-a potrebno je navesti u ovoj Direktivi.
Odabir ulaganja za portfelj pomoc¢u indeksa predstavlja
upravljacku tehniku.

Ako neka odredba ove Direktive zahtijeva djelovanje
UCITS-a, tu je odredbu potrebno tumaciti kao da se
odnosi na drustvo za upravljanje u slucajevima kada je
UCITS osnovan kao investicijski fond kojim upravlja
drustvo za upravljanje, te ako investicijski fond nije u
polozaju da djeluje samostalno buduéi da nema vlastitu
pravnu osobnost.

Udjeli UCITS-a smatraju se financijskim instrumentima za
potrebe Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i
Vije¢a od 21. travnja 2004. o trzi§tima financijskih
instrumenata (*).

() SL L 145, 30.4.2004., str. 1.
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(11)

12)

Odobrenje za rad izdano drustvu za upravljanje u
njegovoj mati¢noj drzavi clanici trebalo bi osigurati
zastitu ulagatelja i solventnost drustava za upravljanje s
ciljem doprino$enja stabilnosti financijskog sustava. Prih-
vaceni pristup iz ove Direktive jest osigurati temeljno
uskladenje koje je potrebno i dovoljno kako bi se osigu-
ralo uzajamno priznavanje sustava izdavanja odobrenja
za rad i bonitetnog nadzora, omoguéujuéi izdavanje
jedinstvenog odobrenja za rad koje vrijedi u cijeloj Zajed-
nici, kao i primjenu nacela nadzora mati¢ne drzave
¢lanice.

Kako bi se osiguralo da drustvo za upravljanje bude u
moguénosti ispunjavati svoje obveze koje proizlaze iz
njegove djelatnosti, te na taj nacin i njegova stabilnost,
potrebni su temeljni kapital i dodatni iznos kapitala.
Kako bi se uzele u obzir razvojne promjene, posebno
one koje se odnose na kapitalne zahtjeve vezane uz
operativni rizik unutar Zajednice i na medunarodnoj
razini, potrebno je preispitivati te zahtjeve, ukljucujuéi
koriStenje jamstava.

Potrebno je, u svrhu zastite ulagatelja, jamciti unutarnji
nadzor svakog drustva za upravljanje, posebice pomocu
sustava dvoclanske uprave te odgovarajuéih mehanizama
unutarnjeg nadzora.

Prema nacelu nadzora mati¢ne drzave clanice, drustvima
za upravljanje kojima je izdano odobrenje za rad u
njihovim mati¢nim drzavama clanicama potrebno je
dopustiti pruzanje usluga za koje su dobili odobrenje
za rad na razini cijele Zajednice, putem osnivanja
podruznica ili na temelju slobode pruzanja usluga.

Sto se tice upravljanja zajednickim portfeljem (upravljanje
uzajamnim  investicijskim  fondovima/investicijskim
fondovima ili druStvima za investicije), odobrenje za
rad koje je dobilo drustvo za upravljanje u svojoj
mati¢noj drzavi clanici trebalo bi omoguditi drustvu da
obavlja sljedece djelatnosti u drzavi ¢lanici domadinu, ne
dovodedi u pitanje poglavlje XL: trgovanje, putem osni-
vanja podruznice, udjelima uskladenih uzajamnih investi-
cijskih fondovafinvesticijskih fondova kojima upravlja to
drustvo u svojoj mati¢noj drzavi ¢lanici; trgovanje, putem
osnivanja podruznice, dionicama uskladenih drustava za
investicije kojima upravlja to drustvo; trgovanje udjelima
uskladenih uzajamnih investicijskih fondova/investicijskih
fondova ili dionicama uskladenih drustava za investicije
kojima upravljaju druga drustva za upravljanje; obavljanje
svih drugih poslova i zadataka uklju¢enih u djelatnost
upravljanja zajednickim portfeljem; upravljanje imovinom
drustava za investicije u drzavama ¢lanicama koje nisu
njegova mati¢na drzava clanica; obavljanje, na temelju
ovlastenja, u ime drustava za upravljanje u drzavama
¢lanicama koje nisu njegova mati¢na drzava clanica,
poslova ukljucenih u djelatnost upravljanja zajednickim
portfeljem. Ako drustvo za upravljanje trguje udjelima

(13)

(15)

(16)

17)

svojih vlastitih uskladenih uzajamnih investicijskih fondo-
vafinvesticijskih fondova ili dionicama svojih uskladenih
drustava za investicije u drzavi ¢lanici domadinu bez
osnivanja podruZnice, na njega se moraju primjenjivati
samo ona pravila koja se odnose na prekograni¢no trgo-
vanje.

S obzirom na opseg djelatnosti drustava za upravljanje te
kako bi se uzelo u obzir nacionalno pravo i dopustilo
takvim drustvima ostvarivanje znacajne ekonomije
razmjera, poZeljno je takoder dopustiti im obavljanje
djelatnosti  upravljanja  portfeljima na diskrecijskoj
osnovi (upravljanje pojedinacnim portfeljem), ukljucujuci
upravljanje mirovinskim fondovima, kao i neke specifi¢ne
dodatne djelatnosti povezane s osnovnom djelatnoséu, ne
dovodeéi u pitanje stabilnost takvih drustava. Medutim,
potrebno je propisati posebna pravila kako bi se sprijecio
sukob interesa kada drustva za upravljanje imaju
odobrenje za obavljanje djelatnosti upravljanja zajedni-
¢kim i pojedinacnim portfeljem.

Dijelatnost upravljanja pojedinacnim portfeljima pred-
stavlja investicijsku uslugu koju wureduje Direktiva
2004/39/EZ. Kako bi se osigurao jedinstveni regulatorni
okvir u ovom podrudju, poZeljno je primijeniti na
drustva za upravljanje, Cije odobrenje za rad obuhvaca i
tu uslugu, uvjete poslovanja propisane tom Direktivom.

Mati¢na drzava ¢lanica trebala bi, u pravilu, odrediti
stroza pravila od onih propisanih ovom Direktivom,
posebno 3to se tiCe uvjeta za dobivanje odobrenja za
rad, zahtjeva nadzora i pravila izvje$¢ivanja i prospekata.

Pozeljno je propisati pravila koja definiraju preduvjete
pod kojima drustvo za upravljanje moze delegirati, na
temelju ovlastenja, posebne zadatke i poslove na trece
osobe kako bi povecalo ucinkovitost svog poslovanja.
Kako bi osigurale ispravno funkcioniranje nacela
nadzora od strane maticne drZave clanice, drzave
¢lanice koje dopustaju takvo delegiranje moraju osigurati
da drustvo za upravljanje kojemu su one izdale
odobrenje za rad ne delegira sve svoje poslove na
jednu ili viSe tre¢ih osoba tako da se njegova uloga
smanji na ulogu postanskog sanducica, te da postojanje
ovlastenja ne sprjecava ucinkovit nadzor nad drustvom
za upravljanje. Medutim, ¢injenica da je drustvo za uprav-
ljanje delegiralo svoje poslove ne bi trebala utjecati na
odgovornost tog drustva ili depozitara u odnosu na
imatelje udjela i nadlezna tijela.

Kako bi se osigurali jednaki uvjeti i odgovarajuéi dugo-
rocan nadzor, Komisija bi trebala modi ispitati mogué-
nosti za uskladivanje postupaka delegiranja poslova na
razini Zajednice.
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(18) Nacelo nadzora od strane mati¢ne drzave ¢lanice zahti- regulirano  zakonodavstvom mati¢ne drzave clanice

(19)

(20)

(21)

jeva da nadlezna tijela oduzmu ili odbiju izdati odobrenje
za rad ako ¢imbenici kao to su sadrzaj poslovnog plana,
geografska distribucija ili djelatnosti kojima se zapravo
bavi jasno ukazuju da se drustvo za upravljanje odlucilo
za pravni sustav jedne drzave clanice u svrhu izbjega-
vanja strozih standarda koji su na snazi u drugoj
drzavi ¢lanici na ¢ijem teritoriju ono namjerava obavljati
ili obavlja veéi dio svoje djelatnosti. Za potrebe ove
Direktive, drustvo za upravljanje trebalo bi dobiti
odobrenje za rad u drzavi ¢lanici u kojoj ima registrirano
sjediste. U skladu s nacelom nadzora od strane mati¢ne
drzave clanice, samo nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice drustva za upravljanje trebaju se smatrati nadlez-
nima za nadzor organizacije druStva za upravljanje,
ukljucujudi sve postupke i sredstva za obavljanje admini-
strativnih poslova, navedenih u Prilogu IL, na koje se
treba  primjenjivati zakonodavstvo mati¢ne drzave
¢lanice drustva za upravljanje.

Ako UCITS-om upravlja drustvo za upravljanje koje je
dobilo odobrenje za rad u drzavi ¢lanici koja nije
mati¢na drzava ¢lanica UCITS-a, to drustvo za upravljanje
trebalo bi donijeti i uspostaviti odgovarajule postupke i
mjere za rjeSavanje prituzbi ulagatelja, na primjer kroz
odgovarajuce odredbe vezane uz dogovorene uvjete trgo-
vanja ili stavljanje na raspolaganje adrese u maticnoj
drzavi ¢lanici UCITS-a, koja ne mora biti adresa samog
drustva za upravljanje. Takvo dru$tvo za upravljanje
takoder bi trebalo utvrditi odgovarajue postupke i
mjere kako bi informacije bile dostupne na zahtjev
javnosti ili nadleznih tijela maticne drzave c¢lanice
UCITS-a, kao 3to je imenovanje osobe za kontakt medu
zaposlenicima drustva odgovorne za odgovaranje na
zahtjeve za informacijama. Medutim, od takvog drustva
za upravljanje zakon mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a ne
treba zahtijevati da ima lokalnog predstavnika u toj
drzavi ¢lanici kako bi ispunilo te duZnosti.

Nadlezna tijela koja izdaju odobrenje za rad UCITS-u
trebala bi uzeti u obzir pravila investicijskog fonda ili
dokumente o osnivanju drustva za investicije, odabir
depozitara i sposobnost drustva za upravljanje da
upravlja UCITS-om. Ako je drustvo za upravljanje osno-
vano u drugoj drzavi ¢lanici, nadlezna tijela trebala bi biti
u mogucnosti osloniti se na potvrdu koju su izdala
nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice drustva za uprav-
ljanje u vezi s vrstom UCITS-a kojim je drustvo za uprav-
ljanje ovlasteno upravljati. Odobrenje za rad UCITS-a ne
bi trebalo podlijegati dodatnim kapitalnim zahtjevima na
razini drustva za upravljanje, niti biti uvjetovano time da
registrirano sjedi§te drustva za upravljanje mora biti u
mati¢noj drZavi clanici UCITS-a, kao niti time da se
bilo koja djelatnost drustva za upravljanje mora obavljati
u mati¢noj drzavi ¢lanici UCITS-a.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a trebala bi
biti nadlezna za nadzor uskladenosti s pravilima koja se
odnose na osnivanje i poslovanje UCITS-a, $to mora biti

(22)

(23)

(25)

UCITS-a. Radi toga, nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice UCITS-a trebala bi biti u moguénosti dobiti infor-
macije izravno od drustva za upravljanje. Nadlezna tijela
drzave ¢lanice domadina dru$tva za upravljanje posebno
bi mogla zahtijevati od druStava za upravljanje da
dostave informacije o transakcijama koje se odnose na
ulaganja UCITS-a koji je dobio odobrenje za rad u toj
drzavi ¢lanici, ukljucujuéi podatke iz poslovnih knjiga i
evidencija, te racunovodstvene izvjeStaje fonda o takvim
transakcijama. Kako bi ispravila bilo kakvo krenje
pravila u okviru svojih odgovornosti, nadlezna tijela
drzave clanice domacina drustva za upravljanje trebala
bi biti u moguénosti oslanjati se na suradnju s nadleznim
tijelima mati¢ne drzave clanice drustva za upravljanje, te
bi, ako je to potrebno, trebala biti u moguénosti poduzeti
mjere izravno protiv drustva za upravljanje.

Mati¢na drzava ¢lanica UCITS-a morala bi biti u mogu¢-
nosti donijeti propise koji se odnose na sadrzaj registra
imatelja udjela UCITS-a. Organizacija i mjesto vodenja
tog registra trebali bi medutim ostati dio organizacijskog
uredenja drustva za upravljanje.

Potrebno je omoguéiti mati¢noj drzavi ¢lanici UCITS-a
sva sredstva za ispravljanje bilo kakvog krSenja pravila
UCITS-a. U tu svrhu, nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice UCITS-a trebala bi biti u moguénosti poduzeti
preventivne mjere i donijeti sankcije koje se odnose na
drustvo za upravljanje. Kao posljednju mjeru nadlezna
tijela mati¢ne drzave clanice UCITS-a trebala bi imati
moguénost zahtijevati od drustva za upravljanje da
prestane upravljati UCITS-om. Drzave Cclanice trebaju
donijeti potrebne odredbe kako bi osigurale ispravno
upravljanje ili likvidaciju UCITS-a u takvom slucaju.

Kako bi se sprijecilo izbjegavanje zahtjeva nadzora i
promicalo povjerenje u ucinkovitost nadzora od strane
nadleznih tijela mati¢nih drzava clanica, odobrenje za rad
potrebno je uskratiti ako je UCITS-u zabranjeno trgo-
vanje vlastitim udjelima u njegovoj matinoj drzavi
¢lanici. Kada dobije odobrenje za rad, UCITS bi trebao
biti u moguénosti odabrati drzavu ¢lanicu ili drzave
¢lanice u kojima ¢e se trgovati njegovim udjelima u
skladu s ovom Direktivom.

Radi zastite interesa dioniCara i osiguravanja ravno-
pravnog trziSta za uskladene subjekte za zajednicka
ulaganja, od drustava za investicije zahtijeva se temeljni
kapital. Medutim, drustva za investicije koja su odabrala
drustvo za upravljanje bit e pokrivena dodatnim
iznosom kapitala drustva za upravljanje.
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Ako postoje primjenjiva pravila za obavljanje djelatnosti i
delegiranje poslova, te ako je takvo delegiranje od strane
drustva za upravljanje dopusteno prema zakonu njegove
mati¢ne drzave clanice, drustva za investicije s odobre-
njem za rad trebala bi se pridrzavati tih pravila, mutatis
mutandis, bilo izravno, ako nisu odabrala drustvo za
upravljanje koje ima odobrenje za rad u skladu s ovom
Direktivom, ili neizravno, ako su odabrala takvo drustvo
za upravljanje.

Unato¢ potrebi za konsolidacijom izmedu UCITS-a,
pripajanja ili spajanja UCITS-a nailaze na mnoge pravne
i administrativne poteskole u Zajednici. Stoga je potre-
bno, kako bi se poboljsalo funkcioniranje unutarnjeg
trzista, donijeti propise Zajednice koji olaksavaju pripa-
janja ili spajanja UCITS-a (i njihovih investicijskih dijelo-
va). lako Ce vjerojatno neke drzave ¢lanice odobriti samo
fondove osnovane u skladu s ugovornim odnosom, svaka
drzava ¢lanica dopusta i priznaje prekograni¢na pripa-
janja ili spajanja svih vrsta UCITS-a (osnovanih u
skladu s ugovornim odnosom, u skladu sa statutom, i
uzajamnih investicijskih fondova), bez obveze da uvodi
nove pravne oblike UCITS-a u svoje nacionalno pravo.

Ova se Direktiva odnosi na one tehnike pripajanja ili
spajanja koje se najcesée koriste u drzavama ¢lanicama.
Ona ne zahtijeva da sve drzave clanice uvedu sve tri
tehnike u svoje nacionalno pravo, no svaka drzava
¢lanica trebala bi priznati prijenos imovine koji proizlazi
iz tih tehnika pripajanja ili spajanja. Ova Direktiva ne
sprje¢ava UCITS da koristi druge tehnike na ¢isto nacio-
nalnoj osnovi u situacijama kada niti jedan od UCITS-a
ukljucenih u pripajanje ili spajanje nije zaprimio obavijest
o prekogranicnom trgovanju njegovim udjelima. Na ta
pripajanja ili spajanja i dalje ¢e se primjenjivati relevantne
odredbe nacionalnog prava. Nacionalna pravila o
kvorumu ne smiju vrsiti diskriminaciju izmedu nacio-
nalnih i prekograni¢nih pripajanja ili spajanja, niti smiju
biti stroza od onih koja su propisana za pripajanje ili
spajanje korporativnih subjekata.

Kako bi zastitile interese ulagatelja, drzave clanice trebale
bi zahtijevati da predlozena domaca i prekograni¢na
pripajanja ili spajanja UCITS-a budu uvjetovana odobre-
njem njihovih nadleznih tijela. Kod prekograni¢nih pripa-
janja ili spajanja nadlezna tijela UCITS-a koji se spaja
trebala bi odobriti pripajanje ili spajanje kako bi se osigu-
ralo da su interesi imatelja udjela UCITS-a koji zapravo
mijenjaju UCITS adekvatno zasti¢eni. Ako pripajanje ili
spajanje uklju¢uje viSe od jednog UCITS-a koji se spaja, a
takvi UCITS-i imaju registrirano sjediste u razli¢itim drza-
vama ¢lanicama, nadlezna tijela svakog UCITS-a koji se
spaja odobravaju pripajanje ili spajanje medusobno blisko
suradujudi, $to ukljucuje i odgovarajuéu razmjenu infor-
macija. Bududi da interesi imatelja udjela UCITS-a preu-
zimatelja takoder moraju biti adekvatno zasticeni,
nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a preuzima-
telja trebaju ih uzeti u obzir.

(30)

(1)

(33)

(34)

Imatelji udjela UCITS-a koji se spaja i UCITS-a preuzima-
telja takoder bi trebali biti u moguénosti zatraziti otkup
ili isplatu svojih udjela ili, ako je to mogude, njihovu
zamjenu za udjele drugog UCITS-a sa slicnom investicij-
skom politikom, kojim upravlja isto drustvo za uprav-
ljanje ili povezano drustvo. To pravo ne smije biti uvje-
tovano nikakvim dodatnim opterefenjima, osim naknada
koje zadrzava isklju¢ivo doti¢ni UCITS, kako bi u svim
situacijama bili pokriveni troskovi ukidanja ulaganja, kao
§to je navedeno u prospektima UCITS-a koji se spaja i
UCITS-a preuzimatelja.

Potrebno je osigurati nadzor pripajanja ili spajanja putem
tre¢ih osoba. Depozitar svakog UCITS-a uklju¢enog u
pripajanje ili spajanje trebao bi provjeriti uskladenost
zajednickog nacrta uvjeta pripajanja ili spajanja s rele-
vantnim odredbama ove Direktive i pravilima fonda
UCITS-a. Depozitar ili neovisni revizor trebali bi sastaviti
izvjes¢e u ime svih UCITS-a ukljucenih u pripajanje ili
spajanje, ocjenjujuéi metode vrednovanja imovine i
obveza takvih UCITS-a, kao i metodu izracuna omjera
zamjene, navedene u zajednickom nacrtu uvjeta pripa-
janja ili spajanja, kao i stvarni omjer zamjene, te,
ovisno o slucaju, nov¢anu isplatu po udjelu. Kako bi se
ogranicili troskovi vezani uz prekograni¢na pripajanja ili
spajanja, trebalo bi biti mogule sastaviti jedinstveno
izvjese za sve ukljucene UCITS-¢, a to bi trebalo omogu-
¢iti ovlagtenom revizoru UCITS-a koji se spaja ili UCITS-a
preuzimatelja. U svrhu zatite interesa ulagatelja imatelji
udjela trebali bi biti u moguénosti, na zahtjev i besplatno,
dobiti kopiju takvog izvjesca.

Posebno je vazno da imatelji udjela budu adekvatno
informirani o predlozenom pripajanju ili spajanju te da
njihova prava budu dovoljno zasticena. lako pripajanje ili
spajanje najviSe utje¢e na interese imatelja udjela UCITS-a
koji se spaja, interesi imatelja udjela UCITS-a preuzima-
telja se takoder Stite.

Odredbe o pripajanju ili spajanju propisane ovom Direk-
tivom ne dovode u pitanje primjenu zakonodavstva o
kontroli koncentracije izmedu druStava, posebice
Uredbu Vijeca (EZ) br. 139/2004 od 20. sijecnja 2004.
o kontroli koncentracija izmedu poduzetnika (Uredba
EZ-a o koncentracijama) (1).

Slobodno trgovanje udjelima koje izdaju UCITS-i kojima
je odobreno ulaganje do 100 % njihove imovine u preno-
sive vrijednosne papire koje izdaje isti izdavatelj (drzava,
lokalne vlasti itd.) ne bi trebalo izravno ili neizravno kao
posljedicu imati narusavanje funkcioniranja trzista kapi-
tala ili financiranje drzava ¢lanica.

() SL L 24, 29.1.2004., str. 1.
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(35)  Definicija prenosivih vrijednosnih papira sadrzana u ovoj ili na nuZno razdoblje kada je potrebno privremeno

(37)

(39)

(40)

(41)

Direktivi primjenjuje se samo za potrebe ove Direktive i
ne utjece na razlicite definicije koje se koriste u nacio-
nalnom zakonodavstvu u drugu svrhu, kao $§to je na
primjer oporezivanje. U skladu s time, dionice i drugi
vrijednosni papiri istog znacaja koje izdaju izdavatelji
kao 3to su stambene Stedionice (building societies) i trgo-
vacka drustva i dobrovoljne organizacije (industrial and
provident societies), Cije vlasniStvo, u praksi, nije prenosivo,
osim ako ih izdavatelj otkupi, nisu pokriveni ovom defi-
nicijom.

Instrumenti trZi§ta novca obuhvadaju prenosive instru-
mente kojima se uobicajeno trguje na trzitu novca, a
ne na uredenim trzi§tima, na primjer blagajnicki zapisi
i kratkoro¢ne municipalne obveznice, potvrde o depo-
zitu, komercijalni zapisi, srednjoro¢ne obveznice i
bankovni akcepti.

Pojam uredenog trzista u ovoj Direktivi odgovara onome
iz Direktive 2004/39/EZ.

Pozeljno je dopustiti UCITS-u ulaganje imovine u udjele
UCITS-a i ostalih subjekata za zajednicka ulaganja otvo-
renog tipa koji takoder ulazu u likvidnu financijsku
imovinu navedenu u ovoj Direktivi te koji posluju na
nacelu razdiobe rizika. UCITS ili ostali subjekti za zajed-
nicka ulaganja u koje neki UCITS ulaze moraju biti
predmet ucinkovitog nadzora.

Potrebno je olak3ati razvoj moguénosti za UCITS da
ulaze u UCITS i u druge subjekte za zajednicka ulaganja.
Stoga je neophodno osigurati da takva ulagateljska djelat-
nost ne umanjuje zastitu ulagatelja. Zbog povecane
mogucnosti UCITS-a da ulaze u udjele drugih UCITS-a
i subjekata za zajednicka ulaganja potrebno je propisati
odredena pravila za kvantitativna ogranic¢enja ulaganja,
objavljivanje informacija i sprjecavanje kaskadne pojave.

Kako bi se uzeo u obzir trzi$ni razvoj te imajuci na umu
dovrSenje ekonomske i monetarne unije, pozeljno je
dopustiti UCITS-u ulaganje u bankovne depozite. Da bi
se osigurala adekvatna likvidnost ulaganja u depozite, ti
depoziti moraju biti povratni na zahtjev ili moraju davati
pravo opoziva. Ako se depoziti polazu kod kreditne
institucije ¢ije je registrirano sjediste smjesteno u trecoj
zemlji, na kreditnu instituciju trebaju se primjenjivati
pravila nadzora ekvivalentna onima koja su propisana
zakonodavstvom Zajednice.

Osim slucaja da UCITS ulaze u bankovne depozite u
skladu sa svojim pravilima fonda ili dokumentima o
osnivanju, trebalo bi biti moguée dopustiti svim UCITS-
ima da drze dodatna likvidna sredstva, kao $to su
bankovni depoziti po videnju. Drzanje takvih dodatnih
likvidnih sredstava moze se opravdati, izmedu ostalog,
pokricem tekucih ili izvanrednih placanja; u slucaju
prodaje, na razdoblje potrebno za reinvestiranje u preno-
sive vrijednosne papire, instrumente trzi§ta novca ili
drugu financijsku imovinu navedenu u ovoj Direktivi;

(42)

(43)

(46)

(")
)

S
S

obustaviti ulaganja u prenosive vrijednosne papire, instru-
mente trzi§ta novca i drugu financijsku imovinu zbog
nepovoljnih trzinih uvjeta.

Zbog pravila nadzora UCITS mora izbjegavati pretjeranu
koncentraciju ulaganja, koja ga izlazu riziku druge
ugovorne strane, prema istom subjektu ili prema subjek-
tima koji pripadaju istoj grupi.

UCITS bi trebao dozvoliti da, u okviru svoje opée politike
ulaganja ili u svrhu zastite od rizika da bi ostvario utvr-
deni financijski cilj ili ciljani profil rizi¢nosti naveden u
prospektu, ulaze u izvedene financijske instrumente.
Kako bi se osigurala zastita ulagatelja, potrebno je ogra-
ni¢iti najve¢u mogucu potencijalnu izloZenost prema
izvedenim instrumentima tako da ona ne prelazi
ukupnu neto vrijednost portfelja UCITS-a. Kako bi se
osigurala stalna svjesnost o rizicima i obvezama koje
proizlaze iz transakcija s izvedenicama i kako bi se
provjerila uskladenost s ograni¢enjima ulaganja, te
rizike 1 obveze trebalo bi kontinuirano mjeriti i pratiti.
Konacno, kako bi se objavljivanjem podataka osigurala
zastita ulagatelja, UCITS bi trebao opisati svoju strategiju,
tehnike i ograni¢enja ulaganja koja se odnose na njegove
transakcije s izvedenicama.

Mjere za rjeSavanje potencijalnog sukoba interesa kod
proizvoda kod kojih se kreditni rizik prenosi sekuritiza-
cijom, kao $to je predvideno s obzirom na Direktivu
2006/48/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja
2006. o osnivanju i obavljanju djelatnosti kreditnih insti-
tucija (") 1 Direktivu 2006/49/EZ Europskog parlamenta i
Vije¢a od 14. lipnja 2006. o adekvatnosti kapitala inve-
sticijskih drustava i kreditnih institucija (%), moraju biti
dosljedne i uskladene u svim relevantnim propisima
koji se odnose na financijski sektor. Komisija ée pred-
loziti odgovarajue propise, ukljucujuci u vezi s ovom
Direktivom, kako bi osigurala takvu dosljednost i uskla-
denost, nakon adekvatnog razmatranja ucinaka takvih
prijedloga.

Sto se tice neuvritenih (OTC) izvedenica, potrebno je
utvrditi zahtjeve u smislu priznavanja drugih ugovornih
strana, instrumenata, likvidnosti i kontinuirane procjene
pozicije. Svrha ovih zahtjeva jest osigurati adekvatnu
razinu zastite ulagatelja, slicnu onoj koju dobivaju kada
stjecu izvedenice kojima se trguje na uredenim trziStima.

Transakcije s izvedenim instrumentima nikad se ne smiju
koristiti za zaobilaZenje nacela ili pravila navedenih u
ovoj Direktivi. Sto se tice neuvrstenih (OTC) izvedenica,
dodatna pravila za razdiobu rizika trebala bi se primje-
njivati na izloZenosti prema drugoj ugovornoj strani ili
grupi drugih ugovornih strana.

L L 177, 30.6.2006., str. 1.
L L 177, 30.6.2006., str. 201.
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(47)

(48)

(50)

Neke tehnike upravljanja portfeljem za subjekte za zajed-
ni¢ka ulaganja koji prvenstveno ulazu u dionice ili
duznicke vrijednosne papire temelje se na repliciranju
dionickog ili obveznickog indeksa. Pozeljno je dopustiti
UCITS-u repliciranje dobro poznatih i priznatih dionickih
ili obveznickih indeksa. Stoga moze biti potrebno
uvodenje fleksibilnijih pravila za razdiobu rizika za
UCITS koji ulaze u dionice ili duznicke vrijednosne

papire.

Subjekti za zajednicka ulaganja za potrebe ove Direktive
ne bi se smjeli koristiti u drugu svrhu, osim za zajed-
ni¢ko ulaganje sredstava prikupljenih od javnosti u skladu
s pravilima propisanima ovom Direktivom. U slu¢ajevima
utvrdenima u ovoj Direktivi UCITS bi mogao imati
ovisna drustva samo ako je to neophodno za ucinkovito
obavljanje, u njegovo ime, odredenih djelatnosti defini-
ranih ovom Direktivom. Potrebno je osigurati u¢inkovit
nadzor UCITS-a. Osnivanje ovisnog drustva UCITS-a u
tre¢oj zemlji trebalo bi stoga biti dopusteno samo u
slucajevima koji su utvrdeni i u skladu s uvjetima propi-
sanim ovom Direktivom. Opca obveza djelovanja isklju-
¢ivo u interesu imatelja udjela, te posebice cilj povecanja
isplativosti, nikada ne opravdavaju UCITS-ovo poduzi-
manje mjera koje bi mogle sprijeciti nadlezna tijela da
ucinkovito obavljaju svoju nadzornu funkciju.

[zvorna verzija Direktive 85/611/EEZ sadrzavala je odstu-
panje od ograni¢enja postotka imovine koju UCITS moze
uloZiti u prenosive vrijednosne papire koje izdaje isti
izdavatelj, koje se primjenjivalo u slucaju obveznica
koje je izdala ili za njih jamci drzava clanica. To je
odstupanje dopustalo UCITS-u da ulaze do 35 % svoje
imovine u takve obveznice. Sli¢no, no ogranienije odstu-
panje opravdano je kod obveznica privatnog sektora
koje, ¢ak i u nedostatku drzavnog jamstva, nude
posebno jamstvo ulagatelju pod posebnim pravilima
koja se na njih odnose. Stoga je potrebno prosiriti odstu-
panje na sve obveznice privatnog sektora koje zadovo-
ljavaju zajednicki utvrdene kriterije, dok se drzavama
¢lanicama prepusta da sastave popis obveznica za koje
namjeravaju, ovisno o slucaju, odobriti odstupanje.

Nekoliko drzava ¢lanica donijelo je odredbe koje omogu-
¢uju neuskladenim subjektima za zajednicka ulaganja da
udruzuju svoja sredstva u jedan takozvani glavni fond.
Kako bi UCITS-u bilo dopusteno koristiti te strukture,
potrebno je izuzeti taj napajajuci UCITS koji Zeli udruziti
svoja sredstva u glavnom UCITS-u od zabrane ulaganja
viSe od 10 % svoje imovine ili, ovisno o slucaju, 20 %
svoje imovine u samo jedan subjekt za zajednicka ulaga-
nja. Takvo izuzeée opravdano je time $to napajajuci

(52)

(53)

UCITS ulaze svu ili gotovo svu svoju imovinu u diversi-
ficirani portfelj glavnog UCITS-a, na koji se opet primje-
njuju pravila diversifikacije UCITS-a.

Kako bi se olaksalo uc¢inkovito funkcioniranje unutarnjeg
trzidta te kako bi se osigurala ista razina zastite ulagatelja
u cijeloj Zajednici, strukture glavnih i napajaju¢ih UCITS-
a trebale bi biti dopustene ako su glavni i napajajudi
UCITS osnovani u istoj drzavi ¢lanici, kao i ako su
glavni i napajaju¢i UCITS osnovani u razli¢itim drzavama
¢lanicama. Kako bi se ulagateljima omogucilo da struk-
ture glavnih i napajaju¢ih UCITS-a bolje razumiju, a
zakonodavcima da ih bolje nadziru, posebno u prekogra-
ni¢nim situacijama, niti jednom napajajué¢em UCITS-u ne
bi trebalo biti dopusteno ulaganje u vise od jednoga
glavnog UCITS-a. Da bi se osigurala ista razina zastite
ulagatelja u cijeloj Zajednici, glavni bi fond sam morao
biti UCITS s izdanim odobrenjem za rad. Kako bi se
izbjeglo  nepotrebno  administrativno  opterecenje,
odredbe o obavjes¢ivanju o prekograni¢nom trgovanju
ne bi se trebale primjenjivati ako glavni UCITS prikuplja
sredstva od javnosti samo u drzavi ¢lanici u kojoj je
osnovan, ali ima jedan ili viSe napajajuih UCITS-a u
toj drugoj drzavi ¢lanici.

Kako bi se zastitili ulagatelji napajajueg UCITS-a,
ulaganje napajajuceg UCITS-a u glavni UCITS trebalo bi
biti uvjetovano prethodnim odobrenjem nadleznih tijela
mati¢ne drzave clanice napajajuéeg UCITS-a. Odobrenje
je potrebno samo za pocetno ulaganje u glavni UCITS
kojim napajaju¢i UCITS prekoracuje ograniCenje koje se
primjenjuje na ulaganje u drugi UCITS. Kako bi se
olaksalo ucinkovito funkcioniranje unutarnjeg trzita i
osigurala ista razina zastite ulagatelja u cijeloj Zajednici,
uvjeti koje je potrebno ispuniti te dokumenti i podaci
koje je potrebno dostaviti da bi se odobrilo ulaganje
napajajuceg UCITS-a u glavni UCITS moraju biti detaljni.

Kako bi se napajaju¢em UCITS-u omogucilo da djeluje u
najboljem interesu imatelja udjela i kako bi bio u polo-
zaju traziti od glavnog UCITS-a sve podatke i dokumente
potrebne za izvr§avanje svojih obveza, napajajudi i glavni
UCITS trebali bi sklopiti obvezujuéi i provediv sporazum.
Medutim, ako napajajuéim i glavnim UCITS-om upravlja
isto drustvo za upravljanje, trebalo bi biti dovoljno da to
drustvo uspostavi interna pravila poslovanja. Sporazumi
o razmjeni informacija izmedu depozitara, odnosno revi-
zora, napajajuteg UCITS-a i glavnog UCITS-a trebali bi
osiguravati protok podataka i dokumenata koji su
potrebni da bi depozitar ili revizor napajajueg UCITS-a
izvrSavao svoje duznosti. Ova bi Direktiva trebala osigu-
rati da pri izvrSavanju tih zahtjeva depozitari ili revizori
ne prekrSe ograniCenja objavljivanja informacija ili
odredbe o zatiti podataka.
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(54) Kako bi se osigurala visoka razina zastite interesa ulaga- (60) Nadlezna tijela svake drzave clanice mogu staviti na
telja napajajueg UCITS-a, prospekt, klju¢ne informacije raspolaganje javnosti, u posebnom odjeljku na svojoj
za ulagatelje, kao i promidzbeni sadrzaji, trebale bi biti internetskoj stranici, klju¢ne informacije za ulagatelje
prilagodene posebnostima struktura glavnih i napajajucih koje se odnose na sve UCITS-e koji su dobili odobrenje
UCITS-a. Ulaganje napajajuéeg UCITS-a u glavni UCITS za rad u toj drzavi ¢lanici.
ne bi trebalo utjecati na sposobnost samog napajajuceg
UCITS-a da otkupi ili isplati udjele na zahtjev svojih
imatelja udjela, niti da djeluje u najboljem interesu (61)  Kljucne informacije za ulagatelje trebalo bi izraditi za sve
svojih imatelja udjela. UCITS-e. Drustva za upravljanje, ili, ovisno o slucaju,
drustva za investicije, trebala bi dostavljati klju¢ne infor-
macije za ulagatelje relevantnim subjektima, u skladu s
(55) U skladu s ovom Direktivom, imatelji udjela trebali bi biti koristenim nacinom trgovapj.a (}Zravna' proda)av lh_ prf)dva]a
zadtieni od zaratunavanja neopravdanih dodatnih preko po§redn1ka). Pos?edn.1.c1 b.1 trel?all dOSt?Vl]a.tl kl]tll.cne
troskova na nadin da se zabrani glavnom UCITS-u da mformacue za ulagatelje klijentima i potencijalnim klijen-
zaraunava naknadu za upis 1 otkup napajajuéem tma.
UCITS-u. Medutim, glavni bi UCITS trebao biti u mogué-
nosti zara¢unati naknadu za upis ili otkup drugim ulaga- . . o L .
teljima u glavni UCITS. (62)  UCITS bi tr.ebao ?m u mogucnosti trgovati svojim uq]ej
lima u drugim drzavama ¢lanicama, za §to treba postojati
postupak obavjes¢ivanja temeljen na pobolj$anoj komu-
nikaciji izmedu nadleznih tijela drzava ¢lanica. Nakon $to
(56)  Pravila o pretvorbi trebala bi omoguciti postojecem nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UCITS-a proslijede
UCITS-u da se pretvori u napajaju¢i UCITS. U isto potpunu dokumentaciju uz obavijest, drzava clanica
vrijeme, ona bi trebala dovoljno tititi imatelje udjela. domaéin UCITS-a ne bi smjela imati moguénost protiviti
Buduci da je pretvorba temeljna promjena politike ulaga- se ulasku na svoje trziste UCITS-a osnovanog u drugoj
nja, od UCITS-a koji prolazi kroz pretvorbu treba zahti- drzavi clanici ili osporavati odobrenje za rad koje je
jevati da svojim imateljima udjela pruzi dovoljno infor- izdala ta druga driava clanica.
macija kako bi im omoguéio da odluce hoée li zadrzati
svoje ulaganje. Nadlezna tijela ne bi trebala zahtijevati od
napajajuceg UCITS-a da dqstayi d(?dfltne ili druge podatke (63) Pravo UCITS-a da trguje svojim udjelima trebalo bi biti
od onih navedenih u ovoj Direktivi, uvjetovano poduzimanjem potrebnih mjera kako bi
osigurao da postoje moguénosti za vrSenje placanja
imateljima udjela, otkup ili isplatu udjela i stavljanje na
(57)  Ako nadlezna tijela maticne drzave clanice glavnog .raspolagapje informacija za koje se od UCITS-a trazi da
UCITS-a budu obavijestena o nekoj nepravilnosti u vezi ih dostavi.
s glavnim UCITS-om ili ako ustanove da glavni UCITS ne
postuje odredbe ove Direktive, mogu odluditi, ako je to
potrebno, poduzeti odgovarajuée mjere kako bi osigurala (64) Kako bi se olaksalo prekogranicno trgovanje udjelima
da su imatelji udjela glavnog UCITS-a s time upoznati. UCITS-a, kontrolu uskladenosti dogovorenih uvjeta trgo-
vanja udjelima UCITS-a sa zakonima i drugim propisima
koji se primjenjuju u drzavi ¢lanici domadinu UCITS-a
. o . . . o trebalo bi provoditi nakon $to je UCITS u$ao na trZiSte
(58) Drzavve’ ¢lanice trebale b1’ jasno Fazhkovatl promldzbeqe te drzave dlanice. Ta bi kontrola mogla obuhvaati
sadrzla]e Qd obveznog .ob]a.vljlvanja podataka za.ulagateljle adekvatnost dogovorenih uvieta trgovanja, posebice
propisanih ~ ovom D1rekt1Y05n: Ol?vvezno. obJavlnyanJe adekvatnost dogovorenih uvjeta plasiranja udjela na trzi-
podataka za ulagatelje uk!}vuc.u].e Kljucne .ln.for.ma.ag? za Ste, i obvezu da promidzbeni sadrzaji budu istiniti, jasni i
ulagatelje, prospekt te godisnja i polugodisnja izvjesca. nedvosmisleni. Ova Direktiva ne bi smjela sprjecavati
nadlezna tijela drzave ¢lanice domadina da provijere jesu
li promidzbeni sadrzaji, iskljucujuéi kljuéne informacije
(59)  Kljuéne informacije za ulagatelje trebale bi se besplatno za ulagatelje, prospekt te godisnje i polugodisnje izvjesce,
dostavljati ulagateljima kao posebni dokument, pravo- u skladu s nacionalnim pravom prije nego $to ih UCITS
dobno prije upisa udjela UCITS-a, kako bi im se moze koristiti, pri ¢emu nadzor ne bi smio biti diskrimi-
pomoglo da donesu informirane odluke o ulaganju. Te nirajudi, te ne bi smio sprjecavati UCITS da ude na trzi-
klju¢ne informacije za ulagatelje trebale bi sadrzavati Ste.
samo bitne elemente za donosenje takve odluke. Po
svom sadrzaju informacije koje se nalaze u kljuénim
informacijama za ulagatelje trebaju u potpunosti biti (65) U svrhu poboljsanja pravne sigurnosti potrebno je osigu-

uskladene tako da se osigura adekvatna zastita ulagatelja
i usporedivost. Klju¢ne informacije za ulagatelje trebaju
biti prezentirane u kratkom obliku. Jedinstveni dokument
ograni¢ene duljine koji prezentira informacije odredenim
redoslijedom najprikladniji je nacin kojim se postizu
jasnoca 1 jednostavnost prezentiranja koje zahtijevaju
mali ulagatelji te koji bi trebao omoguditi korisnu uspo-
redbu, posebice troskova i profila rizi¢nosti, $to je rele-
vantno za odluku o ulaganju.

rati da UCITS koji trguje svojim udjelima na prekogra-
ni¢noj osnovi ima lagani pristup, u obliku elektronicke
objave i na jeziku koji je uobicajen u podru¢ju medu-
narodnih financija, potpunim informacijama o zakonima
i drugim propisima koji se primjenjuju u drzavi ¢lanici
domadinu UCITS-a, §to se posebno odnosi na dogovo-
rene uvjete trgovanja udjelima UCITS-a. Odgovornost
koja se odnosi na takve objave podlijeze nacionalnom
pravu.



220

Sluzbeni list Europske unije

06/Sv. 3

(66)

(67)

(69)

(70)

(71)

(72)

Kako bi se olakSao pristup UCITS-a trzi§tima drugih
drzava c¢lanica, od UCITS-a je potrebno zahtijevati da
prevede samo klju¢ne informacije za ulagatelje na sluz-
beni jezik ili na jedan od sluzbenih jezika drzave ¢lanice
domacdina UCITS-a ili na jezik koji su odobrila njezina
nadlezna tijela. U klju¢nim informacijama za ulagatelje
trebali bi biti navedeni jezici na kojima su dostupni
ostali obvezni dokumenti za objavu i dodatne informa-
cije. Za prijevod je odgovoran UCITS, koji bi trebao
odluditi je li potreban obican ili ovjeren prijevod.

Kako bi se olakSao pristup trziStima drugih drzava
¢lanica, vazno je da naknada za obavjeséivanje bude
objavljena.

Drzave clanice trebale bi poduzeti potrebne administra-
tivne i organizacijske mjere za omogucéavanje suradnje
izmedu nacionalnih tijela vlasti i nadleznih tijela drugih
drzava clanica, ukljucujuéi bilateralne i multilateralne
sporazume izmedu tih tijela, koji mogu predvidati dobro-
voljno delegiranje zadataka.

Potrebno je poboljsati uskladivanje ovlasti koje su na
raspolaganju nadleZnim tijelima kako bi se postigla
jednaka provedba ove Direktive u svim drzavama ¢lani-
cama. Zajednicki minimalni skup ovlasti, koje su u skladu
s onima koje drugo zakonodavstvo Zajednice o financij-
skim uslugama daje nadleznim tijelima, trebao bi jamciti
ucinkovitost nadzora. Osim toga, drzave ¢lanice morale
bi propisati pravila za sankcije, koje mogu obuhvacati
kaznene ili upravne sankcije, te upravne mjere koje se
primjenjuju u slucajevima krSenja ove Direktive. Drzave
¢lanice takoder bi trebale poduzeti mjere kako bi osigu-
rale provedbu tih sankcija.

Potrebno je ojacati odredbe o razmjeni informacija
izmedu nacionalnih nadleznih tijela, kao i osnaziti
njihove duznosti medusobne pomodi i suradnje.

U svthu prekograni¢nog pruzanja usluga potrebno je
odrediti jasne nadleznosti za doti¢na nadlezna tijela,
kako bi se uklonili bilo kakvi propusti ili preklapanja, u
skladu s vazeéim zakonodavstvom.

Odredbe iz ove Direktive koje se odnose na ucinkovito
izvr§avanje nadzorne funkcije nadleznih tijela obuhvacdaju
nadzor na konsolidiranoj osnovi koji se provodi nad
UCITS-om ili nad drustvom koje doprinosi njegovom
poslovanju, ako tako odreduju odredbe zakonodavstva
Zajednice. U takvim slucajevima, tijela kojima je dostav-
ljen zahtjev za izdavanje odobrenja za rad moraju moci
utvrditi koja su tijela nadlezna za provodenje nadzora na
konsolidiranoj osnovi nad tim UCITS-om ili nad
drustvom koje doprinosi njegovom poslovanju.

(73)

(74)

(77)

(78)

(80)

Nacelo nadzora od strane mati¢ne drzave clanice zahti-
jeva da nadlezna tijela oduzmu ili odbiju izdati odobrenje
za rad ako ¢imbenici kao $to su sadrzaj poslovnog plana,
geografska distribucija ili djelatnosti kojima se zapravo
bavi jasno ukazuju da se UCITS ili drustvo koje doprinosi
njegovom poslovanju odlu¢io za pravni sustav jedne
drzave clanice u svrhu izbjegavanja strozih standarda
koji su na snazi u drugoj drzavi ¢lanici na ¢ijem teritoriju
on obavlja ili namjerava obavljati veéi dio svojih djelat-
nosti.

Odredeno ponasanje, kao 3to su prijevara ili zlouporaba
povlastenih informacija, moZe utjecati na stabilnost kao i
na integritet financijskog sustava, ¢ak i kada se odnosi na
drustva koja nisu UCITS ili drustva koja doprinose
njegovom poslovanju.

Primjereno je osigurati mogucénost razmjene informacija
izmedu nadleznih tijela i tijela vlasti ili tijela koja, na
osnovi svoje funkcije, pomazu ojacati stabilnost financij-
skog sustava. Medutim, kako bi se ocuvala povjerljivost
proslijedenih informacija, broj sudionika takvih razmjena
informacija treba strogo ograniciti.

Potrebno je navesti uvjete pod kojima je takva razmjena
informacija dopustena.

Ako je propisano da je informacije moguée prosljedivati
samo uz izricitu suglasnost nadleznih tijela, ona mogu
uvjetovati, ovisno o slucaju, svoju suglasnost postivanjem
strogih uvjeta.

Razmjena informacija izmedu nadleznih tijela s jedne
strane i sredi$nje banke, institucija s funkcijom slicnom
sredi$njoj banci, koje predstavljaju monetarnu vlast, ili,
ovisno o slucaju, ostalih javnih tijela odgovornih za
nadzor platnih sustava, s druge strane, takoder podlijeze
odobrenju.

U ovu Direktivu takoder bi trebalo ukljuciti istu obvezu
Cuvanja poslovne tajne za tijela odgovorna za izdavanje
odobrenja za rad i nadzor UCITS-a i za drustva koja
sudjeluju u takvom izdavanju odobrenja za rad i
nadzoru, kao i iste mogucnosti razmjene informacija
kao $to su one dane tijelima vlasti odgovornim za izda-
vanje odobrenja za rad i nadzor kreditnih institucija,
investicijskih drustava i drustava za osiguranje.

U svrhu jacanja bonitetnog nadzora UCITS-a ili drustava
koja doprinose njegovom poslovanju i zastite klijenata
UCITS-a ili drustava koja doprinose njegovom poslova-
nju, revizori su duzni bez odgode izvijestiti nadlezna
tijela, kad god, u skladu s ovom Direktivom, u obavljanju
svoje duznosti postanu svjesni ¢injenica za koje je vjero-
jatno da mogu imati ozbiljan uéinak na financijsku situa-
ciju ili administrativnu i racunovodstvenu organizaciju
UCITS-a ili drustva koje doprinosi njegovom poslovanju.
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(81) Uzimajuéi u obzir cilj ove Direktive, pozelino je da (87)  Sto se ti¢e struktura glavnih i napajaju¢ih UCITS-a, Komi-
) ) pozejno | g Pajaj

drzave clanice propiSu da se takva obveza treba primje- sija bi trebala biti ovlastena donositi mjere koje odreduju

prop primyj ) ) ) )
njivati u svim okolnostima kad revizor ustanovi takve sadrzaj sporazuma izmedu glavnog i napajajuceg UCITS-
injenice za vrijeme izviSavanja svojih zadataka u a ili internih pravila poslovanja, sadrzaj sporazuma o
drustvu koje je usko povezano s UCITS-om ili u razmjeni informacija izmedu njihovih depozitara ili
drustvu koje doprinosi njegovom poslovanju. njihovih revizora, definicije mjera prikladnih za
vremensko uskladivanje izra¢una njihove neto vrijednosti
imovine i objave, kako bi se izbjegla trzi§na preprodaja

kojom bi se zloupotrijebila razlika u cijeni udjela, utjecaj
. . . NPT ripajanja ili spajanja glavnog fonda na izdavanje

(82)  Duznost r.eV1z§l)radda, alfp Je Potr.ebr(licf, liladlle;mm tljéehma gdgblrenlja za ra(}i) Aagajajﬁéeg f§nda vrste nepravilnothi

Eg%}é?;gﬂilhon;e dflilgetvgrﬁ?elcgol r(;nctlsien'eoj(f V(S)ino éls(i(sﬁ koje se javljaju kod glavnog fonda, a koje treba prijaviti

1 ko i )¢ cop _fyegovom p ih napajajuéem fondu, oblik i nadin pruZanja informacija
vanju, koje su ustanovili za vrijeme izvrSavanja svoji imateliima udiela v slucaiu pretvorbe UCITS-a 1 napara-
zadataka u subjektu koji nije niti UCITS niti drustvo pmatey ) Jit pretvorbe U 0o U napd)

. o . o juci UCITS, postupak vrednovanja i revidiranja prijenosa
koje doprinosi njegovom poslovanju ne mijenja, sama A L .

. or . imovine iz napajajuéeg fonda u glavni fond, te ulogu

po sebi, karakter njihovih zadataka u tom subjektu, kao . ek
niti nacin na koji oni moraju izvrsavati te zadatke u tom depozitara napajajuceg fonda u tom procesu.
subjektu.

(83)  Ova Direktiva ne bi trebala utjecati na nacionalna pravila (88)  Sto se tice odredbi o objavljivanju, Komisija bi trebala biti
O oporezivanju, ukl]u.cu]u.a mjere koja mogu nametnuti ovlastena donositi mjere koje odreduju posebne uvjete
d.rzave ¢lanice kal.io b1 osigurale uskladenost s tim pravi- koje treba zadovoljiti kada se prospekt objavljuje na
lima na svom teritoriju. trajnom mediju koji nije papir ili na internetskoj stranici

koja ne predstavlja trajni medij, detaljan i cjelovit sadrzaj,
oblik i prikaz kljuénih informacija za ulagatelje, uzima-
juéi u obzir razli¢ite karakteristike ili komponente

(84) Mijere potrebne za provedbu ove Direktive trebalo bi dgtivén.og UCITS-a, te posebne uvjete za dostavljanje
donijeti u skladu s Odlukom Vijeca 1999/468/EZ od kllf{cn{h mfo.rm.a.cua za uIagatel.)e na trajnom mediju
28. lipnja 1999. o utvrdivanju postupaka primjene koji nije papir ili na internetskoj stranici koja ne pred-
provedbenih ovlasti danih Komisiji (). stavlja trajni medij.

(85) Komisija bi posebno trebala biti ovlastena donositi slje-
dede ’p.r'ove(?bene mjere. Sto se tice drustva za up'ravljan)_e, (89)  Sto se tice priop¢avanja, Komisija bi trebala biti ovlastena
Komisija blltre.:bala. biti ovlastena do.nos.1.t1 mjere ko]e donositi mjere koje odreduju opseg informacija o
odredqju .po!efi1nost1 u pogl.edu orge}mzacuskxh zah};eya, vazeéim lokalnim pravilima, koje bi trebala objaviti
gpravl)apga rlzlkom, sukoba interesa 1 kodeksg ponasanja. nadlezna tijela drzave clanice domacina, kao i tehnicke
Sto se F1ce.depoz.1tara, Komisija bi trt?bala b.m ovlast.ena. pojedinosti o pristupu nadleznih tijela drzave c¢lanice
donositi mjere koje poblize navode mjere koje depozitari domaéina pohranjenim i azuriranim dokumentima
trebaju poduzeti kako bi ispunili svoje duZnosti s UCITS-a
obzirom na UCITS kojim upravlja drustvo za upravljanje '
osnovano u drzavi clanici koja nije mati¢na drzava
¢lanica UCITS-a, te pojedinosti sporazuma izmedu depo-
zitara i druStva za upravljanje. Te provedbene mjere
trebale bi olaksati jedinstvenu primjenu obveza drustava
za upravljanje i depozitara, no ne bi trebale bifl predviet 5, g omigia i takoder trebala biti ovlastena, izmedu osta-
lanie di )¢ P . L Upravyan log, pojasniti definicije i uskladiti terminologiju i obliko-
janje djelatnosti, za koje su dobili odobrenje za rad u : S : . .

o0 e o . vanje definicija u skladu s naknadnim zakonskim aktima
svojoj mati¢noj drzavi ¢lanici, na teritoriju cijele Zajed- o UCITS-u i s miima povezanim bitaniima
nice osnivanjem podruznica ili na temelju slobode juma p pramuma.
pruzanja usluga, ukljucuju¢i upravljanje UCITS-om u
drugoj drzavi clanici.
5 L S - (91)  Bududi da su mjere navedene u uvodnim izjavama 85. do
(86)  Sto se tice pripajanja ili spajanja, Komisija bi trebala biti 90. opcenitog karaktera te im je svrha izmijeniti elemente

ovlastena donositi mjere koje odreduju pojedinosti u
pogledu sadrzaja, oblika i nac¢ina dostavljanja informacija
imateljima udjela.

() SL L 184, 17.7.1999., str. 23.

ove Direktive koji nisu temeljni, nadopunjujuéi ih s
novim netemeljnim elementima, potrebno ih je donijeti
uz temeljito proucavanje u skladu s regulatornim
postupkom  navedenim u ¢clanku 5.  Odluke
1999/468/EZ.
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(92)

Buduéi da drzave ¢lanice ne mogu adekvatno ostvariti
cilieve iz ove Direktive jer oni uklju¢uju donosenje
pravila s opéim obiljeZjem, primjenjivih na razini Zajed-
nice, te se stoga mogu bolje ostvariti na razini Zajednice
zbog opsega i u¢inka tih pravila, Zajednica moze donijeti
mjere u skladu s nacelom supsidijarnosti navedenim u
¢lanku 5. Ugovora. U skladu s nacelom proporcio-
nalnosti navedenim u tom c¢lanku, ova Direktiva ne
prelazi okvire koji su potrebni za ostvarivanje tih ciljeva.

Obveza prenoSenja ove Direktive u nacionalno pravo
trebala bi se ograniciti na one odredbe koje predstavljaju
znalajnu promjenu u usporedbi s direktivama koje ju
preoblikuju. Obveza prenosenja odredbi koje nisu promi-
jenjene proizlazi iz prethodnih direktiva.

(94)

Ova Direktiva ne bi trebala dovoditi u pitanje obveze
drzava c¢lanica koje se odnose na rokove navedene u
Prilogu III, dijelu B za prenoSenje u nacionalno pravo i
primjenu tamo navedenih Direktiva.

U skladu s tockom 34. Meduinstitucionalnog sporazuma
o boljem zakonodavstvu (1), drzave ¢lanice se pozivaju da
sastave, za svoju korist i u interesu Zajednice, svoje
vlastite tablice koje pokazuju, u najveoj mogucoj
mjeri, uskladenost izmedu ove Direktive i mjera prenose-
nja, te da ih objave,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

() SL C 321, 31.12.2003., str. 1.
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POGLAVLJE 1.
POGLAVLJE IL.
POGLAVLJE III:
ODJELJAK 1.
ODJELJAK 2.
ODJELJAK 3.
ODJELJAK 4.
POGLAVLJE IV.
POGLAVLJE V.
ODJELJAK 1.
ODJELJAK 2.
ODJELJAK 3.
POGLAVLJE VL.
ODJELJAK 1.

ODJELJAK 2.

ODJELJAK 3.
POGLAVLJE VII.
POGLAVLJE VIIL
ODJELJAK 1.
ODJELJAK 2.
ODJELJAK 3.
ODJELJAK 4.

ODJELJAK 5.

ODJELJAK 6.

POGLAVLJE IX.

ODJELJAK 1.
ODJELJAK 2.

ODJELJAK 3.

SADRZA]J
PREDMET, PODRUCJE PRIMJENE I DEFINICIJE
ODOBRENJE ZA RAD UCITS-A
OBVEZE DRUSTAVA ZA UPRAVLJANJE
Uvjeti za pocetak poslovanja
Odnosi s tre¢im drzavama
Uvjeti poslovanja
Sloboda poslovnog nastana i sloboda pruzanja usluga
OBVEZE DEPOZITARA
OBVEZE DRUSTAVA ZA INVESTICIJE
Uvjeti za pocetak poslovanja
Uvjeti poslovanja
Obveze depozitara
PRIPAJANJE ILI SPAJANJE UCITS-A
Nacelo, odobrenje i suglasnost

Kontrola putem tre¢ih osoba, informiranje imatelja udjela i
ostala prava imatelja udjela

Troskovi i stupanje na snagu

OBVEZE VEZANE UZ POLITIKU ULAGANJA UCITS-A
STRUKTURE GLAVNIH I NAPA]A]UCIH UCITS-A

Podru¢je primjene i suglasnost

Zajednicke odredbe za napajajuci i glavni UCITS

Depozitari i revizori

Obvezni podaci i promidzbeni sadrzaji napajajueg UCITS-a

Pretvorba postoje¢eg UCITS-a u napajajuéi UCITS i promjena
glavnog UCITS-a

Obveze i nadlezna tijela

OBVEZE VEZANE UZ PODATKE KOJE TREBA PRUZITI
ULAGATELJIMA

Objava prospekta i periodi¢nih izvjeséa
Objava ostalih podataka

Kljuéne informacije za ulagatelje

Clanci 1. do 4.

Clanak 5.

Clanci 6. do 8.
Clanak 9.

Clanci 10. do 15.
Clanci 16. do 21.

Clanci 22. do 26.

Clanci 27. do 29.
Clanci 30. i 31.

Clanci 32. do 36.

Clanci 37. do 40.

Clanci 41. do 45.
Clanci 46, do 48.

Clanci 49. do 57.

Clanci 58. i 59.
Clanak 60.
Clanci 61. i 62.

Clanak 63.

Clanak 64.

Clanci 65. do 67.

Clanci 68. do 75.
Clanci 76. i 77.

Clanci 78. do 82.
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POGLAVLJE X.

POGLAVLJE XI.

POGLAVLJE XIL

POGLAVLJE XIIL

POGLAVLJE XIV.

OPCE OBVEZE UCITS-A

POSEBNE ODREDBE KOJE SE PRIMJENJUJU NA UCITS KOJI
TRGUJE SVOJIM UDJELIMA U DRZAVAMA CLANICAMA
KOJE NISU DRZAVA CLANICA U KOJOJ JE OSNOVAN

ODREDBE KOJE SE ODNOSE NA TIJELA VLASTI ODGO-
VORNA ZA 1ZDAVANJE ODOBRENJA ZA RAD I NADZOR

EUROPSKI ODBOR ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE

ODSTUPANJA, PRIJELAZNE I ZAVRSNE ODREDBE

Clanci 83. do 90.

Clanci 91. do 96.

Clanci 97. do 110.

Clanci 111.1 112.

ODJELJAK 1. Odstupanja Clanci 113. i 114.
ODJELJAK 2. Prijelazne i zavr$ne odredbe Clanci 115. do 119.
PRILOG 1. Dodaci A. i B.
PRILOG 1L Poslovi ukljuceni u djelatnost upravljanja zajednickim portfe-
lijem
PRILOG IIL
Dio A. Direktiva stavljena izvan snage s popisom njezinih naknadnih
izmjena i dopuna
Dio B. Popis rokova za prenoSenje u nacionalno pravo i primjenu
PRILOG V. Korelacijska tablica

POGLAVLJE L

PREDMET, PODRUCJE PRIMJENE I DEFINICIJE

Clanak 1.

1. Ova Direktiva primjenjuje se na subjekte za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) koji su osno-
vani na teritoriju drzava clanica.

2. Za potrebe ove Direktive, i podlozno ¢lanku 3., UCITS
oznacuje subjekt:

(a) Ciji je jedini cilj zajednicko ulaganje sredstava, prikupljenih
od javnosti, u prenosive vrijednosne papire ili u drugu
likvidnu financijsku imovinu, navedenu u ¢lanku 50.
stavku 1., te koji posluje prema nacelu razdiobe rizika; i

(b) ciji se udjeli, na zahtjev imatelja udjela, otkupljuju ili ispla-
¢uju, izravno ili neizravno, iz imovine tog subjekta. Radnje
koje UCITS poduzima kako bi osigurao da se trziSna vrijed-
nost njegovih udjela ne razlikuje znacajno od njihove neto
vrijednosti imovine smatraju se ekvivalentnima takvom
otkupu ili isplati.

Drzave ¢lanice mogu dopustiti da se UCITS sastoji od nekoliko
investicijskih dijelova.

3. Drustva iz stavka 2. mogu biti osnovana u skladu s
ugovornim odnosom (kao investicijski fondovi kojima uprav-
ljgju drustva za upravljanje), uzajamnim odnosom (kao
uzajamni investicijski fondovi) ili u skladu sa statutom (drustva
za investicije).

Za potrebe ove Direktive:

(a) ,investicijski fondovi” takoder obuhvadaju uzajamne investi-
cijske fondove;

(b) ,udjeli” u UCITS-u takoder obuhvacaju dionice UCITS-a.

4. Drustva za investicije ¢ija se imovina ulaze posredovanjem
ovisnih dru$tava, uglavnom u vrijednosne papire koji nisu
prenosivi vrijednosni papiri, nisu predmet ove Direktive.

5. Drzave clanice zabranjuju UCITS-ima na koje se primje-
njuje ova Direktiva pretvorbu u subjekte za zajednicka ulaganja
koji nisu obuhvacena ovom Direktivom.

6.  Postujuéi odredbe zakonodavstva Zajednice koje reguliraju
kretanje kapitala, te clanke 91. i 92. i drugi podstavak ¢lanka
108. stavka 1., niti jedna drzava clanica ne smije primjenjivati
neke druge odredbe u podru¢ju pokrivenom ovom Direktivom
na UCITS osnovan u drugoj drzavi clanici ili na udjele koje
izdaje takav UCITS, ako taj UCITS trguje svojim udjelima na
teritoriju te drzave clanice.
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7. Ne dovodedi u pitanje ovo poglavlje, drzava ¢lanica moze () kvalificirani udjel” zna¢i izravni ili neizravni udjel u
na UCITS osnovan na njezinom teritoriju primjenjivati stroze ili drustvu za upravljanje koji predstavlja 10 % ili vise kapitala
dodatne zahtjeve u odnosu na one propisane ovom Direktivom, ili prava glasa, ili koji omogucava vrienje znacajnog utjecaja
pod uvjetom da imaju opéu primjenu, te da nisu u suprotnosti s na upravljanje drustvom za upravljanje u kojem postoji
odredbama ove Direktive. takav udjel;
(k) ,temeljni kapital” znaci sredstva kao $to je navedeno u
Clanak 2. ¢lanku 57. tockama (a) i (b) Direktive 2006/48/EZ;
1. Za potrebe ove Direktive, primjenjuju se sljedece definicije: () kapital” zna¢i kapital kao $to je navedeno u glavi V.
poglavlju 2. odjeljku 1. Direktive 2006/48/EZ;
(a) ,depozitar” znali institucija kojoj su povjerene duznosti
navedene u ¢lancima 22. i 32, te za koju vrijede ostale (m) ,trajni medij” znali sredstvo koje omogudava ulagatelju
odredbe propisane poglavljem IV. i odjelikom 3. poglavlja pohranjivanje osobno na njega naslovljenih podataka na
v, na¢in da mu budu dostupni za buduéu uporabu u
razdoblju koje odgovara namjeni tih podataka, te koje
(b) ,drustvo za upravljanje’ znaci drustvo cija je osnovna mu orl?(?gucu]e neizmijenjenu  reprodukciju  pohranjenih
djelatnost upravljanje UCITS-ima koji imaju oblik investicij- podataka;
skih fondova ili drustava za investicije (upravljanje zajedni-
¢kim portfeljem UCITS-a); (n) ,prenosivi vrijednosni papiri” znaci:
(c) ,mati¢na drzava clanica drustva za upravljanje” znaci i. dionice i drugi vrijednosni papiri istog znacaja u
drzava clanica u kojoj drustvo za upravljanje ima svoje drustvima (dionice);
registrirano sjediste;
ii. obveznice i druge vrste sekuritiziranog duga (duznicki
(d) ,drzava clanica domadin drustva za upravljanje” znaci vrijednosni papiri);
drzava ¢lanica, koja nije mati¢na drzava clanica, na ¢ijem
teritoriju drustvo za upravljanje ima podruznicu ili pruza iii. svi ostali prenosivi vrijednosni papiri koji daju pravo
usluge; stjecanja takvih prenosivih vrijednosnih papira upisom
ili zamjenom;
(6) ,maticna drzava clanica UCITS-a” znadi drzava clanica u
lfojoj je UCITS dobio odobrenje za rad u skladu s (0) ,instrumenti trZi§ta novca’ zna¢i instrumenti kojima se
clankom 5.; uobicajeno trguje na trzistu novca, koji su likvidni, te cija
se vrijednost moze u svakom trenutku to¢no odrediti;
(fy ,drzava clanica domadin UCITS-a” znadi drzava clanica,
koja nije mati¢na drzava clanica UCITS-a, u kojoj se (p) .pripajanja ili spajanja” znaci postupak u kojem:
trguje udjelima UCITS-a;
i. jedan ili viSe UCITS-a ili njegovih investicijskih dijelova,
(@) ,podruznica” znadi mjesto poslovanja koje je dio drustva za JUCITS-i koji se pripajaju ili spajaju”, pri prestanku
upravljanje, koje nema pravnu osobnost i koje pruza usluge poslovanja bez likvidacije, prenose svu svoju imovinu
za koje je drustvo za upravljanje dobilo odobrenje za rad; i obveze na drugi postoje¢i UCITS ili na njegov inve-
sticijski dio, ,UCTIS preuzimatelj”, u zamjenu za izda-
(h) ,nadlezna tijela” znadi tijela koja imenuje svaka drzava vanje udjela njihovim imateljima udjela u UCITS-u
¢lanica u skladu s ¢lankom 97.: preuzimatelju, te, ovisno o slucaju, nov¢anu isplatu
koja ne prelazi 10 % neto vrijednosti imovine tih udjela;
(i) ,uska povezanost” znadi situacija u kojoj su dvije ili vise

fizickih ili pravnih osoba povezane bilo:

i. ,sudjelovanjem”, koje znaci vlasnistvo, izravno ili putem
kontrole, 20 % ili viSe prava glasa ili kapitala drustva; ili

ii. ,kontrolom”, koja znaci odnos izmedu ,mati¢nog
drustva” i ,ovisnog drustva”, kao 3to je definirano u
¢lancima 1. 1 2. Sedme direktive Vijea 83/349/EEZ od
13. lipnja 1983. koja se temelji na ¢lanku 54. stavku 3.
tocki (g) Ugovora o konsolidiranim izvje$¢ima (), i u
svim sluCajevima iz clanka 1. stavka 1. i 2. Direktive
83/349/EEZ, ili slican odnos izmedu bilo koje fizicke ili
pravne osobe i drustva;

() SL L 193, 18.7.1983., str. 1.

ii. dva ili viSe UCITS-a ili njegovih investicijskih dijelova,
LUCITS-i koji se pripajaju ili spajaju”, pri prestanku
poslovanja bez likvidacije, prenose svu svoju imovinu
i obveze na novoosnovani UCITS ili na njegov investi-
cijski dio, ,UCITS preuzimatelj”, u zamjenu za izdavanje
udjela njihovim imateljima udjela u UCITS-u preuzima-
telju, te, ovisno o slucaju, novéanu isplatu koja ne
prelazi 10 % neto vrijednosti imovine tih udjela;

iii. jedan ili viSe UCITS-a ili njegovih investicijskih dijelova,
L2UCITS-i koji se pripajaju ili spajaju”, koji nastavljaju i
dalje postojati sve dok se ne podmire njihove obveze,
prenose svoju neto imovinu na drugi investicijski dio
istog UCITS-a, na drugi novoosnovani UCITS ili na
drugi postoje¢i UCITS ili na njegov investicijski dio,
,2UCITS preuzimatelj”;
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(q) .prekograni¢no pripajanje ili spajanje” znaci pripajanje ili
spajanje UCITS-a:

i. od kojih su barem dva osnovana u razli¢itim drzavama
¢lanicama; ili

ii. osnovanih u istoj drzavi ¢lanici u novoosnovani UCITS
osnovan u drugoj drzavi clanici;

(r) ,domace pripajanje ili spajanje” znaci pripajanje ili spajanje
UCITS-a osnovanih u istoj drzavi ¢lanici ako je barem jedan
od tih UCITS-a zaprimio obavijest u skladu s ¢lankom 93.

2. Za potrebe stavka 1. tocke (b), osnovna djelatnost drustva
za upravljanje obuhvaca poslove navedene u Prilogu IL

3. Za potrebe stavka 1. tocke (g), sva mjesta poslovanja koja
je u istoj drzavi ¢lanici osnovalo drustvo za upravljanje sa
srediSnjom upravom u drugoj drzavi clanici smatraju se
jednom podruznicom.

4. Za potrebe tocaka i. i ii. stavka 1. primjenjuju se sljedece
odredbe:

(a) ovisno drustvo ovisnog drustva takoder se smatra ovisnim
drustvom mati¢nog drustva koje je na Celu tih drustava;

(b) situacije u kojima su dvije ili viSe fizickih ili pravnih osoba
trajno povezane s istom osobom putem odnosa kontrole,
isto tako se smatraju da Cine usku povezanost izmedu tih
osoba.

5. Za potrebe stavka 1. tocke (j), prava glasa navedena u
¢lancima 9. i 10. Direktive 2004/109/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca od 15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za tran-
sparentno$¢u u vezi s podacima o izdavateljima ciji su vrijed-
nosni papiri uvrsteni u trgovanje na uredenom trzistu (')
takoder se uzimaju u obzir.

6. Za potrebe stavka 1. tocke (I), u ¢lancima 13. do 16.
Direktive 2006/49/EZ primjenjuju se mutatis mutandis.

7. Za potrebe stavka 1. to¢ke (n), prenosivi vrijednosni papiri
iskljucuju tehnike i instrumente navedene u ¢lanku 51.
Clanak 3.

Ova Direktiva ne primjenjuje se na sljedece subjekte:
(a) subjekte za zajednicka ulaganja zatvorenog tipa;

(b) subjekte za zajednicka ulaganja koji prikupljaju kapital ne
promicudi prodaju svojih udjela javnosti unutar Zajednice ili
u nekom njezinom dijely;

() SL L 390, 31.12.2004., str. 38.

(c) subjekte za zajednicka ulaganja cije je udjele, prema pravi-
lima fonda ili dokumentima o osnivanju drustva za inve-
sticije, moguce prodati samo javnosti u tredim drzavama;

(d) kategorije subjekata za zajednicka ulaganja odredene propi-
sima drzava ¢lanica u kojima su takvi subjekti za zajednicka
ulaganja osnovani, za koje su pravila propisana u poglavlju
VIL i ¢lanku 83. neprikladna s obzirom na njihovu politiku
ulaganja i zaduZivanja.

Clanak 4.

Za potrebe ove Direktive, smatra se da je UCITS osnovan u
svojoj mati¢noj drzavi ¢lanici.

POGLAVLJE IL

ODOBRENJE ZA RAD UCITS-A

Clanak 5.

1. Niti jedan UCITS ne obavlja djelatnosti kao takve ako mu
nije izdano odobrenje za rad u skladu s ovom Direktivom.

Takvo odobrenje za rad vrijedi u svim drzavama ¢lanicama.

2. Investicijski fond dobiva odobrenje za rad samo ako
nadlezna tijela njegove mati¢ne drzave clanice odobre zahtjev
drustva za upravljanje da upravlja tim investicijskim fondom,
pravila fonda i odabir depozitara. Drustvo za investicije
dobiva odobrenje za rad samo ako nadlezna tijela njegove
mati¢ne drzave ¢lanice odobre i njegove dokumente o osnivanju
i odabir deporzitara, te, ako je potrebno, zahtjev odabranog
drustva za upravljanje da upravlja tim drustvom za investicije.

3. Ne dovodeéi u pitanje stavak 2., ako UCITS nije osnovan
u mati¢noj drzavi ¢lanici drustva za upravljanje, nadlezna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a odlucuju o zahtjevu drustva za
upravljanje da upravlja UCITS-om u skladu s ¢lankom 20.
Odobrenje za rad nee biti uvjetovano obvezom da UCITS-
om upravlja drustvo za upravljanje koje ima svoje registrirano
sjediste u mati¢noj drzavi ¢lanici UCITS-a, kao ni obvezom da
drutvo za upravljanje obavlja ili delegira dio svojih djelatnosti u
mati¢nu drzavu clanicu UCITS-a.

4. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a ne izdaju
odobrenje za rad UCITS-u u sljedeéim slucajevima:

(a) ako su ustanovila da drustvo za investicije ne zadovoljava
preduvjete propisane u poglavlju V.; ili

(b) drustvo za upravljanje nije dobilo odobrenje za upravljanje
UCITS-ima u svojoj mati¢noj drzavi ¢lanici.
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Ne dovodeéi u pitanje ¢lanak 29. stavak 2., drustvo za uprav-
ljanje ili, ovisno o slucaju, drustvo za investicije, moraju biti
obavijesteni u roku od dva mjeseca od podnoSenja potpunog
zahtjeva o tome je li njihov zahtjev za odobrenje za rad prih-
vaden.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave c¢lanice UCITS-a ne izdaju
odobrenje za rad UCITS-u ako rukovoditelji depozitara
nemaju dovoljno dobar ugled ili iskustvo s obzirom na vrstu
UCITS-a kojim treba upravljati. Stoga je potrebno imena ruko-
voditelja depozitara i svake osobe koja ih nasljeduje u toj funk-
ciji bez odgode priop¢iti nadleznim tijelima.

Rukovoditelji oznacuju one osobe koje, prema zakonu ili doku-
mentima o osnivanju, predstavljaju depozitara, ili koje stvarno
odreduju politiku depozitara.

5. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a ne izdaju
odobrenje za rad ako postoje pravni razlozi (na primjer odredba
iz pravila fonda ili dokumenata o osnivanju) koji sprjecavaju
UCITS da trguje svojim udjelima u svojoj matinoj drzavi
¢lanici.

6.  Ni drustvo za upravljanje ni depozitar se ne mogu promi-
jeniti, niti se pravila fonda ili dokumenti o osnivanju drustva za
investicije mogu izmjeniti bez suglasnosti nadleznih tijela
mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a.

7. Drzave ¢lanice osiguravaju da potpune informacije o zako-
nima i drugim propisima kojima se provodi ova Direktiva, a
koji se odnose na osnivanje i poslovanje UCITS-a, budu lako
dostupne na daljinu ili elektronickim putem. Drzave ¢lanice
osiguravaju da takve informacije budu dostupne barem na
jeziku koji je uobicajen u podru¢ju medunarodnih financija,
na jasan i nedvosmislen nacin, te da budu azurirane.

POGLAVLJE IIL

OBVEZE DRUSTAVA ZA UPRAVLJANJE

ODJELJAK 1.

Uvjeti za pocetak poslovanja
Clanak 6.

1. Pocetak poslovanja drustava za upravljanje uvjetovan je
prethodnim odobrenjem za rad koje izdaju nadlezna tijela
matiéne drzave clanice drustva za upravljanje. Odobrenje za
rad izdano u skladu s ovom Direktivom drustvu za upravljanje
vrijedi u svim drzavama ¢lanicama.

2. Niti jedno dru$tvo za upravljanje ne smije se baviti drugim
djelatnostima osim upravljanja UCITS-om koji je dobio
odobrenje za rad u skladu s ovom Direktivom, uz izuzetak
dodatnog upravljanja drugim subjektima za zajednicko ulaganje
koji nisu obuhvaéeni ovom Direktivom i zbog kojih je drustvo
za upravljanje predmet bonitetnog nadzora, no &ijim se udje-
lima ne moze trgovati u drugim drzavama ¢lanicama sukladno s
ovom Direktivom.

Djelatnost upravljanja UCITS-om ukljucuje, za potrebe ove
Direktive, poslove navedene u Prilogu IL

3. Odstupajui od stavka 2., drzave ¢lanice mogu dopustiti
drustvima za upravljanje da osim upravljanja UCITS-om pruZaju
i sljedece usluge:

(a) upravljanje portfeljima na diskrecijskoj, pojedina¢noj osnovi,
ukljucujuéi one u vlasni$tvu mirovinskih fondova, u skladu s
ovlastenjem ulagatelja, ako takvi portfelji ukljucuju jedan ili
vide instrumenata navedenih u Prilogu 1. odjeljku C Direktive
2004[39/EZ; te

(b) kao dodatne usluge:

i. investicijsko savjetovanje vezano uz jedan ili vise instru-
menata navedenih u Prilogu I odjeliku C Direktive
2004/39/EZ;

ii. pohrana i administrativne usluge vezane uz udjele u
subjektima za zajednicko ulaganje.

Drustvima za upravljanje nece biti odobreno, sukladno s ovom
Direktivom, pruzati iskljucivo usluge navedene u ovom stavku,
ili pruzati dodatne usluge, bez odobrenja za pruzanje usluga
navedenih u tocki (a) prvog podstavka.

4. Clanak 2. stavak 2. i ¢lanci 12, 13. i 19. Direktive
2004/39/EZ primjenjuju se na pruzanje usluga druStava za
upravljanje, navedenih u stavku 3. ovog ¢lanka.

Clanak 7.

1. Ne dovodedi u pitanje ostale uvjete opée primjene propi-
sane u nacionalnom pravu, nadlezna tijela ne izdaju odobrenje
za rad drustvu za upravljanje ako nisu zadovoljeni sljededi
uvjeti:

(a) drustvo za upravljanje ima temeljni kapital od najmanje
125 000 EUR, uzimajuéi u obzir sljedece:

i. kada vrijednost portfelja drustva za upravljanje prelazi
250 000 000 EUR, od drustva za upravljanje mora se
traziti da osigura dodatni iznos kapitala koji je jednak
0,02 % iznosa za koji vrijednost portfelja drustva za
upravljanje premasuje 250 000 000 EUR, no zahtijevani
ukupni iznos temeljnog kapitala i dodatni iznos kapitala
ne smiju, medutim, prelaziti 10 000 000 EUR;

ii. za potrebe ovog stavka, sljedeéi portfelji moraju se
smatrati portfeljima drustva za upravljanje:

— investicijski fondovi kojima upravlja drustvo za
upravljanje, ukljucujudi portfelje za koje je delegiralo
poslove upravljanja na drugo drustvo, no iskljucujudi
portfelje kojima upravlja na temelju delegiranja
poslova;
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— drustva za investicije za koja je druStvo za uprav-
ljanje odabrano drustvo za upravljanje;

— ostali subjekti za zajednicka ulaganja kojima upravlja
drustvo za upravljanje, ukljucujuéi portfelje za koje je
delegiralo poslove upravljanja na drugo drustvo, no
iskljucujudi portfelje kojima upravlja na temelju dele-
giranja poslova;

iii. bez obzira na iznos navedenog zahtjeva za kapitalom,
kapital drustva za upravljanje ne smije niti u jednom
trenutku biti manji od iznosa propisanog ¢lankom 21.
Direktive 2006/49/EZ.

(b) osobe koje stvarno obavljaju djelatnost upravljanja drustvom
za upravljanje imaju dovoljno dobar ugled i iskustvo s
obzirom na vrstu UCITS-a kojim upravlja drustvo za uprav-
ljanje, imena tih osoba i svake osobe koja ih nasljeduje u toj
funkciji bez odgode se priopéavaju nadleznim tijelima, a o
upravljanju poslovanjem drustva za upravljanje odlu¢uju
barem dvije osobe koje ispunjavaju navedene uvjete;

(c) uz zahtjev za odobrenje za rad prilozen je poslovni plan, u
kojemu se navodi barem organizacijska struktura drustva za
upravljanje; te

(d) sredisnja uprava i registrirano sjediste drustva za upravljanje
nalaze se u istoj drzavi ¢lanici.

Za potrebe tocke (a) prvog podstavka, drzave clanice mogu
odobriti drustvima za upravljanje da ne osiguravaju do 50 %
dodatnog iznosa kapitala, navedenog pod i. u tocki (a), ako
posjeduju jamstvo u istom iznosu koje je izdala kreditna insti-
tucija ili drustvo za osiguranje s registriranim sjediStem u drzavi
¢lanici ili u tre¢oj drzavi u kojoj se na njega primjenjuju pravila
nadzora koja nadlezna tijela smatraju ekvivalentnima onima
propisanima u zakonodavstvu Zajednice.

2. Ako postoji uska povezanost izmedu drustva za uprav-
ljanje i drugih fizickih ili pravnih osoba, nadlezna tijela izdaju
odobrenje za rad samo ako ta uska povezanost ne sprjecava
ucinkovito obavljanje njihove nadzorne funkcije.

Nadlezna tijela isto tako odbijaju izdati odobrenje za rad ako su
zbog zakona i drugih propisa u trecoj drzavi koji reguliraju
jednu ili viSe fizickih ili pravnih osoba s kojima je drustvo za
upravljanje usko povezano, ili zbog poteskoca u njihovoj
provedbi, sprije¢ena ucinkovito obavljati svoju nadzornu funk-
ciju.

Nadlezna tijela moraju zahtijevati od drustava za upravljanje da
im dostavljaju informacije koje zahtijevaju kako bi mogla konti-
nuirano pratiti uskladenost s uvjetima navedenima u ovom
stavku.

3. Nadlezna tijela izvjes¢uju podnositelja zahtjeva o tome je
li mu izdano odobrenje za rad u roku od Sest mjeseci od
podnosenja potpunog zahtjeva. Potrebno je navesti razloge u
slu¢aju da je zahtjev za odobrenje za rad odbijen.

4. Drustvo za upravljanje moze poceti obavljati djelatnost
¢im mu bude izdano odobrenje za rad.

5. Nadlezna tijela mogu oduzeti odobrenje za rad izdano
drustvu za upravljanje u skladu s ovom Direktivom samo ako
to drustvo:

(a) ne iskoristi odobrenje za rad u roku od 12 mjeseci, izricito
odbije odobrenje za rad ili ako je prestalo obavljati djelat-
nost obuhvadenu ovom Direktivom prije vise od Sest
mjeseci, osim ako je drzava ¢lanica predvidjela da odobrenje
za rad prestaje vaziti u takvim slucajevima;

(b) dobije odobrenje za rad navodenjem laznih izjava ili na neki
drugi nepravilan nacin;

(c) viSe ne ispunjava uvjete pod kojima je izdano odobrenje za
rad;

(d) vie nije uskladeno s Direktivom 2006/49/EZ, ako njegovo
odobrenje za rad takoder obuhvaca uslugu upravljanja port-
feljem na diskrecijskoj osnovi, navedenu u ¢lanku 6. stavku
3. tocki (a) ove Direktive;

(e) ozbiljno ili sustavno krsi odredbe donesene u skladu s ovom
Direktivom; ili

(f) ako postoji razlog da se drustvu oduzme odobrenje za rad
predviden nacionalnim pravom.

Clanak 8.

1. Nadlezna tijela ne izdaju odobrenje za rad drustava za
upravljanje sve dok ne budu obavije$tena o identitetu izravnih
ili neizravnih dionicara ili ¢lanova koji kao fizicke ili pravne
osobe imaju kvalificirane udjele u drustvima za upravljanje, te
o0 iznosima tih udjela.

Nadlezna tijela moraju odbiti izdati odobrenje za rad ako,
uzimajuéi u obzir potrebu da se osigura upravljanje drustvom
za upravljanje paznjom dobrog stru¢njaka, nisu zadovoljna u
pogledu prikladnosti dionicara ili ¢lanova navedenih u prvom
podstavku.

2. U slucaju podruznica drustava za upravljanje koja imaju
registrirano sjediste izvan Zajednice, a pocinju obavljati ili obav-
liaju djelatnost, drzave ¢lanice ne primjenjuju odredbe koje
dovode do povlastenog postupanja u odnosu na postupanje s
podruznicama drustava za upravljanje koja imaju registrirano
sjediste u drzavama clanicama.

3. Prije izdavanja odobrenja za rad drustvu za upravljanje
potrebno je konzultirati nadlezna tijela druge ukljucene drzave
¢lanice ako je to drustvo za upravljanje:

(a) ovisno drustvo drugog drustva za upravljanje, investicijskog
drustva, kreditne institucije ili drustva za osiguranje kojima
je izdano odobrenje za rad u drugoj drzavi ¢lanici;
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(b) ovisno drustvo mati¢nog drustva drugog drustva za uprav-
ljanje, investicijskog drustva, kreditne institucije ili drustva
za osiguranje kojima je izdano odobrenje za rad u drugoj
drzavi clanici; ili

(c) drustvo koje je pod kontrolom istih fizickih ili pravnih
osoba koje kontroliraju drugo drustvo za upravljanje, inve-
sticijsko drustvo, kreditnu instituciju ili drustvo za osigu-
ranje kojima je izdano odobrenje za rad u drugoj drzavi
Clanici.

ODJELJAK 2.

Odnosi s treéim driavama

Clanak 9.

1. Odnosi s treéim drzavama uredeni su u skladu s rele-
vantnim  pravilima propisanima ¢lankom 15. Direktive
2004/39/EZ.

Za potrebe ove Direktive, izrazi ,investicijsko drustvo” i ,inve-
sticijska drustva” navedeni u ¢lanku 15. Direktive 2004/39/EZ
oznacuju ,drustvo za upravljanje” odnosno ,drustva za uprav-
ljanje”; pojam ,pruzanje investicijskih usluga” iz clanka 15.
stavka 1. Direktive 2004/39/EZ oznacluje ,pruzanje usluga”.

2. Drzave ¢lanice duzne su izvijestiti Komisiju o svim opéim
potesko¢ama s kojima se UCITS susreCe prilikom trgovanja
svojim udjelima u treim drzavama.

ODJELJAK 3.

Uvjeti poslovanja
Clanak 10.

1. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice drustva za uprav-
ljanje moraju zahtijevati da drustvo za upravljanje kojem su
izdale odobrenje za rad bude u svakom trenutku uskladeno s
uvjetima propisanima ¢lankom 6. i ¢lankom 7. stavcima 1. i 2.

Kapital drustva za upravljanje ne smije pasti ispod razine nave-
dene u ¢lanku 7. stavku 1. tocki (a). Medutim, ako se to dogodi,
nadlezna tijela mogu, ako to okolnosti opravdavaju, dopustiti
takvim dru$tvima ograniceno razdoblje u kojem moraju otklo-
niti odstupanja ili prestati s obavljanjem djelatnosti.

2. Bonitetni nadzor drustva za upravljanje odgovornost je
nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje,
neovisno o tome osniva li drustvo za upravljanje podruznicu ili
pruza usluge u drugoj drzavi clanici ili ne, ne dovodedi u pitanje
odredbe ove Direktive koje povjeravaju odgovornost nadleznim
tijelima drzave ¢lanice domaéina drustva za upravljanje.

Clanak 11.

1. Na kvalificirane udjele u drustvima za upravljanje primje-
njuju se ista pravila kao $to su ona propisana ¢lancima 10., 10.a
i 10.b Direktive 2004/39[EZ.

2. Za potrebe ove Direktive, izrazi ,investicijsko drustvo” i
Jinvesticijska drustva’, navedeni u ¢lanku 10. Direktive
2004/39/EZ, oznatuju ,drustvo za upravljanje” odnosno ,dru-
Stva za upravljanje”.

Clanak 12.

1.  Svaka drzava clanica izraduje pravila nadzora kojih se
drustva za upravljanje koja su dobila odobrenje za rad u toj
drzavi ¢lanici, s obzirom na djelatnost upravljanja UCITS-om
koji ima odobrenje za rad u skladu s ovom Direktivom,
trebaju pridrzavati.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice drustva za upravljanje od
svakog takvog drustva, uzimajuéi u obzir takoder vrstu UCITS-a
kojim upravlja drustvo za upravljanje, posebno zahtijevaju slje-
dece:

(@) da ima odgovarajuée administrativne i ra¢unovodstvene
postupke, mjere nadzora i zastite elektronicke obrade poda-
taka i adekvatne mehanizme unutarnjeg nadzora ukljucujudi,
posebice, pravila za osobne transakcije svojih zaposlenika ili
za posjedovanje ili upravljanje ulaganjima u financijske
instrumente u svrhu ulaganja za vlastiti racun, kojima se
barem osigurava da se svaka transakcija koja ukljucuje
UCITS moze rekonstruirati prema svojem porijeklu, uklju-
Cenim stranama, vrsti te vremenu i mjestu na kojem je
izvriena, te da se imovina UCITS-a kojim upravlja drustvo
za upravljanje ulaze u skladu s pravilima fonda ili doku-
mentima o osnivanju, te vaze(im zakonskim odredbama;

(b) da je strukturirano i organizirano na nacin da se na
najmanju mogucu mjeru svede rizik da interesi UCITS-a ili
klijenata budu dovedeni u pitanje zbog sukoba interesa
izmedu drustva i njegovih klijenata, izmedu dva njegova
klijenta, izmedu jednog od njegovih klijenata i UCITS-a ili
izmedu dva UCITS-a.

2. Na svako drustvo za upravljanje Cije odobrenje za rad
takoder obuhvaca uslugu upravljanja portfeljem na diskrecijskoj
osnovi, navedenu u ¢lanku 6. stavku 3. tocki (a), primjenjuje se
sljedece:

(@) ne smije mu biti dopusteno ulagati cijeli ili dio portfelja
ulagatelja u udjele u subjekte za zajednictko ulaganje
kojima upravlja, osim ako dobije prethodnu opéu suglasnost
od klijenta;

(b) s obzirom na usluge navedene u ¢lanku 6. stavku 3., na
njega se primjenjuju odredbe propisane Direktivom 97/9/EZ
Europskog parlamenta i Vijea od 3. oZujka 1997. o susta-
vima naknada Stete za investitore (!).

() SL L 84, 26.3.1997., str. 22.
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3. Ne dovodeéi u pitanje ¢lanak 116., Komisija mora do
1. srpnja 2010. donijeti provedbene mjere koje odreduju
postupke i mjere navedene u tocki (a) drugog podstavka
stavka 1., te strukture i organizacijske zahtjeve za smanjenje
sukoba interesa na najmanju moguéu mjeru navedene u tocki
(b) drugog podstavka stavka 1.

Te mjere, kojima je svrha izmijeniti netemeljne elemente ove
Direktive dopunjujuéi je, moraju se donijeti uz temeljito prou-
Cavanje u skladu s regulatornim postupkom navedenim u
¢lanku 112. stavku 2.

Clanak 13.

1.  Ako zakonodavstvo mati¢ne drzave ¢lanice drustva za
upravljanje dopusti da drustva za upravljanje zbog ucinkovitijeg
obavljanja djelatnosti delegiraju jedan ili viSe svojih poslova na
trece osobe, koje te usluge obavljaju u njihovo ime, moraju biti
ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(a) drustvo za upravljanje mora izvijestiti nadlezna tijela u
svojoj mati¢noj drzavi ¢lanici na prikladan nacin; nadlezna
tijela mati¢ne drzave clanice drustva za upravljanje moraju
bez odgode prenijeti te informacije nadleznim tijelima
mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a;

(b) ovlastenje ne smije sprjecavati ucinkovitost nadzora nad
drutvom za upravljanje, a posebno ne smije sprjecavati
drustvo za upravljanje da djeluje, ili da UCITS-om upravlja,
u najboljem interesu ulagatelja;

(c) ako se delegiranje odnosi na upravljanje ulaganjem, ovla-
Stenje se mora dati samo drustvima koja imaju odobrenje
za rad ili su registrirana za upravljanje imovinom i podlijezu
bonitetnom nadzoru; delegiranje mora biti u skladu s krite-
rijima za raspodjelu ulaganja, koje drustvo za upravljanje
redovito propisuje;

(d) ako se ovlastenje odnosi na upravljanje ulaganjem, a izdano
je drustvu iz tree drzave, potrebno je osigurati suradnju
izmedu relevantnih nadzornih tijela;

(e) ovlastenje za osnovnu djelatnost upravljanja ulaganjem ne
smije se izdati depozitaru ili bilo kojem drugom drustvu ¢iji
interesi mogu biti u sukobu s interesima drustva za uprav-
ljanje ili imatelja udjela;

(f) moraju postojati mjere koje omogucuju osobama koje vode
poslovanje drustva za upravljanje da ucinkovito, u svakom
trenutku, nadziru djelatnost drustva kojemu je izdano ovla-
Stenje;

(g) ovlastenje ne smije sprjecavati osobe koje vode poslovanje
drustva za upravljanje da u svakom trenutku daju daljnje
upute drustvu na koje su delegirale poslove ili da oduzmu
ovlastenje s trenuta¢nim ucinkom ako je to u interesu ulaga-
telja;

(h) imaju¢i u vidu vrstu poslova koji se delegiraju, drustvo
kojem ¢e poslovi biti delegirani mora biti kvalificirano i
sposobno preuzeti doti¢ne poslove; te

(i) u prospektima UCITS-a potrebno je navesti poslove koje je
drustvu za upravljanje dopusteno delegirati na trece osobe u
skladu s ovim ¢lankom.

2. Delegiranje poslova na tre¢e osobe od strane drustva za
upravljanje ne smije utjecati na odgovornost drustva za uprav-
ljanje ili depozitara. Drustvo za upravljanje ne smije delegirati
svoje poslove na trece osobe u tolikoj mjeri da se njegova uloga
smanji na ulogu postanskog sanducica.

Clanak 14.

1. Svaka drzava ¢lanica izraduje pravila ponasanja kojih se
drustvo za upravljanje s odobrenjem za rad u toj drzavi ¢lanici
u svakom trenutku pridrzava. Takvim se pravilima primjenju
barem nacela navedena u ovom stavku. Ta nacela osiguravaju
da drustvo za upravljanje:

(a) posteno i pravedno obavlja svoje djelatnosti, u najboljem
interesu UCITS-a kojim upravlja i integriteta trzista;

(b) obavlja svoje djelatnosti paznjom dobrog stru¢njaka, u
najboljem interesu UCITS-a kojim upravlja i integriteta trzi-
Sta;

(c) ima i ucinkovito koristi sredstva i postupke koji su potrebni
za ispravno obavljanje djelatnosti;

(d) pokusava izbjei sukob interesa i, kad ga nije mogude
izbje¢i, osigurava pravedno postupanje s UCITS-ima
kojima upravlja; te

(e) djeluje u skladu sa svim regulatornim zahtjevima koji se
primjenjuju na obavljanje njegove djelatnosti, u najboljem
interesu ulagatelja i integriteta trzista.

2. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 116., Komisija je do 1. srpnja
2010. donosi sljedece provedbene mjere, kako bi osigurala da
drudtvo za upravljanje bude uskladeno s duznostima navedenim
u stavku 1., a posebno kako bi se:

(a) uspostavili odgovarajuéi kriteriji za posteno i pravedno
postupanje, te djelovanje s paznjom dobrog stru¢njaka u
najboljem interesu UCITS-a;

(b) utvrdila nacela potrebna kako bi se osiguralo da drustva za
upravljanje u¢inkovito koriste sredstva i postupke potrebne
za ispravno obavljanje djelatnosti; te
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(c) definirale mjere za koje se realno moze ocekivati da ¢e ih
drustvo za upravljanje poduzeti kako bi utvrdilo, sprijecilo,
rijesilo ili otkrilo sukobe interesa, te kako bi uspostavilo
odgovarajule kriterije za utvrdivanje vrste sukoba interesa
Cije bi postojanje moglo nastetiti interesima UCITS-a.

Navedene mjere, kojima je svrha izmijeniti netemeljne elemente
ove Direktive dopunjujuéi je, moraju se donijeti uz temeljito
proucavanje u skladu s regulatornim postupkom navedenim u
¢lanku 112. stavku 2. tocki 2.

Clanak 15.

Drustva za upravljanje ili, ovisno o slucaju, drustva za investi-
cije, poduzimaju mjere u skladu s clankom 92. i uspostavljaju
odgovarajue postupke i mjere kako bi osigurala da ispravno
postupaju sa zalbama ulagatelja, te da ne postoje ogranicenja §to
se ti¢e ostvarivanja prava ulagatelja u slucaju da drustvo za
upravljanje dobije odobrenje za rad u drzavi ¢lanici koja nije
mati¢na drzava clanica UCITS-a. Te mjere ulagateljima omogu-
¢uju podnoSenje zZalbe na sluzbenom jeziku ili na jednom od
sluzbenih jezika njihove drzave ¢lanice.

Drustva za upravljanje takoder uspostavljaju odgovarajule
postupke i mjere kako bi informacije uéinile dostupnima na
zahtjev javnosti ili nadleznih tijela maticne drzave C¢lanice
UCITS-a.

ODJELJAK 4.

Sloboda poslovnog nastana i sloboda pruZanja usluga
Clanak 16.

1. Drzave ¢lanice duzne su omoguéiti da drustvo za uprav-
ljanje koje je dobilo odobrenje za rad u svojoj mati¢noj drzavi
¢lanici moze na njihovom teritoriju obavljati djelatnost za koju
je dobilo odobrenje za rad, bilo osnivanjem podruznice ili na
temelju slobode pruzanja usluga.

Ako drudtvo za upravljanje s takvim odobrenjem za rad namje-
rava samo trgovati udjelima UCITS-a kojim upravlja kao $to je
navedeno u Prilogu II. u drzavi ¢lanici koja nije mati¢na drzava
¢lanica UCITS-a, a ne namjerava osnivati podruznicu niti obav-
ljati bilo kakve druge djelatnosti ili usluge, na takvo trgovanje
primjenjuju se samo zahtjevi iz Poglavlja XI.

2. Drzave ¢lanice ne smiju uvjetovati osnivanje podruznice ili
pruzanje usluga zahtjevima za odobrenje za rad, zahtjevima za
osiguranjem dotacijskih sredstava niti bilo kakvim drugim
mjerama s jednakim uc¢inkom.

3. Uz primjenu uvjeta navedenih u ovom ¢lanku, UCITS
moze odabrati ili dopustiti da njime upravlja drustvo za uprav-
ljanje kojemu je izdano odobrenje za rad u drzavi ¢lanici koja
nije mati¢na drzava c¢lanica UCITS-a u skladu s relevantnim
odredbama ove Direktive, pod uvjetom da je takvo drustvo za
upravljanje uskladeno s odredbama:

(a) clanka 17. ili ¢lanka 18.; i

(b) clanaka 19. i 20.

Clanak 17.

1. Osim ispunjavanja uvjeta propisanih clancima 6. i 7.,
drustvo za upravljanje koje Zeli osnovati podruznicu na terito-
riju druge drzave ¢lanice, kako bi obavljalo djelatnost za koje
mu je izdano odobrenje za rad, duzno je o tomu obavijestiti
nadlezna tijela svoje mati¢ne drzave ¢lanice.

2. Drzave clanice moraju zahtijevati od svakog drustva za
upravljanje koje Zeli osnovati podruznicu na teritoriju druge
drzave ¢lanice da dostavi sljedee podatke i dokumente, kada
Salje obavijest navedenu u stavku 1.:

(a) drzavu clanicu na cijem teritoriju drustvo za upravljanje
namjerava osnovati podruZznicu;

(b) poslovni plan u kojem se navode predvidene djelatnosti i
usluge u skladu s ¢lankom 6. stavcima 2. i 3., i organiza-
cijska struktura podruznice, $to ukljucuje opis procesa
upravljanja rizikom koji je uspostavilo drustvo za upravlja-
nje. Poslovni plan takoder mora ukljucivati opis postupaka i
mjera poduzetih u skladu s ¢lankom 15

(c) adresu u drzavi ¢lanici domacinu drustva za upravljanje na
kojoj je moguce dobiti dokumente; te

(d) imena osoba odgovornih za upravljanje podruznicom.

3. Ako nadlezna tijela matine drzave clanice drustva za
upravljanje nemaju razloga sumnjati u adekvatnost upravnih
struktura ili financijske situacije drustva za upravljanje uzimajudi
u obzir predvidene djelatnosti, duzna su u roku od dva mjeseca
od primitka svih informacija navedenih u stavku 2. priop¢iti te
informacije nadleznim tijelima drZave ¢lanice domacdina drustva
za upravljanje te o tomu obavijestiti drustvo za upravljanje.
Takoder su duzna priopditi pojedinosti o postojeim sustavima
za zastitu ulagatelja.

Ako nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice drustva za uprav-
ljanje odbiju priopditi informacije navedene u stavku 2.
nadleznim tijelima drzave clanice domaéina drustva za uprav-
ljanje, duzna su obrazloziti takvo odbijanje doti¢nom drustvu za
upravljanje u roku od dva mjeseca od primitka svih informacija.
U slucaju navedenog odbijanja ili nedostavljanja odgovora
primjenjuje se pravo obracanja sudu u mati¢noj drzavi ¢lanici
drustva za upravljanje.

Ako drustvo za upravljanje Zeli obavljati djelatnost upravljanja
zajednickim portfeljem, kao $to je navedeno u Prilogu 1L,
nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice drustva za upravljanje
duzna su priloziti uz dokumentaciju poslanu nadleznim tijelima
drzave ¢lanice domacdina drustva za upravljanje potvrdu da je
drustvu za upravljanje izdano odobrenje za rad u skladu s
odredbama ove Direktive, opis podru¢ja primjene odobrenja
za rad drustva za upravljanje, kao i pojedinosti o ogranicenjima
u pogledu vrste UCITS-a kojim je drustvo za upravljanje ovla-
Steno upravljati.
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4. Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost putem
podruznice na teritoriju drzave clanice domadina mora biti
uskladeno s pravilima koje je donijela drzava ¢lanica domadin
drustva za upravljanje u skladu s ¢lankom 14.

5. Nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina drustva za uprav-
ljanje odgovorna su za nadzor uskladenosti sa stavkom 4.

6.  Prije nego Sto podruznica drustva za upravljanje pocne s
radom, nadlezna tijela drzave c¢lanice domadina drustva za
upravljanje duzna su, u roku od dva mjeseca od primitka infor-
macija navedenih u stavku 2., pripremiti se za nadzor usklade-
nosti drustva za upravljanje s propisima za koje su ta tijela
odgovorna.

7. Po primitku priopéenja od nadleznih tijela drzave clanice
domadina drustva za upravljanje ili po isteku razdoblja nave-
denog u stavku 6., u kojem nije primljeno nikakvo priopéenje
od tih drzava ¢lanica, podruznica moze biti osnovana i poceti s
radom.

8. U slucaju promjene podataka priopéenih u skladu sa
stavkom 2. toc¢kama (b), (c) ili (d) drustvo za upravljanje mora
pisanim putem obavijestiti o toj promjeni nadleZna tijela
mati¢ne drzave Clanice drustva za upravljanje i drzave clanice
domadina drustva za upravljanje barem mjesec dana prije
provedbe promjene, tako da nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice drustva za upravljanje mogu donijeti odluku o promjeni
u skladu sa stavkom 3. te da nadlezna tijela drzave ¢lanice
domacina drustva za upravljanje to mogu uciniti u skladu sa
stavkom 6.

9. U slucaju promjene podataka priopéenih u skladu s prvim
podstavkom stavka 3., nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice
drustva za upravljanje duzna su o tomu izvijestiti nadlezna
tijela drzave ¢lanice domadina dru$tva za upravljanje.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice drustva za upravljanje
moraju aZzurirati informacije sadrzane u potvrdi navedenoj u
treCem podstavku stavka 3. te obavijestiti nadlezna tijela
drzave clanice domadina drustva za upravljanje kad god
postoji promjena u podrudju primjene odobrenja za rad
drustva za upravljanje ili u pojedinostima ograniCenja u
pogledu vrste UCITS-a kojim je drustvo za upravljanje ovlasteno
upravljati.

Clanak 18.

1. Svako drustvo za upravljanje koje Zeli prvi put na terito-
riju druge drzave clanice obavljati djelatnost za koju je dobilo
odobrenje za rad na temelju slobode pruzanja usluga duzno je
priop¢iti sljedece informacije nadleznim tijelima mati¢ne drzave
¢lanice drustva za upravljanje:

(a) drzavu clanicu na ijem teritoriju drustvo za upravljanje
namjerava poslovati;

(b) poslovni plan u kojem se navode predvidene djelatnosti i
usluge u skladu s ¢lankom 6. stavcima 2. i 3., $to ukljucuje
opis procesa upravljanja rizikom koji je uspostavilo drustvo
za upravljanje. Poslovni plan takoder mora ukljucivati opis
postupaka i mjera poduzetih u skladu s ¢lankom 15.

2. Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice drustva za uprav-
ljanje duzna su u roku od mjesec dana od primitka informacija
navedenih u stavku 1. proslijediti te informacije nadleznim tije-
lima drzave ¢lanice domadina drustva za upravljanje.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice drustva za upravljanje
takoder su duzna priop¢iti pojedinosti o postoje¢im sustavima
za zadtitu ulagatelja.

Ako drustvo za upravljanje Zeli obavljati djelatnost upravljanja
zajednickim portfeljem, kao $to je navedeno u Prilogu 1L,
nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje
duZna su priloziti uz dokumentaciju poslanu nadleznim tijelima
drzave ¢lanice domacdina drustva za upravljanje potvrdu da je
drustvu za upravljanje izdano odobrenje za rad u skladu s
odredbama ove Direktive, opis podru¢ja primjene odobrenja
za rad drutva za upravljanje, kao i pojedinosti o ograni¢enjima
o vrsti UCITS-a kojim je drustvo za upravljanje ovlasteno uprav-
ljati.

Neovisno o ¢lancima 20. i 93. drustvo za upravljanje moze
zatim poceti s radom u drzavi ¢lanici domadinu drustva za
upravljanje.

3. Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost na temelju
slobode pruzanja usluga mora biti uskladeno s propisima koje je
donijela mati¢na drzava ¢lanica drustva za upravljanje u skladu s
¢lankom 14.

4. Ako se mijenja sadrzaj informacija prioplenih u skladu sa
stavkom 1. tockom (b), drustvo za upravljanje mora o promjeni
pisanim putem obavijestiti nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice drustva za upravljanje i drzave clanice domacdina
drustva za upravljanje prije provedbe promjene. NadleZna
tijela mati¢ne drzave clanice druStva za upravljanje moraju
aZurirati informacije sadrzane u potvrdi navedenoj u stavku 2.
te obavijestiti nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina drustva za
upravljanje kad god postoji promjena u podru¢ju primjene
odobrenja za rad drustva za upravljanje ili u pojedinostima
ograni¢enja o vrsti UCITS-a kojim je drustvo za upravljanje
ovlasteno upravljati.

Clanak 19.

1. Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja
zajednickim portfeljem na prekograni¢noj osnovi osnivanjem
podruznice ili na temelju slobode pruzanja usluga mora biti
uskladeno s propisima mati¢ne drzave ¢lanice drustva za uprav-
ljanje koji se odnose na organizaciju drustva za upravljanje,
ukljucujuéi postupke delegiranja poslova, postupke za uprav-
ljanje rizikom, pravila nadzora i pralenje poslovanja, postupke
navedene u ¢lanku 12. i zahtjeve za izvje$¢ivanjem. Ti propisi
ne smiju biti strozi od onih koji se primjenjuju na drustva za
upravljanje koja obavljaju svoju djelatnost samo u svojoj
mati¢noj drzavi ¢lanici.

2. Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice drustva za uprav-
ljanje odgovorna su za nadzor uskladenosti sa stavkom 1.
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3. Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnost upravljanja
zajednickim portfeljem na prekograni¢noj osnovi osnivanjem
podruznice ili na temelju slobode pruzanja usluga mora posti-
vati pravila mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a koja se odnose na
osnivanje i poslovanje UCITS-a, a posebno pravila koja se
primjenjuju na:

(a) osnivanje i izdavanje odobrenja za rad UCITS-a;
(b) izdavanje i otkup udjela i dionica;

(c) politiku ulaganja i ogranicenja, uklju¢ujudi izra¢un ukupne
izloZenosti i zaduZenosti;

(d) ograniCenje zaduZzivanja, davanja zajmova i prodaje bez
pokrica;

(e) vrednovanje imovine i ra¢unovodstvo UCITS-a;

(f) izracun cijene pri izdavanju i otkupu, te pogreske u izra-
¢unu neto vrijednosti imovine i povezanu zastitu ulagatelja;

(g) raspodjelu ili reinvestiranje dobiti;

(h) zahtjeve za objavljivanjem i izvjes¢ivanjem koji se odnose
na UCITS, ukljucujuéi prospekt, klju¢ne informacije za
ulagatelje i periodicna izvjesca;

(i) dogovorene uvjete trgovanja;

() odnos s imateljima udjela;

(k) pripajanje ili spajanje i restrukturiranje UCITS-a;

() prestanak poslovanja i likvidaciju UCITS-a;

(m) ovisno o slucaju, sadrzaj registra imatelja udjela;

(n) naknade vezane uz izdavanje odobrenja i nadzor UCITS-a; i

(0) ostvarenje prava glasa imatelja udjela i ostalih prava
imatelja udjela s obzirom na tocke (a) do (m).

4. Drustvo za upravljanje mora biti uskladeno s obvezama
navedenim u pravilima fonda ili u dokumentima o osnivanju i s
obvezama navedenim u prospektu, koje moraju biti u skladu s
vazeim zakonskim propisima, kao 3to je navedeno u
stavcima 1. i 3.

5. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a odgovorna
su za nadzor uskladenosti sa stavcima 3. i 4.

6.  Drustvo za upravljanje odlucuje i odgovorno je za dono-
Senje 1 provedbu svih mjera i organizacijskih odluka koje su
potrebne kako bi se osigurala uskladenost s pravilima koja se
odnose na osnivanje i poslovanje UCITS-a i s obvezama nave-
denima u pravilima fonda ili u dokumentima o osnivanju, kao i
s obvezama navedenim u prospektu.

7. Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice drustva za uprav-
ljanje odgovorna su za nadzor adekvatnosti mjera i organizacije
drustva za upravljanje, tako da drustvo za upravljanje bude u
mogucnosti uskladiti se s obvezama i pravilima koja se odnose
na osnivanje i poslovanje svih UCITS-a kojima upravlja.

8.  Drzave ¢lanice osiguravaju da niti jedno drustvo za uprav-
ljanje koje je dobilo odobrenje za rad u nekoj drzavi ¢lanici ne
podlijeze dodatnim zahtjevima utvrdenim u mati¢noj drzavi
¢lanici UCITS-a, s obzirom na predmet ove Direktive, osim u
slucajevima koji su izri¢ito navedeni u ovoj Direktivi.

Clanak 20.

1.  Ne dovodeéi u pitanje ¢clanak 5., drustvo za upravljanje
koje podnese zahtjev za upravljanje UCITS-om osnovanim u
drugoj drzavi clanici dostavlja nadleznim tijelima mati¢ne
drzave clanice UCITS-a sljede¢u dokumentaciju:

(a) pisani sporazum s depozitarom, kao §to je navedeno u
Clancima 23. 1 33, i

(b) informaciju o postupcima delegiranja poslova upravljanja
ulaganjima i administrativnih poslova, kao §to je navedeno
u Prilogu IL

Ako drustvo za upravljanje ve¢ upravlja drugim UCITS-om iste
vrste u mati¢noj drzavi ¢lanici UCITS-a, dovoljno je pozivanje
na ve¢ dostavljenu dokumentaciju.

2. Ako je potrebno osigurati uskladenost s pravilima za koja
su odgovorna, nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UCITS-a
mogu zatraziti od nadleznih tijela maticne drzave clanice
drustva za upravljanje pojasnjenja i informacije u vezi s doku-
mentacijom navedenom u stavku 1. te, na temelju potvrde
navedene u ¢lancima 17. i 18., informaciju o tome spada li
vrsta UCITS-a za koju je zatraZeno odobrenje za rad u podrudje
primjene odobrenja za rad drustva za upravljanje. Ako je to
primjereno, nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice drustva za
upravljanje daju svoje misljenje u roku od 10 radnih dana od
prvobitnog zahtjeva.

3. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a mogu
odbiti zahtjev drustva za upravljanje samo ako:

(@) drustvo za upravljanje nije uskladeno s pravilima koja
spadaju u njihovo podru¢je odgovornosti u skladu s
¢lankom 19

(b) drustvo za upravljanje nije dobilo odobrenje od nadleznih
tijela svoje mati¢ne drzave ¢lanice za upravljanje UCITS-om
te vrste za koju je odobrenje zatrazeno; ili

(c) drustvo za upravljanje nije dostavilo dokumentaciju nave-
denu u stavku 1.
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Prije odbijanja zahtjeva nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice
UCITS-a moraju se savjetovati s nadleznim tijelima mati¢ne
drzave ¢lanice drustva za upravljanje.

4. O svakoj naknadnoj bitnoj promjeni dokumentacije nave-
dene u stavku 1. drudtvo za upravljanje mora obavijestiti
nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a.

Clanak 21.

1. Drzava clanica domadin drustva za upravljanje moze, iz
statistickih razloga, zahtijevati od svih drustava za upravljanje s
podruznicama na njezinom teritoriju periodi¢no izvjeséivanje
nadleznih tijela te drzave clanice domacdina o djelatnostima
koje obavljaju u toj drzavi ¢lanici domadinu.

2. Drzava c¢lanica domadin drustva za upravljanje moze
zahtijevati od drustava za upravljanje koja obavljaju djelatnost
na njezinom teritoriju osnivanjem podruznice ili na temelju
slobode pruzanja usluga da dostavljaju informacije potrebne
za nadziranje njihove uskladenosti s pravilima koja se na njih
primjenjuju, a za koja je odgovorna drzava ¢lanica domadin
drustva za upravljanje.

Ti zahtjevi ne smiju biti strozi od onih koje ista drzava ¢lanica
primjenjuje na drustva za upravljanje koja su dobila odobrenje
za rad u toj drzavi ¢lanici radi nadziranja njihove uskladenosti s
istim standardima.

Drustva za upravljanje osiguravaju da postupci i mjere navedeni
u C¢lanku 15. omoguéuju nadleznim tijelima mati¢ne drzave
¢lanice UCITS-a da dobiju izravno od drustva za upravljanje
informacije navedene u ovom stavku.

3. Ako nadlezna tijela drzave clanice domacina drustva za
upravljanje utvrde da drustvo za upravljanje koje ima podruz-
nicu ili pruza usluge na njezinom teritoriju krsi jedno od pravila
za koja su ona odgovorna, zahtijevaju od doti¢nog drustva za
upravljanje da prestane s tim krSenjem i o tomu izvijesti
nadlezna tijela mati¢ne drzave Clanice drustva za upravljanje.

4. Ako doti¢no drustvo za upravljanje odbije dostaviti drzavi
¢lanici domadinu drustva za upravljanje informacije za koje je
ona odgovorna ili ne poduzme potrebne mjere kako bi prestalo
visiti prekr$aj naveden u stavku 3., nadlezna tijela drzave ¢lanice
domadina drustva za upravljanje o tome izvje$¢uju nadlezna
tijela mati¢ne drzave clanice drustva za upravljanje. Nadlezna
tijela mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje $to je prije
moguée poduzimaju sve prikladne mjere kako bi osigurala da
doti¢no drustvo za upravljanje dostavi informacije koje je zatra-
zila drzava ¢lanica domadin drustva za upravljanje u skladu sa
stavkom 2. ili da prestane vrsiti prekr3aj. Karakter tih mjera
priopéuje se nadleznim tijelima drzave c¢lanice domacina
drustva za upravljanje.

5. Ako, unato¢ mjerama koje su poduzela nadlezna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje ili zbog toga §to
su se takve mjere pokazale neadekvatnima ili nisu dostupne u
doti¢noj drzavi ¢lanici, drustvo za upravljanje nastavi odbijati
pruzanje informacija koje je zatrazila drzava clanica domaéin
drustva za upravljanje u skladu sa stavkom 2., ili ako nastavi s
kr$enjem zakonskih ili regulatornih odredbi navedenih u istom
stavku, a koje su na snazi u drzavi ¢lanici domadinu drustva za
upravljanje, nadlezna tijela drzave ¢lanice domadina drustva za
upravljanje mogu, nakon §to su obavijestila nadlezna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje, poduzeti odgova-
rajuée mjere, ukljuCujuéi one iz clanaka 98. i 99., kako bi
sprijecila ili sankcionirala daljnje nepravilnosti, te ukoliko je to
potrebno, kako bi sprijecila to drustvo za upravljanje da
zapocne bilo kakve daljnje transakcije na njezinom teritoriju.
Drzave clanice moraju osigurati da je na njihovom teritoriju
drustvima za upravljanje mogude uruciti potrebne pravne doku-
mente potrebne za te mjere. Ako je usluga koja se pruza u
drzavi ¢lanici domadinu drustva za upravljanje usluga uprav-
ljanja UCITS-om, drzava ¢lanica domadin dru$tva za upravljanje
moze zahtijevati da dru$tvo za upravljanje prestane upravljati
tim UCITS-om.

6.  Svaka mjera donesena u skladu sa stavcima 4. ili 5. koja
ukljucuje mjere ili sankcije primjereno se obrazlaze i priopcuje
doti¢nom drustvu za upravljanje. Za svaku takvu mjeru primje-
njuje se pravo obracanja sudu u drzavi ¢lanici koja ju je doni-
jela.

7. Prije pokretanja postupka propisanog stavcima 3., 4. ili 5.,
nadlezna tijela drzave c¢lanice domacina drustva za upravljanje
mogu, u hitnim slucajevima, poduzeti mjere predostroznosti
potrebne za zastitu interesa ulagatelja i ostalih osoba kojima
se usluga pruza. O takvim se mjerama §to je prije mogudle
obavje$¢uje Komisiju i nadlezna tijela ostalih uklju¢enih drzava
¢lanica.

Nakon konzultacija s nadleznim tijelima ukljucenih drzava
¢lanica Komisija moze odlu¢iti da doti¢na drzava ¢lanica mora
izmijeniti ili ukinuti te mjere.

8. Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice drustva za uprav-
ljanje se prije oduzimanja odobrenja za rad drustvu za uprav-
ljanje konzultiraju s nadleznim tijelima mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a. U takvim slucajevima nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice UCITS-a poduzimaju odgovarajule mjere za zastitu inte-
resa ulagatelja. Te mjere mogu ukljucivati odluke kojima se
sprjecava doticno dru$tvo za upravljanje da zapocne bilo
kakvu daljnju transakciju na njezinom teritoriju.

Svake dvije godine Komisija objavljuje izvjes¢e o takvim sluca-
jevima.

9.  Drzave ¢lanice izvjes¢uju Komisiju o broju i vrsti slucajeva
u kojima su odbili izdati odobrenje za rad u skladu s ¢lankom
17. ili zahtjev u skladu s ¢lankom 20., ili o bilo kojim mjerama
poduzetim u skladu sa stavkom 5. ovog ¢lanka.

Svake dvije godine Komisija objavljuje izvjesée o takvim sluca-
jevima.
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POGLAVLJE IV.

OBVEZE DEPOZITARA

Clanak 22.

1. Imovina investicijskog fonda povjerava se depozitaru na
pohranu.

2. Na odgovornost depozitara, navedenu u ¢lanku 24., ne
utjece ¢injenica da je povjerio treCoj osobi svu ili dio imovine
na pohranu.

3. Depozitar:

(a) osigurava da prodaja, izdavanje, otkup, isplata i ponistavanje
udjela koji su izvrSeni u ime investicijskog fonda ili ih je
izvrsilo drustvo za upravljanje, budu obavljeni u skladu s
primjenjivim nacionalnim pravom i pravilima fonda;

(b) osigurava da se vrijednost udjela izracunava u skladu s
primjenjivim nacionalnim pravom i pravilima fonda;

(c) izvrSava upute drustva za upravljanje, osim ako su one u
suprotnosti s primjenjivim nacionalnim pravom ili pravilima
fonda;

(d) osigurava da mu naknada iz transakcija koje ukljucuju
imovinu investicijskog fonda bude doznacena u uobicajenim
vremenskim rokovima;

(e) osigurava da se dobit investicijskog fonda upotrebljava u
skladu s primjenjivim nacionalnim pravom i pravilima
fonda.

Clanak 23.

1. Depozitar mora imati registrirano sjediSte u mati¢noj
drzavi ¢lanici UCITS-a ili biti u njoj osnovan.

2. Depozitar je institucija na koju se primjenjuje bonitetni
nadzor i koja podlijeze kontinuiranom praéenju poslovanja.
Isto tako mora imati adekvatna financijska i strukovna
jamstva kako bi bio u moguénosti ucinkovito obavljati svoju
djelatnost kao depozitar te ispunjavati obveze koje proizlaze iz
te funkcije.

3. Drzave clanice odreduju koje kategorije institucija, nave-
dene u stavku 2., ispunjavaju uvjete za depozitara.

4. Depozitar omogucuje nadleznim tijelima mati¢ne drzave
¢lanice UCITS-a da, na zahtjev, dobiju sve informacije koje je
dobio depozitar obavljajuéi svoju duznost te koje su nadleznim
tijelima potrebne radi nadziranja uskladenosti UCITS-a s ovom
Direktivom.

5. Ako mati¢na drzava clanica drustva za upravljanje nije
mati¢na drzava clanica UCITS-a, depozitar potpisuje pisani
sporazum s drustvom za upravljanje kojim se ureduje protok
informacija koje se smatraju potrebnima za izvrSavanje obveza
navedenih u ¢lanku 22. i u drugim zakonima i drugim propi-
sima koji su relevantni za depozitara u mati¢noj drzavi ¢lanici
UCITS-a.

6. Komisija moZe donijeti provedbene mjere koje se odnose
na mjere koje treba poduzeti depozitar kako bi ispunio svoje
duznosti u vezi s UCITS-om kojim upravlja drustvo za uprav-
ljanje osnovano u drugoj drzavi ¢lanici, uklju¢ujuéi podatke koje
je potrebno ukljuciti u standardni sporazum koji koriste depo-
zitar i dru§tvo za upravljanje u skladu sa stavkom 5.

Te mjere, kojima je svrha izmijeniti netemeljne elemente ove
Direktive dopunjujudi je, donose se uz temeljito proucavanje u
skladu s regulatornim postupkom navedenim u ¢lanku 112.
stavku 2.

Clanak 24.

Depozitar u skladu nacionalnim pravom mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a drustvu za upravljanje i imateljima udjela odgovara za
bilo kakve gubitke koje oni pretrpe uslijed njegovog neoprav-
danog neispunjavanja ili nepravilnog ispunjavanja obveza.

Odgovornost prema imateljima udjela neposredna je ili
posredna preko drustva za upravljanje, ovisno o pravnom
karakteru odnosa izmedu depozitara, drustva za upravljanje i
imatelja udjela.

Clanak 25.

1. Niti jedno drustvo ne smije djelovati i kao drustvo za
upravljanje i kao depozitar.

2. U kontekstu svojih uloga drustvo za upravljanje i depo-
zitar djeluju neovisno i isklju¢ivo u interesu imatelja udjela.

Clanak 26.

Zakon ili pravila fonda propisuju uvjete promjene drustva za
upravljanje i depozitara, kao i pravila za osiguravanje zastite
imatelja udjela u slucaju takve promjene.
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POGLAVLJE V.

OBVEZE DRUSTAVA ZA INVESTICIJE

ODJELJAK 1.

Uvjeti za pocetak poslovanja

Clanak 27.

Poletak poslovanja drustva za investicije uvjetovan je pret-
hodnim odobrenjem za rad koje izdaju nadlezna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice drustva za investicije.

Drzave ¢lanice odreduju pravni oblik drustva za investicije.

Registrirano  sjediste drustva za investicije smjeSteno je u
mati¢noj drzavi ¢lanici drustva za investicije.

Clanak 28.

Niti jedno drustvo za investicije ne smije se baviti drugim djelat-
nostima osim onih navedenih u ¢lanku 1. stavku 2.

Clanak 29.

1. Ne dovodedi u pitanje ostale uvjete opée primjene propi-
sane nacionalnim pravom, nadlezna tijela mati¢ne drzave
Clanice drustva za investicije ne izdaju odobrenje za rad
drustvu za investicije koje nije odabralo drustvo za upravljanje,
osim ako drustvo za investicije ima dovoljan iznos temeljnog
kapitala od najmanje 300 000 EUR.

Osim toga, kada drustvo za investicije nije odabralo drustvo za
upravljanje koje ima odobrenje za rad u skladu s ovom Direk-
tivom, primjenjuju se sljede¢i uvjeti:

(a) odobrenje za rad ne izdaje se ako uz zahtjev za izdavanje
odobrenja za rad nije prilozen poslovni plan u kojemu se
navodi barem organizacijska struktura drustva za investicije;

(b) rukovoditelji drustva za investicije moraju imati dovoljno
dobar ugled i iskustvo s obzirom na vrstu djelatnosti koju
obavlja drustvo za investicije, te je stoga potrebno imena
rukovoditelja i svake osobe koja ih nasljeduje u toj funkciji
bez odgode priopéiti nadleznim tijelima; o upravljanju
poslovanjem drustva za investicije moraju odludivati
barem dvije osobe koje zadovoljavaju te uvjete, a ,rukovo-
ditelji” oznacuju one osobe koje, prema zakonu ili doku-
mentima o osnivanju, predstavljaju drustvo za investicije ili
koje stvarno odreduju politiku drustva; te

(c) ako postoji uska povezanost izmedu drustva za investicije i
ostalih fizickih ili pravnih osoba, nadlezna tijela izdaju
odobrenje za rad samo ako ta uska povezanost ne sprjecava
ucinkovito obavljanje njihove nadzorne funkcije.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice drustva za investicije isto
e tako odbiti izdati odobrenje za rad ako su zbog zakona i
drugih propisa u trecoj drzavi koji reguliraju jednu ili vise fizi-
¢kih ili pravnih osoba s kojima je drustvo za investicije usko
povezano, ili zbog poteskoéa u njihovoj provedbi, sprije¢ena
ucinkovito obavljati svoju nadzornu funkciju.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice drustva za investicije
zahtijevaju od drustava za investicije da im dostavljaju informa-
cije koje su im potrebne.

2. Ako drustvo za investicije nije odabralo drustvo za uprav-
ljanje, drustvo za investicije obavje$¢uje se u roku od Sest
mjeseci od podnosenja potpunog zahtjeva o tome je li mu
izdano odobrenje za rad. Potrebno je navesti razloge u slucaju
da je odobrenje za rad odbijeno.

3. Drustvo za investicije moze poceti obavljati djelatnost ¢im
mu bude izdano odobrenje za rad.

4. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice drustva za investi-
cije mogu oduzeti odobrenje za rad izdano drustvu za investicije
u skladu s ovom Direktivom samo ako to drustvo:

(a) ne iskoristi odobrenje za rad u roku od 12 mjeseci, izricito
odbije odobrenje za rad ili ako je prestalo obavljati djelat-
nost obuhvalenu ovom Direktivom prije viSe od $est
mjeseci, osim ako je doti¢na drzava clanica predvidjela da
odobrenje za rad prestaje vaziti u takvim slucajevima;

(b) dobilo je odobrenje za rad navodenjem laznih izjava ili na
neki drugi nepravilan nacin;

(c) viSe ne ispunjava uvjete pod kojima je izdano odobrenje za
rad;

(d) ozbiljno ili sustavno krsi odredbe donesene u skladu s ovom
Direktivom; ili

(e) spada u bilo koji slucaj kada nacionalno pravo predvida
oduzimanje odobrenja za rad.

ODJELJAK 2.

Uvjeti poslovanja
Clanak 30.

Clanci 13. i 14. primjenjuju se mutatis mutandis na drustva za
investicije koja nisu odabrala drustvo za upravljanje koje ima
odobrenje za rad u skladu s ovom Direktivom.

Za potrebe ¢lanaka navedenih u prvom stavku, ,drustvo za
upravljanje” oznacuje ,drustvo za investicije”.

Drustva za investicije smiju upravljati samo imovinom iz svog
vlastitog portfelja, te ne smiju, ni pod kojim okolnostima, prih-
vatiti ovlaStenje za upravljanje imovinom u ime trece osobe.
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Clanak 31.

Svaka mati¢na drzava clanica drustva za investicije izraduje
pravila nadzora koja drustva za investicije koja nisu odabrala
drustvo za upravljanje koje ima odobrenje za rad u skladu s
ovom Direktivom moraju u svakom trenutku postivati.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice drustva za investicije,
imajudi na umu vrstu drustva za investicije, posebno zahtijevaju
da drustvo ima odgovarajuce administrativne i racunovodstvene
postupke, mjere nadzora i zastite elektronicke obrade podataka i
adekvatne mehanizme unutarnjeg nadzora uklju¢ujudi, posebice,
pravila za osobne transakcije svojih zaposlenika ili za posjedo-
vanje ili upravljanje ulaganjima u financijske instrumente u
svrhu ulaganja svog temeljnog kapitala, kojima se barem osigu-
rava da se svaka transakcija koja uklju¢uje drustvo moze rekon-
struirati prema svojem porijeklu, ukljuenim stranama, vrsti te
vremenu i mjestu na kojem je izvrSena, kao i da se imovina
drustva za investicije ulaZe u skladu s dokumentima o osnivanju
i vaze¢im zakonskim odredbama.

ODJELJAK 3.

Obveze depozitara

Clanak 32.

1. Imovina drustva za investicije povjerava se depozitaru na
pohranu.

2. Na odgovornost depozitara, navedenu u clanku 34., ne
utjece Cinjenica da je povjerio treCoj osobi svu ili dio imovine
na pohranu.

3. Depozitar osigurava sljedece:

(a) da prodaja, izdavanje, otkup, isplata i ponistavanje udjela
koji se provode od strane ili u ime drustva za investicije,
budu obavljeni u skladu sa zakonom i s dokumentima o
osnivanju drustva za investicije;

(b) da mu naknada iz transakcija koje uklju¢uju imovinu
drustva za investiciie bude doznacena u uobiajenim
vremenskim rokovima;

(c) da se dobit drustva za investicije upotrebljava u skladu sa
zakonom i dokumentima o osnivanju drustva za investicije.

4. Mati¢na drzava ¢lanica drustva za investicije moze odluciti
da se od drustava za investicije koja su osnovana na njezinom
teritoriju i koja trguju svojim udjelima iskljucivo preko jedne ili
viSe burzi gdje su njihovi udjeli uvrsteni u sluzbenu kotaciju ne
zahtijeva da imaju depozitara u smislu ove Direktive.

Clanci 76., 84. i 85. ne primjenjuju se na takva drustva za
investicije. Medutim, pravila vrednovanja imovine takvih
drustava za investicije moraju biti navedena u primjenjivom
nacionalnom pravu ili u njihovim dokumentima o osnivanju.

5. Mati¢na drzava ¢lanica drustva za investicije mozZe odluciti
da se od drustava za investicije osnovanih na njezinom teritoriju
koja trguju barem s 80 % svojih udjela preko jedne ili viSe burzi
odredenih u njihovim dokumentima o osnivanju ne zahtijeva da
imaju depozitara u smislu ove Direktive, pod uvjetom da su ti
udjeli uvrsteni u sluzbenu kotaciju na burzama u drzavama
¢lanica na ¢ijem teritoriju se trguje udjelima, te da sve transak-
cije koje takvo drustvo za investicije moZze izvrsiti izvan burze
budu izvrSene samo po trzisnoj cijeni.

U dokumentima o osnivanju drutva za investicije potrebno je
navesti burzu u drzavi u kojoj se trguje, po ¢ijim e cijenama
drustvo za investicije u toj drzavi izvrsavati transakcije izvan
burze.

Drzava ¢lanica moze iskoristiti moguénost odstupanja navedenu
u prvom podstavku samo ako smatra da imatelji udjela imaju
zadtitu ekvivalentnu onoj koju imaju imatelji udjela UCITS-a
koji ima depozitara u smislu ove Direktive.

Drustva za investicije navedena u ovom stavku i u stavku 4.
posebno:

(a) navode u svojim dokumentima o osnivanju nacin izra¢una
neto vrijednosti imovine svojih udjela ako ne postoje
odredbe u nacionalnom pravu koje se odnose na to;

(b) interveniraju na trziStu kako bi sprije¢ila odstupanje trzi$nih
vrijednosti svojih udjela za vise od 5% od njihove neto
vrijednosti imovine;

(c) utvrduju neto vrijednost imovine svojih udjela, priopéuju je
nadleznim tijelima najmanje dva puta tjedno i objavljuju je
dva puta mjesecno.

Neovisni revizor najmanje dva puta mjeseno osigurava da se
izracun vrijednosti udjela obavlja u skladu sa zakonom i doku-
mentima o osnivanju drudtva za investicije.

Pri tome revizor osigurava da se imovina drustva za investicije
ulaze u skladu s pravilima koja su propisana zakonom i doku-
mentima o osnivanju drustva za investicije.

6.  Drzave clanice moraju obavijestiti Komisiju o tome koja
drutva za investicije koriste pravo odstupanja navedeno u stav-
cima 4.1 5.

Clanak 33.

1.  Depozitar mora imati registrirano sjediste ili biti osnovan
u istoj drzavi ¢lanici kao i drustvo za investicije.

2. Deporitar je institucija na koju se primjenjuje bonitetni
nadzor i koja podlijeze kontinuiranom pracenju poslovanja.

3. Drzave ¢lanice odreduju koje kategorije institucija, nave-
dene u stavku 2., ispunjavaju uvjete za depozitara.
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4. Depozitar omogucuje nadleznim tijelima mati¢ne drzave
¢lanice UCITS-a da, na zahtjev, dobiju sve informacije koje je
dobio depozitar obavljajudi svoju duznost te koje su nadleznim
tijelima potrebne radi nadziranja uskladenosti UCITS-a s ovom
Direktivom.

5. Ako mati¢na drzava clanica drustva za upravljanje nije
mati¢na drzava clanica UCITS-a, depozitar potpisuje pisani
sporazum s druStvom za upravljanje kojim se ureduje protok
informacija koje se smatraju potrebnima za izvr§avanje obveza
navedenih u ¢lanku 32. i u drugim zakonima i drugim propi-
sima koji su relevantni za depozitara u mati¢noj drzavi ¢lanici
UCITS-a.

6. Komisija moZe donijeti provedbene mjere koje se odnose
na mjere koje treba poduzeti depozitar kako bi ispunio svoje
duznosti u vezi s UCITS-om kojim upravlja drustvo za uprav-
ljanje osnovano u drugoj drzavi ¢lanici, ukljucujuéi podatke koje
je potrebno ukljuciti u standardni sporazum koji koriste depo-
zitar i drudtvo za upravljanje u skladu sa stavkom 5.

Te mjere, kojima je svrha izmijeniti netemeljne elemente ove
Direktive dopunjujuéi je, moraju se donijeti uz temeljito prou-
¢avanje u skladu s regulatornim postupkom navedenim u
Clanku 112. stavku 2.

Clanak 34.

Depozitar je odgovoran, u skladu s nacionalnim pravom
mati¢ne drzave clanice drustva za investicije, drustvu za inve-
sticije i imateljima udjela za bilo kakve gubitke koje oni pretrpe
uslijed njegovog neopravdanog neispunjavanja ili nepravilnog
ispunjavanja obveza.

Clanak 35.

1. Niti jedno drustvo ne djeluje i kao drustvo za investicije i
kao depozitar.

2. U ispunjavanju svoje uloge depozitara, depozitar djeluje
isklju¢ivo u interesu imatelja udjela.

Clanak 36.

Zakon ili dokumenti o osnivanju drustva za investicije propisuju
uvjete za promjenu depozitara, kao i pravila za osiguravanje
zastite imatelja udjela u slucaju takve promjene.

POGLAVLJE VI

PRIPAJANJE ILI SPAJANJE UCITS-A

ODJELJAK 1.

Nacelo, odobrenje i suglasnost

Clanak 37.

Za potrebe ovog poglavlja UCITS ukljuCuje i njegove investi-
cijske dijelove.

Clanak 38.

1. Drzave clanice dopustaju, uz primjenu uvjeta navedenih u
ovom poglavlju i neovisno o nacinu na koji je UCITS osnovan
prema ¢lanku 1. stavku 3., prekograni¢na i domaca pripajanja ili
spajanja definirana u ¢lanku 2. stavku 1. tockama (q) i (), u
skladu s jednom ili viSe tehnika pripajanja ili spajanja navedenih
u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (p).

2. Tehnike pripajanja ili spajanja koje se koriste za prekogra-
ni¢na pripajanja ili spajanja definirane u ¢lanku 2. stavku 1.
tocki (q) moraju biti predvidene zakonima mati¢ne drzave
¢lanice UCITS-a koji se spaja.

Tehnike pripajanja ili spajanja koje se koriste za domaca pripa-
janja ili spajanja definirane u ¢lanku 2. stavku 1. tocki (r)
moraju biti predvidene zakonima drzave clanice u kojoj je
osnovan UCITS.

Clanak 39.

1. Pripajanje ili spajanje uvjetovano je prethodnim odobre-
njem nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a koji se
spaja.

2. UCTS koji se pripaja ili spaja mora dostaviti sljedece
informacije nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave clanice:

(a) zajednicki nacrt uvjeta predloZenog pripajanja ili spajanja,
koji su propisno odobrili UCITS koji se pripaja ili spaja i
UCITS preuzimatelj;

(b) azuriranu verziju prospekta i kljuénih informacija za ulaga-
telje, navedenih u clanku 78., UCITS-a preuzimatelja, ako je
osnovan u drugoj drzavi ¢lanici;

(c) izjavu svih depozitara UCITS-a koji se pripaja ili spaja i
UCITS-a preuzimatelja, kojom se potvrduje da su, u
skladu s ¢lankom 41., provjerili uskladenost podataka nave-
denih u tockama (a), (f) i (g) clanka 40. stavka 1. sa zahtje-
vima ove Direktive i pravilima fonda ili dokumentima o
osnivanju svakog pojedinog UCITS-a; te

(d) informacije o predloZenom pripajanju ili spajanju koje
UCITS koji se pripaja ili spaja i UCITS preuzimatelj namje-
ravaju dati svojim imateljima udjela.

Navedene informacije potrebno je dostaviti na takav nacin da se
omoguéi nadleznim tijelima mati¢ne drzave clanice UCITS-a
koji se pripaja ili spaja i UCITS-a preuzimatelja da ih procitaju
na sluzbenom jeziku ili na jednom od sluzbenih jezika te drzave
¢lanice ili tih drzava ¢lanica, ili na jeziku koji su odobrila ta
nadlezna tijela.
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3. Kada je dokumentacija potpuna, nadlezna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UCITS-a koji se pripaja ili spaja odmah proslje-
duju kopiju informacija navedenih u stavku 2. nadleZnim tije-
lima mati¢ne drzave clanice UCITS-a preuzimatelja. Nadlezna
tijela mati¢ne drzave clanice UCITS-a koji se pripaja ili spaja i
UCITS-a preuzimatelja moraju razmotriti potencijalni ucinak
predlozenog pripajanja ili spajanja na imatelje udjela UCITS-a
koji se pripaja ili spaja i UCITS-a preuzimatelja, kako bi se
procijenilo jesu li imateljima udjela dostavljene odgovarajule
informacije.

Ako nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a koji se
pripaja ili spaja smatraju to potrebnim, mogu zatraZziti
pisanim putem poja$njenje informacija dostavljenih imateljima
udjela UCITS-a koji se pripaja ili spaja.

Ako nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a preuzima-
telia to smatraju potrebnim, mogu zatraziti pisanim putem,
najkasnije 15 radnih dana od primitka kopije potpunih infor-
macija, navedenih u stavku 2., da UCITS preuzimatelj izmijeni
informacije koje e dati svojim imateljima udjela.

U takvom slucaju nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-
a preuzimatelja moraju izraziti svoje nezadovoljstvo nadleznim
tijelima mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a koji se pripaja ili spaja.
Ona moraju obavijestiti nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a koji se pripaja ili spaja o tome jesu li zadovoljna s
izmijenjenim informacijama koje ¢e biti dostavljene imateljima
udjela UCITS-a preuzimatelja, u roku od 20 radnih dana od
njihovog primitka.

4. Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UCITS-a koji se
pripaja ili spaja moraju odobriti predloZeno pripajanje ili
spajanje ako su zadovoljeni sljedeci uvjeti:

(a) predlozeno pripajanje ili spajanje uskladeno je sa svim
zahtjevima iz ¢lanaka 39. do 42,

(b) UCITS preuzimatelj zaprimio je obavijest u skladu s
¢lankom 93. da moze trgovati svojim udjelima u svim drza-
vama ¢lanicama u kojima UCITS koji se pripaja ili spaja ima
odobrenje za rad ili je zaprimio obavijest da moze trgovati
svojim udjelima u skladu s ¢lankom 93 te

(c) nadlezna tijela mati¢ne drzave c¢lanice UCITS-a koji se
pripaja ili spaja i UCITS-a preuzimatelja zadovoljna su s
informacijama koje se namjeravaju dostaviti imateljima
udjela, ili nije primljen iskaz nezadovoljstva nadleznih
tijela matiéne drzave clanice UCITS-a preuzimatelja,
naveden u Cetvrtom podstavku stavka 3.

5. Ako nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a koji se
pripaja ili spaja smatraju da dokumentacija nije potpuna, moraju
zatraziti dodatne informacije u roku od 10 radnih dana od
primitka informacija navedenih u stavku 2.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a koji se pripaja ili
spaja moraju izvijestiti UCITS koji se pripaja ili spaja, u roku od
20 radnih dana od dostave potpunih informacija, navedenih u
stavku 2., o tome je li pripajanje ili spajanje odobreno.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a koji se pripaja ili
spaja moraju o svojoj odluci takoder izvijestiti nadlezna tijela
mati¢ne drzave clanice UCITS-a preuzimatelja.

6. Drzave c¢lanice mogu, u skladu s drugim podstavkom
¢lanka 57. stavka 1., dopustiti odstupanje od ¢lanaka 52. do
55. za UCITS-a preuzimatelja.

Clanak 40.

1. Drzave ¢lanice moraju zahtijevati da UCITS koji se pripaja
ili spaja i UCITS preuzimatelj izrade zajedni¢ki nacrt uvjeta
pripajanja ili spajanja.

U zajednickom nacrtu uvjeta pripajanja ili spajanja moraju biti
navedeni sljede¢i podaci:

(a) vrsta pripajanja ili spajanja i ukljuceni UCITS-i;
(b) pozadina i razlog za predloZeno pripajanje ili spajanje;

(c) oCekivani ucinak predlozenog pripajanja ili spajanja na
imatelje udjela UCITS-a koji se pripaja ili spaja i UCITS-a
preuzimatelja;

(d) prihvaceni kriteriji za vrednovanje imovine, te, ovisno o
slucaju, obveza na datum izratuna omjera zamjene, kao
§to je navedeno u ¢lanku 47. stavku 1.;

(¢) metoda izratuna omjera zamjene;

(f) planirani datum pripajanja ili stupanja na snagu pripajanja
ili spajanja;

() vazeca pravila za prijenos imovine, odnosno za zamjenu
udjela; i

(h) u slucaju pripajanja ili spajanja u skladu s tockom (p) ii.
¢lanka 2. stavka 1. i ovisno o slucaju, tockom (p) iii. ¢lanka
2. stavka 1. pravila fonda ili dokumenti o osnivanju novoo-
snovanog UCITS-a preuzimatelja.

Nadlezna tijela ne smiju zahtijevati ukljucivanje bilo kakvih
dodatnih informacija u zajednicki nacrt uvjeta pripajanja ili
spajanja.

2. UCITS koji se pripaja ili spaja i UCITS preuzimatelj mogu
odluciti ukljuciti dodatne stavke u zajednicki nacrt uvjeta pripa-
janja ili spajanja.

ODJELJAK 2.

Kontrola putem treéih osoba, informiranje imatelja udjela i
ostala prava imatelja udjela

Clanak 41.

Drzave ¢lanice zahtijevaju od depozitara UCITS-a koji se pripaja
ili spaja i UCITS-a preuzimatelja da provjere uskladenost poda-
taka navedenih u to¢kama (a), (f) i (g) ¢lanka 40. stavka 1. sa
zahtjevima iz ove Direktive i pravilima fonda ili dokumentima o
osnivanju svakog pojedinog UCITS-a.
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Clanak 42.

1. Zakonodavstvo mati¢ne drzave clanice UCITS-a koji se
spaja ovlas¢uje depozitara ili neovisnog revizora odobrenog u
skladu s Direktivom 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vijeca
od 17. svibnja 2006. o obveznim revizijama godisnjih izvjes¢a i
konsolidiranih izvjes¢a (1) da potvrde sljedele:

(a) kriterije prihvadene za vrednovanje imovine, te ovisno o
sluaju, obveza na datum izra¢una omjera zamjene, nave-
denog u ¢lanku 47. stavku 1,

(b) ovisno o slucaju, novcane isplate po udjelu; te

(c) metodu izraCuna omjera zamjene, kao i stvarni omjer
zamjene odreden na datum izracuna tog omjera, navedenog
u ¢lanku 47. stavku 1.

2. Ovlasteni revizori UCITS-a koji se spaja ili ovlasteni
revizor UCITS-a preuzimatelja smatraju se neovisnim revizorima
u smislu stavka 1.

3. Potrebno je, na zahtjev i besplatno, staviti na raspolaganje
imateljima udjela UCITS-a koji se spaja i UCITS-a preuzimatelja,
kao i njihovim nadleznim tijelima, kopiju izvje$¢a neovisnog
revizora, ili ovisno o slucaju, depozitara.

Clanak 43.

1.  Drzave clanice zahtijevaju od UCITS-a koji se pripaja ili
spaja i UCITS-a preuzimatelja da dostave odgovarajuce i to¢ne
informacije o predlozenom pripajanju ili spajanju svojim imate-
liima udjela, kako bi im omogudili donoSenje informirane
odluke o ucinku prijedloga na njihovo ulaganje.

2. Navedene informacije treba pruziti imateljima udjela
UCITS-a koji se pripaja ili spaja i UCITS-a preuzimatelja tek
nakon $to nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a koji
se pripaja ili spaja odobre predloZeno pripajanje ili spajanje u
skladu s clankom 39.

Informacije treba dostaviti barem 30 dana prije posljednjeg dana
za zahtjev za otkupom ili isplatom ili, ovisno o slucaju, zamje-
nom, bez dodatne naknade prema ¢lanku 45. stavku 1.

3. Informacije koje treba dostaviti imateljima udjela UCITS-a
koji se pripaja ili spaja i UCITS-a preuzimatelja ukljucuju odgo-
varajule i to¢ne informacije o predlozenom pripajanju ili spaja-
nju, $to ¢e im omoguditi donoSenje informirane odluke o
moguéem ucinku pripajanja ili spajanja na njihova ulaganja,
kao i ostvarivanje njihovih prava prema clancima 44. i 45.

Informacije obuhvadaju sljedede:

(a) pozadinu i razlog za predlozeno pripajanje ili spajanje;

() SL L 157, 9.6.2006., str. 87.

(b) moguéi ucinak predlozenog pripajanja ili spajanja na
imatelje udjela, ukljucujuéi, izmedu ostalog, bilo kakve
znacajne razlike s obzirom na politiku i strategiju ulaganja,
troskove, ocekivani ishod, periodi¢no izvje$¢ivanje, mogudce
razvodnjavanje uspjesnosti, te ovisno o sluaju, jasno
upozorenje ulagateljima da se njihov porezni tretman
moze izmijeniti zbog pripajanja ili spajanja;

(c) posebna prava koja imaju imatelji udjela s obzirom na pred-
lozeno pripajanje ili spajanje, ukljucujudi, izmedu ostalog,
pravo dobivanja dodatnih informacija, pravo dobivanja, na
zahtjev, kopije izvjes¢a neovisnog revizora ili depozitara,
pravo zahtijevanja otkupa ili isplate ili, ovisno o slucaju,
zamjene njihovih udjela bez naknade, kao 3to je navedeno
u ¢lanku 45. stavku 1., te posljednji datum za ostvarivanje
tog prava;

(d) relevantne postupovne aspekte i planirani datum stupanja
na snagu pripajanja ili spajanja; i

(e) kopiju klju¢nih informacija za ulagatelje UCITS-a preuzima-
telja, navedenih u c¢lanku 78.

4. Ako su UCITS koji se pripaja ili spaja ili UCITS preuzi-
matelj zaprimili obavijest u skladu s ¢lankom 93., informacije
navedene u stavku 3. dostavljaju se na sluzbenom jeziku, ili na
jednom od sluzbenih jezika, drzave ¢lanice domacina svakog
UCITS-a, ili na jeziku koji odobre njegova nadlezna tijela.
UCITS od kojega se zahtijeva da dostavi informacije odgovoran
je za izradu prijevoda. Taj prijevod mora vjerno odraZavati
sadrzaj originala.

5.  Komisija moze donijeti provedbene mjere u kojima se
navodi iscrpan sadrzaj, oblik i nacin dostavljanja informacija
navedenih u stavcima 1.1 3.

Te mjere, kojima je svrha izmijeniti netemeljne elemente ove
Direktive dopunjujuéi je, donose se uz temeljito proucavanje u
skladu s regulatornim postupkom navedenim u ¢lanku 112.
stavku 2.

Clanak 44.

Ako nacionalno pravo drzava clanica zahtijeva suglasnost
imatelja udjela za pripajanje ili spajanje izmedu UCITS-a,
drzave clanice osiguravaju da za takvu suglasnost ne bude
potrebno vise od 75 % danih glasova imatelja udjela nazo¢nih
ili zastupanih na skupstini imatelja udjela.

Prvi stavak ne dovodi u pitanje moguéi kvorum (broj nazo¢nih)
propisan u nacionalnom pravu. Drzave ¢lanice ne mogu odre-
diti strozi kvorum za prekograni¢na pripajanja ili spajanja u
odnosu na onaj za domaca pripajanja ili spajanja, kao niti
strozi kvorum za pripajanje ili spajanje UCITS-a u odnosu na
onaj za pripajanje ili spajanje korporativnih subjekata.
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Clanak 45.

1. Zakonodavstvo drzava ¢lanica propisuje da imatelji udjela
UCITS-a koji se pripaja ili spaja i UCITS-a preuzimatelja imaju
pravo zatraZziti, bez ikakve naknade osim one koju zadrzava
UCITS za podmirivanje troskova ukidanja ulaganja, otkup ili
isplatu svojih udjela ili, ako je to moguce, njihovu zamjenu za
udjele drugog UCITS-a sa slicnom investicijskom politikom,
kojim upravlja isto drustvo za upravljanje ili neko drugo
drustvo s kojim je drustvo za upravljanje povezano zajednickom
upravom ili kontrolom, ili znafajnim izravnim ili neizravnim
udjelom. To pravo pocinje vaziti od trenutka kada imatelji
udjela UCITS-a koji se pripajan ili spaja i UCITS-a preuzimatelja
budu obavijesteni o predlozenom pripajanju ili spajanju u
skladu s clankom 43., a prestaje vaziti pet radnih dana prije
datuma izra¢una omjera zamjene, navedenog u clanku 47.
stavku 1.

2. Ne dovodeci u pitanje stavak 1., kod pripajanja ili spajanja
UCITS-a drzave clanice mogu, odstupajuci od ¢lanka 84. stavka
1., dopustiti nadleznim tijelima da zahtijevaju ili da dopuste
privremenu obustavu upisa, otkupa ili isplate udjela, pod
uvjetom da je ta obustava opravdana zaStitom imatelja udjela.

ODJELJAK 3.

Troskovi i stupanje na snagu

Clanak 46.

Osim u sluéajevima kada UCITS nije odabrao drustvo za uprav-
ljanje, drzave ¢lanice osiguravaju da se bilo kakvi pravni, savje-
todavni ili administrativni troskovi povezani s pripremom i
provedbom pripajanja ili spajanja ne zaraCunavaju ni UCITS-u
koji se pripaja ili spaja ni UCITS-u preuzimatelju, kao ni
njihovim imateljima udjela.

Clanak 47.

1. Kod domacih pripajanja ili spajanja zakonodavstvo drzava
¢lanica mora odrediti datum na koji pripajanje ili spajanje stupa
na snagu, kao i datum izracuna omjera zamjene udjela UCITS-a
koji se pripaja ili spaja u udjele UCITS-a preuzimatelja, te,
ovisno o slucaju, za utvrdivanje odgovarajuce neto vrijednosti
imovine za novc¢anu isplatu.

Kod prekograni¢nih pripajanja ili spajanja te datume odreduje
zakonodavstvo mati¢ne drzave clanice UCITS-a preuzimatelja.
Drzave Clanice osiguravaju da, ovisno o slucaju, ti datumi
budu nakon suglasnosti za pripajanje ili spajanje koju daju
imatelji udjela UCITS-a preuzimatelja ili UCITS-a koji se
pripaja ili spaja.

2. Stupanje na snagu pripajanja ili spajanja objavljuje se
javno putem svih odgovarajuih sredstava na nacin propisan
zakonodavstvom mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a preuzimatelja
te se o njemu obavjeS¢uju nadlezna tijela maticnih drzava
¢lanica UCITS-a preuzimatelja i UCITS-a koji se pripaja ili spaja.

3. Pripajanje ili spajanje koje je stupilo na snagu kao $to je
propisano u stavku 1. ne smije biti proglaseno nistavnim.

Clanak 48.

1. Pripajanje ili spajanje koje je provedeno u skladu s to¢kom
(p) i. ¢lanka 2. stavka 1. ima sljedece posljedice:

(a) sva imovina i obveze UCITS-a koji se pripaja ili spaja
preneseni su na UCITS preuzimatelj, ili ovisno o slucaju,
na depozitara UCITS-a preuzimatelja;

(b) imatelji udjela UCITS-a koji se pripaja ili spaja postaju
imatelji udjela UCITS-a preuzimatelja i, ovisno o slucaju,
imaju pravo na novcanu isplatu koja ne prelazi 10 % neto
vrijednosti imovine njihovih udjela u UCITS-u koji se pripaja
ili spaja; i

(c) UCITS koji se pripaja ili spaja prestaje postojati nakon $to
pripajanje ili spajanje stupi na snagu.

2. Pripajanje ili spajanje provedeno u skladu s tockom (p) ii.
¢lanka 2. stavka 1. ima sljedece posljedice:

(a) sva imovina i obveze UCITS-a koji se pripaja ili spaja
preneseni su na novoosnovani UCITS preuzimatelj ili,
ovisno o slucaju, na depozitara UCITS-a preuzimatelja;

(b) imatelji udjela UCITS-a koji se pripaja ili spaja postaju
imatelji udjela novoosnovanog UCITS-a preuzimatelja i,
ovisno o slucaju, imaju pravo na novcanu isplatu koja ne
prelazi 10 % neto vrijednosti imovine njihovih udjela u
UCITS-u koji se pripaja ili spaja; i

(c) UCITS koji se pripaja ili spaja prestaje postojati nakon $to
pripajanje ili spajanje stupi na snagu.

3. Pripajanje ili spajanje provedeno u skladu s tockom (p) iii.
¢lanka 2. stavka 1. ima sljedece posljedice:

(a) neto imovina UCITS-a koji se pripaja ili spaja prenesena je
na UCITS preuzimatelj, ili ovisno o slu¢aju, na depozitara
UCITS-a preuzimatelja;

(b) imatelji udjela UCITS-a koji se pripaja ili spaja postaju
imatelji udjela UCITS-a preuzimatelja; i

(c) UCITS koji se pripaja ili spaja nastavlja postojati sve dok
obveze ne budu podmirene.

4. Drzave c¢lanice propisuju uvodenje postupka u kojem
drustvo za upravljanje UCITS-a preuzimatelja potvrduje depozi-
taru UCITS-a preuzimatelja da je prijenos imovine i, ovisno o
slucaju, obveza dovren. Ako UCITS preuzimatelj nije odabrao
drustvo za upravljanje, duzan je dati tu potvrdu depozitaru
UCITS-a preuzimatelja.
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POGLAVLJE VIL

OBVEZE VEZANE UZ POLITIKU ULAGANJA UCITS-A

Clanak 49.

Ako se subjekt za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne
papire (UCITS) sastoji od viSe investicijskih dijelova, za potrebe
ovog poglavlja svaki se dio smatra zasebnim UCITS-om.

1.

Clanak 50.

Ulaganja UCITS-a obuhvadaju isklju¢ivo jednu ili vise od

sljede¢ih vrsta ulaganja:

(@)

prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trzista novca koji
su uvrdteni ili se njima trguje na uredenom trzistu, kao sto
je definirano ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 14. Direktive
2004/39(EZ;

prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trZiSta novca
kojima se trguje na drugom uredenom trzi§tu u drZavi
¢lanici, koje posluje redovito i priznato je i otvoreno za
javnost;

prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trzista novca koji
su uvrteni u sluzbenu kotaciju na burzi u trecoj drzavi ili
kojima se trguje na drugom uredenom trZi§tu u trecoj
drzavi, koje posluje redovito i priznato je i otvoreno za
javnost, pod uvjetom da su odabir burze ili trzista odobrila
nadlezna tijela ili da je propisan zakonom ili pravilima
fonda ili dokumentima o osnivanju druStva za investicije;

nedavno izdani prenosivi vrijednosni papiri, pod sljede¢im
uvjetima:

i. uvjeti izdanja ukljucuju obvezu da ¢e drustvo podnijeti
zahtjev za uvrstenje u sluzbenu kotaciju na burzi ili na
drugom uredenom trzistu koje posluje redovito i priz-
nato je i otvoreno za javnost, pod uvjetom da su odabir
burze ili trziSta odobrila nadlezna tijela ili da je propisan
zakonom ili pravilima fonda ili dokumentima o osni-
vanju drustva za investicije; te

ii. uvrstenje navedeno u tocki (i) zajaméeno je u roku od
godine dana od izdanja;

udjeli UCITS-a koji je dobio odobrenje za rad u skladu s
ovom Direktivom ili drugih subjekata za zajednicka ulaganja
u smislu ¢lanka 1. stavka 2. tocaka (a) i (b), bilo da su
osnovani u drZavi ¢lanici ili ne, pod uvjetom da:

i. takvi subjekti za zajednicka ulaganja dobili su odobrenje
za rad prema zakonima koji propisuju da su predmet
nadzora za koji nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice
UCITS-a smatraju da je ekvivalentan onome propisanom
u zakonodavstvu Zajednice, te da je suradnja izmedu
tijela adekvatno osigurana;

ii. razina zastite za imatelje udjela u drugim subjektima za
zajednicka ulaganja ckvivalentna je onoj koja je propi-
sana za imatelje udjela UCITS-a, te su, posebice, propisi
za odvojenost imovine, zaduZivanje, davanje zajmova i
prodaju prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata
trzi§ta novca bez pokrica ekvivalentni zahtjevima iz
ove Direktive;

iii. o poslovanju drugih subjekata za zajednicka ulaganja
izvjes¢uje se u polugodinjim i godiSnjim izvje$¢ima
kako bi se omoguéila procjena imovine i obveza,
dobiti i poslovanja tijekom izvjestajnog razdoblja; i

iv. najvise 10 % imovine UCITS-a ili drugih subjekata za
zajednicka ulaganja ¢iji se udjeli namjeravaju stjecati
moze, prema njihovim pravilima fonda ili dokumentima
o osnivanju, ukupno biti uloZeno u udjele drugih UCITS-
a ili drugih subjekata za zajednicka ulaganja;

depoziti kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev
ili daju pravo opoziva, te koji dospijevaju za najvise 12
mjeseci, pod uvjetom da kreditna institucija ima registrirano
sjediSte u drzavi ¢lanici ili, ako kreditna institucija ima regi-
strirano sjediSte u tre¢oj drzavi, pod uvjetom da podlijeze
pravilima nadzora za koja nadlezna tijela maticne drzave
¢lanice UCITS-a smatraju da su ekvivalentna onima propi-
sanima u zakonodavstvu Zajednice;

izvedeni financijski instrumenti, ukljucuju¢i ekvivalentne
instrumente koji se namiruju u novcu, kojima se trguje na
uredenom trZiStu navedenom u tockama (a), (b) i (c) ili
izvedeni financijski instrumenti kojima se trguje izvan
burze (neuvritene (OTC) izvedenice), pod sljedeéim uvje-
tima:

i. temeljna imovina izvedenice sastoji se od instrumenata
obuhvaéenih ovim stavkom, financijskih indeksa,
kamatnih stopa, deviznih teCajeva ili valuta, u koje
UCITS moze ulagati u skladu sa svojim investicijskim
ciljevima navedenim u pravilima fonda ili u dokumen-
tima o osnivanju;

ii. druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrstenim
(OTC) izvedenicama su institucije koje podlijezu boni-
tetnom nadzoru, te pripadaju kategorijama koja su
odobrila nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-
a; i

iii. neuvritene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom
pouzdanom i provjerljivom vrednovanju, te ih je u
svakom trenutku moguée prodati, likvidirati ili zatvoriti
prijebojnom transakcijom po njihovoj fer vrijednosti na
zahtjev UCITS-a; ili
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(h) instrumenti trziSta novca kojima se ne trguje na uredenom
trziStu, obuhvaceni ¢lankom 2. stavkom 1. tockom (o), ako
izdanje ili izdavatelj takvih instrumenata podlijezu propi-
sima o zatiti ulagatelja i Stednih uloga, pod sljede¢im uvje-
tima:

i. izdaje ih ili za njih jamdi sredi$nja, podru¢na ili lokalna
vlast ili sredi$nja banka drzave ¢lanice, Europska
sredi$nja banka, Zajednica ili Europska investicijska
banka, treCa drzava ili, u slucaju federalne drzave,
jedna od ¢lanica koje ¢ine federaciju, ili javno medu-
narodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava
¢lanica;

ii. izdaje ih drustvo &ijim se vrijednosnim papirima trguje
na uredenim trzi§tima navedenim u tockama (a), (b) ili

(©);

iii. izdaje ih ili za njih jam¢i ustanova koja podlijeze boni-
tetnom nadzoru, u skladu s kriterijima definiranim u
zakonodavstvu Zajednice; ili ustanova na koju se primje-
njuju i koja je uskladena s pravilima nadzora koja
nadlezna tijela smatraju barem onoliko strogima kao
§to su pravila propisana zakonodavstvom Zajednice; ili

iv. izdaju ih druge institucije svrstane u kategorije koje su
odobrila nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a,
pod uvjetom da ulaganja u takve instrumente podlijezu
zastiti ulagatelja jednakoj onoj propisanoj tockama i, ii.
ili iii., te pod uvjetom da je izdavatelj drustvo &iji kapital
i rezerve iznose najmanje 10 000 000 EUR i koje
sastavlja i objavljuje svoja godisnja financijska izvjesca
u skladu s Cetvrtom direktivom Vije¢a 78/660/EEZ od
25. srpnja 1978. koja se temelji na clanku 54. stavku 3.
tocki (g) Ugovora o godisnjim financijskim izvje$¢ima
odredenih vrsta trgovackih drustava (1), da je izdavatel;j
subjekt koji se, unutar grupe drustava koja obuhvaca
jednu ili nekoliko uvrstenih drustava, bavi financiranjem
te grupe, ili da je izdavatelj subjekt koji se bavi financi-
ranjem sekuritizacijskih subjekata koji koriste bankovne
linije za likvidnost.

2. UCITS, medutim, ne smije:

a) ulagati vise od 10 % svoje imovine u prenosive vrijednosne
g ) p )
papire ili instrumente trZiSta novca drugacije od onih nave-
denih u stavku 1.; ili

(b) stjecati plemenite metale ili potvrde koje ih predstavljaju.
UCITS moze drzati dodatna likvidna sredstva.

3. DruStvo za investicije moZe stjecati pokretnu ili nepo-
kretnu imovinu koja je neophodna za izravno obavljanje
njegove djelatnosti.

() SL L 222, 14.8.1978., str. 11.

Clanak 51.

1. Drustvo za upravljanje ili druStvo za investicije koristi
proces upravljanja rizikom koji u svakom trenutku omoguéuje
pracenje i mjerenje pozicijskog rizika i doprinosa pozicija sveu-
kupnom profilu rizi¢nosti portfelja.

Ono koristi postupak za to¢nu i neovisnu procjenu vrijednosti
neuvrstenih (OTC) izvedenica.

Takoder redovito obavjes¢uje nadlezna tijela svoje maticne
drzave ¢lanice o vrstama izvedenih instrumenata, rizicima
temeljne imovine, kvantitativnim ogranicenjima ulaganja i
odabranim metodama za procjenu rizika povezanih s transak-
cijama s izvedenim instrumentima za svaki UCITS kojim uprav-
lja.

2. Drzave ¢lanice mogu odobriti UCITS-u da koristi tehnike i
instrumente vezane uz prenosive vrijednosne papire i instru-
mente trzita novca, pod uvjetima i unutar ogranienja koja
propidu, ako se takve tehnike i instrumenti koriste u svrhu
ucinkovitog upravljanja portfeljem.

Ako se te transakcije odnose na primjenu izvedenih instrume-
nata, uvjeti i ogranic¢enja uskladuju se s odredbama propisanima
u ovoj Direktivi.

Pri takvim transakcijama UCITS ne smije ni pod kojim uvjetima
odstupiti od svojih investicijskih ciljeva, koji su odredeni u
pravilima fonda, dokumentima o osnivanju ili prospektu
UCITS-a.

3. UCITS mora osigurati da njegova ukupna izloZenost
prema izvedenim instrumentima ne premaSuje ukupnu neto
vrijednost njegovog portfelja.

IzloZenost se izraunava uzimajuéi u obzir trenutnu vrijednost
temeljne imovine, rizik druge ugovorne strane, buduca trzisna
kretanja i raspoloZivo vrijeme za likvidaciju pozicija. To se
takoder primjenjuje na tredi i Cetvrti podstavak.

UCITS moze ulagati, kao dio svoje politike ulaganja te unutar
ograni¢enja propisanog clankom 52. stavkom 5., u izvedene
financijske instrumente pod uvjetom da izloZenost prema
temeljnoj imovini ne prelazi, ukupno gledajuéi, ogranicenja
ulaganja odredena c¢lankom 52. Drzave ¢lanice mogu propisati
da se za ulaganja, kada UCITS ulaze u izvedene financijske
instrumente koji se temelje na indeksu, ne zahtijeva da budu
kombinirana u smislu ograni¢enja odredenih ¢lankom 52.

Ako je u prenosive vrijednosne papire ili instrumente trzista
novca ugradena izvedenica, izvedenica se uzima u obzir pri
uskladivanju sa zahtjevima iz ovog ¢lanka.

4. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 116., Komisija do 1. srpnja
2010. donosi provedbene mjere u kojima se navodi sljedece:

(a) kriteriji za procjenu adekvatnosti procesa upravljanja rizi-
cima koji koristi drustvo za upravljanje u skladu s prvim
podstavkom stavka 1.;

(b) detaljna pravila koja se odnose na to¢nu i neovisnu
procjenu vrijednosti neuvritenih (OTC) izvedenica; te
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(c) detaljna pravila koja se odnose na sadrzaj i postupak koji se
primjenjuje za priopéavanje informacija navedenih u treem
podstavku stavka 1. nadleznim tijelima mati¢ne drzave
¢lanice drustva za upravljanje.

Te mjere, kojima je svrha izmijeniti elemente ove Direktive koji
nisu klju¢ni dopunjujuéi je, donose se uz temeljito proucavanje
u skladu s regulatornim postupkom navedenim u ¢lanku 112.
stavku 2.

Clanak 52.

1. UCITS ne smije ulagati viSe od:

(@) 5% svoje imovine u prenosive vrijednosne papire ili instru-
mente trzi§ta novca koje izdaje isti izdavatelj; ili

(b) 20 % svoje imovine u depozite kod iste institucije.

IzloZenost UCITS-a riziku druge ugovorne strane kod transak-
cija s neuvrstenim (OTC) izvedenicama ne smije prelaziti:

(@) 10 % njegove imovine kada je druga ugovorna strana
kreditna institucija navedena u ¢lanku 50. stavku 1. tocki

(f); ili
(b) 5% njegove imovine u drugim slucajevima.

2. Drzave ¢lanice mogu povisiti ogranicenje od 5 % propi-
sano u prvom podstavku stavka 1. na najvise 10 %. Medutim,
ako to ucine, ukupna vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i
instrumenata trzita novca koje UCITS drzi u izdavateljima u
koje ulaze vise od 5% svoje imovine ne smije prelaziti 40 %
vrijednosti njegove imovine. To ograni¢enje ne primjenjuje se na
depozite ili na transakcije s neuvritenim (OTC) izvedenicama
sklopljene s financijskim institucijama koje podlijezu boni-
tetnom nadzoru.

Bez obzira na pojedinatna ograniCenja propisana stavkom 1.,
UCITS ne smije kombinirati niti jedno od sljedeceg, ako bi to
dovelo do ulaganja veéeg od 20 % njegove imovine u istu insti-
tuciju:

(a) ulaganja u prenosive vrijednosne papire ili instrumente
trzidta novca koje izdaje ta institucija;

(b) depozite kod te institucije; ili

(c) izlozenosti koje proizlaze iz transakcija s neuvrstenim (OTC)
izvedenicama sklopljenih s tom institucijom.

3. Drzave clanice mogu povisiti ograni¢enje od 5 % propi-
sano prvim podstavkom stavka 1. na najvise 35 % ako preno-
sive vrijednosne papire ili instrumente trZita novca izdaje ili za
njih jam¢i drzava clanica, njezina lokalna vlast, treca drzava ili
javno medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili vise drzava
¢lanica.

4. Drzave ¢lanice mogu povisiti ograni¢enje od 5 % propi-
sano prvim podstavkom stavka 1. na najviSe 25 % ako obvez-
nice izdaje kreditna institucija koja ima registrirano sjediste u
drzavi clanici i koja je, prema zakonu, predmet posebnog

javnog nadzora kojemu je svrha zastita imatelja obveznica. Sred-
stva od izdavanja takvih obveznica ulazu se, u skladu sa zako-
nom, u imovinu koja, za vrijeme cijelog razdoblja vazenja
obveznica, moze pokriti potrazivanja koja proizlaze iz obvez-
nica, te koja bi se u slucaju propasti izdavatelja, prvenstveno
iskoristila za isplatu glavnice i placanje stecenih kamata.

Ako UCITS ulaze vise od 5 % svoje imovine u obveznice nave-
dene u prvom podstavku, koje izdaje isti izdavatelj, ukupna
vrijednost tih ulaganja ne smije prije¢i 80 % vrijednosti
imovine UCITS-a.

Drzave ¢lanice $alju Komisiji popis kategorija obveznica nave-
denih u prvom podstavku, zajedno s kategorijama izdavatelja
kojima je odobreno, u skladu sa zakonom i nadzornim propi-
sima navedenim u tom podstavku, izdavanje obveznica koje
ispunjavaju kriterije odredene u ovom clanku. Uz taj popis
prilaze se obavijest u kojoj se navodi status ponudenog jamstva.
Komisija odmah prosljeduje te informacije drugim drzavama
¢lanicama, zajedno s opaskama koje smatra primjerenim, i te
informacije ¢ini dostupnim javnosti. Takvi podaci mogu biti
predmet razmjene stajalita unutar Europskoga odbora za vrijed-
nosne papire, navedenog u ¢lanku 112. stavku 1.

5. Prenosivi vrijednosni papiri i instrumenti trZiSta novca
navedeni u stavcima 3. i 4. ne uzimaju se u obzir pri primjeni
ogranic¢enja od 40 %, navedenog u stavku 2.

Ogranicenja propisana stavcima 1. do 4. ne kombiniraju se, te
stoga ulaganja u prenosive vrijednosne papire i instrumente
trzista novca koje izdaje ista institucija ili u depozite ili izvedene
instrumente sklopljene s tom institucijom, koja se vrse u skladu
sa stavcima 1. do 4., zajedno ne smiju prije¢i 35 % imovine
UCITS-a.

Drustva koja su ukljucena u istu grupu s obzirom na sastav-
lianje  konsolidiranih  izvje$¢a, definiranih u  Direktivi
83/349/EEZ, ili u skladu s priznatim medunarodnim racuno-
vodstvenim pravilima, u svrhu izratuna ograniCenja iz ovog
¢lanka smatraju se jednom institucijom.

Drzave ¢lanice mogu dopustiti kumulativna ulaganja u preno-
sive vrijednosne papire i instrumente trZista novca unutar iste
grupe do ograniCenja od 20 %.

Clanak 53.

1. Ne dovodedi u pitanje ograniCenja propisana ¢lankom 56.,
drzave ¢lanice mogu povisiti ograni¢enja propisana ¢lankom 52.
na najvise 20 % za ulaganja u dionice ili duznicke vrijednosne
papire koje izdaje isti izdavatelj, kada je, u skladu s pravilima
fonda ili dokumentima o osnivanju, cilj politike ulaganja UCITS-
a replicirati sastav odredenog dionickog ili obveznickog indeksa
koji priznaju nadlezna tijela, pod sljede¢im uvjetima:

(a) njegov je sastav dovoljno diversificiran;

(b) indeks predstavlja adekvatnu referentnu vrijednost trzista na
koje se odnosi; i

(c) objavljuje se na adekvatan nacin.
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2. Drzave clanice mogu povisiti ograniCenje propisano
stavkom 1. na najvie 35 % ako to opravdavaju izvanredni
trzini uvjeti, posebice na uredenim trzistima gdje su odredeni
prenosivi vrijednosni papiri ili instrumenti trzista novca domi-
nantni. Ulaganje do te granice dopusteno je samo za jednog
izdavatelja.

Clanak 54.

1. Odstupajui od clanka 52., drzave ¢lanice mogu odobriti
UCITS-u da ulaze u skladu s nacelom razdiobe rizika do 100 %
svoje imovine u razliite prenosive vrijednosne papire i instru-
mente trZi$ta novca koje izdaje ili za njih jam¢i drzava ¢lanica,
jedna ili vie lokalnih vlasti, tre¢a drzava ili javno medunarodno
tijelo kojemu pripada jedna ili vise drzava clanica.

Nadlezna tijela maticne drzave c¢lanice UCITS-a odobravaju
takvo odstupanje samo ako smatraju da imatelji udjela UCITS-
a imaju zastitu ekvivalentnu onoj koju imaju imatelji udjela
UCITS-a koji postuje ograni¢enja propisana ¢lankom 52.

Takav UCITS mora drzati vrijednosne papire najmanje Sest
razlicitih izdanja, no vrijednosni papiri bilo kojeg pojedinac¢nog
izdanja ne smiju ¢initi viSe od 30 % njegove ukupne imovine.

2. UCITS naveden u stavku 1. izri¢ito navodi, u pravilima
fonda ili u dokumentima o osnivanju drustva za investicije,
drzave clanice, lokalne vlasti ili javna medunarodna tijela koja
izdaju ili jamce za vrijednosne papire u koje namjerava uloziti
viSe od 35 % svoje imovine.

Takva pravila fonda ili dokumente o osnivanju odobravaju
nadlezna tijela.

3. Svaki UCITS naveden u stavku 1. uklju¢uje u svoj
prospekt i promidzbene sadrzaje jasnu izjavu u kojoj se upozo-
rava na takvo odobrenje i navode drzave ¢lanice, lokalne vlasti
ili javna medunarodna tijela u ¢ije vrijednosne papire namjerava
ulagati ili je uloZio viSe od 35 % svoje imovine.

Clanak 55.

1. UCITS smije steéi udjele UCITS-a ili drugih subjekata za
zajednicka ulaganja navedenih u clanku 50. stavku 1. tocki (e)
pod uvjetom da je najviSe 10 % njegove imovine uloZeno u
udjele jednog UCITS-a ili drugog subjekta za zajednicka ulaga-
nja. Drzave clanice mogu povisiti to ogranienje na najvise
20 %.

2. Ulaganja u udjele subjekata za zajednicka ulaganja koji
nisu UCITS ne smiju prelaziti u ukupnom iznosu, 30 %
imovine UCITS-a.

Drzave ¢lanice mogu, ako je UCITS stekao udjele drugih UCITS-
a ili subjekata za zajednicka ulaganja, propisati da se za imovinu
doti¢nih UCITS-a ili drugih subjekata za zajednicka ulaganja ne
zahtijeva da bude kombinirana u smislu ogranicenja propisanih
¢lankom 52.

3. Ako UCITS ulaze u udjele drugog UCITS-a ili subjekta za
zajednicka ulaganja kojim upravlja, izravno ili na temelju dele-
giranja poslova, isto drustvo za upravljanje ili neko drugo
drustvo s kojim je drustvo za upravljanje povezano zajednickom
upravom ili kontrolom, ili znacajnim izravnim ili neizravnim
udjelom, takvo drustvo za upravljanje ili drugo drustvo ne smiju
zaraCunavati naknadu za upis ili isplatu kod ulaganja UCITS-a u
udjele tog drugog UCITS-a ili subjekta za zajednicka ulaganja.

UCITS koji ulaze znacajan dio svoje imovine u drugi UCITS ili
subjekt za zajednicka ulaganja mora u svom prospektu objaviti
najvisu razinu naknade za upravljanje koju je moguce zaracu-
nati samom UCITS-u i drugom UCITS-u ili subjektu za zajed-
nicka ulaganja u koji namjerava ulagati. U svom godiSnjem
financijskom izvje$¢u mora navesti najve¢i udio naknade za
upravljanje koja se zaratunava samom UCITS-u i drugom
UCITS-u ili subjektu za zajednicka ulaganja u koji ulaze.

Clanak 56.

1. Drustvo za investicije ili drustvo za upravljanje koje djeluje
u vezi sa svim investicijskim fondovima kojima upravlja, te koji
spadaju u podrucje primjene ove Direktive, ne smiju stjecati
dionice s pravom glasa koje bi im omogudilo vrienje znacajnog
utjecaja na upravljanje izdavateljem.

Do daljnjeg uskladivanja, drzave ¢lanice moraju uzeti u obzir
postojece propise u zakonodavstvu drugih drzava clanica koji
definiraju nacelo navedeno u prvom podstavku.

2. UCITS moze steci najvise:

(@) 10 % dionica bez prava glasa jednog izdavatelja;

(b) 10 % duznickih vrijednosnih papira jednog izdavatelja;

(c) 25 % udjela jednog UCITS-a ili drugog subjekta za zajed-
nicka ulaganja u smislu ¢lanka 1. stavka 2. tocke (a) i (b); ili

(d) 10 % instrumenata trziSta novca jednog izdavatelja.

Ograni¢enja navedena u tockama (b), (c) i (d) mogu se zanema-
riti u trenutku stjecanja ako tada nije moguée izracunati bruto
iznos duznickih vrijednosnih papira ili instrumenata trzita
novea, ili neto iznos vrijednosnih papira u izdanju.
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3. Drzava ¢lanica moze odbaciti primjenu stavaka 1. i 2. na:

(a) prenosive vrijednosne papire i instrumente trZi§ta novca
koje izdaje ili za koje jamci drzava clanica ili njezine
lokalne vlasti;

(b) prenosive vrijednosne papire i instrumente trZi§ta novca
koje izdaje ili za koje jamci treca drzava;

(c) prenosive vrijednosne papire i instrumente trZi§ta novca
koje izdaju javna medunarodna tijela kojima pripada jedna
ili vi§e drzava ¢lanica;

=

dionice koje drzi UCITS u kapitalu drustva u trecoj drzavi,
koje ulaze svoju imovinu uglavnom u vrijednosne papire
izdavatelja koji imaju registrirano sjedite u toj drzavi, ako
prema zakonodavstvu te drzave takvo vlasni§tvo predstavlja
jedini nacin na koji UCITS moze ulagati u vrijednosne
papire izdavatelja u toj drzavi; ili

(e) dionice koje drzi drustvo za investicije ili drustva za inve-
sticije u kapitalu ovisnih drustava koja se u drzavi u kojoj je
ovisno drustvo osnovano, isklju¢ivo u njegovo ili njihovo
ime bave samo djelatnostima upravljanja, savjetovanja ili
trgovanja vezanim uz otkup udjela na zahtjev imatelja

udjela.

Odstupanje navedeno u tocki (d) prvog podstavka ovog stavka
primjenjuje se samo ako je u svojoj politici ulaganja drustvo iz
treCe drzave uskladeno s ogranienjima propisanima ¢lancima
52.1 55, te stavcima 1. i. 2. ovog ¢lanka. Ako dode do preko-
racenja ograni¢enja propisanih ¢lancima 52. i 55., primjenjuje se
Clanak 57. mutatis mutandis.

Clanak 57.

1. Od UCITS-a se ne zahtijeva da bude uskladen s ogranice-
njima propisanima ovim poglavljem kada ostvaruje svoje pravo
upisa koje proizlazi iz prenosivih vrijednosnih papira ili instru-
menata trziSta novca koji ¢ine dio njegove imovine.

lako moraju osigurati postivanje nacela razdiobe rizika, drzave
¢lanice mogu dopustiti UCITS-u koji je nedavno dobio
odobrenje za rad odstupanje od ¢lanaka 52. do 55. u razdoblju
od Sest mjeseci od datuma dobivanja odobrenja za rad.

2. Ako su ograniCenja navedena u stavku 1. prekoracena iz
razloga koji je izvan kontrole UCITS-a ili uslijed ostvarivanja
prava upisa, tom UCITS-u prioritetni cilj transakcija prodaje
mora biti ispravak tog stanja, pri ¢emu mora uzimati u obzir
interese svojih imatelja udjela.

POGLAVLJE VIIL

STRUKTURE GLAVNIH I NAPA]A]UéIH UCITS-A

ODJELJAK 1.

Podrudje primjene i suglasnost

Clanak 58.

1. Napajajuéi UCITS jest UCITS ili njegov investicijski dio
koji je dobio suglasnost za ulaganje, odstupajui od ¢lanka 1.
stavka 2. tocke (a), ¢lanaka 50., 52.1 55. i ¢lanka 56. stavka 2.
tocke (c), najmanje 85 % svoje imovine u udjele drugog UCITS-a
ili njegovog investicijskog dijela (glavni UCITS).

2. Napajajué¢i UCITS mozZe drzati do 15 % svoje imovine u
jednoj ili vise od sljedec¢ih vrsta imovine:

(a) dodatna likvidna sredstva u skladu s drugim podstavkom
¢lanka 50. stavka 2,

(b) izvedeni financijski instrumenti, koji se mogu koristiti samo
u svrhu zastite od rizika, u skladu s clankom 50. stavkom 1.
tockom (g) i ¢lankom 51. stavcima 2. i 3,

(c) pokretna i nepokretna imovina koja je neophodna za
izravno obavljanje djelatnosti, ako je napajajui UCITS
drustvo za investicije.

U svthu uskladenosti s ¢lankom 51. stavkom 3. napajajuci
UCITS mora izraCunavati svoju ukupnu izloZenost prema izve-
denim financijskim instrumentima kombinirajuéi svoju vlastitu
izravnu izloZenost prema tocki (b) prvog podstavka bilo s:

(a) stvarnom izloZeno$¢u glavnog UCITS-a prema izvedenim
financijskim instrumentima, proporcionalno s ulaganjem
napajajuceg UCITS-a u glavni UCITS; ili

(b) najvecom potencijalnom ukupnom izlozeno$¢éu glavnog
UCITS-a prema izvedenim financijskim instrumentima, kao
§to je odredeno u pravilima fonda glavnog UCITS-a ili u
dokumentima o osnivanju, proporcionalno s ulaganjem
napajajueg UCITS-a u glavni UCITS.

3. Glavni UCITS jest UCITS ili njegov investicijski dio koji:

(a) medu svojim imateljima udjela ima barem jedan napajajudi
UCITS;

(b) nije sam napajajuci UCITS; i
(c) ne drzi udjele napajajueg UCITS-a.
4. Za glavni UCITS primjenjuju se sljedeca odstupanja:

(a) ako glavni UCITS ima barem dva napajaju¢a UCITS-a kao
imatelje udjela, ¢lanak 1. stavak 2. tocka (a) i ¢lanak 3. tocka
(b) ne primjenjuju se, s time da glavni UCITS ima pravo
izbora hoce li prikupljati sredstva od drugih ulagatelja;
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(b) ako glavni UCITS ne prikuplja sredstva od javnosti u drzavi
¢lanici koja nije ona u kojoj je on osnovan, ve¢ samo ima
jednog ili viSe napajaju¢ih UCITS-a u toj drzavi clanici, ne
primjenjuju se poglavlje XL i drugi podstavak ¢lanka 108.
stavka 1.

Clanak 59.

1. Drzave ¢lanice osiguravaju da ulaganje napajajuceg UCITS-
a u odredeni glavni UCITS koje prekoracuje ogranic¢enje primje-
njivo prema clanku 55. stavku 1. za ulaganja u drugi UCITS
podlijeze prethodnoj suglasnosti nadleznih tijela mati¢ne drzave
¢lanice napajajuceg UCITS-a.

2. Napajaju¢i UCITS obavjeséuje se u roku od 15 radnih
dana nakon podno$enja cjelovitog zahtjeva o tome jesu li
nadlezna tijela dala suglasnost za ulaganje napajajuceg UCITS-
a u glavni UCITS.

3. Nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice napajajuéeg UCITS-
a izdaju suglasnost ako su napajaju¢i UCITS, njegov depozitar i
njegov revizor, kao i glavni UCITS, uskladeni sa svim zahtje-
vima iz ovog poglavlja. U tu svrhu napajajuéi UCITS mora
dostaviti nadleznim tijelima svoje mati¢ne drzave clanice slje-
deu dokumentaciju:

(a) pravila fonda ili dokumente o osnivanju napajajuceg i
glavnog UCITS-a;

(b) prospekt i klju¢ne informacije za ulagatelje, navedene u
¢lanku 78., napajajuceg i glavnog UCITS-a;

(c) sporazum izmedu napajajueg i glavnog UCITS-a ili interna
pravila poslovanja, kao §to je navedeno u ¢lanku 60.
stavku 1.;

(d) ovisno o sluaju, informacije koje je potrebno dostaviti
imateljima udjela, kao 3to je navedeno u clanku 64.
stavku 1.;

(e) ako glavni UCITS i napajaju¢i UCITS imaju razlic¢ite depo-
zitare, sporazum o razmjeni informacija, naveden u ¢lanku
61. stavku 1., izmedu njihovih depozitara; i

(f) ako glavni UCITS i napajajuci UCITS imaju razlicite revizore,
sporazum o razmjeni informacija, naveden u ¢lanku 62.
stavku 1., izmedu njihovih revizora.

Ako je napajaju¢i UCITS osnovan u drzavi ¢lanici koja nije
mati¢na drzava clanica glavnog UCITS-a, napajajuéi UCITS
takoder mora dostaviti potvrdu nadleznih tijela maticne
drzave ¢lanice glavnog UCITS-a da glavni UCITS jest UCITS ili
njegov investicijski dio, koji ispunjava uvjete navedene u ¢lanku
58. stavku 3. tockama (b) i (c). Napajajuéi UCITS dostavlja
dokumente na sluzbenom jeziku ili na jednom od sluzbenih
jezika maticne drzave clanice napajajuéeg UCITS-a ili na
jeziku koji odobre njezina nadlezna tijela.

ODJELJAK 2.

Zajednicke odredbe za napajajuéi i glavni UCITS

Clanak 60.

1.  Drzave ¢lanice zahtijevaju da glavni UCITS dostavi napa-
jajuéem UCITS-u sve dokumente i podatke koji su mu potrebni
kako bi ispunio zahtjeve propisane ovom Direktivom. U tu
svrhu napajaju¢i UCITS sklapa sporazum s glavnim UCITS-om.

Napajajuéi UCITS ne smije ulagati iznad ograni¢enja primje-
njivih prema ¢lanku 55. stavku 1. u udjele toga glavnog
UCITS-a sve dok sporazum naveden u prvom podstavku ne
stupi na snagu. Taj je sporazum, na zahtjev i besplatno,
dostupan svim imateljima udjela.

U slucaju da i glavnim i napajajuéim UCITS-om upravlja isto
drustvo za upravljanje, sporazum se moZe zamijeniti internim
pravilima poslovanja, koja osiguravaju uskladenost sa zahtje-
vima navedenima u ovom stavku.

2. Glavni i napajaju¢i UCITS poduzimaju odgovarajue mjere
za uskladivanje vremena za izracun i objavu njihove neto vrijed-
nosti imovine, kako bi se sprije¢ila moguénost trzi§ne prepro-
daje kojom bi se zloupotrijebila razlika u cijeni njihovih udjela.

3. Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 84., ako glavni UCITS
privremeno obustavi otkup, isplatu ili upis svojih udjela, bilo
na vlastitu inicijativu ili na zahtjev nadleznih tijela, svaki od
njegovih napajaju¢ih UCITS-a ima pravo privremeno obustaviti
otkup, isplatu ili upis svojih udjela, bez obzira na uvjete propi-
sane ¢lankom 84. stavkom 2., na isto vremensko razdoblje kao
i glavni UCITS.

4. Ako se glavni UCITS likvidira, napajajuéi UCITS takoder se
mora likvidirati, osim ako nadlezna tijela njegove maticne
drzave ¢lanice daju suglasnost za:

(a) ulaganje najmanje 85 % imovine napajajueg UCITS-a u
udjele drugoga glavnog UCITS-a; ili

(b) izmjenu njegovih pravila fonda ili dokumenata o osnivanju
kako bi se omogucila pretvorba napajajuéeg UCITS-a u
UCITS koji nije napajaju¢i UCITS.

Ne dovodeéi u pitanje posebne nacionalne odredbe koje se
odnose na obveznu likvidaciju, likvidacija glavnog UCITS-a
provodi se najranije tri mjeseca nakon 3to je glavni UCITS
obavijestio sve svoje imatelje udjela i nadlezna tijela maticne
drzave clanice napajajuéeg UCITS-a o obvezujucoj odluci o
likvidaciji.

5. Ako se glavni UCITS spoji s drugim UCITS-om ili ako se
podijeli na dva ili vie UCITS-a, napajaju¢i UCITS se likvidira,
osim ako nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice napajajuceg
UCITS-a daju suglasnost napajajulem UCITS-u da:

(a) nastavi biti napajaju¢i UCITS glavnog UCITS-a ili drugog
UCITS-a koji nastaje pripajanjem ili spajanjem ili podjelom
glavnog UCITS-a;
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(b) ulozi barem 85 % svoje imovine u udjele drugoga glavnog
UCITS-a koji ne nastaje pripajanjem ili spajanjem ili podje-
lom;

(c) izmijeni svoja pravila fonda ili dokumente o osnivanju kako
bi se pretvorio u UCITS koji nije napajaju¢i UCITS.

Niti jedno pripajanje ili spajanje ili podjela glavnog UCITS-a ne
stupa na snagu ako glavni UCITS ne dostavi svim svojim imate-
liima udjela i nadleznim tijelima mati¢ne drzave ¢lanice svog
napajajueg UCITS-a informacije navedene, ili koje su uspore-
dive s onima navedenima, u ¢lanku 43. najkasnije 60 dana prije
predlozenog datuma stupanja na snagu.

Osim ako nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice napajajuceg
UCITS-a izdaju suglasnost u skladu s to¢kom (a) prvog
podstavka, glavni UCITS omogucuje napajajuéem UCITS-u da
otkupi ili isplati sve udjele glavnog UCITS-u prije stupanja na
snagu pripajanja ili spajanja ili podjele glavnog UCITS-a.

6. Komisija moze donijeti provedbene mjere u kojima se
navodi:

(a) sadrzaj sporazuma ili internih pravila poslovanja, navedenih
u stavku 1.;

(b) koje se mjere navedene u stavku 2. smatraju prikladnima;

(c) postupke za potrebne suglasnosti u skladu sa stavcima 4. i
5., u slucaju likvidacije, pripajanja ili spajanja ili podjele
glavnog UCITS-a.

Te mjere, kojima je svrha izmijeniti netemeljne elemente ove
Direktive dopunjujuéi je, donose se uz temeljito proucavanje u
skladu s regulatornim postupkom navedenim u ¢lanku 112.
stavku 2.

ODJELJAK 3.

Depozitari i revizori

Clanak 61.

1. Drzave clanice zahtijevaju da, ako glavni i napajajudi
UCITS imaju razlicite depozitare, ti depozitari sklope sporazum
o razmjeni informacija, kako bi se osiguralo ispunjavanje
duznosti oba depozitara.

Napajajui UCITS ne smije ulagati u udjele glavnog UCITS-a sve
dok taj sporazum ne stupi na snagu.

Pri uskladivanju sa zahtjevima propisanima ovim poglavljem,
niti depozitar glavnog UCITS-a niti onaj napajajueg UCITS-a
ne smiju krsiti pravila koja ogranicavaju objavljivanje informa-
cija ili se odnose na zastitu podataka, ako su takva pravila
propisana ugovorom ili zakonima i drugim propisima. Takva
uskladenost ne smije dovoditi ni do kakve odgovornosti tog
depozitara ili bilo koje osobe koja djeluje u njegovo ime.

Drzave Clanice zahtijevaju da napajajuci UCITS ili, ovisno o
slu¢aju, drustvo za upravljanje napajajueg UCITS-a, bude zadu-
zeno za priopavanje depozitaru napajajueg UCITS-a svih
informacija o glavnom UCITS-u koje se zahtijevaju za ispunja-
vanje duznosti depozitara napajajueg UCITS-a.

2. Deporzitar glavnog UCITS-a bez odgode obavjescuje
nadlezna tijela drzave c¢lanice glavnog UCITS-a, napajajudi
UCITS ili, ovisno o sluaju, drustvo za upravljanje i depozitara
napajajuéeg UCITS-a o bilo kakvim nepravilnostima koje otkrije
u vezi s glavnim UCITS-om, a za koje se smatra da mogu imati
negativan ucinak na napajajuci UCITS.

3. Komisija moZe donijeti provedbene mjere koje dalje odre-

duju:

(a) pojedinosti koje trebaju biti uklju¢ene u sporazum naveden
u stavku 1. i

(b) vrste nepravilnosti, navedene u stavku 2., za koje se smatra
da imaju negativni uc¢inak na napajajuci UCITS.

Te mjere, kojima je svrha izmijeniti netemeljne elemente ove
Direktive dopunjujudi je, donose se uz temeljito proucavanje u
skladu s regulatornim postupkom navedenim u clanku 112.
stavku 2.

Clanak 62.

1. Drzave clanice zahtijevaju da ako glavni i napajajudi
UCITS imaju razlicite revizore, ti revizori sklope sporazum o
razmjeni informacija, ukljucujuéi propise donesene radi uskladi-
vanja sa zahtjevima iz stavka 2., kako bi se osiguralo ispunja-
vanje duznosti oba revizora.

Napajajuci UCITS ne smije ulagati u udjele glavnog UCITS-a sve
dok taj sporazum ne stupi na snagu.

2. U svojem revizorskom izvjeséu revizor napajajueg
UCITS-a uzima u obzir revizorsko izvjesée glavnog UCITS-a.
Ako napajajuéi i glavni UCITS imaju razlicite obracunske
godine, revizor glavnog UCITS-a izraduje ad hoc izvjesée sa
zakljuénim datumom izvje$éa napajajuéeg UCITS-a.

Revizor napajajuteg UCITS-a posebice izvjes¢uje o bilo kakvim
nepravilnostima koje su otkrivene u revizorskom izvjeséu
glavnog UCITS-a i o njihovom u¢inku na napajaju¢i UCITS:

3. Pri uskladivanju sa zahtjevima propisanima ovim poglav-
ljem, niti revizor glavnog UCITS-a niti onaj napajajueg UCITS-a
ne smiju krsiti pravila koja ogranicavaju objavljivanje informa-
cija ili se odnose na zastitu podataka, ako su takva pravila
propisana ugovorom ili zakonima i drugim propisima. Takva
uskladenost ne smije dovoditi ni do kakve odgovornosti tog
revizora ili bilo koje osobe koja djeluje u njegovo ime.

4. Komisija moze donijeti provedbene mjere u kojima se
navodi sadrzaj sporazuma navedenog u prvom podstavku
stavka 1.
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Te mjere, kojima je svrha izmijeniti netemeljne elemente ove
Direktive dopunjujudi je, donose se uz temeljito proucavanje u
skladu s regulatornim postupkom navedenim u ¢lanku 112.
stavku 2.

ODJELJAK 4.

Obvezni podaci i promidZbeni sadrZaji napajajuceg UCITS-a

Clanak 63.

1. Drzave clanice moraju zahtijevati da, osim informacija
navedenih u dodatku A. Priloga I, prospekt napajajuceg
UCITS-a sadrzi sljedece informacije:

(a) izjavu da napajaju¢i UCITS jest napajajuéi odredenom
glavnom UCITS-u, te da kao takav stalno ulaze 85 % ili
vise svoje imovine u udjele toga glavnog UCITS-a;

Cx

investicijski cilj i politiku, ukljucujuéi profil rizi¢nosti, te
podatke o tome jesu li prinosi napajajuceg i glavnog
UCITS-a identi¢ni, ili u kojoj se mjeri i iz kojeg razloga
razlikuju, ukljucujuéi opis ulaganja izvr$enih u skladu s
¢lankom 58. stavkom 2.;

(c) kratak opis glavnog UCITS-a, njegove organizacije, njegovog
investicijskog cilja i politike, ukljucujuéi profil rizi¢nosti, te
podatak o tome kako je moguce dobiti prospekt glavnog
UCITS-a;

(d) sazetak sporazuma izmedu napajajueg UCITS-a i glavnog
UCITS-a ili internih pravila poslovanja u skladu s ¢lankom
60. stavkom 1.;

(e) podatke o tome kako imatelji udjela mogu dobiti daljnje
informacije o glavnom UCITS-u i sporazumu izmedu napa-
jajuéeg UCITS-a i glavnog UCITS-a navedenom u ¢lanku 60.
stavku 1,

(f) opis svih naknada ili troskova koji se naplacuju napajajuéem
UCITS-u na temelju njegovog ulaganja u udjele glavnog
UCITS-a, kao i ukupnih troskova napajajueg i glavnog
UCITS-a; te

(g) opis poreznih uc¢inaka na napajajuéi UCITS vezanih uz
ulaganje u glavni UCITS.

2. Osim informacija navedenih u dodatku B. Priloga I,
godiSnje izvjes¢e napajajuceg UCITS-a ukljucuje izjavu o
ukupnim troskovima napajajueg UCITS-a i glavnog UCITS-a.

U godisnjim i polugodi$njim izvjes¢ima napajajuéeg UCITS-a
navodi se kako je mogude dobiti godisnje i polugodisnje izvjesce
glavnog UCITS-a.

3. Osim zahtjeva propisanih ¢lancima 74. i 82., napajajudi
UCITS 3alje prospekt, klju¢ne informacije za ulagatelje, navedene

u ¢lanku 78., i sve njihove izmjene, kao i godi$nja i polugo-
diSnja izvjeS¢a glavnog UCITS-a, nadleznim tijelima svoje
mati¢ne drzave Clanice.

4. Napajaju¢i UCITS objavljuje u svim relevantnim promi-
dzbenim sadrzajima da stalno ulaze 85% ili vise svoje
imovine u taj glavni UCITS.

5. Tiskano izdanje prospekta i godi$njeg i polugodisnjeg
izvjes¢a glavnog UCITS-a napajaju¢i UCITS na zahtjev i
besplatno dostavlja ulagateljima.

ODJELJAK 5.

Pretvorba postojeceg UCITS-a u napajajuéi UCITS i promjena
glavnog UCITS-a

Clanak 64.

1.  Drzave clanice zahtijevaju da napajajuci UCITS koji vel
obavlja djelatnost kao UCITS, uklju¢ujuéi onu kao napajajuci
UCITS drugoga glavnog UCITS-a, dostavi sljedeCe informacije
imateljima udjela:

(a) izjavu da su nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice napaja-
juéeg UCITS-a odobrila ulaganje napajajuéeg UCITS-a u
udjele toga glavnog UCITS-a;

(b) klju¢ne informacije za ulagatelje, navedene u ¢lanku 78., u
vezi s napajajuéim i glavnim UCITS-om;

(c) datum kada napajajuéi UCITS treba zapoceti s ulaganjem u
glavni UCITS ili, ako je ve¢ u njega ulagao, datum kada
njegovo ulaganje prekoradi ograniCenje primjenjivo prema
¢lanku 55. stavku 1. te

(d) izjavu da imatelji udjela imaju pravo traziti, u roku od 30
dana, otkup ili isplatu svojih udjela bez ikakvih naknada
osim onih koje zadrzava UCITS za pokrivanje troskova
prijenosa; to pravo pocinje vaziti od trenutka kada napaja-
juéi UCITS dostavi informacije navedene u ovom stavku.

Te se informacije dostavljaju najmanje 30 dana prije datuma
navedenog u tocki (c) prvog podstavka.

2. U sluéaju da napajaju¢i UCITS zaprimi obavijest u skladu s
¢lankom 93., informacije navedene u stavku 1. potrebno je
dostaviti na sluzbenom jeziku ili na jednom od sluzbenih
jezika drzave domacdina napajajueg UCITS-a ili na jeziku koji
odobre njezina nadlezna tijela. Napajaju¢i UCITS odgovoran je
za izradu prijevoda. Taj prijevod mora vjerno odrazavati sadrzaj
originala.

3. Drzave clanice osiguravaju da napajajuéi UCITS ne vrsi
ulaganja u udjele odredenoga glavnog UCITS-a koja prekoracuju
ogranicenje primjenjivo prema clanku 55. stavku 1. prije isteka
razdoblja od 30 dana, navedenog u drugom podstavku stavka 1.
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4. Komisija moZe donijeti provedbene mjere u kojima se
navodi sljedece:

(a) oblik i nacin na koji treba dostaviti informacije navedene u
stavku 1.; ili

(b) u slucaju da napajajuéi UCITS prenese cjelokupnu ili dio
svoje imovine na glavni UCITS u zamjenu za udjele,
postupak vrednovanja i revizije tog nenovcanog ulaganja,
kao i uloga depozitara napajaju¢eg UCITS-a u tom procesu.

Te mjere, kojima je svrha izmijeniti netemeljne elemente ove
Direktive dopunjujudi je, donose se uz temeljito proucavanje u
skladu s regulatornim postupkom navedenim u ¢lanku 112.
stavku 2.

ODJELJAK 6.
Obveze i nadlezna tijela

Clanak 65.

1. Napajajuéi UCITS ucinkovito prati djelatnosti glavnog
UCITS-a. Pri ispunjavanju te obveze napajaju¢i UCITS moze se
osloniti na informacije i dokumentaciju koje je primio od
glavnog UCITS-a ili, ovisno o slucaju, njegovog drustva za
upravljanje, depozitara i revizora, osim ako postoji razlog za
sumnju u njihovu to¢nost.

2. Ako, vezano uz ulaganje u udjele glavnog UCITS-a, distri-
bucijsku naknadu, proviziju ili drugu novéanu naknadu prima
napajajuci UCITS, njegovo drustvo za upravljanje ili bilo koja
druga osoba koja djeluje u ime bilo napajajueg UCITS-a ili
drustva za upravljanje napajajueg UCITS-a, ta naknada, provi-
zija ili druga nov¢ana naknada uplacuje se u imovinu napaja-
juéeg UCITS-a.

Clanak 66.

1. Glavni UCITS bez odgode obavjes¢uje nadlezna tijela svoje
mati¢ne drzave ¢lanice o identitetu svakog napajajuéeg UCITS-a
koji ulaze u njegove udjele. Ako su glavni UCITS i napajajuci
UCITS osnovani u razli¢itim drZavama clanicama, nadlezna
tijela mati¢ne drzave Clanice glavnog UCITS-a odmah obavje-
$¢uju nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice napajajuéeg UCITS-
a o takvom ulaganju.

2. Glavni UCITS ne smije zara¢unavati naknadu za upis ili
otkup za ulaganje napajajuéeg UCITS-a u njegove udjele ili
povlacenje udjela.

3. Glavni UCITS osigurava pravovremenu dostupnost svih
informacija koje su potrebne u skladu s ovom Direktivom,
ostalim zakonodavstvom Zajednice, vazeéim nacionalnim
pravom, pravilima fonda ili dokumentima o osnivanju, napaja-
juéem UCITS-u ili, ovisno o slu¢aju, njegovom drustvu za
upravljanje, te nadleznim tijelima, depozitaru i revizoru napaja-
juéeg UCITS-a.

Clanak 67.

1. Ako su glavni UCITS i napajaju¢i UCITS osnovani u istoj
drzavi ¢lanici, nadlezna tijela bez odgode obavjescuju napajajudi
UCITS o bilo kojoj odluci, mjeri, uo¢enoj neuskladenosti s uvje-
tima iz ovog poglavlja ili o bilo kojoj informaciji prijavljenoj u
skladu s ¢lankom 106. stavkom 1., u vezi s glavnim UCITS-om
ili, ovisno o slucaju, njegovim drustvom za upravljanje, depozi-
tarom ili revizorom.

2. Ako su glavni UCITS i napajajuéi UCITS osnovani u
razli¢itim drzavama ¢lanicama, nadlezna tijela mati¢ne drzave
¢lanice glavnog UCITS-a bez odgode obavjes¢uju nadlezna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice napajajueg UCITS-a o bilo kojoj odluci,
mjeri, uo¢enoj neuskladenosti s uvjetima iz ovog poglavlja ili o
bilo kojoj informaciji prijavljenoj u skladu s ¢lankom 106.
stavkom 1., u vezi s glavnim UCITS-om ili, ovisno o slucaju,
njegovim dru$tvom za upravljanje, depozitarom ili revizorom.
Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice napajajuéeg UCITS-a
zatim bez odgode obavje$¢uju napajajuéi UCITS.

POGLAVLJE IX.

OBVEZE VEZANE UZ PODATKE KOJE TREBA PRUZITI
ULAGATELJIMA

ODJELJAK 1.

Objava prospekta i periodicnih izvjeséa
Clanak 68.

1. Drustvo za investicije i drustvo za upravljanje, za svaki
investicijski fond kojim upravlja, objavljuje sljedece:

(a) prospekt;
(b) godisnje izvjesce za svaku poslovnu godinu; te

(c) polugodisnje izvjesée koje obuhvaéa prvih Sest mjeseci
poslovne godine.

2. Godi$nja i polugodisnja izvjesca objavljuju se u sljedeéim
rokovima, racunajuéi od konca razdoblja na koje se odnose:

(a) Cetiri mjeseca, u slucaju godisnjeg izvjesca; ili

(b) dva mjeseca, u slucaju polugodisnjeg izvjesca.

Clanak 69.

1. Prospekt ukljucuje informacije potrebne ulagateljima da bi
mogli ste¢i utemeljeni sud o ulaganju koje im je predloZeno te,
posebno, o rizicima povezanima s njim.

Prospekt ukljucuje, neovisno o instrumentima u koje se ulaze,
jasno i lako razumljivo objasnjenje profila rizi¢nosti fonda.
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2. Prospekt mora sadrzavati barem informacije koje su propi-
sane dodatkom A. Priloga I, ukoliko se te informacije veé ne
pojavljuju u pravilima fonda ili u dokumentima o osnivanju,
koji se prilazu uz prospekt u skladu s ¢lankom 71. stavkom 1.

3. Godisnje izvjesée ukljucuje bilancu ili izvjesée o imovini i
obvezama, iscrpan racun dobiti i gubitka za poslovnu godinu,
izvjes¢e o djelatnostima u poslovnoj godini i druge informacije
navedene u dodatku B. Priloga I, kao i sve druge znacajne
informacije koje omoguduju ulagateljima da steknu utemeljeni
sud o razvoju djelatnosti UCITS-a i o njegovim rezultatima.

4. Polugodisnje izvjes¢e mora uklju¢ivati barem informacije
koje su propisane u odjeljcima 1. do IV. dodatka B. Priloga I
Ako je UCITS isplatio ili predlaze isplatu predujma dividendi,
brojke moraju ukazivati na rezultat nakon poreza za relevantno
polugodiste i predujam isplacene ili predlozene dividende.

Clanak 70.

1. U prospektu se navodi u koju je kategoriju imovine
UCITS-u odobreno ulagati. Navodi se jesu li odobrene transak-
cije s izvedenim financijskim instrumentima, a ako jesu,
prospekt ukljucuje istaknutu izjavu u kojoj se objasnjava
smiju li se te transakcije obavljati u svrhu zastite od rizika ili
u cilju ostvarenja investicijskih ciljeva, kao i moguce posljedice
koriStenja izvedenih financijskih instrumenata na profil rizi¢no-
sti.

2. Ako UCITS pretezito ulaze u bilo koju kategoriju imovine
definiranu u ¢lanku 50., osim u prenosive vrijednosne papire ili
instrumente trziSta novca, ili ako UCITS replicira dionicki ili
obveznicki indeks, u skladu s ¢lankom 53., njegov prospekt i,
ovisno o sluaju, promidzbeni sadrzaji, ukljucuju istaknutu
izjavu u kojoj se upozorava na investicijsku politiku.

3. Ako je vjerojatno da ¢e neto vrijednost imovine UCITS-a
imati visoku volatilnost zbog sastava njegovog portfelja ili
tehnika upravljanja portfelijem koje se mogu koristiti, njegov
prospekt i, ovisno o slucaju, promidzbeni sadrzaji ukljucuju
istaknutu izjavu koja upozorava na tu karakteristiku.

4. Na zahtjev ulagatelja, drustvo za upravljanje takoder
osigurava dodatne informacije koje se odnose na kvantitativna
ogranicenja ulaganja koja se primjenjuju u upravljanju rizicima
UCITS-a, na metode odabrane u tu svrhu, kao i na posljednje
promjene glavnih rizika i prinosa pojedinih kategorija instrume-
nata.

Clanak 71.

1. Pravila fonda ili dokumenti o osnivanju drustva za inve-
sticije ¢ine sastavni dio prospekta i njemu se prilazu.

2. Medutim, za dokumente navedene u stavku 1. ne zahtijeva
se da budu priloZeni prospektu, pod uvjetom da ulagatelj bude
obavijesten da ¢e mu, na zahtjev, biti poslani ti dokumenti ili da
bude obavijeSten o mjestu, u svakoj drzavi ¢lanici u kojoj se
trguje udjelima, na kojem moze prouciti te dokumente.

Clanak 72.

Bitni elementi prospekta moraju se stalno aZzurirati.

Clanak 73.

Racunovodstvene podatke navedene u godiSnjem izvjeséu revi-
diraju jedna ili viSe osoba koje su zakonski ovlastene za reviziju
izvjes¢a u skladu s Direktivom 2006/43/EZ. Revizorsko izvjesCe,
sa svim eventualnim ogradama, u cijelosti se objavljuje u godis-
njem izvjescu.

Clanak 74.

UCITS 3alje svoj prospekt i sve njegove izmjene, kao i svoja
godidnja i polugodi$nja izvje$¢a, nadleznim tijelima mati¢ne
drzave clanice UCITS-a. UCITS mora, na zahtjev, dostaviti tu
dokumentaciju nadleznim tijelima mati¢ne drzave clanice
drustva za upravljanje.

Clanak 75.

1. Prospekt i posljednje objavljeno godisnje i polugodi$nje
izvjesée dostavljaju se ulagateljima, na zahtjev i besplatno.

2. Prospekt mozZe biti dostavljen na trajnom mediju ili
dostupan na internetskoj stranici. Tiskano izdanje dostavlja se
ulagateljima na zahtjev i besplatno.

3. Godisnje i polugodisnje izvjesée dostupna su ulagateljima
na nacin naveden u prospektu i u kljuénim informacijama za
ulagatelje, navedenim u ¢lanku 78. Tiskano izdanje godisnjeg i
polugodisnjeg izvjes¢a dostavlja se ulagateljima na zahtjev i
besplatno.

4. Komisija moze donijeti provedbene mjere kojima se defi-
niraju posebni uvjeti koji trebaju biti ispunjeni kada se prospekt
dostavlja na trajnom mediju koji nije papir ili na internetskoj
stranici koja ne predstavlja trajni medij.

Te mjere, kojima je svrha izmijeniti netemeljne elemente ove
Direktive dopunjujuéi je, donose se uz temeljito proucavanje u
skladu s regulatornim postupkom s kontrolom navedenim u
Clanku 112. stavku 2.

ODJELJAK 2.
Objava ostalih podataka

Clanak 76.

UCITS na odgovarajudi nacin objavljuje cijenu svojih udjela pri
izdavanju, prodaji, otkupu ili isplati svaki puta kada udjele
izdaje, prodaje, otkupljuje ili isplacuje, te barem dva puta mjese-
¢no.

Medutim, nadlezna tijela mogu dopustiti UCITS-u da smanji
ucestalost objave na jednom mjese¢no, pod uvjetom da takvo
odstupanje ne dovodi u pitanje interese imatelja udjela.
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Clanak 77.

Promidzbeni sadrzaji upudeni ulagateljima moraju biti jasno
prepoznatljivi kao takvi. Moraju biti istiniti, jasni i nedvosmi-
sleni. Promidzbeni sadrzaji koji sadrZe poziv na kupnju udjela
UCITS-a i posebne informacije o UCITS-u ne smiju sadrzavati
nikakve izjave koje su u suprotnosti s informacijama sadrzanim
u prospektu i u kljuénim informacijama za ulagatelje, nave-
denim u ¢lanku 78., ili koje umanjuju znacaj tih informacija.
U njima se naznaCuje da prospekt postoji, te da su dostupne
klju¢ne informacije za ulagatelje, navedene u c¢lanku 78.
Takoder se navodi gdje i na kojem jeziku ulagatelji ili potenci-
jalni ulagatelji mogu dobiti te podatke ili dokumente, ili kako
im mogu pristupiti.

ODJELJAK 3.

Kljucne informacije za ulagatelje
Clanak 78.

1. Drzave ¢lanice zahtijevaju da svako drustvo za investicije i
drustvo za upravljanje, za svaki investicijski fond kojim upravlja,
sastave kratki dokument koji sadrzi klju¢ne informacije za
ulagatelje. Taj se dokument u ovoj Direktivi naziva ,kljucne
informacije za ulagatelje”. Rije¢i ,klju¢ne informacije za ulagate-
lie” moraju jasno biti navedene u tom dokumentu, na jednom
od jezika navedenih u ¢lanku 94. stavku 1. tocki (b).

2. Kljuéne informacije za ulagatelje uklju¢uju odgovarajuce
informacije o bitnim obiljezjima dotinog UCITS-a te omogu-
¢uju ulagateljima da shvate vrstu i rizike investicijskog proiz-
voda koji im se nudi, te da na temelju toga mogu naposljetku
donijeti informiranu odluku o ulaganju.

3. Klju¢ne informacije za ulagatelje sadrzaju informacije o
sljede¢im bitnim elementima doti¢nog UCITS:

(a) identifikacija UCITS-a;

(b) kratak opis njegovih investicijskih ciljeva i investicijske poli-
tike;

(c) prikaz povijesnih prinosa ili, ovisno o slucaju, scenarije
uspjesnosti;

(d) troskovi i povezane naknade; i

(e) profil rizi¢nostifuspjesnosti ulaganja, ukljucujuéi odgovara-
juée smjernice i upozorenja u vezi s rizicima povezane s
ulaganjima u doti¢ni UCITS.

Ti bitni elementi moraju biti razumljivi ulagateljima bez bilo
kakvog upudivanja na druge dokumente.

4. Klju¢ne informacije za ulagatelje jasno navode gdje se i
kako mogu dobiti dodatne informacije koje se odnose na pred-
lozeno ulaganje, ukljucujudi, izmedu ostalog, podatak o tome

gdje je i kako u bilo kojem trenutku moguce dodi, na zahtjev i
besplatno, do prospekta i godisnjeg i polugodisnjeg izvjescéa, kao
i o tome na kojem su jeziku takve informacije na raspolaganju
ulagateljima.

5. Klju¢ne informacije za ulagatelje piSu se na sazeti nacin i
na ople razumljivom jeziku. Sastavljaju se u jedinstvenom
obliku koji omogucuje usporedbu, te se prikazuju na nacin za
koji je vjerojatno da Ce biti razumljiv malim ulagateljima.

6.  Klju¢ne informacije za ulagatelje koriste se bez izmjena ili
dodataka, osim prijevoda, u svim drzavama ¢lanicama u kojima
je UCITS zaprimio obavijest da moze trgovati svojim udjelima u
skladu s clankom 93.

7. Komisija donosi provedbene mjere koje definiraju sljedece:

(a) podroban i cjelovit sadrzaj klju¢nih informacija za ulagatelje
koje treba dostaviti ulagateljima, navedenih u stavcima 2., 3.
i4,;

(b) podroban i iscrpan sadrzaj klju¢nih informacija za ulagatelje
koje treba dostaviti ulagateljima u sljede¢im posebnim sluca-
jevima:

i. za UCITS koji ima razli¢ite investicijske dijelove, klju¢ne
informacije za ulagatelje koje treba dostaviti ulagateljima
koji ulazu u odredeni investicijski dio, ukljucujuci
podatak o tome kako prije¢i iz jednog investicijskog
dijela u drugi, te o troskovima koji su s time povezani;

ii. za UCITS koji nudi razlicite klase dionica, klju¢ne infor-
macije za ulagatelje koje treba dostaviti ulagateljima koji
ulazu u odredenu klasu dionica;

iii. za strukture fonda fondova, kljuéne informacije za
ulagatelje koje treba dostaviti ulagateljima koji ulazu u
UCITS koji sam ulaze u drugi UCITS ili u drugi subjekt
za zajednicka ulaganja naveden u ¢lanku 50. stavku 1.
tocki (e).

iv. za strukture glavnih i napajaju¢ih UCITS-a, klju¢ne infor-
macije za ulagatelje koje treba dostaviti ulagateljima koji
ulazu u napajajuéi UCITS; te

v. za strukturirane, kapitalno zastiene i ostale usporedive
UCITS-e, klju¢ne informacije za ulagatelje koje treba
dostaviti ulagateljima s obzirom na posebna obiljezja
takvih UCITS-a; te

(c) pojedinosti o obliku i prikazu kljuénih informacija za ulaga-
telje koje treba dostaviti ulagateljima, navedenih u stavku 5.

Te mjere, kojima je svrha izmijeniti netemeljne elemente ove
Direktive dopunjujuéi je, moraju se donijeti uz temeljito prou-
Cavanje u skladu s regulatornim postupkom navedenim u
¢lanku 112. stavku 2.
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Clanak 79.

1. Klju¢ne informacije za ulagatelje predstavljaju predugo-
vorne podatke. Oni moraju biti istiniti, jasni i nedvosmisleni.
Moraju biti u skladu s odgovarajuéim dijelovima prospekta.

2. Drzave c¢lanice osiguravaju da osoba nema gradansko-
pravnu odgovornost isklju¢ivo na temelju klju¢nih informacija
za ulagatelje, uklju¢ujuéi njihov bilo kakav prijevod, osim ako su
dvosmislene, ako su netoc¢ne ili ako nisu uskladene s odgovara-
juéim dijelovima prospekta. Kljuéne informacije za ulagatelje
moraju sadrzavati jasno upozorenje u tom pogledu.

Clanak 80.

1. Drzave clanice zahtijevaju da drustvo za investicije i, za
svaki investicijski fond kojim upravlja, drustvo za upravljanje,
koje prodaje UCITS izravno ili preko druge fizicke ili pravne
osobe koja djeluje u njegovo ime i pod njegovom punom i
bezuvjetnom odgovorno$éu, dostavi ulagateljima klju¢ne infor-
macije za ulagatelje vezane uz takav UCITS, pravovremeno prije
predlozenog upisa udjela takvog UCITS-a.

2. Drzave clanice zahtijevaju da drustvo za investicije i, za
svaki investicijski fond kojim upravlja, drustvo za upravljanje,
koje ne prodaje UCITS izravno ili preko druge fizicke ili pravne
osobe koja djeluje u njegovo ime i pod njegovom punom i
bezuvjetnom odgovornoséu prema ulagateljima, dostavi
klju¢ne informacije za ulagatelje kreatorima proizvoda i posred-
nicima koji prodaju ili savjetuju ulagatelje o mogucem ulaganju
u takav UCITS ili u proizvode koji nose izloZenost prema
takvom UCITS-u, na njihov zahtjev. Drzave ¢lanice zahtijevaju
da posrednici koji prodaju ili savjetuju ulagatelje o moguéem
ulaganju u UCITS dostave klju¢ne informacije za ulagatelje
svojim klijentima ili potencijalnim klijjentima.

3. Klju¢ne informacije za ulagatelje ulagateljima se pruzaju
besplatno.

Clanak 81.

1. Drzave ¢lanice dopustaju drustvu za investicije i, za svaki
investicijski fond kojim upravlja, drustvu za upravljanje,
pruzanje klju¢nih informacija za ulagatelje na trajnom mediju
ili na internetskoj stranici. Tiskano izdanje dostavlja se ulagate-
liima na zahtjev i besplatno.

Osim toga, azurirana verzija kljuénih informacija za ulagatelje
mora biti dostupna na internetskoj stranici drustva za investicije
ili drustva za upravljanje.

2. Komisija donosi provedbene mjere kojima se definiraju
posebni uvjeti koji trebaju biti ispunjeni kada se klju¢ne infor-
macije za ulagatelje dostavljaju na trajnom mediju koji nije
papir ili na internetskoj stranici koja ne predstavlja trajni medjj.

Te mjere, kojima je svrha izmijeniti netemeljne elemente ove
Direktive dopunjujudi je, donose se uz temeljito proucavanje u
skladu s regulatornim postupkom navedenim u ¢lanku 112.
stavku 2.

Clanak 82.

1. UCITS 3alje klju¢ne informacije za ulagatelje i sve njihove
izmjene nadleznim tijelima njegove mati¢ne drzave ¢lanice.

2. Bitni dijelovi klju¢nih informacija za ulagatelje stalno se

azuriraju.

POGLAVLJE X.

OPCE OBVEZE UCITS-A

Clanak 83.

1. Sljedeca drustva se ne smiju zaduZivati:
(a) drustvo za investicije;

(b) drustvo za upravljanje ili depozitar koji djeluje u ime inve-
sticijskog fonda.

Medutim, UCITS smije steci stranu valutu putem naizmjeni¢nog
zajma.

2. Odstupajuéi od stavka 1. drzava clanica moze odobriti
UCITS-u zaduzivanje, pod uvjetom da to zaduZivanje:

(a) je privremeno i iznosi:

— u slucaju drustva za investicije, najvisSe 10 % njegove
imovine, ili

— u slucaju investicijskog fonda, najvise 10 % vrijednosti
fonda; ili

(b) omoguéuje stjecanje nepokretne imovine koja je neophodna
za izravno obavljanje djelatnosti i iznosi, u slucaju drustva
za investicije, najviSe 10 % njegove imovine.

Ako je UCITS dobio odobrenje za zaduzivanje prema tockama
(a) i (b), takvo zaduzivanje ne smije prijec¢i 15 % njegove ukupne
imovine.

Clanak 84.
1. UCITS otkupljuje ili isplacuje svoje udjele na zahtjev
svakog imatelja udjela.
2. Odstupajuéi od stavka 1.:
(@) UCITS moze, u skladu s primjenjivim nacionalnim pravom,
pravilima fonda ili dokumentima o osnivanju drustva za

investicije, privremeno obustaviti otkup ili isplatu svojih
udjela;
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(b) mati¢na drzava clanica UCITS-a moze dopustiti svojim
nadleznim tijelima da zahtijevaju privremenu obustavu
otkupa ili isplate udjela u interesu imatelja udjela ili javnosti.

Priviemena obustava, navedena u tocki (a) prvog podstavka,
predvida se samo u iznimnim slucajevima kada to okolnosti
zahtijevaju i kada je obustava opravdana s obzirom na interese
imatelja udjela.

3. U slucaju privremene obustave prema stavku 2. tocki (a),
UCITS bez odgode priopéuje svoju odluku nadleznim tijelima
svoje mati¢ne drzave Clanice i nadleznim tijelima svih drzava
¢lanica u kojima trguje svojim udjelima.

Clanak 85.

Pravila vrednovanja imovine i pravila izrauna cijene pri prodaji
ili izdavanju i cijene pri otkupu ili isplati udjela UCITS-a propi-
sana su primjenjivim nacionalnim pravom, pravilima fonda ili
dokumentima o osnivanju drustva za investicije.

Clanak 86.

Raspodjela ili reinvestiranje dobiti UCITS-a provode se u skladu
sa zakonom i pravilima fonda ili dokumentima o osnivanju
drustva za investicije.

Clanak 87.

Udjeli u UCITS-u ne izdaju se ako u imovinu UCITS-a u uobi-
Cajenom vremenskom roku nije upladena protuvrijednost neto
cijene izdavanja. To ne sprjecava raspodjelu bonusnih udjela.

Clanak 88.

1. Ne dovodedi u pitanje primjenu ¢lanaka 50. i 51., sljedeca
drustva ne smiju odobravati zajmove ili djelovati kao jamci za
trece osobe:

(a) drustvo za investicije;

(b) drustvo za upravljanje ili depozitar koji djeluje u ime inve-
sticijskog fonda.

2. Stavak 1. ne sprjecava drustva navedena u tom stavku da
stjeCu prenosive vrijednosne papire, instrumente trzista novca ili
druge financijske instrumente navedene u toc¢kama (e), (g) i (h)
¢lanka 50. stavka 1. koji nisu u cijelosti uplaceni.

Clanak 89.

Sljede¢a drustva ne smiju bez pokri¢a prodavati prenosive
vrijednosne papire, instrumente trzi§ta novca ili druge
financijske instrumente navedene u tockama (e), (g) i (h)
Clanka 50. stavka 1.:

(a) drustva za investicije;

(b) drustva za upravljanje ili depozitar koji djeluje u ime inve-
sticijskog fonda.

Clanak 90.

Zakon mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a ili pravila fonda propi-
suju naknade i troskove koje je drustvo za upravljanje ovlasteno
zaraCunavati investicijskom fondu, kao i nacin izra¢una takvih
naknada.

Zakon ili dokumenti o osnivanju drustva za investicije propisuju
vrstu troskova koje snosi drustvo.

POGLAVLJE XI.

POSEBNE ODREDBE KOJE SE PRIMJENJUJU NA UCITS KOJI
TRGUJE SVOJIM UDJELIMA U DRZAVAMA CLANICAMA
KOJE NISU DRZAVA CLANICA U KOJOJ JE OSNOVAN

Clanak 91.

1. Drzave ¢lanice domadini UCITS-a osiguravaju da UCITS
mozZe trgovati svojim udjelima na njihovom teritoriju nakon
zaprimanja obavijesti u skladu s ¢lankom 93.

2. Drzave clanice domacini UCITS-a ne uvode nikakve
dodatne zahtjeve ili administrativne postupke za UCITS
naveden u stavku 1., s obzirom na podrudje uredeno ovom
Direktivom.

3. Drzave clanice osiguravaju da potpune informacije o zako-
nima i drugim propisima koji se ne odnose na podrugje
uredeno ovom Direktivom, a koje su posebno znacajne za
postupke trgovanja udjelima UCITS-a osnovanog u drugoj
drzavi ¢lanici na njihovom teritoriju, budu lako dostupne na
daljinu ili elektroni¢kim putem. Drzave ¢lanice moraju osigurati
da takve informacije budu dostupne na jeziku koji je uobicajen
u podru¢ju medunarodnih financija, na jasan i nedvosmislen
nadin, te budu aZurirane.

4. Za potrebe ovog poglavlja, UCITS ukljucuje i njegove
investicijske dijelove.

Clanak 92.

UCITS u skladu sa zakonima i drugim propisima na snazi u
drzavi ¢lanici u kojoj se trguje njihovim udjelima poduzima
mjere potrebne da bi se osiguralo da u toj drzavi ¢lanici
postoje mogucénosti za vrSenje placanja imateljima udjela,
otkup ili isplatu udjela, te za stavljanje na raspolaganje infor-
macija koje je UCITS duzan dostavljati.

Clanak 93.

1. Ako UCITS namjerava trgovati svojim udjelima u nekoj
drzavi ¢lanici koja nije njegova mati¢na drzava ¢lanica, najprije
dostavlja obavijest nadleznim tijelima svoje maticne drzave
¢lanice.
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Obavijest ukljucuje podatke o dogovorenim uvjetima trgovanja
udjelima UCITS-a u drzavi ¢lanici domadinu, ukljucujuéi, ovisno
o slucaju, i podatke o klasi dionica. U kontekstu ¢lanka 16.
stavka 1. ona mora ukljucivati napomenu da UCITS-om trguje
drustvo za upravljanje koje njime upravlja.

2. UCITS uz obavijest navedenu u stavku 1. prilaZe najnoviju
verziju sljede¢ih dokumenata:

(a) svoja pravila fonda ili svoje dokumente o osnivanju, svoj
prospekt, te, prema potrebi, svoje posljednje godisnje
izvjesée i svako naknadno polugodisnje izvijesce, prevedene
u skladu s odredbama ¢lanka 94. stavka 1. tocaka () i (d); i

(b) svoje klju¢ne informacije za ulagatelje, navedene u ¢lanku
78., prevedene u skladu s ¢lankom 94. stavkom 1. tockama

(b) i (d).

3. Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UCITS-a provjera-
vaju je li dokumentacija koju je UCITS podnio u skladu sa
stavcima 1. i 2. potpuna.

Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UCITS-a prosljeduju
potpunu dokumentaciju navedenu u stavcima 1. i 2. nadleznim
tijelima drzave ¢lanice u kojoj UCITS namjerava trgovati svojim
udjelima najkasnije 10 radnih dana od datuma primitka obavi-
jesti uz koju je priloZena potpuna dokumentacija navedena u
stavku 2. Uz dokumentaciju prilazu potvrdu da UCITS ispu-
njava uvjete propisane ovom Direktivom.

Nakon prosljedivanja dokumentacije nadlezna tijela mati¢ne
drzave ¢lanice UCITS-a bez odgode obavjes¢uju UCITS o tom
prosljedivanju. UCITS mozZe pristupiti trzi§tu drzave clanice
domadina UCITS-a od datuma zaprimanja obavijesti.

4. Drzave c¢lanice osiguravaju da se obavijest navedena u
stavku 1. i potvrda navedena u stavku 3. dostave na jeziku
koji je uobiCajen u podru¢ju medunarodnih financija, osim
ako su mati¢na drzava c¢lanica i drzava clanica domadin
UCITS-a suglasne da se ta obavijest i potvrda dostave na sluz-
benom jeziku obiju drzava clanica.

5. Drzave ¢lanice osiguravaju da njihova nadlezna tijela prih-
vacaju elektronicki prijenos i pohranjivanje dokumenata nave-
denih u stavku 3.

6. U svrhu postupka obavjei¢ivanja navedenog u ovom
¢lanku nadlezna tijela drzave ¢lanice u kojoj UCITS namjerava
trgovati svojim udjelima ne zahtijevaju nikakve dodatne doku-
mente, potvrde ili informacije osim onih navedenih u ovom
¢lanku.

7. Mati¢na drzava clanica UCITS-a osigurava da nadlezna
tijela drzave c¢lanice domacina UCITS-a imaju pristup, elektroni-
¢kim putem, dokumentima navedenima u stavku 2., te, ovisno
o slucaju, njihovim prijevodima. Osigurava i da UCITS redovno
azurira te dokumente i prijevode. UCITS o svim izmjenama
dokumenata navedenih u stavku 2. obavje$¢uje nadlezna tijela
drzave ¢lanice domacdina UCITS-a te naznacuje gdje je te doku-
mente moguce dobiti u elektronickom obliku.

8. U slucaju promjene informacija koje se odnose na dogo-
vorene uvjete trgovanja o kojima se priopéava u obavijesti, u
skladu sa stavkom 1., ili promjene u vezi s klasom dionica
kojima Ce se trgovati, UCITS o tome pisanim putem obavjes¢uje
nadlezna tijela drzave c¢lanice domacdina prije provedbe te
promjene.

Clanak 94.

1. Ako UCITS trguje svojim udjelima u drzavi ¢lanici doma-
¢inu UCITS-a, dostavlja ulagateljima na teritoriju te drzave
¢lanice sve podatke i dokumente koje, u skladu s poglavljem
IX., treba dostaviti ulagateljima u svojoj mati¢noj drzavi ¢lanici.

Ti podaci i dokumenti dostavljaju se ulagateljima u skladu sa
sljede¢im odredbama:

(@) ne dovodedi u pitanje odredbe poglavlja IX., ti podaci ili
dokumenti dostavljaju se ulagateljima na nacin propisan
zakonima i drugim propisima drzave clanice domacdina
UCITS-a;

(b) kljucne informacije za ulagatelje, navedene u ¢lanku 78.,
prevode se na sluzbeni jezik, ili na jedan od sluzbenih
jezika, drZave ¢lanice domacdina UCITS-a ili na jezik koji
su odobrila nadlezna tijela te drzave clanice;

(c) podaci ili dokumenti koji nisu klju¢ne informacije za ulaga-
telje navedene u ¢lanku 78. prevode se, po izboru UCITS-a,
na sluzbeni jezik ili na jedan od sluzbenih jezika drzave
Clanice domaédina UCITS-a, na jezik koji su odobrila
nadlezna tijela te drzave ¢lanice ili na jezik koji je uobicajen
u podru¢ju medunarodnih financija; te

(d) za prijevode informacija i dokumenata iz tocaka (b) i (c)
odgovoran je UCITS, te oni moraju vjerno odraZavati
sadrzaj izvornih podataka.

2. Zahtjevi navedeni u stavku 1. takoder se primjenjuju na
svaku promjenu informacija i dokumenata iz navedenog stavka.

3. Na ucestalost objavljivanja cijene udjela UCITS-a pri izda-
vanju, prodaji, otkupu ili isplati, navedene u clanku 76., primje-
njuju se zakoni i drugi propisi mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a.

Clanak 95.

1.  Komisija moze donijeti provedbene mjere kako bi:

(a) utvrdila opseg informacija navedenih u ¢lanku 91. stavku 3.;

(b) olaksala pristup nadleznim tijelima drzave ¢lanice domadina
UCITS-a, naveden u clanku 93. stavku 7. podacima ili
dokumentima navedenim u clanku 93. stavcima 1., 2.1 3.
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Te mjere, kojima je svrha izmijeniti netemeljne elemente ove
Direktive dopunjujuéi je, moraju se donijeti uz temeljito prou-
Cavanje u skladu s regulatornim postupkom navedenim u
¢lanku 112. stavku 2.

2. Komisija moze takoder donijeti provedbene mjere kojima
se utvrduje:

(a) oblik i sadrzaj standardiziranog obrasca obavijesti koji treba
koristiti UCITS u svrhu obavje$¢ivanja navedenog u ¢lanku
93. stavku 1., ukljuc¢ujuéi naznaku na koje se dokumente
odnosi prijevod;

(b) oblik i sadrzaj standardiziranog obrasca potvrde koji trebaju
koristiti nadlezna tijela drzava ¢lanica, kao $to je navedeno u
¢lanku 93. stavku 3

(c) postupak za razmjenu informacija i koristenje elektronicke
komunikacije izmedu nadleznih tijela u svrhu obavje$¢ivanja
prema odredbama ¢lanka 93.

Te se mjere moraju donijeti u skladu s regulatornim postupkom
navedenim u ¢lanku 112. stavku 3.

Clanak 96.

U svrhu obavljanja svoje djelatnosti UCITS moze koristiti u
svojem nazivu u drzavi clanici domadinu UCITS-a isti naziv
svog pravnog oblika (npr. drustvo za investicije ili investicijski
fond), kao Sto ga koristi i u svojoj maticnoj drzavi ¢lanici.

POGLAVLJE XII

ODREDBE KOJE SE ODNOSE NA TIJELA VLASTI ODGOVORNA
ZA 1ZDAVANJE ODOBRENJA ZA RAD I NADZOR

Clanak 97.

1. Drzave Cdlanice imenuju nadlezna tijela odgovorna za
izvrSavanje zadaca iz ove Direktive. O tome obavje$¢uju Komi-
siju, te navode eventualne podjele zadaca.

2. Nadlezna tijela su javna tijela ili tijela koja imenuju javna
tijela.

3. Tijela vlasti mati¢ne drzave clanice UCITS-a nadlezna su
za nadzor tog UCITS-a, §to ukljucuje, ovisno o slucaju, i nadzor
u skladu s ¢lankom 19. Medutim, za nadzor uskladenosti s
odredbama koje ne spadaju u podrucje primjene ove Direktive
i sa zahtjevima iz clanaka 92. i 94. nadlezna su tijela vlasti
drzave ¢lanice domacdina UCITS-a.

Clanak 98.

1. Nadlezna tijela imaju sve nadzorne i istrazne ovlasti koje
su potrebne za izvrSavanje njihovih zadada. Te se ovlasti vrie:

(a) izravno;

(b) u suradnji s drugim tijelima vlasti;

(c) pod odgovornoséu nadleznih tijela, delegiranjem subjektima
kojima su delegirane zadale; ili

(d) podnosenjem zahtjeva nadleznim sudskim tijelima.

2. Prema stavku 1., nadlezna tijela imaju barem sljedeée ovla-
sti:

(a) dobiti uvid u sve dokumente u bilo kojem obliku i dobiti
kopije tih dokumenata;

(b) traziti informacije od bilo koje osobe i, prema potrebi,
pozvati osobu na saslusanje radi dobivanja informacija;

(c) provoditi izravni nadzor;

(d) traziti postojece snimke telefonskih razgovora i postojece
evidencije o prometu podataka;

(e) traziti obustavu svih aktivnosti koje su u suprotnosti s
odredbama donesenim u provedbi ove Direktive;

(f) traziti zamrzavanje ili oduzimanje imovine;

(g) traziti privremenu zabranu obavljanja profesionalne djelat-
nosti;

(h) traziti od drustava za investicije, drustava za upravljanje ili
depozitara koji imaju odobrenje za rad da pruze informa-
cije;

(i) donijeti bilo koju vrstu mjere kako bi se osiguralo da
drustva za investicije, drustva za upravljanje ili depozitari
i nadalje ispunjavaju zahtjeve ove Direktive;

() traziti obustavu izdavanja, otkupa ili isplate udjela u inte-
resu imatelja udjela ili javnosti;

(k) oduzeti odobrenje za rad izdano UCITS-u, drustvu za
upravljanje ili depozitaru;

()  uputiti predmet u postupak kaznenog progona; i

(m) omoguditi revizorima ili struénim osobama izvr§avanje
nadzora ili istraznih radnji.

Clanak 99.

1. Drzave clanice propisuju pravila o mjerama i sankcijama
koje ¢e se primjenjivati u slucaju krSenja odredbi nacionalnog
zakonodavstva donesenih u skladu s ovom Direktivom, te
poduzimaju sve potrebne mjere kako bi osigurale provedbu
tih pravila. Ne dovodedi u pitanje postupke za oduzimanje
odobrenja za rad ili pravo drzava ¢lanica na izricanje kaznenih
sankcija, drzave clanice posebice osiguravaju, u skladu sa svojim
nacionalnim pravom, moguénost poduzimanja primjerenih
upravnih mjera ili izricanja upravnih sankcija protiv odgovornih
osoba u slucaju nepostivanja odredbi donesenih u provedbi ove
Direktive.
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Predvidene mjere i sankcije moraju biti ucinkovite, proporcio-
nalne i odvracajule.

2. Ne iskljucuju¢i pravila o mjerama i sankcijama koje se
primjenjuju u slucaju krenja ostalih odredbi nacionalnog zako-
nodavstva donesena u skladu s ovom Direktivom, drzave ¢lanice
posebice propisuju ucinkovite, proporcionalne i odvradajule
mjere i sankcije vezano uz ¢lankom 78. stavkom 5. propisanu
obvezu prezentiranja klju¢nih informacija za ulagatelje na nacin
za koji je vjerojatno da ¢ée biti razumljiv malim ulagateljima.

3. Drzave clanice dopustaju nadleznim tijelima da javno
objave sve mjere ili sankcije koje e se izreéi u slucaju krsenja
odredbi donesenih u provedbi ove Direktive, osim ako bi takva
objava mogla ozbiljno ugroziti financijska trzista, Stetiti intere-
sima ulagatelja ili uzrokovati nerazmjernu $tetu ukljucenim stra-
nama.

Clanak 100.

1.  Drzave ¢lanice osiguravaju djelotvorne i ucinkovite
postupke za prituzbe i naknade u okviru izvansudskog rjesa-
vanja sporova s potrofacima koji se odnose na djelatnost
UCITS-a, pri ¢emu se, gdje je to primjereno, trebaju koristiti
postojeca tijela.

2. Drzave clanice osiguravaju da se tijela iz stavka 1. ne
sprjecava zakonskim ili regulatornim odredbama u ucinkovitoj
suradnji pri rjeSavanju prekograni¢nih sporova.

Clanak 101.

1. Nadlezna tijela drzava clanica medusobno suraduju kad
god je to potrebno radi izvrSavanja njihovih zadala iz ove
Direktive ili radi izvr§avanja njihovih ovlasti prema ovoj Direk-
tivi ili prema nacionalnom pravu.

Drzave ¢lanice poduzimaju potrebne administrativne i organi-
zacijske mjere za olakSavanje suradnje predvidene ovim stav-
kom.

Nadlezna tijela koristit ¢e se svojim ovlastima u svrhu suradnje,
¢ak i u slucajevima kad aktivnost koja je predmet istrage ne
predstavlja krSenje propisa koji je na snazi u njihovoj drzavi
¢lanici.

2. Nadlezna tijela drzava ¢lanica medusobno bez odgode
dostavljaju informacije koje su im potrebne za izvr§avanje
njihovih zadaca iz ove Direktive.

3. U sluéaju kad nadlezno tijelo jedne drzave ¢lanice ima
opravdane razloge za sumnju da su subjekti koji ne podlijezu
nadzoru tog nadleznog tijela pocinili ili ¢ine radnje koje su u
suprotnosti s odredbama ove Direktive na teritoriju druge
drzave c¢lanice, o tome $to je detaljnije moguce obavjescuje
nadlezna tijela druge drzave clanice. Tijela koja primaju takvu
obavijest poduzimaju primjerene radnje te obavjes¢uju nadlezno

tijelo koje im je dalo takvu obavijest o rezultatu tih radnji i, u
mjeri u kojoj je to moguée, o znacajnim dogadajima u medu-
vremenu. Ovaj stavak ne dovodi u pitanje ovlasti nadleznog
tijela koje daje obavijest.

4. Nadlezna tijela jedne drzave ¢lanice mogu, u okviru svojih
ovlasti u skladu s ovom Direktivom, =zatraziti suradnju
nadleznih tijela druge drzave ¢lanice u nadzornim aktivnostima,
u izravnom nadzoru ili istraznim radnjama na teritoriju potonje
drzave clanice. U slucaju kad nadlezno tijelo primi zahtjev
vezano uz izravni nadzor ili istrazne radnje, ono je duzno:

(a) samo izvrsiti nadzor ili istrazne radnje;

(b) dopustiti tijelu vlasti koje trazi suradnju da samo izvrsi
nadzor ili istrazne radnje; ili

(c) dopustiti revizorima ili strunim osobama da izvrSe nadzor
ili istrazne radnje.

5. Ako nadzor ili istrazne radnje na teritoriju jedne drzave
¢lanice vrsi nadlezno tijelo iste drzave ¢lanice, nadlezno tijelo
drzave clanice koje trazi suradnju moze traziti da se njegove
ovladtene osobe pridruze ovlastenim osobama koje vrse nadzor
ili istrazne radnje. Medutim, nadzor ili istrazne radnje podlijezu
sveukupnoj kontroli drzave ¢lanice na Cijem se teritoriju vrie.

Ako nadzor ili istrazne radnje na teritoriju jedne drzave ¢lanice
vi$i nadlezno tijelo druge drzave ¢lanice, nadlezno tijelo drzave
¢lanice na ¢ijem se teritoriju vrsi nadzor ili istrazne radnje moze
traziti da se njegove ovlastene osobe pridruze ovlastenim
osobama koje vrse nadzor ili istrazne radnje.

6. Nadlezna tijela drzave ¢lanice u kojoj se vr$i nadzor ili
istrazne radnje moze odbiti razmjenu informacija iz stavka 2. ili
odbiti zahtjev za suradnjom u vrSenju istraznih radnji ili
izravnog nadzora iz stavka 4., samo u slucaju kad:

(a) takve istrazne radnje, izravni nadzor ili razmjena informacija
mogli bi negativno utjecati na suverenitet, sigurnost ili op¢i
interes te drzave clanice;

(b) ve¢ su pokrenuti sudski postupci protiv istih osoba i na
temelju istih radnji pred tijelima vlasti te drzave ¢lanice;

(c) pravomoéna presuda protiv istih osoba i na temelju istih
radnji ve¢ je donesena u toj drzavi ¢lanici.

7. Nadlezna tijela obavjes¢uju nadlezna tijela koja traZe sura-
dnju o svakoj odluci donesenoj u skladu sa stavkom 6. Ta
obavijest sadrzava informacije o motivima njihove odluke.
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8. Nadlezna tijela mogu skrenuti paznju Odbora europskih
regulatora za vrijednosnice, koji je osnovan na temelju Odluke
Komisije 2009/77[EZ ('), na situacije u kojima je zahtjev:

(a) za razmjenom informacija iz ¢lanka 109. odbijen ili se na
njega nije reagiralo unutar prihvatljivog vremenskog roka;

(b) za vrsenje istraznih radnji ili izravnog nadzora iz clanka
110. odbijen ili se na njega nije reagiralo unutar prihva-
tljivog vremenskog roka; ili

(c) za odobrenjem njihovim ovlastenim osobama da se pridruze
ovlastenim osobama nadleznog tijela druge drzave ¢lanice
odbijen ili se na njega nije reagiralo unutar prihvatljivog
vremenskog roka.

9.  Komisija moze donijeti provedbene mjere koje se odnose
na postupke za izravne nadzore ili istrazne radnje.

Te se mjere donose u skladu s regulatornim postupkom iz
¢lanka 112. stavka 3.

Clanak 102.

1. Drzave ¢lanice propisuju da sve osobe koje rade ili koje su
radile za nadlezna tijela, kao i revizori i stru¢ne osobe koje su
dobile nalog od nadleznih tijela, podlijezu obvezi ¢uvanja
poslovne tajne. Ta obveza podrazumijeva da povjerljive infor-
macije koje te osobe prime tijekom obavljanja svojih zadaca
nece biti otkrivene ni jednoj osobi ili tijelu, osim u saZetom
ili opéenitom obliku na nacin da se UCITS-i, drustva za uprav-
ljanje i depozitari (drustva koja doprinose poslovanju UCITS-a)
ne mogu pojedinacno identificirati, ne dovodedi u pitanje sluca-
jeve kaznenog prava.

Medutim, u slucaju kad UCITS ili drustvo koje doprinosi
njegovom poslovanju objavi stecaj ili se prisilno likvidira,
povjerljive informacije koje se ne odnose na trece osobe uklju-
Cene u pokusaj spasavanja mogu se otkriti u sudskim postup-
cima koji se bave gradanskim ili trgovinskim pitanjima.

2. Stavak 1. ne sprjeava nadlezna tijela drzava clanica u
razmjenjivanju informacija u skladu s ovom Direktivom ili
ostalim zakonodavstvom Zajednice koji se primjenjuje na
UCITS ili na drustva koja doprinose njegovom poslovanju. Te
informacije podlijezu uvjetima poslovne tajne iz stavka 1.

Nadlezna tijela koja razmjenjuju informacije s drugim
nadleznim tijelima u skladu s ovom Direktivom mogu naznaciti
prilikom priopéavanja informacija da se predmetne informacije
ne smiju objaviti bez njihovog izri¢itog odobrenja, u kojem
slucaju se te informacije smiju razmjenjivati samo u one svrhe
za koje su ta tijela dala svoje odobrenje.

() SL L 25, 29.1.2009., str. 18.

3. Drzave clanice mogu sklapati sporazume o suradnji
kojima se ureduje razmjena informacija s nadleznim tijelima
tre¢ih drzava ili s tijelima vlasti ili tijelima tre¢ih drzava, kao
§to je definirano u stavku 5. ovog ¢lanka i ¢lanku 103. stavku
1., samo ako objavljene informacije podlijezu jamstvu Cuvanja
poslovne tajne koje je u najmanju ruku ekvivalentno onome
definiranom u ovom ¢lanku. Takva razmjena informacija
provodi se za vrienje nadzornih zadaca tih tijela vlasti ili tijela.

U slucaju kad informacije potjec¢u iz druge drzave clanice, ne
prosljeduju se bez izri¢itog odobrenja nadleznih tijela koja su ih
dostavila i, ovisno o slucaju, samo u svrthu za koju su ta
nadlezna tijela dala svoje odobrenje.

4. Nadlezna tijela koja primaju povjerljive informacije u
skladu sa stavcima 1. ili 2. mogu se tim informacijama koristiti
samo tijekom izvrSavanja svojih zadaca u svrhu:

(a) provjere da su ispunjeni uvjeti koji ureduju pocetak poslo-
vanja UCITS-a ili drustava koja doprinose poslovanju
UCITS-a i lakseg pracenja obavljanja tog poslovanja, admini-
strativnih i racunovodstvenih postupaka i mehanizama
unutarnjeg nadzora;

(b) izricanja sankcija;

(c) rjesavanja zalbi u upravnim postupcima protiv odluka
nadleznih tijela; i

(d) vodenja sudskih postupaka pokrenutih u skladu s ¢lankom
107. stavkom 2.

5. Stavci 1. i 4. ne isklju¢uju razmjenu informacija unutar
drzave ¢lanice ili izmedu drzava clanica u slucaju kad se radi o
razmjeni informacija izmedu nadleznog tijela i:

(a) tijela vlasti s javnom ovlasti za nadzor kreditnih institucija,
investicijskih drustava, drustava za osiguranje ili drugih
financijskih organizacija ili tijela vlasti odgovornih za
nadzor financijskih trzita;

(b) tijela ukljucenih u likvidaciju ili stecaj UCITS-a ili drustava
koja doprinose njegovom poslovanju ili tijela uklju¢enih u
sli¢ne postupke; ili

(c) osoba odgovornih za obavljanje zakonom propisane revizije
financijskih izvjes¢a drustava za osiguranje, kreditnih insti-
tucija, investicijskih drustava ili drugih financijskih institu-
cija.

Stavci 1. 1 4. posebno ne iskljucuju izvrSavanje nadzorne funk-
cije od strane prethodno navedenih nadleznih tijela ni objav-
ljivanje informacija tijelima koja upravljaju sustavima za zastitu
koje su im potrebne za obavljanje njihovih zadaca.

Informacije koje se razmjenjuju u skladu s prvim podstavkom
podlijezu uvjetima obveze ¢uvanja poslovne tajne iz stavka 1.
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Clanak 103.

1. Bez obzira na ¢lanak 102. stavak 1. do 4., drzave clanice
mogu odobriti razmjenu informacija izmedu nadleznih tijela i:

(a) tijela vlasti odgovornih za nadzor tijela ukljucenih u likvi-
daciju ili steaj UCITS-a ili drustava koji doprinose
njegovom poslovanju ili tijela ukljucenih u sli¢ne postupke;

(b) tijela vlasti odgovornih za nadzor osoba odgovornih za
provodenje zakonom propisane revizije financijskih izvjescéa
drustava za osiguranje, kreditnih institucija, investicijskih
drustava ili drugih financijskih institucija.

2. Drzave dlanice koje se koriste odstupanjem iz stavka 1.
duzne su traZiti ispunjavanje barem sljede¢ih uvjeta:

(a) informacije se koriste u svrhu izvrSavanja nadzora iz
stavka 1.;

(b) primljene informacije podlijezu ispunjavanju obveze ¢uvanja
poslovne tajne iz ¢lanka 102. stavka 1.; i

(¢) u slucaju kada informacije potjecu iz druge drzave ¢lanice,
ne smiju se proslijediti bez izri¢itog odobrenja nadleznih
tijela koja su ih dostavila i, ovisno o slucaju, samo u
svthu za koju su ta nadlezna tijela dala svoje odobrenje.

3. Drzave clanice dostavljaju Komisiji i ostalim drzavama
¢lanicama nazive tijela vlasti koja smiju primati informacije u
skladu sa stavkom 1.

4. Bez obzira na clanak 102. stavke 1. do 4., drZave clanice
mogu, radi jacanja stabilnosti i oCuvanja integriteta financijskog
sustava, dopustiti razmjenu informacija izmedu nadleznih tijela i
tijela vlasti ili tijela odgovornih prema zakonu za otkrivanje i
istrazivanje krSenja propisa kojima se ureduje poslovanje trgo-
vackih drustava.

5. Drzave clanice koje se koriste odstupanjem iz stavka 4.
traze ispunjavanje barem sljede¢ih uvjeta:

(a) informacije se koriste u svrhu izvrSavanja zadace iz
stavka 4.;

(b) primljene informacije podlijezu ispunjavanju obveze ¢uvanja
poslovne tajne iz clanka 102. stavka 1. i

(¢) u slucaju kada informacije potjecu iz druge drzave ¢lanice,
ne prosljeduju bez izri¢itog odobrenja nadleznih tijela koja
su ih dostavila i, ovisno o slu¢aju, samo u svrhu za koje su
ta nadlezna tijela dala svoje odobrenje.

U smislu tocke (c), tijela vlasti ili tijela iz stavka 4. dostavljaju
nadleznim tijelima koja su objavila informacije imena i detaljne
podatke o odgovornostima osoba kojima se one 3alju.

6. U slucaju kad u drzavi clanici tijela vlasti ili tijela iz stavka
4. izvrSavaju zadale otkrivanja ili istrazivanja prekrSaja uz
pomo¢ posebno kvalificiranih osoba imenovanih u tu svrhu, a
koje nisu zaposlene u javnom sektoru, moguénost razmjene
informacija predvidena tim stavkom moze se prosiriti tako da
obuhvati i te osobe pod uvjetima navedenima u stavku 5.

7. Drzave clanice dostavljaju Komisiji i ostalim drZavama
¢lanicama nazive tijela vlasti ili tijela koja mogu primati infor-
macije u skladu sa stavkom 4.

Clanak 104.

1. Clanci 102. i 103. ne sprjecavaju nadlezno tijelo da sredis-
njim bankama i drugim institucijama sa slicnim funkcijama u
svojstyu monetarnih vlasti $alje informacije koje su namijenjene
izvriavanju njihovih zadaca, niti sprjecavaju takve institucije da
dostavljaju nadleznim tijelima informacije koje bi ona mogla
trebati u smislu ¢lanka 102. stavka 4. Informacije koje se
primaju u tom kontekstu podlijezu obvezi ¢uvanja poslovne
tajne iz ¢lanka 102. stavka 1.

2. Clanci 102. i 103. ne sprjecavaju nadlezna tijela da
dostavljaju informacije iz ¢lanka 102. stavaka 1. do 4. klirinskoj
kuéi ili drugoj sli¢noj instituciji priznatoj prema nacionalnom
pravu za pruZanje usluga poravnanja ili se namire na nekom od
trzista njihove drzave clanice ako smatraju da je te informacije
potrebno dostavljati radi osiguranja ispravnog funkcioniranja tih
institucija vezano uz neispunjavanje obveza ili moguce neispu-
njavanje obveza sudionika na trzistu.

Informacije primljene u tom smislu podlijezu obvezi ¢uvanja
poslovne tajne iz ¢lanka 102. stavka 1.

Medutim, drzave clanice osiguravaju da se informacije koje se
primaju u skladu s ¢lankom 102. stavkom 2. ne prosljeduju u
okolnostima iz prvog podstavka ovog stavka bez izricitog
odobrenja nadleznih tijela koja su ih proslijedila.

3. Bez obzira na c¢lanak 102. stavke 1. i 4., drZave c¢lanice
mogu, na temelju zakonom propisanih odredbi, dopustiti objav-
ljivanje odredenih informacija drugim odjelima njihove sredisnje
drzavne uprave odgovornima za zakonodavstvo vezano uz
nadzor UCITS-a i drustava koja doprinose njihovom poslovanju,
kreditnih  institucija, financijskih institucija, investicijskih
drustava i drustava za osiguranje i inspektorima koji su dobili
nalog od tih odjela.

Medutim, takva se objavljivanja mogu vriiti samo kad je to
potrebno radi bonitetnog nadzora.

Drzave ¢lanice osiguravaju da se informacije primljene u skladu
s ¢lankom 102. stavcima 2. i 5. nikad ne prosljeduju u okolno-
stima iz ovog stavka osim uz izri¢ito odobrenje nadleznih tijela
koja su ih dostavila.
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Clanak 105.

Komisija moze donijeti provedbene mjere koje se odnose na
postupke za razmjenu informacija izmedu nadleznih tijela.

Te se mjere donose u skladu s regulatornim postupkom iz
Clanka 112. stavka 3.

Clanak 106.

1. Drzave ¢lanice osiguravaju barem da je svaka osoba koja
je ovlastena u skladu s Direktivom 2006/43/EZ i koja u UCITS-
u ili u drustvu koje doprinosi njegovom poslovanju obavlja
zakonom propisanu reviziju iz ¢lanka 51. Direktive
78/660/EEZ, clanka 37. Direktive 83/349(EEZ ili clanka 73.
ove Direktive, ili bilo koju drugu zakonom propisanu zadacu
duzna bez odgode izvjestavati nadlezna tijela o svim (injeni-
cama ili odlukama koje se odnose na to drustvo, a o kojima
je dobila saznanja prilikom izvrsavanja te zadace i koje bi mogle
dovesti do jedne od sljedecih situacija:

(a) krSenje materijalnih odredbi zakona i drugih propisa kojima
se utvrduju uvjeti izdavanja odobrenja za rad ili koji pose-
bice ureduju obavljanje djelatnosti UCITS-a ili drustava koja
doprinose njegovom poslovanju;

(b) smetnje u kontinuiranom poslovanju UCITS-a ili drustva
koje doprinosi njegovom poslovanju; ili

(c) odbijanje potvrdivanja financijskih izvjesca ili izrazavanje
misljenja s ogradom.

Ta osoba duzna je podnijeti izvjes¢e o svakoj ¢injenici ili odluci
o kojoj dobije saznanja prilikom izvrSavanja zadaée kako je
navedeno u tocki (a) u drustvu koje je usko povezano na
temelju odnosa kontrole s UCITS-om ili drustvom koje dopri-
nosi njegovom poslovanju, u kojem izvrSava tu zadacu.

2. Objavljivanje u dobroj vjeri nadleZnim tijelima od strane
ovlastenih osoba u skladu s Direktivom 2006/43/EZ bilo koje
Cinjenice ili odluke iz stavka 1. ne predstavlja krSenje ograni-
Cenja o objavljivanju informacija koje je definirano ugovorom ili
zakonima ili drugim propisima i te osobe ne podlijezu odgo-
vornosti bilo koje vrste.

Clanak 107.

1. Nadlezna tijela u pisanom obliku navode razloge za svaku
odluku kojom se odbija izdavanje odobrenja za rad ili za svaku
negativnu  odluku koja se donosi u provedbi opéih mjera
donesenih u primjeni ove Direktive i dostaviti ih podnositeljima
zahtjeva.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju da svaka odluka koja se donosi
prema zakonima i drugim propisima koji se donesu u skladu s
ovom Direktivom bude adekvatno obrazlozena i da podlijeze

pravu na sudsku zalbu, $to ukljucuje i situaciju kad se u roku od
Sest mjeseci od podnosenja zahtjeva za odobrenje za rad koje
sadrzi sve potrebne informacije ne donese nikakva odluka.

3. Drzave clanice osiguravaju da jedno ili viSe od sljede¢ih
tijela, odredenih nacionalnim zakonodavstvom, moze, u interesu
potrosaca i u skladu s nacionalnim pravom, pred sudom ili
nadleznim upravnim tijelima poduzeti mjere radi osiguranja
primjene nacionalnih odredbi za provedbu ove Direktive:

(a) javna tijela ili njihovi zastupnici;

(b) udruge potrosaca ciji je legitimni interes zastita potrosaca; ili

(c) strukovne organizacije ¢&iji je legitimni interes zastita
njihovih ¢lanova.

Clanak 108.

1. Samo tijela vlasti mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a imaju
ovlasti poduzimati mjere protiv UCITS-a koji kr$i zakon ili
druge propise ili bilo koje propise utvrdene pravilima fonda ili
dokumentima o osnivanju drutva za investicije.

Medutim, tijela vlasti drzave ¢lanice domaéina UCITS-u mogu
poduzeti mjere protiv UCITS-a koji krsi zakon ili druge propise
na snazi u toj drzavi ¢lanici koji su izvan podrudja primjene ove
Direktive ili zahtjeva iz ¢lanaka 92. i 94.

2. O svakoj odluci o oduzimanju odobrenja za rad ili bilo
kojoj drugoj ozbiljnoj mjeri koja se poduzima protiv UCITS-a,
ili o bilo kakvoj obustavi izdavanja, otkupa ili isplate njegovih
udjela koja mu je izrecena, tijela vlasti maticne drzave clanice
UCITS-a bez odgode obavjeséuju tijela vlasti drzave clanice
domacina UCITS-a i, u slucaju kad je drustvo za upravljanje
UCITS-a osnovano u drugoj drzavi clanici, nadlezna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice drustva za upravljanje.

3. Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice drustva za uprav-
ljanje ili nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice UCITS-a mogu
poduzeti mjere protiv drustva za upravljanje ako ono krii
pravila koja su u njihovom podru¢ju odgovornosti.

4. U slucaju kad nadlezna tijela drzave clanice domadina
UCITS-a imaju jasne i evidentne razloge za pretpostavku da
UCITS ¢&jim se udjelima trguje na teritoriju te drzave ¢lanice
krsi obveze koje proizlaze iz odredaba donesenih u skladu s
ovom Direktivom i kojima se ne prenose ovlasti na nadlezna
tijela drzave clanice domadina UCITS-a, o tome obavjeséuju
nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UCITS-a, koja ¢e poduzeti
potrebne mjere.
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5. Ako, unato¢ mjerama koje poduzimaju nadlezna tijela
matiéne drzave ¢lanice UCITS-a ili ako se te mjere pokazu
neadekvatnima ili ako mati¢na drzava clanica UCITS-a ne
poduzme potrebne aktivnosti unutar prihvatljivog roka, UCITS
nastavi djelovati na nacin koji evidentno Steti interesima ulaga-
telja drzave clanice domadina UCITS-a, nadlezna tijela drzave
¢lanice domacina UCITS-a mogu zbog toga poduzeti sljedece
mjere:

(a) nakon informiranja nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice
UCITS-a, poduzeti sve potrebne mjere kako bi se zastitili
ulagatelji, $to ukljucuje i mogucénost sprje¢avanja doti¢nog
UCITS-a u daljnjem trgovanju udjelima na teritoriju drzave
¢lanice domacina UCITS-a; ili

(b) ako je potrebno, upoznati Odbor europskih regulatora za
vrijednosne papire s tim pitanjem.

Komisija mora biti obavijestena bez odgode o svim mjerama
poduzetim u skladu s tockom (a) prvog podstavka.

6. Drzave clanice osiguravaju da je na njihovom teritoriju
zakonski mogude uruditi pravne dokumente koji su potrebni
za mjere koje moze poduzeti drzava ¢lanica domadin UCITS-a
vezano uz UCITS u skladu sa stavcima 2. do 5.

Clanak 109.

1. Kad na temelju pruzanja usluga ili osnivanjem podruznica
drustvo za upravljanje djeluje u jednoj ili viSe drzava clanica
domadina drustva za upravljanje, nadlezna tijela svih pred-
metnih dr7ava ¢lanica duzna su blisko suradivati.

Ona na zahtjev medusobno dostavljaju sve informacije koje se
odnose na upravljanje i vlasnistvo takvih drustava za upravlja-
nje, a koje bi mogle olaksati njihov nadzor, kao i sve informa-
cije koje bi mogle olaksati pracenje takvih drustava. Tijela vlasti
mati¢nih drzava ¢lanica drustava za upravljanje posebice sura-
duju kako bi se osiguralo da tijela vlasti drzave ¢lanice doma-
¢ina drustva za upravljanje prikupljaju informacije iz ¢lanka 21.
stavka 2.

2. Ukoliko je to potrebno radi izvr§avanja ovlasti nadzora
mati¢ne drzave ¢lanice, nadlezna tijela drzave ¢lanice domaéina
drustva za upravljanje obavjeS¢uju nadlezna tijela mati¢ne
drzave Clanice drustva za upravljanje o svim mjerama koje je
poduzela drzava clanica domadin drustva za upravljanje u
skladu s clankom 21. stavkom 5., a koje ukljucuju mjere ili
sankcije izreCene drustvu za upravljanje ili ograniCenja u
pogledu poslovanja drustva za upravljanje.

3. Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice drustva za uprav-
ljanje bez odgode obavjes¢uju nadlezna tijela maticne drzave
¢lanice UCITS-a o svim problemima koji se otkriju na razini
drustva za upravljanje, a koji mogu znacajno utjecati na sposob-
nost drustva za upravljanje da uredno izvrsava svoje zadale
vezano uz UCITS, ili o bilo kojem krSenju zahtjeva iz
poglavlja IIL

4. Nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice UCITS-a bez
odgode obavjes¢uju nadlezna tijela maticne drZave <¢lanice
drustva za upravljanje o svim problemima koji se otkriju na
razini UCITS-a koji mogu znacajno utjecati na sposobnost
drustva za upravljanje da uredno izvrSava svoje zadale ili da
ispunjava zahtjeve ove Direktive koji spadaju u podru¢je odgo-
vornosti mati¢ne drzave clanice UCITS-a.

Clanak 110.

1. Svaka drzava ¢lanica domadin drustva za upravljanje
osigurava da u slucaju kad drustvo za upravljanje koje ima
odobrenje za rad u drugoj drzavi ¢lanici posluje na njenom
teritoriju  putem podruZnice, nadlezna tijela maticne drzave
Clanice drustva za upravljanje mogu, nakon obavjeséivanja
nadleznih tijela drzave ¢lanice domacina drustva za upravljanje,
sama ili putem posrednika kojeg imenuju u tu svrhu, obavljati
izravan nadzor s ciljem provjere informacija iz ¢lanka 109.

2. Stavak 1. ne utjeCe na pravo nadleznih tijela drzave ¢lanice
domacina drustva za upravljanje da u izvrSavanju svojih zadaca
u skladu s ovom Direktivom obavljaju izravan nadzor podruz-
nica osnovanih na teritoriju te drzave clanice.

POGLAVLJE XIII.

EUROPSKI ODBOR ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE

Clanak 111.

Komisija moZe donijeti tehni¢ke izmjene ove Direktive u slje-
de¢im podrudjima:

(a) pojasnjenje definicija radi osiguranja jedinstvene primjene
ove Direktive u cijeloj Zajednici; ili

(b) uskladenje terminologije i oblikovanje definicija u skladu s
narednim aktima o UCITS-ima i povezanim pitanjima.

Te mjere, kojima je svrha izmijeniti elemente ove Direktive koji
nisu kljuéni moraju se donijeti uz temeljito proucavanje u
skladu s regulatornim postupkom navedenim u ¢lanku 112.
stavku 2.

Clanak 112.

1. Komisiji pomaze Europski odbor za vrijednosne papire,
osnovan na temelju Odluke Komisije 2001/528/EZ (%).

() SL L 191, 13.7.2001., str. 45.
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2. U slucaju upudivanja na ovaj stavak primjenjuje se ¢lanak
5a stavci 1. do 4. i clanak 7. Odluke 1999/468/EZ, uzimajudi u
obzir odredbe njezinog ¢lanka 8.

3. U slucaju upuéivanja na ovaj stavak primjenjuju se ¢lanci
5.1 7. Odluke 1999/468[EZ, uzimajuéi u obzir odredbe
njezinog ¢lanka 8.

Razdoblje propisano ¢lankom 5. stavkom 6. Odluke
1999/68/EZ utvrduje su u trajanju od tri mjeseca.

POGLAVLJE XIV.
ODSTUPANJA, PRIJELAZNE 1 ZAVRSNE ODREDBE

ODJELJAK 1.
Odstupanja

Clanak 113.

1.  Samo za potrebe danskih UCITS-a, pantebreve koji se
izdaju u Danskoj smatrat e se ekvivalentnima prenosivim
vrijednosnim papirima iz ¢lanka 50. stavka 1. tocke (b).

2. Odstupajudi od ¢lanka 22. stavka 1. i ¢lanka 32. stavka 1.,
nadlezna tijela mogu dopustiti onim UCITS-ima koji su na dan
20. prosinca 1985. imali dva ili viSe depozitara u skladu s
nacionalnim pravom da zadrZe taj broj deporzitara, ako ta
tijela imaju jamstva da e se zadace koje se izvrSavaju prema
¢lanku 22. stavku 3. i ¢lanku 32. stavku 3. izvrSavati u praksi.

3. Odstupajuéi od clanka 16., drzave ¢lanice mogu dopustiti
drustvima za upravljanje da izdaju certifikate na donositelja, koji
predstavljaju vrijednosne papire na ime ostalih drustava.

Clanak 114.

1.  Investicijska drustva iz ¢lanka 4. stavka 1. tocke 1. Direk-
tive 2004/39/EZ koja imaju odobrenje samo za pruzanje usluga
navedenih u odjeljku A., tockama 4. i 5. Priloga toj Direktivi
mogu dobiti odobrenje za rad prema ovoj Direktivi za uprav-
ljanje UCITS-om u svojstvu dru$tva za upravljanje. U tom
slucaju takva se investicijska drustva odricu odobrenja dobi-
venog u skladu s Direktivom 2004/39/EZ.

2. Smatra se da drustva za upravljanje koja su veé prije
13. velja¢e 2004. u svojim mati¢nim drzavama clanicama
dobila odobrenje za upravljanje UCITS-ima u skladu s Direk-
tivom 85/611/EEZ imaju odobrenje u smislu ovog ¢lanka ako
zakoni te drzave clanice propisuju da za bavljenje takvom
djelatno$¢u ona moraju ispunjavati uvjete ekvivalentne onima
propisanima u ¢lancima 7. i 8.

ODJELJAK 2.

Prijelazne i zavrSne odredbe
Clanak 115.

Komisija do 1. srpnja 2013. Europskom parlamentu i Vijecu
podnosi izvjes¢e o primjeni ove Direktive.

Clanak 116.

1. Drzave clanice do 30. lipnja 2011. donose i objavljuju
zakone i druge propise potrebne za uskladivanje s drugim
podstavkom ¢lanka 1. stavka 2., ¢lankom 1. stavkom 3.
tockom (b), tockama (¢) (m) (p) (q) i (r) ¢lanka 2. stavka 1.,
¢lankom 2. stavkom 5., clankom 4., ¢lankom 5. stavcima 1. do
4. te stavcima 6. i 7., ¢lankom 6. stavkom 1., clankom 12.
stavkom 1., uvodnom recenicom clanka 13. stavka 1.
clankom 13. stavkom 1. tockama (a) i (i), c¢lankom 15,
clankom 16. stavkom 1., ¢lankom 16. stavkom 3., ¢lankom
17. stavkom 1., ¢lankom 17. stavkom 2. tockom (b), prvim i
tre¢im podstavcima ¢lanka 17. stavka 3., ¢lankom 17. stavcima
4. do 7., drugim podstavkom c¢lanka 17. stavka 9., uvodnim
dijelom ¢lanka 18. stavka 1., ¢lankom 18. stavkom 1. tockom
(b), tre¢im i Cetvrtim podstavcima ¢lanka 18. stavka 2., clankom
18. stavcima 3. i 4., clancima 19. i 20., ¢lankom 21. stavcima 2.
do 6. te stavcima 8.1 9., ¢clankom 22. stavkom 1., tockama (a)
(d) i () ¢lanka 22. stavka 3., ¢lankom 23. stavcima 1., 2., 4.1 5.,
tre¢im stavkom c¢lanka 27., ¢lankom 29. stavkom 2., ¢lankom
33. stavcima 2., 4., i 5., ¢lancima 37. do 42., ¢lankom 43.
stavcima 1. do 5., ¢lancima 44. do 49., uvodnom recenicom
clanka 50. stavka 1., c¢lankom 50. stavkom 3., treéim
podstavkom ¢lanka 51. stavka 1., ¢lankom 54. stavkom 3.,
¢lankom 56. stavkom 1., uvodnom recenicom prvog podstavka
¢lanka 56. stavka 2., ¢lancima 58. i 59., ¢lankom 60. stavcima
1. do 5., ¢lankom 61. stavcima 1. i 2., ¢clankom 62. stavcima 1.,
2.1 3., clankom 63., ¢lankom 64. stavcima 1., 2. i 3., ¢lancima
65., 66. 1 67., uvodnom recenicom i ¢lankom 68. stavkom 1.
tockom (a), clankom 69. stavcima 1.1 2., clankom 70. stavcima
2.1 3, ¢lancima 71., 72. i 74., ¢lankom 75. stavcima 1., 2.1 3.,
Clancima 77. do 82., ¢lankom 83. stavkom 1. tockom (b),
drugom alinejom c¢lanka 83. stavka 2. tocke (a), ¢lankom 86.,
¢lankom 88. stavkom 1. tockom (b), clankom 89. to¢kom (b),
¢lancima 90. do 94., ¢lancima 96.do 100., ¢lankom 101. stav-
cima 1. do 8., drugim podstavkom c¢lanka 102. stavkom 2.,
clankom 102. stavkom 5., ¢lancima 107. i 108., c¢lankom
109. stavcima 2., 3. i 4., ¢lankom 110. i Prilogom I. One ¢e
o tome odmah obavijestiti Komisiju.

One te mjere primjenjuju od 1. srpnja 2011.

Kada drzave c¢lanice donose ove mijere, te mjere prilikom
njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na ovu Direktivu ili
se uz njih navodi takva uputa. Uz njih se takoder navodi izjava
da se upute u postojetim zakonima i drugim propisima na
Direktivu 85/611/EEZ tumace kao upute na ovu Direktivu.
Drzave ¢lanice odreduju nacine tog upuéivanja te nacine formu-
lacije predmetne izjave.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba
nacionalnog prava koje donesu u podrudju na koje se odnosi
ova Direktiva.
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Clanak 117.

Direktiva 85/611/EEZ, izmijenjena Direktivama navedenima u
Prilogu IIl. dijelu A., stavlja se izvan snage s u¢inkom od
1. srpnja 2011., ne dovodeéi u pitanje obveze drzava ¢lanica
vezano uz rokove za prenoSenje u nacionalno pravo i primjenu
Direktiva iz Priloga III. dijela B.

Upute na Direktivu stavljenu izvan snage smatraju se uputama
na ovu Direktivu i tumace se u skladu s korelacijskom tablicom
iz Priloga IV.

Upute na skraeni prospekt tumace se kao upute na kljucne
informacije za ulagatelje iz ¢lanka 78.

Clanak 118.

1. Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana
objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 1. stavak 1., prvi podstavak ¢lanka 1. stavka 2., ¢lanak 1.
stavak 3. tocka (a), ¢lanak 1. stavci 4. do 7., tocke (a) do (d) te
tocke (f) do (I) i tocke (n) i (0) ¢lanka 2. stavka 1., ¢lanak 2.
stavci 2. 3. i 4., clanak 2. stavci 6. i 7., ¢lanak 3., ¢lanak 5.
stavak 5., clanak 6. stavci 2. 3.1 4., ¢lanci 7. do 11,, ¢lanak 12.
stavak 2., clanak 13. stavak 1. tocke (b) do (h), clanak 13.
stavak 2., clanak 14. stavak 1., ¢lanak 16. stavak 2., tocke (a)
(c) i (d) ¢lanka 17. stavka 2., drugi podstavak ¢lanka 17. stavka
3., ¢lanak 17. stavak 8., prvi podstavak ¢lanka 17. stavka 9.,
¢lanak 18. stavak 1. osim uvodne recenice i tocke (a), prvi i
drugi podstavci ¢lanka 18. stavka 2., ¢lanak 21. stavci 1.1 7.,
Clanak 22. stavak 2., ¢lanak 22. stavak 3. tocke (b) i (c), ¢lanak
23. stavak 3., ¢lanak 24., ¢lanci 25. i 26., prvi i drugi stavci
Clanka 27., ¢lanak 28., ¢lanak 29. stavci 1. 3.1 4., ¢lanci 30. 31.
i 32., ¢lanak 33. stavci 1. i 3., ¢lanci 34., 35. i 36., ¢lanak 50.
stavak 1. tocke (a) do (h), ¢lanak 50. stavak 2., prvi i drugi
podstavci ¢lanka 51. stavka 1., ¢lanak 51. stavci 2. i 3., ¢lanci

52.1 53., ¢lanak 54. stavci 1. i 2., ¢lanak 55., prvi podstavak
¢lanka 56. stavka 2., drugi podstavak clanka 56. stavka 2.,
¢lanak 56. stavak 3., ¢lanak 57., ¢lanak 68. stavak 2., ¢lanak
69. stavci 3. i 4., clanak 70. stavci 1. i 4., ¢lanci 73. 1 76.,
Clanak 83. stavak 1. osim tocke (b), ¢lanak 83. stavak 2. tocka
(a) osim druge alineje, ¢lanci 84., 85. 1 87., ¢lanak 88. stavak 1.
osim tocke (b), ¢lanak 88. stavak 2., clanak 89. osim tocke (b),
¢lanak 102. stavak 1. prvi podstavak clanka 102. stavka 2.,
clanak 102. stavci 3. i 4., ¢clanci 103. do 106., ¢lanak 109.
stavak 1., ¢lanci 111., 112, 113. i 117. i Prilozi IL, IIL i IV.
primjenjuju se od 1. srpnja 2011.

2. Drzave (¢lanice osiguravaju da UCITS-i zamijene svoje
skraene prospekte sastavljene u skladu s odredbama Direktive
85/611/EEZ s kljucnim informacijama za ulagatelje sastavljenim
u skladu s ¢lankom 78. $to je prije mogule, a u svakom slucaju
najkasnije 12 mjeseci nakon isteka krajnjeg roka za prenoSenje
u nacionalno pravo svih provedbenih mjera iz ¢lanka 78. stavka
7. Tijekom tog razdoblja nadlezna tijela drzava clanica doma-
¢ina UCITS-a nastavljaju prihvacati skraéene prospekte za
UCITS-e kojima se trguje na teritoriju doti¢nih drzava ¢lanica.

Clanak 119.

Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 13. srpnja 2009.

Za Europski parlament
Predsjednik
H.-G. POTTERING

Za Vijece
Predsjednik
E. ERLANDSSON
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PRILOG 1.

DODATAK A.

1. Podaci o investicijskom fondu 1. Podaci o drustvu za upravljanje, | 1. Podaci o drustvu za investicije
ukljucuju¢i i naznaku je i
drudtvo za upravljanje osnovano
u drzavi clanici  koja nije
mati¢na drzava ¢lanica
UCITS-a

1.1. Naziv 1.1. Naziv ili tvrtka, pravni oblik, | 1.1. Naziv ili tvrtka, pravni oblik, regi-
registrirano  sjedite i sredi$nja strirano  sjediste i sredi$nja
uprava, ako se razlikuje od regi- uprava, ako se razlikuje od regi-
striranog sjedista. striranog sjedista.

1.2. Datum osnivanja investicijskog [ 1.2. Datum  osnivanja  drustva. | 1.2. Datum osnivanja drustva.
fonda. Naznaka trajanja, ako je Naznaka trajanja, ako je osno- Naznaka trajanja, ako je osno-
osnovan na odredeno vrijeme. vano na odredeno vrijeme. vano na odredeno vrijeme.

1.3. Ako drustvo upravlja drugim | 1.3. Kod drustava za investicije koja
investicijskim fondovima, imaju razliCite investicijske dije-
naznaka tih drugih fondova. love, naznaka pojedinog dijela.

1.4. Podatak o mjestu gdje je mogude 1.4. Podatak o mjestu gdje je moguce
nadi, ako nisu priloZeni, pravila nadi, ako nisu prilozeni, doku-
fonda i periodi¢na izvjesca. mente 0 osnivanju i periodi¢na

izvjesca.

1.5. Kratke naznake o poreznim 1.5. Kratke naznake o poreznim
propisima koji se primjenjuju na propisima koji se primjenjuju na
investicijski fond i koji su bitni za drustvo i koji su bitni za imatelje
imatelje udjela. Pojedinosti o udjela. Pojedinosti o tome obra-
tome obracunavaju li se odbici ¢unavaju li se odbici iz dobiti i
iz dobiti i kapitalnih dobitaka kapitalnih dobitaka koje drustvo
koje investicijski fond placa placa imateljima udjela.
imateljima udjela.

1.6. Datumi racunovodstvenih obra- 1.6. Datumi racunovodstvenih obra-
¢una i raspodjele. Cuna i raspodjele.

1.7. Imena osoba odgovornih za revi- 1.7. Imena osoba odgovornih za revi-
ziju racunovodstvenih podataka ziju racunovodstvenih podataka
iz ¢lanka 73. iz ¢lanka 73.

1.8. Imena i polozaj ¢lanova upra- | 1.8. Imena i polozaj ¢lanova upra-
vnih, upravljackih i nadzornih vnih, upravljackih i nadzornih
tijela  drustva. Pojedinosti o tijela  drustva. Pojedinosti o
njihovim glavnim djelatnostima njihovim glavnim djelatnostima
izvan drustva ako su znacajne izvan drustva ako su znacajne
za drustvo. za drustvo.

1.9. Iznos upisanog kapitala s | 1.9. Kapital

naznakom uplacenog kapitala
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1.10. Pojedinosti o vrsti i glavnim 1.10. Pojedinosti o vrsti i glavnim
znacajkama udjela, a posebno: znacajkama udjela, a posebno
— vrsta prava (stvarno, osobno — originalni vrijednosni papiri

ili drugo) koje predstavlja ili potvrde koje dokazuju
udjel, pravo vlasnistva; upis u regi-
star ili na racun,
— znacajke udjela: na ime ili na
donositelja. Naznake — znacajke udjela: na ime ili na
mogucih denominacija, donositelja. Naznake
mogucih denominacija,
— originalni vrijednosni papiri
ili potvrde koje dokazuju — naznake prava glasa imatelja
pravo vlasnistva; upis u regi- udjela, ako postoje,
star ili na racun,
— okolnosti pod kojima je
— naznake prava glasa imatelja moguce donijeti odluku o
udjela, ako postoje, likvidaciji drustva za investi-
cije i postupak likvidacije,
— okolnosti pod kojima je posebno vezano uz prava
moguce donijeti odluku o imatelja udjela.
likvidaciji investicijskog
fonda i postupak likvidacije,
posebno vezano uz prava
imatelja udjela.

1.11. Ovisno o slucaju, naznake burzi 1.11. Ovisno o slucaju, naznake burzi
ili trzista na kojima su udjeli ili trzista na kojima su udjeli
uvrSteni ili na kojima se njima uvrteni ili na kojima se njima
trguje. trguje.

1.12. Postupci i uvjeti izdavanja i 1.12. Postupci i uvjeti izdavanja i
prodaje udjela. prodaje udjela.

1.13. Postupci i uvjeti otkupa ili 1.13. Postupci i uvjeti otkupa ili
isplate udjela i okolnosti pod isplate udjela i okolnosti pod
kojima je moguée obustaviti kojima je moguce obustaviti
otkup ili isplatu. otkup ili isplatu. Kod drustava

za investicije koja imaju razlicite
investicijske dijelove, podaci o
tome kako imatelj udjela moze
prije¢i iz jednog dijela u drugi,
te naknade koje se naplauju u
tim slucajevima.

1.14. Opis pravila za utvrdivanje i 1.14. Opis pravila za utvrdivanje i
primjenu prava na udio u dobiti. primjenu prava na udio u

dobiti.

1.15. Opis ciljeva ulaganja investicij- 1.15. Opis ciljeva ulaganja drustva,

skog fonda, ukljucujuéi njegove
financijske ciljeve (npr. kapitalni
rast ili dobit), politiku ulaganja
(npr. specijalizacija u geograf-
skim sektorima ili industrijskim
sektorima), bilo kakva ograni-
Cenja te investicijske politike te
naznaka svih tehnika i instrume-
nata ili ovlasti za uzimanje
zajma koje se mogu koristiti
pri  upravljanju investicijskim
fondom.

ukljucujuéi njegove financijske
cilieve (npr. kapitalni rast ili
dobit), politiku ulaganja (npr.
specijalizacija u  geografskim
sektorima  ili  industrijskim
sektorima), bilo kakva ograni-
Cenja te investicijske politike te
naznaka svih tehnika i instru-
menata ili ovlasti za uzimanje
zajma koje se mogu koristiti
pri upravljanju drustvom.
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1.16. Pravila vrednovanja imovine. 1.16. Pravila vrednovanja imovine.
1.17. Odredivanje cijene pri prodaji ili 1.17. Odredivanje pri prodaji ili izda-

izdavanju i cijene pri otkupu ili vanju i cijene pri otkupu ili

isplati udjela, a posebno: isplati udjela, a posebno:

— metodu i ucestalost izracuna — metodu i ucestalost izracuna
navedenih cijena, navedenih cijena,

— podaci koji se odnose na — podaci koji se odnose na
naknade povezane s naknade povezane s
prodajom ili izdavanjem i prodajom ili izdavanjem i
otkupom ili isplatom udjela, otkupom ili isplatom udjela,

— nacin, mjesta i ucestalost — nacin, mjesta i ucestalost
objave navedenih cijena. objave navedenih cijena. (')

1.18. Podaci o nacinu, iznosu i izra- 1.18. Podaci o nacinu, iznosu i izra-

¢unu naknade koju investicijski
fond placa drustvu za upravlja-
nje, depozitaru ili  tredim
osobama, te troskova koju inve-
sticijski fond placa drustvu za
upravljanje,  depozitaru  ili
treim osobama.

¢unu naknade koju drustvo
placa svojim rukovoditeljima i
¢lanovima upravnih, upravlja-
¢kih i nadzornih tijela, depozi-
taru ili treéim osobama, te
troskova koju drustvo placa
svojim rukovoditeljima, depozi-
taru ili tre¢im osobama.

() Drustva za investicije u smislu ¢lanka 32. stavka 5. ove Direktive obvezno naznacuju:

— metodu i ucestalost izratuna neto vrijednosti imovine po udjelu,
— nadin, mjesto i ucestalost objave te vrijednosti,
— burzu u drzavi u kojoj se trguje, po ¢ijim cijenama se odreduje cijena transakcija izvrienih izvan burze u toj drzavi.

Podaci o depozitaru:

2.1. Naziv ili tvrtka, pravni oblik, registrirano sjediste ili sredi$nja uprava, ako se razlikuje od registriranog sjedista;

2.2. Osnovna djelatnost.

Podaci o savjetnickim dru$tvima ili vanjskim investicijskim savjetnicima koji pruzaju savjete prema ugovoru koji se
placa iz imovine UCITS-a:

3.1. Naziv ili tvrtka ili ime savjetnika;

3.2. Znacajne odredbe ugovora s drustvom za upravljanje ili drustvom za investicije koje mogu biti vazne za
imatelje udjela, osim onih koje se odnose na placanje naknada;

3.3. Druge znacajne djelatnosti.

Podaci o postupcima placanja imateljima udjela, otkupa ili isplate udjela i stavljanja na raspolaganje podataka
vezanih uz UCITS. Spomenuti podaci moraju se u svakom slucaju dostavljati u drzavi ¢lanici u kojoj je UCITS
osnovan. Osim toga, ako se udjelima trguje u drugoj drzavi clanici, spomenuti podaci navode se s obzirom na tu
drzavu ¢lanicu u prospektu koji se u njoj objavljuje.

Drugi podaci o ulaganju:

5.1. Povijesni prinos UCITS-a (gdje je primjenjivo) — spomenuti podaci mogu biti ukljuceni u prospekt ili
priloZeni njemu;
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5.2. Profil tipicnog ulagatelja kojem je namijenjen UCITS.
6. Ekonomske informacije:

6.1. Mogudi troskovi ili naknade osim naknada iz tocke 1.17., pri ¢emu se razlikuju one koje se naplacuju
imatelju udjela i one koje se napla¢uju iz imovine UCITS-a.

DODATAK B.

Podaci koji se ukljuCuju u perioditna izvjeséa

L Izvjeste o imovini i obvezama:
— prenosivi vrijednosni papiri,
— salda na novéanim racunima u banci,
— druga imovina,
— ukupna imovina,
— obveze,
— neto vrijednost imovine.
1L Broj udjela u optjecaju

II.  Neto vrijednost imovine po udjelu

IV.  Portfelj, uz razlikovanje:
(a) prenosivih vrijednosnih papira koji su uvrsteni u sluzbenu kotaciju na burzi;
(b) prenosivih vrijednosnih papira kojima se trguje na drugom uredenom trZistu;
(¢) nedavno izdanih prenosivih vrijednosnih papira iz ¢lanka 50. stavka 1. tocke (d);
(d) drugih prenosivih vrijednosnih papira iz clanka 50. stavka 2. tocke (a);

i analiziran u skladu s najprikladnijim kriterijima s aspekta politike ulaganja UCITS-a (npr. u skladu s ekonomskim,
geografskim ili valutnim kriterijem) kao postotak neto imovine; za svako od gore navedenog ulaganja podatak o
njegovom udjelu u ukupnoj imovini UCITS-a.

Podatak o promjenama u sastavu portfelja tijekom izvjestajnog razdoblja.

V. Izvjeste o promjenama imovine UCITS-a tijekom izvjeStajnog razdoblja, koje ukljucuje:
— prihod od ulaganja,
— druge prihode,
— naknade za upravljanje,
— naknade depozitaru,
— druge naknade i poreze,

— neto dobit,
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— raspodijeljenu i reinvestiranu dobit,

— promjene glavnice,

— aprecijaciju ili deprecijaciju ulaganja,

— sve druge promjene koje utjecu na imovinu ili obveze UCITS-a,

— transakcijske troskove, odnosno troskove koje UCITS ima vezano uz transakcije u svom portfelju.

VL. Usporedna tablica koja obuhvaéa posljednje tri poslovne godine, ukljucujuéi, za svaku poslovnu godinu, na kraju poslovne
godine:

— ukupnu neto vrijednosti imovine,
— neto vrijednost imovine po udjelu.

VIL.  Pojedinosti o konacnom iznosu obveza prema kategoriji transakcija u smislu clanka 51. koje je UCITS obavio tijekom
izvjestajnog razdoblja.
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PRILOG II.
Poslovi ukljuceni u djelatnost upravljanja zajednickim portfeljem:
— upravljanje ulaganjima,
—  administrativni poslovi:

(a) racunovodstvene usluge sukladno zakonskim odredbama i posebnim odredbama propisanim u okviru uprav-
ljanja fondom;

(b) upiti klijenata;

(c) vrednovanje i utvrdivanje cijena (ukljucujuci povrate poreza);
(d) pracenje uskladenosti s propisima;

(e) vodenje registra imatelja udjela;

(f) raspodjela dobiti;

(g) izdavanje i isplata udjela;

(h) podmirivanje ugovornih obveza (ukljucujuéi izdavanje potvrda);
(i) vodenje evidencije.

—  trgovanje.
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PRILOG III.

DIO A.

Direktiva stavljena izvan snage s popisom njezinih naknadnih izmjena

(iz ¢lanka 117.)

Direktiva Vije¢a 85/611/EEZ
(SL L 375, 31.12.1985., str. 3.

Direktiva Vije¢a 88/220/EEZ
(SL L 100, 19.4.1988,, str. 31.

Direktiva 95/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca Clanak 1. Cetvrta alineja, ¢lanak 4. stavak 7. i ¢lanak 5.
(SL L 168, 18.7.1995., str. 7.) samo peta alineja
Direktiva 2000/64EZ Europskog parlamenta i Vijeca Samo clanak 1.

(SL L 290, 17.11.2000., str. 27.)

Direktiva 2001/107/EZ Europskog parlamenta i Vijeca
(SL L 41, 13.2.2002., str. 20

Direktiva 2001/108/EZ Europskog parlamenta i Vijeca
(SL L 41, 13.2.2002,, str. 35.)

Direktiva 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa Samo ¢lanak 66.
(SL L 145, 30.4.2004., str. 1.)

Direktiva 2005/1/EZ Europskog parlamenta i Vijeca Samo c¢lanak 9.
(SL L 79, 24.3.2005., str. 9.)

Direktiva 2008/18/EZ Europskog parlamenta i Vijeca
(SL L 76, 19.3.2008., str. 42.)

DIO B.

Popis rokova za prenoSenje u nacionalno pravo i primjenu

(iz ¢lanka 117.)

Direktiva Rok za prenosenje Datum primjene
85/611/EEZ 1. listopada 1989. —
88/220/EEZ 1. listopada 1989. —
95/26/EZ 18. srpnja 1996. —
2000/64/[EZ 17. studenoga 2002. —
2001/107/EZ 13. kolovoza 2003. 13. veljace 2004.
2001/108/EZ 13. kolovoza 2003. 13. veljace 2004.
2004/39(EZ — 30. travnja 2006.
2005/1/EZ 13. svibnja 2005. —
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PRILOG IV.

Korelacijska tablica

Direktiva 85/611/EEZ

Ova Direktiva

Clanak 1. stavak 1. Clanak 1. stavak 1.

Clanak 1. stavak 2. uvodna recenica Clanak 1. stavak 2. uvodna recenica

Clanak 1. stavak 2. prva i druga alineja Clanak 1. stavak 2. tocke (a) i (b)

— Clanak 1. stavak 2. drugi podstavak

Clanak 1. stavak 3. prvi podstavak Clanak 1. stavak 3. prvi podstavak

Clanak 1. stavak 3. drugi podstavak Clanak 1. stavak 3. drugi podstavak tocka (a)
— Clanak 1. stavak 3. drugi podstavak tocka (b)
Clanak 1. stavak 4. do 7. Clanak 1. stavci 4. do 7.

Clanak 1. stavak 8. uvodna recenica Clanak 2. stavak 1. tocka (n) uvodna recenica
Clanak 1. stavak 8. prva, druga i treca alineja Clanak 2. stavak 1. tocka (n) podtocke i., ii. 1 iii.
Clanak 1. stavak 8. posljednja recenica Clanak 2. stavak 7.

Clanak 1. stavak 9. Clanak 2. stavak 1. tocka (o)

Clanak 1.a, uvodna recenica Clanak 2. stavak 1. uvodna recenica

Clanak 1.a tocka 1. Clanak 2. stavak 1. tocka (a)

Clanak 1.a tocka 2. prvi dio recenice Clanak 2. stavak 1. tocka (b)

Clanak 1.a tocka 2. drugi dio recenice Clanak 2. stavak 2.

Clanak 1.a tocke 3. do 5. Clanak 2. stavak 1. tocke (c) do (e)

Clanak 1.a tocka 6. Clanak 2. stavak 1. tocka (f)

Clanak 1.a tocka 7. prvi dio recenice Clanak 2. stavak 1. tocka (g)

Clanak 1.a tocka 7. drugi dio recenice Clanak 2. stavak 3.

Clanak 1.a tocke 8. do 9. Clanak 2. stavak 1. tocke (h) do (i)

Clanak 1.a tocka 10. prvi podstavak Clanak 2. stavak 1. tocka (j)

Clanak 1.a tocka 10. drugi podstavak Clanak 2. stavak 5.
Clanak 1.a tocka 11. —

Clanak 1.a tocka 12. i 13. prva recenica Clanak 2. stavak 2. podtocke i. i ii.
Clanak 1.a tocka 13. druga recenica Clanak 2. stavak 4. tocka (a)
Clanak 1.a tocke 14. i 15. prva recenica Clanak 2. stavak 1. tocke (k) i (I)
Clanak 1.a tocka 15. druga recenica Clanak 2. stavak 6.

— Clanak 2. stavak 1. tocka (m)
Clanak 3. uvodna recenica
Clanak 3. tocke (a), (b), (c) i (d)

Clanak 2. stavak 2. —

Clanak 2. stavak 1. uvodna recenica

Clanak 2. stavak 1. prva, druga, treca i Cetvrta alineja
Clanak 3. Clanak 4.
Clanak 4. stavak 1.1 2. Clanak 5. stavci 1. i 2.
— Clanak 5. stavak 3.
Clanak 4. stavak 3. prvi podstavak Clanak 5. stavak 4. prvi podstavak tocke (a) i (b)
— Clanak 5. stavak 4. drugi podstavak

Clanak 4. stavak 3. drugi podstavak Clanak 5. stavak 4. tre¢i podstavak
Clanak 4. stavak 3. tre¢i podstavak Clanak 5. stavak 4. ¢etvrti podstavak
Clanak 4. stavak 3.a Clanak 5. stavak 5.

Clanak 4. stavak 4. Clanak 5. stavak 6.
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Direktiva 85/611/EEZ

Ova Direktiva

Clanak 5. stavak 1.1 2.
Clanak 5. stavak 3. prvi podstavak, uvodna recenica
Clanak 5. stavak 3. prvi podstavak tocka (a)

Clanak 5. stavak 3. prvi podstavak tocka (b) uvodna rece-
nica

Clanak 5. stavak 3. prvi podstavak tocka (b) prva i druga
alineja

Clanak 5. stavak 3. drugi podstavak

Clanak 5. stavak 4.

Clanak 5.a stavak 1. uvodna recenica

Clanak 5.a stavak 1. tocka (a) uvodna recenica
Clanak 5.a stavak 1. tocka (a) prva alineja

Clanak 5.a stavak 1. tocka (a) druga alineja uvodna

Clanak 5.a stavak 1. tocka (a) druga alineja podtocke i, ii. i
iii.

Clanak 5.a stavak 1. tocka (a) treca i Cetvrta alineja
Clanak 5.a stavak 1. tocka (a) peta alineja

Clanak 5.a stavak 1. tocka (b) do (d)

Clanak 5.a stavak 2. do 5.

Clanak 5.b

Clanak 5.c

Clanak 5.d

Clanak 5.e

Clanak 5.f stavak 1. prvi podstavak

Clanak 5.f stavak 1. drugi podstavak tocka (a)
Clanak 5.f stavak 1. drugi podstavak tocka (b) prva recenica

Clanak 5.f stavak 1. drugi podstavak tocka (b) posliednja
recenica

Clanak 5.f stavak 2. uvodna recenica
Clanak 5.f stavak 2. prva i druga alineja
Clanak 5.g

Clanak 5.h

Clanak 6. stavak 1.

Clanak 6. stavak 2.
Clanak 6.a stavak 1.
Clanak 6.a stavak 2.
Clanak 6.a stavak 3.

Clanak 6.a stavci 4. do 6.

Clanak 5. stavak 7.

Clanak 6. stavci 1.1 2.

Clanak 6. stavak 3. prvi podstavak uvodna recenica
Clanak 6. stavak 3. prvi podstavak tocka (a)

Clanak 6. stavak 3. prvi podstavak tocka (b) uvodna rece-
nica

Clanak 6. stavak 3. prvi podstavak tocka (b) podtocke i. i ii.

Clanak 6. stavak 3. drugi podstavak

Clanak 6. stavak 4.

Clanak 7. stavak 1. uvodna reéenica

Clanak 7. stavak 1. tocka (a) uvodna recenica

Clanak 7. stavak 1. tocka (a) podtocka i.

Clanak 7. stavak 1. tocka (a) podtocka ii. uvodna recenica

Clanak 7. stavak 1. tocka (a) podtocka ii., druga i treca
alineja

Clanak 7. stavak 1. tocka (a) podtocka iii.
Clanak 7. stavak 1. tocke (b) do (d)

Clanak 7. stavci 2. do 5.

Clanak 8.

Clanak 9.

Clanak 10.

Clanak 11.

Clanak 12. stavak 1. prvi podstavak

Clanak 12. stavak 1. drugi podstavak, tocka (a)
Clanak 12. stavak 1. drugi podstavak tocka (b)

Clanak 12. stavak 2. uvodna recenica
Clanak 12. stavak 2. tocke (a) i (b)
Clanak 12. stavak 3.

Clanak 13.

Clanak 14. stavak 1.

Clanak 14. stavak 2.

Clanak 15.

Clanak 16. stavak 1. prvi podstavak
Clanak 16. stavak 1. drugi podstavak
Clanak 16. stavak 2.

Clanak 16. stavak 3.

Clanak 17. stavak 1.

Clanak 17. stavak 2.

Clanak 17. stavak 3. prvi i drugi podstavak
Clanak 17. stavak 3. tre¢i podstavak
Clanak 17. stavci 4. do 5.

Clanak 17. stavci 6. do 8.
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Direktiva 85/611/EEZ

Ova Direktiva

Clanak 6.a stavak 7.

Clanak 6.b stavak 1.

Clanak 6.b stavak 2.

Clanak 6.b stavak 3. prvi podstavak

Clanak 6.b stavak 3. drugi podstavak
Clanak 6.b stavak 4.

Clanak 6.b stavak 5.

Clanak 6.c stavak 1.

Clanak 6.c stavak 2. prvi podstavak

Clanak 6.c stavak 2. drugi podstavak
Clanak 6.c stavci 3. do 5.

Clanak 6.c stavak 6.

Clanak 6.c stavci 7. do 10.

Clanak 7.

Clanak 8.

Clanak 9.

Clanak 10.

Clanak 11.

Clanak 12.

Clanak 13.

Clanak 13.a stavak 1. prvi podstavak

Clanak 13.a stavak 1. drugi podstavak uvodna recenica

Clanak 13.a stavak 1. drugi podstavak prva, druga i treca | Clanak 29.

alineja

Clanak 13.a stavak 1. treéi i Cetvrti podstavak

Clanak 13.a stavci 2., 3.1 4.

Clanak 13.b

Clanak 13.c

Clanak 14.

Clanak 15.

Clanak 16.

Clanak 17.

Clanak 18.

Clanak 19. stavak 1. uvodna recenica

Clanak 19. stavak 1. tocke (a) do (c)

Clanak 19. stavak 1. to¢ka (d) uvodna recenica

Clanak 17.
Clanak 17.
Clanak 18.
Clanak 18.
Clanak 18.
Clanak 18.
Clanak 18.
Clanak 18.

Clanak 21.
Clanak 21.
Clanak 21.
Clanak 21.
Clanak 21.
Clanak 22.
Clanak 23.
Clanak 23.
Clanak 24.
Clanak 25.
Clanak 26.
Clanak 27.
Clanak 27.
Clanak 28.
Clanak 29.
Clanak 29.

Clanak 29.
Clanak 29.
Clanak 30.
Clanak 31.
Clanak 32.
Clanak 33.
Clanak 33.
Clanak 34.
Clanak 35.
Clanak 36.

Clanak 50.
Clanak 50.
Clanak 50.

stavak 9. prvi podstavak

stavak 9. drugi podstavak
stavak 1.

stavak 2. prvi i drugi podstavak
stavak 2. tre¢i podstavak

stavak 2. Cetvrti podstavak

stavak 3.

stavak 4.

Clanci 19. do 20.

stavak 1.

stavak 2. prvi i drugi podstavak
stavak 2. tre¢i podstavak

stavci 3. do 5.

stavci 6. do 9.

stavci 1. do 3.

stavci 4. do 6.

prvi i drugi podstavak

tre¢i podstavak

stavak 1. prvi podstavak

stavak 1. drugi podstavak uvodna recenica

stavak 1. drugi podstavak tocke (a), (b) i (c)

stavak 1. treci i Cetvrti podstavak

stavci 2., 3.1 4.

stavci 1. do 3.

stavci 4. do 6.

Clanci 37. do 49.

stavak 1. uvodna recenica
stavak 1. tocke (a) do (c)

stavak 1. tocka (d) uvodna recenica
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Direktiva 85/611/EEZ

Ova Direktiva

Clanak 19. stavak 1. tocka (d) prva i druga alineja
Clanak 19. stavak 1. to¢ka () uvodna recenica

Clanak 19. stavak 1. tocka (e) prva, druga, treca i Cetvrta
alineja

Clanak 19. stavak 1. tocka (f)

Clanak 19. stavak 1. tocka (g) uvodna recenica

Clanak 19. stavak 1. tocka (g) prva, druga i treca alineja
Clanak 19. stavak 1. tocka (h) uvodna recenica

Clanak 19. stavak 1. tocka (h) prva, druga, treca i Cetvrta
alineja

Clanak 19. stavak 2. uvodna rije¢

Clanak 19. stavak 2. tocka (a)

Clanak 19. stavak 2. to¢ka (c)

Clanak 19. stavak 2. tocka (d)

Clanak 19. stavak 4.

Clanak 21. stavci 1. do 3.

Clanak 21. stavak 4.

Clanak 22. stavak 1. prvi podstavak

Clanak 22. stavak 1. drugi podstavak uvodna recenica
Clanak 22. stavak 1. drugi podstavak prva i druga alineja
Clanak 22. stavak 2. prvi podstavak

Clanak 22. stavak 2. drugi podstavak uvodna recenica

Clanak 22. stavak 2. drugi podstavak prva, druga i treca
alineja

Clanak 22. stavci 3. do 5.

Clanak 22.a stavak 1. uvodna recenica

Clanak 22.a stavak 1. prva, druga i treca alineja
Clanak 22.a stavak 2.

Clanak 23.

Clanak 24.

Clanak 24.a

Clanak 25. stavak 1.

Clanak 25. stavak 2. prvi podstavak uvodna recenica

Clanak 25. stavak 2. prvi podstavak prva, druga, treéa i
Cetvrta alineja

Clanak 25. stavak 2. drugi podstavak
Clanak 25. stavak 3.

Clanak 26.

Clanak 27. stavak 1. uvodna recenica
Clanak 27. stavak 1. prva alineja

Clanak 27. stavak 1. druga, treca i Cetvrta alineja

Clanak 50.
Clanak 50.
Clanak 50.

Clanak 50.
Clanak 50.
Clanak 50.
Clanak 50.
Clanak 50.

Clanak 50.
Clanak 50.
Clanak 50.
Clanak 50.
Clanak 50.
Clanak 51.

Clanak 51.
Clanak 52.
Clanak 52.
Clanak 52.
Clanak 52.
Clanak 52.
Clanak 52.

Clanak 52.
Clanak 53.
Clanak 53.
Clanak 53.
Clanak 54.
Clanak 55.
Clanak 70.
Clanak 56.
Clanak 56.
Clanak 56.

Clanak 56.
Clanak 56.
Clanak 57.
Clanak 58.
Clanak 68.

Clanak 68.

stavak 1. tocka (d) podtocke i. do ii.
stavak 1. tocka (e) uvodna recenica

stavak 1. tocka (¢) podtocke i., ii., iii. i iv.

stavak 1. tocka (f)

stavak 1. tocka (g) uvodna reCenica
stavak 1. tocka (g) podtocke i, ii. i iii.
stavak 1. tocka (h) uvodna recenica

stavak 1. tocka (h) podtocke i, ii., iii. i iv.

stavak 2. uvodna recenica
stavak 2. tocka (a)

stavak 2. tocka (b)

stavak 2. drugi podstavak
stavak 3.

stavci 1. do 3.

stavak 4.

stavak 1. prvi podstavak

stavak 1. drugi podstavak uvodna recenica
stavak 1. drugi podstavak tocke (a) i (b)
stavak 2. prvi podstavak

stavak 2. drugi podstavak uvodna recenica

stavak 2. drugi podstavak tocke (a), (b) i (c)

stavci 3. do 5.
stavak 1. uvodna recenica
stavak 1. tocke (a), (b) i (c)

stavak 2.

stavak 1.
stavak 2. prvi podstavak uvodna recenica

stavak 2. prvi podstavak tocke (a), (b), (c) i (d)

stavak 2. drugi podstavak

stavak 3.

to 67.

stavak 1. uvodna recenica

stavak 1. tocke (a), (b), (c)
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Clanak 27.
Clanak 27.
Clanak 28.
Clanak 28.
Clanak 28.
Clanak 29.
Clanak 30.
Clanak 31.
Clanak 32.
Clanak 33.
Clanak 33.
Clanak 33.
Clanak 33.

Clanak 34.
Clanak 35.

Clanak 36.
Clanak 36.
Clanak 36.
Clanak 36.
Clanak 36.
Clanak 37.
Clanak 38.
Clanak 39.
Clanak 40.
Clanak 41.
Clanak 41.
Clanak 41.
Clanak 41.
Clanak 42.
Clanak 42.
Clanak 42.
Clanak 43.
Clanak 44.

Clanak 45.
Clanak 46.

Clanak 46.
Clanak 46.
Clanak 46.

stavak 2. uvodna recenica
stavak 2. prva i druga alineja
stavei 1.1 2.

stavci 3.1 4.

stavci 5.1 6.

stavak 1. prvi podstavak
stavak 1. drugi podstavak
stavak 2.

stavak 3.

stavak 1. prvi podstavak uvodna rije¢

stavak 1. prvi podstavak prva i druga alineja

stavak 1. prvi podstavak, posljednje rijeci
stavak 1. drugi podstavak

stavak 2.

stavak 1. uvodna recenica
stavak 1. prva i druga alineja
stavak 1. posljednja recenica
stavak 2.

uvodna rijec

prva i druga alineja

posljednja recenica

stavci 1. do 3.

prvi stavak uvodna recenica

prvi stavak prva alineja
prvi stavak druga, treca i Cetvrta alineja

prvi stavak peta alineja

Clanak 46 drugi podstavak

Clanak 68.
Clanak 68.
Clanak 69.
Clanak 69.
Clanak 71.
Clanak 72.
Clanak 73.
Clanak 74.
Clanak 75.
Clanak 75.
Clanak 75.
Clanak 75.
Clanak 76.
Clanak 77.

stavak 2. uvodna recenica
stavak 2. tocke (a) i (b)
stavei 1.1 2.

stavci 3.1 4.

stavak 1.

stavak 1.

stavak 3.

stavak 4.

Clanci 78. do 82.

Clanak 83.
Clanak 83.
Clanak 83.

Clanak 84.
Clanak 85.
Clanak 86.
Clanak 87.
Clanak 88.
Clanak 88.
Clanak 88.
Clanak 88.
Clanak 89.
Clanak 89.
Clanak 89.
Clanak 90.
Clanak 91.
Clanak 92.
Clanak 93.
Clanak 93.
Clanak 93.

Clanak 93.

stavak 1. prvi podstavak uvodna recenica
stavak 1. prvi podstavak tocke (a) i (b)

stavak 1. prvi podstavak uvodna recenica

. stavak 1. drugi podstavak

. stavak 2.

stavak 1. uvodna recenica
stavak 1. tocka (a) i (b)
stavak 1. uvodna recenica
stavak 2.

uvodna recenica

tocke (a) i (b)

uvodna recenica

stavci 1. do 4.

stavak 1. prvi podstavak

stavak 1. drugi podstavak

stavak 2. tocka (a)

stavak 2. tocka (b)
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Clanak 47.

Clanak 48.

Clanak 49. stavci 1. do 3.
Clanak 49. stavak 4.

Clanak 50. stavak 1.

Clanak 50. stavci 2. do 4.

Clanak 50. stavak 5. uvodna recenica

Clanak 50. stavak 5. prva, druga, trea i cetvrta alineja
Clanak 50. stavak 6. uvodna recenica i tocke (a) i (b),
Clanak 50. stavak 6. tocka (b) prva, druga i treca alineja
Clanak 50. stavak 6. tocka (b) posljednja recenica

Clanak 50. stavak 7. prvi podstavak uvodna recenica
Clanak 50. stavak 7. prvi podstavak prva i druga alineja
Clanak 50. stavak 7. drugi podstavak uvodna recenica

Clanak 50. stavak 7. drugi podstavak prva, druga i treca
alineja

Clanak 50. stavak 7. tre¢i podstavak
Clanak 50. stavak 8. prvi podstavak
Clanak 50. stavak 8. drugi podstavak uvodna recenica

Clanak 50. stavak 8. drugi podstavak prva, druga i treca
alineja

Clanak 50. stavak 8. tre¢i podstavak

Clanak 50. stavak 8. etvrti podstavak

Clanak 50. stavak 8. peti podstavak

Clanak 50. stavak 8. Sesti podstavak

Clanak 50. stavci 9. do 11.

Clanak 50.a stavak 1. uvodna recenica

Clanak 50.a stavak 1. tocka (a) uvodna recenica
Clanak 50.a stavak 1. tocka (a) prva, druga i treca alineja
Clanak 50.a stavak 1. tocka (b)

Clanak 50.a stavak 2.

Clanak 51. stavci 1.1 2.

Clanak 52. stavak 1.

Clanak 52. stavak 2.

Clanak 52. stavak 3.

Clanak 52.a

Clanak 93. stavci 3. do 8.

Clanak 94.
Clanak 95.
Clanak 96.

Clanak 97. stavci 1. do 3.

Clanci 98. do100.

Clanak 101.
Clanak 101.
Clanak 102.
Clanak 102.
Clanak 102.
Clanak 102.

Clanak 102.

Clanak 102.
Clanak 103.
Clanak 103.
Clanak 103.
Clanak 103.

Clanak 103.
Clanak 103.
Clanak 103.

Clanak 103.

Clanak 103.
Clanak 103.
Clanak 103.
Clanak 104.
Clanak 105.
Clanak 106.
Clanak 106.

Clanak 106.

Clanak 106.
Clanak 106.
Clanak 107.
Clanak 107.
Clanak 108.
Clanak 108.
Clanak 108.
Clanak 108.
Clanak 109.

stavak 1.

stavci 2. do 9.

stavci 1. do 3.

stavak 4. uvodna recenica

stavak 4. tocke (a), (b), (c) i (d)

stavak 5. prvi podstavak uvodna recenica
stavak 5. prvi podstavak tocke (a), (b) i (c)
stavak 5. drugi i tre¢i podstavak

stavak 1. uvodna recenica

stavak 1. tocke (a) i (b)

stavak 2. uvodna recenica

stavak 2. tocke (a), (b) i (¢)

stavak 3.
stavak 4.

stavak 5. prvi podstavak uvodna recenica

stavak 5. prvi podstavak tocke (a), (b) i (c)
stavak 6.
stavak 5. drugi podstavak

stavak 7.

stavci 1. do 3.

stavak 1. prvi podstavak uvodna recenica
stavak 1. prvi podstavak uvodna reenica
stavak 1. prvi podstavak tocke (a), (b) i (c)

stavak 1. drugi podstavak

stavak 2.

stavei 1.1 2.

stavak 3.

stavak 1. prvi podstavak

stavak 1. drugi podstavak
stavak 2.
stavci 3. do 6.

stavei 1.1 2.
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Clanak 52.b stavak 1.
Clanak 52.b stavak 2.
Clanak 52.b stavak 3.
Clanak 53.a
Clanak 53.b stavak 1.
Clanak 53.b stavak 2.
Clanak 54.
Clanak 55.
Clanak 56. stavak 1.
Clanak 56. stavak 2.
Clanak 57.
Clanak 58.

Clanak 59.

Prilog 1. dodaci A. i B.
Prilog 1. dodatak C.
Prilog II.

Clanak 110. stavak 1.
Clanak 110. stavak 2.
Clanak 111.

Clanak 112. stavak 1.
Clanak 112. stavak 2.
Clanak 112. stavak 3.
Clanak 113. stavak 1.
Clanak 113. stavak 2.
Clanak 113. stavak 3.

Clanak 114.

Clanak 116. stavak 2.
Clanak 115.

Clanak 116. stavak 1.
Clanci 117. i 118.
Clanak 119.

Prilog 1. dodaci A. i B.
Prilog II.

Prilog III.

Prilog IV.

Clanak 109. stavci 3. 1 4.
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