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DIREKTIVA KOMISIJE 2009/27/EZ
od 7. travnja 2009.

o izmjeni odredenih priloga Direktivi 2006/49/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu

tehnickih odredbi koje se odnose na upravljanje rizicima

(Tekst znacajan za EGP)

KOMISIJA EUROPSKIH ZAJEDNICA,

uzimajuéi u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice,

uzimajuéi u obzir Direktivu 2006/49/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2006. o adekvatnosti
kapitala investicijskih drustava i kreditnih institucija (!), a posebno njezin ¢lanak 41. stavak 1. tocku (g),

buduéi da:

(1)

)

3)

Kako bi se osigurala jedinstvena provedba i primjena Direktive 2006/49/EZ u cijeloj EU, Komisija i
Odbor europskih nadzornih tijela za bankarstvo su 2006. osnovali radnu skupinu (Radna skupina za
prenoSenje direktive o kapitalnim zahtjevima — CRDTG), kojoj je povjerena zadaca raspravljanja o
pitanjima vezanim uz provedbu i primjenu te Direktive te rjeSavanja tih pitanja. Prema misljenju
CRDTG-a, odredene je tehnicke odredbe iz priloga I, Il i VIL Direktivi 2006/49/EZ potrebno
detaljnije utvrditi kako bi se osigurala njihova jedinstvena primjena. Nadalje, odredene odredbe
nisu razmjerne dobrim praksama upravljanja rizicima kreditnih institucija. Stoga je primjereno te

odredbe prilagoditi.
Direktivu 2006/49/EZ bi stoga trebalo na odgovarajuéi nacin izmijeniti.

Mjere predvidene ovom Direktivom u skladu su s misljenjem Europskog odbora za bankarstvo,

DONIJELA JE OVU DIREKTIVU:

Clanak 1.

Direktiva 2006/49/EZ mijenja se kao slijedi:

1. Prilog I. mijenja se kako slijedi:

(a) tocka 8.B zamjenjuje se sljedecim:

,B. TRETMAN PRIMATELJA KREDITNE ZASTITE

Za stranu koja prenosi kreditni rizik (primatelj kreditne zastite) pozicije se odreduju kao zrcalna slika
pozicija pruzatelja kreditne zastite, uz iznimku kreditnog zapisa (koji ne stvara kratke pozicije u
obvezi izdavatelja). Ako u danom trenutku postoji opcija kupnje u kombinaciji sa stupnjevanjem,
takav se trenutak smatra dospije¢em zastite. U slucaju kreditnih izvedenica na osnovi nastanka prvog
statusa neispunjavanja obveza i kreditnih izvedenica na osnovi nastanka n-tog statusa neispunjavanja
obveza, umjesto nacela zrcalne slike primjenjuje se sljedeéi postupak.

Kreditne izvedenice na osnovi nastanka prvog statusa neispunjavanja obveza

Kada institucija stekne kreditnu zastitu za viSe referentnih subjekata koji tvore osnovu kreditne
izvedenice, na nacin da prvo neispunjavanje obveza za sobom povlaci placanje te da se tim kreditnim
dogadajem prekida ugovor, institucija moze prebiti specifiéni rizik za referentni subjekt na koji se
primjenjuje najmanji kapitalni zahtjev za posebni rizik, u skladu s tablicom 1. ovog Priloga.

() SL L 177, 30.6.2006., str. 201.
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Kreditne izvedenice na osnovi nastanka n-tog statusa neispunjavanja obveza

Kada n-ti status neispunjavanja obveza medu izloZenostima za sobom povlaci placanje na temelju
kreditne zastite, primatelj kreditne zastite moze prebiti specifi¢ni rizik samo ako je stekao kreditnu
zadtitu i za statuse neispunjavanja obveza 1 do n-1 ili ako su statusi neispunjavanja obveza n-1 ve¢
nastupili. U tom se slucaju slijedi gore navedena metodologija za kreditne izvedenice na osnovi
nastanka prvog statusa neispunjavanja obveza, uz odgovarajule izmjene za proizvode na osnovi
nastanka n-tog statusa neispunjavanja obveza.”

(b) pod tockom 14., tablica 1. zamjenjuje se sljede¢om:

JTablica 1.

Kategorije

Kapitalni zahtjev za specifi¢ni
rizik

Duznicki vrijednosni papiri koje izdaju ili za njih jamce sredi$nje drzave ili koje
izdaju sredisnje banke, medunarodne organizacije, multilateralne razvojne banke ili
tijela regionalnih i lokalnih vlasti drzava clanica, a koji bi ispunjavali uvjete za
svrstavanje u bonitetnu kategoriju 1 ili bi im prema pravilima za ponderiranje
rizika izloZenosti iz ¢lanaka od 78. do 83. Direktive 2006/48/EZ bio dodijeljen
ponder rizika od 0 %.

0%

Duznicki vrijednosni papiri koje izdaju ili za njih jamce sredi$nje drzave ili koje
izdaju sredi$nje banke, medunarodne organizacije, multilateralne razvojne banke ili
tijela regionalnih i lokalnih vlasti pojedinih drzava clanica, a koji bi prema pravilima
za ponderiranje izloZenosti iz ¢lanaka od 78. do 83. Direktive 2006/48/EZ ispu-
njavali uvjete za svrstavanje u bonitetnu kategoriju 2 ili 3, duznicki vrijednosni
papiri koje izdaju ili za njih jamce institucije, a koji bi prema pravilima za ponde-
riranje izloZenosti iz ¢lanaka od 78. do 83. Direktive 2006/48EZ ispunjavali uvjete
za svrstavanje u bonitetnu kategoriju 1 ili 2, duznicki vrijednosni papiri koje izdaju
ili za njih jamce institucije, a koji bi prema pravilima za ponderiranje izloZenosti iz
tocke 29. dijela 1. Priloga VI. Direktivi 2006/48/EZ ispunjavali uvjete za svrstavanje
u bonitetnu kategoriju 3 te duznicki vrijednosni papiri koje izdaju ili za njih jamce
poduzeca, a koji bi prema pravilima za ponderiranje izloZenosti iz ¢lanaka od 78. do
83. Direktive 2006/48/EZ ispunjavali uvjete za svrstavanje u bonitetnu kategoriju
1,2 ili 3.

Ostale kvalificirajuce stavke definirane pod tockom 15.

0,25 % (preostalo razdoblje
do dospijeca najvise 6
mjeseci)

1,0 % (preostalo razdoblje
do dospijeca vise od 6
mjeseci do 24 mjeseca)
1,60 % (preostalo razdoblje
do dospijeca vise od 24
mjeseca)

Duznicki vrijednosni papiri koje izdaju ili za njih jamce sredi$nje drzave ili koje
izdaju srediSnje banke, medunarodne organizacije, multilateralne razvojne banke ili
jedinice regionalnih i lokalnih vlasti pojedinih drzava clanica ili institucije, a koji bi
prema pravilima za ponderiranje izloZenosti iz clanaka od 78. do 83. Direktive
2006/48/EZ ispunjavali uvjete za svrstavanje u bonitetnu kategoriju 4 ili 5, duznicki
vrijednosni papiri koje izdaju ili za njih jamée institucije, a koji bi prema pravilima
za ponderiranje izloZenosti iz tocke 26. dijela 1. Priloga VI. Direktivi 2006/48/EZ
ispunjavali uvjete za svrstavanje u bonitetnu kategoriju 3 te duZznicki vrijednosni
papiri koje izdaju ili za njih jamce poduzeca, a koji bi prema pravilima za ponde-
riranje izloZenosti iz ¢lanaka od 78. do 83. Direktive 2006/48/EZ ispunjavali uvjete
za svrstavanje u bonitetnu kategoriju 4. IzloZenosti za koje nije raspoloZiva ocjena
imenovane vanjske institucije za procjenu boniteta (tj. ECAI — External Credit Asses-
sment Institution).

8,00 %

Duznicki vrijednosni papiri koje izdaju ili za njih jamce sredisnje drzave ili koje
izdaju sredi$nje banke, medunarodne organizacije, multilateralne razvojne banke ili
jedinice regionalnih i lokalnih vlasti pojedinih drzava ¢lanica ili institucije, a koji bi
prema pravilima za ponderiranje izloZenosti iz clanaka od 78. do 83. Direktive
2006/48[EZ ispunjavali uvjete za svrstavanje u bonitetnu kategoriju 6 te duznicki
vrijednosni papiri koje izdaju ili za njih jamce poduzeca, a koji bi prema pravilima
za ponderiranje izloZenosti iz ¢lanaka od 78. do 83. Direktive 2006/48/EZ ispu-
njavali uvjete za svrstavanje u bonitetnu kategoriju 5 ili 6.

12,00 %”
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2. U Prilogu 1II, tocka 11. zamjenjuje se sljedecim:

,11. Ako kreditna izvedenica koja se vodi u knjizi trgovanja ¢ini dio interne zastite te je kreditna zastita
priznata u skladu s Direktivom 2006/48/EZ, smatra se da za navedenu poziciju po kreditnoj
izvedenici ne postoji rizik za drugu ugovornu stranu. Umjesto toga, kreditna institucija moze,
uz uvjet dosljedne primjene, za potrebe izratuna kapitalnih zahtjeva za rizik druge ugovorne
strane ukljuciti sve kreditne izvedenice iz knjige trgovanja koje ¢ine dio internih zastita ili su
kupljenje kao zastita od izloZenosti riziku druge ugovorne strane, ako je kreditna zastita priznata
u skladu s Direktivom 2006/48/EZ.”

3. U Prilogu VIL, djjelu C, toc¢ka 3. zamjenjuje se sljedecim:

,3. Odstupajuéi od tocaka 1.1 2., kada institucija §titi izloZenost kreditnom riziku koji proizlazi iz
knjige banke primjenom kreditne izvedenice koja se vodi u njezinoj knjizi trgovanja (odnosno
koriStenjem interne zastite), izloZenost kreditnom riziku iz knjige banke ne smatra se zastienom
za potrebe izra¢una kapitalnih zahtjeva, osim ako institucija od prikladne trece strane kao pruza-
telja kreditne zastite ne kupi kreditnu izvedenicu koja ispunjava uvjete propisane tockom 19. dijela
2. Priloga VIIL. Direktivi 2006/48/EZ za izloZenosti iz knjige banke. Ne dovodeéi u pitanje drugu
recenicu toc¢ke 11. Priloga II, ako se takva zastita kupi od treée strane kao pruzatelja kreditne
zastite te se ista, za potrebe izraCuna kapitalnih zahtjeva, prizna kao zastita izloZenosti kreditnom
riziku iz knjige banke, ni interna niti eksterna zastita kreditnih izvedenica ne ukljucuju se u knjigu
trgovanja u svrhu izracuna kreditnih zahtjeva.”

Clanak 2.

1. Drzave ¢lanice donose i objavljuju zakone i druge propise potrebne za uskladivanje s ovom Direk-
tivom najkasnije do 31. listopada 2010. One Komisiji odmah dostavljaju tekst tih odredaba i korelacijsku
tablicu izmedu tih odredaba i ove Direktive.

One te odredbe primjenjuju od 31. prosinca 2010.

Kada drzave ¢lanice donose ove odredbe, te odredbe prilikom njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na
ovu Direktivu ili se uz njih navodi takva uputa. Nacine tog upulivanja odreduju drzave ¢lanice.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba nacionalnog prava koje donesu u podrucju
na koje se odnosi ova Direktiva.

Clanak 3.

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 4.

Ova je Direktiva upuéena drzavama clanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 7. travanja 2009.

Za Komisiju
Charlie McCREEVY

Clan Komisije
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