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DIREKTIVA 2006/46/EZ EUROPSKOG PARLAMENTA 1 VIJECA
od 14. lipnja 2006.

o izmjeni Direktive Vijeca 78/660/EEZ o godiSnjim financijskim izvjeStajima za odredene vrste
trgovackih drustava, Direktive Vijeca 83[349/EEZ o konsolidiranim financijskim izvjestajima,
Direktive Vije¢a 86/635/EEZ o godi$njim financijskim izvjesStajima i konsolidiranim financijskim
izvjeStajima banaka i drugih financijskih institucija i Direktive Vijeca 91/674/EEZ o godiSnjim
financijskim izvje$tajima i konsolidiranim financijskim izvjestajima osiguravajucih poduzeca

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT 1 VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice, a
posebno njegov Clanak 44. stavak 1.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Komisije,

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i soci-

jalnog odbora (1),

u skladu s postupkom predvidenim u ¢lanku 251. Ugovora (3),

buduéi da:

Komisija je 21. svibnja 2003. donijela Plan djelovanja u
kojem je najavila mjere za osuvremenjivanje prava trgo-
vackih drustava i pobolj$anje korporativnog upravljanja u
Zajednici. Kratkorocni je prioritet Zajednice bio potvrditi
kolektivnu odgovornost ¢lanova uprave, povelati tran-
sparentnost transakcija s povezanim strankama i izvan-
bilan¢nih dogovora te poboljsati otkrivanje prakse u
upravljanju koja se primjenjuje u pojedinom trgovackom
drustvu.

U skladu s Planom djelovanja ¢lanovi upravnih, uprav-
ljackih i nadzornih tijela trgovackog drustva trebali su, u
svakom slucaju, biti kolektivno odgovorni prema trgova-
¢kom drustvu za izradu i objavu godi$njih financijskih
izvjestaja i godiSnjih izvjesca. Isti se pristup trebao primi-
jeniti na ¢lanove upravnih, upravljackih i nadzornih tijela
poduzeca koja izraduju konsolidirane financijske izvje-
Staje. Ta tijela djeluju u okviru nadleznosti koje su im

() SL C 294, 25.11.2005., str. 4.
(%) Misljenje Europskog parlamenta od 15. prosinca 2005. (jos nije

objavljeno u Sluzbenom listu) i Odluka Vijeca od 22. svibnja 2006.

()

dodijeljene nacionalnim pravom. To ne bi trebalo sprije-
¢iti drzave ¢lanice da idu i dalje i da predvide neposrednu
odgovornost prema dionic¢arima, kao i drugim zaintere-
siranim stranama. S druge su se strane drzave ¢lanice
trebale suzdrzati od izbora sustava odgovornosti ograni-
Cenog na pojedine ¢lanove uprave. Medutim, to ne bi
trebalo sprecavati sudove ili druga tijela izvrSenja u drza-
vama ¢lanicama da donose sankcije za pojedine ¢lanove
uprave.

Obveza izrade i objave godisnjih financijskih izvjestaja i
konsolidiranih financijskih izvjeStaja, kao i godisnjih
izvjestaja i konsolidiranih godi$njih izvjeStaja temelji se
na nacionalnom pravu. Odgovarajuca pravila o odgovor-
nosti, koja je predvidjela svaka drzava ¢lanica na temelju
svojeg nacionalnog prava, trebala bi se primjenjivati na
¢lanove upravnih, upravljackih i nadzornih tijela. Drzave
Clanice bi trebale imati moguénost odrediti opseg te
odgovornosti.

Kako bi se unaprijedili pouzdani postupci financijskog
izvjeStavanja u cijeloj Europskoj uniji, ¢lanovi tijela
drustva koji su odgovorni za pripremu financijskih izvje-
Staja drustva trebali bi biti duzni jam¢iti da financijske
informacije ukljucene u godi$nje financijske izvjestaje i
godiSnja izvjeS¢a trgovackog druStva daju istinit i
posten prikaz.

Komisija je 27. rujna 2004. donijela Komunikaciju o
sprecavanju i borbi protiv financijskih i korporativnih
zloporaba u kojoj se, izmedu ostalog, iznose inicijative
politike Komisije glede unutarnjeg nadzora u trgovackim
drustvima i odgovornosti ¢lanova uprave.
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Trenutatno  se  Cetvrtom  direktivom  Vijeca
78/660[/EEZ (') i  Sedmom  direktivom  Vijeca
83/349/EEZ (?) predvida samo objavljivanje transakcija
izmedu trgovackog drustva i s njim povezanih poduzeca.
Da bi trgovacka drustva, ¢ije vrijednosnice nisu uvrStene
na uredeno trziSte, priblizili trgovackim drustvima koja
primjenjuju medunarodne rac¢unovodstvene standarde u
svojim konsolidiranim financijskim izvjeStajima, obvezu
bi objavljivanja trebalo prosiriti tako da obuhvati i druge
tipove povezanih stranaka, kao $to su klju¢ni clanovi
upravljackih tijela i supruznici ¢lanova uprave, ali samo
kada su te transakcije bitne i nisu medusobno povezane.
Objava materijalnih transakcija s povezanim strankama
koje se ne obavljaju pod uobifajenim trzi$nim uvjetima
moze posluziti korisnicima godi$njih financijskih izvje-
Staja da procijene financijski polozaj drustva, kao i, u
slu¢aju da drustvo pripada skupini, financijsko stanje
skupine u cjelini. Transakcije povezanih stranaka unutar
skupine trebalo bi izostaviti u pripremi konsolidiranih
financijskih izvjestaja.

Tumacenje izraza povezane stranke, navedenog u medu-
narodnim racunovodstvenim standardima koje je Komi-
sija donijela Uredbom (EZ) br. 1606/2002 Europskog
parlamenta i Vijea od 19. srpnja 2002. o primjeni
medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda (?) trebalo bi
primijeniti u direktivama 78/660/EEZ i 83/349/EEZ.

Izvanbilan¢ni dogovori mogu izloziti drustvo rizicima i
koristima koji su bitni za procjenu financijskog polozaja
drustva i, kada drustvo pripada skupini, financijskog
polozaja skupine u cjelini.

Takvi izvanbilan¢ni dogovori mogu biti bilo kakve tran-
sakcije ili sporazumi koje drustva mogu sklopiti sa
subjektima, ¢ak i neregistriranima, a koji nisu ukljuceni
u bilancu. Takvi izvanbilan¢ni dogovori mogu biti pove-
zani sa stvaranjem ili koriStenjem jednog ili vise subjekata
s posebnom namjenom (SPE) i s off-shore djelatnostima
kako bi se ostvarili, izmedu ostalog, gospodarski, pravni,
porezni ili ra¢unovodstveni ciljevi. Primjeri takvih izvan-
bilanénih dogovora su dogovori o dijeljenju rizika i
dobiti ili obveza koji proizlaze iz ugovora, kao §to su
ugovori o faktoringu duga, kombinirani ugovori o
prodaji i ponovnom otkupu, dogovori o konsignacijskom

(") SL L 222, 14.8.1978,, str. 11. Direktiva kako je zadnje izmijenjena
Direktivom 2006/43[EZ Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 157,
9.6.2006., str. 87.).

(®) SL L 193, 18.7.1983,, str. 1. Direktiva kako je zadnje izmijenjena

Direktivom 2006/43/EZ.

() SL L 243, 11.9.2002., str. 1.

(10)

(11)

skladistu, ugovori ,preuzmi ili plati”, pretvaranje trazbina
u vrijednosnice preko odvojenih drustava i neregistriranih
subjekata, zaloZena sredstva, dogovori o operativnom
zakupu, povjeravanje dijela vanjskim izvriteljima i
slicno. Odgovarajuée objavljivanje materijalnih rizika i
koristi od takvih dogovora, koji nisu ukljuceni u bilancu,
trebali bi se navesti u biljesSkama uz financijske izvjestaje
ili konsolidirane financijske izvjestaje.

Trgovacka drustva Cije su vrijednosnice uvritene na
uredeno trziste i koja imaju svoje sjediste u Zajednici
trebala bi biti obvezna objaviti godi$nje izvjesce o korpo-
rativnom upravljanju u posebnom i jasno odredenom
odjeljku godisnjeg izvjeséa. To bi izvjesée, u svakom
slucaju, trebalo dioniCarima osigurati lako dostupne
klju¢ne informacije o stvarno primijenjenoj praksi korpo-
rativnog upravljanja, ukljuc¢ujuéi opis osnovnih znacajki
bilo kojih postojecih sustava smanjenja rizika i unutar-
njeg nadzora u odnosu na postupak financijskog izvje-
Stavanja. U izvjes¢u o korporativnom upravljanju trebalo
bi jasno navesti primjenjuje li trgovatko drustvo bilo
kakve odredbe o korporativnom upravljanju osim onih
predvidenih u nacionalnom pravu, bez obzira na to jesu
li te odredbe izravno utvrdene u pravilniku o korpora-
tivnom upravljanju kojemu trgovacko drustvo podlijeze
ili u bilo kojem pravilniku o korporativnom upravljanju
koje je trgovacko drustvo odlucilo primijeniti. Nadalje,
trgovacka drustva takoder mogu, gdje je to bitno, osigu-
rati analizu okolnih i drustvenih znacajki potrebnih za
razumijevanje razvoja, uspjesnosti i polozaja trgovackog
drustva. Nema potrebe obvezati poduzeca koja izraduju
konsolidirano godisnje izvjes¢e da izrade posebno
izvjesée o korporativnom upravljanju. Medutim, trebalo
bi iznijeti informacije o sustavu smanjenja rizika i sustavu
unutarnjeg nadzora skupine.

Razli¢ite mjere donesene na temelju ove Direktive ne bi
se trebale nuzno primjenjivati na isti tip trgovackih
drustava ili poduzela. Drzave clanice trebale bi imati
moguénost da mala drustva, koja su opisana u ¢lanku
11. Direktive 78/660/EEZ, oslobode od zahtjeva ove
Direktive glede povezanih stranaka i izvanbilan¢nih
dogovora. Od trgovackih drustava koja ve¢ objavljuju
informacije o transakcijama s povezanim strankama u
svojim financijskim izvjestajima sukladno medunarodnim
racunovodstvenim standardima koje je donijela Europska
unija ne bi trebalo zahtijevati objavljivanje daljnjih infor-
macija na temelju ove Direktive jer primjena medu-
narodnih racunovodstvenih standarda ve¢ vodi do isti-
nitog i posStenog prikaza stanja takvog trgovackog
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drustva. Odredbe ove Direktive o izvjes¢u o korpora-
tivnom upravljanju trebalo bi primjenjivati na sva
drustva, ukljucujuéi banke, osiguravajuca i reosigurava-
juéa poduzeéa i drustva koja su izdala vrijednosnice
osim dionica, a koje su uvrStene na uredena trzista,
osim ako ih drzave ¢lanice nisu izuzele od te obveze.
Odredbe ove Direktive o duznostima i odgovornostima
¢lanova uprave, kao i o sankcijama, primjenjuje se na sva
drustva na koja se primjenjuju direktive Vijeca
78/660/EEZ, 86/635(EEZ (') i 91/674/EEZ (3 i na sva
poduzeéa koja izraduju konsolidirane financijske izvje-
Staje u skladu s Direktivom 83/349/EEZ.

(12)  Direktiva 78/660/EEZ trenutacno sadrzava odredbu da se
svakih pet godina preispituje, izmedu ostalog, najveli
prag bilance i neto promet koje drzave ¢lanice mogu
primijeniti kako bi odredile koja se trgovacka drustva
mogu izuzeti od odredenih obveza objavljivanja informa-
cija. Osim tih petogodisnjih provjera, mozda bi bilo
primjereno uvesti dodatno povremeno povecanje praga
za bilancu i neto promet. Uporaba tih povecanih pragova
za drzave Clanice nije obvezna.

(13) Buduéi da drzave Cdlanice ciljeve ove Direktive, i to
olaksavanje prekograni¢nih ulaganja i poboljanje uspo-
redivosti u cijeloj Europskoj uniji te povjerenja javnosti u
financijske izvjeStaje i izvjeS¢a putem poboljSanih i
dosljednih posebnih objava, ne mogu postignuti na zado-
voljavajuci nacin te da se oni stoga, s obzirom na opseg i
ucinke ove Direktive, mogu lakse postignuti na razini
Zajednice, Zajednica moze donijeti mjere u skladu s
nacelom supsidijarnosti kako je utvrdeno u ¢lanku 5.
Ugovora. U skladu s nacelom proporcionalnosti utvr-
denim u tom ¢lanku, ova Direktiva ne nadilazi viSe od
onoga §to je nuzno da bi se postignuli ti ciljevi.

(149  Ovom se Direktivom postuju temeljna prava i nacela
posebno priznata u Povelji o temeljnim pravima
Europske unije.

(15) U skladu sa stavkom 34. Meduinstitucijskog sporazuma o
boljem zakonodavstvu () drzave se ¢lanice potice sasta-
viti i objaviti, za svoje potrebe i u interesu Zajednice,
vlastite tablice koje najbolje prikazuju uzajamnu poveza-
nost ove Direktive i mjera prenoSenja u nacionalno
pravo.

(16) U skladu s navedenim, potrebno je izmijeniti direktive
78/660/EEZ, 83[349[EEZ, 86/635[EEZ i 91/674/EEZ,

() SL L 372, 31.12.1986., str. 1. Direktiva kako je zadnje izmijenjena
Direktivom 2003/51/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 178,
17.7.2003., str. 16.).

(®) SL L 374, 31.12.1991,, str. 7. Direktiva kako je izmijenjena Direk-
tivom 2003/51/EZ.

() SL C 321, 31.12.2003., str. 1.

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

Clanak 1.
Izmjene Direktive 78/660/EEZ

Direktiva 78/660/EEZ mijenja se kako slijedi:

u ¢lanku 11. stavak 1. mijenja se kako slijedi:

(@) u prvoj alineji rijeci: ,ukupna bilanca: EUR 3 650 000”
zamjenjuju  se  rije¢ima:  ,ukupna  bilanca:
EUR 4 400 0007

(b) u drugoj alineji rijeci: ,neto promet: EUR 7 300 000”
zamjenjuju se rijeima: ,neto promet: EUR 8 800 0007;

u ¢lanku 11. u treéem stavku rije¢i: ,Direktiva kojom se
utvrduju iznosi na temelju pregleda predvidenog u ¢lanku
53. stavku 2.” zamjenjuju se rije¢ima: ,bilo koja direktiva
kojom se utvrduju ti iznosi”;

u ¢lanku 27. stavak 1. mijenja se kako slijedi:

(@) u prvoj alineji rijeci: ,ukupna bilanca: EUR 14 600 000”
zamjenjuju  se rije¢ima: ,ukupna Dbilanca: EUR
17 500 0007

(b) u drugoj alineji rijeci: ,neto promet: EUR 29 200 000”
zamjenjuju  se rijeima: ,neto  promet: EUR
35000 0007

u clanku 27. stavku 3. rijeci: ,Direktiva kojom se utvrduju
iznosi na temelju pregleda predvidenog u ¢lanku 53. stavku
2.” zamjenjuju se rijeCima: ,bilo koja direktiva kojom se
utvrduju ti iznosi”;

u ¢lanku 42.a dodaje se sljededi stavak:

,5a  Odstupajuéi od odredaba stavaka 3. i 4., drzave
¢lanice mogu, sukladno medunarodnim racunovodstvenim
standardima kako su doneseni u Uredbi Komisije (EZ) br.
1725/2003 od 29. rujna 2003. o donoSenju odredenih
medunarodnih raunovodstvenih standarda u skladu s
Uredbom (EZ) br. 1606/2002 Europskog parlamenta i Vije-
¢a (*), koja je izmijenjena do 5. rujna 2006., dopustiti ili
zahtijevati procjenu financijskih instrumenata, zajedno s
pridruZenim zahtjevima za objavom koji su predvideni
medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima donesenima
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6.

u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002 Europskog parla-
menta i Vijela od 19. srpnja 2002. o primjeni medu-
narodnih racunovodstvenih standarda (**).

(*) SLL 261, 13.10.2003., str. 1. Uredba kako je zadnje
izmijenjena Uredbom (EZ) br. 108/2006 (SL L 24,
27.1.2006., str. 1.).

(**) SL L 243, 11.9.2002., str. 1.”

u clanku 43. stavku 1. dodaju se sljedece tocke:

,7.a priroda i poslovna svrha dogovora trgovackog drustva,
koji nisu ukljuceni u bilancu, i financijski utjecaj tih
dogovora na trgovacko drustvo, pod uvjetom da su
rizici ili koristi koji proizlaze iz takvih dogovora mate-
rijalni i ako je objavljivanje takvih rizika ili koristi
nuzno za procjenu financijskog polozaja trgovackog
drustva.

Drzave clanice mogu dopustiti trgovackim drustvima
navedenima u clanku 27. da informacije, koje treba
objaviti na temelju ove tocke, ograni¢i prema prirodi
i poslovnoj svrsi takvih dogovora;

7.b transakcije u koje je trgovacko drustvo uslo s pove-
zanim strankama, uklju¢ujuéi iznos takvih transakcija,
prirodu odnosa s povezanim strankama i druge
podatke o transakcijama potrebne za razumijevanje
financijskog polozaja trgovackog drustva ako su takve
transakcije materijalne i nisu zakljucene pod uobica-
jenim trzi$nim uvjetima. Podaci o pojedina¢nim tran-
sakcijama mogu se objediniti sukladno njihovoj prirodi,
osim kada su potrebni odvojeni podaci za razumije-
vanje ucinaka transakcija s povezanim strankama na
financijski polozaj trgovackog drustva.

Drzave clanice mogu dopustiti trgovackim drustvima
navedenima u ¢lanku 27. da izostave objavu propisanu
ovom tockom, osim ako to nisu trgovacka drustva tipa
navedenoga u ¢lanku 1. stavku 1. Direktive 77/91/EEZ,
u kojem slucaju drzave ¢lanice mogu ograniciti objavu
na, najmanje, izravne ili neizravne transakcije izmedu:

i. trgovackog drustva i njegovih velikih dionicara,

ii. trgovackog drustva i ¢lanova upravnih, upravljackih
i nadzornih tijela.

Drzave clanice mogu izuzeti transakcije izmedu dvaju
ili vise ¢lanova skupine pod uvjetom da su ovisna
drustva u potpunom vlasniStvu toga clana.

JPovezana stranka’ ima isto znacenje kao u medu-
narodnim racunovodstvenim standardima donesenima
u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002.”

dodaje se sljedeci clanak:

,Clanak 46.a

1. Trgovacko drustvo Cije su vrijednosnice uvritene na
uredeno trziSte u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 14.
Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od
21. travnja 2004. o trzistima financijskih instrumenata (*)
ukljucuje izvjesCe o korporativnom upravljanju u svoje
godisnje izvjesce. To izvjesée ukljucuje se kao posebni odje-
ljak godisnjeg izvje$ca i sadrzava najmanje sljedeCe podatke:

(@) uputu na:

i. pravilnik o korporativnom upravljanju kojem trgo-
vacko drustvo podlijeze;

ifili

ii. pravilnik o korporativnom upravljanju koji je trgo-
vacko drustvo dobrovoljno odluéilo primjenjivati;

ifili

iii. sve bitne podatke o praksi korporativnog uprav-
ljanja koja nadilazi zahtjeve nacionalnog prava.

Kada se primjenjuju tocke i. i ii., trgovacko drustvo
takoder navodi gdje su javno dostupni odgovarajuci
tekstovi; kada se primjenjuje tocka iii.trgovacko
drustvo stavlja svoju praksu korporativnog upravljanja
na raspolaganje javnosti;

(b) opseg u kojem drustvo, u skladu s nacionalnim
pravom, odstupa od pravilnika o korporativnom uprav-
ljanju iz tocke (a) podtocke i. ili ii., obrazloZenje trgo-
vackog drustva od kojih dijelova pravilnika o korpora-
tivnom upravljanju odstupa i razlozi za to odstupanje.
Kada je trgovacko drustvo odlucilo ne primijeniti
nijednu odredbu pravilnika o korporativnom uprav-
ljanju iz tocke (a) podtocke i. ili ii., ono obrazlaze
razloge za takav postupak;

(c) opis osnovnih znacajki sustava unutarnjeg nadzora i
smanjenja rizika trgovackog drustva u odnosu na
postupak financijskog izvjeStavanja;
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(d) podaci koji se zahtijevaju na temelju ¢lanka 10. stavka
1, tocaka (c), (d), (f), (h) i (i) Direktive 2004/25[EZ
Europskog parlamenta i Vijeca od 21. travnja 2004. o
ponudama za preuzimanje (**), kada se ta Direktiva
odnosi na trgovacko drustvo;

(e) rad skupstine dionicara i njezine klju¢ne ovlasti te opis
prava dioniara i nacin na koji se mogu izvriavati, osim
ako ti podaci ve¢ nisu u potpunosti predvideni nacio-
nalnim zakonima i propisima;

(f) sastav i rad upravnih, upravljackih i nadzornih tijela i
njihovih odbora.

2. Drzave ¢lanice mogu dopustiti da se podaci koji se
zahtijevaju ovim ¢lankom navedu u posebnom izvjeséu
koje se objavljuje zajedno s godi$njim izvjes¢em na nacin
utvrden u ¢lanku 47., ili da se u godi$njem izvjes¢u navede
uputa gdje je na internetskoj stranici trgovackog drustva ta
isprava dostupna javnosti. U slucaju izdvojenog izvjesca,
izvjes¢e o korporativnom upravljanju moze sadrzavati
uputu na godisnje izvjeS¢e u kojemu su dostupni podaci
koji se traze sukladno stavku 1. tocki (d). Clanak 51. stavak
1. drugi podstavak primjenjuje se na odredbe stavka 1.
tocaka (c) i (d) ovog ¢lanka. Ovlasteni revizor provjerava
je li napravljena izjava o korporativnom upravljanju s preo-
stalim podacima.

3. Drzave clanice mogu trgovacka drustva koja su samo
izdala vrijednosnice koje nisu dionice uvrstene na uredeno
trziSte, u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 14. Direktive
2004/39/EZ, osloboditi primjene odredaba stavka 1.
tocaka (a), (b), (¢) i (f), osim ako ta trgovacka drustva
nisu izdala dionice kojima se trguje u viSestranom sustavu
trgovanja u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 15. Direktive
2004/39[EZ.

(*) SL L 145, 30.4.2004., str. 1.
(**) SL L 142, 30.4.2004., str. 12.”

dodaje se sljedeci odjeljak:

LODJELJAK 10.A

Duznost i odgovornost za izradu i objavu godisnjih
financijskih izvjeStaja i godisSnjeg izvjesca

Clanak 50.b

Drzave Clanice osiguravaju da clanovi upravnih, upravlja-
¢kih i nadzornih tijela trgovackog drustva budu kolektivno

10.

11.

obvezni izraditi i objaviti godi$nje financijske izvjestaje,
godisnje izvjesée i izvjeS¢e o korporativnom upravljanju,
kada se posebno navodi, u skladu s ¢lankom 46.a, sukladno
zahtjevima ove Direktive i, prema potrebi, u skladu s medu-
narodnim ra¢unovodstvenim standardima koji su doneseni
sukladno Uredbi (EZ) br. 1606/2002. Takva tijela djeluju u
okviru nadleznosti koja su im dodijeljena na temelju nacio-
nalnog prava.

Clanak 50.c

Drzave ¢lanice osiguravaju da se njihovi zakoni i drugi
propisi o odgovornosti u vezi s povredom duznosti iz
¢lanka 50.b primjenjuju na ¢lanove upravnih, upravljackih
i nadzornih tijela iz ¢lanka 50.b, u svakom slucaju u
odnosu na trgovacko drustvo.”

¢lanak 53.a zamjenjuje se sljededim:

,Clanak 53.a

Drzave ¢lanice ne omogucuju izuzece od ¢lanaka 11.1 27.,
¢lanka 43. stavka 1., tocaka 7.a i 7.b, ¢lanaka 46., 47.1 51.
za drudtva Cije su vrijednosnice uvrStene na uredeno trziste
u smislu ¢lanka 4. stavka 1. tocke 14. Direktive
2004/39(EZ.”

dodaje se sljededi ¢lanak:

,Clanak 60.a

Drzave clanice odreduju pravila o sankcijama koje se
primjenjuju u  slucaju krSenja nacionalnih odredaba
donesenih sukladno ovoj Direktivi te poduzimaju sve
mjere nuzne za njihovu primjenu. Predvidene sankcije
moraju biti uéinkovite, proporcionalne i odvracajuce”

¢lanak 61.a zamjenjuje se sljededim:

,Clanak 61.a

Najkasnije do 1. srpnja 2007. Komisija preispituje odredbe
Clanaka 42.a do 42.f, ¢lanka 43. stavka 1. tocaka 10. 1 14,
Clanka 44. stavka 1., clanka 46. stavka 2. tocke (f) i ¢lanka
59. stavka 2. tocaka (a) i (b), s obzirom na iskustvo steceno
u primjeni odredaba o ra¢unovodstvu po pravi¢noj vrijed-
nosti, posebno u odnosu na IAS 39 koji je prihvacen u
skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002, te, uzimajuéi u
obzir medunarodna kretanja u podrudju racunovodstva,
podnosi, prema potrebi, prijedlog Europskom parlamentu
i Vijecu radi izmjena gore spomenutih ¢lanaka.”
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Clanak 2.
Izmjene Direktive 83/349/EEZ

Direktiva 83/349/EEZ mijenja se kako slijedi:

1.

2.

u ¢lanku 34. dodaju se sljedece tocke:

,7.a Priroda i poslovna svrha bilo kakvih dogovora koji nisu
ukljuceni u konsolidiranu bilancu i financijski utjecaj tih
dogovora, pod uvjetom da su rizici ili koristi koji proi-
zlaze iz takvih dogovora materijalni i ako je otkrivanje
takvih rizika ili koristi nuzno za procjenu financijskog
polozaja poduzeéa ukljuenih u konsolidaciju kao
gjelinu.

7.b Transakcije, izuzimajuéi transakcije unutar grupe, koje
je zaklju¢ilo mati¢no poduzece ili druga poduzeéa iz
skupine s povezanim strankama, ukljucujui iznose
takvih transakcija, prirodu odnosa s povezanim stran-
kama, kao i druge podatke o transakcijama nuZne za
razumijevanje financijskog polozaja poduzeca koja su
uklju¢ena u konsolidaciju kao cjelinu, ako su takve
transakcije znacajne te nisu zaklju¢ene pod uobicajenim
trzi$nim uvjetima. Podaci o pojedina¢nim transakcijama
mogu se objediniti prema svojoj prirodi, osim kada su
potrebni posebni podaci za razumijevanje u¢inka tran-
sakcija s povezanim strankama na financijski poloZaj
poduzeca ukljuc¢enih u konsolidaciju kao cjelinu.”

u ¢lanku 36. stavku 2. dodaje se sljedeca tocka:

,(f) opis osnovnih znacajki sustava unutarnjeg nadzora i
smanjenja rizika grupe u odnosu na postupak pripreme
konsolidiranih financijskih izvjeStaja kada poduzele
posjeduje vrijednosnice uvrStene na uredeno trzifte u
smislu ¢lanka 4. stavka 1., tocke 14. Direktive
2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 21. travnja
2004. o trziftima financijskih instrumenata (*). Ako se
konsolidirano godiSnje izvjes¢e 1 godisnje izvjesce
podnose kao jedno izvjesce, taj se podatak mora unijeti
u odjeljak o izvjes¢u koji sadrzava izvjes¢e o korpora-
tivnom upravljanju kako je predvideno ¢lankom 46.a
Direktive 78/660/EEZ.

Ako drzava clanica dopusta da se podatak koji se zahti-
jeva u clanku 46.a stavku 1. Direktive 78/660/EEZ
navede u posebnom izvjes¢u koje se objavljuje zajedno
s godi$njim izvjeS¢em na nacin propisan clankom 47. te

Direktive, podaci predvideni prvim podstavkom takoder
¢ine dio posebnog izvjeséa. Primjenjuje se clanak 37.
stavak 1. drugi podstavak ove Direktive.

(*) SL L 145, 30.4.2004., str. 1.”

. dodaje se sljedeci odjeljak:

LODJELJAK 3.A

DuZnost i odgovornost za izradu i objavu konsolidi-
ranog financijskog izvjestaja i godisnjeg konsolidiranog
izvjesca

Clanak 36.a

Drzave ¢lanice osiguravaju da ¢lanovi upravnih, upravljackih
i nadzornih tijela poduzea koja izraduju konsolidirane
financijske izvjeStaje i godiSnje konsolidirano izvjes¢e budu
kolektivno duzni osigurati da konsolidirani financijski izvje-
Staji, godisnje konsolidirano izvje$ée i izvjesée o korpora-
tivnom upravljanju, kada se posebno navodi, sukladno
¢lanku 46.a Direktive 78/660/EEZ, budu izradeni i objavljeni
sukladno zahtjevima ove Direktive i, prema potrebi,
sukladno medunarodnim rac¢unovodstvenim standardima
donesenima u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002 Europ-
skog parlamenta i Vijea od 19. srpnja 2002. o primjeni
medunarodnih rac¢unovodstvenih standarda (¥). Takva tijela
djeluju u okviru nadleznosti koja su im dodijeljena na
temelju nacionalnog prava.

Clanak 36.b

Drzave clanice osiguravaju da se njihovi zakoni i drugi
propisi o odgovornosti za povredu duznosti iz ¢lanka 36.a
primjenjuju na ¢lanove upravnih, upravljackih i nadzornih
tijela iz ¢lanka 36.a barem za sva poduzea koja izraduju
konsolidirane financijske izvjestaje.

(*) SL L 243, 11.9.2002,, str. 1.”

. u ¢lanku 41. dodaje se sljedeéi stavak:

,l.a  ,Povezana stranka’ ima isto znacenje kao i u medu-
narodnim racunovodstvenim standardima donesenima u
skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002.”

. dodaje se sljededi ¢lanak:

,Clanak 48.

Drzave ¢lanice odreduju pravila o sankcijama koje se primje-
njuju u slucaju krdenja nacionalnih odredaba donesenih
sukladno ovoj Direktivi te poduzimaju sve mjere nuzne za
njihovu primjenu. Predvidene sankcije moraju biti u¢inkovite,
proporcionalne i odvratajuce.”
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Clanak 3.
Izmjene Direktive 86/635/EEZ

Prva reenica ¢lanka 1. stavka 1. Direktive 86/635/EEZ zamje-
njuje se sljedecim:

,Clanci 2., 3., ¢lanak 4. stavci 1., 3. do 6., ¢lanci 6., 7., 13., 14.,
¢lanak 15. stavci 3. 1 4., ¢lanci 16. do 21., 29. do 35., 37. do
41., clanak 42. prva recenica, ¢lanci 42.a do 42.f, ¢lanak 45.
stavak 1., ¢lanak 46. stavci 1.1 2., ¢lanci 46.a, 48. do 50, 50.a,
50.b, 50.c, ¢lanak 51. stavak 1. i ¢lanci 51.a, 56. do 59., 60.a,
61. i 61.a Direktive 78/660/EEZ primjenjuju se na institucije
spomenute u Clanku 2. ove Direktive, osim ako ovom Direk-
tivom nije predvideno drukcije.”

Clanak 4.
Izmjena Direktive 91/674/EEZ

Prva recenica clanka 1. stavka 1. Direktive 91/674/EEZ zamje-
njuje se sljededim:

,Clanci 2., 3., ¢lanak 4. stavci 1., 3. do 6., ¢lanci 6., 7., 13., 14,
¢lanak 15. stavci 3.1 4., clanci 16. do 21., 29. do 35., 37. do
41., 42, 42.a do 42, ¢lanak 43. stavak 1. to¢ke 1. do 7.b i 9.
do 14., ¢lanak 45. stavak 1., ¢lanak 46. stavci 1. i 2., ¢lanci
46.a, 48. do 50, 50.a, 50.b, 50.c, ¢lanak 51. stavak 1., ¢lanci
51.a, 56. do 59., 60.a, 61. i 61.a Direktive 78/660/EEZ primje-
njuju se na poduzeta spomenuta u clanku 2. ove Direktive,
osim ako ovom Direktivom nije predvideno drukcije.”

Clanak 5.
PrenoSenje u nacionalno pravo

1. Drzave ¢lanice donose zakone i druge propise potrebne za
uskladivanje s ovom Direktivom najkasnije do 5. rujna 2008.

Kada drzave c¢lanice donose ove mijere, te mjere prilikom
njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na ovu Direktivu ili
se uz njih navodi takva uputa. Nacine toga upuéivanja odreduju
drzave clanice.

2. Drzave clanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba
nacionalnoga prava koje donesu u podru¢ju na koje se odnosi
ova Direktiva.

Clanak 6.
Stupanje na snagu

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave
u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 7.
Adresati

Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu 14. lipnja 2006.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
J. BORRELL FONTELLES H. WINKLER
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