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DIREKTIVA 2003/41/EZ EUROPSKOG PARLAMENTA I VI]ECA

od 3. lipnja 2003.

o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno mirovinsko osiguranje

EUROPSKI PARLAMENT I VI]ECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice, a
posebno njegov clanak 47. stavak 2., ¢lanak 55. i ¢lanak 95.
stavak 1.,

uzimajuéi u obzir prijedlog Komisije (1),

uzimajuéi u obzir misljenje Europskoga gospodarskog i soci-
jalnog odbora (?),

u skladu s postupkom predvidenim u ¢lanku 251. Ugovora (3),

bududéi da:

1)

(")
()
)

Pravo unutarnje trziSte za financijske usluge presudno je
za gospodarski rast i otvaranje novih radnih mjesta u
Zajednici.

Postignuti su znacajni uspjesi u osnivanju tog unutarnjeg
trzista, koji financijskim institucijama omogudavaju
poslovanje u drugim drzavama ¢lanicama te osiguravaju
visoku razinu zatite korisnika financijskih usluga.

Priopéenjem Komisije ,Primjena okvira za financijska
trzidta: plan djelovanja” utvrduje se niz neophodnih
postupaka za stvaranje unutarnjeg trzista za financijske
usluge, a Europsko vijeCe je na svom sastanku u Lisabonu
23. i 24. ozujka 2000. zatrazilo provedbu tog plana
djelovanja do 2005.

Plan djelovanja za financijske usluge kao Zurni prioritet
istiCe potrebu sastavljanja direktive o bonitetnom
nadzoru institucija za strukovno mirovinsko osiguranje,
bududi da su te institucije znacajne financijske institucije
koje imaju kljutnu ulogu u osiguravanju cjelovitosti,
ucinkovitosti i likvidnosti financijskih trzista, ali ne podli-
jezu niti jednom koherentnom zakonodavnom okviru
Zajednice koji bi im omogucio da u potpunosti iskoriste
prednosti unutarnjeg trzista.

Bududi da su sustavi socijalne sigurnosti pod sve vedim
pritiskom, strukovno mirovinsko osiguranje u buduénosti
e se u sve vecoj mjeri smatrati pouzdanom dopunom.
Stoga bi strukovno mirovinsko osiguranje trebalo
razvijati bez dovodenja u pitanje vaznosti mirovinskih
sustava socijalne sigurnosti kao sigurne, trajne i ucinko-
vite socijalne zastite koji bi trebali jamciti pristojan
Zivotni standard u starijoj dobi te bi stoga i trebali pred-

SL C 96 E, 27.3.2001., str. 136.

SL C 155, 29.5.2001., str. 26.

Misljenje Europskog parlamenta od 4. srpnja 2001. (SL C 65 E,
14.3.2002., str. 135.), Zajednicki stav Vijea od 5. studenoga
2002. (jos nije objavljen u Sluzbenom listu) i Odluka Europskog
parlamenta od 12. ozujka 2003. (jos nije objavljena u Sluzbenom
listu) i Odluka Vijeca od 13. svibnja 2003.

(6)

®)

(10)

stavljati srediSnju tocku uévriéivanja europskog soci-
jalnog modela.

Ova Direktiva stoga predstavlja prvi korak na putu prema
unutarnjem trzitu za strukovno mirovinsko osiguranje,
organiziranom na europskoj razini. Utvrdivanjem nacela
razboritosti kao temeljnog nacela kapitalnih ulaganja te
omogucavanjem prekograninog poslovanja instituci-
jama, potiCe se preusmjeravanje Stednje u sektor stru-
kovnog mirovinskog osiguranja, $to pridonosi gospodar-
skom i socijalnom napretku.

Namjera je pravila nadzora utvrdenih ovom Direktivom
osigurati visok stupanj sigurnosti budué¢im umirovljeni-
cima uvodenjem strogih nadzornih standarda te omogu-
¢iti u¢inkovito upravljanje programima strukovnog miro-
vinskog osiguranja.

Institucije koje su potpuno odvojene od pokroviteljskog
poduzeéa i koje posluju na temelju kapitalizacije s
jedinim ciljem osiguravanja mirovina trebale bi imati
slobodu pruzanja usluga i slobodu ulaganja te podlijegati
samo uskladenim pravilima nadzora, bez obzira na to
smatraju li se te institucije pravnim osobama ili ne.

Drzave clanice bi u skladu s nacelom supsidijarnosti
trebale zadrzati punu odgovornost za organizaciju
svojih mirovinskih sustava kao i za odluke o ulozi
svakog od tri ,stupa” mirovinskog sustava u pojedinim
drzavama ¢lanicama. One bi takoder, $to se ti¢e drugog
stupa, trebale zadrzati punu odgovornost za ulogu i
funkcije razlicitih institucija strukovnog mirovinskog
osiguranja, kao §to su mirovinski fondovi za cjelokupnu
gospodarsku granu, korporativni mirovinski fondovi i
drustva za osiguranje koja se bave poslovima Zivotnog
osiguranja. Ova Direktiva ne namjerava dovesti u pitanje
ovaj prerogativ.

Nacionalna pravila o sudjelovanju samozaposlenih osoba
u institucijama za strukovno mirovinsko osiguranje
razlikuju se. U nekim drzavama clanicama institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje mogu poslovati na
temelju sporazuma s gospodarskom granom ili granskim
udrugama ¢iji ¢lanovi djeluju u svojstvu samozaposlenih
osoba ili izravno sa samozaposlenim ili zaposlenim
osobama. U nekim drzavama ¢lanicama samozaposlena
osoba takoder moze postati clanom institucije kada
samozaposlena osoba ima ulogu poslodavca ili pruza
svoje profesionalne usluge nekom poduzeéu. U nekim
drzavama clanicama samozaposlene osobe ne mogu se
pridruziti instituciji za strukovno mirovinsko osiguranje
osim ako nisu ispunjeni odredeni uvjeti, ukljucujuci one
utvrdene socijalnim i radnim pravom.
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(11)  Ova se Direktiva ne primjenjuje na institucije koje uprav- interesi zasticeni obveznim zakonskim osiguranjem u

(12)

(14)

(15)

ljaju programima socijalnog osiguranja, koje su ve¢ uskla-
dene na razini Zajednice. Unato¢ tome, treba uzeti u
obzir specificnosti institucija koje u jednoj drzavi
¢lanici istodobno upravljaju programima socijalne sigur-
nosti i programima strukovnog mirovinskog osiguranja.

Ova Direktiva opcenito ne obuhvaca financijske institu-
cije koje ve¢ koriste pogodnosti zakonodavnog okvira
Zajednice. Medutim, buduéi da i ove institucije u nekim
slu¢ajevima mogu nuditi usluge strukovnog mirovinskog
osiguranja, vazno je osigurati da ova Direktiva ne prou-
zro¢i narusavanje trzi§nog natjecanja. Takva bi se naru-
$avanja mogla izbje¢i primjenom pravila nadzora ove
Direktive na poslove strukovnog mirovinskog osiguranja
koje obavljaju drustva za osiguranje koja se bave poslo-
vima Zivotnog osiguranja. Komisija bi takoder trebala
pazljivo pratiti situaciju na trziStu strukovnog mirovin-
skog osiguranja te procijeniti moguénost prosirenja neob-
vezne primjene ove Direktive na druge financijske insti-
tucije uredene propisima.

Bududi da je cilj primanja koje isplacuju institucije za
strukovno mirovinsko osiguranje osigurati financijsku
sigurnost u mirovini, ona bi oplenito trebala biti
dostatna za isplatu doZzivotnih mirovina. Takoder bi
trebalo omoguditi 1 isplate kroz odredeno razdoblje ili
jednokratnu isplatu cjelovitog iznosa.

Vazno je osigurati da starije osobe i osobe s invaliditetom
nisu izlozZene riziku siromastva te im omoguditi uZivanje
dostojnog zivotnog standarda. Primjereno pokri¢e biome-
trijskih rizika u okviru programa strukovnog mirovin-
skog osiguranja vazan je aspekt borbe protiv siromastva
i nesigurnosti starijih ljudi. Prilikom uspostavljanja miro-
vinskih programa, poslodavci i zaposlenici ili njihovi
predstavnici trebaju razmotriti moguénost mirovinskog
programa koji ukljucuje pokrice rizika dugovjecnosti i
rizika profesionalne nesposobnosti za rad kao i skrbi
za preZiviele uzdrzavane osobe.

Dajuéi drzavama ¢lanicama moguénost da iskljuce iz
podrudja primjene nacionalnog zakonodavstva institucije
koje upravljaju programima s ukupnim brojem ¢lanova
manjim od 100, moZe se olaksati nadzor u nekim drza-
vama clanicama, bez ugrozavanja pravilnog funkcioni-
ranja unutarnjeg trzi§ta na tom podrudju. Ipak, time se
ne smije ugroziti pravo takvih institucija da za uprav-
ljanje svojim investicijskim portfeljem i za skrbnistvo
nad svojom imovinom imenuju upravitelje portfeljem i
skrbnike sa sjediStem u drugoj drzavi ¢lanici koji su za tu
djelatnost dobili valjano odobrenje za rad.

Direktiva ne obuhvacda institucije kao 3to je ,Unterstiit-
zungskassen” u Njemackoj, gdje ¢lanovi nemaju zakonska
prava na primanja odredenog iznosa i gdje su njihovi

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

slucaju insolventnosti.

S ciljem zastite ¢lanova i korisnika, institucije za stru-
kovno mirovinsko osiguranje trebaju ograniciti svoje
djelatnosti na djelatnosti navedene u ovoj Direktivi i
one koje iz njih proizlaze.

U slucaju stecaja pokroviteljskog poduzeca, ¢lan se
suocava s rizikom gubitka posla i ste¢enih mirovinskih
prava. Zbog te C¢injenice potrebno je osigurati jasnu
odvojenost takvog poduzeca od institucije i utvrditi mini-
malne nadzorne standarde za zatitu ¢lanova.

Postoje znatne razlike u poslovanju i nadzoru institucija
za strukovno mirovinsko osiguranje u drzavama ¢lani-
cama. U nekim se drzavama clanicama nadzor ne
provodi samo nad doti¢nom institucijom, ve¢ se moze
provoditi i nad subjektima ili drustvima koji su dobili
odobrenje za upravljanje tim institucijama. DrZave
¢lanice bi takvu specifi¢nost trebale uzeti u obzir, pod
uvjetom da se svi zahtjevi utvrdeni ovom Direktivom
ucinkovito ispunjavaju. Drzave clanice bi takoder
trebale omoguditi drutvima za osiguranje i drugim
financijskim subjektima upravljanje institucijama za stru-
kovno mirovinsko osiguranje.

Institucije za strukovno mirovinsko osiguranje pruzaju
financijske usluge i snose veliku odgovornost za isplate
strukovnih mirovina te bi stoga trebale ispuniti odredene
minimalne nadzorne standarde s obzirom na njihove
djelatnosti i uvjete poslovanja.

Velik broj institucija u odredenim drzavama ¢lanicama
znadi da je potrebno pragmati¢no rjeSenje glede pret-
hodnog odobrenja za rad institucija. No, ako neka insti-
tucija Zeli upravljati programom u drugoj drzavi ¢lanici,
treba zahtijevati prethodno odobrenje za rad nadleznog
tijela mati¢ne drzave clanice.

Svaka drzava clanica treba zahtijevati od svih institucija
na svojem drzavnom podrudju sastavljanje godisnjih
financijskih izvjestaja i godi$njih izvjeséa za sve miro-
vinske programe kojima upravljaju te, ovisno o slucaju,
sastavljanje godi$njih financijskih izvjetaja i godisnjih
izvjes¢a za svaki mirovinski program pojedinacno.
Godisnji financijski izvjestaji i godiSnja izvjeséa, odobrena
od strane ovlastene osobe, koja daju istinit i objektivan
prikaz imovine, obveza i financijskog polozaja za svaki
pojedini mirovinski program kojim upravlja institucija,
predstavljaju temeljni izvor informacija za ¢lanove i kori-
snike programa te nadlezna tijela. Oni posebno omogu-
¢avaju nadleznim tijelima pracenje financijske stabilnosti
institucije te procjenu sposobnosti institucije za izvrSa-
vanje svih ugovornih obveza.
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(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

Odgovarajuce informacije su od presudne vaznosti za
¢lanove i korisnike mirovinskih programa. To je od
posebne vaznosti kada se traze informacije o financijskoj
stabilnosti institucije, ugovornim pravilima, primanjima
te stvarnom financiranju ste¢enih mirovinskih prava,
politici ulaganja i upravljanju rizicima i troskovima.

Politika ulaganja institucije odlucujuéi je cimbenik za
sigurnost i izvedivost strukovnog mirovinskog osiguranja.
Institucije bi stoga trebale donijeti i, najmanje svake tri
godine, preispitati izjavu u nacelima ulaganja. Ona treba
biti dostupna nadleznim tijelima i na zahtijev ¢lanovima i
korisnicima svakog pojedinog mirovinskog programa.

U svthu ispunjavanja njihove zakonske funkcije,
nadleznim tijelima treba osigurati primjerena prava na
informacije i ovlasti interveniranja glede institucija i
osoba koje ih stvarno vode. U sluaju kada je institucija
za strukovno mirovinsko osiguranje povjerila poslove
materijalnog znacaja kao $to su upravljanje ulaganjima,
informacijska tehnologija ili racunovodstvo drugim
drustvima (izdvajanje poslovnih procesa), nadleznim tije-
lima treba povecati prava na informacije i ovlasti inter-
veniranja tako da obuhvadaju i te izdvojene poslovne
procese da bi provjerila obavljaju li se te djelatnosti u
skladu s nadzornim pravilima.

Izracun tehnickih pricuva u skladu s nacelom razboritosti
je temeljni uvjet kako bi se osiguralo ispunjavanje obveze
isplate mirovina. Tehnicke pricuve trebale bi se izracunati
na temelju priznatih aktuarskih metoda te ovjeriti od
strane stru¢nih osoba. NajviSe kamatne stope trebale bi
biti odabrane u skladu s nacelom razboritosti i mjeroda-
vnim nacionalnim pravilima. Minimalni iznos tehnickih
pricuva trebao bi biti dostatan za nastavak isplata
primanja koja se ve isplacuju korisnicima te takoder
odrazavati obveze koje proizlaze iz ste¢enih mirovinskih
prava ¢lanova.

Rizici koje pokrivaju institucije znatno se razlikuju od
jedne do druge drzave c¢lanice. Mati¢ne drzave ¢lanice
stoga bi trebale imati moguénost zahtijevati da izra¢un
tehnickih pricuva podlijeze dodatnim i detaljnijim pravi-
lima od onih predvidenih ovom Direktivom.

Dostatna i primjerena imovina za pokrie tehnickih
pricuva §titi interese ¢lanova i korisnika mirovinskog
programa u slucaju insolventnosti pokroviteljskog podu-
zeCa. Posebno u slucaju prekograni¢ne djelatnosti,
obostrano priznavanje nadzornih nacela koja se primje-
njuju u drzavama c¢lanicama zahtijeva da je u svakom
trenutku osigurano potpuno pokrice tehnickih pricuva.

(29)

(30)

(1)

(32)

(33)

U slucaju da institucija ne posluje na prekogranicnoj
osnovi, drzave ¢lanice bi trebale imati moguénost dozvo-
liti nepotpuno pokrice pod uvjetom da je utvrden
primjeren plan za ponovnu uspostavu potpunog pokrica,
ne dovodedi u pitanje zahtjeve Direktive Vijeca
80/987[EEZ od 20. listopada 1980. o uskladivanju
zakona drzava clanica o zatiti zaposlenika u slucaju
insolventnosti njihova poslodavca (1).

U brojnim slucajevima postoji mogucénost da pokrovi-
teljsko poduzede, a ne sama institucija, pokriva biome-
trijski rizik ili jam¢i odredena primanja ili uspjesnost
ulaganja. Unato¢ tome u nekim slu¢ajevima sama insti-
tucija osigurava takvo pokrie ili pruza jamstva, dok se
obveze pokrovitelja opéenito svode na placanje potrebnih
doprinosa. U takvim okolnostima proizvodi koje institu-
cije nude sli¢ni su onima koje nude drustva za osiguranje
koja se bave poslovima Zivotnog osiguranja, tako da bi i
institucije trebale raspolagati, u najmanju ruku, istim
dodatnim kapitalom kao i drustva za osiguranje koja se
bave poslovima Zivotnog osiguranja.

Institucije su vrlo dugoro¢ni ulagatelji. Otkup imovine
koje drze ove institucije opCenito ne smije imati drugu
svthu osim isplate mirovina. Institucije bi, s ciljem
primjerene zastite prava Clanova i korisnika, trebale
imati mogucnost odabira takve raspodjele imovine koja
precizno odgovara vrsti i trajanju njihovih obveza. Zbog
tih aspekata potreban je u¢inkovit nadzor i pristup pravi-
lima ulaganja koji institucijama dopustaju dovoljnu fleksi-
bilnost u odlu¢ivanju o najsigurnijoj i najucinkovitijoj
politici ulaganja te ih obvezuju na poslovanje u skladu
s nacelom razboritosti. Uskladivanje s nacelom razbori-
tosti stoga zahtijeva politiku ulaganja primjerenu struk-
turi ¢lanstva pojedine institucije za strukovno mirovinsko
osiguranje.

Nadzorne metode i prakse razlikuju se medu drzavama
¢lanicama. Stoga drzave clanice trebaju same odluditi o
preciznim pravilima ulaganja koja Zele primjenjivati na
institucije na vlastitom drzavnom podru¢ju. Ta pravila
ipak ne smiju ograniciti slobodu kretanja kapitala, osim
ako to nije opravdano nacelom razboritosti.

Kao vrlo dugoro¢ni ulagatelji uz niske rizike likvidnosti,
institucije za strukovno mirovinsko osiguranje mogu u
razumnoj mjeri ulagati u nelikvidnu imovinu kao 3to su
dionice te u trziSta riziénog kapitala. Takoder mogu kori-
stiti prednosti medunarodne diversifikacije. Ulaganja u
dionice, trziSta rizicnog kapitala i valute razlicite od
valute njihovih obveza stoga se ne bi trebala ogranicavati,
osim zbog nacela razboritosti.

(") SLL 283, 28.10.1980., str. 23. Direktiva kako je zadnje izmijenjena

Direktivom 2002/74[EZ Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 270,
8.10.2002., str. 10.).
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(34) U slucaju da institucija posluje na prekograni¢noj osnovi, uskladivanja i razmjene gledista izmedu nacionalnih

(35)

nadlezna tijela drzave ¢lanice domadina mogu od nje
zatraziti da se pridrzava ogranicenja ulaganja u dionice
i sli¢cnu imovinu koja nije uvrStena za trgovanje na
uredenom trziStu, u dionice i ostale instrumente &ji je
izdavatelj isto drustvo ili u imovinu denominiranu u
nepodudarnim valutama, pod uvjetom da se takva
pravila takoder primjenjuju na institucije u drzavi
¢lanici domadinu.

Ogranicenja slobodnog izbora odobrenih upravitelja
imovinom i skrbnika, koje biraju institucije, suzavaju
konkurenciju na unutarnjem trzi§tu te ih stoga treba
ukinuti.

Ne dovodedi u pitanje nacionalno socijalno i radno zako-
nodavstvo glede organizacije mirovinskih sustava, uklju-
¢ujuéi obvezno ¢lanstvo i rezultate pregovora o sklapanju
kolektivnih ugovora, institucije bi trebale imati mogu¢-
nost pruzanja svojih usluga u drugim drzavama clani-
cama. Treba im dozvoliti prihvacanje pokroviteljstva od
strane poduzeca iz drugih drzava ¢lanica te upravljanje
mirovinskim programima s ¢lanovima iz viSe od jedne
drzave ¢lanice. To bi moglo dovesti do znatne ekonomije
razmjera za te institucije, poboljanja konkurentnosti
industrije Zajednice i lakSe pokretljivosti radne snage.
To zahtijeva obostrano priznavanje nadzornih standarda.
Pravilno provodenje tih nadzornih standarda trebaju
nadzirati nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice, ako se
drukdije ne predvidi.

Kada institucija iz jedne drzave ¢lanice ugovori uprav-
ljanje programom strukovnog mirovinskog osiguranja u
drugoj drzavi ¢lanici, ona mora, prilikom ostvarivanja tog
prava, u potpunosti postovati odredbe socijalnog i
radnog prava koje su na snazi u drzavi ¢lanici domadinu
u mjeri u kojoj su mjerodavne za strukovno mirovinsko
osiguranje, na primjer odredivanje i isplata mirovina i
uvjeti prijenosa mirovinskih prava.

Ako se radi o programu u kojem je imovina odvojena u
posebnu obracunsku jedinicu, odredbe ove Direktive
pojedinacno se primjenjuju na taj program.

U nadzorne svrhe vazno je utvrditi odredbe o suradnji
izmedu nadleznih tijela drzava clanica te u druge svrhe
izmedu tih tijela i Komisije. S ciljem izvrSavanja svojih
duznosti i doprinosa dosljednoj i pravovremenoj
provedbi ove Direktive, nadlezna bi tijela jedna drugima
trebala dostavljati informacije potrebne za primjenu odre-
daba Direktive. Komisija je izrazila svoju namjeru osni-
vanja odbora nadzornih tijela s ciljem poticanja suradnje,

nadleznih tijela te s ciliem promicanja dosljedne
provedbe ove Direktive.

(40)  Bududi da se cilj predlozenog djelovanja, odnosno stva-
ranje zakonodavnog okvira Zajednice za institucije stru-
kovnog mirovinskog osiguranja, ne moze na zadovolja-
vajui nacin posti¢i na razini drzava ¢lanica, te se stoga
zbog svog opsega i ucinka djelovanja moze bolje postici
na razini Zajednice, Zajednica mozZe donijeti mjere u
skladu s nacelom supsidijarnosti iz ¢lanka 5. Ugovora.
U skladu s nacelom razmjernosti iz tog c¢lanka, ova
Direktiva ne prelazi izvan onog 3to je nuzno za posti-
zanje tog cilja,

DONIJELI SU OVU DIREKTIVU:

Clanak 1.
Predmet

Ovom Direktivom utvrduju se pravila osnivanja i obavljanja
djelatnosti institucija za strukovno mirovinsko osiguranje.

Clanak 2.
Podrudje primjene

1.  Ova se Direktiva primjenjuje na institucije za strukovno
mirovinsko osiguranje. Ako, u skladu s nacionalnim pravom,
institucije za strukovno mirovinsko osiguranje nemaju pravnu
osobnost, drzave ¢lanice primjenjuju ovu Direktivu ili na te
institucije ili, prema uvjetima iz stavka 2., na subjekte koji
imaju odobrenje za rad i koji su odgovorni za upravljanje
njima ili djelovanje u njihovo ime.

2. Ova se Direktiva ne primjenjuje na:

(a) institucije koje upravljaju programima socijalne sigurnosti
obuhvaéenim Uredbom (EEZ) br. 1408/71 () i Uredbom
(EEZ) br. 574[72 (3);

() Uredba Vijeca (EEZ) br. 1408/71 od 14. lipnja 1971. o primjeni
sustava socijalne sigurnosti na zaposlene osobe, samozaposlene
osobe i njihove obitelji koji se krecu unutar Zajednice (SL L 149,
5.7.1971., str. 2.). Uredba kako je zadnje izmijenjena Uredbom (EZ)
br. 1386/2001 Europskog parlamenta i Vijeéa (SL L 187,
10.7.2001., str. 1.).

(%) Uredba Vijeca (EEZ) br. 57472 od 21. ozujka 1972. o utvrdivanju
postupka za provedbu Uredbe (EEZ) br. 1408/71 o primjeni sustava
socijalne sigurnosti na zaposlene osobe, samozaposlene osobe i
¢lanove njihovih obitelji koji se krecu unutar Zajednice (SL L 74,
27.3.1972, str. 1.). Uredba kako je zadnje izmijenjena Uredbom
Komisije (EZ) br. 410/2002 (SL L 62, 5.3.2002., str. 17.).
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(b) institucije obuhvacene Direktivom 73/239/EEZ (!), Direk-
tivom 85/611/EEZ (%), Direktivom 93/22[EEZ (}), Direk-
tivom 2000/12[EZ (%) i Direktivom 2002/83[EZ (%);

(c) institucije koje posluju na temelju generacijske solidarnosti;

(d) institucije u kojima zaposlenici pokroviteljskih poduzeca
nemaju zakonska prava na primanja i u kojima pokrovi-
telisko poduzeée moze bilo kada otkupiti imovinu i nije
obvezno izvrsiti obveze isplate mirovina;

() drustva koja koriste programe pricuva za mirovine radi
isplate mirovina svojim zaposlenicima.

Clanak 3.

Primjena na institucije koje wupravljaju programima
socijalne sigurnosti

Institucije za strukovno mirovinsko osiguranje, koje takoder
upravljaju i programima obveznog mirovinskog osiguranja
vezanim uz zaposlenje koji predstavljaju programe socijalne
sigurnosti navedene u Uredbama (EEZ) br. 1408/71 i (EEZ)
br. 574/72, obuhvaene su ovom Direktivom u dijelu koji se
odnosi na njihovo upravljanje dobrovoljnim strukovnim miro-
vinskim osiguranjem. U tom slucaju su obveze i pripadajuca
imovina odvojeni u posebnu obracunsku jedinicu i nije
mogude ta sredstva prenijeti u obvezne mirovinske programe
koji predstavljaju programe socijalne sigurnosti, ili obratno.

Clanak 4.

Neobvezna primjena na institucije obuhvacene Direktivom
2002/83/EZ

Mati¢ne drzave c¢lanice mogu odluciti da ¢e primjenjivati
odredbe iz ¢lanaka 9. do 16. i ¢lanaka 18. do 20. ove Direktive
na poslove drustava za osiguranje, koja su obuhvacena Direk-
tivom 2002/83/EZ, vezane uz strukovno mirovinsko osiguranje.
U tom slucaju cjelokupna imovina i obveze koje se odnose na
spomenute poslove odvajaju se u posebnu obrac¢unsku jedinicu,
a upravljanje i organizacija tih sredstava odvijaju se odvojeno od
ostalih poslova drustva za osiguranje, bez ikakve mogucénosti
prijenosa.

(') Prva direktiva Vijeca 73/239/EEZ od 24. srpnja 1973. o uskladivanju
zakona i drugih propisa koji se odnose na osnivanje i obavljanje
poslova izravnog osiguranja osim Zivotnog osiguranja (SL L 228,
16.8.1973., str. 3.). Direktiva kako je zadnje izmijenjena Direktivom
2002/13/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 77, 20.3.2002.,
str. 17.).

(%) Direktiva Vijeca 85/611/EEZ od 20. prosinca 1985. o uskladivanju
zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja
u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (SL L 375, 31.12.1985,, str.
3.). Direktiva kako je zadnje izmijenjena Direktivom 2001/108/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 41, 13.2.2002., str. 35.).

(’) Direktiva Vijeca 93/22[/EEZ od 10. svibnja 1993. o investicijskim
uslugama u podru¢ju vrijednosnih papira (SL L 141, 11.6.1993,,
str.  27.). Direktiva kako je zadnje izmijenjena Direktivom
2000/64/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (SL L 290, 17.11.2000.,
str. 27.).

(*) Direktiva 2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 20. oZujka
2000. koja se odnosi na osnivanje i obavljanje djelatnosti kreditnih
institucija (SL L 126, 26.5.2000., str. 1.). Direktiva kako je izmije-
njena Direktivom 2000/28/EZ (SL L 275, 27.10.2000., str. 37.).

(°) Direktiva 2002/83/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 5. stude-
noga 2002. o zivotnom osiguranju (SL L 345, 19.12.2002,, str. 1.).

U tom slucaju, i samo glede njihovih poslova vezanih uz stru-
kovno mirovinsko osiguranje, drustva za osiguranje ne podli-
jezu odredbama iz ¢lanaka 20. do 26., 31. i 36. Direktive
2002/83/EZ.

Mati¢na drzava ¢lanica osigurava da ili nadlezna tijela ili tijela
odgovorna za nadzor druStava za osiguranje iz Direktive
2002/83/EZ, u okviru svog nadzornog posla, provjeravaju
striktnu odvojenost doti¢nih poslova strukovnog mirovinskog
osiguranja.

Clanak 5.

Manje mirovinske institucije i zakonom predvideni
programi

Osim c¢lanka 19., drzave clanice mogu odluciti da neée primje-
njivati ovu Direktivu, u cijelosti ili djelomi¢no, na institucije na
svom drzavnom podrucju koje upravljaju mirovinskim progra-
mima s manje od 100 ¢lanova ukupno. Prema ¢lanku 2. stavku
2., takve institucije bi ipak trebale imati pravo dobrovoljno
primjenjivati ovu Direktivu. Clanak 20. se mozZe primjenjivati
isklju¢ivo ako se primjenjuju i sve ostale odredbe ove Direktive.

Drzave ¢lanice mogu odluditi da neée primjenjivati clanke 9. do
17. na institucije ako je u skladu sa zakonodavstvom strukovno
mirovinsko osiguranje zakonom predvideno i za njega jamdi
drzavno tijelo. Clanak 20. se moze primjenjivati iskljucivo ako
se primjenjuju i sve ostale odredbe ove Direktive.

Clanak 6.
Definicije

Za potrebe ove Direktive:

(a) ,institucija za strukovno mirovinsko osiguranje” ili ,institu-
cija” znadi institucija, bez obzira na njezin pravni oblik, koja
posluje na temelju kapitalizacije i koja je osnovana odvojeno
od pokroviteljskog poduzeéa ili strukovnog udruzenja s
ciliem osiguravanja mirovina u kontekstu strukovne djelat-
nosti na temelju sporazuma ili ugovora sklopljenog:

— pojedinacno ili kolektivno izmedu jednog ili vise poslo-
davaca i jednog ili viSe zaposlenika ili njihovih predsta-
vnika, ili

— sa samozaposlenim osobama, u skladu sa zakonodav-
stvom mati¢ne drzave clanice i drzave ¢lanice domadina,

i koja obavlja djelatnosti koje iz njega izravno proizlaze;

(b) ,mirovinski program” znaci ugovor, sporazum, punomo¢ ili
pravila kojima se definiraju uvjeti za stjecanje prava na
odredene vrste mirovine;

() ,pokroviteljsko poduzece” znaci bilo koje poduzele ili drugi
subjekt, bez obzira na to sastoji li se od jedne ili vie
pravnih ili fizickih osoba, koji ima ulogu poslodavca ili
samozaposlene osobe ili njihove kombinacije i koji placa
doprinose instituciji za strukovno mirovinsko osiguranje;
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(d) ,mirovine” znaci primanja koja se ispla¢uju prilikom ostva-
rivanja ili ocekivanog ostvarivanja prava na mirovinu, ili
dodatna primanja kao dodatak prethodno navedenim
primanjima u obliku isplata u slucaju smrti, invalidnosti ili
prestanka radnog odnosa ili u obliku isplata ili usluga za
potporu u sluCaju bolesti, siromastva ili smrti. S ciljem
omogucavanja financijske sigurnosti u mirovini, ova
primanja obi¢no imaju oblik dozZivotnih isplata. Ona, medu-
tim, mogu biti i isplate kroz odredeno razdoblje ili jedno-
kratne isplate cjelovitog iznosa;

(e) ,¢lan” znaci osoba koja zbog svojih strukovnih djelatnosti
ima ili ¢e ostvariti pravo na mirovinu u skladu s odredbama
mirovinskog programa;

(f) ,korisnik” znaci osoba koja prima mirovine;

(@) .nadlezno tijelo” znaci nacionalna tijela odredena za izvr$a-
vanje duznosti utvrdenih ovom Direktivom;

(h) ,biometrijski rizik” znadi rizik smrti, invalidnosti i dugovje¢-
nosti;

(i) ,mati¢na drzava clanica” znaci drzava ¢lanica u kojoj insti-
tucija ima svoje registrirano sjediste i sredi$nju upravu, ili,
ako nema registrirano sjediste, u kojoj ima svoju sredi$nju
upravu;

() .drzava ¢lanica domadin” znadi drzava clanica Cije se soci-
jalno i radno pravo mjerodavno za podrucje programa stru-
kovnog mirovinskog osiguranja primjenjuje na odnos
izmedu pokroviteljskog poduzeca i ¢lanova.

Clanak 7.
Djelatnosti institucije

Svaka drzava clanica zahtijeva od institucija unutar svojeg
drzavnog podru¢ja ograniCavanje njihovih djelatnosti na
poslove vezane uz mirovine i djelatnosti koje iz njih proizlaze.

Ako u skladu s ¢lankom 4. drustvo za osiguranje upravlja
poslovima strukovnog mirovinskog osiguranja striktnim odvaja-
njem imovine i obveza u posebnu obracunsku jedinicu, ta odvo-
jena imovina i obveze ograniavaju se na poslove vezane uz
mirovine i djelatnosti koje izravno iz njih proizlaze.

Clanak 8.

Zakonska odvojenost pokroviteljskog poduzeéa od
institucija za strukovno mirovinsko osiguranje

Svaka drzava clanica osigurava zakonsku odvojenost pokrovi-
teljskog poduzeca i institucije za strukovno mirovinsko osigu-
ranje da bi u interesu C¢lanova i korisnika zastitila imovinu
institucije u sluaju stecaja pokroviteljskog poduzeca.

Clanak 9.
Uvjeti poslovanja

1. Svaka drzava clanica glede svih institucija na svom
drzavnom podrudju osigurava:

(@) da su nadlezna nadzorna tijela registrirala instituciju u
nacionalnom registru ili joj izdala odobrenje za rad; u
slucaju prekograni¢nih djelatnosti iz ¢lanka 20., u registru
se navode i drzave ¢lanice u kojima institucija posluje;

(b) da instituciju u¢inkovito vode osobe dobrog ugleda koje i
same moraju imati odgovarajue stru¢ne kvalifikacije i isku-
stvo ili da zaposljavaju savjetnike s odgovaraju¢im stru¢nim
kvalifikacijama i iskustvom;

(c) provedbu pravilno utvrdenih propisa o funkcioniranju svih
mirovinskih programa kojima upravlja institucija, o ¢emu su
¢lanovi primjereno obavijesteni;

(d) da je sve tehnicke pricuve izracunao i ovjerio aktuar ili, ako
ne aktuar, drugi struénjak na tom podrudju, ukljucujudi
revizora, u skladu s nacionalnim zakonodavstvom, na
temelju aktuarskih metoda koje su priznala nadlezna tijela
mati¢ne drzave clanice;

() da se pokroviteljsko poduzeée, u slucaju da jaméi isplatu
mirovina, obvezalo na redovito financiranje;

(f) dostatnu obavijestenost ¢lanova o uvjetima mirovinskog
programa, posebno:

i. o pravima i obvezama strana uklju¢enih u mirovinski
program;

ii. o financijskim, tehnickim i drugim rizicima povezanim s
mirovinskim programom;

iii. o vrsti i distribuciji tih rizika.

2. U skladu s nacelom supsidijarnosti i uzimajuéi u obzir
vrste mirovina koje nude sustavi socijalne sigurnosti, drzave
Clanice mogu predvidjeti moguénost pokri¢a dugovjecnosti i
invalidnosti, skrbi za preZiviele uzdrzavane ¢lanove te zajam-
Cenog povrata doprinosa u obliku dodatnih primanja, koji
mogu biti ponudeni ¢lanovima ako se tako sloZe poslodaveci i
zaposlenici ili njihovi predstavnici.

3. Drzava clanica moze zahtijevati da uvjeti poslovanja insti-
tucije na njezinom drzavnom podrudju podlijezu i drugim
zahtjevima s ciljem primjerenog osiguranja interesa ¢lanova i
korisnika.

4. Drzava clanica moZe dozvoliti ili zahtijevati da institucije
na njezinom drzavnom podru¢ju povjere upravljanje tim insti-
tucijama, u cijelosti ili djelomi¢no, drugim subjektima koji
posluju u ime tih institucija.
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5. U slucaju prekograni¢nih djelatnosti iz ¢lanka 20,
nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice prethodno odobravaju
uvjete poslovanja institucije.

Clanak 10.

Godisnji financijski izvjestaji i godi$nja izvjesca
Svaka drzava clanica zahtijeva od svih institucija na svom
drzavnom podrudju sastavljanje godisnjih financijskih izvjetaja
i godi$njih izvjes¢a za sve mirovinske programe kojima institu-
cije upravljaju i, prema potrebi, godisnje financijske izvjestaje i
godidnja izvjes¢a za svaki mirovinski program pojedinacno.
Godi$nji financijski izvjeStaji i godi$nja izvjeséa daju istinit i
objektivan prikaz imovine, obveza i financijskog polozaja insti-
tucije. Godi$nji financijski izvjestaji i informacije iz izvje$ca
dosljedni su, iscrpni, objektivno prezentirani te su ih ovlastene
osobe u skladu s nacionalnim pravom propisno odobrile.

Clanak 11.
Informacije koje se dostavljaju ¢lanovima i korisnicima

1.  Ovisno o vrsti uspostavljenog mirovinskog programa,
svaka drzava ¢lanica osigurava da svaka institucija na njezinom
drzavnom podrucju dostavlja u najmanju ruku informacije utvr-
dene u ovom c¢lanku.

2. Clanovi i korisnici ifili, ovisno o slucaju, njihovi predsta-
vnici primaju:

(a) na zahtjev, godi$nje financijske izvjestaje i godisnja izvjesca
navedene u ¢lanku 10., a ako je institucija odgovorna za
viSe od jednog programa, one koji se odnose na program
Ciji su ¢lanovi;

(b) unutar razumnog roka, sve vazne informacije glede
promjena pravila mirovinskog programa.

3. Izjava o nacelima politike ulaganja, navedena u ¢lanku 12.,
dostupna je ¢lanovima i korisnicima ifili, ovisno o slucaju,
njihovim predstavnicima na zahtjev.

4. Svaki ¢lan na zahtjev prima i detaljne i bitne informacije
o:

(a) ciljanoj razini mirovine, ovisno o slucaju;
(b) razini primanja u slucaju prestanka radnog odnosa;

(c) ako ¢lan sam snosi rizik ulaganja, rasponu moguénosti
ulaganja, ovisno o slucaju, i stvarnom portfelju ulaganja,
kao i informacije o izloZenosti riziku i troskovima
vezanim uz ulaganja;

(d) postupcima prijenosa mirovinskih prava drugoj instituciji za
strukovno mirovinsko osiguranje u slucaju prestanka radnog
odnosa.

Clanovi svake godine dobivaju sazete informacije o situaciji
institucije kao i tekucoj razini financiranja njihovih stecenih
individualnih prava.

5. Svaki korisnik prilikom ostvarivanja prava na mirovinu ili
druga primanja dobiva primjerenu informaciju o ostvarenim
primanjima i odgovarajuéim mogué¢nostima isplate.

Clanak 12.
Izjava o nacelima politike ulaganja

Svaka drzava ¢lanica osigurava da sve institucije na njezinom
drzavnom podrudju pripreme i najmanje svake tri godine prei-
spitaju pisanu izjavu o nacelima politike ulaganja. Ova se izjava
neodgodivo revidira nakon svih znacajnih promjena u politici
ulaganja. Drzave ¢lanice propisuju da ta izjava u najmanju ruku
sadrzava Cinjenice kao §to su metode mjerenja rizika ulaganja,
primijenjeni postupci upravljanja rizicima te strateska raspodjela
imovine s obzirom na vrstu i trajanje mirovinskih obveza.

Clanak 13.
Informacije koje se dostavljaju nadleznim tijelima

Svaka drzava clanica nadleznim tijelima osigurava potrebne
ovlasti i sredstva s obzirom na sve institucije na njezinom
drzavnom podrugju:

(a) da zahtijevaju od institucije, ¢lanova uprave i drugih ruko-
voditelja ili direktora ili osoba koje kontroliraju instituciju
dostavljanje informacija o svim poslovnim pitanjima ili
prosljedivanje svih poslovnih dokumenata;

(b) za nadzor odnosa izmedu institucije i drugih drustava ili
izmedu institucija, ako institucije povjere poslove drugim
drustvima ili institucijama (izdvajanje poslovnih procesa),
§to utjece na financijsku situaciju institucije ili je u materi-
jalnom smislu znacajno za ucinkovit nadzor;

(c) za redovito primanje izjave o nacelima politike ulaganja,
godidnjih financijskih izvjestaja i godi$njih izvjeséa te svih
dokumenata potrebnih za nadzor. To moze podrazumijevati
sljedece dokumente:

i. interna izvjeséa za razdoblja tijekom godine;

ii. aktuarske procjene i detaljne pretpostavke;

iii. studije imovine i obveza;

iv. dokaz o dosljednosti s nacelima politike ulaganja;
v. dokaz da se doprinosi placaju prema planu;

vi. izvje$¢a osoba odgovornih za reviziju godisnjih financij-
skih izvjestaja iz ¢lanka 10

E

za obavljanje izravnog nadzora u prostorijama institucije i,
ovisno o slu¢aju, nad izdvojenim poslovnim procesima da
bi provjerila obavljaju li se djelatnosti u skladu s nadzornim
pravilima.
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Clanak 14.
Ovlasti interveniranja i duZnosti nadleznih tijela

1. Nadlezna tijela zahtijevaju od svih institucija na svom
drzavnom podru¢ju koristenje pouzdanih administrativnih i
ra¢unovodstvenih  postupaka i primjerenih mehanizama
unutarnje kontrole.

2. Nadlezna tijela imaju ovlasti poduzimanja svih mjera,
ukljucujuéi prema potrebi mjere upravne ili financijske prirode,
u odnosu na institucije na svom drzavnom podrudju ili protiv
osoba koje vode instituciju, koje su primjerene i potrebne za
sprecavanje ili ispravljanje svih nepravilnosti koje Stete intere-
sima clanova i korisnika.

One takoder mogu ograniciti ili zabraniti slobodno raspolaganje
imovinom institucije, posebno ako:

(a) institucija nije oblikovala dostatne tehnic¢ke pricuve s
obzirom na ¢jelokupno poslovanje ili ima nedostatnu
imovinu za pokrie tehnickih pricuva;

(b) institucija ne raspolaze propisanim kapitalom.

3. S ciljem zastite interesa clanova i korisnika, nadlezna tijela
mogu ovlasti osoba koje vode instituciju na njihovu drzavnom
podrudju, u skladu s pravom mati¢ne drzave clanice, u cijelosti
ili djelomi¢no prenijeti na posebnog predstavnika koji je ospo-
sobljen za izvrSavanje tih ovlasti.

4. Nadlezna tijela mogu zabraniti ili ograniCiti djelatnosti
institucije na svom drzavnom podrudju posebno ako:

(a) institucija ne Stiti primjereno interese ¢lanova i korisnika;

(b) institucija viSe ne ispunjava uvjete poslovanja;

(c) institucija ozbiljno zanemaruje obveze na temelju propisa
kojima podlijeze;

(d) u slucaju prekograni¢ne djelatnosti, institucija ne postuje
zahtjeve socijalnog i radnog prava drzave ¢lanice domacdina
mjerodavne na podru¢ju strukovnog mirovinskog osigura-
nja.

Svaka odluka o zabrani djelatnosti institucije mora biti potkrije-
pljena jasnim obrazloZenjima te se spomenuta institucija mora
o tome obavijestiti.

5. Drzave ¢lanice osiguravaju da odluke donesene o instituciji
temeljem zakona i drugih propisa donesenih u skladu s ovom
Direktivom podlijeZu pravu obracanja sudu.

Clanak 15.
Tehnicke pricuve

1. Mati¢na drzava clanica osigurava da institucije koje uprav-
ljaju programima strukovnog mirovinskog osiguranja u svakom
trenutku, s obzirom na ukupni opseg svojih mirovinskih
programa, oblikuju primjeren iznos tehnickih pricuva koji je u
skladu s financijskim obvezama koje proizlaze iz portfelja
postoje¢ih mirovinskih ugovora.

2. Mati¢na drzava ¢lanica osigurava da institucije koje uprav-
ljaju strukovnim mirovinskim osiguranjem, ako osiguravaju
pokri¢e biometrijskih rizika ifili jamce uspje$nost ulaganja ili
odredenu razinu primanja, oblikuju dostatan iznos tehnickih
pricuva s obzirom na ukupan opseg tih programa.

3. Tehnicke pricuve izraunavaju se svake godine. Medutim,
mati¢na drzava ¢lanica moze dozvoliti izracun svake tri godine
ako institucija ¢lanovima i/ili nadleznim tijelima dostavi potvrdu
ili izvjesée o uskladenjima za godine medurazdoblja. Potvrda ili
izvjes¢e odrazavaju uskladen razvoj tehnickih pri¢uva te
promjene rizika koje pokrivaju.

4. Tehnicke pricuve izracunava i ovjerava aktuar ili, ako ne
aktuar, drugi stru¢njak na tom podrucju, uklju¢ujuéi revizora, u
skladu s nacionalnim zakonodavstvom, na temelju aktuarskih
metoda koje su nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice priznala
prema sljede¢im nacelima:

(a) minimalni iznos tehnickih pricuva izra¢unava se pomocu
dovoljno oprezne aktuarske procjene, uzimajuéi u obzir
sve obveze za mirovine i za doprinose u skladu s mirovin-
skim sporazumima institucije. Mora biti dostatan za
nastavak isplata mirovina i primanja koji se veé isplacuju
korisnicima te takoder odrazavati obveze koje proizlaze iz
steCenih  mirovinskih prava ¢lanova. Gospodarske i
aktuarske pretpostavke odabrane za vrednovanje obveza
takoder se odabiru oprezno, uzimajuéi prema potrebi u
obzir primjerenu granicu nepovoljnog odstupanja;

(b) najvise kamatne stope koje se koriste odabiru se na temelju
nacela razboritosti i odreduju sukladno mjerodavnim propi-
sima mati¢ne drzave ¢lanice. Te kamatne stope odabrane na
nacelu razboritosti odreduju se uzimaju¢i u obzir:

— prinos pripadajuce imovine koju drzi institucija i buduci
povrat od ulaganja, ifili

— trzi$ni prinos visokokvalitetnih ili drzavnih obveznica;

(c) biometrijske tablice koje se koriste za izracun tehnickih
pricuva temelje se na nacelu razboritosti, uzimajuéi u
obzir glavne znacajke grupe clanova i mirovinskih
programa, posebno ocekivane promjene znacajnih rizika;
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(d) metoda i osnova izracuna tehnickih pricuva opéenito su
dosljedne od jedne do druge poslovne godine. Medutim,
odstupanja se mogu opravdati promjenom zakonskih,
demografskih ili gospodarskih okolnosti na kojima se
temelje pretpostavke.

5. Mati¢na drzava clanica moze zahtijevati da izracun tehni-
¢kih pricuva podlijeze dodatnim i detaljnijim zahtjevima kako bi
osigurala primjerenu zastitu interesa ¢lanova i korisnika.

6. S ciljem daljnjeg uskladivanja pravila izracuna tehnickih
pricuva koje moze biti opravdano — posebno onih koji se
odnose na kamatne stope i druge pretpostavke koje utjeu na
razinu tehnickih pricuva — Komisija svake dvije godine ili na
zahtjev drzave ¢lanice izdaje izvjesée o stanju razvoja prekogra-
ni¢nih djelatnosti.

Komisija predlaze sve potrebne mjere za sprecavanje moguéih
odstupanja prouzroCenih razli¢itim razinama kamatnih stopa i
za zadtitu interesa korisnika i ¢lanova bilo kojeg programa.

Clanak 16.
Pokriée tehnickih pri¢uva

1. Mati¢na drzava clanica zahtijeva da svaka institucija u
svakom trenutku raspolaze dostatnom i primjerenom imovinom
za pokrie tehnickih pri¢uva s obzirom na ukupni opseg miro-
vinskih programa kojima upravlja.

2. Mati¢na drzava ¢lanica moze dopustiti instituciji, na ogra-
ni¢eno vremensko razdoblje, da ima nedostatnu imovinu za
pokrice tehni¢kih pricuva. U tom slucaju nadlezna tijela zahti-
jevaju da institucija donese konkretan i ostvariv plan oporavka
kako bi osigurala ponovno ispunjavanje zahtjeva iz stavka 1.
Plan podlijeze sljede¢im uvjetima:

(a) institucija utvrduje konkretan i ostvariv plan kako bi uspo-
stavila potreban iznos imovine za potpuno i pravodobno
pokrice tehnickih pri¢uva. Plan je dostupan ¢lanovima ili,
ovisno o slucaju, njihovim predstavnicima ifili podlijeze
odobrenju nadleznih tijela mati¢ne drzave clanice;

(b) prilikom sastavljanja plana vodi se racuna o specificnoj
situaciji institucije, posebno o strukturi imovine/obveza,
profilu rizicnosti, planu likvidnosti, starosnoj strukturi
¢lanova koji ostvaruju pravo na mirovine, Cinjenici radi li
se o programima u fazi pokretanja ili programima koji
prelaze iz onih bez pokri¢a ili s djelomi¢nim pokriéem na
one s potpunim pokriem;

() u slucaju prestanka mirovinskog programa tijekom
razdoblja spomenutog u ovom stavku, institucija obavje-
$¢uje nadlezna tijela maticne drzave clanice. Institucija

utvrduje postupak za prijenos imovine i pripadajucih
obveza drugoj financijskoj instituciji ili slicnom tijelu. O
tom postupku obavjes¢uju se nadleZna tijela maticne
drzave ¢lanice, a okvirni prikaz postupka dostupan je ¢lano-
vima ili, ovisno o slu¢aju, njihovim predstavnicima sukladno
nacelu povijerljivosti.

3. U sluaju prekogranicne djelatnosti iz ¢lanka 20., tehnicke
pricuve u svakom su trenutku u potpunosti pokrivene s
obzirom na ukupni opseg mirovinskih programa kojima se
upravlja. Ako se ovi uvjeti ne ispunjavaju, nadlezna tijela
mati¢ne drzave clanice interveniraju u skladu s ¢lankom 14.
U svrthu ispunjavanja ovog zahtjeva mati¢na drzava clanica
moze zahtijevati striktno odvajanje imovine i obveza u
posebnu obracunsku jedinicu.

Clanak 17.
Propisani kapital

1. Mati¢na drzava clanica osigurava da institucije koje uprav-
ljaju mirovinskim programima, kod kojih sama institucija, a ne
pokroviteljsko poduzele, preuzima obvezu pokri¢a biometrij-
skog rizika ili jam¢i odredenu uspjesnost ulaganja ili odredenu
razinu primanja, trajno raspolazu dodatnom imovinom povrh
tehnickih pricuva da posluzi kao zastitni dodatak. Taj iznos
odrazava vrstu rizika i temelj imovine u odnosu na ukupni
opseg programa kojima upravlja. Imovina je neoptere¢ena bilo
kojim bududim obvezama i sluzi kao zastitni kapital za izjed-
nacavanje razlika izmedu predvidenih i stvarnih troskova i
prihoda.

2. U svrhe izra¢una minimalnog iznosa dodatne imovine,
primjenjuju se propisi utvrdeni ¢lankom 27. i 28. Direktive
2002/83[EZ.

3. Medutim, stavak 1. ne sprjeava drzave clanice da od
institucija na svom drzavnom podru¢ju zahtijevaju da raspolazu
propisanim kapitalom ili da utvrde detaljnije propise pod
uvjetom da su opravdani nacelom razboritosti.

Clanak 18.
Pravila ulaganja

1. Drzave clanice zahtijevaju od institucija na svom
drzavnom podru¢ju ulaganje u skladu s nacelom razboritosti,
a posebno u skladu sa sljede¢im pravilima:

(a) imovina se ulaze u najboljem interesu ¢lanova i korisnika. U
slu¢aju moguceg sukoba interesa, institucija ili subjekt koji
upravlja njezinim portfeljem osigurava da se ulaze iskljucivo
u interesu ¢lanova i korisnika;
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(b) imovina se ulaZe tako da jamci sigurnost, kvalitetu, likvid-
nost i profitabilnost portfelja kao cjeline.

Imovina za pokri¢e tehnickih pricuva takoder se ulaze u
skladu s vrstom i trajanjem ocekivanih buduéih mirovina;

(c) imovina se veéinom ulaZe na uredena trziSta. Ulaganja u
imovinu koja nije uvrStena za trgovanje na uredenom
financijskom trzi§tu u svakom se slucaju moraju drzati na
razboritim razinama;

(d) ulaganje u izvedene financijske instrumente mogude je pod
uvjetom da doprinose smanjenju rizika ulaganja ili olaksa-
vaju u¢inkovito upravljanje portfeljem. Treba ih vrednovati
po nacelu opreznosti, uzimajuéi u obzir temeljnu imovinu,
te ukljuciti u vrednovanje imovine institucije. Institucija
takoder izbjegava prekomjernu izloZenost riziku druge
ugovorne strane i drugim poslovima s izvedenicama;

(e) imovina se pravilno diversificira tako da se izbjegne pretje-
rano oslanjanje na pojedinu imovinu, izdavatelja ili grupu
drustava i akumuliranje rizika u portfelju kao cjelini.

Ulaganja u imovinu koji izdaje isti izdavatelj ili izdavatelji
koji pripadaju istoj grupi ne smije instituciju izlagati preko-
mjernom koncentracijskom riziku;

(f) ulaganje u pokroviteljsko poduzeée ne iznosi vise od 5 %
ukupnog portfelja, a ako pokroviteljsko poduzeée pripada
grupi, ulaganje u poduzeca koja pripadaju istoj grupi u kojoj
je pokroviteljsko poduzece ne iznosi vise od 10 % portfelja.

Ako institucija ima viSe pokroviteljskih poduzeca, ulaganje u
ta pokroviteljska poduzeéa provodi se na temelju nacela
razboritosti, uzimajuéi u obzir potrebu primjerene diversifi-
kacije.

Drzave ¢lanice mogu odluciti da neée primjenjivati zahtjeve iz
tocaka () i (f) na ulaganje u drzavne obveznice.

2. Mati¢ne drzave clanice zabranjuju instituciji pozajmljivanje
ili da djeluje kao jamac treim stranama. Medutim, drZave
¢lanice mogu dozvoliti institucijama pozajmljivanje samo u
svrhu likvidnosti i na privremenoj osnovi.

3. Drzave clanice ne zahtijevaju od institucija na svom
drzavnom podrudju ulaganje u odredene kategorije imovine.

4. Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 12., investicijske odluke
institucije na njihovom drzavnom podrucju ili njezini upravitelji
portfelijem ne podlijezu nikakvim prethodnim odobrenjima ili
zahtjevima za sustavno obavjes¢ivanje drzava clanica.

5. U skladu s odredbama stavaka 1. do 4. drzave clanice
mogu za institucije na svom drzavnom podrudju utvrditi detalj-
nija pravila, ukljucujudi kvantitativna pravila, pod uvjetom da su

opravdana nacelom razboritosti, s ciljem odrazavanja ukupnog
opsega mirovinskih programa kojima upravljaju te institucije.

Posebno, drzave ¢lanice mogu primjenjivati odredbe o ulaga-
njima slicne onima iz Direktive 2002/83/EZ.

Medutim, drzave ¢lanice ne sprecavaju institucije da:

(@) do 70 % imovine za pokrice tehnickih pricuva ili cjelo-
kupnog portfelja programa u kojima clanovi snose rizike
ulaganja, uloze u dionice, prenosive vrijednosne papire
koji se tretiraju kao dionice i korporativne obveznice koji
su uvrSteni za trgovanje na uredenom trzistu i odlucuju o
relativnom ponderu tih vrijednosnih papira u njihovom
portfelju ulaganja. Pod uvjetom da je to opravdano
nacelom razboritosti, drzave clanice ipak mogu primijeniti
manja ogranicenja na institucije koje osiguravaju mirovinske
proizvode s dugoro¢nim jamstvom kamatne stope, same
snose rizik ulaganja i same osiguravaju jamstvo;

(b) ulazu do 30 % imovine za pokrice tehnickih pricuva u
imovinu denominiranu u valutama razli¢itim od one u
kojoj su izrazene obveze;

(c) ulaZu u trzista rizi¢nog kapitala.

6. Stavak 5. drzavama clanicama ne oduzima pravo da u
pojedina¢nim slu¢ajevima zahtijevaju da institucije na njithovom
drzavnom podrudju primjenjuju stroza pravila ulaganja pod
uvjetom da su opravdana nacelom razboritosti, narocito s
obzirom na obveze koje je institucija preuzela.

7. U slucaju prekograni¢nih djelatnosti navedenih u ¢lanku
20., nadlezna tijela svake drzave clanice domacina mogu zahti-
jevati da se pravila utvrdena u drugom podstavku primjenjuju
na institucije u mati¢noj drzavi clanici. U tom slucaju ova se
pravila primjenjuju samo na onaj dio imovine institucije koji
odgovara djelatnostima koje se obavljaju u odredenoj drzavi
¢lanici domacinu. Nadalje, ona se primjenjuju isklju¢ivo ako
se ista ili stroza pravila takoder primjenjuju na institucije u
drzavi ¢lanici domacinu.

Pravila iz prvog podstavka jesu sljedeca:

(a) institucija ne ulaze viSe od 30 % te imovine u dionice, druge
vrijednosne papire koji se tretiraju kao dionice i duznicke
vrijednosne papire koji nisu uvrSteni za trgovanje na
uredenom trzistu, ili institucija ulaZe najmanje 70 % te
imovine u dionice, druge vrijednosne papire koji se tretiraju
kao dionice i duznicke vrijednosne papire koji su uvrsteni za
trgovanje na uredenom trZistu;

(b) institucija ne ulaze viSe od 5 % te imovine u dionice i druge
vrijednosne papire koji se tretiraju kao dionice, obveznice,
duznicke vrijednosne papire i druge instrumente trziSta
novca i instrumente trziSta kapitala koje izdaje isti izdavatelj
i ne vise od 10 % te imovine u dionice i druge vrijednosne
papire koji se tretiraju kao dionice, obveznice, duznicke
vrijednosne papire i druge instrumente trZi§ta novca i
instrumente trzista kapitala koje izdaju izdavatelji koji pripa-
daju istoj grupi;
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(c) institucija ne ulaze vise od 30 % te imovine u imovinu
denominiranu u valutama razli¢itim od one u kojoj su izra-
Zene obveze.

S ciljem ispunjavanja ovih zahtjeva mati¢na drzava ¢lanica moze
zahtijevati striktno odvajanje imovine u posebnu obracunsku
jedinicu.

Clanak 19.
Upravljanje i skrbnistvo

1. Drzave ¢lanice ne ogranicavaju institucije da za upravljanje
investicijskim portfeljem imenuju upravitelje portfeljem sa
siedistem u drugoj drzavi clanici koji su dobili valjano
odobrenje za rad za tu djelatnost u skladu s Direktivama
85/611EEZ, 93/22/EEZ, 2000[/12EZ i 2002/83/EZ, kao i
one iz ¢lanka 2. stavka 1. ove Direktive.

2. Drzave ¢lanice ne ograniCavaju institucije da za skrbnistvo
nad njihovom imovinom imenuju skrbnike sa sjedistem u
drugoj drzavi ¢lanici koji su dobili valjano odobrenje za rad u
skladu s Direktivom 93/22/EEZ ili Direktivom 2000/12/EZ, ili
koji su prihvaéeni kao depozitari za potrebe Direktive
85/611/EEZ.

Odredba iz ovog stavka ne sprje¢ava mati¢nu drzavu ¢lanicu da
zahtijeva obvezno imenovanje depozitara ili skrbnika.

3. Svaka drzava clanica poduzima potrebne korake da se
sukladno njezinom nacionalnom pravu omogudi, u skladu s
¢lankom 14., a na zahtjev mati¢ne drzave clanice institucije,
zabrana slobodnog raspolaganja imovinom koja je povjerena
depozitaru ili skrbniku unutar njezinog drzavnog podrudja.

Clanak 20.
Prekograni¢ne djelatnosti

1. Ne dovodeéi u pitanje nacionalno socijalno i radno zako-
nodavstvo glede organizacije mirovinskih sustava, ukljucujuci
obvezno ¢lanstvo i rezultate pregovora o sklapanju kolektivnih
ugovora, drzave clanice dopustaju poduzeima unutar svog
drzavnog podruc¢ja pokroviteljstvo nad institucijama za stru-
kovno mirovinsko osiguranje koje su dobile odobrenje za rad
u drugim drzavama clanicama. One institucijama za strukovno
mirovinsko osiguranje koje su dobile odobrenje za rad na
njihovom drzavnom podru¢ju dopustaju da prihvate pokrovi-
teljstvo od strane poduzeca s drzavnog podrugja drugih drzava
¢lanica.

2. Institucija koja Zeli prihvatiti pokroviteljstvo od strane
pokroviteljskog poduzeéa s drzavnog podru¢ja druge drzave
¢lanice podlijeze prethodnom odobrenju nadleznih tijela svoje
mati¢ne drzave ¢lanice, kako je navedeno u ¢lanku 9. stavku 5.
Ako ona namjerava prihvatiti pokroviteljstvo od strane pokro-
viteljskog poduzeca s drzavnog podrucja druge drzave ¢lanice, o
tome obavje$¢uje nadlezna tijela maticne drzave clanice u kojoj
je dobila odobrenje za rad.

3. Drzave clanice zahtijevaju od institucije unutar svojeg
drzavnog podru¢ja kojoj je poduzeée s drzavnog podrucja

druge drzave ¢lanice predlozilo pokroviteljstvo da dostavi slje-
dece informacije prilikom obavje$¢ivanja navedenog u stavku 2.:

(a) drzavu ili drzave ¢lanice domadine;

(b) naziv pokroviteljskog poduzela;

(c) glavna obiljezja mirovinskog programa kojim ¢e upravljati
za pokroviteljsko poduzede.

4. Ako nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice primi obavijest
iz stavka 2., i ako nema razloga za sumnju da su upravna
struktura ili financijska situacija institucije ili dobar ugled i
strucne kvalifikacije ili iskustvo osoba koje vode instituciju u
skladu predlozenim djelovanjem u drzavi c¢lanici domacdinu,
ono unutar tri mjeseca od zaprimanja informacija iz stavka 3.
priopéava tu informaciju nadleznim tijelima drzave ¢lanice
domadina i o tome obavjescuje instituciju.

5. Prije nego institucija pocne upravljati mirovinskim
programom za pokroviteljsko poduzece u drugoj drzavi ¢lanici,
nadlezna tijela drzave clanice domacina unutar dva mjeseca od
zaprimanja informacije navedene u stavku 3. obavjescuju
nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice, ovisno o sluaju, o
zahtjevima socijalnog i radnog prava koji su mjerodavni za
podrucje strukovnog mirovinskog osiguranja u skladu s
kojima se mora upravljati mirovinskim programom (iji je
pokrovitelj poduzeée u drzavi ¢lanici domacinu i o svim pravi-
lima koja se moraju primjenjivati u skladu s ¢lankom 18.
stavkom 7. te stavkom 7. ovog clanka. Nadlezna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice priopéavaju tu informaciju instituciji.

6.  Nakon zaprimanja obavijesti iz stavka 5., ili ako ne primi
nikakvu obavijest od nadleznih tijela mati¢ne drzave ¢lanice po
isteku razdoblja navedenog u stavku 5., institucija moze poceti
upravljati mirovinskim programom ¢&iji je pokrovitelj poduzeée
u drzavi clanici domadinu, u skladu sa zahtjevima socijalnog i
radnog prava drzave clanice domadina koji su mjerodavni za
podrudje strukovnog mirovinskog osiguranja i svim pravilima
koja se moraju primjenjivati u skladu s ¢lankom 18. stavkom 7.
i stavkom 7. ovog ¢lanka.

7. Posebno, institucija Ciji je pokrovitelj poduzece u drugoj
drzavi ¢lanici takoder, glede pripadaju¢ih ¢lanova, podlijeze
svim zahtjevima o pruzanju informacija, u skladu s ¢lankom
11., koje nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina primjenjuju
na sve institucije u toj drzavi ¢lanici.

8. Nadlezna tijela drzave clanice domacina obavjescuju
nadlezna tijela matine drzave c¢lanice o svim znacajnim
promjenama zahtjeva socijalnog i radnog prava drzave ¢lanice
domadina koji su mjerodavni za podru¢je strukovnog mirovin-
skog osiguranja, koje mogu utjecati na obiljezja mirovinskog
programa u onoj mjeri u kojoj se ticu poslovanja mirovinskog
programa Ciji je pokrovitelj poduzeée u drzavi ¢lanici domadinu
te svih pravila koja se moraju primjenjivati u skladu s ¢lankom
18. stavkom 7. i stavkom 7. ovog ¢lanka.
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9. Nadlezna tijela drzave ¢lanice domacina provode kontinui-
rani nadzor institucije u vezi s uskladeno$¢u njezinih djelatnosti
sa zahtjevima radnog i socijalnog prava drzave ¢lanice domacina
koji su mjerodavni za podrudje strukovnog mirovinskog osigu-
ranja iz stavka 5. te sa zahtjevima o pruZanju informacija iz
stavka 7. Ako se prilikom nadzora otkriju nepravilnosti,
nadlezna tijela drzave ¢lanice domadina odmah o tome obavje-
$¢uju nadlezna tijela mati¢ne drzave clanice. Nadlezna tijela
mati¢ne drzave ¢lanice, u suradnji s nadleznim tijelima drzave
¢lanice domacina, poduzimaju potrebne mjere kojima osigura-
vaju da institucija prekine s otkrivenim krienjem socijalnog i
radnog prava.

10.  Ako unato¢ mjerama koje su poduzela nadlezna tijela
mati¢ne drzave clanice, ili zbog toga $to primjerenih mjera u
matiénoj drzavi clanici nema, institucija ustraje u krSenju
vaze¢ih odredaba zahtjeva socijalnog i radnog prava koji su
mjerodavni za podru¢je strukovnog mirovinskog osiguranja,
nadlezna tijela drzave ¢lanice domadina mogu, nakon $to o
tome obavijeste nadlezna tijela mati¢ne drzave ¢lanice, poduzeti
odgovarajuée mjere za spreCavanje ili sankcioniranje daljnjih
nepravilnosti, ukljucujudi, ako je to zaista potrebno, zabranu
poslovanja instituciji u drzavi ¢lanici domadinu za pokrovi-
teljsko poduzece.

Clanak 21.
Suradnja izmedu drzava Clanica i s Komisijom

1. Drzave clanice osiguravaju na primjeren nacin jedinstvenu
primjenu ove Direktive redovitom razmjenom informacija i
iskustava s ciljem razvijanja najboljih praksi u ovoj sferi te
uze suradnje, ¢ime se sprefavaju naruSavanja trzi§nog natjecanja
te stvaraju potrebni uvjeti za neproblemati¢no prekogranicno
¢lanstvo.

2. Komisija i nadlezna tijela drzava ¢lanica usko suraduju s
ciljem olaksavanja nadzora nad poslovanjem institucija za stru-
kovno mirovinsko osiguranje.

3. Svaka drzava clanica izvje$¢uje Komisiju o svim vedim
potesko¢ama koje se javljaju primjenom ove Direktive.

Komisija i nadlezna tijela doti¢nih drzava clanica ispituju te
poteskoce $to je prije moguée s ciljem pronalaZenja prikladnog
rjeSenja.

4, Cetiri godine nakon $to ova Direktiva stupi na snagu,
Komisija izdaje izvjesée o preispitivanju:

(a) primjene c¢lanka 18. i postignutog napretka prilagodbe
nacionalnih nadzornih sustava; i

(b) primjene drugog podstavka clanka 19. stavka 2., posebno o
prevladavajucoj situaciji u drzavama c¢lanicama glede
uporabe depozitara i njihove uloge ovisno o slucaju.

5. Nadlezna tijela drzave c¢lanice domadina mogu od
nadleznih tijela mati¢ne drzave c¢lanice zatraziti odluku o
striktnom odvajanju imovine i obveza institucije u posebnu
obracunsku jedinicu, kao $to je navedeno u ¢lanku 16. stavku
3. i ¢lanku 18. stavku 7.

Clanak 22.
Provedba

1. Drzave ¢lanice donose zakone i druge propise potrebne za
uskladivanje s ovom Direktivom prije 23. rujna 2005. One o
tome odmah obavje$¢uju Komisiju.

Kada drzave clanice donose ove mjere, te mjere prilikom
njihove sluzbene objave sadrzavaju uputu na ovu Direktivu ili
se uz njih navodi takva uputa. Nacine tog upuéivanja odreduju
drzave clanice.

2. Drzave ¢lanice Komisiji dostavljaju tekst glavnih odredaba
nacionalnog prava koje donesu u podru¢ju na koje se odnosi
ova Direktiva.

3. Drzave c¢lanice mogu odgoditi do 23. rujna 2010.
primjenu ¢lanka 17. stavaka 1. i 2. na institucije na svom
drzavnom podru¢ju koje na datum naznafen u stavku 1.
ovog ¢lanka nemaju minimalnu razinu propisanog kapitala
koji se zahtijeva sukladno ¢lanku 17. stavcima 1. i 2. Medutim,
institucije koje Zele upravljati mirovinskim programima na
prekograni¢noj osnovi u smislu ¢lanka 20., to ne mogu dok
ne ispune propise ove Direktive.

4. Drzave clanice mogu do 23. rujna 2010. odgoditi
primjenu ¢lanka 18. stavka 1. tocke (f) na institucije na svom
drzavnom podru¢ju. Medutim, one koje Zele upravljati mirovin-
skim programima na prekograni¢noj osnovi u smislu ¢lanka
20., to ne mogu dok ne ispune propise ove Direktive.

Clanak 23.
Stupanje na snagu
Ova Direktiva stupa na snagu na dan objave u Sluzbenom listu
Europske unije.
Clanak 24.

Adresati

Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Luxembourgu 3. lipnja 2003.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
P. COX N. CHRISTODOULAKIS
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