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Ovaj je tekst namijenjen isklju¢ivo dokumentiranju i nema pravni ucinak. Institucije Unije nisu odgovorne za njegov
sadrzaj. Vjerodostojne inacice relevantnih akata, ukljucujuéi njihove preambule, one su koje su objavljene u Sluzbenom
listu Europske unije i dostupne u EUR-Lexu. Tim sluzbenim tekstovima moZe se izravno pristupiti putem poveznica
sadrZanih u ovom dokumentu.
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UREDBA (EU) 2023/2631 EUROPSKOG PARLAMENTA 1

VIJECA
od 22. studenoga 2023.

o europskim zelenim obveznicama i neobveznim objavama za
obveznice koje se stavljaju na trziSte kao okoliSno odrZive i za

obveznice povezane s odrZivoséu

(Tekst znacajan za EGP)

GLAVA L
PREDMET I DEFINICIJE

Clanak 1.

Predmet

Ovom se Uredbom:

(a)

(b)

(©)

Za

Q)

utvrduju ujednaceni zahtjevi za izdavatelje obveznica koji se Zele
koristiti oznakom ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” za svoje
obveznice koje su stavljene na raspolaganje ulagateljima u Uniji;

uspostavlja sustav za registraciju i nadzor vanjskih ocjenjivaca
europskih zelenih obveznica; i

utvrduju neobvezni predlosci za objavljivanje za obveznice koje se
u Uniji stavljaju na trziSte kao okoliSno odrzive i za obveznice
povezane s odrzivoscu.

Clanak 2.

Definicije

potrebe ove Uredbe, primjenjuju se sljedece definicije:

»izdavatelj” znaci subjekt koji izdaje obveznice;

»drzavni izdavatelj” znaci subjekt iz ¢lanka 1. stavka 2. tocke (b)
Uredbe (EU) 2017/1129;

»taksonomski zahtjevi” znaci kriteriji za okoliSno odrzive gospo-
darske djelatnosti iz ¢lanka 3. Uredbe (EU) 2020/852;

,uredeno trziste” znaCi uredeno trzisSte kako je definirano u
Clanku 4. stavku 1. toc¢ki 21. Direktive 2014/65/EU Europskog
parlamenta i Vijeca (1);

Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijec¢a od 15. svibnja 2014. o

trzi$tu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direk-
tive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.).
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

i}

»obveznica koja se stavlja na trziste kao okoliSno odrziva ” znaci
obveznica Ciji se izdavatelj ulagateljima obvezuje ili u bilo kojem
drugom obliku prije sklapanja ugovora tvrdi da se primitci od
obveznica raspodjeljuju gospodarskim djelatnostima koje doprinose
okolisnom cilju;

»obveznica povezana s odrzivoséu” znai obveznica Cije se
financijske ili strukturne znacajke razlikuju ovisno o tome je li
izdavatelj ostvario prethodno definirane ciljeve okolisne odrzivosti,

»mati¢na drzava Clanica” znaCi mati¢na drzava clanica kako je
definirana u clanku 2. toc¢ki (m) Uredbe (EU) 2017/1129;

»drzava Clanica domacin” znaci drzava clanica domacin kako je
definirana u ¢lanku 2. tocki (n) Uredbe (EU) 2017/1129;

»financijska imovina” zna¢i dug ili vlasnicki kapital ili njihova
kombinacija;

»stavljano na raspolaganje ulagateljima u Uniji” znaci:

(a) javna ponuda unutar Unije; ili

(b) uvrstenje obveznica za trgovanje na mjestu trgovanja koje se
nalazi u Uniji;

»javna ponuda” znaci javna ponuda vrijednosnih papira kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki (d) Uredbe (EU) 2017/1129;

»mjesto trgovanja” znaCi mjesto trgovanja kako je definirano u
Clanku 4. stavku 1. to¢ki 24. Direktive 2014/65/EU;

»plan kapitalnih rashoda” znaci plan kapitalnih rashoda kako je
predvideno u tocki 1.1.2.2. podtocki (b) i tocki 1.1.3.2. podtocki
(b) Priloga I. Delegiranoj uredbi (EU) 2021/2178;

»troSkovi izdanja” znaci troskovi koji su izravno povezani s izda-
vanjem obveznica, ukljucuju¢i troskove savjetnika, pravne usluge,
rejting, vanjsko ocjenjivanje, pokroviteljstvo i plasiranje;

Hkriteriji tehnicke provjere” znaci kriteriji tehni¢ke provjere utvr-
deni delegiranim aktima donesenima u skladu s ¢lankom 10.
stavkom 3., ¢lankom 11. stavkom 3., ¢lankom 12. stavkom 2.,
¢lankom 13. stavkom 2., ¢lankom 14. stavkom 2. i ¢lankom 15.
stavkom 2. Uredbe (EU) 2020/852;

»prijelazna gospodarska djelatnost” znacéi gospodarska djelatnost
koja je u skladu s ¢lankom 10. stavkom 2. Uredbe (EU) 2020/852;

»omogucujuca gospodarska djelatnost” znaci gospodarska djelat-
nost koja je u skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) 2020/852;
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18. ,,sekuritizacija” znaci sekuritizacija kako je definirana u ¢lanku 2.
to¢ki 1. Uredbe (EU) 2017/2402;

19. ,,inicijator” znaci inicijator kako je definiran u ¢lanku 2. tocki 3.
Uredbe (EU) 2017/2402;

20. ,,sekuritizacijski subjekt posebne namjene” ili ,,SSPN” znaci seku-
ritizacijski subjekt posebne namjene ili SSPN kako je definiran u
¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2017/2402;

21. ,sekuritizirana izlozenost” znaéi izloZenost ukljuc¢ena u sekuritiza-
ciju;

22. ,sekuritizacijska obveznica” znaci obveznica koju izdaje SSPN u
skladu s glavom II. poglavljem 3.;

23. ,sintetska sekuritizacija” znaci sintetska sekuritizacija kako je defi-
nirana u ¢lanku 2. tocki 10. Uredbe (EU) 2017/2402;

24. . fosilno gorivo” znaci fosilno gorivo kako je definirano u ¢lanku 2.
tocki 62. Uredbe (EU) 2018/1999.

GLAVA 1L

ZAHTJEVI ZA KORISTENJE OZNAKOM ,EUROPSKA ZELENA
OBVEZNICA” ILI ,,EUGB”

POGLAVLIJE 1.

Zahtjevi koji se odnose na obveznice

Clanak 3.

Oznaka ,.europska zelena obveznica” ili ,,EuGB”

Oznakom ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” koristi se samo za
obveznice koje ispunjavaju zahtjeve iz ove glave.

Clanak 4.
Koristenje primitaka od europskih zelenih obveznica
1. Prije dospije¢a europske zelene obveznice primitci od takve

obveznice u cijelosti se, u skladu s taksonomskim zahtjevima, raspo-
djeljuju u jednu ili vise od sljedecih kategorija (,,postupni pristup”):

(a) dugotrajna imovina koja nije financijska imovina;

(b) kapitalni rashodi obuhvaceni toc¢kom 1.1.2.2. Priloga I. Delegiranoj
uredbi (EU) 2021/2178;

(c) operativni rashodi obuhvacéeni toc¢kom 1.1.3.2. Priloga I. Delegi-
ranoj uredbi (EU) 2021/2178 nastali najvise tri godine prije izda-
vanja europske zelene obveznice;
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(d) financijska imovina stvorena najvise pet godina nakon izdavanja
europske zelene obveznice;

(e) imovina i rashodi kucanstava.

Odstupajuci od prvog podstavka, izdavatelji mogu odbiti troskove izda-
vanja od primitaka od europskih zelenih obveznica prije raspodjele tih
primitaka.

2. Odstupajuéi od stavka 1., izdavatelji mogu primitke iz jedne ili
viSe nedospjelih europskih zelenih obveznica raspodijeliti u portfelj
dugotrajne imovine ili financijske imovine u skladu s taksonomskim
zahtjevima (,,portfeljni pristup”).

Ako izdavatelji raspodjeljuju primitke u skladu s prvim podstavkom
ovog stavka, u izvjeStajima o raspodjeli primitaka iz ¢lanka 11. doka-
zuju da ukupna vrijednost imovine iz prvog podstavka ovog stavka u
njihovu portfelju premasuje ukupnu vrijednost njihova portfelja nedos-
pjelih europskih zelenih obveznica.

3. Odstupajuéi od stavka 1., drzavni izdavatelj ili izdavatelj iz trece
zemlje koji je drzava, Clan saveza u slucaju savezne drzave ili regio-
nalni ili op¢inski subjekt moze primitke od europskih zelenih obveznica
koje je izdao raspodijeliti i za porezne olakSice, subvencije, intermedi-
jarnu potroSnju, tekucée transfere unutar sektora drzave, teku¢u medu-
narodnu suradnju ili druge vrste javnih rashoda, pod uvjetom da se
primitci raspodjeljuju u skladu s taksonomskim zahtjevima.

Clanak 5.

Fleksibilnost pri KkoriStenju primitaka od europskih zelenih
obveznica

1. Odstupajuéi od ¢lanka 4. stavka 1., izdavatelji mogu raspodijeliti
do 15 % primitaka od europske zelene obveznice za gospodarske
djelatnosti koje ispunjavaju taksonomske zahtjeve, uz iznimku kriterija
tehnicke provjere, pod uvjetom da su te djelatnosti:

(a) gospodarske djelatnosti u odnosu na koje do datuma izdavanja
europskih zelenih obveznica nisu stupili na snagu nikakvi kriteriji
tehnicke provjere; ili

(b) djelatnosti u kontekstu medunarodne potpore prijavljene u skladu s
medunarodno dogovorenim smjernicama, kriterijima i ciklusima
izvjeS¢ivanja, ukljucujuéi financiranje borbe protiv klimatskih
promjena o kojem se Komisija obavjeS¢uje u okviru Okvirne
konvencije Ujedinjenih naroda o promjeni klime, kako je navedeno
u ¢lanku 19. stavku 3. Uredbe (EU) 2018/1999, i sluzbenu razvojnu
pomo¢ prijavljenu Odboru za razvojnu pomo¢ Organizacije za
gospodarsku suradnju i razvoj.
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2. Ako izdavatelj raspodjeljuje primitke od europske zelene obvez-
nice u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka, u informativnom sazetku o
europskim zelenim obveznicama iz ¢lanka 10. opisuje predmetne djelat-
nosti i procijenjeni postotak primitaka namijenjenih financiranju takvih
djelatnosti ukupno i po djelatnosti.

3. Ako primitke od europske zelene obveznice izdavatelj raspodijeli
gospodarskim djelatnostima iz stavka 1. tocke (a), on osigurava da te
djelatnosti ispunjavaju, ako je to primjenjivo, genericke kriterije za
nenanos$enje bitne Stete utvrdene u dodatcima A, B, C i D Prilogu I.
Delegiranoj uredbi (EU) 2021/2139.

4. Ako izdavatelj primitke od europske zelene obveznice raspodijeli
za djelatnosti iz stavka 1. tocke (b), on na osnovi najboljih napora
osigurava da te djelatnosti ispunjavaju relevantne kriterije tehnicke
provjere.

Clanak 6.

Financijska imovina

1. Primitci od financijske imovine raspodjeljuju se samo za namjene
iz ¢lanka 4. stavka 1. ili, ako je primjenjivo, za namjene iz Clanka 4.
stavaka 2. 1 3.

2. Primitci od financijske imovine mogu se raspodijeliti za drugu,
naknadnu financijsku imovinu, pod uvjetom da:

(a) ne postoje viSe od tri uzastopne naknadne financijske imovine;

(b) primitci od financijske imovine zadnje u nizu raspodijeljeni su za
namjene iz ¢lanka 4. stavka 1. prvog podstavka tocke (a), (b), (c) ili
(e) ili, ako je primjenjivo, za namjene iz ¢lanka 4. stavka 3.; i

(¢) izdavatelj osigura da je vanjskim ocjenjiva¢ima moguée ucinkovito
ocijeniti kona¢nu raspodjelu primitaka.

Clanak 7.

Planovi kapitalnih rashoda

1. Ako su primitci iz ¢lanka 4. stavka 1. prvog podstavka tocaka (b)
i (c) namijenjeni za gospodarske djelatnosti koje ¢e ispunjavati takso-
nomske zahtjeve, izdavatelj objavljuje plan kapitalnih rashoda.

2. U planu kapitalnih rashoda utvrduje se rok, koji istjeCe prije
dospijeca europskih zelenih obveznica, do kojeg svi kapitalni i opera-
tivni rashodi koji se financiraju europskim zelenim obveznicama
trebaju biti uskladeni s taksonomijom.
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3. Izdavatelj je u roku od 60 dana od roka navedenog u planu
kapitalnih rashoda od vanjskog ocjenjivaca duzan ishoditi procjenu
uskladenosti s taksonomijom kapitalnih i operativnih rashoda koji su
obuhvaceni tim planom kapitalnih rashoda i financirani primitcima od
europskih zelenih obveznica.

Clanak 8.

Primjena kriterija tehni¢ke provjere i zadrzavanje steCenih prava

1.  Ako izdavatelji primitke od europskih zelenih obveznica raspo-
djeljuju za namjene utvrdene u Clanku 4. stavcima 1. i 3., oni osigu-
ravaju:

(a) da se ti primitci raspodjeljuju u skladu s kriterijima tehnicke
provjere primjenjivima u trenutku izdavanja obveznice;

(b) ako se kriteriji tehnicke provjere izmijene nakon izdavanja obvez-
nice, da se sljede¢i primitci raspodjeljuju u skladu s izmijenjenim
kriterijima tehnicke provjere najkasnije roku od sedam godina od
datuma pocetka primjene izmijenjenih kriterija:

i. primitci koji jo§ nisu raspodijeljeni; te

ii. primitci koji su obuhvaceni planom kapitalnih rashoda u skladu
s ¢lankom 7. i koji jo§ nisu ispunili taksonomske zahtjeve.

2. Ako izdavatelji primitke raspodjeljuju u skladu s portfeljnim
pristupom, izdavatelji u svoj portfelj ukljuCuju samo onu imovinu
¢ija je temeljna gospodarska djelatnost uskladena sa svim kriterijima
tehnicke provjere koji su se primjenjivali u bilo kojem trenutku tijekom
razdoblja od sedam godina prije datuma objave izvjestaja o raspodjeli
primitaka.

3. Ako postoji rizik da primitci od nedospjele obveznice nisu uskla-
deni sa stavkom 1. tockom (b) podto¢kom ii., izdavatelj sastavlja,
podnosi vanjskom ocjenjivacu na ocjenjivanje i objavljuje plan za
njihovo uskladivanje u najve¢oj mogucéoj mjeri s izmijenjenim kriteri-
jima tehnicke provjere i za ublazavanje u najvecoj mogucoj mjeri nega-
tivnih posljedica neuskladenosti s izmijenjenim kriterijima tehnicke
provjere. Izdavatelj taj plan objavljuje prije isteka razdoblja iz stavka 1.
tocke (b).

4. Uskladenost s relevantnim kriterijima tehnicke provjere dokazuje
se u izvjestaju o raspodjeli primitaka iz ¢lanka 11.
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Clanak 9.

Iskljucenje nekooperativnih jurisdikcija u porezne svrhe

Nadlezna tijela iz clanka 44. stavka 1. ove Uredbe ne odobravaju
prospekt koji je izdala jurisdikcija navedena u Prilogu I. Zakljuccima
Vije¢a o revidiranom EU-ovu popisu nekooperativnih jurisdikcija u
porezne svrhe, visokorizicna zemlja navedena u Prilogu Delegiranoj
uredbi (EU) 2016/1675 ili izdavatelji s poslovnim nastanom u tim
jurisdikcijama ili zemljama, ako se u tom prospektu upucuje na ovu
Uredbu ili na oznaku ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB”.

Poglavije 2.

Zahtjevi u pogledu transparentnosti i vanjskog ocjenjivanja

Clanak 10.

Informativni saZetak o europskoj zelenoj obveznici i ocjena prije
izdavanja

1. Izdavatelj je prije izdavanja europske zelene obveznice duZan:

(a) ispuniti informativni sazetak o europskoj zelenoj obveznici iz
Priloga 1.;

(b) osigurati da je vanjski ocjenjivac prije izdanja obveznice dao pozi-
tivnu ocjenu ispunjenog informativnog sazetka o europskoj zelenoj
obveznici.

2. Informativni sazetak o europskoj zelenoj obveznici iz stavka 1.
moze se odnositi na vise od jednog izdanja europskih zelenih obvez-
nica.

3. Ocjenjivanje prije izdanja iz stavka 1. tocke (b) obuhvaca:

(a) procjenu toga je li izdavatelj ispunio informativni sazetak o europ-
skoj zelenoj obveznici u skladu s ¢lancima od 4. do 8. i Prilogom I;
te

(b) elemente iz Priloga IV.

Clanak 11.

IzvjeStaji o raspodjeli primitaka i ocjena tih izvjeStaja nakon
izdavanja

1. Svakih 12 mjeseci i sve do datuma potpune raspodjele primitaka

od njihove europske zelene obveznice te, prema potrebi, do realizacije
plana kapitalnih rashoda, izdavatelji europskih zelenih obveznica
sastavljaju izvjeStaj o raspodjeli primitaka od te europske zelene obvez-
nice koriste¢i se predloskom iz Priloga II., u kojem dokazuju da su
primitci od europske zelene obveznice od datuma njezina izdanja do
kraja razdoblja navedenog u izvjeStaju raspodijeljeni u skladu s ¢lan-
cima od 4. do 8.
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Prvo dvanaestomjesecno razdoblje pocinje na datum izdavanja.

Odstupajuc¢i od drugog podstavka, izdavatelji mogu odrediti datum
kraja prvog izvjestajnog razdoblja kao zadnji dan kalendarske godine
ili financijske godine izdavanja.

2. lIzvjestaji o raspodjeli primitaka sadrzavaju, prema potrebi, infor-
macije o napretku u provedbi plana kapitalnih rashoda.

Izdavatelji u svojim godiSnjim izvjeStajima o raspodjeli primitaka
objavljuju razloge za svako kaSnjenje ili odstupanje koje ima znatan
uéinak na provedbu plana kapitalnih rashoda.

3. Izvjestaji o raspodjeli mogu se odnositi na vise od jednog izdanja
europskih zelenih obveznica.

4.  Izdavatelji europskih zelenih obveznica duzni su od vanjskog
ocjenjivaca ishoditi ocjenu izvjestaja o raspodjeli primitaka nakon izda-
vanja sastavljenog nakon potpune raspodjele primitaka od europske
zelene obveznice.

5. U slucaju ispravka raspodjele primitaka nakon objave izvjestaja o
raspodjeli primitaka u skladu s ¢lankom 15. stavkom 1. to¢kom (d),
izdavatelji europskih zelenih obveznica duzni su izmijeniti izvjestaj o
raspodjeli primitaka i bez odgadanja od vanjskog ocjenjivaca ishoditi
ocjenu tog izmijenjenog izvjestaja o raspodjeli primitaka nakon izdava-
nja.

6. Odstupajuci od stavka 4., svaki izvjeStaj o raspodjeli primitaka
koji sastave izdavatelji koji primitke iz portfelja jedne ili vise europskih
zelenih obveznica raspodjeljuju portfelju imovine podlijeze ocjeni
nakon izdavanja koju provodi vanjski ocjenjiva¢. Vanjski je ocjenjivac
duzan posebnu pozornost obratiti na imovinu koja nije bila uvrStena u
prethodno objavljene izvjestaje o raspodjeli primitaka.

Takva ocjena nakon izdavanja nije potrebna ako tijekom razdoblja
obuhvacenog izvjestajem o raspodjeli primitaka nije doslo do promjene
u raspodjeli primitaka u portfelju imovine i ako nikakva imovina u
portfelju nije promijenjena niti je sama promijenjena u raspodjeli primi-
taka u usporedbi s razdobljem obuhvacenim prethodnim izvjeStajem o
raspodjeli primitaka. U takvim slucajevima odgovarajuci izvjeStaj o
raspodjeli primitaka sadrzava izjavu da ocjenjivanje nakon izdavanja
nije provedeno zbog nepostojanja tih promjena.

7.  Izdavatelji europskih zelenih obveznica osiguravaju da se godi$nji
izvjestaji o raspodjeli primitaka i, prema potrebi, svaka ocjena nakon
izdavanja koji se zahtijevaju na temelju ovog ¢lanka objave u roku od
270 dana nakon zavrSetka svakog dvanaestomjesecnog razdoblja nave-
denog u stavku 1. Unutar tog razdoblja od 270 dana izdavatelji osigu-
ravaju da vanjski ocjenjiva¢ ima najmanje 90 dana na raspolaganju za
ocjenjivanje izvjeStaja o raspodjeli primitaka.
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8. Ocjena nakon izdavanja iz stavaka 4., 5. 1 6. ovog Clanka sadrzava
sljedece:

(a) procjenu, na temelju informacija dostavljenih vanjskom ocjenji-
vacu, je li izdavatelj raspodijelio primitke od obveznica u skladu
s ¢lancima od 4. do 8.;

(b) procjenu, na temelju informacija dostavljenih vanjskom ocjenji-
vacu, je li izdavatelj raspodijelio primitke od obveznica u skladu
s informativnim sazetkom o europskoj zelenoj obveznici iz
¢lanka 10.;

(c) elemente iz Priloga IV.

Clanak 12.

IzvjeStaj o utjecaju na okolis europskih zelenih obveznica

1. Izdavatelji europskih zelenih obveznica duzni su nakon potpune
raspodjele primitaka barem jedanput za zivotnog vijeka tih obveznica
sastaviti 1 objaviti izvjeStaj o utjecaju koriStenja primitaka od europske
zelene obveznice na okolis, koriste¢i se predloskom iz Priloga III.

2. Izvjestaj o utjecaju na okoli§ europske zelene obveznice mogu se
odnositi na vise od jednog izdanja europskih zelenih obveznica.

3. Izdavatelji europskih zelenih obveznica mogu zatraziti da vanjski
ocjenjivac ocijeni izvjestaj o utjecaju na okolis. Takve ocjene izvjestaja
o0 utjecaju na okoli§ moraju sadrzavati sljedece:

(a) procjenu uskladenosti izdavanja obveznice s izdavateljevom Sirom
strategijom zaStite okoliSa;

(b) procjenu navedenog utjecaja primitaka od obveznica na okolis;

(c) elemente iz Priloga IV.

Clanak 13.

Drzavni izdavatelji

1. Drzavni izdavatelj duzan je ishoditi ocjenu svojih europskih
zelenih obveznica nakon izdavanja od:

(a) vanjskog ocjenjivaca; ili

(b) vanjskog ocjenjivaca i drzavnog revizora.

2. Ako drzavni izdavatelj ishodi ocjenu nakon izdavanja od vanjskog
ocjenjivaca i drzavnog revizora, drzavni revizor ocjenjuje raspodjelu
primitaka od obveznica, a vanjski ocjenjiva¢ utvrduje jesu li gospo-
darske djelatnosti financirane obveznicom u skladu s taksonomskim
zahtjevima.
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Clanak 14.

Prospekt za europske zelene obveznice

1. Kako bi se koristio oznakom ,europska zelena obveznica” ili
»EBuGB” izdavatelj objavljuje prospekt u skladu s Uredbom
(EU) 2017/1129 koji ispunjava sljedece uvjete:

(a) obveznice su u cijelom prospektu oznacene kao ,.europska zelena
obveznica” ili ,,EuGB”;

(b) u prospektu se navodi da se europska zelena obveznica izdaje u
skladu s ovom Uredbom, u odjeljku prospekta koji sadrzava infor-
macije o koriStenju primitcima.

2. Odstupajuci od stavka 1., oznakom ,,europska zelena obveznica”
ili ,,EuGB” moze se Kkoristiti za obveznice obuhvaéene c¢lankom 1.
stavkom 2. tockama (b) i (d) Uredbe (EU) 2017/1129.

3.  Za potrebe ove Uredbe smatra se da pojam ,,propisane informa-
cije” iz Clanka 19. stavka 1. toc¢ke (c¢) Uredbe (EU) 2017/1129 obuh-
vaca informacije iz informativnog sazetka o europskoj zelenoj obvez-
nici iz ¢lanka 10. ove Uredbe.

4. Ako je je prospekt objavljen u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129,
taj prospekt ukljucuje sazetak plana kapitalnih rashoda. U tom sazetku
navode se najznacajniji projekti koje je izdavatelj proveo, mjereni kao
udio u ukupnim kapitalnim rashodima obuhvac¢enima planom kapitalnih
rashoda, te se utvrduje vrsta, sektor, lokacija i ocekivana godina dovr-
Setka tih projekata.

Clanak 15.

Objavljivanje informacija na internetskim stranicama izdavatelja i
obavjeséivanje ESMA-e i nadleznih tijela

1. TIzdavatelji europskih zelenih obveznica duzni su na svojim inter-
netskim stranicama objaviti i bez naknade staviti na raspolaganje, u
skladu s c¢lankom 21. stavcima 3. i 4. Uredbe (EU) 2017/1129,
nakon S§to je proteklo najmanje 12 mjeseci od dospijeca tih obveznica,
sljede¢e elemente, ukljucujuci sve njihove izmjene ili ispravke:

(a) prije izdanja obveznice, ispunjeni informativni sazetak o europskoj
zelenoj obveznici iz ¢lanka 10. ove Uredbe;

(b) prije izdanja obveznice, ocjenu informativnog sazetka o europskoj
zelenoj obveznici prije izdavanja obveznice, kako je navedeno u
¢lanku 10. ove Uredbe;

(¢) prije izdanja obveznice, poveznicu na internetsku stranicu na kojoj
se moze pronacéi prospekt ako se prospekt objavljuje u skladu s
Uredbom (EU) 2017/1129;
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(d) bez nepotrebnog odgadanja nakon §to su sastavljeni u skladu s
¢lankom 11. stavkom 1. ove Uredbe, izvjestaje o raspodjeli primi-
taka od europskih zelenih obveznica;

(e) bez nepotrebnog odgadanja nakon njihova ishodenja, ocjene izvje-
Staja o raspodjeli primitaka od europskih zelenih obveznica nakon
izdavanja, kako je navedeno u c¢lanku 11. ove Uredbe;

(f) bez nepotrebnog odgadanja nakon njegova sastavljanja u skladu s
¢lankom 12. ove Uredbe, izvjestaj o utjecaju na okoli§ europskih
zelenih obveznica;

(g) ako je primjenjivo, plan kapitalnih rashoda;

(h) ako je primjenjivo, ocjenu izvjeStaja o utjecaju na okoliSu iz
Clanka 12. stavka 3. ove Uredbe.

Odstupajuéi od prvog podstavka tocke (d), ako se izvjestaj o raspodjeli
primitaka od europskih zelenih obveznica ocjenjuje nakon izdavanja, taj
izvjestaj o raspodjeli primitaka objavljuje se bez nepotrebnog odga-
danja nakon Sto je ishodena ocjena nakon izdavanja.

2. Informacije iz dokumenata iz stavka 1. prvog podstavka tocaka
(a), (d) 1 (f) dostavljaju se, prema izboru izdavatelja, na jeziku uobica-
jenom u podru¢ju medunarodnih financija ili:

(a) ako su europske zelene obveznice ponudene javnosti ili uvrStene na
trziSte u samo jednoj drzavi Clanici, na jeziku koji prihvaca
nadlezno tijelo te drzave clanice;

(b) ako su europske zelene obveznice ponudene javnosti ili uvrStene na
trziSte u dvije ili viSe drzava clanica, na jeziku koji prihvaca
nadlezno tijelo svake od tih drzava ¢lanica;

3. Odstupajuéi od stavka 2. ovog ¢lanka, ako je u skladu s Uredbom
(EU) 2017/1129 potrebno objaviti prospekt za europsku zelenu obvez-
nicu, informacije iz dokumenata iz stavka 1. tocaka (a), (d) i (f) ovog
Clanka dostavljaju se na jeziku odnosno jezicima tog prospekta.

4. Ako je to primjenjivo, izdavatelji obavje$¢uju nadlezna tijela iz
Clanka 44. stavaka 1.1 2. o objavi svakog dokumenta iz stavka 1. prvog
podstavka ovog ¢lanka bez nepotrebnog odgadanja nakon svake objave.

5. Izdavatelji su duzni obavijestiti ESMA-u o objavi svih dokume-
nata iz stavka 1. prvog podstavka u roku od 30 dana od njihove objave.
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Clanak 15.a

Dostupnost informacija na jedinstvenoj europskoj pristupnoj tocki

1.  Od 10. sijecnja 2030. pri objavi bilo koje od sljede¢ih informa-
cija:

(a) informativnog sazetka, ocjene prije izdavanja koja se odnosi na
informativni sazetak, godiSnjih izvjeStaja o raspodjeli primitaka,
ocjene nakon izdavanja povezane s jednim ili vise godiSnjih izvje-
Staja o raspodjeli primitaka, izvjestaja o utjecaju na okolis, ocjene
izvjeStaja o utjecaju na okoli§ iz ¢lanka 15.;

(b) objava prije izdavanja iz clanka 20. i periodi¢nih objava nakon
izdavanja iz Clanka 21.;

izdavatelj istodobno te informacije dostavlja relevantnom tijelu za
prikupljanje iz stavka 3. ili stavka 4. ovog c¢lanka za potrebe
njihove dostupnosti na europskoj jedinstvenoj pristupnoj tocki
(ESAP) uspostavljenoj na temelju Uredbe (EU) 2023/2859 Europ-
skog parlamenta i Vijeca (1).

Te informacije ispunjavaju sljedece zahtjeve:

(a) dostavljaju se u formatu iz kojeg se mogu izdvojiti podaci kako je
definirano u ¢lanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2023/2859 ili, ako je to
propisano pravom Unije, u strojno Citljivom formatu kako je defi-
nirano u ¢lanku 2. tocki 4. Uredbe (EU) 2023/2859;

(b) prilozeni su im sljede¢i metapodaci:

i. sva imena izdavatelja na kojeg se informacije odnose;

ii. identifikacijska oznaka pravne osobe izdavatelja kako je utvr-
dena u skladu s c¢lankom 7. stavkom 4. toc¢kom (b) Uredbe
(EU) 2023/2859;

iii. veli¢ina izdavatelja po kategorijama kako su utvrdene u skladu
s ¢lankom 7. stavkom 4. to¢kom (d) te uredbe;

iv. vrsta informacija kako je klasificirana u skladu s ¢lankom 7.
stavkom 4. tockom (c) te uredbe;

v. naznaka o tome sadrzavaju li informacije osobne podatke.

2. Za potrebe stavka 1. drugog podstavka tocke (b) podtocke ii.
izdavatelj ishoduje identifikacijsku oznaku pravne osobe.

(") Uredba (EU) 2023/2859 Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. prosinca

2023. o uspostavi jedinstvene europske pristupne toCke za centralizirani
pristup javno dostupnim informacijama koje su od vaznosti za financijske
usluge, trziSta kapitala i odrzivost (SL L, 2023/2859, 20.12.2023., ELI:
http://data.curopa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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3. Za potrebe dostupnosti informacija iz stavka 1. prvog podstavka
tocke (a) ovog Clanka na ESAP-u, ESMA je tijelo za prikupljanje kako
je definirano u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859.

4. Za potrebe dostupnosti informacija iz stavka 1. prvog podstavka
tocke (b) ovog c¢lanka na ESAP-u, drzave clanice do 9. sijenja 2030.
imenuju barem jedno tijelo za prikupljanje kako je definirano u ¢lanku
2. tocki 2. Uredbe (EU) 2023/2859 i o tome obavjesc¢uju ESMA-u.

5. Kako bi se osiguralo ucinkovito prikupljanje i upravljanje infor-
macijama dostavljenima u skladu sa stavkom 1., ESMA izraduje nacrt
provedbenih tehnickih standarda u kojima se utvrduje sljedece:

(a) svi drugi metapodaci koji se prilazu uz informacije;

(b) strukturiranje podataka u informacijama;

(c) koje informacije trebaju biti u strojno Citljivom formatu i koji
strojno Citljiv format treba upotrijebiti u tim slucajevima.

Za potrebe tocke (¢) ESMA procjenjuje prednosti i nedostatke razlicitih
strojno Citljivih formata i provodi primjerene testove na terenu.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda dostavlja Komisiji.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donoSenje provedbenih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

6. ESMA po potrebi donosi smjernice za subjekte kako bi osigurala
da su metapodaci dostavljeni u skladu sa stavkom 5. prvim podstavkom
tockom (a) tocni.

POGLAVLIE 3.

Uvjeti za koristenje oznakom ,europska zelena obveznica” ili
wEuGB” za sekuritizacijske obveznice

Clanak 16.

Primjena oznake ,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” za
sekuritizacijske obveznice

1. U slucaju sekuritizacijske obveznice oznafene kao ,europska
zelena obveznica” ili ,,EuGB”:

(a) upucivanja na ,,zdavatelja” u ovoj Uredbi tumace se kao upuci-
vanja na ,,inicijatora”;

(b) upucéivanja u ¢lanku 4. na ,,primitke” tumace se kao upucivanja na
primitke koje je inicijator ostvario prodajom sekuritiziranih izloZe-
nosti SSPN-u.
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2. Odstupajuéi od stavka 1. tocke (a), upucivanja na ,,izdavatelja” u
¢lancima 9. 1 15., ¢lanku 44. stavku 3., ¢lanku 45. stavku 1., ¢lanku 48.
i Clanku 49. stavku 1. tumace se kao upucivanja na ,,inicijatora” ili
»SSPN”, a upuéivanja na ,izdavatelja” u c¢lanku 14. stavku 1. i
¢lanku 44. stavku 1. tumace se kao upucivanja na ,,SSPN”.

3. Ako sekuritizirane izlozenosti stvara viSe inicijatora, primjenjuje
se sljedece:

(a) svaki inicijator razmjerno ispunjava zahtjeve za koristenje primi-
taka iz ¢lanaka od 4. do 8. u odnosu na svoj udio u skupu seku-
ritiziranih izlozenosti;

(b) inicijatori zajednicki ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanaka 10., 11., 12.,
15., 18. 1 19., jasno navodeé¢i u kojoj je mjeri svaki inicijator
ispunio svoje zahtjeve;

(c) inicijatori zajedniCki ispunjavaju zahtjeve za ishodenje vanjskog
ocjenjivanja utvrdene u ¢lancima 10. i 11.;

(d) ako vise inicijatora odluci zatraziti ocjenjivanje izvjesStaja o utjecaju
na okoli§ iz clanka 12. stavka 3., oni zajedniCki ispunjavaju
zahtjeve za taj izvjestaj.

Clanak 17.

Iskljucenje obveznica izdanih za potrebe sintetske sekuritizacije

Obveznice izdane za potrebe sintetske sekuritizacije ne smiju se kori-
stiti oznakom ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB”.

Clanak 18.

Iskljucenja odredenih sekuritiziranih izloZenosti

1.  Za potrebe ove Uredbe, sekuritizirane izlozenosti ne obuhvacaju
izlozenosti kojima se financiraju istrazivanje, rudarstvo, vadenje, proiz-
vodnja, prerada, skladiStenje, rafiniranje ili distribucija, ukljucujuéi
prijevoz, i trgovina fosilnim gorivima.

2. Izlozenosti kojima se financira proizvodnja elektricne energije iz
fosilnih goriva, kogeneracija energije za grijanje/hladenje i energije iz
fosilnih goriva ili proizvodnja energije za grijanje/hladenje iz fosilnih
goriva mogu se ukljuciti u skup sekuritiziranih izlozenosti za potrebe
ove Uredbe ako te djelatnosti ispunjavaju kriterije nacela nenanosenja
bitne Stete utvrdene u Delegiranoj uredbi (EU) 2021/2139.

3. Inicijator u informativnom sazetku o europskim zelenim obvezni-
cama iz ¢lanka 10. objasnjava u kojoj su mjeri ispunjeni zahtjevi iz
stavka 1. ovog Clanka.
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4. Na zahtjev nadleznog tijela iz Clanka 44., inicijator dokazuje
uskladenost sa stavkom 1. ovog c¢lanka.

Clanak 19.

Dodatni zahtjevi za objavljivanje informacija u slucaju
sekuritizacije

1. U slucaju sekuritizacijske obveznice oznacene kao ,.europska
zelena obveznica” ili ,,EuGB”, prospekt objavljen u skladu s
Uredbom (EU) 2017/1129 ukljucuje izjavu da je obveznica sekuritiza-
cijska obveznica i da je inicijator odgovoran za ispunjavanje obveza
preuzetih u prospektu u pogledu koristenja primitaka.

2. Kako bi se osigurala transparentnost u pogledu okolisnih znacajki
sekuritiziranih izloZenosti, na temelju dostupnih podataka, u najvecoj
mogucoj mjeri i u skladu s mogucnostima inicijatora u prospekt se
ukljuCuju informacije o sljedecem:

(a) udjelu sekuritiziranih izlozenosti u skupu sekuritiziranih izlozenosti
kojima se financiraju gospodarske djelatnosti koje su taksonomski
prihvatljive kako su definirane u c¢lanku 1. tocki 5. Delegirane
uredbe (EU) 2021/2178;

(b) udjelu sekuritiziranih izlozenosti uskladenih s taksonomijom koje
su navedene po relevantnoj ekonomskoj djelatnosti u delegiranim
aktima donesenima na temelju ¢lanka 10. stavka 3., ¢lanka 11.
stavka 3., Clanka 12. stavka 2., ¢lanka 13. stavka 2., ¢lanka 14.
stavka 2. ili ¢lanka 15. stavka 2. Uredbe (EU) 2020/852 u skupu
taksonomski prihvatljivih izloZenosti iz tocke (a) ovog stavka;

(¢) udjelu sekuritiziranih izloZenosti koje ne ispunjavaju ciljeve nacela
nenanosenja bitne Stete iz ¢lanka 3. tocke (b) Uredbe (EU) 2020/852
i koje su navedene po relevantnoj gospodarskoj djelatnosti u dele-
giranim aktima donesenima na temelju c¢lanka 10. stavka 3.,
Clanka 11. stavka 3., ¢lanka 12. stavka 2., ¢lanka 13. stavka 2.,
Clanka 14. stavka 2. ili ¢lanka 15. stavka 2. Uredbe (EU) 2020/852
u skupu taksonomski prihvatljivih izloZenosti iz tocke (a) ovog
stavka.

3. Informacije sadrzane u prospektu u skladu sa stavkom 2. ovog
Clanka ukljucuju se i u informativni sazetak o europskim zelenim
obveznicama iz ¢lanka 10. te u izvjeStaj o raspodjeli europskih
zelenih obveznica iz Clanka 11. na temelju godisnjih azuriranja koja
provodi inicijator.
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GLAVA III.

PREDLOSCI ZA NEOBVEZNU OBJAVU ZA OBVEZNICE KOJE SE
STAVLJAJU NA TRZISTE KAO OKOLISNO ODRZIVE 1 ZA
OBVEZNICE POVEZANE S ODRZIVOSCU

Clanak 20.

Objave prije izdavanja za izdavatelje obveznica koje se stavljaju na
trziSte kao okoliSno odrZive ili obveznica povezanih s odrZivoscu

1. Komisija do 21. prosinca 2024. objavljuje smjernice kojima se
uspostavljaju predlosci za dobrovoljne objave prije izdavanja za izda-
vatelje obveznica koje se stavljaju na trziste kao okolisno odrzive i
obveznica povezanih s odrzivoscu.

2. U predloscima iz stavka 1. ovog ¢lanka naznacuje se namjerava li
izdavatelj angazirati vanjskog ocjenjivaca i upotrijebiti zajednicki pred-
lozak za periodicne objave iz ¢lanka 21.

3. Za izdavatelje obveznica koje se stavljaju na trziste kao okolisno
odrzive predlosci iz stavka 1. ovog ¢lanka uz naznaku iz stavka 2. ovog
Clanka sadrzavaju barem sljedece elemente koji odrazavaju namjeru
izdavatelja na temelju dostupnih podataka u trenutku izdavanja obvez-
nice:

(a) ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja planova u skladu s
Clankom 19.a stavkom 2. toc¢kom (a) podtockom iii., ili
Clankom 29.a stavkom 2. toCkom (a) podtockom iii. Direk-
tive 2013/34/EU, ili ako je izdavatelj dobrovoljno objavio takve
planove, nacin na koji se primitcima od obveznica namjerava dopri-
nijeti provedbi tih planova;

(b) ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja informacija u skladu s
¢lankom 8. Uredbe (EU) 2020/852, nacin na koji se ocekuje da ce
primitci od obveznica doprinijeti prometu, kapitalnim rashodima i
operativnim rashodima izdavatelja uskladenima s taksonomijom;

(¢) minimalni udio primitaka od obveznica koji se treba upotrebljavati
za djelatnosti koje su okolisno odrzive u skladu s c¢lankom 3.
Uredbe (EU) 2020/852.

4.  Za izdavatelje obveznica povezanih s odrzivoséu predlosci iz
stavka 1. ovog ¢lanka uz naznaku iz stavka 2. ovog ¢lanka sadrzavaju
barem sljedeée elemente koji odrazavaju namjeru izdavatelja na temelju
dostupnih podataka u trenutku izdavanja obveznice:

(a) obrazlozenje, razinu ambicije, znacajnost i metodologiju izracuna
kljuénih pokazatelja uspjesnosti koje je utvrdio izdavatelj;



02023R2631 — HR — 09.01.2024 — 001.001 — 18

(b) ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja planova u skladu s
Clankom 19.a stavkom 2. tockom (a) podtockom iii., ili
Clankom 29.a stavkom 2. tockom (a) podtockom iii. Direk-
tive 2013/34/EU, ili ako je izdavatelj dobrovoljno objavio takve
planove, nacin na koji bi primitci od tih obveznica trebali doprini-
jeti provedbi tih planova;

(c) prema potrebi, nacin na koji je obveznica povezana s prometom,
kapitalnim rashodima i operativnim rashodima izdavatelja koji su
uskladeni s taksonomijom primjenom Delegirane uredbe
(EU) 2021/2178;

(d) opis strukture obveznica, uklju¢uju¢i mehanizam prilagodbe
kupona.

Clanak 21.

Periodi¢ne objave nakon izdavanja za izdavatelje obveznica koje se
stavljaju na trZiste kao okolisSno odrzZive ili obveznica povezanih s
odrzivoséu

1.  Izdavatelji obveznica koje se stavljaju na trziSte kao okolisno
odrzive i obveznica povezanih s odrzivoS¢u mogu izvrSavati periodi¢ne
objave informacije nakon izdavanja putem zajednickih predlozaka.

Ako izdavatelj izvrSava periodicne objave informacija nakon izdavanja
u skladu s prvim podstavkom ovog stavka, do dospije¢a obveznice
primjenjuje se ¢lanak 44.

2. Ako izdavatelj izdaje obveznice koje se stavljaju na trziSte kao
okolisno odrzive, predlosci iz stavka 1. sadrzavaju barem sljedece
elemente:

(a) ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja planova u skladu s
C¢lankom 19.a stavkom 2. tockom (a) podto¢kom iii., ili
Clankom 29.a stavkom 2. tockom (a) podtockom iii. Direk-
tive 2013/34/EU, ili ako je izdavatelj dobrovoljno objavio takve
planove, nacin na koji primitci od obveznica doprinose provedbi
tih planova;

(b) ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja informacija u skladu s
¢lankom 8. Uredbe (EU) 2020/852, nacin na koji primitci od
obveznica doprinose prometu, kapitalnim rashodima i operativnim
rashodima izdavatelja uskladenima s taksonomijom;

(c) minimalni udio primitaka od obveznica koji se upotrebljavaju za
djelatnosti koje su okolisno odrzive u skladu s ¢lankom 3. Uredbe
(EU) 2020/852.

3. Ako izdavatelj izdaje obveznice povezane s odrZivoScu, predloSci
iz stavka 1. sadrzavaju barem sljedece elemente:

(a) obrazlozenje, razinu ambicije, znacajnost i metodologiju izracuna
kljuénih pokazatelja uspjesnosti koje je utvrdio izdavatelj;
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(b) ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja planova u skladu s
Clankom 19.a stavkom 2. tockom (a) podtockom iii., ili
Clankom 29.a stavkom 2. tockom (a) podtockom iii. Direk-
tive 2013/34/EU, ili ako je izdavatelj dobrovoljno objavio takve
planove, nacin na koji bi primitci od obveznica trebali doprinijeti
provedbi tih planova;

(c) prema potrebi, nacin na koji su primitci od obveznica povezani s
prometom, kapitalnim rashodima i operativnim rashodima izdava-
telja koji su uskladeni s taksonomijom primjenom Delegirane
uredbe (EU) 2021/2178;

(d) opis strukture obveznica, uklju¢uju¢i mehanizam prilagodbe
kupona.

4. Do 21. prosinca 2024. Komisija donosi delegirani akt u skladu s
¢lankom 68. radi dopune ove Uredbe utvrdenjem sadrzaja, metodolo-
gije 1 prikaza informacija koje treba objaviti u predloScima iz stavaka 2.
i 3. ovog clanka.

Pri izradi tog delegiranog akta Komisija uzima u obzir informacije o
okolisnim, socijalnim i upravljackim aspektima koje je potrebno obja-
viti u skladu s drugim relevantnim zakonodavnim aktima, ukljucujuéi
Uredbu (EU) 2017/1129, kako bi se izbjeglo preklapanje objava za
izdavatelje.

Pri izradi tog delegiranog akta Komisija uzima u obzir i potrebe za
informacijama sudionika na financijskim trzistima koji podlijezu zahtje-
vima za objavljivanje iz Uredbe (EU) 2019/2088.

GLAVA 1V.

VANJSKI OCJENJIVACI EUROPSKIH ZELENIH OBVEZNICA

POGLAVLIE 1

Uvjeti za vanjsko ocjenjivanje europskih zelenih obveznica
Clanak 22.
Registracija

1. Vanjski ocjenjivaci europskih zelenih obveznica duzni su se prije
pocetka obavljanja djelatnosti registrirati pri ESMA-i.

2. Vanjski ocjenjivaci registrirani pri ESMA-i duzni su u svakom
trenutku ispunjavati uvjete za registraciju iz ¢lanka 23. stavka 2.

3. Na drzavne revizore ne primjenjuju se odredbe glava IV. i V. ove
Uredbe.
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Clanak 23.

Zahtjev za registraciju vanjskog ocjenjivaca europskih zelenih

1.

obveznica

Zahtjev za registraciju vanjskog ocjenjivaca europskih zelenih

obveznica sadrzava sljede¢e informacije:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

€9

(h)

(1)

@

2.

puni naziv podnositelja zahtjeva, adresu njegova registriranog
sjediSta u Uniji, adresu internetske stranice podnositelja zahtjeva
i, ako je dostupna, identifikacijsku oznaku pravne osobe (LEI);

ime 1 podatke za kontakt osobe za kontakt;

pravni oblik podnositelja zahtjeva;

vlasnic¢ku strukturu podnositelja zahtjeva;

identitet ¢lanova viSeg rukovodstva i odbora podnositelja zahtjeva
sa zivotopisima u kojima je naveden barem stupanj njihovih kvali-
fikacija, iskustva i osposobljavanja;

broj analiti¢ara, zaposlenika i drugih osoba koje izravno sudjeluju u
aktivnostima procjene te stupanj njihova znanja, iskustva i osposob-
ljavanja steCenog prije i tijekom rada za podnositelja zahtjeva koje
je povezano s vanjskim ocjenjivanjem ili pruzanjem sli¢nih usluga;

opis postupaka i metodologija koje podnositelj zahtjeva primjenjuje
za davanje ocjene;

aranzmani u vezi s korporativnim upravljanjem te politike i
postupke koje podnositelj zahtjeva primjenjuje u svrhu utvrdivanja,
otklanjanja ili rjeSavanja 1 transparentnog objavljivanja svakog
postojeceg ili moguceg sukoba interesa iz Clanka 35.;

ovisno o slucaju, dokumente i informacije o postoje¢im ili plani-
ranim aranZzmanima za eksternalizaciju djelatnosti vanjskog ocjenji-
vaca obuhvadenog ovom Uredbom, ukljucujuéi informacije o
subjektima koji preuzimaju eksternalizirane funkcije;

ovisno o slucaju, informacije o drugim djelatnostima podnositelja
zahtjeva.

ESMA registrira podnositelje zahtjeva kao vanjske ocjenjivace

samo ako su ispunjeni sljedeéi uvjeti:

(a)

viSe rukovodstvo i ¢lanovi odbora podnositelja zahtjeva:

i. imaju dobar ugled;

ii. dovoljno su stru¢ni da mogu osigurati da podnositelj zahtjeva
moze obavljati poslove vanjskog ocjenjivaca propisane u skladu
s ovom Uredbom;
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iii. imaju dovoljne stru¢ne kvalifikacije;

iv. imaju relevantno iskustvo u djelatnostima kao §to su osiguranje
kvalitete 1 kontroli kvalitete, ocjenjivanju prije i nakon izda-
vanja 1 ocjenjivanju izvjestaja o utjecaju na okoli§, pruzanju
misljenja druge strane o uskladenosti ili financijskim uslugama;

(b) broj analitiCara, zaposlenika i drugih osoba koje izravno sudjeluju u
aktivnostima procjene podnositelja zahtjeva te stupanj njihova
znanja, iskustva i osposobljavanja dovoljni su kako bi podnositelj
zahtjeva mogao obavljati poslove vanjskog ocjenjivaca u skladu s
ovom Uredbom;

(c) interni aranzmani podnositelja zahtjeva kojima se osigurava uskla-
denost s poglavljem 2. ove glave primjereni su i ucinkoviti.

Pri procjeni uvjeta utvrdenih u prvom podstavku ovog stavka ESMA
moze uzeti u obzir je li podnositelj zahtjeva, ako je pruzao usluge u
skladu s ¢lancima 69. 1 70., uloZio sve napore kako bi ispunio zahtjeve
iz ¢lanaka od 24. do 38. U tu svrthu ESMA moze zahtijevati od podno-
sitelja zahtjeva da joj dostavi potrebne informacije.

3. ESMA procjenjuje potpunost zahtjeva u roku od 20 radnih dana
od njegova primitka.

Ako zahtjev nije potpun, ESMA o tome obavjeStava podnositelja
zahtjeva i utvrduje rok do kojeg podnositelj zahtjeva treba dostaviti
dodatne informacije.

Ako je zahtjev potpun, ESMA o tome obavjestava podnositelja
zahtjeva.

4.  ESMA registrira ili odbija registrirati podnositelja u roku 45
radnih dana od primitka potpunog zahtjeva.

ESMA moze rok iz prvog podstavka produljiti za 15 radnih dana ako
podnositelj zahtjeva namjerava eksternalizirati odredene aktivnosti
vanjskog ocjenjivaca.

5. ESMA u pisanom obliku obavjestava podnositelja zahtjeva o regi-
straciji tog podnositelja zahtjeva za obavljanje poslova vanjskog ocje-
njivaca ili o odbijanju registracije tog podnositelja zahtjeva. Odluka o
registraciji ili odbijanju registracije podnositelja zahtjeva mora biti
obrazlozena i pocinje proizvoditi ucinke petog radnog dana nakon
njezina donosSenja.

6. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se
utvrduju kriteriji iz stavka 2. prvog podstavka tocaka (a) i (b).

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do
21. prosinca 2024.
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Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7.  ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se
utvrduju standardni obrasci, predlosci i1 postupci za dostavu informacija
iz stavka 1.

ESMA pri izradi nacrta provedbenih tehnickih standarda uzima u obzir
digitalne nacine registracije.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do
21. prosinca 2024.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

Clanak 24.

Bitne promjene relevantne za registraciju

1. Vanjski ocjenjiva¢ duzan je obavijestiti ESMA-u o svim bitnim
promjenama informacija dostavljenih u skladu s ¢lankom 23. stavkom 1.
prije provedbe takvih promjena.

Ako ESMA ulozi prigovor na takve bitne promjene, duzna je o tome
obavijestiti vanjskog ocjenjivaca u roku od 45 radnih dana od primitka
obavijesti o tim promjenama i obrazloziti svoj prigovor. Promjene iz
prvog podstavka ovog stavka ne provode se ako ESMA u tom
razdoblju uloZzi prigovor.

2. ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnic¢kih standarda kojima se
utvrduju standardni obrasci, predlosci i postupci za dostavu informacija
iz stavka 1.

ESMA pri izradi nacrta provedbenih tehnickih standarda uzima u obzir
digitalna sredstva registracije.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do
21. prosinca 2025.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

Clanak 25.

Jezi¢na pravila

Podnositelj zahtjeva podnosi zahtjev za registraciju iz ¢lanka 23. na
jednom od sluzbenih jezika institucija Unije. Uredba br. 1 od 15. travnja
1958. (') primjenjuje se mutatis mutandis na svu ostalu komunikaciju
izmedu ESMA-e 1 podnositelja zahtjeva i njegovih zaposlenika.

(") Uredba br. 1. od 15. travnja 1958. o odredivanju jezika koji se koriste u
Europskoj ekonomskoj zajednici (SL 17, 6.10.1958., str. 385/58.).
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POGLAVLJE 1I.

Organizacijski zahtjevi, procesi i dokumenti o upravljanju

Clanak 26.

Opca nacela

1. Vanjski ocjenjivaci upotrebljavaju odgovarajuce sustave, resurse i
postupke u svrhu ispunjenja svojih obveza u skladu s ovom Uredbom.

2. Vanjski ocjenjivaci prate i evaluiraju adekvatnost i ucinkovitost
svojih sustava, resursa i postupaka uspostavljenih u skladu s ovom
Uredbom najmanje jedanput godiSnje i poduzimaju odgovarajuce
mjere za uklanjanje nedostataka s time u vezi.

3. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se
utvrduju kriteriji za procjenu primjerenosti, adekvatnosti i uc¢inkovitosti
sustava, resursa i postupaka vanjskih ocjenjivaca iz stavaka 1.1 2.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do
21. prosinca 2025.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehni¢kih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 27.

Vise rukovodstvo i ¢lanovi odbora
1. Vise rukovodstvo i ¢lanovi odbora vanjskog ocjenjivaca osigura-
vaju odnosno nadziru sljedece:
(a) dobro i razborito upravljanje vanjskim ocjenjivacem,;

(b) neovisnost u aktivnostima procjene;

(c) pravilnu identifikaciju, otklanjanje ili rjeSavanje i transparentno
objavljivanje svakog stvarnog ili moguceg sukoba interesa;

(d) uskladenost, u svakom trenutku, vanjskog ocjenjivaca s ovom
Uredbom.

2. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se
utvrduju kriteriji za procjenu dobrog i razboritog upravljanja vanjskim
ocjenjivacem iz stavka 1. tocke (a) i upravljanje sukobima interesa iz
stavka 1. tocke (c).

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do
21. prosinca 2024.
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Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 28.

Analitic¢ari i zaposlenici vanjskog ocjenjivaca te druge osobe koje
izravno sudjeluju u aktivnostima procjene vanjskih ocjenjivaca

1. Vanjski ocjenjivaci duzni su osigurati da njihovi analiticari i
zaposlenici, kao i sve druge fizicke osobe ¢ije su im usluge stavljene
na raspolaganje ili su pod njihovom kontrolom i koje izravno sudjeluju
u aktivnostima procjene, imaju potrebno znanje, iskustvo i osposoblja-
vanje za poslove koji su im dodijeljeni.

2. Vanjski ocjenjivaci duzni su osigurati da osobama iz stavka 1.
nije dopusteno inicirati pregovore ili sudjelovati u pregovorima o
naknadama ili plac¢anjima sa subjektom koji se procjenjuje, povezanom
treCcom osobom ili osobom izravno ili neizravno povezanom odnosom
kontrole sa subjektom koji se procjenjuje.

3.  ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se
utvrduju kriteriji za procjenu primjerenosti znanja, iskustva i osposob-
ljavanja osoba iz stavka 1.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do
21. prosinca 2024.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 29.

Funkcija pracenja uskladenosti

1. Vanjski ocjenjivaci uspostavljaju i odrzavaju trajnu, neovisnu i
ucinkovitu funkciju pracenja uskladenosti aktivnosti koje se obavljaju
u okviru ove Uredbe.

2. Vanjski ocjenjivaci duzni su osigurati da funkcija pracenja uskla-
denosti ispunjava sljedece uvjete:

(a) raspolaze ovlas¢u za uredno i neovisno izvrSavanje svojih odgovor-
nosti;

(b) ima potrebne resurse i struéno znanje te pristup svim relevantnim
informacijama;

(c) ne prati ni ne procjenjuje vlastite aktivnosti;

(d) ne dobiva naknadu za poslovne rezultate vanjskog ocjenjivaca.

3. Nalazi funkcije prac¢enja uskladenosti stavljaju se na raspolaganje
nadzornom tijelu ili administrativnom tijelu vanjskog ocjenjivaca.
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4. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se
utvrduju kriteriji za procjenu toga raspolaze 1i funkcija pracenja uskla-
denosti ovlastima za uredno i neovisno izvrSavanje svojih odgovornosti
u skladu sa stavkom 2. tockom (a) te kriteriji za procjenu toga ima li
funkcija pracenja uskladenosti potrebne resurse i struéno znanje te
pristup svim relevantnim informacijama u skladu sa stavkom 2.
tockom (b).

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do
21. prosinca 2025.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 30.

Interne politike i postupci

1. Vanjski ocjenjivac¢i donose i provode interne politike duzne
paznje i postupke kojima se osigurava da poslovni interesi ne narusa-
vaju neovisnost ili ispravnost aktivnosti procjene.

2. Vanjski ocjenjivac¢i donose i provode primjerene administrativne i
racunovodstvene postupke, mehanizme interne kontrole te aranzmane
za ucinkovitu kontrolu i zastitu sustava za obradu informacija.

3. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se
utvrduju kriteriji za procjenu primjerenosti administrativnih i racuno-
vodstvenih postupaka te mehanizama interne kontrole kao i ucinkovi-
tosti aranzmana za u kontrolu i zastitu sustava za obradu informacija iz
stavka 2.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do
21. prosinca 2025.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 31.

Metodologije procjene i informacije koje se koriste za ocjene

1. Vanjski ocjenjivaci donose i provode mjere kojima se osigurava
da njihove ocjene daju misljenje na temelju detaljne analize svih infor-
macija koje su im dostupne i koje su, prema njihovim metodologijama,
relevantne za njihovu analizu.

2. Vanjski ocjenjivaci javno objavljuju kljuéne korake koje su podu-
zeli u svojem obrazlozenju i koji su ih doveli do zakljuc¢aka za svaku
ocjenu.
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3. Vanjski ocjenjivaci za ocjenjivanje koriste informacije dovoljne
kvalitete i iz pouzdanih izvora.

4. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se
utvrduju kriteriji na temelju kojih se procjenjuje jesu li informacije iz
stavka 3. dovoljne kvalitete i jesu li izvori iz tog stavka pouzdani.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do
21. prosinca 2025.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 32.

Pogreske u metodologijama procjene ili u njihovoj primjeni

1. Vanjski ocjenjivaci koji saznaju za pogreske u svojim metodolo-
gijama procjene ili u njihovoj primjeni a koje bitno utjecu na ocjenu
duzni su odmah o tome obavijestiti ESMA-u i izdavatelje europskih
zelenih obveznica na koje te pogreske utjeCu te objasniti pogreske.

2. Vanjski ocjenjivaci pravodobno otklanjaju pogreske i u najkracem
mogucem roku objavljuju pogreske iz stavka 1. na svojim internetskim
stranicama, zajedno s revidiranom i ispravljenom ocjenom, ako je rele-
vantno. U revidiranim dokumentima navode se razlozi za promjene.

Clanak 33.

Eksternalizacija

1. Vanjski ocjenjivaci koji eksternaliziraju svoje aktivnosti procjene
tre¢im pruzateljima usluga duzni su osigurati da su ti tre¢i pruzatelji
usluga osposobljeni i da imaju kapacitet za pouzdano i stru¢no obav-
ljanje tih aktivnosti procjene. Ti vanjski ocjenjivaci duzni su osigurati i
da eksternalizacija bitno ne umanjuje kvalitetu njihove interne kontrole
i ESMA-in nadzor njihove uskladenosti s ovom Uredbom.

2. Vanjski ocjenjivaci ne eksternaliziraju sve svoje aktivnosti
procjene ni svoju funkciju prac¢enja uskladenosti.

3. Vanjski ocjenjivaci duzni su obavijestiti ESMA-u o aktivnostima
procjene koje namjeravaju eksternalizirati, $to ukljucuje specifikaciju
ljudskih i tehnickih resursa potrebnih za obavljanje svake od tih aktiv-
nosti te razloge za tu eksternalizaciju.
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4. Vanjski ocjenjivaci koji eksternaliziraju aktivnosti procjene duzni
su osigurati da eksternalizacija ne umanji i ne oslabi kapacitet ¢lanova
viseg rukovodstva ili upravljackog tijela vanjskog ocjenjivaca za obav-
ljanje njihovih funkcija ili duznosti.

5. Vanjski ocjenjivaci duzni su osigurati da tre¢i pruzatelji usluga
postuju 1 ispunjavaju sve nadzorne zahtjeve ESMA-e u vezi s ekster-
naliziranim aktivnostima procjene.

6.  Vanjski ocjenjivaéi snose odgovornost za eksternalizirane aktiv-
nosti i donose mjere kojima se osiguravaju sljedec¢i uvjeti:

(a) procjene toga provode li tre¢i pruzatelji usluga eksternalizirane
aktivnosti procjene djelotvorno i u skladu s primjenjivim propisima
Unije i nacionalnim propisima i regulatornim zahtjevima i isprav-
ljaju 1i na odgovarajuci nacin utvrdene propuste;

(b) utvrduju se potencijalni rizici povezani s eksternaliziranim aktiv-
nostima procjene;

(c) adekvatno periodi¢no pracenje eksternaliziranih aktivnosti procjene;

(d) odgovarajuc¢i postupci  kontrole eksternaliziranih  aktivnosti
procjene, ukljucujuci ucinkovit nadzor eksternaliziranih aktivnosti
procjene 1 svih potencijalnih rizika u odnosu na pruzatelja usluga;

(e) odgovarajuc¢i poslovni kontinuitet eksternaliziranih aktivnosti
procjene.

Za potrebe prvog podstavka tocke (e) vanjski ocjenjivaci duzni su
ishoditi informacije o aranzmanima kontinuiteta poslovanja tre¢ih
pruzatelja usluga, procijeniti njihovu kvalitetu i prema potrebi zatraziti
poboljsanja tih aranzmana.

7.  ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se
utvrduju kriteriji za:

(a) procjenu sposobnosti i kapaciteta tre¢ih pruzatelja usluga za pouz-
dano 1 stru¢no obavljanje aktivnosti procjene; i

(b) osiguranje da obavljanje aktivnosti procjene bitno ne umanjuje
kvalitetu interne kontrole vanjskih ocjenjivaca ili ESMA-in
nadzor uskladenosti vanjskih ocjenjivaca s ovom Uredbom.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do
21. prosinca 2024.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehnickih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 34.

Zahtjevi za vodenje evidencije

1. Vanjski ocjenjiva¢i duzni su voditi odgovarajucu evidenciju o
sljede¢em:

(a) identitetu osoba koje sudjeluju u utvrdivanju sadrzaja i odobravanju
ocjena te datumima donoSenja odluka o odobrenju ocjena;

(b) dokumentaciji o postupcima i metodologijama koje vanjski ocjenji-
vaci primjenjuju pri ocjenjivanju i sastavljanju ocjena;

(¢) internim dokumentima, ukljucuju¢i informacije koje nisu javno
dostupne i radne dokumente na temelju kojih su sastavljene sve
objavljene ocjene;

(d) postupcima i mjerama koje vanjski ocjenjivaci provode radi uskla-
divanja s ovom Uredbom,;

(e) preslikama internih i eksternih priopéenja o aktivnostima procjene,
ukljucujuéi priopcenja u elektronickom obliku, koja su vanjski
ocjenjivac i njegovi zaposlenici primili i poslali;

(f) dokumentaciju koja sadrzava predugovorne procjene iz Clanka 35.
stavka 2.

2. Evidencija i dokumenti iz stavka 1. Cuvaju se barem dok ne
protekne pet godina od dospije¢a doticne obveznice i na zahtjev stav-
ljaju se ESMA-i na raspolaganje.

3. Ako ESMA u skladu s ¢lankom 59. stavkom 1. povuce registra-
ciju vanjskog ocjenjivaca, taj je vanjski ocjenjiva¢ duzan evidenciju i
dokumente cuvati dodatnih pet godina. Evidencija i dokumenti u
kojima se utvrduju prava i obveze vanjskog ocjenjivaca i izdavatelja
europske zelene obveznice u skladu s ugovorom o pruzanju usluga
procjene Cuvaju se tijekom trajanja odnosa s tim izdavateljem.

Clanak 35.

Sukob interesa i povjerljivost informacija

1. Vanjski ocjenjiva¢i duzni su u svojim ocjenama identificirati,
otkloniti ili rjeSavati i transparentno objavljivati svaki postojeéi ili
moguci sukob interesa koji se odnosi na bilo §to od sljedeceg:

(a) njihove analiticare ili zaposlenike;

(b) dionicare koji imaju najmanje 10 % kapitala ili glasackih prava u
vanjskom ocjenjivanju ili u trgovackom drustvu koje je ovlaSteno
izvrSavati kontrolu ili prevladavajuéi utjecaj nad vanjskim ocjenji-
vacima;
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(c) osobe koje su ugovornim odnosom povezane s vanjskim ocjenjiva-
¢ima i koje izravno sudjeluju u aktivnostima procjene;

(d) osobe koje odobravaju ocjene.

2. Prije sklapanja ugovora o pruzanju usluga s izdavateljem vanjski
ocjenjivac¢ provodi predugovornu procjenu o tome postoji li stvarni ili
mogu¢i sukob interesa te tu procjenu dokumentira. Vanjski ocjenjivac
azurira predugovornu procjenu i povezanu dokumentaciju ako dode do
povecanja rizika od sukoba interesa nakon sklapanja ugovora izmedu
vanjskog ocjenjivaca i izdavatelja.

Vanjski ocjenjiva¢ ne daje ocjenu ako utvrdi stvarni sukob interesa i
ako vanjski ocjenjiva¢ ne moze provesti mjere za uklanjanje tog sukoba
interesa ili upravljanje njime.

3. Naknade koje vanjski ocjenjivaci zaraCunavaju za usluge procjene
ne ovise o rezultatu ocjena niti o nekom drugom rezultatu ili ishodu
obavljenih poslova.

4. Analiticari, zaposlenici vanjskog ocjenjivaca 1 druge osobe koje
su ugovornim odnosom povezane s vanjskim ocjenjiva¢ima i izravno
sudjeluju u aktivnostima procjene podlijezu obvezi Cuvanja poslovne
tajne.

5. Vanjski ocjenjiva¢i duzni su osigurati da njihovi analiti¢ari i
zaposlenici ili druge fizicke osobe koje su ugovornim odnosom pove-
zane s vanjskim ocjenjivacima i izravno sudjeluju u aktivnostima
procjene ispunjavaju sljedece:

(a) poduzimaju sve potrebne mjere za zastitu imovine i evidencije u
posjedu vanjskog ocjenjivaca od prijevare, krade ili zlouporabe,
uzimajucéi u obzir prirodu, veli¢inu i slozenost njihova poslovanja
te prirodu i opseg njihovih aktivnosti procjene;

(b) ne objavljuju informacije o ocjenama i moguc¢im buduc¢im ocje-
nama nikome osim izdavateljima koji su zatrazili procjenu od vanj-
skog ocjenjivaca;

(c) koriste i razmjenjuju povjerljive informacije samo za potrebe aktiv-
nosti procjene.

Clanak 36.

Pruzanje drugih usluga

Vanjski ocjenjiva¢i koji pruzaju i druge usluge, osim aktivnosti
procjene, duzni su osigurati da te druge usluge ne stvaraju sukob inte-
resa s njihovim aktivnostima procjene europskih zelenih obveznica.
Takvi vanjski ocjenjiva¢i duzni su u svojim ocjenama objaviti sve
druge usluge pruzene ocijenjenom subjektu ili povezanim treéim stra-
nama.
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POGLAVLJE 111

Ocjene

Clanak 37.

Upuéivanja na ESMA-u ili druga nadleZna tijela

Vanjski ocjenjivaci u svojim ocjenama ne smiju upuéivati na ESMA-u i
nadlezna tijela na nacin koji bi mogao navesti na zaklju¢ak da ESMA
ili neko nadlezno tijelo prihvaéa ili odobrava ocjenu ili aktivnosti
procjene vanjskog ocjenjivaca.

Clanak 38.

Objava ocjena

1. Vanjski ocjenjivaci na svojim internetskim stranicama objavljuju i
bez naknade stavljaju na raspolaganje sljedece:

(a) u razumnom roku prije izdavanja odredene obveznice, ocjene koje
su dali prije izdavanja;

(b) bez odgode i nakon $to vanjski ocjenjiva¢ dovr$i procjenu izvje-
Staja o raspodjeli primitaka, ocjene koje su dali nakon izdavanja;

(¢) bez odgode i nakon procjene izvjesStaja o utjecaju na okoli§ koju je
izdao vanjski ocjenjivac, ocjene izvjestaja o utjecaju na okolis koje
su dali.

2. Ocjene ostaju javno dostupne nakon objave na internetskim stra-
nicama vanjskog ocjenjivaca barem do dospijeca odredene obveznice.

3. Vanjski ocjenjivaci koji odluce prestati davati ocjene duzni su
objaviti informacije o razlozima za tu odluku na svojim internetskim
stranicama, odmah nakon takve odluke.

Poglavije 4.

Usluge vanjskih ocjenjivaca iz treéih zemalja

Clanak 39.
Opée odredbe

1. Vanjski ocjenjivaci iz tre¢ih zemalja mogu svoje usluge pruzati
izdavateljima europskih zelenih obveznica u skladu s ovom Uredbom
ako su upisani u registar vanjskih ocjenjivaca tre¢e zemlje koji ESMA
vodi u skladu s ¢lankom 67.

2. ESMA registrira vanjskog ocjenjivaca iz treCe zemlje koji
podnese zahtjev za pruzanje usluga vanjskog ocjenjivanja u skladu s
ovom Uredbom u cijeloj Uniji u skladu sa stavkom 1. (,,vanjski ocje-
njivac iz trece zemlje”) samo ako su ispunjeni sljedeéi uvjeti:
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(a) Komisija je donijela odluku u skladu s ¢lankom 40. stavkom 1.;

(b) vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje koji podnosi zahtjev registriran je
ili mu je izdano odobrenje za pruzanje usluga vanjskog ocjenjivanja
u Uniji i1 podlijeze djelotvornom nadzoru i provedbi kojima se
osigurava uskladenost sa zahtjevima koji se primjenjuju u toj
trecoj zemlji,

(c) uspostavljeni su sporazumi o suradnji u skladu s c¢lankom 40.
stavkom 3.

3. Vanjskom ocjenjivacu iz tree zemlje registriranom u skladu s
ovim ¢lankom ne smiju se nametnuti dodatni zahtjevi o pitanjima
obuhvacéenima ovom Uredbom.

4. Vanjski ocjenjivac iz trece zemlje koji podnosi zahtjev dostavlja
svoj zahtjev ESMA-i na obrascima i predloScima iz ¢lanka 23. stavka 7.
nakon $to Komisija donese odluku iz ¢lanka 40. stavka 1. u odnosu na
tre¢u zemlju u kojoj je vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje koji podnosi
zahtjev registriran ili u kojoj mu je izdano odobrenje.

5. Vanjski ocjenjivac iz treée zemlje koji podnosi zahtjev duzan je
ESMA-i dostaviti sve informacije koje su potrebne za njegovu regi-
straciju.

6. ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva u roku od 20 radnih dana od
njegova primitka.

Ako zahtjev nije potpun, ESMA o tome obavjestava vanjskog ocjenji-
vaca iz tre¢e zemlje koji podnosi zahtjev i utvrduje rok u kojem vanjski
ocjenjivac iz trece zemlje koji podnosi zahtjev treba dostaviti dodatne
informacije.

Ako je zahtjev potpun, ESMA o tome obavjestava vanjskog ocjenjivaca
iz tre¢e zemlje koji podnosi zahtjev.

7. U roku od 45 radnih dana od primitka potpunog zahtjeva, ESMA
registrira ili odbija registrirati vanjskog ocjenjivaca iz trece zemlje koji
je podnio zahtjev.

ESMA moze rok iz prvog podstavka produljiti za 15 radnih dana ako
vanjski ocjenjiva¢ iz tre¢e zemlje koji podnosi zahtjev namjerava
eksternalizirati odredene aktivnosti vanjskog ocjenjivanja.

8. ESMA u pisanom obliku obavjestava vanjskog ocjenjivaca iz
trece zemlje koji podnosi zahtjev o registraciji tog vanjskog ocjenjivaca
iz tre¢e zemlje ili o odbijanju registracije vanjskog ocjenjivaca iz trece
zemlje koji podnosi zahtjev. Odluka o registraciji ili odbijanju regi-
stracije vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje koji podnosi zahtjev
mora biti obrazlozena i poCinje proizvoditi uinke petog radnog dana
nakon njezina donoSenja.
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9. Vanjski ocjenjivaci iz trece zemlje duzni su prije pocetka pruzanja
usluga izdavateljima europskih zelenih obveznica s poslovnim
nastanom u Uniji ponuditi da ¢e za sve sporove u vezi s tim uslugama
prihvatiti nadleznost suda drzave ¢lanice ili arbitraznog suda koji se
nalazi na podrucju drzave ¢lanice.

Clanak 40.

Odluka o jednakovrijednosti

1.  Komisija moze donijeti odluku u vezi s trecom zemljom u kojoj
se navodi da se pravnim i nadzornim okvirima te tree zemlje osigu-
rava sljedece:

(a) da vanjski ocjenjivaci koji su registrirani ili imaju odobrenje za rad
u toj tre¢oj zemlji ispunjavaju pravno obvezujuce organizacijske
zahtjeve 1 zahtjeve u pogledu poslovnog ponasanja Ciji je ucinak
jednakovrijedan zahtjevima utvrdenima u ovoj Uredbi i proved-
benim mjerama donesenima na temelju ove Uredbe;

(b) da se pravnim okvirom te trece zemlje osigurava ucinkovit
jednakovrijedan sustav za priznavanje vanjskih ocjenjivaca koji
su registrirani ili im je izdano odobrenje za rad u skladu s
pravom te tre¢e zemlje.

2. Komisija moze smatrati da okvir tre¢e zemlje za organizaciju i
poslovno ponaSanje ima jednakovrijedan ucinak na zahtjeve ove
Uredbe ako subjekti koji pruzaju usluge vanjskog ocjenjivanja podli-
jezu sljede¢em:

(a) registraciji ili ishodenju odobrenja za rad te kontinuiranom djelot-
vornom nadzoru i provedbi;

(b) odgovaraju¢im organizacijskim zahtjevima u podrucju funkcija
unutarnje kontrole;

(¢) pravilima primjerenog poslovnog ponasanja.

3. ESMA utvrduje sporazume o suradnji s relevantnim nadleznim
tijelima tre¢ih zemalja €iji su pravni i nadzorni okviri priznati stvarno
jednakovrijednima u skladu sa stavkom 1. Takvim sporazumima utvr-
duje se sljedece:

(a) mehanizam razmjene informacija izmedu ESMA-e i nadleznih tijela
doti¢nih tre¢ih zemalja, ukljucujuéi pristup svim informacijama
koje ESMA =zatrazi o vanjskim ocjenjiva¢ima iz tre¢ih zemalja
koji su registrirani ili im je izdano odobrenje za rad u tre¢im
zemljama;

(b) mehanizam promptnog izvjes¢ivanja ESMA-e ako nadlezno tijelo
treCe zemlje smatra da vanjski ocjenjivac iz trece zemlje kojeg
nadzire i kojeg je ESMA upisala u registar iz Clanka 67. krsi
uvjete registracije ili odobrenja za rad ili primjenjivo pravo;
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(c) postupci koji se odnose na koordinaciju nadzornih aktivnosti, te ako
je potrebno, izravni nadzor.

4. Vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje s poslovnim nastanom u zemlji
¢iji je pravni i nadzorni okvir priznat stvarno jednakovrijednim u skladu
sa stavkom 1. ovog c¢lanka i koji je upisan u registar iz ¢lanka 67. moze
pruzati usluge obuhvacene registracijom izdavateljima europskih

zelenih obveznica u cijeloj Uniji.

5. Vanjski ocjenjiva¢ iz treée zemlje prestaje Koristiti prava iz
¢lanka 39. ako Komisija opozove svoju odluku iz stavka 1. ovog
Clanka za tu tre¢u zemlju.

Clanak 41.

Oduzimanje registracije vanjskog ocjenjivaca iz trece zemlje

1. ESMA oduzima registraciju vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje
brisanjem tog vanjskog ocjenjivaca iz registra iz ¢lanka 67. ako na
temelju dokumentiranih dokaza ima utemeljene razloge vjerovati da
prilikom pruzanju usluga u skladu s ovom Uredbom u Uniji vanjski
ocjenjivac iz treCe zemlje:

(a) djeluje na nacin koji oCito Steti interesima ulagatelja ili urednom
funkcioniranju trzista; ili

(b) ozbiljno je prekrsio zakone i propise koji se na njega primjenjuju u
doti¢noj tre¢oj zemlji i na temelju kojih je Komisija donijela
odluku u skladu s ¢lankom 40. stavkom 1.

2. ESMA donosi odluku u skladu sa stavkom 1. nakon Sto je:

(a) uputila predmet nadzornom tijelu doticne trece zemlje i to nadzorno
tijelo trece zemlje nije poduzelo mjere potrebne za zaStitu ulaga-
telja i uredno funkcioniranje trziS§td u Uniji ili nije dokazalo da
doti¢ni vanjski ocjenjiva¢ iz treCe zemlje postupa u skladu sa
zahtjevima koji se na njega primjenjuju u toj trecoj zemlji; i

(b) obavijestila nadzorno tijelo doti¢ne trece zemlje o svojoj namjeri
oduzimanja registracije vanjskog ocjenjivaca iz tree zemlje
najmanje 30 dana unaprijed.

3. ESMA bez odgode izvjes¢uje Komisiju o odluci donesenoj u
skladu sa stavkom 1. te odluku objavljuje na svojoj internetskoj stra-
nici.

4. U slucaju oduzimanja registracije vanjskog ocjenjivaca iz trece
zemlje Komisija ocjenjuje postoje 1i u odnosu na doti¢nu trecu
zemlju 1 dalje uvjeti pod kojima je donesena odluka u skladu s
¢lankom 40. stavkom 1.
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Clanak 42.

Priznavanje vanjskog ocjenjivaca iz trece zemlje

1. Dok se ne donese odluka u skladu s ¢lankom 40. stavkom 1.,
vanjski ocjenjivac iz trece zemlje moze pruzati usluge u skladu s ovom
Uredbom ako ga ESMA prizna u skladu s ovim ¢lankom.

2. Vanjski ocjenjivac iz tree zemlje koji namjerava ishoditi priz-
nanje iz stavka 1. ovog ¢lanka (,,vanjski ocjenjiva¢ iz tre¢e zemlje koji
zahtijeva priznavanje”) duzan je ispuniti zahtjeve iz ¢lanaka od 23. do
38. 1 ¢lanaka od 54. do 56.

3. Vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje koji zahtijeva priznavanje mora
imati pravnog zastupnika s poslovnim nastanom u Uniji. Taj pravni
zastupnik:

(a) odgovoran je, zajedno s vanjskim ocjenjivac¢em iz tre¢e zemlje koji
zahtijeva priznavanje, za osiguravanje toga da vanjski ocjenjivac iz
treCe zemlje koji zahtijeva priznavanje i koji pruza usluge temelju
ove Uredbe ispunjava zahtjeve iz stavka 2. i u tom pogledu odgo-
vara ESMA-i za postupanje vanjskog ocjenjivaca iz tree zemlje
koji zahtijeva priznavanje u Uniji;

(b) djeluje u ime vanjskog ocjenjivaca iz treCe zemlje koji zahtijeva
priznavanje kao glavna tocka kontakta s ESMA-om i drugim
osobama u Uniji u pogledu obveza vanjskog ocjenjivaca u skladu
s ovom Uredbom; i

(c) ima dostatno znanje, strucnost i resurse za ispunjavanje obveza iz
ovog stavka.

4. U zahtjevu ESMA-i za priznanje iz stavka 1. navode se sve
informacije potrebne kako bi se ESMA uvjerila da je vanjski ocjenjivac
iz tre¢e zemlje koji zahtijeva priznavanje poduzeo sve potrebne mjere
za ispunjavanje zahtjeva iz stavaka 2. i 3. te, ako je to primjenjivo,
upucuje na nadleZno tijelo odgovorno za nadzor vanjskog ocjenjivaca iz
treCe zemlje koji zahtijeva priznavanje u trecoj zemlji.

5. ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva za priznavanje u roku od 30
radnih dana od njegova primitka.

Ako zahtjev nije potpun, ESMA o tome izvjes¢uje vanjskog ocjenjivaca
iz treCe zemlje koji zahtijeva priznavanje i utvrduje rok do kojeg
vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje koji zahtijeva priznavanje treba dosta-
viti dodatne informacije.

Ako je zahtjev potpun, ESMA o tome izvjeS¢uje vanjskog ocjenjivaca
iz tre¢e zemlje koji zahtijeva priznavanje

6. U roku od 45 radnih dana od primitka potpunog zahtjeva za
priznavanje, ESMA provjerava jesu li ispunjeni zahtjevi iz stavaka 2.
i3.
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ESMA moze rok iz prvog podstavka ovog stavka produljiti za 15
radnih dana ako vanjski ocjenjivac iz treCe zemlje koji zahtijeva priz-
navanje namjerava eksternalizirati odredene aktivnosti vanjskog ocje-
njivanja.

7. ESMA obavjestava vanjskog ocjenjivaca iz tree zemlje koji
zahtijeva priznavanje o svojoj odluci o priznavanju ili odbijanju priz-
navanja vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje koji zahtijeva priznavanje.
Odluka o priznavanju ili odbijanju priznavanja vanjskog ocjenjivaca iz
tre¢e zemlje koji zahtijeva priznavanje mora biti obrazloZena i pocinje
proizvoditi ucinke petog radnog dana nakon njezina donosenja.

8. ESMA suspendira ili, prema potrebi, oduzima priznanje dano u
skladu sa stavkom 5. ako na osnovi dokumentiranih dokaza ima dobro
utemeljene razloge smatrati da vanjski ocjenjivac iz trece zemlje djeluje
na nacin koji Steti interesima korisnika njegovih usluga ili urednom
funkcioniranju trzista ili je ozbiljno prekrSio ovu Uredbu ili da je dao
lazne izjave ili je na neki drugi nepropisan nacin ishodio priznanje.

9.  ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se
utvrduju oblik i sadrzaj zahtjeva iz stavka 4.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do
21. prosinca 2025.

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem
regulatornih tehni¢kih standarda iz prvog podstavka ovog stavka u
skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 43.

Prihvacanje usluga iz ove Uredbe koje se pruzZaju iz treée zemlje

1. Vanjski ocjenjivac koji ima poslovni nastan u Uniji i registriran je
u skladu s ¢lankom 23. moze ESMA-i podnijeti zahtjev za izdavanje
odobrenja za prihvacanjem usluga koje vanjski ocjenjiva¢ iz trece
zemlje kontinuirano pruza u Uniji, ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a) vanjski ocjenjivac provjerio je i ESMA-i moze kontinuirano doka-
zivati da vanjski ocjenjiva¢ iz tre¢e zemlje koji pruza usluge u
skladu s ovom Uredbom ispunjava zahtjeve koji su barem
jednako strogi kao zahtjevi utvrdeni u ovoj Uredbi;

(b) vanjski ocjenjiva¢ dovoljno je strucan da djelotvorno prati kako
vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje pruza usluge iz ove Uredbe i
da upravlja povezanim rizicima,
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(c) usluge vanjskog ocjenjivaca iz trece zemlje koriste se iz nekog od
sljede¢ih objektivnih razloga:

i. posebnosti odnosnih trzista ili ulaganja;

ii. blizina vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje trziStima, izdavate-
ljima ili ulagateljima u trecoj zemlji;

iii. stru¢no znanje vanjskog ocjenjivaca iz trece zemlje o pruzanju
usluga vanjskog ocjenjivanja ili o odredenim trzistima ili ulaga-
njima.

2. Vanjski ocjenjiva¢ koji podnosi zahtjev iz stavka 1. (,,vanjski
ocjenjiva¢ koji prihvaéa usluge”) dostavlja sve potrebne informacije
kako bi se ESMA uvjerila da su u trenutku podnoSenja zahtjeva ispu-
njeni svi uvjeti iz tog stavka.

3. ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva iz stavka 1. u roku od 20
radnih dana od njegova primitka.

Ako zahtjev nije potpun, ESMA o tome obavjeStava vanjskog ocjenji-
vaca koji prihvaéa usluge i utvrduje rok do kojeg vanjski ocjenjivac
koji prihvaéa usluge treba dostaviti dodatne informacije.

Ako je zahtjev potpun, ESMA o tome obavjestava vanjskog ocjenjivaca
koji prihvaca usluge.

U roku od 45 radnih dana od primitka potpunog zahtjeva ESMA taj
zahtjev razmatra i donosi odluku o izdavanju odobrenja za prihvaca-
njem ili o odbijanju izdavanja takvog odobrenja. ESMA o svojoj odluci
obavjestava vanjskog ocjenjivaca koji prihvaca usluge. Odluka mora
biti obrazlozena i pocinje proizvoditi ucinke petog radnog dana
nakon njezina donoSenja.

4.  Usluge iz ove Uredbe koje pruza vanjski ocjenjiva¢ iz trece
zemlje Cije su usluge prihvacene smatraju se uslugama koje pruza
vanjski ocjenjivac koji prihvaca usluge. Vanjski ocjenjivac¢ koji prih-
vaca usluge ne smije to prihvacanje koristiti za izbjegavanje zahtjeva iz
ove Uredbe.

5. Vanjski ocjenjivac koji prihvaca usluge ostaje u potpunosti odgo-
voran za usluge koje u skladu s ovom Uredbom pruza vanjski ocje-
njivac¢ iz tree zemlje Cije su usluge prihvacene i za posStovanje ove
Uredbe.

6. Ako ima dobro utemeljene razloge smatrati da uvjeti iz stavka 1.
vise nisu ispunjeni, ESMA ima pravo zatraziti od vanjskog ocjenjivaca
koji prihvaéa usluge da prestane s prihvacanjem.

7. Vanjski ocjenjivac koji prihvaca usluge objavljuje informacije iz
Clanka 38. na svojim internetskim stranicama.

8. Vanjski ocjenjiva¢ koji prihvaca usluge jednom godiSnje izvje-
S¢uje ESMA-u o uslugama koje je prihvatio tijekom prethodnih 12
mjeseci.
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GLAVA V.
NADZOR KOJI PROVODE NADLEZNA TIJELA 1 ESMA

POGLAVLIE 1.

NadleZna tijela

Clanak 44.

Nadzor koji provode nadleZna tijela

1. Nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice imenovano u skladu s
¢lankom 31. Uredbe (EU) 2017/1129 nadzire sljedece:

(a) izdavatelje europskih zelenih obveznica u pogledu ispunjavanja
njihovih obveza iz glave II. poglavlja 2. i ¢lanaka 18. i 19,

(b) izdavatelje koji upotrebljavaju zajednicke predloske iz ¢lanka 21. u
pogledu uskladenosti s tim predloscima.

2. NadleZna tijela imenovana u skladu s ¢lankom 29. stavkom 5.
Uredbe (EU) 2017/2402 nadziru ispunjavaju li inicijatori svoje
obveze iz glave II. poglavlja 2. te ¢lanaka 18. i 19. ove Uredbe.

3. Odstupajuéi od stavaka 1. i 2. ovog clanka, nadlezna tijela ne
nadziru izdavatelje europskih zelenih obveznica obuhvacene ¢lankom 1.
stavkom 2. toc¢kama (b) i (d) Uredbe (EU) 2017/1129.

Clanak 45.

Ovlasti nadleznih tijela

1. Radi obavljanja duznosti iz ove Uredbe nadlezna tijela imaju, u
skladu s nacionalnim pravom, barem sljedece nadzorne i istrazne ovla-
sti:

(a) zahtijevati od izdavatelja da objave informativne sazetke o europ-
skim zelenim obveznicama iz Clanka 10. ili u te informativne
sazetke ukljuce informacije iz Priloga I.;

(b) zahtijevati od izdavatelja da objavljuju ocjene i procjene;

(c) zahtijevati od izdavatelja da objave godisnje izvjeStaje o raspodjeli
primitaka ili da u godiSnje izvjestaje o raspodjeli primitaka ukljuce
informacije iz Priloga II.;

(d) zahtijevati od izdavatelja da objave izvjeStaje o utjecaju na okoli§
ili da u izvjeStaj o utjecaju na okoli§ uvrste informacije iz
Priloga II1.;
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(e)
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(i)

@

(9]

M

(m)

(n)

zahtijevati od izdavatelja da obavijeste nadlezno tijelo o objavi u
skladu s ¢lankom 15. stavkom 4.;

ako izdavatelji upotrebljavaju zajednicke predloske iz ¢lanka 21.,
zahtijevati od tih izdavatelja da u svoje periodi¢ne objave nakon
izdavanja ukljuce elemente iz tih predlozaka;

zahtijevati od revizora i viSeg rukovodstva izdavatelja da dostave
relevantne informacije i dokumente;

suspendirati ponudu ili uvrStenje europskih zelenih obveznica za
trgovanje na uredenom trziStu na najviSe deset uzastopnih radnih
dana u svakom pojedinom slucaju, ako postoji osnovana sumnja da
izdavatelj nije ispunio obvezu na temelju glave II. poglavlja 2. ili
¢lanka 18. ili ¢lanka 19.;

zabraniti ponudu ili uvrStenje europskih zelenih obveznica za trgo-
vanje na uredenom trzistu ako postoji osnovana sumnja da izda-
vatelj i dalje ne ispunjava obvezu u skladu s glavom II. poglav-
ljem 2. ili ¢lankom 18. ili ¢lankom 19.;

suspendirati oglasavanje na najvise 10 uzastopnih radnih dana ili
od izdavatelja europskih zelenih obveznica ili ukljucenih financij-
skih posrednika zahtijevati da prekinu ili suspendiraju oglasavanje
na najvise 10 uzastopnih radnih dana u svakom pojedinom slucaju,
ako postoji osnovana sumnja da izdavatelj nije ispunio obvezu na
temelju glave II. poglavlja 2. ili ¢lanka 18. ili ¢lanka 19.;

zabraniti oglasavanje ili zahtijevati od izdavatelja europskih
zelenih obveznica ili doti¢nih financijskih posrednika da prekinu
oglasavanje ako postoji osnovana sumnja da izdavatelj i dalje ne
ispunjava obvezu na temelju glave II. poglavlja 2. ili ¢lanka 18. ili
¢lanka 19.;

objaviti Cinjenicu da izdavatelj europskih zelenih obveznica ne
postuje ovu Uredbu te zahtijevati od tog izdavatelja da objavi te
informacije na svojim internetskim stranicama;

zabraniti izdavatelju izdavanje europskih zelenih obveznica na
razdoblje od najvise godinu dana u slucaju da izdavatelj opetovano
i ozbiljno krsi glavu II. poglavlje 2. ili ¢lanak 18. ili ¢lanak 19.;

nakon tromjese¢nog razdoblja nakon zahtjeva iz tocke (1) ovog
podstavka objaviti Cinjenicu da izdavatelj europskih zelenih obvez-
nica vise ne ispunjava zahtjeve iz Clanka 3. u pogledu koristenja
oznakom ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” te zahtijevati od
tog izdavatelja da te informacije objavi na svojim internetskim
stranicama;



02023R2631 — HR — 09.01.2024 — 001.001 — 39

(o) provoditi izravni nadzor ili istragu na mjestima koja nisu privatni
stambeni prostori fizickih osoba te u tu svrhu ulaziti u prostore
radi pristupa dokumentima i drugim podatcima u bilo kojem
obliku ako postoji osnovana sumnja da dokumenti i drugi
podatci povezani s predmetom nadzora ili istrage mogu biti rele-
vantni za dokazivanje krSenja ove Uredbe.

Ako je to potrebno prema nacionalnom pravu, nadlezna tijela mogu od
relevantnog pravosudnog tijela zatraziti da odluci o primjeni ovlasti iz
prvog podstavka.

2. Nadlezna tijela izvrSavaju svoje duznosti i ovlasti iz stavka 1. na
bilo koji od sljedecih nacina:

(a) izravno;

(b) u suradnji s drugim tijelima;

(¢) pod svojom odgovorno§cu, delegiranjem drugim tijelima iz tocke

(b);

(d) podnosenjem zahtjeva nadleznim pravosudnim tijelima.

3. Drzave clanice osiguravaju uvodenje odgovarajuc¢ih mjera kako bi
nadlezna tijela imala sve nadzorne i istrazne ovlasti potrebne za obav-
ljanje svojih duznosti.

4. Smatra se da osoba koja dostavi informacije nadleznom tijelu u
skladu s ovom Uredbom ne krSi ograni¢enja objavljivanja informacija
uvedena ugovorom, zakonom ili drugim propisom te ne snosi odgovor-
nost bilo koje vrste u vezi s dostavljanjem takvih informacija
nadleznom tijelu.

Clanak 46.

Suradnja nadleZnih tijela

1. Nadlezna tijela suraduju za potrebe ove Uredbe. Razmjenjuju
informacije bez nepotrebne odgode te suraduju u istraznim radnjama,
nadzoru i provedbi.

Ako su drzave clanice, u skladu s ¢lankom 49. stavkom 5., propisale
kaznene sankcije za krSenja ove Uredbe, duzne su osigurati da se uvedu
odgovarajuce mjere kako bi nadlezna tijela imala sve ovlasti koje su im
potrebne da stupe u kontakt s pravosudnim tijelima u svojoj zemlji
kako bi dobila odredene informacije o kaznenim istragama ili
pravnim postupcima pokrenutima zbog navodnih krSenja ove Uredbe
te kako bi ih dostavila drugim nadleznim tijelima radi ispunjenja
obveze medusobne suradnje za potrebe ove Uredbe.
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2. Nadlezno tijelo moze odbiti zahtjev za informacije ili zahtjev za
suradnju u istrazi samo u nekoj od sljedeé¢ih iznimnih okolnosti:

(a) ako bi prihvacanje zahtjeva vjerojatno negativno utjecalo na
njegovu vlastitu istragu, aktivnosti provedbe ili na kaznenu istragu,

(b) ako je u vezi s istim djelima i protiv istih osoba ve¢ pokrenut
pravni postupak pred relevantnim tijelima drzave clanice tog
nadleznog tijela;

(c) ako je u vezi s istim osobama iz tocke (b), za iste radnje vec
donesena pravomoc¢na presuda u drzavi Clanici tog nadleznog tijela.

3. Nadlezna tijela mogu zatraziti pomo¢ od nadleznog tijela druge
drzave ¢lanice u pogledu izravnog nadzora ili istraga.

Kad nadlezno tijelo zaprimi zahtjev od nadleznog tijela druge drzave
Clanice da provede izravni nadzor ili istragu, moze postupiti na jedan
od sljedec¢ih nacina:

(a) samostalno provesti izravni nadzor ili istragu;

(b) dopustiti nadleznom tijelu koje je podnijelo zahtjev da sudjeluje u
izravnom nadzoru ili istrazi;

(¢) dopustiti nadleznom tijelu koje je podnijelo zahtjev da samostalno
provede izravni nadzor ili istragu;

(d) imenovati revizore ili struéne osobe da provedu izravni nadzor ili
istragu;

(e) podijeliti odredene zadace povezane s nadzornim aktivnostima s
drugim nadleznim tijelima.

4. U slucaju sekuritizacijske obveznice, ako nadlezno tijelo iz
Clanka 44. stavka 2. utvrdi, ili ima razloga vjerovati da obveza iz
glave II. poglavlja 2. ili ¢lanka 18. ili ¢lanka 19. nije ispunjena, ono
o0 svojim nalazima na dovoljno detaljan nacin izvjescuje nadlezno tijelo
drzave C¢lanice subjekta ili subjekata za koje se sumnja da ne ispunja-
vaju obveze. Po primitku tih informacija nadlezno tijelo drzave ¢lanice
subjekta za koji se sumnja da ne ispunjava uvjete u roku od 15 radnih
dana poduzima sve potrebne mjere za rjeSavanje utvrdenog neispunja-
vanja uvjeta i izvjeScuje drugo ukljuceno nadlezno tijelo. Ako se
nadlezno tijelo iz ¢lanka 44. stavka 2. ne slaze s drugim nadleznom
tijelom u vezi s postupkom ili sadrzajem njihove mjere ili nedjelovanja,
obavjestava sva druga ukljucena nadlezna tijela o svojem neslaganju
bez nepotrebne odgode.

5. NadleZna tijela mogu se obratiti ESMA-i u situacijama u kojima
se zahtjev za suradnju, posebno za razmjenu informacija, odbije ili po
njemu ne postupi u razumnom roku. Ne dovodeci u pitanje ¢lanak 258.
UFEU-a, ESMA u takvim sluc¢ajevima moze djelovati u skladu s ovla-
stima koje su joj dodijeljene ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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6. ESMA moze izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda radi
utvrdivanja informacija koje se razmjenjuju u skladu sa stavkom 1.

Komisiji se delegira ovlast za donosenje regulatornih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do
14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7.  ESMA moze izraditi nacrte provedbenih tehnickih standarda radi
utvrdivanja standardnih obrazaca, predlozaka i postupaka za potrebe
suradnje i razmjene informacija iz stavka 1.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih stan-
darda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe
(EU) br. 1095/2010.

Clanak 47.

Cuvanje poslovne tajne

1. Sve informacije koje razmjenjuju nadlezna tijela na temelju ove
Uredbe, a koje se odnose na poslovne ili operativne uvjete i druga
gospodarska ili osobna pitanja, povjerljive su i podlijezu Cuvanju
poslovne tajne, osim ako nadleZno tijelo tijekom razmjene takvih infor-
macija s drugim nadleznim tijelom navede da se takve informacije
mogu objaviti ili ako je njihovo objavljivanje potrebno za pokretanje
pravnog postupka.

2. Obveza Cuvanja poslovne tajne primjenjuje se na sve zaposlenike
ili bivSe zaposlenike nadleznog tijela ili svake trece strane kojoj je
nadlezno tijelo delegiralo svoje ovlasti. Informacije koje podlijezu
obvezi Cuvanja poslovne tajne ne smiju se otkrivati drugoj osobi ili
tijelu, osim na temelju prava Unije ili nacionalnog prava.

Clanak 48.

Mjere predostroZnosti

1. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina koje ima jasne i oprav-
dane razloge vjerovati da je izdavatelj europske zelene obveznice
pocinio nepravilnosti ili da je prekrSio ovu Uredbu upucuje te nalaze
nadleznom tijelu mati¢ne drzave ¢lanice i ESMA-i.

2. Ako, unato¢ mjerama koje poduzme nadlezno tijelo mati¢ne
drzave Clanice, izdavatelj europske zelene obveznice nastavi krsiti
ovu Uredbu, nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina, nakon §to obavi-
jesti nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice i ESMA-u, poduzima sve
odgovaraju¢e mjere za zastitu ulagatelja i o tome bez nepotrebne
odgode izvjes¢éuje Komisiju i ESMA-u.

3. Ako se nadlezno tijelo ne slaze s nekom od mjera koje je podu-
zelo drugo nadlezno tijelo na temelju stavka 2., ono se moze obratiti
ESMA-i. ESMA moze djelovati u skladu s ovlastima koje su joj dodi-
jeljene ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 49.

Administrativne sankcije i druge administrativhe mjere

1. Ne dovode¢i u pitanje nadzorne i istrazne ovlasti nadleznih tijela
u skladu s ¢lankom 45. i pravo drzava clanica da propiSu i izricu
kaznene sankcije, drzave ¢lanice u skladu s nacionalnim pravom osigu-
ravaju da su nadlezna tijela ovlastena izre¢i administrativne sankcije i
poduzeti druge odgovarajuc¢e administrativne mjere, koje moraju biti
ucinkovite, proporcionalne i odvracajuc¢e. Te administrativne sankcije
i druge administrativne mjere primjenjuju se na:

(a) krSenja obveza izdavatelja iz glave II. poglavlja 2. ili ¢lanka 18.,
19. ili 21.;

(b) nesuradnju ili nepoStovanje istrage, nadzora ili zahtjeva iz
Clanka 45. stavka 1.

2. Drzave c¢lanice mogu odluciti da nece utvrditi pravila o ovlastima
nadleznih tijela za izricanje administrativnih sankcija i poduzimanje
drugih odgovaraju¢ih administrativnih mjera iz stavka 1. ako su za
krSenja iz toCke (a) ili (b) tog stavka njihovim nacionalnim pravom
ve¢ propisane kaznene sankcije do 21. prosinca 2024. Donesu li
drzave clanice takvu odluku, detaljno izvjesc¢uju Komisiju i ESMA-u
o relevantnim dijelovima svojeg kaznenog prava.

3. Do 21. prosinca 2024. drzave ¢lanice detaljno izvjes¢uju Komisiju
i ESMA-u o pravilima iz stavaka 1. i 2. Drzave c¢lanice Komisiju i
ESMA-u bez odgode izvjes¢uju o eventualnim naknadnim izmjenama
tih pravila.

4. Drzave c¢lanice, u skladu s nacionalnim pravom, osiguravaju da
nadlezna tijela imaju ovlast za izricanje barem sljede¢ih administra-
tivnih sankcija i drugih administrativnih mjera u vezi s krSenjima iz
stavka 1. tocke (a):

(a) javne izjave u kojoj se navodi odgovorna fizicka ili pravna osoba i
vrsta krSenja u skladu s ¢lankom 45. stavkom 1. tockom (1);

(b) naloga kojim se od odgovorne fizicke ili pravne osobe trazi da
prekine s postupanjem koje predstavlja krSenje;

(c) naloga kojim se odgovornoj fizickoj ili pravnoj osobi zabranjuje
izdavanje europskih zelenih obveznica na razdoblje od najvise
jedne godine;

(d) najvisih administrativnih novéanih kazni u iznosu najmanje dvaput
veéem od iznosa dobiti koja je ostvarena ili gubitaka koji su izbje-
gnuti zbog krsenja, ako ih je moguce utvrditi;

(e) u slucaju pravne osobe, najvisih administrativnih novcanih kazni u
iznosu od najmanje 500 000 EUR ili, u drzavama clanicama cija
valuta nije euro, odgovaraju¢em iznosu u nacionalnoj valuti na dan
20. prosinca 2023., ili 0,5 % ukupnog godi$njeg prometa te pravne
osobe prema posljednjim raspolozivim financijskim izvjestajima
koje je odobrilo upravljacko tijelo;



02023R2631 — HR — 09.01.2024 — 001.001 — 43

(f) u slucaju fizicke osobe, najvisih administrativnih novcanih kazni u
iznosu od najmanje 50 000 EUR ili, u drzavama c¢lanicama cija
valuta nije euro, odgovaraju¢em iznosu u nacionalnoj valuti na
dan 20. prosinca 2023.

Za potrebe prvog podstavka tocke (e), ako je pravna osoba mati¢no
drustvo ili drustvo kéi matiénog drustva koje je duzno sastaviti konso-
lidirane financijske izvjestaje u skladu s Direktivom 2013/34/EU, odgo-
varaju¢i ukupni godis$nji promet jest ukupni godisnji promet ili odgo-
varaju¢a vrsta prihoda u skladu s primjenjivim pravom Unije u
podrucju raunovodstva u skladu s najnovijim dostupnim konsolidi-
ranim izvjestajima koje je odobrilo upravljacko tijelo krajnjeg mati¢nog
drustva.

5. Drzave ¢lanice mogu propisati dodatne sankcije ili mjere te vise
administrativne nov¢ane kazne od onih propisanih ovom Uredbom.

Clanak 50.
Izvrsavanje ovlasti nadzora i izricanja sankcija
1. Pri odredivanju vrste i razine administrativnih sankcija i drugih

administrativnih mjera nadlezna tijela uzimaju u obzir sve relevantne
okolnosti, ukljuc¢uju¢i prema potrebi:

(a) ozbiljnost i trajanje krSenja;

(b) stupanj odgovornosti osobe odgovorne za krSenje;

(c) financijsku snagu osobe odgovorne za krSenje, na koju upuduje
ukupni promet odgovorne pravne osobe ili godisnji dohodak i
neto imovina odgovorne fizicke osobe;

(d) ucinak krsenja na interese ulagatelja;

(e) znacaj dobiti koju je osoba odgovorna za krSenje ostvarila ili gubi-
taka koje je izbjegla ili gubitaka koje su zbog krsenja pretrpjele
treCe strane, u mjeri u kojoj ih je moguée utvrditi;

(f) razinu suradnje s nadleznim tijelom osobe odgovorne za krsenje, ne
dovodedi u pitanje potrebu da se osigura povrat ostvarene dobiti ili
izbjegnutog gubitka te osobe;

(g) prethodna krsenja ove Uredbe koje je pocCinila osoba odgovorna za
krsenje;

(h) mjere koje je osoba odgovorna za krSenje poduzela nakon krSenja
kako bi sprijecila njezino ponavljanje.
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2. Pri izvrSavanju ovlasti izricanja administrativnih sankcija i drugih
administrativnih mjera na temelju ¢lanka 49. nadlezna tijela blisko
suraduju kako bi osigurala da su izvrSavanje njihovih nadzornih i
istraznih ovlasti te administrativne sankcije i druge administrativne
mjere koje izricu ucinkoviti i prikladni. Nadlezna tijela koordiniraju
svoje djelovanje kako bi izbjegla udvostruavanja i preklapanja u
izvrSavanju svojih nadzornih i istraznih ovlasti te u izricanju admini-
strativnih sankcija 1 drugih administrativnih mjera u prekograni¢nim
sluc¢ajevima.

Clanak 51.

Pravo na zalbu

Drzave Clanice osiguravaju da su odluke donesene na temelju ove
Uredbe propisno obrazlozene i da se na njih moze podnijeti Zalba
pred sudom.

Clanak 52.
Objava odluka

1. Odluku o izricanju administrativne sankcije ili druge administra-
tivne mjere zbog krSenja ove Uredbe nadlezna tijela objavljuju na
svojim sluzbenim internetskim stranicama odmah nakon §to se osobu
na koju se odluka odnosi obavijesti o toj odluci. Objava ukljucuje
informacije o vrsti i prirodi krSenja te identitetu odgovornih osoba.
Ta se obveza ne primjenjuje na odluke kojima se izri€u mjere istrazne
prirode.

2. Ako nadlezno tijelo, nakon $to je za svaki pojedini slucaj proci-
jenilo proporcionalnost objave podataka, zaklju¢i da objava identiteta
pravnih subjekata ili identiteta ili osobnih podataka fizickih osoba nije
proporcionalna, ili ako bi takva objava ugrozila stabilnost financijskih
trzista ili istragu u tijeku, nadlezna tijela poduzimaju jedno od sljede-
ceg:

(a) odgadaju objavu odluke o izricanju administrativne sankcije ili
druge administrativne mjere do trenutka kad razlozi za neobjavlji-
vanje prestanu postojati;

(b) objavljuju odluku o izricanju administrativne sankcije ili druge
administrativne mjere na anonimnoj osnovi na nacin koji je u
skladu s nacionalnim pravom, ako se takvom anonimnom
objavom djelotvorno Stite doticni osobni podatci;

(c) ne objavljuju odluku o izricanju administrativne sankcije ili druge
administrativne mjere ako mogucnosti iz to¢aka (a) i (b) smatraju
nedostatnima kako bi se osiguralo sljedece:

i. neugrozavanje stabilnosti financijskih trzista; ili

ii. proporcionalnost objave takvih odluka u odnosu na mjere koje
se smatraju mjerama blaze naravi.
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U slucaju odluke o objavi administrativne sankcije ili druge administra-
tivne mjere na anonimnoj osnovi u skladu s prvim podstavkom tockom
(b), objava relevantnih podataka moze se odgoditi za razumno razdoblje
ako se predvida da ¢e u tom razdoblju razlozi za anonimnu objavu
prestati postojati.

3.  Ako je na odluku o izricanju administrativne sankcije ili druge
administrativne mjere podnesena zalba pred relevantnim sudom ili
upravnim tijelom, nadlezno tijelo iz Clanka 44. stavaka 1. i 2. na
svojim sluzbenim internetskim stranicama odmah objavljuju te infor-
macije i sve naknadne informacije o ishodu takve zalbe. Povrh toga,
objavljuje se i svaka odluka kojom je poniStena prethodna odluka o
izricanju administrativne sankcije ili druge administrativne mjere.

4. Nadlezna tijela osiguravaju da su sve informacije objavljene u
skladu s ovim ¢lankom dostupne na njihovim sluzbenim internetskim
stranicama najmanje pet godina od objave. Osobni podatci sadrzani u
objavi ograniceni su na ono §to je nuzno za potrebe konkretnog slucaja
i ostaju na sluzbenim internetskim stranicama nadleznog tijela samo
onoliko dugo koliko je potrebno u skladu s vazeéim pravilima o
zastiti podataka.

Clanak 53.

Izvjes¢ivanje ESMA-e o administrativnim sankcijama i drugim
administrativnim mjerama

1. Nadlezna tijela svake godine dostavljaju ESMA-i zbirne informa-
cije o svim administrativnim sankcijama i1 drugim administrativnim
mjerama izreCenima na temelju ¢lanka 49. ESMA te informacije objav-
ljuje u svojem godiSnjem izvjescu.

2. Ako su drzave ¢lanice, u skladu s ¢lankom 49. stavkom 5., odlu-
Cile propisati kaznene sankcije za krSenja odredaba iz tog stavka,
njihova nadlezna tijela dostavljaju ESMA-i jednom godi$nje anonimi-
zirane i zbirne podatke o svim poduzetim kaznenim istragama i izre-
Cenim kaznenim sankcijama. ESMA u godis$njem izvje$¢u objavljuje
podatke o izreCenim kaznenim sankcijama.

3. Ako nadlezno tijelo javno objavi administrativne sankcije, druge
administrativne mjere ili kaznene sankcije, istodobno o tim sankcijama
i mjerama izvjeS¢uje ESMA-u.

4. Nadlezna tijela obavjestavaju ESMA-u o svim izreenim admini-
strativnim sankcijama ili drugim administrativnim mjerama koje nisu
objavljene u skladu s clankom 52. stavkom 2. prvim podstavkom
tockom (c), ukljuCujuéi svaku s njima povezanu zalbu te njezin
ishod. Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela dobiju informacije
i pravomo¢nu presudu za svaku izreCenu kaznenu sankciju i da te
informacije dostave ESMA-i. ESMA vodi srediSnju bazu podataka o
priopéenim joj sankcijama iskljuivo u svrhu razmjene informacija
medu nadleznim tijelima. Ta baza podataka dostupna je samo
nadleznim tijelima i azurira se na temelju informacija koje dostave ta
tijela.
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POGLAVLIE 2.
ESMA

Clanak 54.

Zahtjevi za dostavu informacija

1.  ESMA moze jednostavnim zahtjevom ili odlukom zatraziti od
sljede¢ih osoba da joj dostave sve informacije koje su joj potrebne
za obavljanje njezinih duznosti u skladu s ovom Uredbom:

(a) osoba koje stvarno obavljaju poslove vanjskog ocjenjivaca;

(b) clanova nadzornog, upravljackog ili upravnog tijela vanjskog ocje-
njivaca;

(c) clanova viseg rukovodstva vanjskog ocjenjivaca;

(d) svake osobe koja izravno sudjeluje u aktivnostima procjene koje
provodi vanjski ocjenjivac;

(e) pravnih predstavnika i zaposlenika subjekata kojima je vanjski
ocjenjiva¢  eksternalizirao  odredene funkcije u skladu s
¢lankom 33.;

(f) osoba koje su na neki drugi nacéin blisko i bitno povezane s uprav-
ljanjem vanjskim ocjenjiva¢em, ukljucuju¢i dionicare koji imaju
najmanje 10 % kapitala ili glasackih prava u vanjskom ocjenjivanju
ili u trgovackom drustvu koje je ovlasteno izvrSavati kontrolu ili
prevladavajuci utjecaj nad vanjskim ocjenjivacima;

(g) svake osobe koja djeluje kao vanjski ocjenjivac ili se lazno pred-
stavlja kao vanjski ocjenjiva¢ iako nije registrirana kao vanjski
ocjenjiva¢ te svake osobe koja za takvu osobu obavlja bilo koju
od funkcija iz tocaka od (a) do (f).

2. Prilikom slanja jednostavnog zahtjeva za informacije u skladu sa
stavkom 1., ESMA:

(a) upucuje na ovaj clanak kao pravnu osnovu tog zahtjeva;

(b) navodi svrhu zahtjeva;

(c) utvrduje koje se informacije zahtijevaju;

(d) odreduje rok za dostavu informacija;

(e) obavjestava osobu od koje se informacije zahtijevaju da ih nije
obvezna dostaviti, ali ako dobrovoljno odgovori na zahtjev, dostav-
ljene informacije ne smiju biti neto¢ne ili obmanjujuce; i

(f) navodi novcanu kaznu koja se moze izre¢i na temelju ¢lanka 60.
ako odgovori na postavljena pitanja budu neto¢ni ili obmanjujudi.
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3. Kad odlukom zahtijeva da joj se pruze informacije u skladu sa
stavkom 1., ESMA:

(a) upucuje na ovaj clanak kao pravnu osnovu tog zahtjeva;

(b) navodi svrhu zahtjeva;

(c) utvrduje koje se informacije zahtijevaju;

(d) odreduje rok za dostavu informacija;

(e) navodi periodi¢ne penale predvidene clankom 61. ako dostavljene
trazene informacije budu nepotpune;

(f) navodi nov¢anu kaznu predvidenu ¢lankom 60. ako odgovori na
postavljena pitanja budu neto¢ni ili obmanjujuci;

(g) navodi pravo na podnoSenje zalbe na odluku Odboru za zalbe u
skladu s ¢lancima 58. i 59. Uredbe (EU) br. 1095/2010 i pravo na
preispitivanje te odluke u postupku pred Sudom Europske unije
(,,Sud”) u skladu s ¢lancima 60. i 61. te uredbe.

4. Osobe iz stavka 1. ili njihovi predstavnici te, u slucaju pravnih
osoba ili udruzenja bez pravne osobnosti, osobe koje su ih na temelju
zakona ovlaStene zastupati, pruzaju trazene informacije. Propisno ovla-
Steni odvjetnici mogu pruziti informacije u ime svojih stranaka. Stranke
se smatraju u potpunosti odgovornima ako su pruzene informacije
nepotpune, neto¢ne i obmanjujuce.

5. ESMA bez odgode salje presliku jednostavnog zahtjeva ili svoje
odluke iz stavka 1. nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj osobe na
koje se odnosi takav zahtjev ili odluka za informacije imaju domicil ili
poslovni nastan.

Clanak 55.
Opée istrage

1. Za potrebe obavljanja svojih zadaca iz ove Uredbe ESMA moze
provoditi potrebne istrage osoba iz ¢lanka 54. stavka 1. U tu svrhu
sluzbenici i ostale osobe koje ESMA ovlasti mogu:

(a) ispitati svu evidenciju, podatke, postupke i sve ostale materijale
vazne za obavljanje svojih zadaca, neovisno o tome na kojem su
mediju pohranjeni;

(b) izraditi ili pribaviti ovjerene preslike ili izvatke iz te evidencije,
podataka, postupaka i ostalih materijala;

(c) pozvati i zatraziti od osoba iz Clanka 54. stavka 1. ili njihovih
predstavnika ili osoblja usmena ili pisana objasnjenja o ¢injenicama
ili dokumentima koji se odnose na predmet i svrhu nadzora te
zabiljeziti njihove odgovore;
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(d) obaviti razgovor sa svakom drugom fizickom ili pravnom osobom
koja pristane na razgovor u cilju prikupljanja informacija koje se
odnose na predmet istrage;

(e) zatraziti evidenciju telefonskih razgovora i podatkovnog prometa.

2. Sluzbenici ESMA-e i druge osobe koje ESMA ovlasti za potrebe
istraga iz stavka 1. ovog Clanka izvrSavaju svoje ovlasti uz predocenje
pisanog ovlastenja u kojem se utvrduju predmet i svrha istrage. U tom
se ovlastenju navode i periodi¢ni penali predvideni ¢lankom 61. ako se
trazena evidencija, podatci, postupci ili drugi materijali ili odgovori na
pitanja postavljena osobama iz ¢lanka 54. stavka 1. ne dostave ili su
nepotpuni te novcane kazne predvidene ¢lankom 60. ako se odgovori
na pitanja postavljena osobama iz ¢lanka 54. stavka 1. pokazu netoc-
nima ili obmanjujuc¢ima.

3. Osobe iz ¢lanka 54. stavka 1. podvrgavaju se istragama koje se
pokre¢u na temelju odluke ESMA-e. U odluci se utvrduju predmet i
svrha istrage, periodi¢ni penali predvideni u ¢lanku 61., pravni lijekovi
dostupni u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 te pravo na pokre-
tanje postupka pred Sudom radi preispitivanja odluke.

4. ESMA u razumnom roku prije istrage obavjes¢uje nadlezno tijelo
iz ¢lanka 44. u drzavi Clanici u kojoj se treba provesti istraga o istrazi i
o identitetu ovlastenih osoba. Na zahtjev ESMA-e sluzbenici tog
nadleznog tijela pomazu tim ovlastenim osobama u obavljanju njihovih
zadaca. Sluzbenici nadleznog tijela mogu na zahtjev prisustvovati istra-
gama.

5. Ako je u skladu s nacionalnim pravom nadleznom tijelu potrebno
ishoditi odobrenje pravosudnog tijela kako bi zatrazilo evidenciju tele-
fonskih razgovora ili podatkovnog prometa iz stavka 1. tocke (e),
zahtjev za takvo odobrenje podnosi ESMA. ESMA moze podnijeti
zahtjev za takvo odobrenje i kao mjeru predostroznosti.

6. Kad je podnesen zahtjev za odobrenje iz stavka 5., nacionalno
pravosudno tijelo ispituje autenti¢nost odluke ESMA-e i provjerava
jesu li predvidene mjere prisile proizvoljne ili prekomjerne u odnosu
na predmet istraga. Pri provjeri proporcionalnosti mjera prisile, nacio-
nalno pravosudno tijelo moze od ESMA-e zatraziti detaljna objasnjenja,
posebno u pogledu osnovanosti sumnje ESMA-¢ da je doslo do krSenja
ove Uredbe, ozbiljnosti kr§enja na koje se sumnja i prirodi ukljucenosti
osobe koja je predmet mjera prisile. Medutim, nacionalno pravosudno
tijelo ne smije preispitivati potrebu za provodenjem istrage niti zahti-
jevati informacije o spisu ESMA-e. Zakonitost odluke ESMA-e prei-
spituje samo Sud u postupku utvrdenom u Uredbi (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 56.

Izravni nadzor

1. Za potrebe obavljanja zadaca iz ove Uredbe ESMA moze provo-
diti sve potrebne izravne nadzore u svim poslovnim prostorima, na
zemljiStu ili nekretninama pravnih osoba iz ¢lanka 54. stavka 1. Ako
je to nuzno radi ispravne provedbe i ucinkovitosti nadzora, ESMA
izravni nadzor moze provesti bez prethodne najave.

2. Sluzbenici ESMA-e i druge osobe koje je ESMA ovlastila za
provodenje izravnog nadzora mogu uéi u sve poslovne prostore, na
zemljiSte ili u nekretnine pravnih osoba na koje se odnosi odluka o
istrazi koju je donijela ESMA i imaju sve ovlasti iz ¢lanka 55. stavka 1.
Ovlasteni su i za pecacenje svih poslovnih prostora, imovine, knjiga ili
evidencija tijekom nadzora i u mjeri u kojoj je to potrebno za obav-
ljanje nadzora.

3. Sluzbenici ESMA-e i druge osobe koje je ESMA ovlastila za
provodenje izravnog nadzora izvrSavaju svoje ovlasti uz predocenje
pisanog ovlastenja u kojem se utvrduju predmet i svrha nadzora te
periodi¢ni penali predvideni ¢lankom 61. ako se dotine osobe ne
podvrgnu nadzoru. Pravodobno prije nadzora ESMA $alje obavijest o
nadzoru nadleznom tijelu drzave ¢lanice u kojoj treba provesti nadzor.

4. Osobe iz Clanka 54. stavka 1. podvrgavaju se izravnom nadzoru
nalozenom odlukom ESMA-e. U toj odluci utvrduju se predmet i svrha
nadzora, datum njegova pocetka te periodicni penali predvideni
¢lankom 61., pravni lijekovi dostupni u skladu s Uredbom (EU)
br. 1095/2010 te pravo na pokretanje postupka pred Sudom radi prei-
spitivanja odluke. ESMA donosi takve odluke nakon savjetovanja s
nadleznim tijelom drzave clanice u kojoj treba provesti nadzor.

5. Sluzbenici nadleznog tijela drzave ¢lanice u kojoj treba provesti
nadzor, kao i osobe koje je ovlastilo ili imenovalo nadlezno tijelo
drzave clanice u kojoj treba provesti nadzor, na zahtjev ESMA-e
aktivno pomazu sluzbenicima ESMA-e i drugim osobama koje je ovla-
stila ESMA. U tu svrhu imaju ovlasti navedene u stavku 2. Sluzbenici
tog nadleznog tijela mogu na zahtjev i prisustvovati izravnom nadzoru.

6. ESMA moze zatraziti od nadleznih tijela drzave ¢lanice u kojoj ¢e
se provesti nadzor da u njezino ime provedu odredene istrazne radnje i
izravne nadzore predvidene ovim ¢lankom i ¢lankom 55. stavkom 1. U
tu svrhu ovlasti nadleznih tijela jednake su ovlastima ESMA-e iz ovog
Clanka i Clanka 55. stavka 1.
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7. Kad sluzbenici ESMA-¢ i ostale osobe u pratnji koje je ovlastila
ESMA utvrde da se osoba protivi nadzoru nalozenom na temelju ovog
¢lanka, nadlezno tijelo predmetne drzave clanice pruza im potrebnu
pomo¢ te, prema potrebi, trazi pomoc¢ policije ili jednakovrijednog
tijela za provodenje zakonodavstva kako bi im se omoguéilo provo-
denje izravnog nadzora.

8. Ako je u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom za provo-
denje izravnog nadzora iz stavka 1. ili za pruZanje pomo¢i iz stavka 7.
potrebno odobrenje pravosudnog tijela, ESMA podnosi zahtjev za takvo
odobrenje. ESMA moze podnijeti zahtjev za takvo odobrenje i kao
mjeru predostroznosti.

9. Kad je podnesen zahtjev za odobrenje iz stavka 8., nacionalno
pravosudno tijelo ispituje autenti¢énost odluke ESMA-e odluke i provje-
rava jesu li predvidene mjere prisile proizvoljne ili prekomjerne u
odnosu na predmet istrage. Pri provjeri proporcionalnosti mjera prisile,
nacionalno pravosudno tijelo moze od ESMA-e zatraziti detaljna obja-
$njenja, osobito u odnosu na razloge za sumnju ESMA-e na krSenje ove
Uredbe, ozbiljnost krSenja na koje se sumnja i nacin na koji je u
krsenju sudjelovala osoba koja je predmet mjera prisile. Medutim,
nacionalno pravosudno tijelo ne smije preispitivati potrebu za provode-
njem istrage niti zahtijevati informacije o spisu ESMA-e. Zakonitost
odluke ESMA-e smije preispitivati samo Sud u postupku utvrdenom u
Uredbi (EU) br. 1095/2010.

Clanak 57.

IzvrSavanje ovlasti iz ¢lanaka 54., 55. i 56.

Ovlasti dodijeljene ESMA-i, bilo kojem sluzbeniku ESMA-e ili drugoj
osobi koju je ESMA ovlastila na temelju ¢lanaka 54., 55. 1 56. ne smiju
se koristiti kako bi se zahtijevalo otkrivanje informacija ili dokumenata
koji podlijezu obvezi Cuvanja povjerljivosti.

Clanak 58.

Razmjena informacija

1. Nadlezna tijela iz ¢lanka 44., ESMA i druga mjerodavna tijela bez
nepotrebne odgode medusobno razmjenjuju informacije potrebne za
obavljanje svojih zadaca u skladu s ovom Uredbom.

2. Nadlezna tijela iz ¢lanka 44., ESMA, druga mjerodavna tijela i
druga tijela ili fizicke i pravne osobe koje pri obavljanju svojih zadacéa
u skladu s ovom Uredbom primaju povjerljive informacije koriste se
tim informacijama samo pri obavljanju tih zadaca.
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Clanak 59.
Nadzorne mjere ESMA-e

1. Ako u skladu s ¢lankom 63. stavkom 8. utvrdi da je osoba poci-
nila krSenje navedeno u ¢lanku 60. stavku 1., ESMA donosi odluku
kojom poduzima jednu ili vise od sljede¢ih mjera:

(a) oduzima registraciju vanjskom ocjenjivacu,

(b) oduzima priznanje vanjskog ocjenjivaca koji se nalazi u trecoj
zemlji;

(¢) privremeno zabranjuje vanjskom ocjenjivacu obavljanje djelatnosti
iz ove Uredbe u cijeloj Uniji, do prestanka krsenja;

(d) suspendira registraciju vanjskom ocjenjivacu iz tre¢e zemlje;
(e) od osobe zahtijeva da prestane s krSenjem;

(f) izri¢e novCane kazne na temelju ¢lanka 60.;

(g) izrice periodi¢ne penale na temelju ¢lanka 61.;

(h) objavljuje javnu obavijest.

2. ESMA oduzima registraciju ili priznanje vanjskog ocjenjivaca u
bilo kojoj od sljedec¢ih okolnosti:

(a) ako se vanjski ocjenjivac izri¢ito odrekao registracije ili priznavanja
ili se nije koristio registracijom ili priznavanjem u roku od 36

mjeseci nakon odobravanja registracije ili priznavanja;

(b) ako je vanjski ocjenjivac ishodio registraciju ili priznavanje na
temelju laznih izjava ili na drugi nepropisan nacin;

(c) vanjski ocjenjivac vise ne ispunjava uvjete pod kojima je registriran
odnosno priznat.

Ako ESMA vanjskom ocjenjivac¢u oduzme registraciju ili priznavanje,
mora to u potpunosti obrazloziti u svojoj odluci.

Oduzimanje stupa na snagu odmabh.

3. Za potrebe stavka 1. ESMA uzima u obzir prirodu i ozbiljnost
krsenja, vodeci racuna o sljede¢im kriterijima:

(a) trajanju i ucCestalosti krSenja;

(b) je li krSenje prouzrocilo ili olak$alo financijsko kazneno djelo ili se
na neki drugi nacin moze povezati s takvim djelom;

(c¢) je li krSenje pocinjeno namjerno ili iz nepaznje;
(d) stupnju odgovornosti osobe odgovorne za krsenje;

(e) financijskoj snazi osobe odgovorne za povredu, na koju upuluje
ukupni promet odgovorne pravne osobe ili godiSnji dohodak i neto
imovina odgovorne fizicke osobe;

(f) ucinku krSenja na interese ulagatelja;
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(g) znacaju dobiti koju je osoba odgovorna za krSenje ostvarila i gubi-
taka koje je izbjegla ili gubitaka koje su zbog krSenja pretrpjele
trece strane, u mjeri u kojoj ih je moguce utvrditi;

(h) razini suradnje s ESMA-om osobe odgovorne za krSenje, ne dovo-
de¢i u pitanje potrebu da se osigura povrat ostvarene dobiti ili
gubitaka koji je ta osoba izbjegla;

(1) prethodnim krSenjima ove Uredbe koja je pocinila osoba odgovorna
za krSenje;

(j) svim mjerama koje je osoba odgovorna za krSenje poduzela nakon
kr$enja kako bi sprije¢ila njegovo ponavljanje.

4. ESMA bez nepotrebne odgode obavjeStava osobu odgovornu za
kr§enje o svim mjerama poduzetima u skladu sa stavkom 1. i priopcuje
ih nadleznim tijelima drzava clanica i Komisiji. Objavljuje sve takve
mjere na svojim internetskim stranicama u roku od deset radnih dana
od datuma donosenja odluke iz stavka 1.

Objava iz prvog podstavka obuhvaca sljedece:

(a) izjavu kojom se potvrduje pravo osobe odgovorne za krSenje na
podnosenje zalbe na odluku;

(b) ovisno o slu¢aju, izjavu kojom se potvrduje da je podnesena zalba i
da takva Zalba nema suspenzivni ucinak;

(c) izjavu kojom se potvrduje da ESMA-in Odbor za zalbe moze
suspendirati primjenu odluke u skladu s clankom 60. stavkom 3.
Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 60.

Novéane kazne

1. ESMA donosi odluku o izricanju novcane kazne u skladu sa
stavkom 2. ovog clanka ako, u skladu s clankom 63. stavkom 8.,
utvrdi da su vanjski ocjenjivac ili bilo koja od osoba iz ¢lanka 54.
stavka 1. namjerno ili iz nepaznje poc€inili jednu ili vise sljedecih
krsenja:

(a) nepridrzavanje Clanka 24. stavka 1. ili bilo koje odredbe glave IV.
poglavlja 2. 1 3,;

(b) davanje laznih izjava pri podnoSenju zahtjeva za registraciju kao
vanjski ocjenjivac ili koristenje drugim nepropisnim nac¢inima isho-
denja takve registracije;

(¢) nedostavljanje informacija zatrazenih odlukom na temelju ¢lanka 54.
ili dostavljanje neto¢nih ili obmanjujucih informacija kao odgovor
na jednostavni zahtjev za informacije ili odluku;
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(d) ometanje istrage ili odbijanje suradnje u istrazi koja se provodi na
temelju ¢lanka 55. stavka 1. tocke (a), (b), (c) ili (e);

(e) nepostovanje clanka 56. nedostavljanjem objasnjenja Cinjenica ili
dokumenata koji se odnose na predmet i svrhu nadzora ili dava-
njem neto¢nog ili obmanjujuceg objasnjenja;

(f) obavljanje djelatnosti vanjskih ocjenjivaca ili lazno predstavljanje
kao vanjski ocjenjiva¢ bez registracije za vanjskog ocjenjivaca.

Smatra se da je krSenje pocinjeno namjerno ako ESMA na temelju
objektivnih ¢imbenika utvrdi da je osoba djelovala s namjerom poci-
njenja krsenja.

2. Ne dovode¢i u pitanje stavak 3. minimalna novéana kazna iz
stavka 1. iznosi 20 000 EUR. Maksimalni je iznos 200 000 EUR.

Kad utvrduje iznos novcane kazne na temelju stavka 1. ovog c¢lanka,
ESMA uzima u obzir kriterije iz ¢lanka 59. stavka 3.

3. Ako je osoba pocinila krSenje navedeno u stavku 1. te je krSenjem
izravno ili neizravno ostvarila financijsku korist, iznos novcane kazne
barem je jednak toj financijskoj koristi.

4. Ako je radnjom ili propustom pocinjeno vise krienja, ESMA
primjenjuje samo jednu novC€anu kaznu. Ta je novCana kazna ona s
najvi$im iznosom koji se primjenjuje za tu radnju ili propust.

Clanak 61.

Periodi¢ni penali

1.  ESMA odlukom izri¢e periodi¢ne penale kako bi primorala:

(a) osobu da prestane s krSenjem, u skladu s odlukom donesenom na
temelju clanka 59. stavka 1. tocke (e);

(b) osobu iz ¢lanka 54. stavka 1.:

i. da pruzi potpune informacije zatrazene odlukom na temelju
¢lanka 54.;

ii. da se podvrgne istrazi te posebno da dostavi potpunu eviden-
ciju, podatke, postupke ili druge potrebne materijale te da
dopuni i ispravi ostale informacije dostavljene tijekom istrage
pokrenute odlukom na temelju ¢lanka 55.; ili
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iii. da se podvrgne izravnom nadzoru naloZzenom odlukom
donesenom u skladu s ¢lankom 56.

2. Periodi¢ni penal utvrduje se za svaki dan kaSnjenja.

3. Periodi¢ni penali iznose 3 % prosjecnog dnevnog prometa u pret-
hodnoj poslovnoj godini, ili, u slucaju fizickih osoba, 2 % prosjecnog
dnevnog dohotka u prethodnoj kalendarskoj godini. Iznos se izra¢unava
od datuma navedenog u odluci kojom se izri¢e periodi¢ni penal.

4.  Periodi¢ni penal izrie se za razdoblje od najviSe Sest mjeseci
nakon obavijesti o odluci ESMA-e. Nakon isteka tog razdoblja
ESMA preispituje mjeru.

Clanak 62.

Objava, priroda, izvrSenje i namjena novcanih kazni i periodi¢nih
penala

1.  ESMA javno objavljuje sve novcane kazne i periodi¢ne penale
izreCene na temelju ¢lanaka 60. i 61., osim ako bi takva objava ozbiljno
ugrozila financijska trzita ili ukljuenim stranama prouzrocila nepro-
porcionalnu Stetu. Takva objava ne smije sadrzavati osobne podatke u
smislu Uredbe (EU) 2018/1725 Europskog parlamenta i Vijeca (1).

2. Novcéane kazne i periodi¢ni penali izre¢eni na temelju ¢lanaka 60.
i 61. administrativne su prirode.

3. Novcane kazne i periodi¢ni penali izreCeni na temelju ¢lanaka 60.
i 61. izvrsivi su.

Pri izvrSenju nov€anih kazni i periodi¢nih penala ESMA primjenjuje
pravila gradanskog postupka koja su na snazi u drzavi ¢lanici ili trecoj
zemlji u kojoj se nov¢ana kazna ili periodi¢ni penali izvr§avaju.

4.  Iznosi novc¢anih kazni i periodi¢nih penala prihod su opéeg prora-
cuna Europske unije.

5. Ako nakon zakljucCenja istrage odlu¢i da nece izre¢i novcane
kazne ili periodi¢ne penale, ESMA je duzna o tome obavijestiti
Europski parlament, Vijece, Komisiju i nadlezna tijela predmetne
drzave clanice te obrazloziti svoju odluku.

(") Uredba (EU) 2018/1725 Europskog parlamenta i Vijeéa od 23. listopada

2018. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka u instituci-
jama, tijelima, uredima i agencijama Unije i o slobodnom kretanju takvih
podataka te o stavljanju izvan snage Uredbe (EZ) br. 45/2001 i Odluke
br. 1247/2002/EZ (SL L 295, 21.11.2018., str. 39.).
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Clanak 63.

Postupovna pravila za poduzimanje nadzornih mjera i izricanje
nov¢anih kazni

1.  Ako pri obavljanju svojih duznosti u skladu s ovom Uredbom
ustanovi ozbiljne naznake mogucéeg postojanja Cinjenica koje bi
mogle predstavljati jedno ili vise jednu od krSenja iz clanka 60.
stavka 1., ESMA interno imenuje neovisnog istraznog sluzbenika koji
provodi istragu o tom predmetu. Istrazni sluzbenik ne sudjeluje niti je
sudjelovao u izravnom ili neizravnom nadzoru ili postupku registracije
doti¢nog vanjskog ocjenjivaca te obavlja svoje funkcije neovisno o
Odboru nadzornih tijela ESMA-e.

2. Istrazni sluzbenik istrazuje navodna krSenja, uzimajuéi u obzir
eventualne primjedbe koje su dostavile osobe koje su predmet istrage,
te potpun spis sa svojim nalazima dostavlja Odboru nadzornih tijela
ESMA-e.

3. Za potrebe obavljanja svojih zadaca istrazni sluzbenik moze
izvrSavati ovlast trazenja informacija u skladu s ¢lankom 54. i provoditi
istrage i izravni nadzor u skladu s ¢lancima 55. i 56. Istrazni sluzbenik
primjenjuje te ovlasti u skladu s ¢lankom 57.

4. Pri obavljanju svojih zadaca, istrazni sluzbenik ima pristup svim
dokumentima i informacijama koje je ESMA prikupila tijekom svojih
nadzornih aktivnosti.

5. Po dovrsenju svoje istrage, a prije nego S§to spis sa svojim nala-
zima dostavi Odboru nadzornih tijela ESMA-e, istrazni sluzbenik
osobama koje su predmet istrage daje priliku da se ocituju o pitanjima
koja se istrazuju. Istrazni sluzbenik temelji svoje nalaze samo na Cinje-
nicama o kojima su se osobe koje su predmet istrage imale priliku
ocitovati.

6. Tijekom istraga koje se provode na temelju ovog ¢lanka u potpu-
nosti se postuje pravo doti¢nih osoba na obranu.

7.  Nakon Sto dostavi spis sa svojim nalazima Odboru nadzornih
tijela ESMA-e, istrazni sluzbenik o tome obavjeS¢uje osobe koje su
predmet istraga. Osobe koje su predmet istrage imaju pravo pristupa
spisu, pri ¢emu se mora uvazavati legitimni interes drugih osoba u
pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne
primjenjuje se na povjerljive informacije koje utjeCu na treée strane.

8. Na temelju spisa s nalazima istraznog sluzbenika i nakon saslu-
Sanja osoba koje su to zatrazile u skladu s ¢lankom 64., ESMA utvrduje
jesu li osobe koje su predmet istrage pocCinile jednu ili vise krSenja iz
clanka 60. stavka 1. te ako jesu, poduzima nadzornu mjeru u skladu s
¢lankom 59. i izri¢e nov¢anu kaznu u skladu s ¢lankom 60.

9. Istrazni sluzbenik ne sudjeluje u raspravama Odbora nadzornih
tijela ESMA-e i ni na koji se drugi nacin ne uplice u postupak
njegova odlucivanja
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10. Komisija donosi delegirane akte u skladu s c¢lankom 68. do
21. prosinca 2024. kojima se dopunjuje ova Uredba i poblize utvrduje
postupak izvrSenja ESMA-inih ovlasti za izricanje novcanih kazni ili
periodi¢nih penala, ukljuc¢ujuéi odredbe o pravu na obranu, rokovima te
o naplati novéanih kazni ili periodi¢nih penala, kao i detaljna pravila o
rokovima zastare za izricanje i izvrSenje kazni.

11.  Ako pri obavljanju svojih duznosti na temelju ove Uredbe
ESMA ustanovi ozbiljne naznake mogucéeg postojanja Cinjenica koje
bi mogle predstavljati kazneno djelo, ESMA te predmete upucuje rele-
vantnim nacionalnim tijelima radi kaznenog progona. Nadalje, ESMA
ne izrice novcane kazne ili periodicne penale u slucaju prethodne
pravomoc¢ne oslobadajuce ili osudujuce presude donesene u kaznenom
postupku na temelju identi¢nih ili u bitnome istih ¢injenica koja prema
nacionalnom pravu ima snagu pravomocéno presudene stvari.

Clanak 64.

SasluSanje osoba koje su predmet odluka u skladu s ¢lancima 59.,
60. i 61.

1. Prije donoSenja odluke na temelju clanaka 59., 60. i 61. ESMA
omogucuje osobama koje su predmet takve odluke da se ocituju o
njezinim nalazima. ESMA svoje odluke temelji samo na nalazima o
kojima su se t osobe imale priliku ocitovati.

2. Stavak 1. ovog c¢lanka ne primjenjuje se ako je potrebno poduzeti
hitne mjere na temelju ¢lanka 59. kako bi se sprijecila znatna i nepo-
sredna Steta za financijski sustav. ESMA u tom sluc¢aju moze donijeti
privremenu odluku i duzna je doti¢énim osobama dati priliku da ih se
saslusa u najkra¢em mogucem roku nakon donosenja odluke.

3.  Tijekom odgovarajuceg postupka u potpunosti se mora postovati
pravo na obranu osoba koje su predmet odluke ESMA-e. Te osobe
imaju pravo uvida u spis ESMA-e, pri ¢emu se mora poStovati legi-
timni interes drugih osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni.
Pravo pristupa spisu ne obuhvaca povijerljive informacije ili interne
pripremne dokumente ESMA-e.

Clanak 65.

Postupak preispitivanja pred Sudom

Sud u skladu s ovom Uredbom ima neograni¢enu nadleznost za prei-
spitivanje odluka ESMA-e o izricanju novcane kazne ili periodi¢nog
penala. Sud moze ponistiti, smanjiti ili povecati izreCenu novcanu
kaznu ili periodi¢ni penal.
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Clanak 66.

Naknade za registraciju, priznavanje i nadzor

1.  ESMA vanjskim ocjenjivaima zaracunava naknade za troSkove
koji se odnose na njihovu registraciju, priznavanje i nadzor te sve
troSkove koji bi mogli nastati pri obavljanju njezinih zadaca na
temelju ove Uredbe.

2. Ukupne naknade koje ESMA zaraCuna vanjskim ocjenjivac¢ima
koji podnose zahtjev, registriranim vanjskim ocjenjivac¢ima ili priznatim
vanjskim ocjenjivacima u skladu s ovom Uredbom pokrivaju sve admi-
nistrativne troSkove ESMA-e povezane s aktivnostima koje se odnose
na registraciju i nadzor svih vanjskih ocjenjivaca. Istodobno, naknada je
proporcionalna prometu doti¢nog vanjskog ocjenjivaca.

Odstupaju¢i od prvog podstavka, vanjski ocjenjivacéi Ciji je godisnji
promet manji od odredenog iznosa mogu biti izuzeti od obveze plac¢anja
naknade, kako je nadalje utvrdeno u delegiranom aktu koji ¢e Komisija
donijeti u skladu sa stavkom 3.

3.  Komisija donosi delegirani akt u skladu s c¢lankom 68. do
21. prosinca 2024. kojim se dopunjuje ova Uredba utvrdivanjem
posebno vrste naknada, slucajeva u kojima se zaraCunavaju, iznosa
naknada i nacina njihova placanja.

Pri izradi delegiranog akta Komisija utvrduje prag godiSnjeg prometa
vanjskih ocjenjivada na razini grupe ispod kojeg se ne naplacuje
naknada te navodi nacin na koji se izraCunava godiSnji promet za
potrebe primjene tog praga.

4.  Prije donoSenja delegiranog akta iz stavka 3. Komisija se savje-
tuje s ESMA-om o naknadama iz tog stavka.

Clanak 67.

ESMA-in registar vanjskih ocjenjivaca i vanjskih ocjenjivaca iz
tre¢ih zemalja

1. ESMA na svojim internetskim stranicama vodi javno dostupan
registar s popisima:

(a) vanjskih ocjenjivaca registriranih u skladu s ¢lankom 23.;

(b) vanjskih ocjenjivaca kojima je u skladu s ¢lankom 59. privremeno
zabranjeno obavljanje djelatnosti;

(c) vanjskih ocjenjivaca kojima je u skladu s ¢lankom 59. oduzeta
registracija;

(d) vanjskih ocjenjivaca iz tre¢ih zemalja kojima je u skladu s
¢lankom 39. dopusteno pruzanje usluga u Uniji;
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(e) vanjskih ocjenjivaca iz tre¢ih zemalja priznatih u skladu s
¢lankom 42.;

(f) vanjskih ocjenjivaca registriranih u skladu s ¢lankom 23. koji prih-
vacaju usluge koje vanjski ocjenjivaci iz tre¢ih zemalja pruzaju u
skladu s ¢lankom 43.;

(g) vanjskih ocjenjivaca iz trecih zemalja Cija je registracija oduzeta i
koji se ne koriste viSe pravima iz ¢lanka 39. ako Komisija povuce
svoju odluku na temelju ¢lanka 40. stavka 1. u odnosu na tu tre¢u
zemlju.

(h) vanjskih ocjenjivaca iz tre¢ih zemalja Cije je priznanje suspendirano
ili oduzeto;

(1) vanjskih ocjenjivaca registriranih u skladu s ¢lankom 23. koji vise
ne mogu prihvacati usluge koje vanjski ocjenjivaci iz tre¢ih zemalja
pruzaju u skladu s ¢lankom 43.

2. U registru se navode podatci za kontakt vanjskih ocjenjivaca,
njihove internetske stranice i datumi od kojih odluke koje je ESMA
donijela u vezi s tim vanjskim ocjenjiva¢ima proizvode ucinke.

3. U pogledu vanjskih ocjenjivaca iz trecih zemalja registar sadrzava
i informacije o uslugama koje ti vanjski ocjenjivaci iz tre¢ih zemalja
pruzaju te podatke za kontakt nadleznog tijela odgovornog za njihov
nadzor u trecoj zemlji.

GLAVA VI
DELEGIRANI AKTI

Clanak 68.

Izvrsavanje delegiranja ovlasti

1. Ovlast za donosSenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji
podlozno uvjetima utvrdenima u ovom clanku.

2. Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanka 21. stavka 4.,
¢lanka 63. stavka 10. i ¢lanka 66. stavka 3. dodjeljuje se Komisiji na
neodredeno vrijeme pocevsi od 20. prosinca 2023.

3. Europski parlament ili Vijece u svakom trenutku mogu opozvati
delegiranje ovlasti iz ¢lanka 21. stavka 4., ¢lanka 63. stavka 10. i
Clanka 66. stavka 3. Odlukom o opozivu prekida se delegiranje
ovlasti koje je u njoj navedeno. Opoziv pocinje proizvoditi ucinke
sljedeceg dana od dana objave spomenute odluke u Sluzbenom listu
Europske unije ili na kasniji dan naveden u spomenutoj odluci. On
ne utjeCe na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.

4.  Prije donoSenja delegiranog akta Komisija se savjetuje sa stru-
¢njacima koje je imenovala svaka drzava Clanica u skladu s nacelima
utvrdenima u Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi zakonodav-
stva od 13. travnja 2016.
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5. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopéuje
Europskom parlamentu i Vijeéu.

6.  Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 21. stavka 4., ¢lanka 63.
stavka 10. i ¢lanka 66. stavka 3. stupa na snagu samo ako ni Europski
parlament ni Vije¢e u roku od tri mjeseca od priopéenja tog akta
Europskom parlamentu i Vije¢u na njega ne podnesu nikakav prigovor
ili ako su prije isteka tog roka i Europski parlament i Vijece obavijestili
Komisiju da nece podnijeti prigovore. Taj se rok produljuje za tri
mjeseca na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca.

GLAVA VIL
KONACNE ODREDBE

Clanak 69.

Prijelazne odredbe o vanjskim ocjenjivac¢ima

1. Vanjski ocjenjiva¢ koji namjerava pruzati usluge u skladu s ovom
Uredbom od 21. prosinca 2024. do 21. lipnja 2026. pruza takve usluge
tek nakon S§to o tome obavijesti ESMA-u i dostavi informacije iz
Clanka 23. stavka 1.

2. Do 21. lipnja 2026. vanjski ocjenjivaci iz stavka 1. ovog clanka
duzni su uloziti sve napore da bi postovali ¢lanke od 24. do 38., uz
iznimku zahtjeva utvrdenih provedbenim aktima iz ¢lanka 24. stavka 2.
i delegiranim aktima iz ¢lanka 26. stavka 3., ¢lanka 27. stavka 2.,
Clanka 28. stavka 3., C¢lanka 29. stavka 4., ¢lanka 30. stavka 3.,
Clanka 31. stavka 4. i Clanka 33. stavka 7.

3. Nakon 21. lipnja 2026. vanjski ocjenjivac¢i iz stavka 1. ovog
¢lanka pruzaju usluge u skladu s ovom Uredbom tek nakon Sto se
registriraju u skladu s ¢lankom 23. pod uvjetom da ispunjavaju zahtjeve
iz Clanka 22. te ¢lanaka od 24. do 38., kako su nadopunjeni delegiranim
aktima iz stavka 2. ovog ¢lanka.

Clanak 70.

Prijelazne odredbe za vanjske ocjenjivace iz trecih zemalja

1. Vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje koji namjerava pruzati usluge u
skladu s ovom Uredbom od datuma pocetka primjene od 21. prosinca
2024. do 21. lipnja 2026. takve usluge pruza tek nakon Sto o tome
obavijesti ESMA-u i nakon Sto dostavi informacije iz c¢lanka 23.
stavka 1.

2. Vanjski ocjenjivaci iz tre¢ih zemalja na koje se upucuje u
stavku 1.:
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(a) duzni su uloziti sve napore da bi postovali ¢lanke od 24. do 38., uz
iznimku zahtjeva utvrdenih provedbenim aktima iz ¢lanka 24.
stavka 2. i delegiranim aktima iz Clanka 26. stavka 3., ¢lanka 27.
stavka 2., Clanka 28. stavka 3., ¢lanka 29. stavka 4., ¢lanka 30.
stavka 3., ¢lanka 31. stavka 4. i ¢lanka 33. stavka 7.;

(b) imaju pravnog zastupnika s poslovnim nastanom u Uniji koji ispu-
njava zahtjeve iz ¢lanka 42. stavka 3.

3. ESMA moze u svakom trenutku od 21. prosinca 2024. do
21. lipnja 2026., uvodenjem nadzornih mjera u skladu s glavom V,
uvesti mjere kako bi pravni zastupnik iz stavka 2. tocke (b) postovao
obveze.

Clanak 71.

Preispitivanje

1.  Komisija najkasnije 21. prosinca 2028. i svake tri godine nakon
toga, nakon savjetovanja s ESMA-om i s platformom za odrzivo
financiranje uspostavljenom u skladu s c¢lankom 20. Uredbe
(EU) 2020/852, Europskom parlamentu i Vijeu podnosi izvjesée o
primjeni ove Uredbe. U tom se izvjeS¢u ocjenjuje, u mjeri u kojoj je
to moguce, barem sljedece:

(a) prihvacanje standarda za europske zelene obveznice i njegov trzi$ni
udio u Uniji i u svijetu, posebno od strane malih i srednjih podu-
zeca,

(b) utjecaj ove Uredbe na prijelaz na odrzivo gospodarstvo, na jaz u
pogledu ulaganja potrebnog za postizanje klimatskih ciljeva Unije
kako su utvrdeni u Uredbi (EU) 2021/1119 Europskog parlamenta i
Vijeéa ('), kao i na preusmjeravanje tokova privatnog Kkapitala
prema odrzivosti;

(¢) funkcioniranje i nadzor ESMA-e nad trziStem vanjskih ocjenjivaca,

(d) primjerenost i ucinak delegiranih akata donesenih na temelju
Clanka 66. stavka 3. na vanjske ocjenjivace i na proracun ESMA-¢;

(e) vjerodostojnost i svaku zlouporabu tvrdnji o utjecaju na okoli§ na
trziStu zelenih obveznica;

(f) funkcioniranje trziSta obveznica povezanih s odrzivoscéu, ukljucu-
juci vjerodostojnost i kvalitetu relevantnih tvrdnji;

(") Uredba (EU) 2021/1119 Europskog parlamenta i Vije¢a od 30. lipnja 2021. o

uspostavi okvira za postizanje klimatske neutralnosti i o izmjeni uredaba
(EZ) br. 401/2009 i (EU) 2018/1999 (,,Europski zakon o klimi”) (SL L 243,
9.7.2021., str. 1.).
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(g) potrebu da se kriteriji tree zemlje za odredivanje okolisSno odrzivih
gospodarskih djelatnosti priznaju kao jednakovrijedni taksonom-
skim zahtjevima, pod uvjetom da postoje posebne zaStitne mjere
kako bi se osigurali istovjetni ciljevi, za potrebe odobravanja raspo-
djele koriStenja primitaka od europske zelene obveznice u skladu s
tim kriterijima trece zemlje;

(h) prakti¢ni ucinak ¢lanka 5. na upotrebu europskih zelenih obveznica,
kvalitetu koristenja njihovih primitaka iz perspektive okolisa i
razloge zbog kojih fleksibilnost predvidena tim ¢lankom ne spre-
Cava prijelaz na financiranje okolisno odrzivih djelatnosti;

(1) provedbu glave III. ove Uredbe, ukljucujuéi upotrebu predlozaka iz
te glave od strane izdavatelja obveznica koje se stavljaju na trziste
kao okolisno odrzive ili obveznica povezanih s odrzivoscu, bez
obzira na to stavljaju li se te obveznice na trziSte u Europskom
gospodarskom prostoru, analizu upotrebe tih predlozaka, razvoj
trziSta i uskladenost tih predlozaka s relevantnim pravom Unije,
ukljucujuéi Uredbu (EU) 2019/2088.

2. Izvjes¢ima iz stavka 1. prema potrebi se prilaze zakonodavni
prijedlog, medu ostalim u pogledu objavljivanja informacija za izdava-
telje obveznica koje se stavljaju na trziSte kao okolisno odrzive i obvez-
nica povezanih s odrzivoscu.

3. Komisija do 21. prosinca 2026. objavljuje izvjesce o potrebi regu-
liranja obveznica povezanih s odrzivo$éu, prema potrebi popraéeno
zakonodavnim prijedlogom.

4. Komisija do 31. prosinca 2024. i svake tri godine nakon toga
objavljuje izvjes¢e kako bi izdavatelje europskih zelenih obveznica
obavijestila o preispitivanju provedenom u skladu s c¢lankom 19.
stavkom 5. tre¢im podstavkom Uredbe (EU) 2020/852, ukljucujuci
dosljednost kriterija tehnicke provjere s kriterijima iz c¢lanka 10.
stavka 2. te uredbe, pri ¢emu se u obzir uzimaju pravila o stecenim
pravima iz clanka 8. ove Uredbe.

5. EBA u bliskoj suradnji s ESMA-om i europskim nadzornim
tijelom (Europskim nadzornim tijelom za osiguranje i strukovno miro-
vinsko osiguranje) (EIOPA) osnovanim Uredbom (EU) br. 1094/2010
Europskog parlamenta i Vije¢a (!) (poznati kao ,.europska nadzorna
tijela” ili ,,ESA”) do 21. prosinca 2028. objavljuje izvjesce o izvedi-
vosti prosirenja prihvatljivosti za koriStenje oznakom ,.europska zelena
obveznica” ili ,,EuGB” za potrebe sintetskih sekuritizacija.

(") Uredba (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga
2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za
osiguranje 1 strukovno mirovinsko osiguranje), o izmjeni Odluke
br. 716/2009/EZ i o stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/79/EZ
(SL L 331, 15.12.2010., str. 48.).
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6. Komisija moze do 21. prosinca 2029., na temelju izvjeséa iz
stavka 5., podnijeti izvjeS¢e Europskom parlamentu i Vije¢u. Komisi-
jinu se izvje$éu, prema potrebi, moze priloziti zakonodavni prijedlog.

7.  Europska nadzorna tijela putem Zajednickog odbora iz ¢lanka 54.
uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 1094/2010 i (EU) br. 1095/2010
do 21. prosinca 2028. i, prema potrebi, svake tri godine nakon toga,
objavljuju izvjesce o razvoju trzista sekuritizacijskih obveznica. U tim
se izvjes¢ima, medu ostalim, procjenjuje je li se obujam imovine uskla-
dene s taksonomijom povecao dovoljno da bi se preispitala primjena
pravila o koristenju primitaka za sekuritizacijske obveznice ¢iji se izda-
vatelji zele koristiti oznakom ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB”.

8.  Komisija na temelju izvjes¢a iz stavka 7. dostavlja izvjesce
Europskom parlamentu i Vije¢u. Komisijinu se izvje$¢u, prema potrebi,
prilaze zakonodavni prijedlog.

Clanak 72.

Stupanje na snagu i primjena

1. Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u
Sluzbenom listu Europske unije.

2. Ova se Uredba primjenjuje od 21. prosinca 2024.

3. Odstupajué¢i od stavka 2. ovog clanka, clanak 20., ¢lanak 21.
stavak 4., ¢lanak 23. stavci 6. i 7., ¢lanak 24. stavak 2., ¢lanak 26.
stavak 3., ¢lanak 27. stavak 2., clanak 28. stavak 3., ¢lanak 29.
stavak 4., Clanak 30. stavak 3., ¢lanak 31. stavak 4., ¢lanak 33.
stavak 7., ¢lanak 42. stavak 9., ¢lanak 46. stavci 6. i 7., Clanak 49.
stavei 1., 2.1 3., ¢lanak 63. stavak 10., ¢lanak 66. stavak 3. i ¢lanci 68.,
69. i 70. primjenjuju se od 20. prosinca 2023.

4. Odstupaju¢i od stavka 2. ovog c¢lanka, clanak 40., clanak 42.
stavei od 1. do 8. te ¢lanak 43. primjenjuju se od 21. lipnja 2026..

5. Drzave C¢lanice poduzimaju potrebne mjere za poStovanje
Clanaka 45. 1 49. do 21. prosinca 2024.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim
drzavama clanicama.
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PRILOG 1.

INFORMATIVNI SAZETAK O EUROPSKOJ ZELENOJ OBVEZNICI

Ovaj dokument i njegov sadrzaj ne podlijezu odobrenju ili prihvacanju
ESMA-e ili bilo kojeg drugog nadleznog tijela.

1. Opé¢e informacije

— [Datum objave informativnog sazetka o europskoj zelenoj obveznici]

— [Pravni naziv izdavatelja]

— [Ako je dostupna, identifikacijska oznaka pravne osobe (LEI) izdavatelja]

— [Adresa internetskih stranica na kojoj se ulagateljima pruzaju informacije
o tome kako stupiti u kontakt s izdavateljem]

— [Ako je dostupan, naziv obveznice koji joj je dodijelio izdavatelj]

— [Ako su dostupni, medunarodni identifikacijski brojevi vrijednosnih papira
(ISIN) obveznice]

— [Ako je dostupno, planirani datum ili razdoblje izdavanja]

— [Identitet i podatci za kontakt vanjskog ocjenjivaca]

— [Ako je primjenjivo, naziv nadleznog tijela koje je odobrilo prospekt ili
prospekte obveznica]

2. Vazne informacije

— [Sljedeca izjava: ,,[Ova obveznica koristi se] [ove obveznice koriste se]
oznakom ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” u skladu s Uredbom
(EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vijeca (1).”]

— [Ako se primitci od obveznica namjeravaju raspodijeliti u skladu s
¢lankom 5. te uredbe, sljedec¢a izjava: ,,[Ova europska zelena obveznica
koristi] [ove europske zelene obveznice koriste] fleksibilnost kojom se
omogucuje djelomic¢na neuskladenost s taksonomskim kriterijima tehnicke
provjere utvrdenima u delegiranim aktima donesenim u skladu s
¢lankom 10. stavkom 3., c¢lankom 11. stavkom 3., clankom 12.
stavkom 2., ¢lankom 13. stavkom 2., ¢lankom 14. stavkom 2. ili
¢lankom 15. stavkom 2. Uredbe (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i
Vijeca (?) (,kriteriji tehni¢ke provjere”), kako je dodatno opisano u
odjeljku 4. ovog informativnog sazetka.”]

(") Uredba (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vije¢a od 22. studenoga 2023. o
europskim zelenim obveznicama i neobaveznim objavama za obveznice koje se stavljaju
na trziSte kao okolisno odrzive e i za obveznice povezane s odrzivos¢u (SL L
2023/2631, 30.11.2023., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

(®) Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vije¢a od 18. lipnja 2020. o uspostavi
okvira za olakSavanje odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (SL L 198,
22.6.2020., str. 13.).
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3. Strategija zastite okoliSa i obrazloZenje

[Izjava o tome namjerava li izdavatelj pribaviti vanjsko ocjenjivanje informa-
cija dostavljenih u skladu s ovim odjeljkom putem pregleda izvjes¢a o utje-
caju na okolis.]

Pregled

— [Informacije o nadinu na koji se ocekuje da ce obveznice doprinijeti
izdavateljevoj Siroj strategiji zastite okoliSa, ukljucujuci okolisne ciljeve
iz ¢lanka 9. Uredbe (EU) 2020/852 koji se nastoje ostvariti obveznicama.]

Povezanost s klju¢nim pokazateljima uspjeSnosti za imovinu, promet, kapi-
talne rashode i operativne rashode

— [U mjeri u kojoj je izdavatelju dostupan u trenutku izdavanja i ako izda-
vatelj podlijeze ¢lanku 8. Uredbe (EU) 2020/852, opis nadina i mjere u
kojoj se ocekuje da ¢e primitci od obveznica (npr. izrazeni kao procije-
njeni postotak promjene u odnosu na prethodnu godinu) doprinijeti izda-
vateljevim kljuénim pokazateljima uspjesnosti za imovinu uskladenu s
taksonomijom, promet, kapitalne rashode i operativne rashode.]

Povezanost s planovima tranzicije

— [Ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja planova u skladu s
¢lankom 19.a stavkom 2. to¢kom (a) podtoc¢kom iii., ili, ako je to primje-
njivo, ¢lankom 29.a stavkom 2. tockom (a) podtockom iii. Direktive
2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca (?), ili ako izdavatelj dobro-
voljno objavi planove tranzicije:

— nacin na koji se primitcima od obveznica namjerava doprinijeti
financiranju i provedbi tih planova. Informacije se mogu dati na
razini ekonomske djelatnosti ili na razini pojedinac¢nih projekata, te

— poveznica na internetske stranice na kojima su ti planovi objavljeni.]

Sekuritizacija

[Ako je primjenjivo u slucaju sekuritizacije, opis nacina na koji se postupa u
skladu s ¢lankom 18. stavkom 1. Uredbe (EU) 2023/2631 i informacije koje
se zahtijevaju u c¢lanku 19. stavku 2. te uredbe.]

4. Namjeravana raspodjela primitaka od obveznice

[Informacije navedene u nastavku dostavljaju se barem na razini gospodarske
djelatnosti, a u idealnom sluCaju na razini projekta ili skupine projekata.
Sporazumi o povjerljivosti, pitanja trziSnog natjecanja ili velik broj prihva-
tljivih temeljnih projekata i sli¢na razmatranja mogu opravdati ogranicavanje
koli¢ine dostupnih pojedinosti. Ako se primitci od obveznica raspodjeljuju za
rashode iz ¢lanka 4. stavka 3. Uredbe (EU) 2023/2631, informacije se mogu
pruziti na razini programa.]

(®) Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o godi$njim
financijskim izvjestajima, konsolidiranim financijskim izvjestajima i povezanim izvje-
§¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parla-
menta i Vijeéa i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ
(SL L 182, 29.6.2013., str. 19.).
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Planirana raspodjela gospodarskim djelatnostima uskladenima s taksonomijom

— [Bez obzira na to raspodjeljuje li izdavatelj primitke u skladu s postupnim
pristupom ili portfeljnim pristupom i jesu li obveznice sekuritizacijske
obveznice.]

— [Minimalni udio primitaka od obveznica koji je u skladu s planovima
izdavatelja potreban za upotrebu za djelatnosti koje su okolisno odrzive
u skladu s ¢lankom 3. Uredbe (EU) 2020/852, u skladu s metodologijom
iz izvjestaja o raspodjeli primitaka (udio iznosi najmanje 85 %)]: [XX] %
primitaka od obveznica.]

— [Ako je dostupno, naznaka udjela primitaka od obveznice koji ¢e se
upotrijebiti za financiranje (u godini izdavanja ili nakon godine izdavanja)
i refinanciranje.]

— [Ako se radi o drzavnom izdavatelju, a primitci od obveznice planiraju se
raspodijeliti za porezne olaksice iz ¢lanka 4. stavka 3. Uredbe (EU) 2023/
2631, procjena ocekivanog gubitka prihoda povezanog s prihvatljivim
poreznim olakSicama.]

— [Ako je dostupno, ciljani okolisni ciljevi iz ¢lanka 9. Uredbe (EU) 2020/
852.]

— [Za svaku gospodarsku djelatnost kojoj se namjeravaju raspodijeliti
primitci, podatke o njihovim vrstama, sektorima i odgovaraju¢im
oznakama NACE u skladu sa statistickom klasifikacijom gospodarskih
djelatnosti utvrdenom Uredbom (EZ) br. 1893/2006 Europskog parla-
menta i Vijeéa (*).]

Planirana raspodjela konkretnim gospodarskim djelatnostima uskladenima s
taksonomijom

— [Ako se primitci od obveznica namjeravaju raspodijeliti za omogucéujucu
ili prijelaznu gospodarsku djelatnost, vrsta poticajne ili prijelazne gospo-
darske djelatnosti koja se namjerava financirati i, ako su dostupni, iznos i
udio primitaka koji se namjeravaju raspodijeliti za svaku vrstu omogucu-
juce ili prijelazne gospodarske djelatnosti.]

— [Ako je to primjenjivo, iznos i udio primitaka koji se planiraju raspodi-
jeliti za djelatnosti uskladene s taksonomijom povezane s nuklearnom
energijom i fosilnim plinom u skladu s ¢lankom 10. stavkom 2. i
¢lankom 11. stavkom 3. Uredbe (EU) 2020/852.]

Planirana raspodjela gospodarskim djelatnostima koje nisu uskladene s krite-
rijima tehni¢ke provijere

— [Ako se primitci od obveznica namjeravaju raspodijeliti u skladu s
¢lankom 5. Uredbe (EU) 2023/2631, izjava da se [neto] primitci od
obveznice namjeravaju djelomi¢no raspodijeliti za gospodarske djelatnosti
koje nisu uskladene s kriterijima tehnicke provjere. Izdavatelj opisuje tu
neuskladenost, predmetne aktivnosti i, ako je dostupno, procijenjeni
postotak primitaka namijenjenih financiranju takvih djelatnosti kao
ukupni iznos i prema djelatnosti, uklju¢uju¢i rasélambu u kojoj se
opisuje koja se tocka (tocke) ¢lanka 5. stavka 1. Uredbe (EU) 2023/
2631 upotrebljava. Nadalje, objasnjenje zasto se kriteriji tehnicke provjere
ne mogu primijeniti i objasnjenje nacina na koji izdavatelj namjerava
osigurati uskladenost tih djelatnosti s ¢lankom 5. staveima 3. i 4.
Uredbe (EU) 2023/2631 i ¢lankom 3. to¢kama (a), (b) i (c) Uredbe
(EU) 2020/852.]

(*) Uredba (EZ) br. 1893/2006 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. prosinca 2006. o

utvrdivanju statisticke klasifikacije ekonomskih djelatnosti NACE Revision 2 te izmjeni
Uredbe Vijec¢a (EEZ) br. 3037/90 kao i odredenih uredbi EZ-a o posebnim statisti¢kim
podru¢jima (SL L 393, 30.12.2006., str. 1.).
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Postupak i raspored raspodjele

[Procijenjeno vrijeme nakon izdavanja obveznice do potpune raspodjele
primitaka od obveznica.]

[Opis postupaka na temelju kojih ¢e izdavatelj odrediti uskladenost projekata
s kriterijima za okoli$no odrzive gospodarske djelatnosti utvrdene u ¢lanku 3.
Uredbe (EU) 2020/852 ,taksonomski zahtjevi”.]

Troskovi izdavanja[Procjena iznosa kumulativnih troskova izdavanja koji se
odbijaju od primitaka, kako je dopusteno ¢lankom 4. stavkom 1. Uredbe (EU)
2023/2631, s popratnim objasnjenjem.]

5. Utjecaj primitaka od obveznice na okoli$

[Ako je dostupna, procjena ocekivanih ucinaka primitaka od obveznica na
okolis. Ako te informacije nisu dostupne, to treba obrazloziti.]

6. Informacije o izvjestavanju

[Poveznica na internetske stranice izdavatelja u skladu s clankom 15.
stavkom 1. Uredbe (EU) 2023/2631.]

[Ako je to primjenjivo, poveznica na relevantne izvjeStaje izdavatelja, kao $to
su konsolidirani izvjestaj o upravljanju ili konsolidirani izvjestaj o odrzivosti
u skladu s Direktivom 2013/34/EU.]

Datum pocetka prvog izvjestajnog razdoblja, ako se razlikuje od datuma
izdavanja, kako je utvrdeno u ¢lanku 11. stavku 1. Uredbe (EU) 2023/2631.

— [Napomena o tome sadrzavaju li izvjestaji o raspodjeli primitaka informa-
cije o raspodijeljenim iznosima i ocekivanim utjecajima na okoli§ za svaki
projekt]

7. Plan Kapitalnih rashoda

— [Ako je primjenjivo, detaljan opis plana kapitalnih rashoda iz ¢lanka 7.
Uredbe (EU) 2023/2631, ukljucujuc¢i glavne parametre koje izdavatelj
upotrebljava za utvrdivanje uskladenosti relevantne imovine ili djelatnosti
s taksonomskim zahtjevima do isteka razdoblja predvidenog u tom ¢lan-
ku.]

8. Druge relevantne informacije

[U slucaju sekuritizacijske obveznice, upuéivanja na izdavatelja u ovom doku-
mentu tumace se i, prema potrebi, zamjenjuju upucéivanjima na inicijatora]
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PRILOG 1I.

GODISNJI 1ZVJESTAJ O RASPODJELI PRIMITAKA OD EUROPSKIH
ZELENIH OBVEZNICA

[U naslovu se navodi je li izvjestaj revidiran.]

Ovaj dokument i njegov sadrzaj ne podlijezu odobrenju ili prihvacanju
ESMA-e ili bilo kojeg drugog nadleznog tijela]

1. Opée informacije
— [Datum izdavanja obveznica ili transi obveznica]
— [Datum objave izvjesStaja o raspodjeli]

— [Datum pocetka i kraja razdoblja na koje se odnosi godiSnji izvjestaj o
raspodjeli: [datum — datum]]

— [Pravni naziv izdavatelja]
— [Ako je dostupna, identifikacijska oznaka pravne osobe (LEI) izdavatelja]

— [Adresa internetskih stranica na kojoj se ulagateljima pruzaju informacije
o tome kako stupiti u kontakt s izdavateljem]

— [Ako je dostupan, naziv obveznice koji joj je dodijelio izdavatelj]

— [Ako su dostupni, medunarodni identifikacijski brojevi vrijednosnih papira
(ISIN) obveznica i njihovih transi]

— [Ako je izvjestaj o raspodjeli primitaka predmet ocjene nakon izdavanja,
identitet i podatci za kontakt vanjskog ocjenjivaca]

— [Ako je primjenjivo, naziv nadleznog tijela koje je odobrilo prospekt ili
prospekte obveznica]

2. Vazne informacije

[Sljedeca izjava: ,,[Ova obveznica koristi se] [Ove obveznice koriste se]
oznakom ,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” u skladu s Uredbom
(EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vijeca (!).”]

[Ako se primitci od obveznica [namjeravaju raspodijeliti] [raspodijelili su se]
u skladu s clankom 5. te uredbe, sljedeca izjava: ,,[Ova europska zelena
obveznica koristi] [ove europske zelene obveznice koriste] fleksibilnost
kojom se omogucuje djelomic¢na neuskladenost s kriterijima tehnicke provjere
utvrdenim u delegiranim aktima donesenim u skladu s c¢lankom 10.
stavkom 3., ¢lankom 11. stavkom 3., ¢lankom 12. stavkom 2., ¢lankom 13.
stavkom 2., ¢lankom 14. stavkom 2. ili ¢lankom 15. stavkom 2. Uredbe
(EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vije¢a (%) (,kriteriji tehni¢ke provje-
re”), kako je dodatno opisano u odjeljku 4. ovog izvjestaja o raspodjeli.”]

(") Uredba (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vije¢a od 22. studenoga 2023. o
europskim zelenim obveznicama i neobaveznim objavama za obveznice koje se stavljaju
na trziste kao okolisno odrzive i za obveznice povezane s odrzivoséu (SL L, 2023/2631,
30.11.2023., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

(®) Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vije¢a od 18. lipnja 2020. o uspostavi
okvira za olakSavanje odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (SL L 198,
22.6.2020., str. 13.).
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3. Strategija zasStite okoliSa i obrazloZenje

Pregled

[Okolisni ciljevi iz ¢lanka 9. Uredbe (EU) 2020/852 realizirani obveznicom
[obveznicamal];

Povezanost s klju¢nim pokazateljima uspjeSnosti za imovinu, promet, kapi-
talne rashode i operativne rashode

[Ako se na izdavatelja primjenjuje ¢lanak 8. Uredbe (EU) 2020/852, opis
kako i u kojoj mjeri (npr. izrazeno kao postotna promjena u odnosu na
prethodnu godinu) te u kojem financijskom razdoblju primitci od obveznica
doprinose izdavateljevim kljuénim pokazateljima uspjesnosti za imovinu
uskladenu s taksonomijom, promet, kapitalne rashode i operativne rashode,
uzimajud¢i u obzir iznose u tablici ,,Ukupni iznosi” u tablici A, ako je primje-
njivo.]

Povezanost s planom tranzicije

[Ako podlijeze obvezi objavljivanja planova u skladu s clankom 19.a
stavkom 2. tockom (a) podtockom iii. ili, ako je primjenjivo, ¢lankom 29.a
stavkom 2. tockom (a) podtockom iii. Direktive 2013/34/EU Europskog
parlamenta i Vijeca (%), ili ako izdavatelj dobrovoljno objavi planove tranzi-
cije:

— nacdin na koji se primitcima od obveznica doprinosi financiranju i provedbi
tih planova. Informacije se mogu dati na razini ekonomske djelatnosti ili
na razini pojedinacnih projekata; te

— poveznica na internetske stranice na kojima su ti planovi objavljeni.]

Sekuritizacija

[Ako je primjenjivo u slucaju sekuritizacije, informacije propisane
¢lankom 19. stavkom 2. Uredbe (EU) 2023/2631.]

4. Raspodjela primitaka od obveznice

[Informacije navedene u nastavku dostavljaju se barem na razini gospodarske
djelatnosti, a u idealnom slucaju na razini projekta ili skupine projekata.
Sporazumi o povjerljivosti, pitanja trziSnog natjecanja ili velik broj prihva-
tljivih temeljnih projekata i slicna razmatranja mogu opravdati ograni¢avanje
koli¢ine dostupnih pojedinosti. Ako se primitci od obveznica raspodjeljuju za
rashode iz ¢lanka 4. stavka 3. Uredbe (EU) 2023/2631, informacije se mogu
pruZiti na razini programa.]

Raspodjela gospodarskim djelatnostima uskladenima s taksonomijom

— [Bez obzira na to raspodjeljuje li izdavatelj primitke u skladu s postupnim
pristupom ili portfeljnim pristupom i jesu li obveznice sekuritizacijske
obveznice.]

— [Ako je primjenjivo u skladu s ¢lankom 11. stavkom 6. Uredbe (EU)
2023/2631, izjava da sastav portfelja financijske imovine i/ili dugotrajne
imovine nije izmijenjen u usporedbi s godinom obuhvacenom prethodnim
izvjestajem o raspodjeli primitaka.]

(®) Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o godi$njim
financijskim izvjestajima, konsolidiranim financijskim izvjestajima i povezanim izvje-
§¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parla-
menta i Vijeéa i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ
(SL L 182, 29.6.2013., str. 19.).
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— [Izdavatelj ispunjava tablicu A ili tablicu B u nastavku, ovisno o tome
primjenjuje li se postupni pristup ili portfeljni pristup za raspodjelu primi-
taka. Popunjavaju se i odgovarajuc¢i ukupni iznosi.]

— [Potvrda uskladenosti s ¢lankom 3. to¢kom (c) Uredbe (EU) 2020/852,
(minimalne zaStitne mjere).]

— [Ako se radi o drzavnom izdavatelju, a primitci od obveznice raspodije-
ljeni su za porezne olakSice kako je utvrdeno u clanku 4. stavku 3.
Uredbe (EU) 2023/2631., procjena ocekivanog gubitka prihoda povezanog
s prihvatljivim poreznim olakSicama.]

Raspodjela konkretnim gospodarskim djelatnostima uskladenima s taksono-
mijom

— [Ako se primitci od obveznica raspodjeljuju za omogucujucu ili prijelaznu
gospodarsku djelatnost, vrsta poticajne ili prijelazne gospodarske djelat-
nosti koja se financira i, ako su dostupni, iznos i udio primitaka raspodi-
jeljeni za svaku vrstu poticajne ili prijelazne gospodarske djelatnosti.]

— [Ako je primjenjivo, iznos i udio imovine koja se odnosi na djelatnosti
uskladene s taksonomijom, a povezane s nuklearnom energijom i fosilnim
plinom u skladu s ¢lankom 10. stavkom 2. i ¢lankom 11. stavkom 3.
Uredbe (EU) 2020/852.]

Raspodjela gospodarskim djelatnostima koje nisu uskladene s Kkriterijima
tehni¢ke provjere

— [Ako su primitci od obveznica raspodijeljeni u skladu s c¢lankom 5.
Uredbe (EU) 2023/2631, izjava da se [neto] primitci od obveznice djelo-
miéno raspodjeljuju za gospodarske djelatnosti koje nisu uskladene s
taksonomskim kriterijima tehnicke provjere. Izdavatelj opisuje tu neuskla-
denost, predmetne djelatnosti i postotak primitaka koji je raspodijeljen tim
djelatnostima kao ukupni iznos i prema djelatnosti, uklju¢ujuéi ras¢lambu
u kojoj se opisuje koja se tocka (tocke) ¢lanka 5. stavka 1. Uredbe (EU)
2023/2631 upotrebljava. Nadalje, objasSnjenje zasto se kriteriji tehnicke
provjere ne mogu primijeniti i obja$njenje nacina na koji je izdavatelj
osigurao uskladenost tih djelatnosti s ¢lankom 5. stavcima 3. i 4.
Uredbe (EU) 2023/2631 i ¢lankom 3. to¢kama (a), (b) i (c) Uredbe
(EU) 2020/852.]

Troskovi izdavanja

— [Procjena iznosa kumulativnih troskova izdavanja koji se odbijaju od
primitaka, kako je dopuSteno c¢lankom 4. stavkom 1. Uredbe (EU)
2023/2631, s popratnim obja$njenjem.]

5. Utjecaj primitaka od obveznice na okolis§

[Za ovaj naslov izvjestaja nije potrebno navesti informacije]

6. Informacije o izvjeStavanju

— [Poveznica na internetske stranice izdavatelja u skladu s ¢lankom 15.
stavkom 1. Uredbe (EU) 2023/2631.]

— [Ako je primjenjivo, poveznica na relevantne izvjeStaje izdavatelja, kao
Sto su konsolidirani izvjeStaj o upravljanju ili konsolidirani izvjestaj o
odrzivosti u skladu s Direktivom 2013/34/EU.]
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7. Plan kapitalnih rashoda

— [Ako je primjenjivo, napredak ostvaren u provedbi plana kapitalnih
rashoda iz ¢lanka 7. Uredbe (EU) 2023/2631 i predvideni datum zavrSetka
projekata u okviru tog plana.]

— [Ako je doslo do kasnjenja ili odstupanja koje znatno utjece na provedbu
plana kapitalnih rashoda, izdavatelj navodi razloge za to u skladu s
¢lankom 11. stavkom 2. te uredbe.]

— [Ako je primjenjivo, plan iz ¢lanka 8. stavka 3. te uredbe.]

8. Druge relevantne informacije

[U slucaju sekuritizacijske obveznice, upucivanja na izdavatelja u ovom doku-
mentu tumace se kao i, prema potrebi, zamjenjuju upuéivanjima na inicijatora.]

Tablica A: Informacije o uskladenosti s taksonomijom primitaka za obveznice
primjenom postupnog pristupa raspodjeli primitaka od obveznica

[Informacije navedene u tablici u nastavku dostavljaju se barem na razini gospo-
darske djelatnosti, a u idealnom slucaju na razini projekta ili skupine projekata.
Sporazumi o povjerljivosti, pitanja trziSnog natjecanja ili velik broj prihvatljivih
temeljnih projekata i slicna razmatranja mogu opravdati ogranicavanje koliCine
dostupnih pojedinosti. Ako se primitci od obveznica raspodjeljuju za rashode iz
¢lanka 4. stavka 3., informacije se mogu pruziti na razini programa.]

Informacije u tablici u nastavku obuhvacaju razdoblje od izdavanja predmetne
obveznice do datuma izvjes¢ivanja.

1. Naziv, lokacija i opis projekta (ili skupine projekata ili gospodarske djelatno-
sti)

1.1. (za svaki projekt/skupinu projekata/gospodarsku djelatnost, ovisno o
slucaju) [naziv]

1.2. [mjesto]

1.3. [osnovni opis]

2. Iznos primitaka raspodijeljenih iz obveznica

2.1. [primitci od obveznica raspodijeljeni ovom projektu/skupini projekata/
gospodarskoj djelatnosti od datuma izdavanja]

2.2. [prihodi od obveznica raspodijeljeni ovom projektu/skupini projekata/
gospodarskoj djelatnosti u izvjestajnom razdoblju.]
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2.3. Udio projekta koji je financiran obveznicama

. Udio ukupnih primitaka upotrijebljenih za financiranje (u godini izdavanja ili

nakon godine izdavanja) ili refinanciranje (prije tog razdoblja)

3.1. [udio iznosa u retku 2.1. upotrijebljen za financiranje i refinanciranje]

3.2. [udio iznosa u retku 2.2. upotrijebljen za financiranje i refinanciranje]

. Vrsta i sektor ekonomskih djelatnosti koje se financiraju obveznicama

4.1. [Za svaku gospodarsku djelatnost povezanu s projektom koji se financira
obveznicama: vrste/sektori]

4.2. [Za svaku gospodarsku djelatnost povezanu s projektom koji se financira
obveznicama: ako je primjenjivo, odgovarajuc¢e oznake NACE u skladu
sa statistickom klasifikacijom ekonomskih djelatnosti utvrdenom
Uredbom (EZ) br. 1893/2006 Europskog parlamenta i Vijeca (*).]

. Iznos primitaka raspodijeljenih iz obveznica uskladenih s taksonomijom

5.1. [od ukupnih primitaka od obveznica raspodijeljenih projektu, iznos koji
se raspodjeljuje djelatnosti koja je uskladena s taksonomijom od datuma
izdavanja]

5.2. [postotak udjela iznosa navedenog u retku 2.1.]

5.3. [od ukupnih primitaka od obveznica raspodijeljenih projektu u izvje-
Stajnom razdoblju, iznos koji se raspodjeljuje djelatnosti koja je uskla-
dena s taksonomijom od datuma izdavanja]

5.4. [postotak udjela iznosa navedenog u retku 2.2.]

. Okolisni ciljevi 1 kriteriji tehnicke provjere

6.1. [ciljani okolisni cilj ili ciljevi iz ¢lanka 9. Uredbe (EU) 2020/852]

6.2. Napomena o tome koji su delegirani akti doneseni na temelju ¢lanka 10.
stavka 3., Clanka 11. stavka 3., ¢lanka 12. stavka 2., Clanka 13.
stavka 2., Clanka 14. stavka 2. ili ¢lanka 15. stavka 2. Uredbe
(EU) 2020/852 koristeni za utvrdivanje kriterija tehni¢ke provjere i
datuma pocetka njihove primjene]

6.3. Informacije o metodologiji i pretpostavkama za izracun klju¢nih para-
metara utjecaja na okoli§ u skladu s delegiranim aktima donesenima na
temelju ¢lanka 10. stavka 3., clanka 11. stavka 3., ¢lanka 12. stavka 2.,
Clanka 13. stavka 2., ¢lanka 14. stavka 2. ili Clanka 15. stavka 2.
Uredbe (EU) 2020/852 i svih dodatnih parametara utjecaja na okolis.]

(4

=

Uredba (EZ) br. 1893/2006 Europskog parlamenta i Vije¢a od 20. prosinca 2006. o

utvrdivanju statisticke klasifikacije ekonomskih djelatnosti NACE Revision 2 te izmjeni
Uredbe Vijec¢a (EEZ) br. 3037/90 kao i odredenih uredbi EZ-a o posebnim statisti¢kim
podru¢jima (SL L 393, 30.12.2006., str. 1.).
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7. Priroda okoliSno odrzive imovine i rashoda

7.1. [iznosa raspodijeljenog u izvjestajnom razdoblju u retku 5.3, iznos kapi-
talnih rashoda]

7.2. [iznosa raspodijeljenog u izvjeStajnom razdoblju u retku 5.3., iznos
operativnih rashoda]

7.3. [iznosa raspodijeljenog u izvjestajnom razdoblju u retku 5.3, iznos dugo-
trajne imovine]

7.4. [iznosa raspodijeljenog u izvjeStajnom razdoblju u retku 5.3, iznos
financijske imovine]

8. Druge relevantne informacije

8.1. [Druge relevantne informacije, kao §to su relevantni kljuéni pokazatelji
uspjesnosti u podruéju okoliSa, te poveznice na internetske stranice s
relevantnim informacijama i poveznicama na relevantne javne doku-
mente s detaljnijim informacijama, kao Sto su internetske stranice trgo-
vackog drustva s opisom projekta ili izvjestaj konzultantskog drustva za
zastitu okolisa]

Ukupno:

Od izdavanja obveznica [izvjestajno razdoblje]

Ukupan iznos primitaka od obveznica | Ukupan iznos primitaka od obveznica
raspodijeljenih nakon izdavanja: [X] raspodijeljenih u izvjeStajnom
razdoblju: [X]

Od cega ukupan iznos primitaka od
obveznica raspodijeljenih gospodar- | Od Cega ukupan iznos primitaka od
skim djelatnostima uskladenima s | obveznica raspodijeljenih ekonomskim
taksonomijom od izdavanja: [X] djelatnostima uskladenima s taksono-
mijom u izvjestajnom razdoblju: [X]

Od cega:

— ukupan iznos primitaka od obvez-
nica raspodijeljenih  kapitalnim
rashodima uskladenima s taksono-
mijom u izvjeStajnom razdoblju:
[X]

— ukupan iznos primitaka od obvez-
nica raspodijeljenih operativnim
rashodima uskladenima s taksono-
mijom u izvjeStajnom razdoblju:
[X]

— ukupan iznos primitaka od obvez-
nica raspodijeljenih [drugo] uskla-
denima s taksonomijom u izvje-
Stajnom razdoblju: [X]

Tablica B: Informacije o uskladenosti s taksonomijom primitaka za obveznice
primjenom portfeljnog pristupa raspodjeli primitaka od obveznica
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[Informacije navedene u tablici u nastavku dostavljaju se barem na razini gospo-
darske djelatnosti, a u idealnom slucaju na razini projekta ili skupine projekata.
Sporazumi o povjerljivosti, pitanja trziSnog natjecanja ili velik broj prihvatljivih
temeljnih projekata i slicna razmatranja mogu opravdati ogranicavanje koli¢ine
dostupnih pojedinosti. Neke ili sve trazene informacije mogu se navesti izvan
formata tablice.]

Informacije u tablici u nastavku obuhvacaju izvjestajno razdoblje.

Nedospjele Portfelj okolisno odrzive imovine

europske zelene

obveznice

[Pregled svih [Pregled prihvatljive financijske imovine i imovine iz
nepodmirenih Clanka 4. stavka 2. Uredbe (EU) 2023/2631 u bilanci izda-

europskih zelenih | vatelja, pri ¢emu se navodi sljedece:
obveznica na
trzistu, uz
naznaku njihove
pojedinacne i 1. [Naziv, lokacija i osnovni opis projekta]
kombinirane
vrijednosti

2. [Ako je primjenjivo, naznaka primitaka koji se namje-
ravaju raspodijeliti tom projektu iz obveznice]

3. [Ako je primjenjivo, naznaka udjela iznosa u tocki 2.
koji ¢e se upotrijebiti za financiranje i refinanciranje]

4. [Za svaku gospodarsku djelatnost povezanu s projektom
koji se financira obveznicama: vrste/sektori i, ako je
primjenjivo, odgovaraju¢e oznake NACE u skladu sa
statisticCkom  klasifikacijom gospodarskih djelatnosti
utvrdenom Uredbom (EZ) br. 1893/2006]

5. [Ako je primjenjivo, iznos primitaka za taj projekt
financiran obveznicom koji se raspodjeljuju za djelat-
nost uskladenu s taksonomijom] [postotni udio iznosa
navedenog u tocki 2.]

6. [Ciljani okolisni cilj(evi), kako su navedi u ¢lanku 9.
Uredbe (EU) 2020/852] [Naznaka koji se delegirani akti
doneseni u skladu s ¢lankom 10. stavkom 3.,
Clankom 11. stavkom 3., ¢lankom 12. stavkom 2.,
¢lankom 13. stavkom 2., ¢lankom 14. stavkom 2. ili
C¢lankom 15. stavkom 2. Uredbe (EU) 2020/852
upotrebljavaju za utvrdivanje kriterija tehni¢ke provjere
i datuma njihove primjene] [Informacije o metodologiji
i pretpostavkama koje se upotrebljavaju za izracun
klju¢nih parametara ucinka u skladu s delegiranim
aktima donesenima na temelju Clanka 10. stavka 3.,
Clanka 11. stavka 3., ¢lanka 12. stavka 2., ¢lanka 13.
stavka 2., ¢lanka 14. stavka 2. i ¢lanka 15. stavka 2.
Uredbe (EU) 2020/852 te za sve dodatne parametre
ucinka.]

7. [Ako je primjenjivo, rasclamba iznosa iz tocke 5. prema
tome raspodjeljuju li se primitci za dugotrajnu imovinu
ili financijsku imovinu.]
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8. [Ako je primjenjivo, povecanja ili uklanjanja iz projekta
na temelju portfelja u slucaju da se portfelju dodaju
nove europske zelene obveznice ili da se dospjele
europske zelene obveznice uklanjaju iz portfelja.]

9. [Ako je primjenjivo, napomene o iznosu i/ili broju
novih projekata u odnosu na iznos novog izdavanja
europskih zelenih obveznica u kalendarskoj godini izda-
vanja.]

10. [Druge relevantne informacije, kao Sto su relevantni
kljuéni pokazatelji uspjesnosti u podrucju okolisa, te
poveznice na internetske stranice s relevantnim infor-
macijama i poveznicama na relevantne javne doku-
mente s detaljnijim informacijama.]

Ukupna vrijed-
nost portfelja
nedospjelih
europskih zelenih
obveznica:

Ukupna vrijednost portfelja okoliSno odrzive imovine:

Ukupna vrijednost portfelja okolino odrzive imovine pove-
zane s djelatnoscu uskladenom s taksonomijom:
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PRILOG III.

IZVJIESTA] O UTIECAJU NA OKOLIS EUROPSKIH ZELENIH
OBVEZNICA

[U naslovu se navodi je li izvjesStaj o utjecaju na okoli§ revidiran.]

Ovaj dokument i njegov sadrzaj ne podlijezu odobrenju ili prihvacanju
ESMA-e ili bilo kojeg drugog nadleznog tijela]

1. Opée informacije
— Datum objave izvjestaja o utjecaju na okolis]

— [Ako je primjenjivo, datum objave revidiranog izvjeStaja o utjecaju na
okolis]

— [Datum izdavanja obveznica ili transi obveznica]
— [Pravni naziv izdavatelja]
— [Ako je dostupna, identifikacijska oznaka pravne osobe izdavatelja]

— [Adresa internetskih stranica na kojoj se ulagateljima pruzaju informacije
o tome kako stupiti u kontakt s izdavateljem]

— [Ako je dostupan, naziv obveznice koji joj je dodijelio izdavatelj]

— [Ako su dostupni, medunarodni identifikacijski brojevi vrijednosnih papira
(ISIN) obveznica i njihovih transi]

— [Ako je izvjestaj o utjecaju na okoli§ ocijenio vanjski ocjenjivaé, identitet
i podatci za kontakt vanjskog ocjenjivaca]

— [Ako je primjenjivo, naziv nadleznog tijela koje je odobrilo prospekt ili
prospekte obveznica]

2. Vazne informacije

— [Sljedeca izjava: ,,[Ova obveznica koristi se] [Ove obveznice koriste se]
oznakom ,.europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” u skladu s Uredbom
(EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vijeca (1).”]

— [Ako su se primitci od obveznica raspodijelili u skladu s ¢lankom 5. te
uredbe, sljedeca izjava: ,,[Ova europska zelena obveznica koristi] [ove
europske zelene obveznice koriste] fleksibilnost kojom se omogucuje
djelomic¢na neuskladenost s kriterijima tehnicke provjere utvrdenim u
delegiranim aktima donesenim u skladu s ¢lankom 10. stavkom 3.,
¢lankom 11. stavkom 3., ¢lankom 12. stavkom 2., ¢lankom 13.
stavkom 2., Clankom 14. stavkom 2. ili ¢lankom 15. stavkom 2.
Uredbe (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vijeca (?) (,kriteriji
tehnicke provjere”), kako je dodatno opisano u odjeljku 4. ovog izvjestaja
o utjecaju na okolis.”]

(") Uredba (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vije¢a od 22. studenoga 2023. o
europskim zelenim obveznicama i neobaveznim objavama za obveznice koje se stavljaju
na trziste kao okolisno odrzive i za obveznice povezane s odrzivoséu (SL L, 2023/2631,
30.11.2023., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

(®) Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vije¢a od 18. lipnja 2020. o uspostavi
okvira za olakSavanje odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (SL L 198,
22.6.2020., str. 13.).
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3. Strategija zaStite okoliSa i obrazloZenje

Pregled

— [Informacije o nacinu na koji je obveznica doprinijela ili su obveznice
doprinijele izdavateljevoj Siroj strategiji zastite okolisa.]

— [Ovisno o slucaju, objaSnjenje promjena Sire izdavateljeve strategije
zastite okoliSa koje su nastupile nakon objave informativnog sazetka o
europskim zelenim obveznicama.]

— [Okolisni ciljevi iz ¢lanka 9. Uredbe (EU) 2020/852 realizirani obvez-
nicom ili obveznicama]

Kljuéni pokazatelji uspje$nosti za kapitalne rashode i operativne rashode

— [Ako se na izdavatelja primjenjuje ¢lanak 8. Uredbe (EU) 2020/852, opis
kako, u kojoj mjeri (npr. izrazeno kao postotna promjena u odnosu na
prethodnu godinu) i u kojem financijskom razdoblju, primitci od obvez-
nica doprinose izdavateljevim kljuénim pokazateljima uspjeSnosti za
imovinu uskladenu s taksonomijom, promet, kapitalne rashode i opera-
tivne rashode]

Povezanost s planom tranzicije

— [Ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja planova u skladu s
¢lankom 19.a stavkom 2. to¢kom (a) podtockom iii. ili, ako je to primje-
njivo, Clankom 29.a stavkom 2. tockom (a) podtockom iii. Direktive
2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a (), ili ako izdavatelj dobro-
voljno objavi planove tranzicije:

— nacin na koji se primitcima od obveznica doprinosi financiranju i
provedbi tih planova. Informacije se mogu dati na razini gospodarske
djelatnosti ili na razini pojedinac¢nih projekata; i

— poveznica na internetske stranice na kojima su ti planovi objavljeni.]

4. Raspodjela primitaka od obveznice

[Informacije navedene u nastavku dostavljaju se barem na razini gospodarske
djelatnosti, a u idealnom slucaju na razini projekta ili skupine projekata.
Sporazumi o povjerljivosti, pitanja trziSnog natjecanja ili velik broj prihva-
tljivih temeljnih projekata i slicna razmatranja mogu opravdati ograni¢avanje
koli¢ine dostupnih pojedinosti. Ako se primitci od obveznica raspodjeljuju za
rashode iz ¢lanka 4. stavka 3. Uredbe (EU) 2023/2631, informacije se mogu
pruziti na razini programa.]

Dodjela konkretnim gospodarskim djelatnostima uskladenima s taksonomijom

[Udio primitaka od obveznica koji je raspodijeljen djelatnostima koje su
okolisno odrzive u skladu s ¢lankom 3. Uredbe (EU) 2020/852, u skladu s
metodologijom iz Priloga II. Uredbi (EU) 2023/2631:] [XX] % primitaka od
obveznica.]

(®) Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o godi$njim
financijskim izvjestajima, konsolidiranim financijskim izvjestajima i povezanim izvje-
§¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parla-
menta i Vijeéa i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ
(SL L 182, 29.6.2013., str. 19.).
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[Ako su primitci od obveznica raspodijeljeni za omogucujucu ili prijelaznu
gospodarsku djelatnost, navode¢i omogucujucu ili prijelaznu gospodarsku
djelatnost i iznos i udio primitaka raspodijeljenih za svaku vrstu omogucujuce
ili prijelazne gospodarske djelatnosti.]

[Ako je primjenjivo, iznos i udio imovine koja se odnosi na djelatnosti
uskladene s taksonomijom koje su povezane s nuklearnom energijom i
fosilnim plinom u skladu s ¢lankom 10. stavkom 2. i ¢lankom 11. stavkom 3.
Uredbe (EU) 2020/852.]

Raspodjela gospodarskim djelatnostima koje nisu uskladene s taksonomskim
kriterijima tehni¢ke provjere[Ako su primitci od obveznica raspodijeljeni u
skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU) 2023/2631, izjava da su se [neto] primitci
od obveznice djelomicno raspodijelili za gospodarske djelatnosti koje nisu
uskladene s kriterijima tehnicke provjere. Izdavatelj opisuje tu neuskladenost,
predmetne djelatnosti i postotak primitaka koji je raspodijeljen tim djelatno-
stima kao ukupni iznos i prema djelatnosti, ukljucujuci ras¢lambu u kojoj se
opisuje koja se tocka (tocke) Clanka 5. stavka 1. Uredbe (EU) 2023/2631
upotrijebila. Nadalje, objasnjenje zaSto se kriteriji tehni¢ke provjere nisu
mogli primijeniti i objasnjenje nacina na koji je izdavatelj osigurao usklade-
nost tih djelatnosti s ¢lankom 5. stavcima 3. i 4. Uredbe (EU) 2023/2631 i
¢lankom 3. to¢kama (a), (b) i (¢) Uredbe (EU) 2020/852.]

5. Utjecaj primitaka od obveznice na okoli§

— [Procjena ocekivanih pozitivnih i negativnih utjecaja na okoli§ u agregi-
ranom obliku.]

— [Informacije o metodologiji i pretpostavkama na temelju kojih je izvrSena
evaluacija utjecaja projekata, ako informativni sazetak o europskoj zelenoj
obveznici ne sadrzava te informacije]

— [Informacije o pozitivnim i negativnim uéincima projekata na okoli§ i
povezani parametri, ako su dostupni. Ako te informacije nisu dostupne
na razini projekta, to treba obrazloziti.]

— [Ako to izdavatelj zeli ukljuciti, informacije o tome je li i na koji nacin
projekt doprinio drugim aspektima odrzivosti obveznice, ukljucujuéi
drustvene aspekte tranzicije prema klimatskoj neutralnosti, na primjer
osiguravanjem novih radnih mjesta, prekvalifikacijom i lokalnom infra-
strukturom za zajednice na koje utjeCe tranzicija gospodarskih djelatnosti
prema odrzivosti.]

— Ako su primitci od obveznica raspodijeljeni u skladu s ¢lankom 5. Uredbe
(EU) 2023/2631, izdavatelj te informacije prijavljuje zasebno za te
projekte i djelatnosti]

6. Informacije o izvjeStavanju

— [Poveznica na internetske stranice izdavatelja u skladu s ¢lankom 15.
stavkom 1. Uredbe (EU) 2023/2631.]

— [Ako je primjenjivo, poveznica na relevantne izvjeStaje izdavatelja, kao
Sto su konsolidirani izvjeStaj o upravljanju ili konsolidirani izvjestaj o
odrzivosti u skladu s Direktivom 2013/34/EU.]
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7. Plan kapitalnih rashoda

[Ako je to primjenjivo, napredak ostvaren u provedbi plana kapitalnih rashoda
iz ¢lanka 7. Uredbe (EU) 2023/2631.]

8. Druge relevantne informacije

[U slucaju sekuritizacijske obveznice, upuéivanja na izdavatelja u ovom doku-
mentu tumace se kao i, prema potrebi, zamjenjuju upucivanjima na inicijatora]
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PRILOG V.

SADRZAJ OCJENE PRIJE I NAKON IZDAVANJA ILI IZVIESTAJA O
UTJECAJU NA OKOLIS

Ovaj dokument i njegov sadrzaj ne podlijezu odobrenju ili prihvaéanju
ESMA-e ili bilo kojeg drugog nadleznog tijela.

Naslov ,,Ocjena prije izdavanja”, ,,Ocjena nakon izdavanja” ili ,,Ocjena izvje-
Staja o utjecaju na okoli§” mora biti jasno naznaen na vrhu prve stranice
dokumenta.

1. Opée informacije
— [Datum objave ocjene]
— [Datum izdavanja obveznica ili transi obveznica]

— [Datum objave povezanog informativnog sazetka o europskim zelenim
obveznicama i, ako je primjenjivo, povezanog izvjeStaja o raspodjeli
primitaka ili izvjeStaja o utjecaju na okolis]

— [Pravni naziv izdavatelja]
— [Ako je dostupna, identifikacijska oznaka pravne osobe (LEI) izdavatelja]
— [Ako je dostupan, naziv obveznice koji joj je dodijelio izdavatelj]

— [Ako su dostupni, medunarodni identifikacijski brojevi vrijednosnih papira
(ISIN) obveznica i njihovih transi]

— [Identitet i podatci za kontakt vanjskog ocjenjivaca, ukljuc¢ujuéi njegovu
adresu internetskih stranica]

— [Ime i naziv radnog mjesta glavnog analitiCara u konkretnoj aktivnosti
ocjenjivanja)

— [Ime 1 polozaj osobe primarno odgovorne za odobravanje ocjene]

— [Prema potrebi, datum posljednjeg azuriranja ocjene i objasnjenje razloga
za azuriranje]

— [Ako je primjenjivo, druge usluge koje vanjski ocjenjiva¢ pruza ocije-
njenom subjektu zajedno s opisom postojecih ili mogucih sukoba interesa]

2. Uvodne izjave

[Za ocjene prije izdavanja: izjava da je vanjski ocjenjiva¢ ocijenio i ispunio
informativni sazetak o europskoj zelenoj obveznici iz Priloga 1. Uredbi
(EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vijeca (1)]

[Za ocjene nakon izdavanja: izjava da je vanjski ocjenjiva¢ procijenio izvje-
Staj o raspodjeli primitaka od europskih zelenih obveznica iz Priloga II.
Uredbi (EU) 2023/2631]

(") Uredba (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vije¢a od 22. studenoga 2023. o
europskim zelenim obveznicama i neobaveznim objavama za obveznice koje se stavljaju
na trziSte kao okolisno odrzive i za obveznice povezane s odrzivoséu (SL L 2023/2631,
30.11.2023., ELIL: http://dana.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).
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[Za ocjene izvjeStaja o utjecaju na okoli§: izjava da je vanjski ocjenjivac
procijenio cjelokupni izvjestaj o utjecaju na okoli§ europskih zelenih obvez-
nica iz Priloga III. Uredbi (EU) 2023/2631]

izjava da ta ocjena predstavlja neovisno misljenje vanjskog ocjenjivaca i da se
na nju moze osloniti samo do odredene mjere]

3. Izjave o uskladenosti koriStenja primitaka s Uredbom (EU) 2020/852
Europskog parlamenta i Vijeca (?).

[Ovaj se odjeljak ispunjava samo u slucaju ocjene prije ili nakon izdavanja.]

[Izjava o uskladenosti koristenja primitaka od europske zelene obveznice (ili
obveznica) s Uredbom (EU) 2020/852 na temelju informacija koje je izdava-
telj dostavio vanjskom ocjenjivacu:

— ako je misljenje neovisnog ocjenjivaca pozitivno, izjava da obveznica
ispunjava ili se ocekuje da ¢e ispunjavati, ako je to relevantno, zahtjeve
iz Uredbe (EU) 2023/2631 u pogledu koristenja primitaka,

— ako je miSljenje neovisnog ocjenjivaca negativno, izjava da obveznica ne
ispunjava ili se ne ocekuje da ¢e ispunjavati, ako je to relevantno, zahtjeve
iz Uredbe (EU) 2023/2631 u pogledu koristenja primitaka te da se
oznakom ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” moze koristiti samo
ako se obveznica podnese na novu ocjenu i dobije pozitivno misljenje]

4. Izvori, metodologije procjene i kljucne pretpostavke

— [informacije o izvorima koriStenima pri izradi ocjene, ukljucujuéi povez-
nice na primijenjene podatke o mjerenjima i metodologiji, ako su
dostupne]

— [objasnjenje metodologija za ocjenjivanje i kljuénih pretpostavki]

— [objasnjenje primijenjenih pretpostavki i taksonomskih zahtjeva, ograni-
Cenja 1 neizvjesnosti primijenjenih metodologija i jasna izjava o tome
smatra 1i vanjski ocjenjiva¢ da je kvaliteta informacija koje je dostavio
izdavatelj ili povezana treca strana dostatna za ocjenjivanje i u kojoj je
mjeri vanjski ocjenjiva¢ pokusao provjeriti informacije koje su mu dostav-
ljene]

5. Ocjena i miSljenje

[U svakom slucaju na temelju informacija koje je izdavatelj dostavio vanj-
skom ocjenjiva¢u — navesti, prema potrebi]

[Za ocjene prije izdavanja:

— detaljna procjena uskladenosti ispunjenog informativnog sazetka s clan-
cima od 4. do 8. Uredbe (EU) 2023/2631,

(®) Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vije¢a od 18. lipnja 2020. o uspostavi
okvira za olakS8avanje odrzivih ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (SL L 198,
22.6.2020., str. 13.).
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— misljenje vanjskog ocjenjivaca o toj procjeni,

— Ako se primitci od obveznica planiraju raspodijeliti u skladu s ¢lankom 5.
Uredbe (EU) 2023/2631, procjena i misljenje navode se u posebnom
odjeljku.]

[Za ocjene nakon izdavanja:

— detaljna procjena uskladenosti izdavateljeve raspodjele primitaka od
obveznice s ¢lancima od 4. do 8. Uredbe (EU) 2023/2631,

— procjena uskladenosti izdavateljeve raspodjele s planiranom namjenom
primitaka iz informativnog sazetka o zelenoj obveznici,

— misljenje vanjskog ocjenjivaca o dvjema procjenama navedenima u prvoj i
drugoj alineji,

— za imovinu ili djelatnosti koje podlijezu planu kapitalnih rashoda, procjena
nakon njegova dovrSetka o tome ispunjavaju li ta imovina ili djelatnosti
taksonomske zahtjeve,

— Ako se primitci od obveznica raspodjeljuju u skladu s ¢lankom 5. Uredbe
(EU) 2023/2631, procjena i misljenje navode se u posebnom odjeljku. U
procjeni se navodi je li ispunjen svaki od relevantnih zahtjeva iz tog
¢lanka.

[Za ocjene izvjestaja o utjecaju na okolis:

— procjena uskladenosti izdavanja obveznice s izdavateljevom Sirom strate-
gijom zastite okoliSa i obrazlozenje izdavatelja;

— procjena navedenog utjecaja primitaka od obveznica na okolis;

— misljenje vanjskog ocjenjivaca o dvjema procjenama navedenima u prvoj i
drugoj alineji.]

6. Sve druge informacije

[Sve druge informacije koje ocjenjiva¢ smatra relevantnima za svoju ocjenu]

[U slucaju sekuritizacijske obveznice, upucivanja na izdavatelja u ovom doku-
mentu tumace se kao i, prema potrebi, zamjenjuju upucivanjima na inicijatora]
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