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DIO PRVI
PREDMET, PODRUCJE PRIMJENE I DEFINICIJE

Clanak 1.

Predmet i podrucje primjene

1.  Ova Smjernica utvrduje jedinstvena pravila za provodenje jedin-
stvene monetarne politike od strane Eurosustava u drzavama ¢lanicama
¢ija je valuta euro.

2. Eurosustav provodi odgovarajue mjere za provedbu operacija
monetarne politike Eurosustava u skladu s nacelima, alatima, instrumen-
tima, zahtjevima, kriterijima i postupcima utvrdenim u ovoj Smjernici.

3. Pravni odnos izmedu Eurosustava i drugih ugovornih strana uspo-
stavlja se odgovaraju¢im ugovorima ili propisima koje primjenjuje rele-
vantni NSB, a u kojima su na odgovaraju¢i nacin provedene odredbe
ove Smjernice.

4. Upravno vije¢e ESB-a moze, u svako doba, izmijeniti alate, instru-
mente, zahtjeve, kriterije i postupke za provodenje operacija monetarne
politike Eurosustava.

5. Eurosustav zadrzava pravo traziti i dobiti sve bitne informacije od
drugih ugovornih strana koje su mu potrebne radi izvrSavanja zadaca i
ispunjavanja ciljeva Eurosustava u vezi s operacijama monetarne poli-
tike. Ovo pravo ne dovodi u pitanje bilo koje drugo posebno pravo
Eurosustava da trazi dostavu informacija koje se odnose na operacije
monetarne politike.

Clanak 2.

Definicije

Za potrebe ove Smjernice primjenjuju se sljedece definicije:

1. ,metoda racunanja dana stvarni broj dana/360 dana u godini”
znaCi metoda koja se koristi u operacijama monetarne politike
Eurosustava koja odreduje stvarni broj kalendarskih dana uklju-
¢enih u obracun kamate na temelju godine koja ima 360 dana;

2. ,,agencija” znaci subjekti koje je Eurosustav razvrstao kao agen-
cije. Popis subjekata koji su razvrstani kao agencije objavljuje se
na mreznim stranicama ESB-a;

3. ,vrijednosni papiri osigurani imovinom” (ABS) znaci duznicki
instrumenti koji su osigurani skupom namjenske financijske
imovine (fiksne ili revolving), koja se pretvara u gotovinu u
odredenom razdoblju. Pored toga, mogu postojati prava ili druga
imovina koja osiguravaju servisiranje ili pravovremenu raspodjelu
primitaka imateljima vrijednosnog papira. Vrijednosne papire
osigurane imovinom obi¢no izdaje za to posebno osnovan inve-
sticijski subjekt koji je stekao skup financijske imovine od inici-
jatora ili prodavatelja. U tom smislu, placanja po vrijednosnim
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10.

. ,.bilateralni postupal

papirima osiguranim imovinom prvenstveno ovise o novcanim
tokovima koje ostvaruje imovina u odnosnom skupu i drugim
pravima oblikovanim radi osiguranja pravovremenog placanja,
kao S$to su instrumenti likvidnosti, jamstva ili druga svojstva
koja se opcenito nazivaju kreditna poboljSanja;

LT}

znaci postupak kojim nacionalne sredi$nje
banke ili, u iznimnim sluc¢ajevima, ESB provode operacije fine
prilagodbe ili izravne transakcije, izravno s jednom ili s vise
drugih ugovornih strana ili preko burza ili trzi$nih posrednika,
bez provodenja aukcija;

. ,»,sustav nematerijaliziranih vrijednosnih papira” znaci sustav koji

dopusta prijenos vrijednosnih papira i druge financijske imovine
bez fizickog premjesStanja papirnatih dokumenata ili certifikata,
npr. elektronicki prijenos vrijednosnih papira;

. »radni dan” znaci: (a) u vezi s obvezom izvrSavanja placanja, bilo

koji dan kada je sustav TARGET?2 otvoren za izvrSavanje takvog
placanja; ili (b) u vezi s bilo kojom obvezom isporuke imovine,
bilo koji dan kada su otvoreni sustavi namire vrijednosnih papira
preko kojih treba izvrSiti isporuku, u mjestu gdje treba izvrSiti
isporuku odgovarajuéih vrijednosnih papira;

. »srediS$nji depozitorij vrijednosnih papira” (CSD) (en. central

securities depository) znaCi subjekt koji: (a) omogucava obradu
i namiru transakcija vrijednosnim papirima knjizenjem; (b) pruza
skrbnicke usluge (npr. upravljanje korporativnim akcijama i otku-
pima); (c) ima aktivnu ulogu pri osiguravanju integriteta izdanja
vrijednosnih papira. Vrijednosni papiri mogu se drzati u fizickom
obliku (ali imobilizirani) ili u nematerijaliziranom obliku (tj.
postoje samo kao elektronicki zapis);

. ,kolateralizirani kredit” zna¢i ugovor izmedu NSB-a i druge

ugovorne strane pri ¢emu se drugoj ugovornoj strani osigurava
likvidnost u obliku kredita osiguranog ovrSivim osiguranjem koje
je ta druga ugovorna strana dala NSB-u, npr. u obliku zaloga,
prijenosa ili nekog drugog tereta nad imovinom;

. »prikupljanje orocenih depozita” znaci instrument koji se koristi u

provodenju operacija na otvorenom trzistu, pri ¢emu Eurosustav
poziva druge ugovorne strane da poloze oroCene depozite na
racune kod svojih mati¢nih nacionalnih sredi$njih banaka kako
bi se povukla likvidnost s trziSta;

,hnadlezno tijelo” znadi tijelo javne vlasti ili tijelo koje je u skladu
s nacionalnim pravom sluzbeno priznato i ovlasteno za nadzor nad
institucijama u sklopu sustava nadzora u doti¢noj drzavi clanici,
ukljucuju¢i ESB u pogledu zadac¢a dodijeljenih mu Uredbom
Vije¢a (EU) br. 1024/2013 (1);

(") Uredba Vije¢a (EU) br. 1024/2013 od 15. listopada 2013. o dodjeli odredenih

zadaca Europskoj sredi$njoj banci u vezi s politikama bonitetnog nadzora
kreditnih institucija (SL L 287, 29.10.2013., str. 63.).
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

,druga ugovorna strana” znaci institucija koja ispunjava kriterije
prihvatljivosti utvrdene u dijelu treCem, koji joj daju pravo na
pristup operacijama monetarne politike Eurosustava;

,pokrivena obveznica” zna¢i duzni¢ki instrument koji ima
dvostruku ulogu: (a) izravnu ili neizravnu prema kreditnoj insti-
tuciji; i (b) prema dinami¢nom pokrivenom skupu odnosne
imovine, a za koji nema tranSiranja rizika;

,kreditno potraZivanje” znaCi potrazivanje za povrat novca koje
predstavlja duznicku obvezu duznika prema drugoj ugovornoj
strani. Kreditna potrazivanja takoder obuhvacéaju Schuldscheindar-
lehen 1 nizozemska privatna potraZivanja koja glase na ime od
drzave ili od ostalih prihvatljivih duznika koja su pokrivena drza-
vnim jamstvom, npr. stambene zadruge;

,.kreditna institucija” znaéi kreditna institucija u smislu ¢lanka 2.
stavka 5. Direktive 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije¢a ()
i tocke 1. ¢lanka 4. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europ-
skog parlamenta i Vijec¢a (?), koja je predmet nadzora nadleznog
tijela ili je kreditna institucija u javnom vlasniStvu u smislu ¢lanka
123. stavka 2. Ugovora koja je predmet nadzora po standardu koji
je usporediv s nadzorom od strane nadleznog tijela;

kreditni rejting” ima isto znacenje kako je odredeno u c¢lanku 3.
stavku 1. tocki (a) Uredbe (EZ) br. 1060/2009 Europskog parla-
menta i Vijeca (3);

,prekograni¢no koriStenje” znac¢i dostavljanje, kao kolaterala, od
strane druge ugovorne strane svom NSB-u:

(a) utrzive imovine koja se drzi u drugoj drzavi Clanici Cija je
valuta euro;

(b) utrzive imovine koja je izdana u drugoj drzavi €lanici, a koja
se drzi u drzavi ¢lanici maticnog NSB-a;

(c) kreditnih potraZzivanja kod kojih je za ugovor o kredithom
potrazivanju mjerodavno pravo druge drzave Clanice Cija je
valuta euro, a koja nije drzava c¢lanica mati¢nog NSB-a;

(") Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o

pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom nadzoru nad
kreditnim institucijama 1 investicijskim drustvima, izmjeni Direktive
2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ
(SL L 176, 27.6.2013., str. 338.).

(®) Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013.

o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investicijska drustva i o
izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SL L 176, 27.6.2013., str. 1.).

(®) Uredba (EZ) br. 1060/2009 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. rujna 2009.

o agencijama za kreditni rejting (SL L 302, 17.11.2009., str. 1.).
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17.

18.

19.

20.

21.

(d) hipotekarnih duznickih instrumenata fizickih osoba (RMBD)
u skladu s primjenjivim postupcima CCBM-a;

(e) neutrzivih duZnic¢kih instrumenata osiguranih prihvatljivim
kreditnim potrazivanjima izdanih u drugoj drzavi ¢lanici Cija
je valuta euro i koji se drze u toj drzavi ¢lanici, osim drzave
njezinog maticnog NSB-a;

,,zastita od valutnog rizika” znaci sporazum koji sklapaju izdava-
telj vrijednosnih papira i druga ugovorna strana koja pruza zastitu,
u skladu s kojim se dio valutnog rizika koji proizlazi iz primitka
novc¢anih tokova u valuti koja nije euro smanjuje zamjenom tih
novCanih tokova za placanja u eurima koja izvrSava druga
ugovorna strana koja pruza zastitu, ukljuuju¢i sva jamstva
druge ugovorne strane koja pruza zaStitu za navedena placanja;

,skrbnik” znaci subjekt koji preuzima pohranu i upravljanje
vrijednosnim papirima i drugom financijskom imovinom u ime
drugih;

Htrzisna vrijednost pri nastanku statusa neispunjavanja obveza”
znaci, u odnosu na bilo koju imovinu na bilo koji datum:

(a) trzisna vrijednost takve imovine u vrijeme vrednovanja statusa
neispunjavanja obveza, obraCunata na temelju najreprezenta-
tivnije cijene na radni dan koji prethodi datumu vrednovanja;

(b) u slucaju nepostojanja reprezentativne cijene za odredenu
imovinu na radni dan koji prethodi datumu vrednovanja,
koristi se posljednja cijena trgovanja. Ako cijena trgovanja
nije dostupna, NSB koji provodi operaciju odredit ¢e cijenu,
vodec¢i racuna o posljednjoj cijeni koja je utvrdena za imovinu
na referentnom trzistu;

(c) ako se radi o imovini za koju ne postoji trziSna vrijednost, sve
ostale prihvatljive metode vrednovanja;

(d) ako je NSB prodao imovinu ili istovjetnu imovinu po trzi$noj
cijeni, prije vremena vrednovanja kod nastanka statusa neispu-
njavanja obveza, NSB obraunava i odreduje iznose neto
primitaka od prodaje po odbitku svih prihvatljivih troskova,
naknada i izdataka koji nastaju u vezi s takvom prodajom;

»isporuka uz placanje” ili ,sustav isporuke uz placanje” znaci
mehanizam u sustavu namire razmjene za vrijednost, koji osigu-
rava da se konacni prijenos odnosno prijenos imovine, izvr§i samo
ako dode do odgovaraju¢eg konacnog prijenosa neke druge
imovine odnosno placanja;

,novéani depozit” znaci stalno raspoloziva mogucnost Eurosu-
stava koju druge ugovorne strane mogu koristiti kako bi polozile
prekonocne depozite kod Eurosustava preko NSB-a, na koje se
pla¢a kamata po prethodno odredenoj kamatnoj stopi;
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

,pasivna kamatna stopa” znaci kamatna stopa koja se primjenjuje
na novcani depozit;

,domace koriStenje” znaci dostavljanje kao kolaterala od strane
druge ugovorne strane osnovane u drzavi Clanici Cija je valuta
euro:

(a) utrzive imovine koja se izdaje i drzi u istoj drzavi Clanici u
kojoj se nalazi mati¢ni NSB;

(b) kreditnih potrazivanja kada je ugovor o kreditnom potrazi-
vanju ureden pravom drzave ¢lanice u kojoj se nalazi
mati¢ni NSB;

(¢) hipotekarnih duznickih instrumenata izdanih od strane subje-
kata osnovanih u drzavi €lanici u kojoj se nalazi mati¢ni NSB;

(d) neutrzivih duznic¢kih instrumenata osiguranih prihvatljivim
kreditnim potraZivanjima koji se izdaju i drze u istoj drzavi
¢lanici u kojoj se nalazi mati¢ni NSB;

,sustav za namjenu kolaterala” zna¢i sustav nacionalnih sredi$njih
banaka za upravljanje kolateralom u kojem se likvidnost osigurava
na temelju odredene utvrdive imovine namjenski oznacene kao
kolateral za odredene kreditne operacije Eurosustava. NSB moze
dopustiti zamjenu ove imovine za drugu odredenu prihvatljivu
imovinu pod uvjetom da je namjenski oznacena kao kolateral i
da je prikladna za odredenu operaciju;

prihvatljiva imovina” znac¢i imovina koja udovoljava kriterijima
utvrdenim u dijelu Cetvrtom i koja je prihvatljiva kao kolateral za
kreditne operacije Eurosustava,

,.kraj dana” znaci vrijeme radnog dana nakon S$to se zatvori sustav
TARGET2 kada su pla¢anja obradena u sustavu TARGET2
zakljucena za taj dan;

,indeks inflacije za europodrucje” znac¢i indeks koji dostavlja
Eurostat ili nacionalno statistiCcko tijelo drzave clanice cija je
valuta euro (npr. HICP);

,Europski gospodarski prostor” (EGP) znaci sve drzave ¢lanice,
neovisno o tome jesu li formalno pristupile EGP-u, zajedno s
Islandom, Lihtenstajnom i Norveskom.

,,Eurosustav” znaci ESB i nacionalne srediSnje banke;

,radni dan Eurosustava” znaCi svaki dan kada su ESB i barem
jedan NSB otvoreni za potrebe provodenja operacija monetarne
politike Eurosustava;



0201400060 — HR — 21.07.2017 — 005.001 — 10

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

,kreditne operacije Eurosustava” znaci: (a) obratne transakcije za
pustanje likvidnosti, tj. operacije monetarne politike Eurosustava
za puStanje likvidnosti osim valutnih ugovora o razmjeni za
potrebe monetarne politike i izravne kupnje; i (b) unutardnevni
kredit;

,operacije monetarne politike Eurosustava” znali operacije na
otvorenom trzi$tu i stalno raspolozive moguénosti;

,,0kvir za procjenu korisnika Eurosustava” znac¢i okvir dostupan
na mreznim stranicama ESB-a za procjenu sustava namire vrijed-
nosnih papira i veza radi odredivanja njihove prihvatljivosti za
koristenje u kreditnim operacijama Eurosustava;

,.konacni prijenos” znaci neopoziv i bezuvjetan prijenos kojim se
izvrSava obveza provedbe prijenosa;

,financijsko dru$tvo” ima isto znacenje kao u Uredbi (EU) br.
549/2013 Europskog parlamenta i Vijeca (1);

,operacije fine prilagodbe” znaci kategorija operacija na otvo-
renom trziStu koje provodi Eurosustav, posebno zbog fluktuacija
likvidnosti na trzistu;

.  kuponi” znadi dusnicki i s .. .
fiksni kuponi” znac¢i duzni¢ki instrumenti s unaprijed odredenim
periodi¢nim placanjem kamate;

,aukcija s fiksnom kamatnom stopom” znaci aukcija kod koje
ESB odreduje kamatnu stopu, cijenu, swap bodove ili raspon
prije aukcije, a druge ugovorne strane sudionice nude iznos
novca s kojim zele zakljuéiti posao po fiksnoj kamatnoj stopi,
cijeni, swap bodovima ili rasponu;

kupon s promjenjivom kamatnom stopom” zna¢i kupon povezan
s referentnom kamatnom stopom s razdobljem ponovnog odredi-
vanja za taj kupon koje nije dulje od godinu dana;

,valutni ugovor o razmjeni za potrebe monetarne politike” je
instrument koji se koristi u provodenju operacija na otvorenom
trziStu kada Eurosustav promptno kupuje ili prodaje euro u
zamjenu za stranu valutu i istodobno je prodaje natrag ili
ponovno kupuje u terminskoj transakciji na odredeni datum
povratne kupnje;

,matiéni NSB” zna¢i NSB drzave ¢lanice ¢ija je valuta euro u
kojoj je druga ugovorna strana osnovana;

(") Uredba (EU) br. 549/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a od 21. svibnja

2013. o Europskom sustavu nacionalnih i regionalnih racuna u Europskoj
uniji (ESA 2010) (SL L 174, 26.6.2013., str. 1.).



0201400060 — HR — 21.07.2017 — 005.001 — 11

42.

43.

44,

45.

46.

46.a

47.

48.

,,okvirni kalendar redovnih aukcija Eurosustava” znaci kalendar
koji je pripremio Eurosustav, a koji je potvrdilo Upravno vijece
ESB-a, u kojem se navodi razdoblje odrzavanja obvezne pricuve
te najava, raspodjela i dospijeée glavnih operacija refinanciranja i
redovnih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja;

. ,,dokapitalizacija u naravi unosom instrumenata javnog duga”

znaCi sve oblike povecanja upisanog kapitala kreditne institucije
kod kojih je cijeli ili dio uloga osiguran izravnim plasmanom
duznickih instrumenata drzavnog ili javnog sektora kod te
kreditne institucije, koje je izdala suverena drzava ili subjekt
javnog sektora, ¢ime se kreditnoj instituciji osigurava novi kapital;

,,medunarodni sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira” (ICSD)
znaci sredisnji depozitorij vrijednosnih papira (CSD) koji djeluje
u namiri vrijednosnih papira kojima se trguje medunarodno s
razli¢itih nacionalnih trzista, u pravilu raznim valutama;

,,medunarodna organizacija” znaci subjekt naveden u ¢lanku 118.
Uredbe (EU) br. 575/2013, pri ¢emu se za izlozenost prema
takvom subjektu dodjeljuje ponder rizika od 0 %;

,medunarodni identifikacijski broj vrijednosnih papira” (ISIN)
zna¢i medunarodna identifikacijska oznaka dodijeljena vrijedno-
snim papirima koji su izdani na financijskom trZistu,

,unutardnevni kredit” znaci kredit odobren za razdoblje krace od
jednoga radnog dana kao $to je odredeno u Smjernici ESB/2012/27;

Linvesticijsko drustvo” znaci investicijsko drustvo sa znacenjem iz
tocke 2. ¢lanka 4. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013;

sizdavanje duznickih certifikata ESB-a” znaci instrument
monetarne politike koji se koristi u provodenju operacija na otvo-
renom trzisStu, kad ESB izdaje duznicke certifikate koji predstav-
ljaju duznicku obvezu ESB-a prema imatelju certifikata;

,pokrivena obveznica velikog iznosa” znaci pokrivena obveznica
s opsegom izdanja od najmanje 1 milijardu eura, za koju najmanje
tri odrzavatelja trziSta osiguravaju redovne ponude na kupnju i
prodaju;
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49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

,potrazivanja po leasingu” znaci predvideno i ugovorom nalozeno
placanje primatelja leasinga davatelju leasinga pod uvjetima
ugovora o leasingu. Preostale vrijednosti nisu potrazivanja po
leasingu. Ugovori ,,Personal Contract Purchase (PCP)”, tj.
ugovori na temelju kojih duznik moze iskoristiti moguénost za:
(a) konacno placanje radi stjecanja punopravnog vlasniStva robe;
ili (b) vracanje robe na ime ispunjenja ugovornih obveza, izjed-
nacavaju se s ugovorima o leasingu;

,potpora likvidnosti” znaci svako strukturno, stvarno ili potenci-
jalno obiljezje koje je usmjereno na ili se smatra prikladnim za
pokrivanje svih privremenih manjkova u novéanom toku koji
mogu nastati za vrijeme trajanja transakcije vrijednosnim
papirom osiguranim imovinom;

»operacije dugorocnijeg refinanciranja” (en. longer-term refi-
nancing operations (LTRO)) znali kategorija operacija na otvo-
renom trziStu koje provodi Eurosustav u obliku obratnih transak-
cija s ciljem osiguravanja likvidnosti s dospijeem duzim od
glavnih operacija refinanciranja financijskom sektoru;

»glavne operacije refinanciranja” (en. main refinancing operations
MRO)) znaci kategorija redovnih operacija na otvorenom trzistu
koje provodi Eurosustav u obliku obratnih transakcija;

,razdoblje odrzavanja” ima isto znacenje kako je utvrdeno u
Uredbi (EZ) br. 1745/2003 (ESB/2003/9);

»~marzni poziv” zna¢i postupak koji se odnosi na primjenu varija-
cijske marze, §to podrazumijeva da ¢e Eurosustav, ako vrijednost
imovine mobilizirane kao kolateral od druge ugovorne strane, koja
se redovno mjeri, padne ispod odredene razine, traziti od druge
ugovorne strane da dostavi dodatnu prihvatljivu imovinu ili goto-
vinu. Za sustave sa skupom imovine, marzni poziv provodi se
samo u slucajevima nedovoljne kolateraliziranosti, a za sustave
za namjenu kolaterala provode se simetriéni marZni pozivi, kako
je dalje odredeno u nacionalnoj dokumentaciji maticnog NSB-a;

»granicna kamatna stopa” zna¢i najniza kamatna stopa na aukci-
jama s promjenjivom kamatnom stupom kojima se pusta likvid-
nost po kojoj su ponude prihvacene ili najvisa kamatna stopa na
aukcijama s promjenjivom kamatnom stopom kojima se povlaci
likvidnost po kojoj su ponude prihvacene;

-moguénost posudbe na kraju dana” znaci stalno raspoloZiva
moguénost koju nudi Eurosustav, a koje druge ugovorne strane
mogu koristiti za primanje prekonoénih kredita od Eurosustava
putem NSB-a po prethodno odredenoj kamatnoj stopi podlozno
zahtjevima za dovoljno prihvatljivu imovinu kao kolateral;
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57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

,kamatna stopa na mogucnost posudbe na kraju dana” znaci
kamatna stopa primjenjiva na moguénost posudbe na kraju dana;

»graniéna kotacija swap boda” znaci kotacija swap boda pri kojoj
je iscrpljen ukupni iznos za raspodjelu na aukciji;

,utrziva imovina” zna¢i duznicki instrumenti koji su uvrSteni za
trgovanje na trzistu i koji ispunjavaju kriterije prihvatljivosti utvr-
dene u dijelu cetvrtom;

,,datum dospijeca” znac¢i datum na koji istice operacija monetarne
politike Eurosustava. U slucaju repo ugovora ili ugovora o
razmjeni (swap) datum dospije¢a odgovara datumu povratne
kupnje;

,drzava €lanica” znac¢i drzava clanica Unije;

wmulti cédulas” zna¢i duznicki instrumenti koje je izdao odredeni
Spanjolski SPV (Fondo de Titulizacion de Activos, FTA) a koji
omogucéavaju grupiranje odredenog broja malih pojedinih cédulas
(Spanjolskih pokrivenih obveznica) razliitih inicijatora;

,multilateralna razvojna banka” znaci subjekt naveden u clanku
117. stavku 2. Uredbe (EU) br. 575/2013, pri ¢emu se za izloze-
nost prema takvom subjektu dodjeljuje ponder rizika od 0 %;

»aukcija s viSestrukim kamatnim stopama (americka aukcija)”
znaci aukcija kod koje je kamatna stopa ili cijena ili swap bod
raspodjele jednak kamatnoj stopi ili cijeni ili swap bodu ponu-
denom u svakoj pojedinacnoj ponudi;

,.visestupanjski kupon” znaci struktura kupona u kojoj se dio
marZze (x) povefava viSe nego jedanput za vrijeme trajanja
imovine u skladu s unaprijed odredenim rasporedom na unaprijed
odredene datume, obi¢no datum kupnje ili datum plac¢anja kupona;

,hacionalna srediSnja banka” (NSB) zna¢i nacionalna sredi$nja
banka drzave Clanice Cija je valuta euro;

,radni dan NSB-a” znaéi svaki dan kad je NSB otvoren za
potrebe provodenja operacija monetarne politike Eurosustava,
ukljucujuci dan kada podruznice tog NSB-a mogu biti zatvorene
zbog lokalnih ili regionalnih neradnih dana;
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68.

69.

70.

70.a

71.

72.

73.

74.

75.

,drzave Clanice G-10 izvan EGP-a” znaci drzave sudionice u G-10
koje nisu drzave EGP-a, tj. Sjedinjene Americke Drzave, Kanada,
Japan i Svicarska;

,nefinancijska drustva” ima isto znacenje kao u Uredbi (EU) br.
549/2013;

,heutrziva imovina” znaci svaka od sljede¢e imovine: oroceni
depoziti, kreditna potrazivanja neutrzivi hipotekarni duznicki
instrumenti i neutrzivi duznicki instrumenti osigurani prihvatljivim
kreditnim potrazivanjima;

Hneutrzivi duznicki instrumenti osigurani prihvatljivim kreditnim
potrazivanjima” znaci duznicki instrumenti:

(a) koji su, izravno ili neizravno, osigurani kreditnim potraziva-
njima koja zadovoljavaju sve kriterije prihvatljivosti Eurosu-
stava za kreditna potrazivanja u skladu s cetvrtim dijelom
glavom III. poglavljem 1. odjeljkom 11., u skladu s odred-
bama c¢lanka 107.f;

(b) koji imaju dvostruku ulogu: i. prema kreditnoj instituciji koja
je inicijator odnosnih kreditnih potrazivanja; i ii. prema
dinami¢nom pokrivenom skupu odnosnih kreditnih potrazi-
vanja navedenih u tocki (a);

(c) za koji nema tranSiranja rizika;

,,ostale pokrivene obveznice” znaci strukturirane pokrivene obvez-
nice ili multi cédulas;

»izravna transakcija” znaci instrument koji se koristi u provodenju
operacija na otvorenom trziStu pri kojima Eurosustav kupuje ili
prodaje prihvatljivu utrzivu imovinu izravno na trzistu (promptno
ili terminski), §to ima za posljedicu potpuni prijenos vlasnistva s
prodavatelja na kupca bez povezanog povratnog prijenosa vlasni-
Stva;

sustav sa skupom imovine” zna¢i sustav za upravljanje kolatera-
lima nacionalnih sredi$njih banaka, pri kojem druga ugovorna
strana drzi zbirni ra¢un kod NSB-a za polaganje imovine koja
kolateralizira kreditne operacije te druge ugovorne strane pove-
zane s Eurosustavom, pri ¢emu se imovina evidentira na takav
nacin da pojedina prihvatljiva imovina nije povezana s odredenom
kreditnom operacijom Eurosustava i druga ugovorna strana moze
zamijeniti prihvatljivu imovinu na trajnoj osnovi,

,javni kreditni rejting” znaci kreditni rejting koji je: (a) izdan ili
potvrden od strane agencije za kreditni rejting registrirane u Uniji
koja je prihvacena kao vanjska institucija za kreditnu procjenu od
strane Eurosustava; i (b) koji je javno objavljen ili raspodijeljen
temeljem pretplate;

,subjekt iz javnog sektora” znali subjekt koji je od strane nacio-
nalnog statistickog tijela razvrstan kao jedinica unutar javnog
sektora za potrebe Uredbe (EU) br. 549/2013;
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76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

85.

86.

87.

,brza aukcija” znaCi aukcija koja se obi¢no provodi unutar
vremenskog okvira od 105 minuta od najave aukcije do potvrde
rezultata raspodjele te koja moze biti ograniCena na ograniceni
skup drugih ugovornih strana, kako je dalje odredeno u dijelu
drugom;

»repo ugovor” zna¢i ugovor temeljem kojeg se prihvatljiva
imovina prodaje kupcu bez zadrzavanja vlasniStva na strani proda-
vatelja, dok prodavatelj istodobno stjece pravo i obvezu da kupi
istovjetnu imovinu po odredenoj cijeni na neki buduéi datum ili
na zahtjev;

,.datum povratne kupnje” znac¢i datum na koji je kupac obvezan
prodati istovjetnu imovinu prodavatelju u vezi s transakcijom
temeljem repo ugovora;

»cijena povratne kupnje” znaci cijenu po kojoj je kupac obvezan
prodati istovjetnu imovinu prodavatelju u vezi s transakcijom
temeljem repo ugovora. Cijena povratne kupnje odgovara zbroju
kupovne cijene i razlike u cijeni koja odgovara kamatama na
odobrenu likvidnost za razdoblje do dospijeca operacije;

,obratna transakcija” znaci instrument koji se koristi pri provo-
denju operacija na otvorenom trZitu i pri omogucavanju pristupa
moguénostima posudbe na kraju dana pri ¢emu NSB kupuje ili
prodaje prihvatljivu imovinu temeljem repo ugovora ili provodi
kreditne operacije u obliku kolateraliziranih kredita;

,skrbnicki racun” znaci racun vrijednosnih papira kojim upravlja
ICSD, CSD ili NSB, a na koji kreditne institucije mogu poloziti
vrijednosne papire prihvatljive za kreditne operacije Eurosustava;

,sustav namire vrijednosnih papira” (SSS) (en. securities sett-
lement system (SSS)) znaci sustav koji omogucuje prijenos vrijed-
nosnih papira, ili bez placanja ili uz placanje (isporuka uz placa-
nje);

,,datum namire” znac¢i datum kada je transakcija namirena;

»aukcija s jedinstvenom kamatnom stopom (nizozemska aukcija)”
zna¢i aukcija pri kojoj je kamatna stopa ili cijena ili swap bod
raspodjele koja se primjenjuje na sve prihvacene ponude, jednaka
grani¢noj kamatnoj stopi ili cijeni ili swap bodu;

,subjekt posebne namjene” (en. special purpose vehicle (SPV))
znaCi sekuritizacijski subjekt posebne namjene definiran u tocki
66. Clanka 4. stavka 1. Uredbe (EU) br. 575/2013;

,standardna aukcija” znaci aukcija koja se obi¢no provodi unutar
vremenskog okvira od 24 sata od najave aukcije do potvrde rezul-
tata raspodjele;

,strukturne operacije” znaci kategorija operacija na otvorenom
trziStu koje provodi Eurosustav kako bi prilagodio strukturni
likvidnosni polozaj Eurosustava financijskom sektoru ili radi
ostvarivanja drugih ciljeva monetarne politike kako je dalje odre-
deno u dijelu drugom;
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88.

89.

90.

91.

92.

93.

94.

95.

96.

97.

98.

,strukturirana pokrivena obveznica” zna¢i pokrivena obveznica,
osim multi cédulas, koja nije izdana u skladu sa zahtjevima iz
Clanka 52. stavka 4. Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta
i Vijeéa (1);

»swap bod” znali razlika izmedu teCaja terminske transakcije i
teCaja promptne transakcije u valutnom ugovoru o razmjeni,
koja kotira sukladno opéim trzi§nim obicajima;

,,zamjenjivo izdavanje” ili ,,zamjenjivo izdanje” znaci izdanje koje
¢ini jedinstvenu seriju s ranijim izdavanjem ili izdanjem;

,sustav TARGET?2” znaci sustav za namiru u realnom vremenu na
bruto nacelu za euro, koji omogucava namiru placanja u eurima u
novcu srediSnje banke, ureden Smjernicom ESB/2012/27;

»aukcija” zna¢i postupak kojim Eurosustav pusta likvidnost ili
povlaci likvidnost s trziSta pri ¢emu NSB zakljuCuje transakciju
prihvac¢anjem ponuda koje su podnijele druge ugovorne strane
nakon javne najave;

,,datum trgovanja” (en. trade date (T)) zna¢i datum kada je zaklju-
¢eno trgovanje, tj. sporazum o financijskoj transakciji izmedu
dvije druge ugovorne strane. Datum trgovanja moze se podudarati
s datumom namire transakcije (namira istog dana) ili moze pret-
hoditi datumu namire za neki odredeni broj radnih dana (datum
namire utvrduje se kao T + odgoda namire);

,»pokrivena obveznica uskladena s UCITS-om” znaci pokrivena
obveznica izdana u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 52. stavka 4.
Direktive 2009/65/EZ;

»agent treéa strana” znaCi upravitelj sustava namire vrijednosnih
papira koji je sklopio ugovor s NSB-om temeljem kojeg upravitelj
osigurava odredene usluge upravljanja kolateralom kao zastupnik
za navedeni NSB;

,Unija” zna¢i Europska unija;

,korektivni faktor” znaci postotno smanjenje koje se primjenjuje
na trziSnu vrijednost imovine mobilizirane kao kolateral u
kreditnim operacijama Eurosustava;

,umanjenje vrijednosti” znacéi postotno smanjenje trziSne vrijed-
nosti imovine mobilizirane kao kolateral u kreditnim operacijama
Eurosustava, prije primjene bilo kojeg korektivnog faktora;

(") Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o

uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka
ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (SL L 302, 17.11.2009.,
str. 32).
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99. ,aukcija s promjenjivom kamatnom stopom” znaci aukcija na
kojoj sudjelujuce druge ugovorne strane u medusobnom nadme-
tanju nude i iznos novca s kojim Zele zakljuciti transakciju i
kamatnu stopu, swap bod ili cijenu po kojoj zele zakljuditi tran-
sakciju s Eurosustavom, a pri ¢emu se prvo prihvacéaju najkonku-
rentnije ponude sve dok se ne iscrpi ukupni ponudeni iznos;

99.a. ,;subjekt koji prestaje s radom” znaci subjekt, u javnom ili
privatnom vlasniStvu (a) ¢ija je glavna zadaca postupna prodaja
svoje imovine i prestanak poslovanja; ili (b) koji je subjekt za
upravljanje imovinom ili subjekt za prodaju osnovan radi podupi-
ranja restrukturiranja i/ili sanacije financijskog sektora, ukljuc¢ujuci
subjekte za upravljanje imovinom nastale iz sanacije u obliku
primjene instrumenta izdvajanja imovine u skladu s ¢lankom 26.
Uredbe (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (') ili
nacionalnim zakonodavstvom kojim se prenosi ¢lanak 42. Direk-
tive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a ().

100. ,,bez kupona” znaci duznicki instrument bez periodi¢nih placanja
kupona.

DIO DRUGI

ALATI, OPERACLJE, INSTRUMENTI I POSTUPCI
MONETARNE POLITIKE EUROSUSTAVA

Clanak 3.

Provedbeni okvir monetarne politike Eurosustava

1. Alati koje koristi Eurosustav u provedbi monetarne politike su:

(a) operacije na otvorenom trzistu;

(b) stalno raspolozive mogucnosti;

(c) minimalne pricuve.

2. Odredbe o minimalnim pricuvama navedene su u Uredbi (EZ) br.
2531/98 i Uredbi (EZ) br. 1745/2003 (ESB/2003/9). Odredena obiljezja
odredbi o minimalnim pri¢uvama prikazana su u prilogu za informativne
svrhe.

(1) Uredba (EU) br. 806/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. srpnja 2014.
o utvrdivanju jedinstvenih pravila i jedinstvenog postupka za sanaciju
kreditnih institucija i odredenih investicijskih druStava u okviru jedinstvenog
sanacijskog mehanizma i jedinstvenog fonda za sanaciju te o izmjeni
Uredbe (EU) br. 1093/2010 (SL L 225, 30.7.2014., str. 1.).

(» Direktiva 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o
uspostavi okvira za oporavak i sanaciju kreditnih institucija i investicijskih
drustava te o izmjeni Direktive Vije¢a 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ,
2002/47/EZ, 2004/25/EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU
i 2013/36/EU te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 648/2012 Europskog
parlamenta i Vije¢a (SL L 173, 12.6.2014., str. 190).
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Clanak 4.

Okvirne znacajke operacija monetarne politike Eurosustava

Pregled znacajki operacija monetarne politike Eurosustava opisan je u
tablici 1.

Tablica 1.

Pregled znacajki operacija monetarne politike Eurosustava

.. .. Vrsta instrumenta
Kategorije operacija

o Dospijece Ucestalost Postupak

monetarne politike . . . .

Pustanje likvidnosti | Povlacenje likvidnosti
Glavne  operacije | Obratne transak- — 1 tjedan Tjedno Standardne
refinanciranja cije aukcije
Operacije dugoro¢- | Obratne transak- — Tri mjeseca (*) [ Mjesecno (*) | Standardne
nijeg refinanciranja | cije aukcije
Operacije fine | Obratne transak- | Obratne transak- | Nestandardizi- | Nestandardi- | Aukcije

5% | prilagodbe cije cije rano zirano
Valutni ugovori | Valutni ugovori o Bilateralni
0 razmjeni razmjeni postupci

Prikupljanje
orocenih depozita

Strukturne  opera- | Obratne transak- | Obratne transak- | Nestandardizi- | Nestandardi- | Standardne

Operacije na otvorenom trzistu

cije cije cije rano zirano aukcije
— Izdavanje  duzni- | Manje od 12 | Nestandardi-
¢kih certifikata mjeseci zirano
ESB-a
Izravne kupnje Izravne prodaje — Nestandardi- | Aukcije
zirano
Bilateralni
postupci
Mogucnost Obratne transak- — Prekono¢no Pristup prema izboru drugih
posudbe na kraju | cije ugovornih strana
dana
Nov¢ani depozit — Depoziti Prekono¢no Pristup prema izboru drugih

ugovornih strana

Stalno raspoloZive mogucnosti

(*) Sukladno ¢lanku 7. stavku 4.

GLAVA L
OPERACIJE NA OTVORENOM TRZISTU

POGLAVLIJE 1.

Pregled operacija na otvorenom trZistu

Clanak 5.

Pregled kategorija i instrumenata u odnosu prema operacijama na
otvorenom trzistu

1.  Eurosustav mozZe provoditi operacije na otvorenom trzistu radi
kontrole kamatnih stopa, upravljanja likvidnosnim uvjetima na financij-
skom trzistu i signaliziranja stava monetarne politike.
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2. Ovisno o njihovim posebnim svrhama, operacije na otvorenom
trziStu mogu se podijeliti u sljedece kategorije:

(a) glavne operacije refinanciranja;

(b) operacije dugoro¢nijeg refinanciranja;
(c) operacije fine prilagodbe;

(d) strukturne operacije.

3. Operacije na otvorenom trzistu provode se sljedeéim instrumen-
tima:

(a) obratne transakcije;

(b) valutni ugovori o razmjeni za potrebe monetarne politike;
(c¢) prikupljanje orocenih depozita;

(d) izdavanje duznickih certifikata ESB-a;

(e) izravne transakcije.

4. U odnosu na pojedine kategorije operacija na otvorenom trzistu
utvrdene u stavku 2. primjenjuju se sljedeci instrumenti iz stavka 3.:

(a) glavne operacije refinanciranja i operacije dugorocnijeg refinanci-
ranja provode se iskljucivo obratnim transakcijama;

(b) operacije fine prilagodbe mogu se provoditi:
i. obratnim transakcijama;
ii. valutnim ugovorima o razmjeni za potrebe monetarne politike;
iii. prikupljanjem orocenih depozita;
(c) Strukturne operacije mogu se provoditi:
i. obratnim transakcijama;
ii. izdavanjem duznickih certifikata ESB-a;
iil. izravnim transakcijama.

5. ESB pokrece operacije na otvorenom trziStu i takoder odlucuje o
uvjetima njihove provedbe i o instrumentima koji ¢e se koristiti.

POGLAVLIE 2.

Kategorije operacija na otvorenom triistu

Clanak 6.

Glavne operacije refinanciranja

1.  Eurosustav provodi glavne operacije refinanciranja obratnim
transakcijama.

2. U odnosu na operativne znacajke, glavne operacije refinanciranja:
(a) su operacije za pustanje likvidnosti;

(b) obicno se provode svaki tjedan u skladu s okvirnim kalendarom za
redovne aukcije Eurosustava;
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(c) obicno imaju rok dospije¢a od tjedan dana, kako je navedeno u
okvirnom kalendaru redovnih aukcija Eurosustava, u skladu s
iznimkom navedenom u stavku 3.;

(d) nacionalne srediSnje banke ih provode decentralizirano;
(e) provode se na standardnim aukcijama;

(f) podlozne su kriterijima prihvatljivosti utvrdenim u ¢lanku 55. koje
moraju ispunjavati sve druge ugovorne strane koje podnose ponude
za takve operacije;

(g) temelje se na prihvatljivoj imovini kao kolateralu.

3.  Dospije¢e glavnih operacija refinanciranja moze se razlikovati
zbog razli¢itih neradnih dana u drzavama c¢lanicama ¢ija je valuta euro.

4. Upravno vije¢e ESB-a redovno donosi odluku o kamatnim
stopama za glavne operacije refinanciranja. Revidirane kamatne stope
vazece su od pocetka novog razdoblja odrzavanja pricuva.

5. Bez obzira na stavak 4., Upravno vijece ESB-a moze u bilo kojem
trenutku promijeniti kamatnu stopu za glavne operacije refinanciranja.
Takva odluka stupa na snagu najranije sljedeceg radnog dana Eurosu-
stava.

6.  Glavne operacije refinanciranja provode se putem aukcija s nepro-
mjenjivom kamatnom stopom ili aukcija s promjenjivom kamatnom
stopom, a prema odluci Eurosustava.

Clanak 7.
Operacije dugoroc¢nijeg refinanciranja
1.  Eurosustav provodi operacije dugoro¢nijeg refinanciranja obratnim

transakcijama kako bi osigurao drugim ugovornim stranama likvidnost s
dospije¢em duljim od dospije¢a glavnih operacija refinanciranja.

2. U odnosu na operativne znaCajke, operacije dugorocnijeg refi-
nanciranja:

(a) su obratne operacije za pustanje likvidnosti;

(b) provode se redovno svakog mjeseca u skladu s okvirnim kalen-
darom redovnih aukcija Eurosustava, podlozno izuzecima utvrdenim
u stavku 4.;

(c) obi¢no imaju dospijeée od tri mjeseca u skladu s okvirnim kalen-
darom za redovne aukcije Eurosustava, podlozno izuzecima utvr-
denim u stavcima 3. 1 4.;

(d) nacionalne srediSnje banke ih provode decentralizirano;

(e) provode se na standardnim aukcijama;

(f) podloZne su kriterijima prihvatljivosti utvrdenim u ¢lanku 55. koje
moraju ispunjavati sve druge ugovorne strane koje podnose ponude
za takve operacije;

(g) temelje se na prihvatljivoj imovini kao kolateralu.

3.  Dospijete operacija dugoroCnijeg refinanciranja moze se razliko-

vati zbog razli¢itih neradnih dana u drzavama clanicama c¢ija je valuta
euro.
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4.  Eurosustav moze povremeno provoditi operacije dugoro¢nijeg refi-
nanciranja s dospijeCem razliCitim od tri mjeseca. Takve operacije ne
navode se u okvirnom kalendaru za redovne aukcije Eurosustava.

5. Operacije dugorocnijeg refinanciranja s dospije¢em duljim od tri
mjeseca koje se ne provode redovno, kao $to je utvrdeno u stavku 4.,
mogu sadrzavati klauzulu o prijevremenoj otplati. Takva prijevremena
otplata moze predstavljati mogucnost ili obvezu za druge ugovorne
strane prema kojoj mogu platiti sav ili dio iznosa koji im je raspodije-
ljen u odredenoj operaciji. U vrijeme objave operacije Eurosustav objav-
ljuje datume kada su prijevremene otplate vazece. Eurosustav moze, u
iznimnim okolnostima, odluciti odgoditi prijevremene otplate na odre-
dene datume zbog, izmedu ostaloga, neradnih dana u drzavi ¢lanici Cija
je valuta euro.

6.  Operacije dugorocnijeg refinanciranja provode se na aukcijama s
promjenjivom kamatnom stopom, osim ako Eurosustav odlu¢i da se
provedu na aukcijama s fiksnom kamatnom stopom. U tom slucaju,
kamatna stopa koja se primjenjuje na aukciju s fiksnom kamatnom
stopom moze biti indeksirana uz odnosnu referentnu stopu (npr.
prosjecnu stopu za glavne operacije refinanciranja) za vrijeme trajanja
operacije, sa ili bez raspona.

Clanak 8.
Operacije fine prilagodbe

1.  Eurosustav moze provoditi operacije fine prilagodbe obratnim
transakcijama, valutnim ugovorima o razmjeni za svrhe monetarne poli-
tike ili prikupljanjem orocenih depozita, narocito radi rjeSavanja fluk-
tuacija likvidnosti na trzistu.

2. U odnosu na operativne znacajke, operacije fine prilagodbe:

(a) mogu se provoditi kao operacije pusStanja likvidnosti ili kao opera-
cije povlacenja likvidnosti;

(b) imaju ucestalost i dospijece koji obi¢no nisu standardizirani;

(c) obicno se provode na brzim aukcijama, osim ako Eurosustav odluci
provesti odredene operacije fine prilagodbe drugim sredstvima
(standardnim aukcijama ili bilateralnim postupkom) s obzirom na
odredena stajaliSta monetarne politike ili kako bi reagirao na uvjete
na trzistu;

(d) provode ih nacionalne sredi$nje banke decentralizirano; ne dovodeci
u pitanje Clanak 45. stavak 3.;

(e) podlozne su kriterijima prihvatljivosti za druge ugovorne strane
kako je utvrdeno u dijelu tre¢em, ovisno o:

1. odredenoj vrsti instrumenta za provodenje operacija fine prila-
godbe; 1

ii. prihvatljivom postupku za tu odredenu vrstu instrumenta;
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(f) kada se provode putem obratnih transakcija, temelje se na prihva-
tljivoj imovini kao kolateralu.

3. ESB mozZe provoditi operacije fine prilagodbe svakog radnog dana
Eurosustava kako bi se ispravile likvidnosne neravnoteZze u razdoblju
odrzavanja pricuva. Ako dan trgovanja, dan namire i dan placanja nisu
radni dani NSB-a, maticni NSB nije duzan provoditi takve operacije.

4.  Eurosustav zadrzava visok stupanj fleksibilnosti u odnosu na izbor
postupaka i operativnih znacajki u provodenju operacija fine prilagodbe
kako bi reagirao na uvjete na trziStu.

Clanak 9.
Strukturne operacije
1. Eurosustav moZe provoditi strukturne operacije obratnim transak-
cijama, izdavanjem duznickih certifikata ESB-a ili izravnim transakci-

jama kako bi se strukturna pozicija Eurosustava prilagodila financijskom
sustavu, ili za druge potrebe provodenja monetarne politike.

2. U odnosu na operativne znacajke, strukturne operacije:
(a) su operacije za pustanje likvidnosti ili za povlacenje likvidnosti;
(b) imaju ucestalost i dospije¢e koje nije standardizirano;

(c) provode se na aukcijama ili bilateralnim postupcima, ovisno o odre-
denoj vrsti instrumenta za provodenje strukturnih operacija;

(d) provode ih nacionalne srediSnje banke decentralizirano;

(e) podlozne su kriterijima prihvatljivosti za druge ugovorne strane
kako je utvrdeno u dijelu tre¢em, ovisno o: i. odredenoj vrsti instru-
menta za provodenje strukturnih operacija; i ii. prihvatljivom
postupku za tu odredenu vrstu instrumenta;

(f) strukturne operacije za pustanje likvidnosti temelje se na prihva-
tljivoj imovini kao kolateralu, izuzev izravnih kupnji.

3. Eurosustav zadrzava visok stupanj fleksibilnosti u odnosu na izbor
postupaka i operativnih znacajki u provodenju strukturnih operacija
kako bi reagirao na uvjete na trzistu i druga strukturna kretanja.

POGLAVLIE 3.

Instrumenti za provodenje operacija na otvorenom trZistu

Clanak 10.

Obratne transakcije

1. Obratne transakcije su odredeni instrumenti za provodenje opera-
cija na otvorenom trzistu pri kojima NSB kupuje ili prodaje prihvatljivu
imovinu temeljem repo ugovora ili provodi kreditne operacije u obliku
kolateraliziranih kredita ovisno o odgovaraju¢im ugovorima ili propi-
sima koje primjenjuju nacionalne srediS$nje banke.



0201400060 — HR — 21.07.2017 — 005.001 — 23

2. Repo wugovori 1 kolateralizirani krediti moraju udovoljavati
dodatnim zahtjevima za takve instrumente utvrdenim u dijelu sedmom.

3. Obratne transakcije kojima se pusta likvidnost temelje se na prih-
vatljivoj imovini kao kolateralu, u skladu s dijelom cetvrtim.

4. Operativne znacajke obratnih transakcija ovise o kategoriji opera-
cija na otvorenom trziStu za koju se koriste.

5. Obratne transakcije kojima se povlacéi likvidnost temelje se na
imovini koju je osigurao Eurosustav. Kriterij prihvatljivosti za tu
imovinu istovjetni su onima koji se primjenjuju za prihvatljivu
imovinu koja se koristi u obratnim transakcijama kojima se pusta likvid-
nost, u skladu s dijelom cetvrtim. U obratnim transakcijama kojima se
povlaci likvidnost ne primjenjuju se korektivni faktori.

Clanak 11.

Valutni ugovori o razmjeni za potrebe monetarne politike

1. Valutni ugovori o razmjeni za potrebe monetarne politike sastoje
se od istovremenih promptnih i terminskih transakcija u eurima u
zamjenu za stranu valutu.

2. Valutni ugovori o razmjeni za potrebe monetarne politike moraju
udovoljavati dodatnim zahtjevima za takve instrumente utvrdenim u
dijelu sedmom.

3.  Osim ako Upravno vije¢e ESB-a odlu¢i drugacije, Eurosustav
posluje samo s valutama kojima se ucestalo trguje i u skladu sa stan-
dardnom trziSnom praksom.

4. U svakom valutnom ugovoru o razmjeni za potrebe monetarne
politike, Eurosustav i druge ugovorne strane dogovaraju se o swap
bodovima za transakciju koji su kotirani u skladu s opéim trziSnim
obicajima. Uvjeti teCajeva za valutne ugovore o razmjeni za potrebe
monetarne politike navedeni su u tablici 2.

5. U odnosu na operativne znacajke, valutni ugovori o razmjeni za
potrebe monetarne politike:

(a) mogu se provoditi kao operacije pusStanja likvidnosti ili kao opera-
cije povlacenja likvidnosti;

(b) imaju ucestalost i dospijece koje nije standardizirano;

(c) obi¢no se provode na brzim aukcijama ili bilateralnim postupcima,
osim ako Eurosustav odlu¢i provesti odredene operacije drugim
sredstvima (standardnim aukcijama) s obzirom na odredena staja-
lista monetarne politike ili kako bi reagirao na uvjete na trzistu;

(d) nacionalne srediSnje banke ih provode decentralizirano, ne dovodeci
u pitanje Clanak 45. stavak 3.

6. Na druge ugovorne strane koje sudjeluju u valutnim ugovorima o
razmjeni za potrebe monetarne politike primjenjuju se kriteriji prihva-
tljivosti navedeni u dijelu trecem, ovisno o postupku koji se primjenjuje
za odgovarajucu operaciju.
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Tablica 2.

Uvjeti tecajeva za valutne ugovore o razmjeni za potrebe monetarne
politike

S = promptni (na datum transakcije valutnog ugovora o razmjeni)
teCaj izmedu eura (EUR) i strane valute ABC

g x X ABC

1 xEUR

FM = terminski te¢aj izmedu eura i strane valute ABC na datum
povratne kupnje ugovora o razmjeni (M)
X ABC
F,, =¥ ABC
1 x EUR

AM = swap bodovi izmedu eura i ABC na datum povratne kupnje
ugovora o razmjeni (M)

N(.) = promptni iznos valute; N(.)y je terminski iznos valute:

N(4BC) = N(EUR) x S ili N(EUR) = %

N(ABC
N(ABC),, = N(EUR),, x Fy ili N(EUR),, = %

Clanak 12.

Prikupljanje orocenih depozita

1.  Eurosustav moze pozvati druge ugovorne strane da poloZe oroCene
depozite kod svojih mati¢nih nacionalnih sredi$njih banaka.

2. Depoziti drugih ugovornih strana imaju odredeni rok i na njih se
primjenjuje nepromjenjiva kamatna stopa.

3.  Kamatna stopa koja se primjenjuje na orocene depozite moze biti:
(a) pozitivna; (b) utvrdena po stopi od 0 %; (c) negativna.

4.  Kamatna stopa koja se primjenjuje na oroceni depozit jednostavna
je kamatna stopa koja se temelji na metodi racunanja dana stvarni broj
dana/360 dana u godini. Kamata se plaa po dospijeu depozita. U
slu¢aju negativne kamatne stope, njena primjena na oroCene depozite
dovodi do obveze plac¢anja imatelja depozita maticnom NSB-u, uklju-
¢ujuci pravo tog NSB-a da shodno tome tereti racun druge ugovorne
strane. Nacionalne sredi$nje banke ne daju nikakav kolateral za orocene
depozite.

5. Oroceni depoziti drze se na racunima kod maticnog NSB-a, ¢ak i
kada se takve operacije provode centralizirano putem ESB-a temeljem
¢lanka 45. stavka 3.
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6. U odnosu na operativne znacajke, prikupljanje oroCenih depozita:

(a) provodi se radi povlacenja likvidnosti;

(b) moze se provoditi na temelju prethodno objavljenog rasporeda
operacija s prethodno utvrdenom ucestalos¢u i dospijecem ili se
moze provoditi ad hoc kako bi se reagiralo na kretanja likvidnosti
(npr. prikupljanje oroCenih depozita moze se provesti posljednjeg
dana razdoblja odrzavanja pricuve kako bi se ispravile moguce
likvidnosne neravnoteze nastale nakon raspodjele sredstava iz
posljednje glavne operacije refinanciranja);

(c) provodi se na brzim aukcijama, osim ako ESB odlu¢i provesti
odredene operacije drugim sredstvima (bilateralnim postupcima ili
na standardnim aukcijama) s obzirom na odredena stajaliSta
monetarne politike ili kako bi reagirao na uvjete na trzistu;

(d) nacionalne srediSnje banke ga provode decentralizirano; ne dovodeci
u pitanje Clanak 45. stavak 3.

7. Na druge ugovorne strane koje sudjeluju u prikupljanju oroéenih
depozita primjenjuju se kriteriji prihvatljivosti utvrdeni u dijelu tre¢em,
ovisno o postupku koji se primjenjuje za odredenu operaciju.

Clanak 13.
Izdavanje duznickih certifikata ESB-a

1.  Duznicki certifikati ESB-a predstavljaju duznicku obvezu ESB-a
prema imatelju certifikata.

2. Duznicki certifikati ESB-a izdaju se i vode u dematerijaliziranom
obliku u depozitorijima vrijednosnih papira u drzavama ¢lanicama cija
je valuta euro.

3.  ESB ne uvodi nikakva ograni¢enja u pogledu prenosivosti duzni-
¢kih certifikata ESB-a.

4.  ESB moze izdavati duznicke certifikate ESB-a:

(a) po diskontiranom iznosu izdanja koji je nizi od nominalnog iznosa;
ili

(b) po iznosu koji je iznad nominalnog iznosa,

a koji se otkupljuju po dospijeu po nominalnom iznosu.

Razlika izmedu izdanja i nominalnog iznosa (iznosa otkupa) odgovara
obracunatoj kamati na iznos izdanja po dogovorenoj kamatnoj stopi za
razdoblje do dospijeca certifikata. Kamatna stopa koja se primjenjuje
jest jednostavna kamatna stopa koja se temelji na metodi raunanja dana
stvarni broj dana/360 dana u godini. Obracun iznosa izdanja provodi se
u skladu s tablicom 3.
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Tablica 3.
Izdavanje duznickih certifikata ESB-a

1
Iznos izdanja je: Py = N X

1 ry X D
o ¥ 36,000
pri ¢emu je:
N = nominalna vrijednost duzni¢kog certifikata ESB-a

r; = kamatna stopa (u %)
D = dospijece duznickog certifikata ESB-a (u danima)

Pr = iznos izdanja duZnickog certifikata ESB-a

5. U odnosu na operativne znacajke, duznicki certifikati ESB-a:

(a) izdaju se kao operacije na otvorenom trziStu kojima se povlaci
likvidnost;

(b) mogu se izdavati na redovitoj ili neredovitoj osnovi;

(c) imaju dospijece kra¢e od 12 mjeseci;

(d) izdaju se putem standardnih aukcija;

(e) nacionalne srediSnje banke ih nude i namiruju decentralizirano.

6. Na druge ugovorne strane koje sudjeluju na standardnim aukci-

jama za izdavanje duZznickih certifikata ESB-a primjenjuju se kriteriji
prihvatljivosti odredeni u dijelu tre¢em.

Clanak 14.

Izravne transakcije

1.  Izravne transakcije ukljucuju potpuni prijenos vlasnisStva s proda-
vatelja na kupca bez povezanog povratnog prijenosa vlasniStva.

2. Pri zakljucenju izravnih transakcija i izracunu cijena, Eurosustav
djeluje u skladu s najSire prihvacenim trziSnim obicajima za duZnicke
instrumente koji se koriste u transakciji.

3. U odnosu na operativne znacajke, izravne transakcije:

(a) mogu se provoditi kao operacije za puStanje likvidnosti (izravne
kupnje) ili kao operacije za povlacenje likvidnosti (izravne prodaje);

(b) imaju ucestalost koja nije standardizirana;

(c) provode se putem bilateralnih postupaka, osim ako ESB odluci
provesti odredenu operaciju na brzim ili standardnim aukcijama;

(d) nacionalne sredi$nje banke ih provode decentralizirano; ne dovodeci
u pitanje Clanak 45. stavak 3.;

(e) temelje se samo na prihvatljivoj utrzivoj imovini kako je navedena
u dijelu Cetvrtom.
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4. Na druge ugovorne strane koje sudjeluju u izravnim transakcijama
primjenjuju se kriteriji prihvatljivosti navedeni u dijelu treCem.

Clanak 15.

Obveze kolateralizacije i namira u obratnim transakcijama i
valutnim ugovorima o razmjeni za potrebe monetarne politike

1. U odnosu na obratne transakcija za pustanje likvidnosti i valutne
ugovore o razmjeni za pustanje likvidnosti za potrebe monetarne poli-
tike, druge ugovorne strane:

(a) prenose dovoljan iznos prihvatljive imovine u slucaju obratnih tran-
sakcija ili odgovaraju¢i iznos u stranoj valuti u slucaju valutnih
ugovora o razmjeni radi namire na datum namire;

(b) osiguravaju odgovarajucu kolateralizaciju operacije do njena dospi-
jeca;

(c) ako je primjenjivo, vezano uz tocku (b), osiguravaju odgovarajucu
kolateralizaciju putem odgovaraju¢ih marznih poziva pomocu
dovoljno prihvatljive imovine ili gotovine.

2. U odnosu na obratne transakcije za povlacenje likvidnosti i
valutne ugovore o razmjeni za povlacenje likvidnosti za potrebe
monetarne politike, druge ugovorne strane:

(a) prenose dovoljan iznos gotovine radi namire iznosa koji im je
raspodijeljen u odredenoj operaciji povlacenja likvidnosti;

(b) osiguravaju odgovarajucu kolateralizaciju operacije do njena dospi-
jeca;

(c) ako je primjenjivo, vezano uz tocku (b), osiguravaju odgovarajucu
kolateralizaciju putem odgovarajuéih marznih poziva pomocu
dovoljno prihvatljive imovine ili gotovine.

3. Neispunjavanje zahtjeva iz stavaka 1. i 2. sankcionira se, prema
potrebi, temeljem ¢lanaka 154. do 157.

Clanak 16.

Obveze za namiru za izravne Kkupnje i prodaje, prikupljanje
orocenih depozita i izdavanje duznickih certifikata ESB-a

1. U operacijama na otvorenom trziStu koje se provode izravnim
kupnjama ili prodajama, prikupljanjem oroCenih depozita i izdavanjem
duznickih certifikata ESB-a, druge ugovorne strane prenose dovoljan
iznos prihvatljive imovine ili gotovine radi namire iznosa dogovorenog
u transakciji.

2. Neispunjavanje zahtjeva iz stavaka 1. i 2. sankcionira se, prema
potrebi, temeljem ¢lanaka 154. do 157.
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GLAVA 1I.

STALNO RASPOLOZIVE MOGUCNOSTI

Clanak 17.

Stalno raspoloZive moguénosti

1.  Nacionalne srediSnje banke omogucavaju pristup stalno raspolozim
mogucénostima koje nudi Eurosustav na inicijativu drugih ugovornih
strana.

2. Stalno raspolozive mogucnosti sastoje se od sljedecih kategorija:
(a) moguénost posudbe na kraju dana;
(b) novc¢ani depozit.

3. Uyjeti stalno raspolozivih mogucnosti jednaki su u svim drzavama
¢lanicama cija je valuta euro.

4.  Nacionalne srediSnje banke omogucavaju pristup stalno raspolo-
zivim moguénostima samo u skladu s ciljevima i opéim stajaliStima
monetarne politike ESB-a.

5. ESB moze prilagoditi uvjete stalno raspolozivih moguénosti ili ih
u bilo kojem trenutku ukinuti.

6. Upravno vijece ESB-a redovito donosi odluku o kamatnim
stopama za stalno raspolozive moguénosti. Revidirane kamatne stope
vazece su od pocetka novog razdoblja odrzavanja pricuva, kako je
odredeno u ¢lanku 7. Uredbe (EZ) br. 1745/2003 (ESB/2003/9). ESB
objavljuje kalendar razdoblja odrzavanja priCuva najmanje tri mjeseca
prije pocetka svake kalendarske godine.

7.  Bez obzira na stavak 6., Upravno vijece ESB-a moze u bilo kojem
trenutku promijeniti kamatnu stopu za stalno raspoloZive mogucénosti.
Takva odluka vaZeca je najranije od sljedec¢eg radnog dana Eurosustava.

POGLAVLIE 1.

Mogucnost posudbe na kraju dana

Clanak 18.

Karakteristike moguénosti posudbe na kraju dana

1.  Druge ugovorne strane mogu se koristiti mogucnostima posudbe
na kraju dana radi postizanja prekonocne likvidnosti iz Eurosustava
putem obratnih transakcija sa njihovim mati¢nim NSB-om po prethodno
odredenoj kamatnoj stopi koriste¢i prihvatljivu imovinu kao kolateral.

2. Nacionalne srediSnje banke osiguravaju likvidnost temeljem
mogucnosti posudbe na kraju dana putem repo ugovora ili kolateralizi-
ranih kredita temeljem ugovora ili propisa koje primjenjuju nacionalne
srediSnje banke.

3.  Nema ograni¢enja na iznos likvidnosti koji se moZe osigurati
temeljem moguénosti posudbe na kraju dana, sukladno zahtjevu za
davanje odgovarajuceg kolaterala temeljem stavka 4.
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4. Druge ugovorne strane trebaju predocCiti dovoljno prihvatljive
imovine kao kolateral prije koriStenja mogucnosti posudbe na kraju
dana. Ova imovina treba biti unaprijed deponirana kod odgovarajuceg
NSB-a ili dostavljena zajedno sa zahtjevom za pristup moguénosti
posudbe na kraju dana.

Clanak 19.

Uvjeti za pristup moguénosti posudbe na kraju dana

1.  Moguénosti posudbe na kraju dana mogu pristupiti institucije koje
udovoljavaju kriterijima prihvatljivosti temeljem ¢lanka 55. i koje imaju
pristup racunu kod NSB-a na kojem se transakcije namiruju, osobito u
sustavu TARGET?2.

2. Pristup moguénosti posudbe na kraju dana odobrava se samo u
dane kada sustav TARGET?2 radi. U dane kada sustavi namire vrijedno-
snih papira ne rade, pristup mogucnosti posudbe daje se na temelju
prihvatljive imovine koja je ve¢ unaprijed bila deponirana kod nacio-
nalnih sredi$njih banaka.

3. Ako NSB ili bilo koja njegova podruznica, zbog nacionalnih ili
regionalnih neradnih dana, nisu otvoreni za potrebe provodenja opera-
cija monetarne politike na odredeni radni dan Eurosustava, mati¢ni NSB
obavje$c¢uje svoje druge ugovorne strane unaprijed o postupku koji je
potrebno provesti kako bi se pristupilo moguénosti posudbe na taj
neradni dan.

4. Pristup moguénosti posudbe na kraju dana moze se dozvoliti teme-
ljem odredenog zahtjeva druge ugovorne strane ili automatski, kako je
navedeno u stavku 5. odnosno stavku 6.

5. Druga ugovorna strana moze zahtjev za pristup mogucnosti
posudbe na kraju dana poslati svom NSB-u. Ako je zahtjev primljen
u maticnom NSB-u najkasnije 15 minuta nakon vremena zatvaranja
sustava TARGET2, NSB obraduje zahtjev istog dana u sustavu
TARGET2. Rok za podnoSenje zahtjeva za pristup mogucnosti
posudbe na kraju dana odgada se za dodatnih 15 minuta posljednjeg
radnog dana Eurosustava za razdoblje odrZavanja pricuve. Zahtjev za
pristup moguénosti posudbe na kraju dana treba sadrzavati iznos zahti-
jevanog kredita. Druga ugovorna strana treba dostaviti dovoljno prihva-
tljive imovine kao kolateral za transakciju, osim ako druga ugovorna
strana nije ve¢ unaprijed deponirala tu imovinu kod mati¢nog NSB-a
sukladno c¢lanku 18. stavku 4.

6. Na kraju svakog radnog dana, negativho stanje na raCunu za
namiru druge ugovorne strane kod njenog maticnog NSB-a nakon dovr-
Setka kontrolnih postupaka na kraju dana automatski se smatra
zahtjevom za pristup moguénosti posudbe na kraju dana. Radi ispunja-
vanja zahtjeva iz ¢lanka 18. stavka 4., druge ugovorne strane trebaju
kod svog mati¢nog NSB-a imati unaprijed deponirano dovoljno prihva-
tljive imovine kao kolateral za transakciju prije nego dode do podno-
Senja takvog automatskog zahtjeva. Neispunjavanje ovog uvjeta za
pristup podlozno je sankcijama u skladu s ¢lancima 154. do 157.
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Clanak 20.

Dospijeée i kamatna stopa za moguénosti posudbe na kraju dana

1.  Dospijece kredita odobrenog temeljem mogucénosti posudbe na
kraju dana jest preko noéi. Za druge ugovorne strane koje izravno
sudjeluju u sustavu TARGET?2, kredit se vraca sljedeeg dana na koji
rade: (a) sustav TARGET2; i (b) odgovarajuci sustav namire vrijedno-
snih papira.

2. Eurosustav objavljuje unaprijed kamatnu stopu na mogucnosti
posudbe na kraju dana i ona se izraCunava kao jednostavna kamatna
stopa koja se temelji na metodi raunanja dana stvarni broj dana/360
dana u godini. Kamatna stopa koja se primjenjuje na mogucnosti
posudbe na kraju dana naziva se kamatna stopa na mogucénost
posudbe na kraju dana.

3. Kamata na moguénosti posudbe na kraju dana placa se zajedno s
vracanjem kredita.

POGLAVLIE 2.

Novéani depozit

Clanak 21.

Karakteristike novéanog depozita

1. Druge ugovorne strane mogu koristiti instrument polaganja
nov¢anog depozita radi prekonoénog deponiranja kod Eurosustava
putem maticnog NSB-a, na koji se primjenjuje prethodno utvrdena
kamatna stopa.

2. Kamatna stopa koja se primjenjuje na nov¢ani depozit moZe biti:
(a) pozitivna; (b) utvrdena po stopi od 0 %; (c) negativna.

3. Nacionalne srediSnje banke ne daju kolateral za depozite.

4. Ne postoji ogranienje u pogledu iznosa koji druga ugovorna
strana moZe deponirati kao novcani depozit.

Clanak 22.

Uvjeti pristupa instrumentu polaganja nov¢anog depozita

1.  Instrument polaganja nov¢anog depozita mogu koristiti institucije
koje udovoljavaju kriterijima prihvatljivosti iz ¢lanka 55. ove Smjernice
i koje imaju pristup racunu kod NSB-a na kojem se transakcije nami-
ruju, osobito u sustavu TARGET2. Pristup instrumentu polaganja
nov¢anog depozita odobrava se samo u dane kada sustav TARGET2
radi.

2. Radi odobravanja pristupa instrumentu polaganja nov¢anog depo-
zita, druga ugovorna strana treba poslati zahtjev svom maticnom NSB-u.
Ako je zahtjev primljen u maticnom NSB-u najkasnije 15 minuta nakon
vremena zatvaranja sustava TARGET2, maticni NSB obraduje zahtjev
istog dana u sustavu TARGET?2. Rok za podnoSenje zahtjeva za pristup
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instrumentu polaganja novcanog depozita odgada se za dodatnih 15
minuta posljednjeg radnog dana Eurosustava za razdoblje odrzavanja
pricuve. U zahtjevu mora biti naveden iznos koji ¢e biti deponiran u
okviru instrumenta novcanog depozita.

3. Zbog postojanja razli¢itih struktura raCuna u nacionalnim sredis-
njim bankama, nacionalne srediSnje banke mogu, uz prethodno
odobrenje ESB-a, primijeniti uvjete pristupa koji se razlikuju od
uvjeta pristupa iz ovog ¢lanka. Nacionalne sredi$nje banke obavjescuju
druge ugovorne strane o svakom odstupanju od uvjeta pristupa opisanih
u ovom c¢lanku.

Clanak 23.
Dospijeée i izrac¢un kamata na novcéani depozit
1. Dospijeée depozita u okviru instrumenta polaganja novcanog
depozita jest preko noéi. Za druge ugovorne strane koje izravno sudje-
luju u sustavu TARGET2, depoziti koji se drze u okviru instrumenta

polaganja nov¢anog depozita dospijevaju sljedeeg dana kada radi
sustav TARGET2, u trenutku kada se taj sustav otvara za poslovanje.

2. Eurosustav unaprijed objavljuje kamatnu stopu koja se primjenjuje
na depozite i ona se izraCunava kao jednostavna kamatna stopa koja se
temelji na metodi racunanja dana stvarni broj dana/360 dana u godini.

3. Kamate na depozite placaju se po dospijecu depozita. U slucaju
negativne kamatne stope, njena primjena na novcane depozite dovodi do
obveze plac¢anja imatelja depozita maticnom NSB-u, ukljucujuci pravo
tog NSB-a da shodno tome tereti racun druge ugovorne strane.

GLAVA 1II.

POSTUPCI ZA OPERACIJE MONETARNE POLITIKE EUROSUSTAVA

POGLAVLIE 1.

Aukcije i bilateralni postupci za operacije Eurosustava na otvorenom
triiStu

Clanak 24.
Vrste postupaka za operacije na otvorenom trZistu

Operacije na otvorenom trziStu provode se na aukcijama ili bilateralnim
postupcima.

Odjeljak 1.
Aukcije

Clanak 25.
Pregled aukcija

1. Aukcije se provode u Sest operativnih faza koje su navedene u
tablici 4.
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Tablica 4.

Operativne faze aukcija

Faza 1.

Faza 2.

Faza 3.

Faza 4.

Faza 5.

Faza 6.

Najava aukcije

(a) Javna najava ESB-a

(b) Javna najava nacionalnih sredi$njih banaka i izravna
najava pojedinim drugim ugovornim stranama (ako se
smatra potrebnim)

Priprema drugih ugovornih strana i dostava ponuda

Prikupljanje ponuda od strane Eurosustava

Raspodjela na aukciji i objava rezultata aukcije
(a) odluka ESB-a o raspodjeli na aukciji

(b) javna objava ESB-a rezultata raspodjele
Izdavanje potvrda o pojedinim rezultatima raspodjele

Namira transakcija

2. Aukcije se provode u obliku standardnih aukcija ili brzih aukcija.
Operativne znaCajke standardnih aukcija i brzih aukcija jednake su,
osim u odnosu na vremenski okvir (tablice 5. i 6.) i krug drugih
ugovornih strana.

Tablica 5.

Okvirni vremenski okvir za operativne faze standardnih aukcija (vremena su navedena prema

srednjoeuropskom vremenu (1))

| T-1 ‘ ‘ Dan trgovanja (T) ‘ ‘ T+1
16:00 9:00 10:00 11:00
30 45 15 30 30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1a
b
2 -
iy
4a ah
5 :
15:40 9:30 11:30
Najava aukcije Rok za dostavu Objava rezultata
ponuda drugih aukcije
ugovornih strana

(") Srednjoeuropsko vrijeme (SEV) uzima u obzir promjenu na srednjoeuropsko

ljetno racunanje vremena.
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Tablica 6.

OKkvirni vremenski okvir za operativne faze brzih aukcija (vremena
su navedena prema SEV-u)

Dan trgovanja (T)

1.sat 2.sat 3.sat 4. sat
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45

Najava aukcije

Rok za dostavu
ponuda drugih
ugovornih strana

Objava rezultata
aukeije

3. Eurosustav moze provoditi aukcije s fiksnom kamatnom stopom ili
aukcije s promjenjivom kamatnom stopom.

Clanak 26.

Standardne aukcije

1. Eurosustav koristi standardne aukcije za provodenje: (a) glavnih
operacija refinanciranja; (b) operacija dugoro¢nijeg refinanciranja; (c)
odredenih strukturnih operacija, tj. obratnih strukturnih operacija i za
izdavanje duznickih certifikata ESB-a.

2.  Eurosustav moze takoder koristiti standardne aukcije za provo-
denje operacija fine prilagodbe i strukturnih operacija koje se provode
putem izravnih transakcija s obzirom na odredena stajaliSta monetarne
politike ili kako bi reagirao na uvjete na trzistu.

3. Za standardne aukcije, u pravilu: (a) najviSe 24 sata moze proteci
od najave aukcije do izdavanja potvrda o rezultatu raspodjele; i (b)
vrijeme izmedu roka za podnoSenje ponuda i objave rezultata raspodjele
iznosi priblizno dva sata.

4. ESB moze odluciti prilagoditi vremenski okvir za pojedine opera-
cije ako to smatra primjerenim.

Clanak 27.

Brze aukcije

1. Eurosustav obi¢no koristi brze aukcije za provodenje operacija
fine prilagodbe, ali moze takoder koristiti brze aukcije za strukturne
operacije koje se provode putem izravnih transakcija s obzirom na
odredena stajaliSta monetarne politike ili kako bi reagirao na uvjete na
trzistu.
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2. Brze aukcije provode se u roku od 105 minuta od najave aukcije,
a potvrda o rezultatu raspodjele izdaje se odmah nakon objave rezultata
raspodjele.

3. ESB moze odluciti prilagoditi vremenski okvir za pojedine opera-
cije ako to smatra primjerenim.

4.  Eurosustav moZze odabrati, u skladu s kriterijima i postupcima
navedenim u ¢lanku 57., ogranicen broj drugih ugovornih strana za
sudjelovanje u brzim aukcijama.

Clanak 28.

Provodenje standardnih aukcija za glavne operacije refinanciranja i
redovne operacije dugorocnijeg refinanciranja, temeljem kalendara
aukcija

1. Aukcije za glavne operacije refinanciranja i redovne operacije
dugoroc¢nijeg refinanciranja provode se u skladu s okvirnim kalendarom
za redovne aukcije Eurosustava.

2. Okvirni kalendar za redovne aukcije Eurosustava objavljuje se na
mreznim stranicama ESB-a i nacionalnih sredi$njih banaka najmanje tri
mjeseca prije pocetka kalendarske godine na koju se odnosi.

3. Okvirni dani trgovanja za glavne operacije refinanciranja i redovne
operacije dugoroc¢nijeg refinanciranja navedeni su u tablici 7.

Tablica 7.

Uobicajeni dani trgovanja za glavne operacije refinanciranja i
redovne operacije dugoro¢nijeg refinanciranja

Kategorije operacija na otvorenom trzistu Uobicajeni dan trgovanja (T)

Glavne operacije refinanciranja Svakog utorka (*)

Redovne operacije dugoroc¢nijeg refi- | Posljednja srijeda svakog kalendarskog
nanciranja mjeseca (¥*)

(*) Moguce je drugacije odredivanje zbog praznika.
(**) Zbog praznika se operacije iz prosinca uobifajeno pomicu za jedan tjedan, tj. na
prethodnu srijedu u tome mjesecu.

Clanak 29.

Provodenje aukcija za operacije fine prilagodbe i strukturne
operacije neovisno o kalendaru aukcija

1. Operacije fine prilagodbe ne provode se u skladu s unaprijed utvr-
denim kalendarom odrzavanja. ESB moze odluciti provesti operacije
fine prilagodbe bilo kojeg radnog dana Eurosustava. U takvim operaci-
jama sudjeluju samo nacionalne srediSnje banke u kojima su dan trgo-
vanja, dan namire i dan plac¢anja radni dani NSB-a.
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2. Strukturne operacije putem standardnih aukcija ne provode se
prema unaprijed odredenom kalendaru. One se obi¢no provode i nami-
ruju na dane koji su radni dani NSB-a u svim drzavama ¢lanicama cija
je valuta euro.

Odjeljak 2.

Operativne faze aukcija

Pododjeljak 1.

Najava aukcija

Clanak 30.

Najava standardnih aukcija i brzih aukcija

v M4
1. ESB unaprijed javno najavljuje standardne aukcije. Osim toga,
nacionalne sredis$nje banke mogu standardne aukcije najaviti javno i
izravno drugim ugovornim stranama, ako to smatraju potrebnim.

2. ESB moZe unaprijed javno najaviti brze aukcije. Kod brzih aukcija
koje su unaprijed javno najavljene, NSB moze izravno stupiti u vezu s
odabranim drugim ugovornim stranama, ako to smatra potrebnim. Kod
brzih aukcija koje nisu unaprijed javno najavljene, nacionalne sredi$nje
banke izravno stupaju u vezu s odabranim drugim ugovornim stranama.

3. Najava aukcije predstavlja poziv drugim ugovornim stranama na
podnosenje ponuda koje su pravno obvezujuce. Najava ne predstavlja
ponudu od strane ESB-a ili od strane nacionalnih srediSnjih banaka.

4. Informacije koje je potrebno ukljuciti u javnu najavu aukcije odre-
dene su u Prilogu II.

5. ESB moze poduzeti sve radnje koje smatra primjerenima radi
ispravljanja pogreSaka u najavi aukcija, ukljucujuci poniStavanje ili
prekid aukcije koja je u tijeku.

Pododjeljak 2.

Priprema i podnoSenje ponuda od strane drugih
ugovornih strana

Clanak 31.

Oblik i mjesto podnoSenja ponuda

1.  Ponude se moraju podnijeti maticnom NSB-u druge ugovorne
strane. Ponude pojedine institucije mogu se podnijeti maticnom
NSB-u od strane jedne poslovne jedinice u svakoj drzavi Clanici Cija
je valuta euro u kojoj je institucija osnovana, tj. ili od strane glavnog
ureda ili od strane ovlastene podruznice.

2. Druge ugovorne strane podnose ponude u obliku koji slijedi
obrasce koje je NSB dostavio za odgovarajucu operaciju.
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Clanak 32.

PodnoSenje ponuda

1.  Kod aukcija s nepromjenjivom kamatnom stopom, druge ugovorne
strane u svojim ponudama navode iznos novca s kojim su spremne
zakljuciti posao s nacionalnim sredi$njim bankama.

2. Kod aukcija valutnih ugovora o razmjeni s nepromjenjivom
kamatnom stopom, druge ugovorne strane navode iznos valute koji se
ne mijenja, koji Zele prodati i otkupiti ili kupiti i prodati natrag po toj
stopi.

3. Kod aukcija s promjenjivom kamatnom stopom, druge ugovorne
strane mogu podnijeti ponude za do 10 razli¢itih kamatnih stopa, cijena
ili swap bodova. U iznimnim okolnostima, Eurosustav moze uvesti
ograni¢enje broja ponuda koje moze podnijeti druga ugovorna strana.
U svakoj ponudi, druge ugovorne strane navode iznos novca s kojim su
spremne zakljuciti transakciju i odgovarajucu kamatnu stopu ili cijenu
ili swap bod. Ponudena kamatna stopa ili swap bod izrazava se kao
viSekratnik 0,01 postotnog boda. Ponudena cijena izrazava se kao viSe-
kratnik 0,001 postotnog boda.

4. Kod aukcija valutnih ugovora o razmjeni s promjenjivom
kamatnom stopom, druge ugovorne strane navode iznos valute koji se
ne mijenja i kotaciju swap boda po kojoj Zele sudjelovati u operaciji.

5. Kod aukcija valutnih ugovora o razmjeni s promjenjivom
kamatnom stopom, swap bodove treba kotirati u skladu sa standardnim
trziSnim obi¢ajima, a ponude moraju biti izraZzene kao viSekratnici 0,01
swap boda.

6. U vezi s izdavanjem duznickih certifikata ESB-a, ESB moze odlu-
¢iti da ponude moraju biti iskazane u obliku cijene, umjesto kamatne
stope. U takvim slucajevima, cijene moraju biti navedene kao postotak
nominalnog iznosa s tri decimalna mjesta.

Clanak 33.

Minimalni i maksimalni iznosi ponude

1. Za glavne operacije refinanciranja, minimalni iznos ponude je
1 000 000 eura. Ponude koje premasuju taj iznos, moraju biti izrazene
kao visekratnici 100 000 eura. Minimalni iznos ponude primjenjuje se
na svaku pojedinacnu razinu kamatne stope.

2. Kod operacija dugoro¢nijeg refinanciranja, svaki NSB odreduje
minimalni iznos ponude u rasponu od 10000 do 1000000 eura.
Ponude koje premasuju minimalni iznos ponude moraju biti izrazene
kao viSekratnici 10 000 eura. Minimalni iznos ponude primjenjuje se
na svaku pojedina¢nu razinu kamatne stope.

3. Za operacije fine prilagodbe i strukturne operacije, minimalni
iznos ponude jest 1000 000 eura. Ponude koje premaSuju taj iznos,
moraju biti izrazene kao viSekratnici 100 000 eura. Minimalni iznos
ponude primjenjuje se na svaku pojedina¢nu kamatnu stopu, cijenu ili
swap bod, ovisno o pojedinoj vrsti transakcije.
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4. ESB moze odrediti maksimalni iznos ponude, koji predstavlja
najvecu prihvatljivu ponudu od pojedine druge ugovorne strane radi
sprjeCavanja nerazmjerno visokih ponuda. U tom sluc¢aju, ESB ukljucuje
pojedinosti o takvom maksimalnom iznosu ponude u javnu najavu
aukcije.

Clanak 34.
Minimalna i maksimalna ponudena kamatna stopa
1. Kod aukcija s promjenjivom kamatnom stopom kojima se pusta
likvidnost, ESB moze odrediti minimalnu ponudenu kamatnu stopu,

koja predstavlja najnizu kamatnu stopu po kojoj druge ugovorne
strane mogu podnositi ponude.

2. Kod aukcija s promjenjivom kamatnom stopom kojima se povlaci
likvidnost, ESB moze odrediti maksimalnu ponudenu kamatnu stopu,
koja predstavlja gornju granicu kamatne stope po kojoj druge ugovorne
strane mogu podnositi ponude.

Clanak 35.

Rok za podnoSenje ponuda

1.  Druge ugovorne strane mogu opozvati svoje ponude u bilo koje
vrijeme do isteka roka za podnoSenje ponuda.

2. Ponude podnesene nakon isteka roka nece se razmatrati i smatrat
¢e se neprihvatljivima.

3. Maticni NSB odreduje je li druga ugovorna strana postovala rok
za podnosenje ponuda.

Clanak 36.
Odbijanje ponuda

1. NSB odbija:

(a) sve ponude druge ugovorne strane ako ukupan iznos ponude prema-
Suje bilo koju maksimalnu granicu ponude koju je odredio ESB;

(b) svaku ponudu druge ugovorne strane, ako je ponuda niza od mini-
malnog iznosa ponude;

(c) svaku ponudu druge ugovorne strane, ako je ponuda niza od mini-
malne prihva¢ene kamatne stope, cijene ili swap boda ili ako je visa
od maksimalne prihva¢ene kamatne stope, cijene ili swap boda.

2. NSB moze odbiti ponude koje su nepotpune ili ne slijede odgo-
varaju¢i obrazac.

3. Ako maticni NSB odlu¢i odbiti ponudu, obavjeStava drugu
ugovornu stranu o svojoj odluci prije raspodjele na aukciji.
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Pododjeljak 3.

Raspodjela na aukeciji

Clanak 37.

Raspodjela na aukcijama s nepromjenjivom kamatnom stopom
kojima se pusSta likvidnost i aukcijama s nepromjenjivom
kamatnom stopom kojima se povlaci likvidnost

1.  Kod aukcija s nepromjenjivom kamatnom stopom, ponude drugih
ugovornih strana raspodjeljuju se na sljedec¢i nacin:

(a) ponude se zbrajaju;

(b) ako ukupan iznos ponude premasuje ukupan iznos likvidnosti koji
treba raspodijeliti, podnesene ponude prihvacaju se razmjerno,
prema udjelu iznosa za raspodjelu u ukupnom iznosu ponude, u
skladu s tablicom 1. iz Priloga IIL;

(c) iznos koji se raspodjeljuje svakoj drugoj ugovornoj strani zaokru-
zuje se na najblizi iznos u eurima.

2. ESB moze odluciti raspodijeliti:

(a) minimalni iznos raspodjele, koji je donja granica iznosa koji se
moze raspodijeliti svakom ponuditelju; ili

(b) minimalnu stopu raspodjele, koja je donja granica, izrazena u posto-
cima, stope ponuda pri grani¢noj kamatnoj stopi koje se mogu
raspodijeliti svakom ponuditelju.

Clanak 38.

Raspodjela kod aukcija s promjenjivom kamatnom stopom u
eurima kojima se pusta likvidnost

1.  Kod aukcija s promjenjivom kamatnom stopom u eurima kojima
se pusta likvidnost, ponude drugih ugovornih strana raspodjeljuju se na
sljedeéi nadin:

(a) Ponude se razvrstavaju temeljem ponudenih kamatnih stopa od
najvisih prema najnizim ili temeljem ponudenih cijena od najniZih
prema najvisim.

(b) Prvo se prihvacéaju ponude s najvisSom kamatnom stopom (najnizom
cijenom), a zatim one sa sukcesivno nizim kamatnim stopama
(viSom cijenom), sve dok se ne iscrpi ukupna likvidnost za
raspodjelu.

(¢) Ako kod grani¢ne kamatne stope (najvise prihvacene cijene),
ukupan iznos ponude premasuje preostali iznos za raspodjelu, preo-
stali iznos rasporeduje se razmjerno izmedu ponuda prema omjeru
preostalog iznosa za raspodjelu i ukupnog iznosa ponude pri
grani¢noj kamatnoj stopi (najviSoj prihvaéenoj cijeni), u skladu s
tablicom 2. iz Priloga III.

(d) Iznos koji se raspodjeljuje svakoj drugoj ugovornoj strani zaokru-
zuje se na najblizi iznos u eurima.

2. ESB moze odluciti da svakom uspjeSnom ponuditelju raspodijeli
minimalni iznos raspodjele.
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Clanak 39.

Raspodjela kod aukcija s promjenjivom kamatnom stopom u
eurima kojima se povlaci likvidnost

1. Kod aukcija s promjenjivom kamatnom stopom u eurima kojima
se povlaci likvidnost, a koje se koriste za izdavanje duznickih certifikata
ESB-a i za prikupljanje oro¢enih depozita, ponude drugih ugovornih
strana raspodjeljuju se na sljede¢i nacin:

(a) Ponude se razvrstavaju temeljem ponudenih kamatnih stopa od
najniZzih prema najviSim ili temeljem ponudenih cijena od najvisih
prema najnizim.

(b) Prvo se prihvacaju ponude s najnizom kamatnom stopom (najvisom
cijenom), a zatim se prihvacaju one sa sukcesivno vis$im kamatnim
stopama (ponude s niZom cijenom), sve dok se ne iscrpi ukupna
likvidnost koju treba povuci.

(c) Ako kod granicne kamatne stope (najnize prihvacene cijene),
ukupan iznos ponude premasuje preostali iznos za raspodjelu, preo-
stali iznos rasporeduje se razmjerno izmedu ponuda, prema omjeru
preostalog iznosa za raspodjelu i ukupnog iznosa ponuda pri
grani¢noj kamatnoj stopi (najnizoj prihvacenoj cijeni), u skladu s
tablicom 2. iz Priloga III.

(d) Iznos koji se raspodjeljuje svakoj drugoj ugovornoj strani zaokru-
zuje se na najblizi iznos u eurima. U odnosu na izdavanje duznickih
certifikata ESB-a, raspodijeljeni nominalni iznos zaokruzuje se na
najblizi visekratnik 100 000 eura.

2. ESB moze odluciti da svakom uspjeSnom ponuditelju raspodijeli
minimalni iznos raspodjele.

Clanak 40.

Raspodjela kod aukcija valutnih wugovora o razmjeni s
promjenjivom stopom kojima se pusta likvidnost

1.  Kod aukcija valutnih ugovora o razmjeni s promjenjivom
kamatnom stopom kojima se pusta likvidnost, ponude drugih ugovornih
strana raspodjeljuju se na sljede¢i nacin:

(a) Ponude se razvrstavaju od najnize prema najviSoj kotaciji swap
boda uzimajuéi u obzir predznak kotacije.

(b) Predznak kotacije ovisi o predznaku razlike kamatnih stopa izmedu
strane valute i eura. Za dospijeée ugovora o razmjeni:

i. ako je kamatna stopa za stranu valutu visa od odgovarajuce
kamatne stope za euro, kotacija swap boda je pozitivna, tj.
euro kotira uz premiju u odnosu na stranu valutu; i

ii. ako je kamatna stopa za stranu valutu niza od odgovarajuce
kamatne stope za euro, kotacija swap boda je negativna, tj.
euro kotira uz diskont u odnosu na stranu valutu.
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(c) Prvo se prihvacaju ponude s najnizim kotacijama swap bodova, a
zatim se prihvacaju one sa sukcesivno viSim kotacijama swap
bodova, sve dok se ne iscrpi ukupni iznos osnovne (fiksne) valute
za raspodjelu.

(d) Ako kod najvise prihvacene kotacije swap boda, tj. kod grani¢ne
kotacije swap boda, ukupan iznos ponude premasuje preostali iznos
za raspodjelu, preostali iznos se rasporeduje razmjerno na ponude,
prema omjeru preostalog iznosa za raspodjelu i ukupnog iznosa
ponuda pri grani¢noj kotaciji swap boda, u skladu s tablicom 3.
iz Priloga IIL

(e) Iznos koji se raspodjeljuje svakoj drugoj ugovornoj strani zaokru-
zuje se na najblizi iznos u eurima.

2. ESB moze odluciti da svakom uspjesnom ponuditelju raspodijeli
minimalni iznos raspodjele.

Clanak 41.

Raspodjela kod aukcija valutnih wugovora o razmjeni s
promjenjivom stopom kojima se povlaci likvidnost

1.  Kod aukcija valutnih ugovora o razmjeni s promjenjivom
kamatnom stopom kojima se povla¢i likvidnost, ponude drugih
ugovornih strana raspodjeljuju se na sljedeci nacin:

(a) Ponude se razvrstavaju od najviSe prema najnizoj ponudenoj kotaciji
swap boda uzimajuci u obzir predznak kotacije.

(b) Predznak kotacije ovisi o predznaku razlike kamatnih stopa izmedu
strane valute i eura. Za dospijeée ugovora o razmjeni:

i. ako je kamatna stopa za stranu valutu visa od odgovarajucée
kamatne stope za euro, kotacija swap boda je pozitivna, tj.
euro kotira uz premiju u odnosu na stranu valutu; a

ii. ako je kamatna stopa za stranu valutu niza od odgovarajucée
kamatne stope za euro, kotacija swap boda je negativna, tj.
euro kotira uz diskont u odnosu na stranu valutu.

(c) Prvo se prihvacaju ponude s najvi§im kotacijama swap bodova, a
zatim se prihvacaju one sa sukcesivnho nizim kotacijama swap
bodova sve dok:

i. se ne iscrpi ukupan iznos osnovne (fiksne) valute koji treba
povuéi; i

ii. kod prihvaéene najnize kotacije swap boda, tj. kod grani¢ne
kotacije swap boda, ukupni iznos ponude ne premasi preostali
iznos za raspodjelu.
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(d) Preostali iznos raspodjeljuje se razmjerno na ponude, prema omjeru
preostalog iznosa za raspodjelu i ukupnog iznosa ponuda pri
grani¢noj kotaciji swap boda, u skladu s tablicom 3. iz Priloga
III. Iznos koji se raspodjeljuje svakoj drugoj ugovornoj strani
zaokruzuje se na najblizi iznos u eurima.

2. ESB moze odluciti da svakom uspjesnom ponuditelju raspodijeli
najnizi iznos raspodjele.

Clanak 42.

Vrste aukcija za aukcije s promjenjivom kamatnom stopom

Kod aukcija s promjenjivom kamatnom stopom, Eurosustav moze
primijeniti aukcije s jedinstvenom kamatnom stopom (nizozemske
aukcije) ili aukcije s viSestrukim kamatnim stopama (americke aukcije).

Pododjeljak 4.

Objava rezultata aukcije

Clanak 43.

Objava rezultata aukcije

1.  ESB javno objavljuje odluku o raspodjeli na aukciji u odnosu na
rezultate aukcije. Pored toga, nacionalne srediSnje banke mogu objaviti
odluku ESB-a o raspodjeli na aukciji javno i izravno drugim ugovornim
stranama, ako to smatraju potrebnim.

2. Informacije koje je potrebno ukljuciti u javnu objavu u odnosu na
rezultate aukcije odredene su u Prilogu IV.

3.  Ako odluka o raspodjeli sadrzava pogresne informacije u odnosu
na bilo koju informaciju sadrzanu u javnoj objavi rezultata aukcije iz
stavka 1. ESB moze poduzeti sve radnje koje smatra primjerenima kako
bi ispravio te pogre$ne informacije.

4. Nakon javne objave odluke ESB-a o raspodjeli na aukcijama o
rezultatima aukcija iz stavka 1. nacionalne srediSnje banke izravno
potvrduju pojedinacne rezultate raspodjele drugim ugovornim stranama,
pri ¢emu svaka druga ugovorna strana prima pojedinac¢nu i nedvojbenu
potvrdu svoje uspjeSnosti na aukciji i toCan iznos koji joj je
raspodijeljen.

Odjeljak 3.

Bilateralni postupci za operacije Eurosustava na
otvorenom trZzistu

Clanak 44.
Pregled bilateralnih postupaka

1.  Eurosustav moze provoditi sljedece operacije na otvorenom trzistu
putem bilateralnih postupaka:
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(a) operacije fine prilagodbe (obratne transakcije, valutni ugovori o
razmjeni ili prikupljanje oroCenih depozita); ili

(b) strukturne operacije (izravne transakcije).

2. Bilateralni postupci, ovisno o odredenoj transakciji, mogu se
provoditi izravnim stupanjem u vezu s drugim ugovornim stranama,
kako je utvrdeno u clanku 45. ili preko burzi i trziSnih posrednika,
kako je utvrdeno u ¢lanku 46.

Clanak 45.

Bilateralni postupci koji se provode izravnim stupanjem u vezu s
drugim ugovornim stranama

1. Bilateralni postupci za operacije fine prilagodbe i strukturne opera-
cije koje se provode putem izravnih transakcija mogu se provoditi izra-
vnim stupanjem u vezu s drugim ugovornim stranama.

2. Nacionalne sredi$nje banke izravno stupaju u vezu s jednom ili
viSe institucija odabranih u skladu s kriterijima prihvatljivosti utvrdenim
u ¢lanku 57. Nacionalne sredi$nje banke slijede upute ESB-a kad odlu-
¢uju hoce 1i provesti transakciju s tim institucijama.

3. Ne dovodeéi u pitanje stavak 2. Upravno vije¢e ESB-a moze
odluciti da u iznimnim okolnostima, ESB ili jedna ili viSe nacionalnih
srediSnjih banaka koje djeluju kao operativna jedinica ESB-a, provedu
operacije fine prilagodbe ili strukturne operacije koje se provode
pomocu izravnih transakcija putem bilateralnih postupaka. U takvom
sluCaju, postupci za te operacije prilagodavaju se na odgovarajuci
nacin. ESB odlucuje hoce 1i provesti transakciju s institucijama s
kojima je stupio u vezu.

Clanak 46.

Bilateralni postupci koji se provode putem burzi i trZiSnih
posrednika

1. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 45., bilateralni postupci za strukturne
operacije koje se provode pomoc¢u izravnih transakcija mogu se provo-
diti putem burzi i trZiSnih posrednika.

2. Krug drugih ugovornih strana nije ogranicen, kako je propisano u
¢lanku 57.

3. Postupci se prilagodavaju trziSnim obiCajima za duznicke instru-
mente koji su predmet transakcija.
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Clanak 47.

Najava operacija koje se provode pomocu bilateralnih postupaka

1. Operacije fine prilagodbe ili strukturne operacije koje se provode
pomocu izravnih transakcija koje se provode bilateralnim postupcima
javno se ne objavljuju unaprijed, osim ako ESB odluci drugacije.

2. Osim toga, ESB moze odluciti da ne¢e javno objaviti rezultate
bilateralnih postupaka.

Clanak 48.

Dani kada se provode bilateralni postupci

1. ESB moze odluditi da ¢e provoditi bilateralne postupke za opera-
cije fine prilagodbe bilo kojeg radnog dana Eurosustava. U takvim
operacijama sudjeluju samo nacionalne sredi$nje banke u odnosu na
koje su dan trgovanja, dan namire i dan pla¢anja radni dani NSB-a.

2.  Bilateralni postupci za strukturne operacije koje se provode izra-
vnim transakcijama obi¢no se provode i namiruju samo na dane koji su
radni dani NSB-a u svim drzavama ¢lanicama c¢ija je valuta euro.

POGLAVLIE 2.

Postupci namire za operacije monetarne politike Eurosustava

Clanak 49.

Pregled postupaka namire

1. Nalozi za placanje koji se odnose na sudjelovanje u operacijama
na otvorenom trziStu ili na koriStenje stalno raspolozivih moguénosti
namiruju se na raCunima drugih ugovornih strana kod NSB-a ili na
racunima banke za namiru koja sudjeluje u sustavu TARGET?2.

2. Nalozi za placanje koji se odnose na sudjelovanje u operacijama
na otvorenom trzitu za pruzanje likvidnosti ili na koriStenje mogucénosti
posudbe na kraju dana namiruju se u trenutku ili nakon konac¢nog
prijenosa prihvatljive imovine kao kolaterala za operaciju. U tu svrhu,
druge ugovorne strane:

(a) prethodno deponiraju prihvatljivu imovinu kod NSB-a; ili

(b) namiruju prihvatljivu imovinu kod NSB-a na osnovi isporuke uz
placanje.

Clanak 50.

Namira operacija na otvorenom trZzistu

1.  Eurosustav nastoji namiriti transakcije koje se odnose na operacije
na otvorenom trzi§tu u isto vrijeme u svim drZzavama ¢lanicama Cija je
valuta euro, sa svim drugim ugovornim stranama koje su osigurale
dovoljno prihvatljive imovine kao kolateral. Medutim, zbog operativnih
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ogranicenja 1 tehnickih znacajki (npr. sustava namire vrijednosnih papi-
ra), vrijeme tijekom dana kada se namiruju operacije na otvorenom
trziStu moze se razlikovati u drzavama clanicama ¢ija je valuta euro.

2. Okvirni datumi namire prikazani su u tablici 8.

Tablica 8.
Okvirni datumi namire za operacije eurosustava na otvorenom trZistu (*)
Datum namire za operacije na Datum namire za operacije na
Instrument monetarne politike otvorenom trziStu temeljem stan- | otvorenom trzistu temeljem brzih
dardnih aukcija aukcija ili bilateralnih postupaka
Obratne transakcije T+1 T
Izravne transakcije U skladu s trziSnim obicajem za prihvatljivu imovinu
Izdavanje duznickih certifikata T+2 —
ESB-a
Valutni ugovori o razmjeni T, T+1iiT+2
Prikupljanje oro¢enih depozita T, T+1

(*)Datum namire odnosi se na radne dane Eurosustava. T oznaCuje dan trgovanja.

Clanak 51.

Namira operacija na otvorenom trZiStu koje se provode na
standardnim aukcijama

1.  Eurosustav nastoji namiriti operacije na otvorenom trzistu koje se
provode na standardnim aukcijama, prvog dana nakon dana trgovanja
kada su otvoreni sustav TARGET?2 i odgovarajuci sustavi namire vrijed-
nosnih papira.

2. Datumi namire za glavne operacije refinanciranja i redovne opera-
cije dugorocnijeg refinanciranja unaprijed su navedeni u okvirnom
kalendaru za redovne aukcije Eurosustava. Ako uobicajeni datum
namire pada na neradni dan, ESB moze odluciti primijeniti neki drugi
datum namire, uz mogucnost namire istog dana. Eurosustav nastoji
osigurati da se vrijeme namire glavnih operacija refinanciranja i redo-
vnih operacija dugoro¢nijeg refinanciranja podudara s vremenom isplate
prethodne operacije s odgovaraju¢im rokom dospijeca.

3. Izdavanje duznickih certifikata ESB-a namiruje se drugog dana
nakon dana trgovanja kada je otvoren sustav TARGET2 i svi odgova-
rajuéi sustavi namire vrijednosnih papira.

Clanak 52.

Namira operacija na otvorenom trZiStu koje se provode na brzim
aukcijama ili bilateralnim postupcima

1.  Eurosustav nastoji namiriti operacije na otvorenom trzistu koje se
provode na brzim aukcijama ili bilateralnim postupcima na dan trgova-
nja. Mogu se primijeniti i drugi datumi namire, posebno za izravne
transakcije i valutne ugovore o razmjeni.
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2. Operacije fine prilagodbe ili strukturne operacije koje se provode
putem izravnih transakcija koje se provode bilateralnim postupcima
namiruju se decentralizirano putem nacionalnih srediSnjih banaka.

Clanak 53.

Daljnje odredbe u vezi s namirom i postupcima na kraju dana

1. Ne dovode¢i u pitanje zahtjeve utvrdene u ovom poglavlju, za
odredene instrumente monetarne politike mogu se ugovorima ili propi-
sima koje primjenjuju nacionalne sredisSnje banke ili ESB, utvrditi
dodatne odredbe u vezi s namirom.

2. Postupci na kraju dana navedeni su u dokumentaciji koja se
odnosi na sustav TARGET?2.

Clanak 54.

Sredstva pricuva i viSak pricuva

1. U skladu s ¢lankom 6. stavkom 1. Uredbe (EZ) br. 1745/2003
(ESB/2003/9), racun za namiru druge ugovorne strane kod NSB-a moze
se koristiti kao raun pricuva. Sredstva pricuva na racunima za namiru
mogu se koristiti za potrebe unutardnevne namire. Dnevna sredstva
pricuva druge ugovorne strane obracunavaju se kao stanje na njezinom
racunu pricuve na kraju dana. Za potrebe ovog ¢lanka, ,,racun pricuva”
ima isto znacenje kao u Uredbi (EZ) br. 1745/2003 (ESB/2003/9).

2. Sredstva pricuve koja premaSuju minimalne pricuve koje se zahti-
jevaju sukladno Uredbi (EZ) br. 2531/98 i Uredbi (EZ) br. 1745/2003
(ESB/2003/9) remuneriraju se po stopi od nula posto ili po pasivnoj
kamatnoj stopi, ovisno o tome koja je niza.

DIO TRECI
PRIHVATLJIVE DRUGE UGOVORNE STRANE

Clanak 55.

Kriteriji prihvatljivosti za sudjelovanje u operacijama monetarne
politike Eurosustava

U odnosu na operacije monetarne politike Eurosustava, sukladno ¢lanku
57., Eurosustav dozvoljava sudjelovanje samo institucijama koje ispu-
njavaju sljedece kriterije:

(a) podvrgnute su sustavu minimalnih pricuva Eurosustava sukladno
¢lanku 19. stavku 1. Statuta ESSB-a i nije im odobreno izuzece
od njihovih obveza temeljem sustava minimalnih pricuva Eurosu-
stava sukladno Uredbi (EZ) br. 2531/98 i Uredbi (EZ) br.
1745/2003 (ESB/2003/9);

(b) radi se o sljede¢im institucijama:

i. kreditne institucije koje su podvrgnute najmanje jednom obliku
uskladenog nadzora Unije/EGP-a od strane nadleznih tijela u
skladu s Direktivom 2013/36/EU i Uredbom (EU) br. 575/2013;
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ii. kreditne institucije u javnom vlasniStvu, u smislu ¢lanka 123.
stavka 2. Ugovora, koje su podvrgnute nadzoru prema standardu
koji je usporediv s nadzorom nadleznih tijela temeljem Direk-
tive 2013/36/EU i Uredbe (EU) br. 575/2013;

iii. institucije koje su podvrgnute neuskladenom nadzoru od strane
nadleznih tijela prema standardu koji je usporediv s uskladenim
nadzorom Unije/EGP-a od strane nadleznih tijela temeljem
Direktive 2013/36/EU) i Uredbe (EU) br. 575/2013 (npr.
podruznice koje su u drzavi €lanici Cija je valuta euro osnovale
institucije osnovane izvan EGP-a);

(c) moraju biti financijski stabilne u smislu ¢lanka 55.a;

(d) ispunjavaju sve operativne zahtjeve navedene u ugovorima ili propi-
sima koje primjenjuje maticni NSB ili ESB u pogledu odredenog
instrumenta ili operacije.

Clanak 55.a

Procjena financijske stabilnosti institucija

1. Prilikom procjene financijske stabilnosti pojedinih institucija za
potrebe ovog ¢lanka, Eurosustav moze uzeti u obzir sljedece informacije
o bonitetu:

(a) informacije koje se dostavljaju svaka tri mjeseca o kapitalu, omjeru
financijske poluge i omjeru likvidnosti, koji se dostavljaju sukladno
Uredbi (EU) br. 575/2013 na pojedinacnoj i konsolidiranoj osnovi,
u skladu s nadzornim zahtjevima, ili

(b) prema potrebi, informacije o bonitetu usporedive s informacijama iz
tocke (a).

2. Ako te informacije o bonitetu nisu stavljene na raspolaganje
mati¢nom NSB-u institucije niti ESB-u od strane nadzornog tijela insti-
tucije, maticni NSB ili ESB mogu zahtijevati od institucije da te infor-
macije ucini dostupnima. Kada institucija izravno dostavlja te podatke,
institucija je takoder duzna dostaviti ocjenu informacija koju je izvrsilo
odgovaraju¢e nadzorno tijelo. Moze se takoder zahtijevati dodatna
potvrda od strane vanjskog revizora.

3. Kada se radi o podruznicama, informacije koje se dostavljaju na
temelju stavka 1. odnose se na instituciju kojoj podruznica pripada.

4. U odnosu na procjenu financijske stabilnosti institucija koje su
podvrgnute dokapitalizaciji u naravi unosom instrumenata javnog
duga, Eurosustav moze uzeti u obzir metode koriStene za dokapitaliza-
cije u naravi i ulogu tih dokapitalizacija u naravi, ukljucujuéi vrstu i
likvidnost tih instrumenata te pristup trzistu izdavatelja tih instrumenata,
kod osiguravanja ispunjavanja stopa kapitala o kojima se izvjescuje u
skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013.
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5. Subjekt koji prestaje s radom nije prihvatljiv za pristup operaci-
jama monetarne politike Eurosustava osim ako je prihvacen kao prihva-
tljiva druga ugovorna strana za sudjelovanje u operacijama monetarne
politike Eurosustava do 22. ozujka 2017. U tom slucaju ostaje prihva-
tljiv do 31. prosinca 2021. s ograni¢enjem da njegov pristup kreditnim
operacijama Eurosustava, kako je definiran u tocki 31. ¢lanka 2., bude
ograni¢en na prosjecnu razinu njegovog koriStenja kreditnih operacija
Eurosustava tijekom 12-mjesecnog razdoblja koje prethodi 22. ozujka
2017., s moguénoséu da se to ograniCenje, ako je primjenjivo, zajed-
nicki rauna i primijeni u odnosu na odredeni broj subjekata koji
prestaju s radom, koji pripadaju istoj grupi. Nakon toga, subjekt koji
prestaje s radom viSe nece biti prihvatljiv za pristup operacijama
monetarne politike Eurosustava.

Clanak 56.

Pristup operacijama na otvorenom trZiStu koje se provode na
standardnim aukcijama i stalno raspoloZivim moguénostima

1. Institucije koje ispunjavaju kriterije prihvatljivosti iz ¢lanka 55.
imaju pristup sljede¢im operacijama monetarne politike Eurosustava;

(a) stalno raspolozive mogucnosti;

(b) operacije na otvorenom trziStu koje se provode na standardnim
aukcijama.

2. Pristup stalno raspolozivim moguénostima ili operacijama na otvo-
renom trzistu koje se provode na standardnim aukcijama dozvoljava se
samo institucijama koje ispunjavaju kriterije prihvatljivosti iz ¢lanka 55.,
putem njihovog maticnog NSB-a.

3. Ako institucija koje ispunjava kriterije prihvatljivosti iz ¢lanka 55.
ima poslovne jedinice, npr. glavni ured ili podruznice u vise od jedne
drzave clanice Cija je valuta euro, svaka poslovna jedinica koja ispu-
njava kriterije prihvatljivosti iz ¢lanka 55. mozZe pristupiti stalno raspo-
lozivim moguénostima ili operacijama na otvorenom trziStu na stan-
dardnim aukcijama, putem svog mati¢nog NSB-a.

4. Ponude za operacije na otvorenom trziStu koje se provode na
standardnim aukcijama i za pristup stalno raspolozivim moguc¢nostima
dostavljaju se od strane jedne poslovne jedinice u svakoj drzavi Clanici
¢ija je valuta euro, tj. ili od strane glavnog ureda ili od strane ovlaStene
podruznice.

Clanak 57.

Odabir drugih ugovornih strana za pristup operacijama na
otvorenom trZistu koje se provode na brzim aukcijama ili
bilateralnim postupcima

1.  Druge ugovorne strane koje mogu sudjelovati u operacijama na
otvorenom trziStu koje se provode na brzim aukcijama ili bilateralnim
postupcima biraju se u skladu sa stavcima od 2. do 4.
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2. Krug drugih ugovornih strana koje mogu sudjelovati u strukturnim
operacijama koje se provode izravnim transakcijama koje se provode
bilateralnim postupcima nije ogranicen. Za strukturne operacije koje se
provode pomocu izravnih transakcija koje se provode na brzim aukci-
jama, primjenjuju se kriteriji utvrdeni u ¢lanku 57. stavku 3. tocki (b).

3. Za operacije fine prilagodbe koje se provode na brzim aukcijama
ili bilateralnim postupcima, druge ugovorne strane biraju se kako slijedi:

(a) Za operacije fine prilagodbe koje se provode pomocu valutnih
ugovora o0 razmjeni za potrebe monetarne politike i koje se izvrSa-
vaju pomocu brzih aukcija ili bilateralnim postupcima, krug drugih
ugovornih strana istovjetan je krugu subjekata koji su odabrani za
intervencije na deviznom trziStu Eurosustava i koji su osnovani u
drzavi €lanici €ija je valuta euro. Druge ugovorne strane za valutne
ugovore o razmjeni za potrebe monetarne politike pomocu brzih
aukcija ili bilateralnih postupaka ne trebaju ispunjavati kriterije utvr-
dene u Clanku 55. Kriterij odabira za druge ugovorne strane koje
sudjeluju u intervencijama na deviznom trziStu Eurosustava temelje
se na nacelima opreznosti i ucinkovitosti, kako je odredeno u
Prilogu V. Nacionalne srediSnje banke mogu primijeniti sustave
koji se temelje na ogranicenju kako bi nadzirale kreditne izloZenosti
u odnosu na pojedine druge ugovorne strane koje sudjeluju u
valutnim ugovorima o razmjeni za potrebe monetarne politike.

(b) Za operacije fine prilagodbe koje se provode pomocu obratnih tran-
sakcija ili putem prikupljanja orocenih depozita, a koje izvrSavaju
pomocu brzih aukcija ili bilateralnih postupaka, svaki NSB za odre-
denu transakciju odabire skup drugih ugovornih strana izmedu insti-
tucija koje ispunjavaju kriterije prihvatljivosti utvrdene u ¢lanku 55.,
a koje su osnovane u drzavi Clanici ¢ija je valuta euro. Odabir se
prvenstveno temelji na aktivnosti odredene institucije na novéanom
trziStu. NSB moze primijeniti dodatni kriterij odabira, kao S$to je
ucinkovitost odjela za trgovanje i potencijal za sudjelovanje na
aukcijama.

4. Ako Upravno vije¢e ESB-a, sukladno ¢lanku 45. stavku 3., odluci
da ¢e ESB, samostalno ili pomoc¢u jedne ili viSe nacionalnih sredi$njih
banaka, provoditi operacije fine prilagodbe koje se provode pomocu
bilateralnih postupaka, ESB odabire druge ugovorne strane u skladu
sa sustavom rotacije medu drugim ugovornim stranama koje su prihva-
tljive za sudjelovanje u brzim aukcijama i bilateralnim postupcima.

5. Ne dovode¢i u pitanje stavke od 1. do 4., operacije na otvorenom
trziStu koje se provode pomocu brzih aukcija ili bilateralnih postupaka
mogu se takoder provoditi sa Sirim krugom drugih ugovornih strana od
onih koje su gore navedene, ako tako odlu¢i Upravno vijece ESB-a.
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DIO CETVRTI
PRIHVATLJIVA IMOVINA

GLAVA L
OPCA NACELA

Clanak 58.

Prihvatljiva imovina i prihvacene tehnike kolateralizacije za
kreditne operacije Eurosustava

1.  Eurosustav primjenjuje jedinstveni okvir za prihvatljivu imovinu,
koji je zajednicki za sve kreditne operacije Eurosustava, kako je utvr-
deno u ovoj Smjernici.

2. Kako bi sudjelovale u kreditnim operacijama Eurosustava, druge
ugovorne strne osiguravaju Eurosustavu imovinu koje je prihvatljiva kao
kolateral za takve operacije. Buduéi da kreditne operacije Eurosustava
ukljucuju unutardnevni kredit, kolateral koji druge ugovorne strane daju
vezano za unutardnevni kredit takoder treba udovoljavati kriterijima
prihvatljivosti utvrdenima u ovoj Smjernici, kako je navedeno u Smjer-
nici ESB/2012/27.

3. Druge ugovorne strane osiguravaju prihvatljivu imovinu:

(a) prijenosom vlasnistva koji ima pravni oblik repo ugovora; ili

(b) uspostavljanjem prava osiguranja, tj. zaloga, prijenosa ili nekog
drugog tereta (en. charge) nad odgovaraju¢om imovinom, koji
ima pravni oblik kolateraliziranog kredita,

u svakom sluc¢aju sukladno nacionalnim ugovorima ili propisima kako je
utvrdio i dokumentirao mati¢ni NSB.

4. Ako druge ugovorne strane daju prihvatljivu imovinu kao kolate-
ral, mati¢ni NSB moze traziti namjensku raspodjelu (en. earmarking) ili
udruzivanje (en. pooling) prihvatljive imovine, ovisno o tome koju vrstu
sustava upravljanja kolateralom upotrebljava.

5. Ne pravi se razlika izmedu utrzive i neutrZive imovine u odnosu
na kvalitetu imovine i njenu prihvatljivost za razliCite vrste kreditnih
operacija Eurosustava.

6. Ne dovodeci u pitanje obveze drugih ugovornih strana iz stavka 2.
da dostave Eurosustavu imovinu koja je prihvatljiva kao kolateral, Euro-
sustav moZe, na zahtjev, savjetovati druge ugovorne strane u pogledu
prihvatljivosti utrzive imovine ako je ona ve¢ izdana ili u pogledu
prihvatljivosti neutrzive imovine ako je ve¢ podnesen zahtjev za
njezinu dostavu. Eurosustav ne daje unaprijed savjete o ovim dogada-
jima.
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Clanak 59.

Opce znacajke okvira za kreditnu procjenu Eurosustava za
prihvatljiva imovinu

1. Kao jedan od kriterija prihvatljivosti, imovina mora udovoljavati
visokim bonitetnim standardima navedenim u Okviru za kreditnu
procjenu Eurosustava (ECAF).

2. ECAF utvrduje postupke, pravila i tehnike kojima se osigurava da
se odrzavaju zahtjevi za visokim bonitetnim standardima Eurosustava za
prihvatljivu imovinu i da prihvatljiva imovina udovoljava zahtjevima
kreditne kvalitete koje je utvrdio Eurosustav.

3. Za potrebe ECAF-a, Eurosustav utvrduje zahtjeve kreditne kvali-
tete u obliku stupnjeva kreditne kvalitete utvrdivanjem vrijednosti praga
za vjerojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza (PD) za razdoblje
od godinu dana, kako slijedi:

(a) Eurosustav smatra, ovisno o redovnom preispitivanju, maksimalnu
vjerojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza za razdoblje od
godinu dana od 0,10 % jednakovrijednom zahtjevima kreditne
kvalitete 2. stupnja kreditne kvalitete i maksimalnu vjerojatnost
nastanka statusa neispunjavanja obveza za razdoblje od godinu
dana od 0,40 % jednakovrijednom zahtjevima kreditne kvalitete 3.
stupnja kreditne kvalitete.

(b) Sva prihvatljiva imovina za kreditne operacije Eurosustava mora
udovoljavati najmanje zahtjevima kreditne kvalitete koji odgovaraju
3. stupnju kreditne kvalitete. Eurosustav primjenjuje dodatne
zahtjeve kreditne kvalitete za odredenu imovinu u skladu s
glavama II. i III. dijela Cetvrtog.

4.  Eurosustav objavljuje informacije o stupnjevima kreditne kvalitete
na mreznim stranicama ESB-a u obliku uskladene ljestvice kreditnih
rejtinga Eurosustava, ukljucujué¢i usporedbu kreditnih procjena dostav-
ljenih od strane prihvaéenih vanjskih institucija za kreditnu
procjenu (VIKP) i alata tre¢ih osoba za dodjelu rejtinga.

5. Pri procjeni zahtjeva kreditne kvalitete, Eurosustav uzima u obzir
informacije o kreditnoj procjeni sustava za kreditnu procjenu koji pripa-
daju jednom od sljede¢a Cetiri izvora, u skladu s glavom V. dijela
cetvrtog.

6. Kao dio procjene bonitetnog standarda odredene imovine, Eurosu-
stav moze uzeti u obzir institucionalne kriterije i znacajke koje osigu-
ravaju sli¢nu zastitu imatelju imovine, kao $to su jamstva. Eurosustav
zadrzava pravo da na temelju informacija koje smatra znacajnim utvrdi
ispunjavaju li izdanje, izdavatelj, duznik ili jamac zahtjeve kreditne
kvalitete Eurosustava za osiguravanje odgovarajuce zastite Eurosustava
od rizika.

7.  ECAF slijedi definiciju ,,nastanka statusa neispunjavanja obveza”
utvrdenu u Direktivi 2013/36/EU i Uredbi (EU) br. 575/2013.
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GLAVA 1I.

KRITERIJI PRIHVATLJIVOSTI I ZAHTJEVI KREDITNE KVALITETE
ZA UTRZIVU IMOVINU

POGLAVLJE 1.

Kriteriji prhvatljivosti za utrZivu imovinu

Clanak 60.

Kriteriji prihvatljivosti u odnosu na sve vrste utrZive imovine

Kako bi bila prihvatljiva kao kolateral za kreditne operacije Eurosu-
stava, utrziva imovina mora se sastojati od duzni¢kih instrumenata
koji udovoljavaju kriterijima prihvatljivosti utvrdenim u odjeljku 1.,
osim u slu¢ajevima odredenih vrsta utrzive imovine, kako je utvrdeno
u odjeljku 2.

Clanak 61.

Popis prihvatljive utrzive imovine i pravila izvjes¢ivanja

1. ESB objavljuje azurirani popis prihvatljive utrzive imovine na
svojoj mreznoj stranici, u skladu s tamo navedenim metodologijama, i
azurira taj popis svakog dana kada je otvoren sustav TARGET2. Utrziva
imovina ukljucena na popis prihvatljive utrzive imovine postaje prihva-
tljiva za upotrebu u kreditnim poslovima Eurosustava nakon $to bude
objavljena na popisu. Iznimno od navedenog, u pojedinom slucaju krat-
koro¢nih duZniCkih instrumenata s istim danom namire vrijednosti,
Eurosustav moze dodijeliti prihvatljivost od datuma izdanja. Imovina
procijenjena u skladu s ¢lankom 87. stavkom 3. ne objavljuje se na
ovom popisu prihvatljive utrzive imovine.

2. U pravilu, NSB koji izvjes¢uje ESB o odredenoj utrzivoj imovini
je NSB drzave u kojoj je utrziva imovina uvrstena za trgovanje.

Odjeljak 1.

Opéi kriteriji prihvatljivosti za utrZivu imovinu

Clanak 62.

Glavnica utrZive imovine

1. Da bi bili prihvatljivi do kona¢nog otkupa, duznicki instrumenti
imaju:

(a) nepromjenjivi i bezuvjetni iznos glavnice; ili

(b) bezuvjetni iznos glavnice koji je povezan, na jedinstvenoj osnovi, sa
samo jednim indeksom inflacije u europodruc¢ju u odredenom trenu-
tku, koji ne sadrzava druge kompleksne strukture.

2. Duzni¢ki instrumenti s iznosom glavnice povezanim s jednim
indeksom inflacije europodru¢ja u odredenom trenutku takoder su
dozvoljeni, s obzirom da je struktura kupona ona odredena u Cetvrtoj
alineji Clanka 63. stavka 1. tocke (b) podtocke i. te da je povezana s
istim indeksom inflacije u europodrucju.
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3. Imovina s varantima (en. warrants) ili slicnim pravima nije
prihvatljiva.

Clanak 63.

Prihvatljive strukture kupona za utrZivu imovinu

1. Da bi bili prihvatljivi, duznic¢ki instrumenti moraju imati jednu od
sljedecih struktura kupona do konac¢nog otkupa:

(a) fiksni kupon, bez kupona ili viSestupanjski kuponi s unaprijed odre-
denim rasporedom kupona i unaprijed odredenim vrijednostima
kupona; ili

(b) kuponi s promjenjivom kamatnom stopom koji imaju sljedecu struk-
turu: kuponska stopa = (referentna kamatna stopa * 1) + x, s f <
kuponske stope < c, gdje:

i. referentna kamatna stopa je samo jedna od sljede¢ih u odre-
denom trenutku:

— kamatna stopa na eurskom novéanom trziStu, npr. Euribor,
LIBOR ili sli¢ni indeksi,

— kamatna stopa na ugovore o razmjeni s nepromjenjivim
rokom dospijeca, npr. CMS, EIISDA; EUSA,

— prinos na jednu drzavnu obveznicu iz europodrucja ili indeks
nekolicine takvih obveznica s dospijeCem od godine dana ili
manje,

— indeks inflacije u europodrucju;

ii. f (donja granica), ¢ (gornja granica), | (faktor financijske poluge/
smanjenja financijske poluge) i x (marza) su, ako postoje, brojevi
koji su ili unaprijed odredeni pri izdavanju, ili koji se tijekom
vremena mogu mijenjati samo kako je unaprijed odredeno pri
izdavanju, kada je 1 ve¢i od nule tijekom cjelokupnog vijeka
trajanja imovine. Za kupone s promjenjivom kamatnom stopom
s referentnom kamatnom stopom s indeksom inflacije, 1 je
jednako jedan.

VM1
2. Svaka struktura kupona koja nije u skladu sa stavkom 1. nije
prihvatljiva, ukljucujuéi slucajeve kada samo dio strukture remuneracije,

kao §to je premija, nije uskladen.

3. Za potrebe ovog ¢lanka, ako se radi o fiksnom viSestupanjskom
kuponu ili viSestupanjskom kuponu s promjenjivom kamatnom stopom,
procjena odgovarajuce strukture kupona temelji se na Citavom vijeku
trajanja imovine s perspektivom okrenutoj buducnosti i proslosti.

4.  Prihvatljive strukture kupona nemaju opcije za izdavatelja, tj.
tijekom Ccitavog vijeka trajanja imovine, temeljem perspektive okrenute
buduénosti i proslosti, promjene u strukturi kupona koje su ovisne o
odluci izdavatelja nisu prihvatljive.
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Clanak 64.

Nepodredenost u odnosu na utrZivu imovinu

Prihvatljivi duznicki instrumenti ne smiju dovesti do prava na glavnicu
i/ili kamatu koja su podredena pravima imatelja drugih duznickih instru-
menata istog izdavatelja.

Clanak 65.

Valuta nominacije utrZive imovine

Da bi bili prihvatljivi, duznic¢ki instrumenti moraju biti nominirani u
eurima ili u jednoj od prijasnjih valuta drzava ¢lanica ¢ija je valuta euro.

Clanak 66.

Mjesto izdanja utrZive imovine

1. Sukladno stavku 2., da bi bili prihvatljivi, duZni¢ki instrumenti
moraju biti izdani u EGP-u od strane sredisnje banke ili sustava
namire vrijednosnih papira koji su pozitivno procijenjeni temeljem
Okvira za procjenu korisnika Eurosustava.

2. U odnosu na duznicke instrumente koje su izdala ili za koje jamce
nefinancijska drustva za koja ne postoji procjena kreditne kvalitete od
strane prihvacenog sustava VIKP-a za izdanje, izdavatelja ili jamca,
mjesto izdavanja mora biti u europodrucju.

3.  Medunarodni duznicki instrumenti izdani preko medunarodnoga
srediSnjeg depozitorija vrijednosnih papira Euroclear Bank i Clearstream
Banking Luxembourg moraju udovoljavati sljede¢im kriterijima, kako je
primjenjivo.

(a) Medunarodni duznicki instrumenti izdani u globalnom obliku na
donositelja (en. global bearer form) izdaju se u obliku novih
globalnih zapisa (New Global Notes (NGNs)) i deponiraju se kod
zajednickog skrbnika koji je medunarodni srediSnji depozitorij
vrijednosnih papira ili srediSnji depozitorij vrijednosnih papira koji
je pozitivno procijenjen temeljem Okvira za procjenu Kkorisnika
Eurosustava. Zbog odstupanja, ovo se ne primjenjuje na medu-
narodne duznicke instrumente izdane u globalnom obliku na dono-
sitelja izdane u obliku klasi¢nih globalnih zapisa prije 1. sije¢nja
2007. i zamjenjiva izdanja takvih zapisa izdana pod istom oznakom
ISIN, neovisno o datumu izdanja.

(b) Medunarodni duznicki instrumenti izdani u globalnom obliku na
ime izdaju se temeljem nove skrbnic¢ke strukture za medunarodne
duznicke instrumente. Zbog odstupanja, ovo se ne primjenjuje na
medunarodne duZznicke instrumente izdane u obliku globalnih
instrumenata na ime prije 1. listopada 2010.

(¢) Medunarodni duznicki instrumenti u obliku pojedina¢nog zapisa
nisu prihvatljivi osim ako su izdani u obliku pojedinacnog zapisa
prije 1. listopada 2010.
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Clanak 67.

Postupci namire za utrZivu imovinu

1. Da bi bili prihvatljivi, duznicki instrumenti moraju biti prenosivi u
nematerijaliziranom obliku i moraju se drzati i namirivati u drzavama
¢lanicama c¢ija je valuta euro putem racuna kod NSB-a ili kod sustava
namire vrijednosnih papira koji su pozitivno procijenjeni temeljem
Okvira za procjenu korisnika Eurosustava, tako da oblik i sadrzaj kao
i unovc€enje kolaterala ureduje pravo drzave Clanice C¢ija je valuta euro.

2. Ako sredisnji depozitorij vrijednosnih papira/sustav namire vrijed-
nosnih papira gdje je imovina izdana i sredi$nji depozitorij vrijednosnih
papira/sustav namire vrijednosnih papira gdje se imovina drzi nisu isti,
da bi bili prihvatljivi moraju biti povezani prihvatljivim vezom koja je
pozitivno procijenjena temeljem Okvira za procjenu korisnika Eurosu-
stava, u skladu s ¢lankom 150.

Clanak 68.

Prihvatljiva trZiSta za utrZivu imovinu

1. Da bi bili prihvatljivi, duznicki instrumenti su oni koji su uvrsteni
za trgovanje na uredenom trziStu kako je utvrdeno u Direktivi
2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca (1), ili su uvrsteni za trgo-
vanje na odredenim prihvatljivim neuredenim trzistima.

2. ESB objavljuje popis prihvatljivih neuredenih trziSta na svojim
mreznim stranicama i azurira ga najmanje jednom godisnje.

3. Procjena neuredenih trzista koju daje Eurosustav, temelji se na
sljede¢im nacelima sigurnosti, transparentnosti i dostupnosti:

(a) Sigurnost znaci sigurnost glede transakcija, a posebno sigurnost $to
se tice valjanosti 1 ovrSivosti transakcija.

(b) Transparentnost znaci neometani pristup informacijama o pravilima
poslovanja i djelovanja trzista, financijskim znacajkama imovine,
mehanizmu formiranja cijene te o relevantnim cijenama i kolici-
nama, npr. kotacije, kamatne stope, opseg trgovanja, nenamireni
iznosi.

(c) Dostupnost zna¢i moguénost Eurosustava da sudjeluje na trzistu i da
ima pristup trziStu. TrziSte se smatra dostupnim ako njegova pravila
poslovanja i djelovanja omoguc¢uju Eurosustavu da dobije informa-
cije i provede transakcije kada je to potrebno za potrebe upravljanja
kolateralom.

4.  Postupak odabira za neuredena trziSta utvrduje se iskljucivo u
smislu obavljanja funkcije upravljanja kolateralom od strane Eurosu-
stava i ne bi se trebao smatrati kao procjena istinske kvalitete bilo
kojeg trzista od strane Eurosustava.

(") Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o
trzi§tima financijskih instrumenata te o izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direk-
tive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.).
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Clanak 69.

Vrste izdavatelja ili jamca za utrZivu imovinu

1. Da bi bili prihvatljivi, duznicki instrumenti moraju biti izdani ili za
njih mora jamciti srediSnja banka drzave clanice, subjekti iz javnog
sektora, agencije, kreditne institucije, financijska druStva, osim drugih
kreditnih institucija, nefinancijska drustva, multilateralne razvojne banke
ili medunarodne organizacije.

2. Osim onih banaka i organizacija navedenih u ¢lanku 117. stavku
2. 1 ¢lanku 118. Uredbe (EU) br. 575/2013, Eurosustav moZe priznati
svaki subjekt kao multilateralnu razvojnu banku ili medunarodnu orga-
nizaciju za potrebe ove Smjernice, na temelju procjene koja je povezana
sa svim sljede¢im kriterijima:

(a) radi se o organizaciji s globalnom ili regionalnom nadleznos¢u, koja
prelazi nacionalne granice;

(b) financira se pretezno doprinosima drzava ili organizacija ili subje-
kata povezanih s drzavama;

(c) ciljevi subjekta su u skladu s politikom Unije.

Clanak 70.

Mjesto osnivanja izdavatelja ili jamca

1.  Da bi bili prihvatljivi, duzni¢ke instrumente mora izdati izdavatelj
osnovan u EGP-u ili u drzavi skupine G10 izvan EGP-a, uz primjenu
izuzeca iz stavaka od 3. do 6.

2. Da bi bili prihvatljivi, jamci duzni¢kih instrumenata moraju biti
osnovani u EGP-u, osim ako jamstvo nije potrebno za ispunjavanje
zahtjeva kreditne kvalitete za odredene duznicke instrumente, uz primjenu
izuzecéa utvrdenih u stavcima 3. i 4. Mogucnost koristenja rejtinga jamca
od strane VIKP-a za utvrdivanje odgovarajucih zahtjeva kreditne kvalitete
za odredeni duznicki instrument utvrdena je u ¢lanku 84.

3. Za duzniCke instrumente koje su izdala ili za koje jamce nefi-
nancijska drustva za koja ne postoji kreditna procjena od strane prihva-
¢enog VIKP-a za izdanje, izdavatelja ili jamca, izdavatelj ili jamac
moraju biti osnovani u drzavi ¢lanici ¢ija je valuta euro.

4. Za duznicke instrumente koje su izdale ili za koje jam¢e multila-
teralne razvojne banke ili medunarodne organizacije, ne primjenjuje se
ovaj kriterij mjesta osnivanja i one se smatraju prihvatljivima neovisno
0 mjestu osnivanja.

5. Za vrijednosne papire osigurane imovinom, izdavatelj mora biti
osnovan u EGP-u u skladu s ¢lankom 74.
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6. DuZnicki instrumenti koje su izdali izdavatelji osnovani u drZza-
vama Clanicama G-10 izvan EGP- smatraju se prihvatljivima samo ako
je Eurosustav na zadovoljavaju¢i na¢in utvrdio da ¢e njegova prava biti
zaSticena na odgovaraju¢i nacin temeljem propisa odredene drzave
Clanice G-10 izvan EGP-a. U tu svrhu, odgovarajuéem NSB-u
podnosi se pravna procjena u obliku i sa sadrzajem prihvatljivim za
Eurosustav, prije nego se odgovaraju¢i duznic¢ki instrument moze
smatrati prihvatljivim.

Clanak 71.

Zahtjevi kreditne kvalitete za utrZiva imovinu

Da bi bili prihvatljivi, duznic¢ki instrumenti moraju udovoljavati zahtje-
vima kreditne kvalitete navedenim u poglavlju 2., osim ako nije druga-
¢ije navedeno.

Odjeljak 2.

Posebni kriteriji prihvatljivosti za vrijednosne
papire pokrivene imovinom

Pododjeljak 1.

Posebni kriteriji prihvatljivosti za vrijednosne papire
osigurane imovinom

Clanak 72.

Kriteriji prihvatljivosti za vrijednosne papire osigurane imovinom

Da bi bili prihvatljivi za kreditne operacije Eurosustava, vrijednosni
papiri osigurani imovinom moraju udovoljavati op¢im kriterijima prih-
vatljivosti u odnosu na sve vrste utrzive imovine utvrdene u odjeljku 1.,
uz izuzetak zahtjeva utvrdenih u ¢lanku 62. u odnosu na glavnicu i osim
toga, posebnim kriterijima prihvatljivosti utvrdenim u ovom
pododjeljku.

Clanak 73.

Homogenost i sastav imovine koja stvara novéani tok

1.  Da bi vrijednosni papiri osigurani imovinom bili prihvatljivi, sva
imovina koja stvara novcani tok, a koja osigurava vrijednosne papire
osigurane imovinom mora biti homogena, tj. mora biti moguce izvje-
$¢ivati o toj imovini u skladu s jednim od postojecih, dolje navedenih
obrazaca za dostavljanje podataka na razini pojedinac¢nog kredita:

(a) hipoteke na stambenim nekretninama;

(b) hipoteke na poslovnim nekretninama;

(¢) krediti malim i srednjim poduzecima;

(d) krediti za kupnju automobila;

(e) potrosacki financijski krediti;

(f) potrazivanja po leasingu;

(g) potrazivanja po kreditnim karticama.

2. Eurosustav moZe utvrditi da odredeni vrijednosni papir osiguran
imovinom nije homogen nakon procjene podataka koji je dostavila
druga ugovorna strana.
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3. Vrijednosni papiri osigurani imovinom ne smiju sadrZavati
imovinu koja stvara nov¢ani tok, a koja izravno potjeCe od SPV-a
koji izdaje vrijednosne papire osigurane imovinom.

4.  Imovina koja stvara novcani tok ne smije sadrzavati, u cijelosti ili
djelomicno, stvarno ili potencijalno, transe drugih vrijednosnih papira
osiguranih imovinom. Ovaj kriterij ne iskljuCuje vrijednosne papire
osigurane imovinom kod kojih su u strukturu izdanja ukljucena dva
SPV-a, a u vezi s tim subjektima posebne namjene ispunjen je
zahtjev za ,pravu prodaju”, tako da su duznicki instrumenti koje
izdaje drugi SPV izravno ili neizravno osigurani izvornim skupom
imovine, a svi novCani tokovi imovine koja stvara novcani tok
prenose se s prvog na drugi SPV.

5. Imovina koja stvara novc¢ani tok ne smije sadrzavati, u cijelosti ili
djelomicno, stvarno ili potencijalno, kreditne zapise, ugovore o razmjeni
ili druge izvedenice, sintetske vrijednosne papire ili slicna potrazivanja.
Ovo ogranifenje ne obuhvaca ugovore o razmjeni koji se koriste u
transakcijama vrijednosnim papirima osiguranim imovinom iskljucivo
za za$titu od rizika.

6. Ne dovodedi u pitanje kriterije prihvatljivosti iz ovog pododjeljka,
imovina koja stvara novcani tok, a koja osigurava vrijednosne papire
osigurane hipotekom na poslovnoj nekretnini, ne smije sadrzavati
kredite koji su u bilo kojem trenutku strukturirani, sindicirani ili s
financijskom polugom. Za potrebe ovog kriterija, ,,strukturirani kredit”
zna¢i struktura koja obuhvaéa podredene transe, ,sindicirani kredit”
zna¢i kredit koji daje grupa davatelja kredita u kreditnom sindikatu, a
»kredit s financijskom polugom” znaci kredit odobren drustvu koji veé
ima znacajnu razinu zaduzenosti, kao Sto je financiranje otkupa ili
preuzimanja, gdje se kredit upotrebljava za stjecanje udjela u drustvu
koje je takoder duznik po tom kreditu.

Clanak 74.

Zemljopisna ogranicenja u odnosu na vrijednosne papire osigurane
imovinom i imovinu koja stvara nov¢ani tok

1.  Izdavatelj vrijednosnih papira osiguranih imovinom je SPV
osnovan u EGP-u.

2. Imovina koja stvara novcani tok potjece od inicijatora osnovanog
u EGP-u i prodana je SPV-u od strane inicijatora ili posrednika osno-
vanog u EGP-u.

3. Za potrebe stavka 2., upravitelj zalozene imovine ili upravitelj
potrazivanja smatra se posrednikom. Vrijednosni papiri osigurani
imovinom koji su se nalazili na popisu prihvatljive utrZive imovine
1. svibnja 2015., a koji ne udovoljavaju stavku 2. u odnosu na
mjesto osnivanja upravitelja zalozene imovine ili upravitelja potrazi-
vanja ostaju prihvatljivi do 1. svibnja 2016. pod uvjetom da su ispunjeni
svi drugi primjenjivi kriteriji prihvatljivosti.
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4. Duznici i vjerovnici imovine koja stvara novcani tok moraju biti
osnovani ili, ako se radi o fizickim osobama, moraju biti rezidenti
EGP-a. Svako povezano osiguranje mora se nalaziti u EGP-u, a mjero-
davno pravo za imovinu koja stvara novcani tok mora biti pravo drzave
EGP-a.

Clanak 75.

Stjecanje imovine koja stvara novcani tok od strane subjekta
posebne namjene (SPV)

1. Za stjecanje imovine koja stvara novc€ani tok od strane SPV-a
mjerodavno je pravo drzave Clanice.

2. SPV stje¢e imovinu koja stvara novcani tok od inicijatora ili od
posrednika kako je utvrdeno u c¢lanku 74. stavku 2. na nacin koji
Eurosustav smatra ,,pravom prodajom” koja je ovrSiva u odnosu na
bilo koje tre¢e osobe i koja je izvan dosega inicijatora i njegovih vjero-
vnika ili posrednika i njegovih vjerovnika, kao i u slucaju inicijatorove
ili posrednikove insolventnosti.

Clanak 76.

Procjena pravila o poniStavanju prodaje za vrijednosne papire
osigurane imovinom

1. Vrijednosni papiri osigurani imovinom smatraju se prihvatljivim
samo ako Eurosustav utvrdi da bi njegova prava bila na odgovarajuci
nacin zaSticena od pravila o poniStavanju prodaje koje Eurosustav
smatra mjerodavnima prema pravu odgovaraju¢e drzave EGP-a. U tu
svrhu, prije nego §to se vrijednosni papiri osigurani imovinom mogu
smatrati prihvatljivim, Eurosustav moZze zahtijevati:

(a) neovisnu pravnu procjenu koja je prema obliku i prema sadrzaju
prihvatljiva za Eurosustav, a koja utvrduje primjenjiva pravila o
ponistavanju prodaje u odnosnoj drzavi; i/ili

(b) bilo koji drugi dokument, kao §to je potvrda o solventnosti od
prenositelja za odredeno razdoblje, a koje predstavlja razdoblje
tijekom kojeg likvidator moze ponistiti prodaju imovine koja
stvara novcani tok i koja osigurava vrijednosne papire osigurane
imovinom.

2. Pravila o ponistavanju prodaje koja Eurosustav smatra strogima i
koja zbog toga nisu prihvatljiva, ukljucuju:

(a) pravila temeljem kojih prodaja imovine koja stvara nov¢ani tok i
koja osigurava vrijednosne papire osigurane imovinom moZze biti
ponistena od strane likvidatora isklju¢ivo na temelju toga Sto je
prodaja zakljucena tijekom odredenog razdoblja, kako je navedeno
u stavku 1. tocki (b), prije proglasenja insolventnosti prodavatelja;
ili

(b) pravila prema kojima stjecatelj moZe sprijeciti takvo ponistavanje
samo ako dokaze da u trenutku prodaje nije znao za insolventnost
prodavatelja.

Za potrebe ovog kriterija, prodavatelj moze biti inicijator ili posrednik,
prema potrebi.
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Clanak 77.

Nepodredenost transi za vrijednosne papire osigurane imovinom

1. Prihvatljivim se smatraju samo tranSe ili podtranSe vrijednosnih
papira osiguranih imovinom koje nisu podredene drugim tranSama
istog izdanja za vrijeme trajanja imovine.

2. Smatra se da tranSa ili podtranSa nije podredena u odnosu na
druge transe ili podtranse istog izdanja ako u skladu s pravom prvenstva
pla¢anja nakon ovrhe i kad je primjenjivo, pravom prvenstva placanja
nakon ubrzanja placanja kako je navedeno u prospektu, niti jedna transa
ili podtransa nema prednost pred tom tranSom ili podtran§om u odnosu
na primanje placanja, tj. glavnice i kamata te je stoga takva transa ili
podtransa posljednja u trpljenju gubitaka medu razliCitim transama ili
podtranSama.

Clanak 77.a

Ogranicenja investicija za vrijednosne papire osigurane imovinom

Svaka novcana investicija koja predstavlja potrazivanje na bankovnom
racunu izdavatelja ili bilo kojeg posrednic¢kog SPV-a prema dokumen-
taciji o transakcijama ne smije se sastojati, u cijelosti ili djelomicno,
stvarno ili potencijalno, od transi drugih vrijednosnih papira osiguranih
imovinom, kreditnih zapisa, ugovora o razmjeni ili drugih izvedenih
instrumenata, sintetskih vrijednosnih papira ili slicnih potrazivanja.

Clanak 78.

Dostupnost podataka na razini pojedinacnog kredita za vrijednosne
papire osigurane imovinom

1.  Sveobuhvatni i standardizirani podaci na razini pojedinacnog
kredita o skupu imovine koja stvara novcani tok i kojom su osigurani
vrijednosni papiri osigurani imovinom stavljaju se na raspolaganje u
skladu s postupcima utvrdenima u Prilogu VIIIL koji ukljucuju informa-
cije o zahtijevanoj ocjeni kvalitete podataka i zahtjeve za odredivanje,
od strane Eurosustava, repozitorija podataka na razini pojedinacnog
kredita. Pri procjeni prihvatljivosti Eurosustav uzima u obzir: (a) svaki
propust dostavljanja podataka; i (b) koliko Cesto pojedina polja s poda-
cima na razini pojedinac¢nog kredita ne sadrZavaju smislene podatke.

2. Neovisno o zahtijevanim ocjenama navedenima u Prilogu VIIL. u
pogledu podataka na razini pojedinacnog kredita, Eurosustav moze kao
kolateral prihvatiti vrijednosne papire osigurane imovinom s nizom
ocjenom od zahtijevane ocjene (Al) nakon zavrSetka odgovarajuceg
prijelaznog razdoblja koje se primjenjuje u skladu s Prilogom VIII.,
na temelju procjene svakog pojedinacnog slucaja te ovisno o dostavi
odgovarajucih pojasnjenja u vezi s nepostizanjem zahtijevane ocjene. Za
svako odgovaraju¢e pojaSnjenje, Eurosustav odreduje najviSu razinu
tolerancije 1 razdoblje tolerancije, kako je detaljnije navedeno na
mreznim stranicama ESB-a. Razdoblje tolerancije navodi razdoblje
tijekom kojega se kvaliteta podataka za vrijednosne papire osigurane
imovinom mora poboljsati.
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Clanak 79.

Zahtjevi za podacima za vrijednosne papire osigurane imovinom

Eurosustav zadrzava pravo od svake tre¢e osobe koju smatra bitnom,
ukljucujuéi, ali ne iskljucivo, izdavatelja, inicijatora i/ili organizatora,
zahtijevati svako pojaSnjenje i/ili pravnu potvrdu koju smatra potrebnom
radi procjene prihvatljivosti vrijednosnih papira osiguranih imovinom i
u odnosu na dostavu podataka na razini pojedinacnog kredita. Ako treca
osoba ne udovolji odredenom zahtjevu, Eurosustav moze odluciti ne
prihvatiti vrijednosne papire osigurane imovinom kao kolateral ili
moze odluciti privremeno ukinuti prihvatljivost takvog kolaterala.

Pododjeljak 2.

Posebni kriteriji prihvatljivosti za pokrivene obvez-
nice osigurane vrijednosnim papirima osiguranim
imovinom

Clanak 80.

Kriteriji prihvatljivosti za pokrivene obveznice osigurane
vrijednosnim papirima osiguranim imovinom

1. U slucaju pokrivenih obveznica osiguranih vrijednosnim papirima
osiguranih imovinom, skup za pokrie pokrivenih obveznica sadrzi
samo vrijednosne papire osigurane imovinom koji udovoljavaju sljede-
¢em:

(a) Imovina koja stvara novcani tok i koja osigurava vrijednosne papire
osigurane imovinom udovoljava kriterijima utvrdenima u ¢lanku
129. stavku 1. tocke od (d) do (f) Uredbe (EU) br. 575/2013 u
odnosu na vrijednosne papire osigurane imovinom koji osiguravaju
pokrivene obveznice.

(b) Imovinu koja stvara novcani tok inicirao je subjekt blisko povezan s
izdavateljem pokrivenih obveznica, kako je opisano u c¢lanku 138.

(c) Koristi se kao tehnicko sredstvo za prijenos hipoteka ili osiguranih
stambenih kredita od inicijatora u skup za pokri¢e odnosne pokri-
vene obveznice.

2. Sukladno stavku 4., nacionalne srediSnje banke koriste sljedece
mjere za provjeru da skup za pokrice pokrivenih obveznica osiguranih
vrijednosnim papirima osiguranih imovinom ne sadrzi vrijednosne
papire osigurane imovinom koji nisu u skladu sa stavkom 1.

(a) Nacionalne sredi$nje banke tromjese¢no zahtijevaju potvrdu samog
izdavatelja kojom potvrduje da skup za pokri¢e pokrivenih obvez-
nica osiguranih vrijednosnim papirima osiguranih imovinom ne
sadrzi vrijednosne papire osigurane imovinom koji nisu u skladu
sa stavkom 1. U zahtjevu nacionalnih sredi$njih banaka navodi se
da potvrdu samog izdavatelja treba potpisati glavni izvr$ni direktor
izdavatelja, glavni financijski direktor izdavatelja ili rukovoditelj na
slicno visokom polozaju, ili ovlaSteni potpisnik u njihovo ime.

(b) Nacionalne srediSnje banke godiSnje zahtijevaju od izdavatelja
ex-post potvrdu vanjskog revizora ili nadzornika skupa za pokrice
kojom se potvrduje da skup za pokri¢e pokrivenih obveznica pokri-
venih vrijednosnim papirima osiguranim imovinom ne sadrzi vrijed-
nosne papire osigurane imovinom koji nisu u skladu sa stavkom 1.
za promatrano razdoblje.
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3. Ako izdavatelj ne udovolji odredenom zahtjevu ili ako Eurosustav
smatra da je sadrzaj potvrde netocan ili nedovoljan tako da nije moguce
potvrditi da skup za pokri¢e pokrivenih obveznica osiguranih vrijedno-
snim papirima osiguranih imovinom udovoljava kriterijima iz stavka 1.
Eurosustav ¢e odluciti da nece prihvatiti pokrivene obveznice kao prih-
vatljivi kolateral ili ¢e privremeno ukinuti njihovu prihvatljivost.

4. Ako mjerodavno pravo ili prospekt iskljuuju ukljucivanje vrijedno-
snih papira osiguranih imovinom koji nisu u skladu sa stavkom 1. kao
imovinu skupa za pokri¢e, ne zahtijeva se potvrda sukladno stavku 2.

5. Za potrebe stavka 1. tocke (b), bliska veza utvrduje se u vrijeme
kada su jedinice s pravom prvenstva vrijednosnih papira osiguranih
imovinom prenesene u skup za pokrice pokrivene obveznice.

Pododjeljak 3.

Posebni kriteriji prihvatljivosti za duznicke
certifikate koje izdaje Eurosustav

Clanak 81.

Kriteriji prihvatljivosti za duZni¢ke certifikate koje izdaje
Eurosustav

1. Duznicki certifikati koje je izdao ESB i duznicki certifikati koje su
izdale nacionalne srediSnje banke prije datuma usvajanja eura u svojim
odnosnim drzavama cClanicama C¢ija je valuta euro prihvatljivi su kao
kolateral za kreditne operacije Eurosustava.

2. Na duznicke certifikate koje izdaje Eurosustav ne primjenjuju se
kriteriji utvrdeni u ovom poglavlju.

Pododjeljak 4.

Posebni kriteriji prihvatljivosti za odredene
neosigurane duzZnic¢ke instrumente

Clanak 81.a

Kriteriji prihvatljivosti za odredene neosigurane duZnicke
instrumente

1.  Da bi bili prihvatljivi za kreditne poslove Eurosustava, neosigurani
duznicki instrumenti koje su izdale kreditne institucije ili investicijska
drustva ili s njima blisko povezani subjekti kako su odredeni u ¢lanku
138. stavku 2. moraju udovoljiti opéim kriterijima prihvatljivosti u
odnosu na sve vrste utrzive imovine utvrdene u odjeljku 1. s izuzetkom
zahtjeva utvrdenih u ¢lanku 64. u mjeri u kojoj je neosigurani duznicki
instrument podreden na temelju zakona.

2. Za potrebe ovog pododjeljka, podredenost na temelju zakona znaci
podredenost, utemeljena na zakonskom okviru primjenjivom na izdava-
telja, neosiguranog duzni¢kog instrumenta na koji se ne odnosi podre-
denost u skladu s uvjetima duznickog instrumenta, tj. ugovorna podre-
denost.
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POGLAVLIJE 2.

Zahtjevi kreditne kvalitete Eurosustava za utrZivu imovinu

Clanak 82.

Zahtjevi kreditne kvalitete Eurosustava za utrZivu imovinu

1.  Osim opéim pravilima utvrdenim u ¢lanku 59. i posebnim pravi-
lima utvrdenim u ¢lanku 84., utrziva imovina mora udovoljavati slje-
de¢im zahtjevima kreditne kvalitete kako bi bila prihvatljiva kao kola-
teral za kreditne operacije Eurosustava:

(a) Sva utrziva imovina, osim vrijednosnih papira osiguranih imovi-
nom, mora imati procjenu kreditne kvalitete od strane najmanje
jednog prihvatljivog sustava VIKP-a, izrazenu u obliku javnog
kreditnog rejtinga, usporedivu s najmanje 3. stupnjem kreditne
kvalitete na uskladenoj ljestvici kreditnih rejtinga Eurosustava.

(b) Vrijednosni papiri osigurani imovinom moraju imati kreditnu
procjenu od strane najmanje dva razli¢ita prihvacena sustava
VIKP-a, izrazenu u obliku dva javna kreditna rejtinga, jedan od
svakog od ovih sustava VIKP-a, usporedivu s najmanje 2. stupnjem
kreditne kvalitete na uskladenoj ljestvici kreditnih rejtinga Eurosu-
stava.

2. Eurosustav moze traziti pojasnjenja koja smatra potrebnim u
odnosu na javni kreditni rejting iz stavka 1.

Clanak 83.

Vrste kreditnih procjena VIKP-a koje se primjenjuju za procjenu
kreditne kvalitete utrZive imovine

Sljedece vrste kreditnih procjena VIKP-a koje su izradile prihvacene
vanjske institucije za kreditnu procjenu primjenjuju se za utvrdivanje
uskladenosti sa zahtjevima kreditne kvalitete koji se primjenjuje na
utrzivu imovinu.

(a) Rejting izdanja koje je dodijelio VIKP: ovaj rejting odnosi se na
kreditnu procjenu VIKP-a dodijeljenu izdanju ili, ako ne postoji
rejting izdanja koje je dodijelio isti VIKP, program ili seriju
izdanja pod kojom je imovina izdana. Procjena VIKP-a dodijeljena
programu ili seriji izdanja bitna je samo ako se odnosi na odredenu
imovinu i ako izri¢ito i nedvosmisleno odgovara ISIN oznaci
imovine koju je dodijelio VIKP te ako ne postoji drugaciji rejting
izdanja dodijeljen od strane istog VIKP-a. Za rejtinge izdanja od
strane VIKP-a, Eurosustav ne pravi razliku s obzirom na izvorni rok
dospijec¢a imovine.

(b) Rejting izdavatelja koji je dodijelio VIKP: ovaj rejting odnosi se na
kreditnu procjenu VIKP-a dodijeljenu izdavatelju. Za rejtinge izda-
vatelja koje je dodijelio VIKP, Eurosustav pravi razliku s obzirom
na izvorni rok dospije¢a imovine u odnosu na prihvatljivu kreditnu
procjenu VIKP-a. Razlikuju se:

1. kratkotrajna imovina, odnosno imovina s izvornim rokom dospi-
jeta do i ukljucujuéi 390 dana; i
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ii. dugotrajna imovina, odnosno imovina s izvornim rokom dospi-
jeca od vise od 390 dana. Za kratkotrajnu imovinu prihvatljivi su
kratkoro¢ni i dugoro¢ni rejtinzi izdavatelja koje je dodijelio
VIKP. Za dugotrajnu imovinu, prihvatljivi su samo dugoro¢ni
rejtinzi izdavatelja koje je dodijelio VIKP.

(c) Rejting jamca koji je dodijelio VIKP: ovaj rejting odnosi se na
kreditnu procjenu VIKP-a dodijeljenu jamcu, ako jamstvo ispunjava
uvjete iz glave IV. Za rejting jamca koji je dodijelio VIKP, Eurosu-
stav ne pravi razliku s obzirom na izvorni rok dospije¢a imovine.
Prihvatljivi su samo dugoro¢ni rejtinzi jamca od strane VIKP-a.

Clanak 84.

Prioritet kreditne procjene VIKP-a u odnosu na utrZivu imovinu

Za utrzivu imovinu, Eurosustav uzima u obzir kreditne procjene VIKP-a
koje odreduju uskladenost imovine sa zahtjevima kreditne kvalitete, u
skladu s niZze navedenim pravilima.

(a) Na utrzivu imovinu, osim utrzive imovine koju izdaju srediSnja
drzava, regionalna drzava, lokalna drZava, agencije, multilateralne
razvojne ili medunarodne organizacije i na vrijednosne papire osigu-
rane imovinom, primjenjuju se sljedeca pravila:

i. Eurosustav daje prednost rejtingu izdanja koji je dodijelio VIKP
u odnosu na rejtinge izdavatelja ili jamca koje je dodijelio
VIKP. Ne dovode¢i u pitanje primjenu ovog pravila o prioritetu,
u skladu s ¢lankom 82. stavkom 1. tockom (a), najmanje jedna
kreditna procjena VIKP-a mora udovoljavati primjenjivim
zahtjevima kreditne kvalitete Eurosustava.

ii. Ako postoji viSe rejtinga izdanja od strane VIKP-a koji se
odnose na isto izdanje, Eurosustav uzima u obzir prvi najbolji
od tih rejtinga izdanja VIKP-a. Ako prvi najbolji rejting izdanja
VIKP-a ne udovoljava pragu kreditne kvalitete Eurosustava za
utrzivu imovinu, imovina nije prihvatljiva, iako postoji jamstvo
prihvatljivo sukladno glavi IV.

iii. Ako ne postoji rejting izdanja od strane VIKP-a, Eurosustav
moZze uzeti u obzir rejting izdavatelja ili jamca od strane
VIKP-a. Ako postoji viSe rejtinga izdavatelja i/ili jamca od
strane VIKP-a, koji se odnose na isto izdanje, Eurosustav
uzima u obzir prvi najbolji od tih rejtinga.

(b) Na utrzivu imovinu koju izdaju sredi$nja drzava, regionalna drzava,
lokalna drzava, agencije, multilateralne banke ili medunarodne orga-
nizacije, primjenjuju se sljedeca pravila:

i. U skladu s ¢lankom 82. stavkom 1. tockom (a), najmanje jedna
kreditna procjena VIKP-a mora udovoljavati primjenjivim
zahtjevima kreditne kvalitete Eurosustava. Eurosustav uzima u
obzir samo rejtinge izdavatelja ili jamca koje je dodijelio VIKP.
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ii. Ako postoji viSe rejtinga izdavatelja i jamca koje je dodijelio
VIKP, Eurosustav uzima u obzir prvi najbolji od tih rejtinga.

iii. Pokrivene obveznice koje izdaju agencije ne procjenjuju se u
skladu s pravilima iz ove tocke i umjesto toga, procjenjuju se u
skladu s tockom (a).

(c) Na vrijednosne papire osigurane imovinom primjenjuju se sljedeca
pravila:

i. U skladu s ¢lankom 82. stavkom 1. to¢kom (b), najmanje dvije
kreditne procjene VIKP-a moraju udovoljavati primjenjivim
zahtjevima kreditne kvalitete Eurosustava. Eurosustav uzima u
obzir samo rejtinge izdanja koje je dodijelio VIKP.

ii. Ako postoje viSe od dva rejtinga izdanja VIKPA-a, Eurosustav
uzima u obzir prvi i drugi najbolji od tih rejtinga izdanja
VIKP-a.

Clanak 85.

Vrijednosni papiri viSe izdavatelja

Za utrzivu imovinu koja ima viSe od jednog izdavatelja (vrijednosni
papiri vise izdavatelja), primjenjivi rejting izdavatelja od strane
VIKP-a odreduje se na temelju potencijalne odgovornosti svakog izda-
vatelja kako slijedi:

(a) Ako je svaki izdavatelj solidarno odgovoran za obveze svih drugih
izdavatelja tog izdanja ili, ako je primjenjivo, za programe/ili serije
izdavanja, uzima se u obzir najvisi rejting medu najboljim rejtin-
zima izdavatelja od strane VIKP-a medu svim odgovaraju¢im izda-
vateljima; ili

(b) Ako bilo koji izdavatelj nije solidarno odgovoran za obveze svih
drugih izdavatelja tog izdanja ili, ako je primjenjivo, za programe/ili
serije izdavanja, uzima se u obzir najnizi rejting medu najboljim
rejtinzima izdavatelja od strane VIKP-a medu svim odgovarajué¢im
izdavateljima.

Clanak 86.

Rejtinzi koji se ne odnose na euro

Za potrebe rejtinga izdavatelja koje dodjeljuje VIKP, prihvatljivi su
rejtinzi u stranoj valuti. Ako je imovina nominirana u domacoj valuti
izdavatelja, prihvatljivi su i rejtinzi u domacoj valuti.

Clanak 87.

Kriteriji procjene kreditne kvalitete za utrZivu imovinu ako ne
postoji kreditna procjena od strane prihvacenog sustava VIKP-a

1. Ako ne postoji odgovarajuca kreditna procjena izdanja, izdavatelja
ili jamca od strane prihvacenog VIKP-a, kao §to bi bilo primjenjivo
sukladno c¢lanku 84. tocki (a) ili (b), Eurosustav izvodi implicitnu
kreditnu procjenu utrzive imovine (osim vrijednosnih papira osiguranih
imovinom) u skladu s pravilima utvrdenim u stavcima 2. i 3. Implicitna
kreditna procjena mora udovoljavati zahtjevima kreditne kvalitete Euro-
sustava.
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2. Ako su duznicke instrumente izdali ili za njih jamce regionalna
drzava ili lokalna tijela ili subjekti iz javnog sektora kako su definirani u
¢lanku 4. stavku 8. Uredbe (EU) br. 575/2013 (dalje u tekstu: subjekti iz
javnog sektora prema CRR-u) osnovani u drzavama ¢lanicama Cija je
valuta euro, Eurosustav provodi kreditnu procjenu u skladu sa sljede¢im
pravilima.

(a) Ako su izdavatelji ili jamci regionalna drzava, lokalna tijela ili
subjekti iz javnog sektora prema CRR-u, s kojima se, sukladno
odlukama nadleznih tijela, u svrhu kapitalnih zahtjeva sukladno
Clanku 115. stavku 2., ¢lanku 116. stavcima 1. i 4. Uredbe (EU)
br. 575/2013, postupa jednako kao sa sredisSnjom drzavom u kojoj
su osnovani: duznickim instrumentima koje su izdali ili za koje
jamce ovi subjekti dodjeljuje se stupanj kreditne kvalitete koji odgo-
vara najboljem kreditnom rejtingu koji je prihva¢eni VIKP dodijelio
srediSnjoj drzavi na €ijem su podrucju ovi subjekti osnovani.

(b) Ako su izdavatelji ili jamci regionalna drzava, lokalna tijela ili
subjekti iz javnog sektora prema CRR-u, s kojima se, sukladno
odlukama nadleznih tijela, u svrhu kapitalnih zahtjeva sukladno
¢lanku 115. stavku 1. i ¢lanku 116. stavku 2. Uredbe (EU) br.
575/2013 postupa jednako kao s kreditnim institucijama, duzni¢kim
instrumentima koje su izdali ili za koje jamce ovi subjekti dodjeljuje
se stupanj kreditne kvalitete koji odgovara stupnju kreditne kvalitete
ispod najboljeg kreditnog rejtinga koji je prihvaceni VIKP dodijelio
srediSnjoj drzavi na ¢ijem su podrucju ovi subjekti osnovani.

(c) Ako su izdavatelji ili jamci subjekti iz javnog sektora prema CRR-u,
koji nisu navedeni u toc¢kama (a) i (b), implicitna kreditna procjena
se ne izvodi te se prema njima postupa jednako kao i prema subjek-
tima iz privatnog sektora

3.  Ako duzniCke instrumente izdaju ili za njih jam¢e nefinancijska
drustva osnovana u drzavi ¢lanci ¢ija je valuta euro, Eurosustav provodi
procjenu kreditne kvalitete temeljem pravila za procjenu kreditne kvali-
tete koja se primjenjuju na procjenu kreditne kvalitete kreditnih potra-
zivanja iz poglavlja 2. glave III. Imovina u odnosu na koju se kreditne
kvaliteta procjenjuje u skladu s pravilima iz ovog stavka ne ukljucuje se
u javni popis prihvatljive utrzive imovine.

Tablica 9.

Implicitna kreditna procjena za izdavatelje ili jamce koji nemaju kreditnu procjenu
VIKP-a

Izvodenje ECAF implicitne procjene kreditne
kvalitete izdavatelja ili jamca koji pripadaju
odgovarajucoj kategoriji

Raspodjela izdavatelja ili jamaca temeljem
Uredbe (EU) br. 575/2013

Kategorija 1. Regionalna drzava, lokalna tijela i [ Dodjeljuje se kreditna procjena VIKP-a
subjekti iz javnog sektora prema | dodijeljena sredi$njoj drzavi one drZzave
CRR-u s kojima se za potrebe kapi- | u kojoj je osnovan

talnih zahtjeva, sukladno odlukama
nadleznih tijela, moZe postupati na
isti nacin kao sa srediSnjom drzavom
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Raspodjela izdavatelja ili jamaca temeljem
Uredbe (EU) br. 575/2013

Izvodenje ECAF implicitne procjene kreditne
kvalitete izdavatelja ili jamca koji pripadaju
odgovarajucoj kategoriji

Kategorija 2.

Regionalna drzava, lokalna tijela i
subjekti iz javnog sektora prema
CRR-u s kojima se za potrebe kapi-
talnih zahtjeva, sukladno odlukama
nadleznih  tijela, moze postupati
jednako kao s kreditnim institucijama

Dodjeljuje se kreditna procjena jedan
stupanj (*¥) niza od procjene kreditne
kvalitete VIKP-a srediSnje drzave one
drzave u kojoj je osnovan

Kategorija 3.

Drugi subjekti iz javnog sektora prema

S njima se postupa kao s izdavateljima

CRR ili duznicima iz privatnog sektora

(*) Informacije o stupnjevima kreditne kvalitete objavljuju se na mreznim stranicama ESB-a.

Clanak 88.

Dodatni zahtjevi kreditne kvalitete za vrijednosne papire osigurane
imovinom

1. Za vrijednosne papire osigurane imovinom, procjena kreditne
kvalitete temelji se na javnom rejtingu izdanja obrazloZzenom u javno
dostupnom izvjeséu o kreditnom rejtingu, tj. izvje$éu o novom izdanju.
Javno dostupno izvjesée o kreditnim rejtinzima ukljucuje, izmedu osta-
log, sveobuhvatnu analizu strukturnih i pravnih aspekata, podrobnu
procjenu skupa kolaterala, analizu sudionika u transakciji i analizu
svih drugih bitnih znacajki transakcije.

2. Osim zahtjeva iz stavka 1., za vrijednosne papire osigurane
imovinom zahtijevaju se redovna nadzorna izvjesc¢a koja objavljuju prih-
vacene vanjske institucije za kreditnu procjenu. Ova izvjes¢a objavljuju
se najkasnije Cetiri tjedna nakon datuma plac¢anja kupona za vrijednosne
papire osigurane imovinom. Referentni datum ovih izvjesca je posljednji
datum plac¢anja kupona, osim za vrijednosne papire osigurane imovinom
kod kojih je placanje kupona mjese¢no, u kom slucaju se nadzorno
izvjeSée objavljuje najmanje tromjese¢no. Nadzorna izvjeSa moraju
sadrzavati najmanje kljucne podatke o transakciji, npr. sastav skupa
kolaterala, sudionike u transakciji, strukturu kapitala te podatke o
poslovanju.

GLAVA 11

KRITERIJI PRIHVATLJIVOSTI I ZAHTJEVI KREDITNE KVALITETE
ZA NEUTRZIVU IMOVINU

POGLAVLIE 1.

Kriteriji prihvatljivosti za neutrZivu imovinu

Odjeljak 1.
Kriteriji prihvatljivosti za kreditna potrazi-
vanja
Clanak 89.
Prihvatljive vrste imovine
1. Prihvatljiva vrsta imovine kreditno je potrazivanje koje C¢ini

duzni¢ku obvezu duznika prema drugoj ugovornoj strani.
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2. Vrste kreditnih potrazivanja koja imaju ,,opadajuéi saldo” tj. gdje
se glavnica i kamate otplac¢uju u skladu s prethodno ugovorenim planom
i iskoriStene kreditne linije, prihvatljiva su vrsta kreditnih potraZivanja.

3. PrekoraCenja po tekuc¢em racunu, akreditivi i neiskoristene kreditne
linije (npr. neiskoriStene mogucnosti revolving kreditnih potrazivanja)
koje dopustaju koristenje kredita, no nisu sami po sebi kreditna potra-
Zivanja, nisu prihvatljive vrste kreditnih potrazivanja.

4. Udio u sindiciranom kreditu jest prihvatljiva vrsta kreditnog potra-
zivanja. Za potrebe ovog odjeljka, udio u sindiciranom kreditu znaci
kreditno potrazivanje koje proizlazi iz sudjelovanja davatelja kredita u
kreditu koji odobrava grupa davatelja kredita u kreditnom sindikatu.

5. Kreditno potrazivanje odobreno u kontekstu odnosa koji se ne
smatra samo davanjem u zajam, moze predstavljati prihvatljivu vrstu
imovine. Imovina povezana s odredenim strukturama leasinga ili fakto-
ringa moze predstavljati prihvatljivu vrstu imovine ako predstavlja
kreditno potrazivanje. Potrazivanja kupljena na temelju faktoringa
mogu se smatrati prihvatljivom vrstom imovine u mjeri u kojoj
stvarno predstavljaju kreditna potrazivanja, za razliku od drugih potra-
zivanja, kao §to su potrazivanja koja se odnose na kupovnu cijenu.

Clanak 90.

Glavnica i kuponi kreditnih potraZivanja

Da bi bila prihvatljiva, kreditna potrazivanja moraju udovoljavati, do
konacéne otplate, sljede¢im uvjetima:

(a) nepromjenjivi, bezuvjetni iznos glavnice; i

(b) kamatna stopa koja ne moZe prouzro€iti negativni novcani tok, pri
¢emu je kamatna stopa jedna od sljedecih:

i. ,,bez kupona”;
ii. nepromjenjiva;

iii. promjenjiva, tj. povezana s drugom referentnom kamatnom
stopom ili sa stopom inflacije.

Clanak 91.
Nepodredenost

Kreditna potrazivanja ne smiju davati prava na glavnicu i/ili kamate,
koja su podredena: (a) pravima imatelja drugih neosiguranih duznickih
obveza duznika ukljucujuéi druge udjele ili podudjele u istom sindici-
ranom kreditu; i (b) pravima imatelja duzni¢kih instrumenata istog
izdavatelja.

Clanak 92.

Zahtjevi kreditne kvalitete za kreditna potraZivanja

Kreditna kvaliteta kreditnih potrazivanja procjenjuje se na temelju
kreditne kvalitete duznika ili jamca. Odgovaraju¢i duznik ili jamac
treba udovoljavati zahtjevima kreditne kvalitete Eurosustava kako su
utvrdeni pravilima ECAF-a za kreditna potrazivanja utvrdena u
poglavlju 2. glave III. dijela Cetvrtoga.
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Clanak 93.

Najmanji iznos kreditnih potraZivanja

Za domacu upotrebu, kreditna potrazivanja moraju u vrijeme njihove
dostave kao kolaterala od strane druge ugovorne strane, zadovoljavati
minimalni prag koji je utvrdio mati¢ni NSB. Za prekograni¢nu upotrebu
primjenjuje se minimalni prag od 500 000 eura.

Clanak 94.

Valuta nominacije kreditnih potraZivanja

Kreditna potrazivanja nominirana su u eurima ili u jednoj od prijasnjih
valuta drzava Clanica cija je valuta euro.

Clanak 95.

Vrsta duznika ili jamca

1.  Duznici i jamci prihvatljivih kreditnih potrazivanja su nefi-
nancijska drustva, subjekti iz javnog sektora, multilateralne razvojne
banke ili medunarodne organizacije. Za potrebe ovog ¢lanka, Eurosustav
moze priznati multilateralnu razvoju banku ili medunarodnu organiza-
ciju na nacin opisan u ¢lanku 69. stavku 2.

2. Ako kreditno potrazivanje ima viSe od jednog duznika, svaki
duznik je pojedina¢no odgovoran za potpunu otplatu cjelokupnog
kreditnog potraZivanja.

Clanak 96.

Mjesto gdje se duZnik ili jamac nalaze

1.  Duznik kreditnih potrazivanja mora biti osnovan u drzavi Clanici
¢ija je valuta euro.

2. Jamac kreditnih potraZivanja takoder mora biti osnovan u drzavi
¢lanici Cija je valuta euro, osim ako jamstvo nije potrebno za ispunja-
vanje zahtjeva kreditne kvalitete za neutrZivu imovinu jer postoji odgo-
varajuca kreditna procjena duznika.

3. Za duznike ili jamce koji su multilateralne razvojne banke ili
medunarodne organizacije, pravila iz stavka 1. i 2. se ne primjenjuju i
oni se smatraju prihvatljivima neovisno o njihovom mjestu osnivanja.

Clanak 97.

Mjerodavno pravo
Za ugovor o kreditnom potrazivanju i ugovor izmedu druge ugovorne
strane i matiénog NSB-a o mobiliziranju kreditnog potrazivanja kao
kolaterala mjerodavno je pravo drzave Clanice Cija je valuta euro. Nada-

lje, ne mogu postojati vise od dva mjerodavna prava koja se primjenjuju
na:

(a) drugu ugovornu stranu;

(b) vjerovnika;
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(c) duznika;
(d) jamca (ako je primjenjivo);
(e) ugovor o kreditnom potrazivanju;

(f) ugovor izmedu druge ugovorne strane i maticnog NSB-a o mobili-
ziranju kreditnog potrazivanja kao kolaterala.

Clanak 98.
Postupci upravljanja
S kreditnim potrazivanjima upravlja se u skladu s postupcima Eurosu-

stava utvrdenim u odgovaraju¢oj nacionalnoj dokumentaciji nacionalnih
srediSnjih banaka.

Clanak 99.

Dodatni zakonski uvjeti za kreditna potraZivanja

1. Kako bi se osiguralo zasnivanje valjanog osiguranja za kreditna
potrazivanja te brzo unovcenje kreditnog potrazivanja u slucaju nastanka
statusa neispunjavanja obveze druge ugovorne strane, moraju biti ispu-
njeni dodatni zakonski uvjeti. Ti se zakonski uvjeti odnose na sljedece:

(a) provjeru postojanja kreditnih potrazivanja;
(b) valjanost ugovora za mobilizaciju kreditnih potrazivanja
(c) potpuni ucinak mobilizacije u odnosu na tre¢e osobe

(d) nepostojanje ogranienja u odnosu na mobilizaciju i realizaciju
kreditnih potrazivanja

(e) nepostojanje ograni¢enja u odnosu na bankovnu tajnu i povjerljivost

2. Sadrzaj ovih zakonskih uvjeta naveden je u ¢lancima od 100. do
105. Dodatne pojedinosti o posebnim znac¢ajkama nacionalnih pravnih
sustava navedene su u odgovaraju¢oj nacionalnoj dokumentaciji nacio-
nalnih sredi$njih banaka.

Clanak 100.

Nacionalne sredi$nje banke ili nadzorna tijela ili vanjski revizori provest
¢e jednokratnu provjeru o prikladnosti postupaka koje upotrebljavaju
druge ugovorne strane radi dostave informacija o kreditnim potraziva-
njima Eurosustavu.

Clanak 101.
Provjera postojanja kreditnih potraZivanja
1.  Nacionalne srediSnje banke poduzimanju najmanje sve sljedece

korake kako bi provjerile postojanje kreditnih potrazivanja koja su
mobilizirana kao kolateral:
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(a) Nacionalne sredi$nje banke, najmanje tromjesecno, primaju pisanu
potvrdu od drugih ugovornih strana kojom druge ugovorne strane
potvrduju:

i. postojanje kreditnih potraZivanja (ovu potvrdu moguée je zami-
jeniti uzajamnim provjerama informacija koje se ¢uvaju u sredis-
njim registrima kredita, ako oni postoje);

ii. uskladenost kreditnih potrazivanja s kriterijima prihvatljivosti
koje primjenjuje Eurosustav;

iii. da se niti jedno takvo kreditno potrazivanje istodobno ne
upotrebljava kao kolateral u korist neke tre¢e osobe i da druga
ugovorna strana nece mobilizirati takvo kreditno potraZivanje
kao kolateral za bilo koju tre¢u osobu;

iv. da ¢e druga ugovorna strana obavijestiti odgovaraju¢i NSB
najkasnije tijekom sljedeceg radnog dana o svakom dogadaju
koji znatno utjeCe na ugovorni odnos izmedu druge ugovorne
strane i NSB-a, posebno o prijevremenoj, djelomi¢noj ili
ukupnoj otplati, smanjenju vrijednosti ili znacajnoj promjeni
uvjeta kreditnog potrazivanja.

(b) Nacionalne sredi$nje banke ili odgovarajuéi sredisnji registri kredita,
nadlezna tijela za nadzor banaka ili vanjski revizori, obavljaju nasu-
micne provjere kvalitete 1 tocnosti pisane potvrde drugih ugovornih
strana, dostavljanjem fizicke dokumentacije ili pomocu posjeta na
licu mjesta. Provjerene informacije u odnosu na svako kreditno
potrazivanje moraju obuhvatiti najmanje znacajke koje utvrduju
postojanje i prihvatljivost kreditnih potrazivanja. Za druge ugovorne
strane sa sustavima zasnovanim na internim rejtinzima (sustav IRB)
koji su odobreni od strane ECAF-a, provode se dodatne provjere
procjene kreditne kvalitete kreditnih potrazivanja koje ukljucuju
provjere vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza (PD)
u odnosu na duznike kreditnih potrazivanja koje se upotrebljavaju
kao kolateral u kreditnim operacijama Eurosustava.

2. U odnosu na provjere koje sukladno c¢lanku 100 ili stavcima 1.
tockama (a) i (b) ovog ¢lanka poduzimaju nacionalne srediSnje banke,
nadzorna tijela, vanjski revizori ili srediSnji registri kredita, oni koji
poduzimaju te provjere ovlaSteni su za obavljanje takvih istraga,
prema potrebi na temelju ugovora ili u skladu s vaze¢im nacionalnim
zahtjevima.

Clanak 102.

Valjanost ugovora za mobilizaciju kreditnih potraZivanja

Ugovor za mobilizaciju kreditnih potrazivanja kao kolaterala valjan je
izmedu druge ugovorne strane i odgovarajuceg NSB-a temeljem
vazeteg nacionalnog zakonodavstva. Moraju se ispuniti sve pravne
formalnosti potrebne da se osiguraju valjanost ugovora i mobilizacija
kreditnog potrazivanja kao kolaterala od strane druge ugovorne strane
i/ili stjecatelja, ovisno o slucaju.

Clanak 103.

Potpuni uéinak mobilizacije u odnosu na trece osobe

1. Ugovor za mobilizaciju kreditnih potraZivanja kao kolaterala
valjan je u odnosu na tre¢e osobe u skladu s vazeéim nacionalnim
zakonodavstvom. Druga ugovorna strana i/ili stjecatelj, ovisno o slucaju,
moraju ispuniti sve pravne formalnosti potrebne da bi se osigurala
valjana mobilizacija.
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2. U odnosu na obavjeStavanje duznika, ovisno o vaZeéem nacio-
nalnom zakonodavstvu, primjenjuje se sljedece.

(a) Ako je obavjes¢ivanje duznika ili registracija s javnim ucinkom
mobilizacije kreditnog potraZivanja kao kolaterala, potrebno kako
bi se osigurala potpuna ucinkovitost mobilizacije u odnosu na
tre¢e osobe, a posebno kako bi se osiguralo pravo prednosti osigu-
ranja maticnog NSB-a u odnosu na druge vjerovnike, zahtjevu za
obavjestavanje ili registraciju potrebno je udovoljiti unaprijed ili u
trenutku stvarne mobilizacije kreditnog potrazivanja kao kolaterala.

(b) Ako ex ante obavjeS¢ivanje duznika ili registracija s javnim
uc¢inkom mobilizacije kreditnog potrazivanja kao kolaterala nije
potrebna u skladu s tockom (a), kao Sto je odredeno vaze¢om nacio-
nalnom dokumentacijom, zahtijeva se ex post obavjes¢ivanje
duznika. Ex post obavje§¢ivanje znaci da druga ugovorna strana
ili mati¢ni NSB, kako je odredeno vaze¢om nacionalnom dokumen-
tacijom, moraju obavijestiti duznika o tome da je druga ugovorna
strana mobilizirala kreditno potraZivanje kao kolateral u korist
NSB-a, odmah nakon nastanka statusa neispunjavanja obveza ili
slicnog kreditnog dogadaja kako je detaljnije opisano u vazecoj
nacionalnoj dokumentaciji.

(¢) NSB moze donijeti odluku da traZi ex ante obavjesCivanje ili regi-
straciju s javnim u¢inkom unaprijed ili u trenutku mobilizacije, ¢ak i
ako te formalnosti nisu potrebne za svrhe navedene u tocki (a).

(d) Za kreditna potrazivanja koja su instrumenti koji glase na donosite-
lja, matiéni NSB moze zahtijevati da se takvi instrumenti koji glase
na donositelja fizicki prenesu na njega ili na tre¢u osobu unaprijed
ili u trenutku njihove stvarne mobilizacije kao kolaterala. Zahtjevi
za obavjes¢ivanje iz tocaka (a) i (b) ne primjenjuju se na kreditna
potrazivanja koja su instrumenti koji glase na donositelja.

3.  Navedeni zahtjevi su minimalni zahtjevi. Nacionalne sredi$nje
banke mogu donijeti odluku da osim navedenog u gore spomenutim
slucajevima traze i ex ante obavjes¢ivanje ili registraciju, ukljucujuéi i
u slucaju instrumenata koji glase na donositelja.

Clanak 104.

Nepostojanje ogranienja u odnosu na mobilizaciju i realizaciju
kreditnih potraZivanja

1.  Kreditna potrazivanja moraju biti u potpunosti prenosiva i moraju
se mo¢i mobilizirati bez ograni¢enja u korist Eurosustava. Ugovor o
kreditnom potraZivanju ili drugi sporazum izmedu druge ugovorne
strane i duznika ne smije sadrzavati nikakve ogranicavajuce odredbe o
mobilizaciji kao kolaterala, osim ako nacionalno zakonodavstvo pred-
vida da takva ugovorna ogranicenja su bez utjecaja na polozaj Eurosu-
stava u vezi s mobilizacijom kolaterala.
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2. Sporazum o kreditnim potrazivanjima ili drugi sporazum izmedu
druge ugovorne strane i duznika ne smije sadrzavati nikakva ogranienja
u odnosu na realizaciju kreditnih potrazivanja koja se koriste kao kola-
teral za kreditne operacije Eurosustava, ukljucuju¢i bilo koji oblik,
vrijeme ili druge zahtjeve u vezi s realizacijom.

3. Ne dovode¢i u pitanje stavke 1. i 2., odredbe koje ograni¢avaju
prijenos udjela sindiciranih kredita bankama, financijskim institucijama i
tijelima koja su redovito ukljucena ili osnovana u svrhu izdavanja,
kupnje ili ulaganja u kredite, vrijednosne papire ili drugu financijsku
imovinu, ne smatraju se ograni¢enjem realizacije kreditnih potraZivanja.

3.a  Od 1. sijecnja 2018., nacionalne sredi$nje banke moraju koristiti
mehanizam kojim osiguravaju iskljuivanje ili znatno smanjenje rizika
prijeboja kad prihvacaju kao kolateral kreditna potrazivanja koja su
stvorena nakon tog datuma. Kreditna potrazivanja koja su stvorena
prije 1. sijecnja 2018. koja nisu bila predmet tog mehanizma mogu
biti mobilizirana kao kolateral do 31. prosinca 2019. pod uvjetom da
su ispunjeni drugi kriteriji prihvatljivosti.

4. Ne dovodec¢i u pitanje stavke 1. i 2., agent (en. facility agent) za
prikupljanje i raspodjelu placanja i upravljanje kreditom ne smatra se
ograni¢enjem mobilizacije i realizacije udjela sindiciranog kredita, pod
uvjetom da: (a) agent je kreditna institucija koja se nalazi u Uniji; i (b)
odnos izmedu odgovarajueg c¢lana sindikata i agenta moZe biti
prenesen uz ili kao dio udjela sindiciranog kredita.

Clanak 105.

Nepostojanje ogranicenja u odnosu na bankovnu tajnu i
povijerljivost

Druga ugovorna strana i duznik ugovorom utvrduju da je duznik bezu-
vjetno suglasan s dostavljanjem Eurosustavu, od strane druge ugovorne
strane, pojedinosti o kreditnom potrazivanju i duzniku koje zahtijeva
matiéni NSB u svrhu zasnivanja valjanog osiguranja naplate kreditni
potrazivanja i brze realizacije kreditnih potrazivanja u slucaju nastanka
statusa neispunjavanja obveza druge ugovorne strane. Ovaj zahtjev nije
potreban ako je neograni¢eno davanje takvih podataka osigurano na
temelju vazeéeg nacionalnog zakonodavstva, kako je odredeno
vazecom nacionalnom dokumentacijom mati¢nog NSB-a.

Odjeljak 2.

Kriteriji prihvatljivosti za orocene depozite

Clanak 106.
Kriteriji prihvatljivosti za orocene depozite
OroCeni depoziti, kako je opisano u ¢lanku 12., koje drzi druga

ugovorna strana, prihvatljiva su imovina kao kolateral za kreditne opera-
cije Eurosustava.
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Odjeljak 3.

Kriteriji prihvatljivosti za hipotekarne
duZni¢ke instrumente

Clanak 107.

Kriteriji prihvatljivosti za hipotekarne duZnicke instrumente

1. Hipotekarni duznicki instrument je vlastita ili trasirana mjenica
koja je osigurana skupom stambenih hipoteka, ali nije u potpunosti
sekuritizirana. Zamjena imovine u odnosnom skupu mora biti moguca
te je potrebno uvesti mehanizam radi osiguranja prednosti mati¢nog
NSB-a u odnosu na vjerovnike, osim onih koji su izuzeti iz razloga
monetarne politike.

2. Hipotekarni duznicki instrumenti moraju imati nepromjenjivi,
bezuvjetni iznos glavnice i kamatnu stopu koja ne moze prouzrociti
negativan novc¢ani tok.

3. Hipotekarni duznicki instrumenti udovoljavaju zahtjevima kreditne
kvalitete Eurosustava koji su utvrdeni pravilima ECAF-a za hipotekarne
duznicke instrumente, kako je utvrdeno u poglavlju 2. glave III. ovog
dijela Cetvrtoga.

4.  Hipotekarne duznic¢ke instrumente izdaju kreditne institucije koje
su druge ugovorne strane osnovane u drzavi Clanici €ija je valuta euro.

5. Hipotekarni duzni¢ki instrumenti nominirani su u eurima ili u
jednoj od prijasnjih valuta drzava clanica ¢ija je valuta euro.

6. Izdavatelj hipotekarnih duZnickih instrumenata sam potvrduje,
najmanje jednom mjese¢no, da stambene hipoteke koje Cine skup za
pokri¢e udovoljavaju kriterijima prihvatljivosti utvrdenim u nacionalnim
mehanizmima koje je utvrdio maticni NSB i na kojima se temelji
kreditna procjena.

7.  Mobilizacija, postupci uporabe i upravljanja u vezi s hipotekarnim
duzni¢kim instrumentima podlijezu postupcima Eurosustava kako je
odredeno u nacionalnoj dokumentaciji mati¢nog NSB-a.

Odjeljak 4.

Kriteriji prihvatljivosti za neutrZive duZnicke
instrumente osigurane prihvatljivim kreditnim
potraZivanjima

Clanak 107.a
Prihvatljiva vrste imovine
1. Prihvatljiva vrsta imovine su duzni¢ki instrumenti u okviru defi-

nicije neutrzivih duzni¢kih instrumenata osiguranih prihvatljivim
kreditnim potraZivanjima iz ¢lanka 2. stavka 70.a.
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2. Neutrzivi duzniCki instrumenti osigurani prihvatljivim kreditnim
potrazivanjima moraju imati nepromjenjivi, bezuvjetni iznos glavnice i
strukturu kupona koja je u skladu s kriterijima navedenim u ¢lanku 63.
Skup za pokri¢e mora sadrzavati samo kreditna potrazivanja za koja su
na raspolaganju:

(a) posebni obrasci za dostavljanje podataka na razini pojedina¢nog
kredita za neutrzive duznicke instrumente osigurane prihvatljivim
kreditnim potrazivanjima, ili

(b) obrasci za dostavljanje podataka na razini pojedinacnog kredita za
vrijednosne papire osigurane imovinom u skladu s ¢lankom 73.

3. Odnosna kreditna potrazivanja su ona odobrena duznicima osno-
vanim u drzavi Clanici ¢ija je valuta euro. Inicijator mora biti druga
ugovorna strana Eurosustava osnovana u drzavi ¢lanici Cija je valuta
euro, a izdavatelj mora ste¢i kreditno potrazivanje od inicijatora.

4.  Izdavatelj neutrzivih duznickih instrumenata osiguranih prihva-
tljivim kreditnim potrazivanjima mora biti subjekt posebne namjene
osnovan u drzavi ¢lanici ¢ija je valuta euro. Strane koje sudjeluju u
transakciji, osim izdavatelja, duznika odnosnih kreditnih potrazivanja i
inicijatora, moraju biti osnovane u EGP-u.

5. Neutrzivi duzni¢ki instrumenti osigurani prihvatljivim kreditnim
potrazivanjima moraju biti nominirani u eurima ili u jednoj od prijasnjih
valuta drzava ¢lanica Cija je valuta euro.

6. Nakon $§to izvrSi pozitivnu procjenu, Eurosustav odobrava struk-
turu neutrZivih duZni¢kih instrumenata osiguranih prihvatljivim
kreditnim potrazivanjima kao prihvatljiv kolateral Eurosustava.

7. Mjerodavno pravo koje se primjenjuje na neutrzive duznicke
instrumente osigurane prihvatljivim kreditnim potrazivanjima, inicija-
tora, duznike, te prema potrebi jamce odnosnih kreditnih potrazivanja,
sporazume o odnosnim kreditnim potraZivanjima i sve sporazume koji
osiguravaju izravan ili neizravan prijenos odnosnih kreditnih potrazi-
vanja od strane inicijatora na izdavatelja, jest pravo drzave u kojoj je
izdavatelj osnovan.

8. Neutrzivi duznicki instrumenti osigurani prihvatljivim kreditnim
potrazivanjima moraju ispunjavati uvjete o mjestu izdavanja i postup-
cima namire kao Sto je utvrdeno u Clancima 66. i1 67.

Clanak 107.b

Nepodredenost u odnosu na neutrZive duZnicke instrumente
osigurane prihvatljivim kreditnim potraZivanjima

Neutrzivi duznicki instrumenti osigurani prihvatljivim kreditnim potra-
zivanjima ne smiju dovesti do prava na glavnicu i/ili kamatu koja su
podredena pravima imatelja drugih duznickih instrumenata istog
izdavatelja.

Clanak 107.c
Zahtjevi kreditne kvalitete
Neutrzivi duznicki instrumenti osigurani prihvatljivim kreditnim potraziva-

njima moraju udovoljavati zahtjevima kreditne kvalitete Eurosustava kako
je utvrdeno u ovom dijelu Cetvrtom glavi II1. poglavlju 2. odjeljku 3.
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Clanak 107.d

Stjecanje odnosnih kreditnih potraZivanja od strane izdavatelja

Izdavatelj mora ste¢i skup odnosne imovine od inicijatora na nacin koji
Eurosustav smatra ,,pravom prodajom” ili koja je jednaka ,pravoj
prodaji” koja je ovrSiva u odnosu na bilo koju treu osobu i koja je
izvan dosega inicijatora i njegovih vjerovnika, takoder u slucaju inici-
jatorove insolventnosti.

Clanak 107.e

Zahtjevi za transparentnost za neutrZive duZni¢ke instrumente
osigurane prihvatljivim kreditnim potraZivanjima

1. Neutrzivi duznicki instrumenti osigurani prihvatljivim kreditnim
potrazivanjima moraju ispunjavati zahtjeve za transparentnost na razini
strukture neutrzivih duznickih instrumentata osiguranih prihvatljivim
kreditnim potrazivanjima i na razini odnosnih pojedinih kreditnih potra-
Zivanja.

2. Na razini strukture neutrzivih duzni¢kih instrumenata osiguranih
prihvatljivim kreditnim potraZivanjima, iscrpne informacije o klju¢nim
podacima o transakciji za neutrzive duznike instrumente osigurane
prihvatljivim kreditnim potraZivanjima, kao $to su podaci o stranama
koje sudjeluju u transakciji, sazetak kljuc¢nih strukturnih obiljezja, sazeti
opis kolaterala te uvjeti neutrzivih duznickih instrumenata osiguranih
prihvatljivim kreditnim potrazivanjima bit ¢e javno dostupni. Eurosustav
moze, tijekom svoje procjene zatraziti svu dokumentaciju o transakci-
jama i pravnim miSljenjima koje smatra potrebnim, od bilo koje trece
osobe koju smatra bitnom, ukljucujuéi, ali ne ograniCavaju¢i se na
izdavatelja i/ili inicijatora.

3. Na razini odnosnih pojedinih kreditnih potraZivanja, sveobuhvatni
i standardizirani podaci na razini pojedinacnih kredita o skupu odnosnih
kreditnih potrazivanja moraju se staviti na raspolaganje u skladu s
postupcima utvrdenim u Prilogu VIII., osim u odnosu na ucestalost
izvjeStavanja i prijelazno razdoblje. Kako bi neutrzivi duznicki instru-
menti osigurani prihvatljivim kreditnim potraZivanjima bili prihvatljivi,
sva odnosna kreditna potraZivanja moraju biti homogena, tj, izvjesc¢i-
vanje o njima mora biti moguce koriStenjem jedinstvenog obrasca za
dostavljanje podataka na razini pojedinacnog kredita. Eurosustav moze
odrediti da neutrziv duznicki instrument osiguran prihvatljivim
kreditnim potrazivanjima nije homogen nakon ocjene relevantnih
podataka.

4. Podaci na razini pojedinacnog kredita dostavljaju se najmanje
jednom mjesecno, najkasnije mjesec dana od krajnjeg datuma. Krajnji
datum kada se podaci na razini pojedinacnog kredita moraju dostaviti
jest posljednji kalendarski dan u mjesecu. Ako podaci na razini pojedi-
nacnog kredita nisu dostavljeni ili azurirani u roku od mjesec dana od
krajnjeg datuma, neutrzivi duznicki instrument osiguran prihvatljivim
kreditnim potraZivanjima prestaje biti prihvatljiv.

5. Zahtjevi u vezi s kvalitetom podataka koji se primjenjuju za
vrijednosne papire osigurane imovinom, primijenit ¢e se i za posebne
obrasce za dostavljanje podataka na razini pojedinacnog kredita za
neutrzive duznicke instrumente osigurane prihvatljivim kreditnim potra-
zivanjima. Nece se primjenjivati prijelazno razdoblje kako bi neutrzivi
duznicki instrument osiguran prihvatljivim kreditnim potrazivanjima
postigao najnizu prihvatljivu ocjenu kvalitete podataka na razini pojedi-
nacnog kredita.
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6.  Pri procjeni prihvatljivosti Eurosustav uzima u obzir: (a) svaki
propust dostavljanja podataka; i (b) koliko ¢esto pojedina polja s poda-
cima na razini pojedinacnog kredita ne sadrzavaju smislene podatke.

Clanak 107f

Vrste prihvatljivih odnosnih kreditnih potraZivanja

1. Svako odnosno kreditno potrazivanje mora biti u skladu s kriteri-
jima prihvatljivosti navedenim u dijelu cetvrtom glavi III. poglavlju 1.
odjeljku 1., u skladu s izmjenama utvrdenim u ovom clanku.

2. Kako bi se osiguralo zasnivanje valjanog osiguranja za odnosna
kreditna potrazivanja, omogucéavajuci izdavatelju i imateljima neutrzivih
duzni¢kih instrumenata osiguranih prihvatljivim kreditnim potraziva-
njima brzo unovdcenje tih potrazivanja u slucaju nastanka statusa neispu-
njavanja obveze inicijatora, moraju biti ispunjeni zakonski uvjeti odre-
deni u stavcima od 3. do 9.:

(a) provjera postojanja odnosnih kreditnih potrazivanja;
(b) valjanost ugovora za mobilizaciju odnosnih kreditnih potraZivanja;
(¢) potpuni ucinak mobilizacije u odnosu na treée osobe;

(d) nepostojanje ograniCenja u vezi s prijenosom odnosnih kreditnih
potrazivanja,

(e) nepostojanje ogranifenja u vezi s realizacijom odnosnih kreditnih
potraZivanja;

(f) nepostojanje ograniCenja u vezi s bankovnom tajnom i
povjerljivosti:

Dodatne pojedinosti o posebnim znacajkama nacionalnih pravnih
sustava navedene su u odgovarajuc¢oj nacionalnoj dokumentaciji
nacionalnih sredi$njih banaka.

3. Nacionalna sredi$nja banka drzave u kojoj je inicijator osnovan,
nadzorna tijela ili vanjski revizori, provode jednokratnu provjeru postu-
paka koje koristi inicijator za dostavu informacija o postojanju odnosnih
kreditnih potrazivanja Eurosustavu.

4.  Nacionalna srediSnja banka drzave u kojoj je inicijator osnovan,
poduzima najmanje sve sljedece korake kako bi provjerila postojanje
odnosnih kreditnih potrazivanja koja su mobilizirana kao kolateral:

(a) obvezna je, najmanje tromjesecno dobiti pisanu potvrdu od inicija-
tora kojom inicijatori potvrduju:

i. postojanje odnosnih kreditnih potrazivanja (ovu potvrdu moguce
je zamijeniti uzajamnim provjerama informacija koje se ¢uvaju u
srediSnjim registrima kredita, ako oni postoje);

ii. uskladenost odnosnih kreditnih potrazivanja s kriterijima prihva-
tljivosti koje primjenjuje Eurosustav;
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iii. da se odnosna kreditna potrazivanja nece istodobno upotreblja-
vati kao kolateral u korist neke tre¢e osobe i da druga ugovorna
strana ne¢e mobilizirati ta odnosna kreditna potraZivanja kao
kolateral za Eurosustav ili za bilo koju trecu osobu;

iv. da ¢e inicijator obavijestiti odgovaraju¢i NSB najkasnije tijekom
sljedeceg radnog dana o svakom dogadaju koji bitno utjee na
vrijednost kolaterala odnosnih kreditnih potrazivanja, posebno o
prijevremenoj, djelomi¢noj ili ukupnoj otplati, smanjenju vrijed-
nosti ili zna€ajnoj promjeni uvjeta odnosnih kreditnih potraZiva-
nja;

(b) NSB drzave u kojoj se inicijator nalazi ili odgovarajuéi sredi$nji
registri kredita, nadlezna tijela za nadzor banaka ili vanjski revizori,
obavljaju nasumicne provjere kvalitete i toCnosti pisane potvrde
inicijatora, dostavljanjem fizicke dokumentacije ili putem posjeta
na licu mjesta. Provjerene informacije u odnosu na svako
odnosno kreditno potrazivanje moraju obuhvatiti najmanje znacajke
koje utvrduju postojanje i prihvatljivost odnosnih kreditnih potrazi-
vanja. Za inicijatore sa sustavima zasnovanim na internim rejtinzima
(sustav IRB) koji su odobreni od strane ECAF-a, provode se
dodatne provjere procjene kreditne kvalitete odnosnih kreditnih
potrazivanja koje ukljuCuju provjere vjerojatnosti nastanka statusa
neispunjavanja obveza (PD) u odnosu na duznike kreditnih potrazi-
vanja koja osiguravaju neutrzive duznicke instrumente osigurane
prihvatljivim kreditnim potrazivanjima koji se koriste u kreditnim
operacijama Eurosustava;

(c) za provjere koje sukladno ¢lanku 107.f stavku 3. ili ¢lanku 107.f
stavku 4. tockama (a) ili (b) poduzima NSB drzave u kojoj se nalazi
inicijator, nadzorna tijela, vanjski revizori ili sredi$nji registri
kredita, te oni koji poduzimaju te provjere ovlasteni su za obavljanje
takvih istraga, prema potrebi temeljem ugovora ili u skladu s
vaze¢im nacionalnim zahtjevima.

5. Ugovor o prijenosu odnosnih kreditnih potraZivanja izdavatelju ili
ugovor o njihovoj mobilizaciji putem prijenosa, ustupanja potrazivanja
ili zaloga, vaze¢i je izmedu izdavatelja i inicijatora i/ili stjecatelja/pri-
matelja ustupljenih prava/zaloznih vjerovnika, ovisno o slucaju, prema
vaze¢em nacionalnom pravu. Inicijator i/ili stjecatelj moraju ispuniti sve
pravne formalnosti potrebne za osiguranje valjanosti ugovora i osigu-
ranje vazeCeg izravnog ili neizravnog prijenosa odnosnih kreditnih
potrazivanja kao kolaterala, ovisno o slucaju. U odnosu na obavjesci-
vanje duznika, primjenjuje se sljedece, ovisno o vazeCem nacionalnom
pravu.

(a) Ponekad mogu biti potrebni obavjeséivanje duznika ili registracija s
javnim ucinkom: i. prijenosa (izravnog ili neizravnog) odnosnih
kreditnih potrazivanja izdavatelju; ili ii. kada druge ugovorne
strane kao kolateral mobiliziraju neutrZive duznicke instrumente
osigurane prihvatljivim kreditnim potrazivanjima maticnom NSB-u
kako bi se osigurala potpuna ucinkovitost takvog prijenosa ili mobi-
lizacije u odnosu na tre¢e osobe; a posebno iii. radi osiguranja prava
prednosti osiguranja izdavatelja (u odnosu na odnosna kreditna
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potrazivanja) i/ili osiguranja prava prednosti maticnog NSB-a (u
odnosu na neutrzive duznicke instrumente osigurane prihvatljivim
kreditnim potraZivanjima koji se koriste kao kolateral) u odnosu na
druge vjerovnike. U takvim slucajevima, tim zahtjevima za obavje-
Stavanje ili registraciju potrebno je udovoljiti: i. unaprijed ili u
vrijeme stvarnog prijenosa odnosnih kreditnih potrazivanja
(izravnog ili neizravnog) izdavatelju; ili ii. u trenutku kada druge
ugovorne strane mobiliziraju neutrzive duznicke instrumente osigu-
rane prihvatljivim kreditnim potrazivanjima kao kolateral mati¢cnom
NSB-u.

(b) Ako ex ante obavjes¢ivanje duznika ili registracija s javnim
ucinkom nije potrebna u skladu s to¢kom (a), kao $to je odredeno
vazecom nacionalnom dokumentacijom, zahtijeva se ex post obavje-
$¢ivanje duznika. Ex post obavjesCivanje zna¢i da se duznik mora
obavijestiti, kako je odredeno vazecom nacionalnom dokumentaci-
jom, o prijenosu ili mobilizaciji odnosnih kreditnih potrazivanja
odmah nakon nastanka statusa neispunjavanja obveza ili slicnog
kreditnog dogadaja kako je detaljnije opisano u vazecoj nacionalnoj
dokumentaciji.

(c) Tocke (a) i (b) su minimalni zahtjevi. Eurosustav moze donijeti
odluku da zahtijeva ex ante obavjes¢ivanje ili registraciju i u situa-
cijama osim onih gore navedenih, ukljucujuéi u slucaju instrumenata
koji glase na donositelja.

6.  Odnosna kreditna potrazivanja moraju biti u potpunosti prenosiva i
moraju se se moc¢i prenijeti izdavatelju bez ogranicenja. Ugovori o
odnosnim kreditnim potrazivanjima ili drugi sporazumi izmedu inicija-
tora i duznika ne smiju sadrzavati nikakve ograni¢avajuce odredbe o
prijenosu kolaterala. Sporazumi o odnosnim kreditnim potrazivanjima ili
drugi sporazumi izmedu inicijatora i duznika ne smiju sadrzavati
nikakva ograni¢enja u odnosu na realizaciju odnosnih kreditnih potra-
zivanja, ukljucujuéi bilo kakva ograni¢enja u odnosu na oblik, vrijeme
ili druge zahtjeve u vezi s realizacijom, tako da ¢e Eurosustav biti u
stanju realizirati kolateral neutrzivih duznickih instrumenata osiguranih
prihvatljivim kreditnim potrazivanjima.

7. Ne dovode¢i u pitanje stavak 6., odredbe koje ogranicavaju
prijenos udjela sindiciranih kredita bankama, financijskim institucijama
i tijelima koja su redovito ukljucena ili osnovana u svrhu izdavanja,
kupnje ili ulaganja u kredite, vrijednosne papire ili drugu financijsku
imovinu, ne smatraju se ogranienjem realizacije odnosnih kreditnih
potraZivanja.

8. Ne dovodeci u pitanje stavke 6. i 7., agent (eng. facility agent) za
prikupljanje i raspodjelu placanja i upravljanje kreditom ne smatra se
ograni¢enjem prijenosa 1 realizacije udjela sindiciranog kredita, pod
sljede¢im uvjetima:

(a) ako je agent (eng. facility agent) kreditna institucija koja se nalazi u
drzavi ¢lanici; i

(b) odnos izmedu odgovarajuéeg Clana sindikata i agenta (eng. facility
agent) moze biti prenesen uz udio sindiciranog kredita ili kao dio
udjela sindiciranog kredita.
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9. Inicijator i duznik ugovorom utvrduju da je duznik bezuvjetno
suglasan s dostavljanjem Eurosustavu, od strane inicijatora, izdavatelja
i svake druge ugovorne strane koja mobilizira duznicki instrument
osiguran prihvatljivim kreditnim potrazivanjima, pojedinosti o tom
odnosnom kreditnom potrazivanju i duzniku, koje zahtijeva maticni
NSB u svrhu zasnivanja valjanog osiguranja naplate odnosnih kreditnih
potrazivanja i brze realizacije kreditnih potrazivanja u slucaju nastanka
statusa neispunjavanja obveza inicijatora/izdavatelja.

POGLAVLIE 2.

Zahtjevi kreditne kvalitete Eurosustava za neutrZivu imovinu

Clanak 108.

Zahtjevi kreditne kvalitete Eurosustava za neutrZivu imovinu

Kako bi neutrziva imovina bila prihvatljiva, primjenjuju se sljedeci
zahtjevi kreditne kvalitete Eurosustava.

(a) Za kreditna potrazivanja, kreditna kvaliteta kreditnih potrazivanja
procjenjuje se na temelju kreditne kvalitete duznika ili jamca koja
odgovara najmanje 3. stupnju kreditne kvalitete, kao Sto je odredeno
u uskladenoj ljestvici kreditnih rejtinga Eurosustava.

(b) Za hipotekarne duznicke instrumente, procjena kreditne kvalitete
odgovara najmanje 2. stupnju kreditne kvalitete, kao $to je odredeno
u uskladenoj ljestvici kreditnih rejtinga Eurosustava.

Odjeljak 1.

Zahtjevi Kkreditne kvalitete FEurosustava za
kreditna potraZivanja

Clanak 109.

Opc¢a pravila za procjenu kreditne kvalitete kreditnih potraZivanja

1. Eurosustav procjenjuje kreditnu kvalitetu kreditnih potraZivanja na
temelju kreditne kvalitete duznika ili jamca dobivene pomocu sustava za
kreditnu procjenu ili iz izvora kojeg je izabrala druga ugovorna strana u
skladu s ¢lankom 110.

2. Druge ugovorne strane tijekom sljedeceg radnog dana obavjesta-
vaju odgovaraju¢i NSB o svakom kreditnom dogadaju koji je poznat
drugoj ugovornoj strani, ukljucujuc¢i kasnjenje u pladanju duznika
kreditnih potrazivanja koja su mobilizirana kao kolaterala ako to
zatrazi odgovaraju¢i NSB, povlace ili zamjenjuju imovinu.

3. Druge ugovorne strane odgovorne su za osiguravanje koriStenja
najnovijih procjena kreditne kvalitete za duznike ili za jamce kreditnih
potrazivanja koja su mobilizirana kao kolateral, a koje su na raspola-
ganju pri izabranom sustavu kreditne procjene ili izvoru.
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Clanak 110.

Odabir sustava za kreditnu procjenu ili izvora

1.  Druge ugovorne strane koje mobiliziraju kreditna potrazivanja kao
kolateral, odabiru jedan sustav kreditne procjene iz jednog od cetiriju
izvora za kreditnu procjenu kojeg je prihvatio Eurosustav u skladu s
op¢im kriterijima za prihvacanje iz glave V. dijela Cetvrtog. Ako su
druge ugovorne strane odabrale izvor VIKP, svaki sustav VIKP-a
moze biti koriSten.

2. Nastavno na stavak 1., nacionalne srediSnje banke mogu dozvoliti
drugim ugovornim stranama upotrebu vise od jednog sustava za
kreditnu procjenu ili izvora nakon dostave obrazlozenog zahtjeva
maticnom NSB-u potkrijepljenog odgovaraju¢im poslovnim razlogom
koji se temelji na nedostatku dostatnog obuhvata ,,glavnog izvora” za
kreditnu procjenu ili sustava.

3. U slucajevima kada je drugim ugovornim stranama dozvoljena
upotreba vise od jednog sustava ili izvora za kreditnu procjenu,
ocekuje se da je ,,glavni” sustav ili izvor onaj koji osigurava procjenu
kreditne kvalitete najveceg broja duZnika kreditnih potrazivanja koja su
mobilizirana kao kolateral. Ako je kreditna procjena za duznika ili
jamca raspoloziva iz ovog glavnog sustava ili izvora, samo ova kreditna
procjena utvrduje prihvatljivosti i korektivne faktore primjenjive na
duznika ili jamca.

4.  Druge ugovorne strane koriste odabrane sustave ili izvore za
kreditnu procjenu ili izvor tijekom razdoblja od najmanje 12 mjeseci.

5. Nakon razdoblja navedenog u stavku 4., druge ugovorne strane
mogu podnijeti izriCit obrazlozeni zahtjev maticnom NSB-u za
promjenu odabranog sustava kreditne procjene ili izvora.

6. U odredenim slucajevima, a posebno kad druga ugovorna strana
postepeno uvodi svoj sustav IRB ili pocinje koristiti kreditna potrazi-
vanja kao kolateral, nakon dostave obrazlozenog zahtjeva, NSB moze
iznimno odobriti odstupanje drugoj ugovornoj strani u vezi s razdobljem
ograni¢avanja od najmanje 12 mjeseci, navedenim u stavku 4., i dozvo-
liti drugoj ugovornoj strani promjenu svog odabranog sustava ili izvora
za kreditnu procjenu unutar tog razdoblja.

7. Ako je druga ugovorna strana odabrala za izvor kreditne procjene
VIKP, moze upotrebljavati rejting duznika ili jamca koji je dodijelio
VIKP. Ako su za isto kreditno potraZivanje na raspolaganju visestruki
rejtinzi duznika i/ili garanta od strane VIKP-a, tada se moze koristiti
najbolja medu njima raspoloziva kreditna procjena VIKP-a.

Clanak 111.

Kreditna procjena kreditnih potraZivanja ¢iji su duzZnici ili jamci
subjekti iz javnog sektora ili nefinancijska drustva

1.  Eurosustav procjenjuje kreditnu kvalitetu kreditnih potraZivanja
¢iji su duznici ili jamci subjekti iz javnog sektora u skladu sa sljede¢im
pravilima, koja se primjenjuju prema sljedecem redoslijedu.

(a) Ako kreditna procjena, dobivena pomocu sustava ili izvora koji je
izabrala druga ugovorna strana postoji, Eurosustav upotrebljava tu
kreditnu procjenu kako bi utvrdio zadovoljava li subjekt javnog
sektora koji djeluje u svojstvu duznika ili jamca zahtjeve kreditne
kvalitete Eurosustava za neutrzivu imovinu utvrdene u ¢lanku 108.
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(b) Ako ne postoji kreditna procjena iz toCke (a), Eurosustav koristi
kreditnu procjenu VIKP-a dobivenu od prihvacenog sustava
VIKP-a za subjekt iz javnog sektora koji djeluje u svojstvu
duznika ili jamca.

(c) Ako kreditna procjena nije na raspolaganju u skladu s tockama (a)
ili (b), postupak utvrden u ¢lanku 87. za utrZivu imovinu primje-
njuje se na odgovarajuci subjekt iz javnog sektora koji djeluje u
svojstvu duznika ili garanta.

2. Eurosustav procjenjuje kreditnu kvalitetu kreditnih potrazivanja
¢iji su duznici ili jamci nefinancijska drustva, kako slijedi: kreditna
procjena dobivena pomocu sustava ili izvora za kreditnu procjenu koji
je izabrala druga ugovorna strana daje kreditnu procjenu koja udovo-
ljava zahtjevima kreditne kvalitete Eurosustava za neutrZivu imovinu
utvrdenim u c¢lanku 108.

Odjeljak 2.

Zahtjevi Kkreditne kvalitete FEurosustava za
hipotekarne duZni¢ke instrumente

Clanak 112.

Uspostava zahtjeva kreditne kvalitete Eurosustava za hipotekarne
duZnicke instrumente

U svrhu udovoljavanja zahtjevima kreditne kvalitete utvrdenim u ¢lanku
108. mati¢ni NSB procjenjuje kreditnu kvalitetu hipotekarnih duznickih
instrumenata na temelju okvira za kreditnu procjenu koji uzima u obzir
posebnosti pojedinih pravnih poredaka utvrdenih u vazeéoj nacionalnoj
dokumentaciji.

Odjeljak 3.

Zahtjevi kreditne kvalitete Eurosustava za
neutrzZive duznicke instrumente osigurane
prihvatljivim kreditnim potraZivanjima

Clanakl12.a

Zahtjevi kreditne kvalitete Eurosustava za neutrZive duZnicke
instrumente osigurane prihvatljivim kreditnim potraZivanjima

1. Neutrzivi duzni¢ki instrumenti osigurani prihvatljivim kreditnim
potrazivanjima ne moraju biti procijenjeni od strane jednog od Cetiriju
izvora za kreditnu procjenu kojeg je prihvatio Eurosustav u skladu s
op¢im kriterijima za prihvacanje iz dijela Cetvrtog glave V..

2. Svako odnosno kreditno potrazivanje u skupu za pokri¢e neutr-
zivih duznickih instrumenata osiguranih prihvatljivim kreditnim potrazi-
vanjima ima kreditnu procjenu od strane jednog od Cetiriju izvora za
kreditnu procjenu kojeg je prihvatio Eurosustav u skladu s op¢im krite-
rijima za prihvacanje iz dijela Cetvrtog glave V.. Pored toga, koriSteni
sustav za kreditnu procjenu ili izvor, mora biti isti sustavi ili izvor koje
je odabrao inicijator u skladu s ¢lankom 110. Primjenjuju se pravila o
zahtjevima kreditne kvalitete Eurosustava za odnosna kreditna potrazi-
vanja utvrdenja u odjeljku 1.
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3. Kreditna kvaliteta svakog odnosnog kreditnog potrazivanja u
skupu za pokri¢e neutrzivih duznickih instrumenata osiguranih prihva-
tljivim kreditnim potraZivanjima procjenjuje se na temelju kreditne
kvalitete duznika ili jamca koja odgovara najmanje 3. stupnju kreditne
kvalitete, kao $to je odredeno u uskladenoj ljestvici kreditnih rejtinga
Eurosustava.

GLAVA 1V.
JAMSTVA ZA UTRZIVU I NEUTRZIVU IMOVINU

Clanak 113.

VaZeéi zahtjevi za jamstva

1.  Zahtjevi kreditne kvalitete Eurosustava mogu biti utvrdeni na
temelju kreditnih procjena danih za jamce u skladu s ¢lancima 82. do
84. u odnosu na utrzivu imovinu, i ¢lankom 108. u odnosu na kreditna
potrazivanja.

2. Jamstva koja daju jamci koji su duzni ispuniti zahtjeve kreditne
kvalitete Eurosustava moraju biti u skladu s ovom glavom.

3. Za potrebe stavka 1., odgovaraju¢i jamac zasebno se procjenjuje
na temelju njegove kreditne procjene i mora udovoljavati zahtjevima
kreditne kvalitete Eurosustava.

Clanak 114.

ObiljeZja jamstva

1. U skladu s uvjetima jamstva, jamci daju bezuvjetno i neopozivo
jamstvo na prvi poziv u odnosu na obveze izdavatelja ili duznika u vezi
s placanjem glavnice, kamata i svih drugih iznosa koji se moraju na
temelju utrzive imovine ili kreditnih potrazivanja placati njihovim
imateljima ili vjerovnicima, sve dok utrziva imovina ili kreditna potra-
zivanja nisu u potpunosti otplacena. U vezi s tim, jamstvo ne mora biti
tocno odredeno u odnosu na utrzivu imovinu ili kreditno potrazivanje,
ve¢ moze vrijediti samo za izdavatelja ili duznika, pod uvjetom da je
odgovaraju¢a utrziva imovina ili kreditno potrazivanje pokriveno
jamstvom.

2. Jamstvo mora biti plativo na prvi poziv neovisno o utrzivoj
imovini ili kreditnom potraZivanju za koje se jaméi. Jamstva koja
daju osobe javnog prava, koje imaju pravo razrezivanja poreza,
moraju ili biti plativa na prvi poziv ili moraju na neki drugi nacin
osiguravati brzo i pravovremeno placanje nakon nastanka statusa
neispunjavanja obveza.

3. Jamstvo je pravno valjano, obvezujuce i ovrS§ivo u odnosu na
jamca.

4.  Jamstvo je uredeno pravom drzave Clanice.

5. Ako jamac nije srediSnja drzava, regionalna drzava, lokalno tijelo
ili druga osoba javnog prava koja ima pravo razrezivanja poreza,
potrebno je potvrdu, kojom se potvrduje pravna valjanost, obvezujuci
ucinak i ovrsivost jamstva, dostaviti odgovaraju¢em NSB-u u obliku i sa
sadrzajem koji je prihvatljiv za Eurosustav prije nego $to se utrziva
imovina ili kreditno potraZivanje, na koje se jamstvo odnosi, moze
smatrati prihvatljivim. U potvrdi se takoder mora navesti da jamstvo
nije osobno te da je ovr$ivo samo od strane imatelja utrzive imovine ili
vjerovnika kreditnog potrazivanja. Ako je jamac osnovan na podrucju
nadleznosti drzave Cije pravo nije mjerodavno za jamstvo, potvrda
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takoder mora potvrdivati da je jamstvo valjano i ovrSivo prema mjero-
davnom pravu drzave u kojoj je jamac osnovan. U slucaju utrzive
imovine, druga ugovorna strana mora dostaviti potvrdu na provjeru
NSB-u koji prijavljuje odredenu imovnu, na koju se odnosi jamstvo,
radi uvrStavanja u popis prihvatljive imovine. U slucaju kreditnih potra-
zivanja, druga ugovorna strana koja Zeli mobilizirati kreditno potrazi-
vanje treba dostaviti potvrdu NSB-u na podru¢ju nadleznosti drzave Cije
zakonodavstvo ureduje kreditno potraZivanje. Na uvjet ovrSivosti
primjenjuju se svi zakoni iz podrucja insolventnosti ili steCaja, opéa
nacela jednakosti i drugi slicni zakoni i nacela koja se primjenjuju na
jamca i opCenito utjeCu na prava koja vjerovnici imaju prema jamcima.

Clanak 115.
Nepodredenost obveza jamca
Obveze jamca temeljem jamstva moraju biti rangirane barem jednako

(pari passu) i razmjerno (pro rata) svim drugim neosiguranim obvezama
jamca.

Clanak 116.
Zahtjevi kreditne kvalitete za jamce
Jamac mora udovoljavati zahtjevima kreditne kvalitete Eurosustava koji
su odredeni pravilima ECAF-a za jamce utrzive imovine koja su utvr-

dena u c¢lancima od 82. do 84. ili pravilima za jamce kreditnih potra-
Zivanja utvrdenim u ¢lanku 108.

Clanak 117.

Vrste jamaca

Jamac mora biti:

(a) za utrzivu imovinu u skladu s ¢lankom 69.: sredisnja banka drzave
¢lanice, subjekt iz javnog sektora, agencija, kreditna institucija,
financijsko druStvo koje nije kreditna institucija, nefinancijsko
drustvo, multilateralna razvojna banka ili medunarodna organizacija;
ili

(b) za kreditna potrazivanja u skladu s ¢lankom 95.: nefinancijsko
drustvo, subjekt iz javnog sektora, multilateralna razvojna banka
ili medunarodna organizacija.

Clanak 118.

Mjesto osnivanja jamca
1. Jamac mora biti osnovan:
(a) u slu¢aju utrzive imovine, u skladu s ¢lankom 70., u EGP-u, osim

ako jamstvo nije potrebno za ispunjavanje zahtjeva kreditne kvali-
tete za odredeni duznicki instrument. Moguénost upotrebe rejtinga
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jamca od strane VIKP-a za ispunjavanje zahtjeva kreditne kvalitete
za utrzivu imovinu navedena je u ¢lanku 84.

(b) za duznicke instrumente za koje jamce nefinancijska drustva za koja
ne postoji kreditna procjena od strane prihvacenog VIKP-a za izda-
nje, izdavatelja ili jamca, u skladu s ¢lankom 70. jamac mora biti
osnovan u drzavi Clanici ¢ija valuta je euro;

(¢) u slucaju kreditnih potrazivanja u skladu s ¢lankom 96., u drzavi
Clanici Cija valuta je euro, osim ako jamstvo nije potrebno za ispu-
njavanje zahtjeva kreditne kvalitete za neutrzivu imovinu. Mogu¢-
nost koriStenja kreditne procjene u odnosu na jamca radi ispunja-
vanja odredenih zahtjeva kreditne kvalitete za kreditna potrazivanja
navedena je u ¢lanku 108.

2. Neovisno o stavku 1., u skladu s ¢lancima 70. i 96. multilateralne
razvojne banke i medunarodne organizacije prihvatljivi su jamci bez
obzira na njihovo mjesto osnivanja.

GLAVA V.

OKVIR ZA  KREDITNU PROCJENU EUROSUSTAVA ZA
PRIHVATLJIVU IMOVINU

Clanak 119.

Prihvadeni izvori i sustavi za kreditnu procjenu

1.  Informacije o kreditnim procjenama, na kojima Eurosustav temelji
procjenu prihvatljivosti imovine prihvatljive kao kolateral za kreditne
operacije Eurosustava, dostavljaju sustavi kreditne procjene koji pripa-
daju jednom od cetiriju sljedeca izvora:

(a) vanjskim institucijama za kreditnu procjenu;

(b) internim sustavima nacionalnih sredi$njih banaka za kreditnu
procjenu;

(c) sustavima internog rejtinga (IRB) drugih ugovornih strana;

(d) alatima tre¢ih osoba za dodjelu rejtinga.

2. Unutar svakog izvora za kreditnu procjenu navedenom u stavku 1.
moze postojati skup sustava za procjenu. Sustavi kreditne procjene
moraju zadovoljavati kriterije za prihvacanje utvrdene u ovoj glavi.
Popis prihvaéenih sustava za kreditnu procjenu, tj. popis prihvacenih
vanjskih institucija za kreditnu procjenu, internih sustava za kreditnu
procjenu i alata za dodjelu rejtinga objavljuje se na mreznim stranicama
ESB-a.

3. Svi prihvaceni sustavi za kreditnu procjenu predmet su postupka
analize ucinkovitosti ECAF-a kako je utvrden u ¢lanku 126.

4.  Objavljivanjem informacija o prihvacenim sustavima za kreditnu
procjenu u vezi s kreditnim operacijama Eurosustava, Eurosustav ne
preuzima nikakvu odgovornost za svoju ocjenu prihvacenih sustava za
kreditnu procjenu.
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5. U slucaju povrede pravila i postupaka ECAF-a, odgovarajuci
sustav za kreditnu procjenu trajno se iskljuCuje iz sustava prihvacenih
od strane ECAF-a.

Clanak 120.

Opéi kriteriji za prihvadanje za vanjske institucije za kreditnu
procjenu kao sustava za kreditnu procjenu

1. Za potrebe ECAF-a, op¢i kriteriji za prihvacanje za vanjske insti-
tucije za kreditnu procjenu su sljedeci:

(a) Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala
registrira vanjske institucije za kreditnu procjenu u skladu s
Uredbom (EZ) br. 1060/2009.

(b) Vanjske institucije za kreditnu procjenu moraju ispunjavati opera-
tivne kriterije 1 osiguravati odgovarajuce pokri¢e kako bi se osigu-
rala ucinkovita provedba ECAF-a. Kreditna procjena VIKP-a
posebno se koristi ako Eurosustav ima na raspolaganju informacije
o tim procjenama, kao i informacije potrebne za usporedbu i dodjelu
odnosno rasporedivanje procjena na odredene stupnjeve kreditne
kvalitete Eurosustava i za potrebe provodenja postupka analize ucin-
kovitosti na temelju ¢lanka 126.

2. Eurosustav zadrzava pravo odluciti hoce li zapoceti postupak prih-
vacanja ECAF-a na zahtjev agencije za kreditni rejting (CRA). Prilikom
donosenja odluke, Eurosustav uzima u obzir, izmedu ostalog, osigurava
li agencija za kreditni rejting odgovarajuée pokriée za ucinkovitu
provedbu ECAF-a u skladu sa zahtjevima iz Priloga IX.a.

2.a  Nakon zapoc€injanja postupka prihvacanja ECAF-a, Eurosustav
mora istraziti sve dodatne informacije koje smatra potrebnim radi osigu-
ravanja ucinkovite provedbe ECAF-a, ukljucujuéi sposobnost VIKP-a
da ispuni kriterije i pravila postupka analize ucinkovitosti ECAF-a u
skladu sa zahtjevima iz Priloga IX. i posebnim kriterijima iz Priloga
IX.b (ako je primjenjivo). Eurosustav zadrzava pravo odluciti hoée li
prihvatiti VIKP za potrebe ECAF-a na osnovi dobivenih informacija i
svoje vlastite dubinske analize.

3. Zajedno s dostavljenim podacima za analizu ucinkovitosti ECAF-a
u skladu s ¢lankom 126., VIKP dostavlja potpisanu potvrdu glavnog
izvrSnog direktora VIKP-a ili ovlastenog potpisnika koji je odgovoran
za funkciju revizije i uskladenosti unutar VIKP-a, kojom se potvrduju
tocnost i1 valjanost dostavljenih informacija o analizi uc¢inkovitosti.

Clanak 121.

Op¢i kriteriji za prihvacanje i operativni postupci za interne sustave
za Kkreditnu procjenu nacionalnih sredi$njih banaka

1.  Nacionalne sredisnje banke mogu odluciti da ¢e upotrebljavati svoj
vlastiti interni sustav za kreditnu procjenu (ICAS) za potrebe kreditne
procjene. NSB koji odluci koristiti svoj vlastiti (ICAS) mora pro¢i kroz
postupak provjere koji provodi Eurosustav.
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2. Kreditna procjena putem internog sustava za kreditnu procjenu
moze se izraditi unaprijed, ili na poseban zahtjev druge ugovorne
strane nakon dostave imovine NSB-u upotrebom internog sustava za
kreditnu procjenu (NSB internog sustava za kreditnu procjenu).

3. Imajuéi u vidu stavak 2., nakon dostave imovine NSB-u internog
sustava za kreditnu procjenu u odnosu na koji se procjenjuje prihva-
tljivost duZnika ili garanta, NSB internog sustava za kreditnu procjenu
obavjestava drugu ugovornu stranu o njegovom statusu prihvatljivosti ili
0 vremenu potrebnom za izradu kreditne procjene. Ako je interni sustav
za kreditnu procjenu ogranicen u dosegu i procjenjuje samo odredene
vrste duznika ili jamaca, ili ako NSB internog sustava za kreditnu
procjenu nije u mogucnosti dobiti informacije i podatke potrebne za
svoju kreditnu procjenu, NSB internog sustava za kreditnu procjenu
¢e o tome obavijestiti drugu ugovornu stranu bez odgode. U oba slucaja,
odgovaraju¢i duznik ili garant smatra se neprihvatljivim osim ako
imovina udovoljava zahtjevima kreditne kvalitete u skladu s drugim
izvorom ili sustavom za kreditnu procjenu koji druga ugovorna strana
moze upotrebljavati u skladu s ¢lankom 110. U sluc¢aju da mobilizirana
imovina postane neprihvatljiva zbog pogorSanja kreditne sposobnosti
duznika ili jamca, imovina mora biti uklonjena $to je prije moguce.
Budu¢i da ne postoji ugovorni odnos izmedu nefinancijskih drustava i
NSB-a internih sustava za kreditnu procjenu, niti bilo kakva pravna
obveza pruzanja nejavnih informacija NSB-u internog sustava za
kreditnu procjenu za ta drustva, informacije se dostavljaju dobrovoljno.

4. U drzavama u kojima su hipotekarni duznic¢ki instrumenti mobili-
zirani kao kolateral za kreditne operacije Eurosustava, maticni NSB
uspostavlja okvir za kreditnu procjenu za tu vrstu imovine, u skladu s
ECAF-om. Takvi okviri podlijezu postupku provjere koji provodi Euro-
sustav i godi$njem postupku analize ucinkovitosti, kako je dalje utvr-
deno u ¢lanku 126.

Clanak 122.

Opéi kriteriji za prihvacanje za sustave zasnovane na internim
rejtinzima

1. Kako bi ishodila odobrenje ECAF-a za sustav IRB, druga
ugovorna strana mora podnijeti zahtjev maticnom NSB-u.

2. Zahtjev iz stavka 1. primjenjuje se na sve druge ugovorne strane
koje namjeravaju upotrebljavati sustav IRB bez obzira na njihov status,
tj. na mati¢no drustvo, drustvo k¢i ili podruznicu i bez obzira na to je li
odobrenje za upotrebu sustava IRB dobiveno od nadleznog tijela u istoj
drzavi za mati¢no drustvo i po moguénosti za drustva kéeri ili od strane
nadleznog tijela u mati¢noj drzavi maticnog drustva za podruznice i po
mogucnosti za drustva kceri.

3. Zahtjev koji podnosi druga ugovorna strana u skladu sa stavkom
1. ukljucuje sljedece informacije i dokumente koji se, prema potrebi,
prevode na radni jezik maticnog NSB-a:

(a) presliku odluke nadleznog tijela koje daje odobrenje drugoj
ugovornoj strani za upotrebu sustava IRB u svrhu kapitalnih
zahtjeva na konsolidiranoj ili nekonsolidiranoj osnovi, zajedno sa
svim posebnim uvjetima za takvu upotrebu;
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(b) azurnu procjenu od strane nadleznog tijela koja odrazava trenutno
dostupne informacije o svim pitanjima koja utjeCu na koristenje IRB
sustava za potrebe osiguranja i sva pitanja koja se odnose ne
podatke koji se koriste za postupak analize ucinkovitosti ECAF-a;

(¢) informacije o svim promjenama sustava IRB druge ugovorne strane,
koje je preporucilo ili zahtijevalo nadlezno tijelo, zajedno s rokom
do kojeg je te promjene potrebno provesti;

(d) informacije o pristupu za dodjelu statusa vjerojatnosti duZnicima,
kao i podatke o rejtinzima i povezanim jednogodiSnjim vjerojatno-
stima nastanka statusa neispunjavanja obveza koje se koriste za
utvrdivanje prihvatljivih rejtinga;

(e) presliku posljednjih informacija o okviru tre¢eg stupa (trziSna
disciplina), koje druga ugovorna strana mora redovno objavljivati,
u skladu sa zahtjevima za trzisnu disciplinu u sklopu tre¢eg stupa
temeljem Okvira Basel III, Direktive 2013/36/EU 1 Uredbe (EU)
br. 575/2013;

(f) naziv i adresu nadleznog tijela i vanjskog revizora;

(g) informacije o povijesnoj evidenciji ostvarenih stopa neispunjavanja
obveza prema rejtinzima sustava IRB druge ugovorne strane koja
obuhvaca pet kalendarskih godina koje prethode podnosenju
doti¢nog zahtjeva. Ako je nadlezno tijelo dalo odobrenje za
upotrebu sustava IRB za potrebe kapitalnih zahtjeva tijekom tih
kalendarskih godina, informacije moraju obuhvacati razdoblje od
trenutka odobrenja upotrebe sustava IRB za potrebe kapitalnih
zahtjeva. Povijesni godi$nji podaci o ostvarenim stopama neispunja-
vanja obveza i moguée dodatne informacije moraju biti u skladu s
odredbama za analizu ucinkovitosti iz ¢lanka 126. kao da je sustav
IRB bio predmet ovih odredbi tijekom tog vremenskog razdoblja.

(h) informacije koje se zahtijevaju za analizu uéinkovitosti navedenu u
Clanku 126., a prema zahtjevu upu¢enom IRB sustavima za tekucu
kalendarsku godinu u vrijeme podnoSenja zahtjeva.

4.  Druga ugovorna strana nije obvezna dostaviti informacije pod
tockama od (a) do (c) ako nadlezno tijelo izravno prenosi te informacije
mati¢nom NSB-u na njegov zahtjev.
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5. Zahtjev koji je druga ugovorna strana podnijela na temelju stavka
1. potpisuje glavni izvrsni direktor, glavni financijski direktor ili ruko-
vode¢i sluzbenik druge ugovorne strane na sli€no visokom poloZaju ili
ovlasteni potpisnik u ime jednog od njih.

Clanak 123.

IzvjesStajne obveze drugih ugovornih strana koje koriste sustav
zasnovan na internim rejtinzima

1. Druge ugovorne strane priopéavaju informacije iz ¢lanka 121.
stavka 3. tocaka od (b) do (f) maticnom NSB-u na godi$njoj osnovi,
ili ako i kada to zatrazi mati¢ni NSB, osim ako nadlezno tijelo prenosi
takve informacije izravno maticnom NSB-u na zahtjev NSB-a.

2. Godi$nje priopcavanje informacija iz stavka 1. mora potpisati
glavni izvrsni direktor, glavni financijski direktor ili rukovodeci sluz-
benik druge ugovorne strane, na sliéno visokom poloZzaju, ili ovlasteni
potpisnik u ime jednog od njih. Eurosustav Salje presliku tog dopisa
nadleZznom nadzornom tijelu i prema potrebi, vanjskom revizoru druge
ugovorne strane.

3. Kao dio redovne analize sustava IRB, NSB provodi izravne i
neizravne provjere statistickih informacija koje dostavljaju druge
ugovorne strane za potrebe godiSnjeg postupka analize ucinkovitosti.
Cilj takvih kontrola je provjeravanje to€nosti, ispravnosti i potpunosti
statickih skupova.

4. Druge ugovorne strane moraju ispunjavati i sve dodatne operativne
kriterije utvrdene u odgovaraju¢im ugovorima ili propisima koje primje-
njuje matiéni NSB, ukljucujuci odredbe koje se odnose na:

(a) ad hoc provjere postupaka uspostavljenih za priopéavanje obiljezja
kreditnih potrazivanja maticnom NSB-u;

(b) godisnje provjere koje provodi maticni NSB (ili, prema potrebi,
nadlezno tijelo ili vanjski revizor) radi utvrdivanja to¢nosti i valja-
nosti statickih skupova kako je navedeno u Prilogu IX;

(c) dostavljanje informacija u vezi s promjenama u odnosu na prihva-
tljivost 1 neposredno povlacenje odgovarajucih kreditnih potraziva-
nja, najkasnije tijekom sljedeceg radnog dana, ako je potrebno;
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(d) obavjes¢ivanje maticnog NSB-a o Cinjenicama i okolnostima koje bi
mogle znacajno utjecati na daljnje koriStenje sustava IRB za potrebe
ECAF-a ili na nacin na koji sustav IRB dovodi do zasnivanja prih-
vatljivih kolaterala, posebno ukljucujuci znacajne promjene sustava
IRB druge ugovorne strane koje mogu utjecati na nacin na koji
rejtinzi sustava IRB ili vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja
obveza odgovaraju uskladenoj ljestvici kreditnih rejtinga Eurosu-
stava.

Clanak 124.

Op¢i Kkriteriji za prihvaéanje za alate trecih osoba za dodjelu
rejtinga kao sustava za kreditnu procjenu

1. Izvor u obliku alata tre¢ih osoba za dodjelu rejtinga obuhvaca
subjekte koji ocjenjuju kreditnu kvalitetu duznika koriste¢i prvenstveno
kvantitativne modele na sustavan i mehanicki nacin, oslanjajuéi se,
izmedu ostalih informacija, na revidirana izvjeS¢a te Cije kreditne
procjene nisu namijenjene za objavljivanje javnosti.

2. Ponudac alata za dodjelu rejtinga koji zeli sudjelovati u ECAF-u
mora dostaviti zahtjev odgovarajuéem NSB-u, na obrascu Eurosustava
te priloziti dodatnu dokumentaciju koja je navedena na obrascu koji se
nalazi na mreznim stranicama ESB-a.

3. Druge ugovorne strane koje Zele koristiti odredenog ponudaca
alata za dodjelu rejtinga za potrebe ECAF-a, koji Eurosustav nije prih-
vatio, moraju dostaviti zahtjev maticnom NSB-u na obrascu koji se
nalazi na mreznim stranicama ESB-a te moraju priloziti dodatnu doku-
mentaciju koja je navedena na obrascu.

4. U odnosu na zahtjeve dostavljene na temelju stavaka 2. i 3.,
Eurosustav odlu¢uje hoce 1i prihvatiti ponudaca alata za dodjelu rejtinga
na temelju procjene uskladenosti s kriterijima za prihvacanje koje je
odredio Eurosustav, kako su objavljeni na mreznim stranicama ESB-a.

5. Druge ugovorne strane koje koriste ponudaca alata za dodjelu
rejtinga odmah obavjestavaju odgovarajuéeg ponudaCa alata za
dodjelu rejtinga o svakom kreditnom dogadaju koji je poznat samo
drugoj ugovornoj strani, a koji moze upucivati na pogorSanje kreditne
kvalitete, ukljucujuéi kaSnjenje u placanju duznika prihvatljive imovine
koja je mobilizirana kao kolateral.

Clanak 125.

Obveza izvjeStavanja za alate tre¢ih osoba za dodjelu rejtinga

1.  Ponudad alata za dodjelu rejtinga dostavlja odgovaraju¢em NSB-u
trazene informacije za potrebe izvjeS¢a o analizi ucinkovitosti ECAF-a
zajedno s potpisanom potvrdom glavnog izvrSnog direktora ili ovla-
Stenog potpisnika koji je odgovoran za funkciju revizije i uskladenosti
unutar ponudaca alata za dodjelu rejtinga, kojom se potvrduju tocnost i
valjanost dostavljenih podataka o analizi ucinkovitosti.
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2. Ponudac alata za dodjelu rejtinga moraju se obvezati da ¢e pet
godina Cuvati internu evidenciju o statickim skupovima i pojedinosti o
statusu neispunjavanja obveza.

Clanak 126.

Postupak analize ucinkovitosti ECAF-a

1. Svi prihvaéeni sustavi za kreditnu procjenu predmet su postupka
analize ucinkovitosti ECAF-a na godiS$njoj osnovi, u skladu s Prilogom
IX., u svrhu osiguranja da rasporedivanje informacija o kreditnim
procjenama koje sustavi za kreditnu procjenu dostavljaju u uskladenu
ljestvicu kreditnih rejtinga Eurosustava ostane primjereno i da rezultati
dobiveni na temelju kreditnih procjena budu usporedivi medu razli¢itim
sustavima 1 izvorima.

2. Eurosustav zadrzava pravo traziti dodatne informacije potrebne za
provodenje analize ucinkovitosti.

3. Postupak analize u¢inkovitosti moze dovesti do ispravka nacina na
koji informacije o kreditnim procjenama koje dostavljaju sustavi za
kreditnu procjenu odgovaraju uskladenoj ljestvici kreditnih rejtinga
Eurosustava.

4.  Eurosustav moze odluciti privremeno ili trajno iskljuciti sustav za
kreditnu procjenu na temelju rezultata postupka analize ucinkovitosti.

5. U slucaju povrede pravila koja se odnose na postupak analize
uc¢inkovitosti ECAF-a, odgovarajuci sustav za kreditnu procjenu moze
trajno biti iskljuCen iz popisa sustava prihvacenih od strane ECAF-a.

GLAVA VL

KONTROLA RIZIKA T OKVIR ZA VREDNOVANJE UTRZIVE I
NEUTRZIVE IMOVINE

Clanak 127.

Svrha kontrole rizika i okvira za vrednovanje

1. Prihvatljiva imovina koja je mobilizirana kao kolateral za kreditne
operacije Eurosustava podlijeze mjerama za kontrolu rizika koje su utvr-
dene u c¢lanku 128. stavku 1., €iji je cilj zastita Eurosustava od rizika
financijskog gubitka u slucaju nastanka statusa neispunjavanja obveza

druge ugovorne strane.

2. Eurosustav moze u svakom trenutku primijeniti dodatne mjere za
kontrolu rizika, kako je utvrdeno u ¢lanku 128. stavku 2., ako je to
potrebno kako bi se osigurala odgovarajuca zastita od rizika za Eurosu-
stav, u skladu s ¢lankom 18. stavkom 1. Statuta ESSB-a. Dodatne mjere
za kontrolu rizika mogu se takoder primjenjivati na razini pojedinih
drugih ugovornih strana, ako je to potrebno da bi se osigurala takva
zastita od rizika.

3. Sve mjere za kontrolu rizika koje primjenjuje Eurosustav trebaju
osigurati dosljedne, transparentne i nediskriminirajuée uvjete za sve
vrste mobilizirane prihvatljive imovine u drzavama clanicama cija je
valuta euro.
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Clanak 128.

Mjere za kontrolu rizika

1. Eurosustav primjenjuje sljede¢e mjere za kontrolu rizika za prihva-
tljivu imovinu:

(a) korektivne faktore kao Sto su utvrdeni u Smjernici (EU) 2016/65
Europske sredi$nje banke (ESB/2015/35) (1);

(b) pozive na uplatu dodatne marze (iskazivanje po trziSnoj vrijednosti):

Eurosustav propisuje da se trziSna vrijednost prihvatljive imovine
koja se koristi u njegovim obratnim transakcijama za puStanje
likvidnosti, uskladena =za korektivni faktor, odrzava tijekom
vremena. Ako vrijednost prihvatljive imovine, koja se procjenjuje
na dnevnoj osnovi, padne ispod odredene razine, maticni NSB trazit
¢e od druge ugovorne strane da dostavi dodatnu imovinu ili goto-
vinu upuéivanjem marznog poziva. Slino tome, ako vrijednost
prihvatljive imovine premasi odredenu razinu nakon njezine
ponovne procjene, NSB moze vratiti viSak imovine ili gotovine;

(c) ogranic¢enja u vezi s koriStenjem neosiguranih duZnickih instrume-
nata koje izdaju kreditne institucije ili bilo koji drugi subjekt s
kojim je kreditna institucija u bliskoj vezi, kako je opisano u
¢lanku 138.;

(d) umanjenja vrijednosti (engl. valuation markdowns) kao §to su utvr-
dena u Smjernici (EU) 2016/65 (ESB/2015/35).

2. Eurosustav moZe primjenjivati sljedece dodatne mjere za kontrolu
rizika:

(a) pocetne marze, §to podrazumijeva da bi druge ugovorne strane
trebale osigurati prihvatljivu imovinu s vrijedno$¢u koja je barem
jednaka likvidnosti koju osigurava Eurosustav, uveéanu za vrijed-
nost pocetne marze;

(b) ograniéenja u vezi s izdavateljem, duznikom ili jamcem: Eurosustav
moze primijeniti dodatna ogranicenja, osim onih koja se primjenjuju
na koristenje neosiguranih duznickih instrumenata iz stavka 1. tocke
(c), na izloZenosti prema izdavatelju, duzniku ili jamcu;

(¢) dodatne korektivne faktore;

(d) dodatna jamstva jamaca koji zadovoljavaju zahtjeve kreditne kvali-
tete Eurosustava kako bi se prihvatila odredena imovina;

(e) iskljucenje odredene imovine od upotrebe kao kolaterala u
kreditnim operacijama Eurosustava.

POGLAVLIE 1.

Mjere za kontrolu rizika utrfive imovine

(") Smjernica (EU) 2016/65 Europske sredi$nje banke od 18. studenoga 2015. o

korektivnim faktorima koji se primjenjuju u provedbi okvira monetarne poli-
tike Eurosustava (ESB/2015/35) (SL L 14, 21.1.2016., str. 30.).
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POGLAVLIJE 2.

Mjere za kontrolu rizika neutriive imovine

POGLAVLIE 3.

Pravila vrednovanja za utrfivu i neutrZivu imovinu

Clanak 134.

Pravila vrednovanja za utrZivu imovinu

Za potrebe odredivanja vrijednosti imovine koja se upotrebljava kao
kolateral u operacijama na otvorenom trzistu koje se provode pomocu
obratnih transakcija, nacionalne srediSnje banke primjenjuju sljedeca
pravila.

(a) Za svu prihvatljivu utrzivu imovinu Eurosustav odreduje najrepre-
zentativniju cijenu koja ¢e se primjenjivati pri izracunu trzi$ne
vrijednosti.

(b) Vrijednost utrzive imovine izraCunava se na temelju najreprezenta-
tivnije cijene na radni dan koji prethodi datumu vrednovanja. Ako
za odredenu imovinu reprezentativna cijena nije raspoloziva, Euro-
sustav odreduje teoretsku cijenu.

(¢) Trzisna ili teoretska vrijednost duznickog instrumenta izracunava se,
ukljucujuéi obracunate nedospjele kamate.

(d) Ovisno o razlikama u nacionalnim pravnim sustavima i poslovnoj
praksi tretman priljeva npr. isplata kupona, vezana uz imovinu koja
je primljena za vrijeme trajanja kreditnih operacija Eurosustava,
moze se razlikovati izmedu nacionalnih srediSnjih banaka. Ako se
priljev prenosi na drugu ugovornu stranu, maticni NSB osigurava da
odgovaraju¢e operacije budu i dalje u potpunosti pokrivene
dostatnim iznosom odnosne imovine prije nego Sto nastupi prijenos
prihoda. Cilj je svakog NSB-a osigurati da ekonomski ucinak tret-
mana priljeva bude jednak kao i u situaciji u kojoj se prihod prenosi
na drugu ugovornu stranu na datum isplate.

Clanak 135.

Pravila vrednovanja za neutrZivu imovinu

Neutrzivoj imovini dodjeljuje se vrijednost koja odgovara ili teoretskoj
cijeni ili neotplac¢enom iznosu kredita.

Clanak 136.

Marzni pozivi

1. Imovinu koja je mobilizirana kao kolateral za kreditne operacije
Eurosustava vrednuju nacionalne sredis$nje banke svakog dana, u skladu
s pravilima vrednovanja koja su utvrdena u ¢lancima 134. i 135. Ako se
koriste usluge koje pruza agent treca strana, postupak svakodnevnog
vrednovanja prenosi se odgovaraju¢em agentu tre¢oj strani i temelji se
na informacijama dostavljenim od strane odgovaraju¢eg NSB-a agentu
treoj strani.
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2. Ako nakon vrednovanja i korektivnih faktora, odnosna imovina ne
odgovara zahtjevima izraCunatim na taj dan, provode se marZni pozivi.
Ako vrijednost prihvatljive imovine koja je mobilizirana kao kolateral
od strane druge ugovorne strane, nakon njezine ponovne procjene,
prelazi iznos koji duguje druga ugovorna strana uvecano za poziv na
uplatu dodatne marze, NSB moze vratiti visSak imovine ili gotovine koju
je druga ugovorna strana osigurala za marzni poziv.

3. Kako bi se smanjila ucestalost marznih poziva, NSB moze primi-
jeniti prag od 0,5 % od iznosa pustene likvidnosti. Ovisno o vazeéem
nacionalnom zakonodavstvu, ako vrijednost imovine koja je mobilizi-
rana kao kolateral padne ispod niZeg praga, nacionalne srediSnje banke
mogu zahtijevati provedbu marznih poziva, ili u obliku dostavljanja
dodatne imovine, ili u obliku uplate gotovine od strane druge ugovorne
strane. Obratno, ako vrijednost imovine koja se upotrebljava kao kola-
teral prelazi gornji prag, NSB moze vratiti viSak imovine (ili gotovine
dostavljene za ispunjavanje marznog poziva) drugoj ugovornoj strani.

4. Pasivna kamatna stopa primjenjuje se i na novcane iznose

nadoknade.

GLAVA VIL

PRIHVACANJE KOLATERALA KOJI NIJE NOMINIRAN U EURIMA U
NEPREDVIDIVIM OKOLNOSTIMA

Clanak 137.

Prihva¢anje kolaterala koji nije nominiran u eurima u
nepredvidivim okolnostima

1. Upravno vije¢e ESB-a moze odluciti prihvatiti kao kolateral odre-
denu utrzivu imovinu koju su izdale sredi$nje drzave skupine G10 izvan
europodrucja u svojoj nacionalnoj valuti. Nakon donosenja takve odluke
od strane Upravnog Vijeca ESB-a, druge ugovorne strane obavjestavaju
se o primjenjivim:

(a) formalnim uvjetima;

(b) postupcima za odabir i mobilizaciju;

(c) izvorima i nacelima vrednovanja;

(d) mjerama za kontrolu rizika;

(e) postupcima namire.

2. Primjenjuju se op¢i kriteriji prihvatljivosti za utrzivu imovinu koji
su utvrdeni u glavi II. dijela Cetvrtog, osim §to utrziva imovina:

(a) moze biti izdana, moZe se drzati i namirivati izvan EGP-a;

(b) moze biti nominirana u valutama koje nisu euro; i

(c) ne smije imati vrijednost kupona koja dovodi do negativnog
novcanog toka.

3.  Druge ugovorne strane koje su podruznice kreditnih institucija sa
sjediStem izvan EGP-a ili Svicarske nemaju pravo mobilizirati kao kola-
teral utrzivu imovinu utvrdenu u ovom c¢lanku.
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GLAVA VIIL

PRAVILA KORISTENJA PRIHVATLJIVE IMOVINE

Clanak 138.

Bliske veze izmedu drugih ugovornih strana i izdavatelja, duznika
ili garanta prihvatljive imovine

1.  Bez obzira na Cinjenicu ispunjava li utrZiva ili neutrziva imovina
sve kriterije prihvatljivosti, druga ugovorna strana ne smije kao kolateral
dostaviti bilo koju imovinu koju je izdala ili za koju jam¢i ona sama ili
neki drugi subjekt s kojim je u bliskoj vezi.

2. ,Bliske veze” znaci bilo koja od sljedecih situacija u kojoj je
druga ugovorna strana povezana s drugim subjektom iz stavka 1.:

(a) druga ugovorna strana ima u vlasni§tvu izravno ili neizravno, preko
jednog ili vise drugih poduzetnika, 20 % ili viSe kapitala izdavate-
lja/duznika/garanta;

(b) taj drugi subjekt posjeduje, izravno ili neizravno, preko jednog ili
viSe drugih poduzetnika, 20 % ili viSe kapitala druge ugovorne
strane;

(c) treca osoba posjeduje, izravno ili neizravno, preko jednog ili vise
drustava, 20 % ili vise kapitala druge ugovorne strane ili 20 % ili
viSe kapitala drugog subjekta.

Za potrebe ocjenjivanja postojanja bliskih veza u slucaju multi-cédulas,
Eurosustav ¢e primijeniti pristup pregleda, tj. uzet ¢e u obzir bliske veze
izmedu svakog izdavatelja odnosnih cédulas 1 druge ugovorne strane.

3. Stavak 1. ne primjenjuje se u odnosu na sljedece:

(a) bliske veze izmedu druge ugovorne strane i subjekta javnog sektora
iz EGP-a koji ima pravo razrezivanja poreza, ili slucajeve kada za
duznicki instrument jamci jedan ili viSe subjekata javnog sektora iz
EGP-a koji ima pravo razrezivanja poreza, a odgovarajuce jamstvo
udovoljava obiljezjima navedenim u ¢lanku 114.; i u svim slucaje-
vima podlijeze ¢lanku 139. stavku 1.;

(b) drustvo ispunjava zahtjeve propisane u ¢lancima 129. stavcima 1.
do 3. i stavku 6. Uredbe (EU) br. 575/2013;

(¢) duznicke instrumente zaSticene posebnim pravnim zaStitnim
mjerama usporedivim s pokrivenim obveznicama koji ispunjavaju
uvjete navedene u ¢lanku 129. stavcima 1. do 3. i 6. Uredbe (EU)
br. 575/2013. Takve posebne pravne zastitne mjere zahtijevaju
zastitni skup za pokrice koji osigurava namirenje potrazivanja
imatelja obveznica u slucaju insolventnosti izdavatelja iz zaStitnog
skupa za pokri¢e. Procjenu postojanja i usporedivosti pravnih
zaStitnih mjera, za koju zahtjevi navedeni u tocki (b) sluze kao
referentne vrijednosti, provodi Eurosustav na pojedinacnoj osnovi
i zahtijeva vanjsko pravno misljenje.

Primjeri duznickih instrumenata zastiCenih posebnim pravnim
zaStitnim mjerama usporedivim s pokrivenim obveznicama iz
tocke (b) su:



0201400060 — HR — 21.07.2017 — 005.001 — 95

i. neutrzivi hipotekarni duznicki instrumenti; i

il. multi-cédulas izdane prije datuma primjene ove Smjernice kada
odnosne cédulas ispunjavaju kriterije navedene u clanku 129.
stavcima 1. do 3. i 6. Uredbe (EU) br. 575/2013.

Clanak 138.a

Upotreba duZnickih instrumenata povezanih s dokapitalizacijom u
naravi unosom instrumenata javnog duga

Instrumente javnog duga koji se upotrebljavaju u dokapitalizaciji u
naravi druge ugovorne strane moze kao kolateral upotrebljavati samo
ta druga ugovorna strana ili bilo koja druga ugovorna strana koja ima
bliske veze kao $to je odredeno u ¢lanku 138. stavku 2., s tom drugom
ugovornom stranom ako Eurosustav smatra da je razina pristupa trzistu
njihovog izdavatelja prikladna, takoder uzimajué¢i u obzir ulogu koju
takvi instrumenti igraju u dokapitalizaciji.

Clanak 139.

Upotreba zajamcenih neosiguranih duZnickih instrumenata koje
izdaju druge ugovorne strane ili s njima blisko povezani subjekti

1.  Neosigurani duznic¢ki instrumenti koje izdaje druga ugovorna
strana ili drugi subjekt u bliskoj vezi s tom drugom ugovornom stranom,
kako je odredeno u stavku 2. ¢lanka 138., i za koje u cijelosti jamci
jedan ili viSe subjekata javnog sektora iz EGP-a koji imaju pravo
razrezivanja poreza, nece biti mobilizirani kao kolateral za kreditne
poslove Eurosustava niti od strane te druge ugovorne strane:

(a) izravno; niti

(b) neizravno, kada su ukljuceni u skup pokrivenih obveznica.

2. U iznimnim okolnostima Upravno vijete moze odluciti da za
razdoblje od najvise tri godine odobri privremena odstupanja od ogra-
ni¢enja utvrdenog u stavku 1. za najvise tri godine. Zahtjevu za odstu-
panje druga ugovorna strana koja podnosi zahtjev prilaze plan financi-
ranja u kojemu se navodi na¢in na koji ¢e se mobilizacija odgovarajuce
imovine postupno ukinuti u razdoblju od tri godine od odobrenja odstu-
panja. Takvo odstupanje bit ¢e omoguceno samo kada priroda jamstva,
koje daje jedna ili vise sredi$njih drzava, jedinice podrucne (regionalne)
samouprave ili jedinice lokalne samouprave ili drugi subjekti iz javnog
sektora iz EGP-a koja imaju pravo razrezivanja poreza, ispunjava
zahtjeve za jamstva utvrdene u ¢lanku 114.

Clanak 140.

Bliske veze u vezi s vrijednosnim papirima osiguranim imovinom i
zaStitom od valutnog rizika

Druga ugovorna strana ne smije kao kolateral mobilizirati bilo kakve
vrijednosne papire osigurane imovinom, ako druga ugovorna strana ili
bilo koji subjekt s kojom je blisko povezana, kao §to je utvrdeno u
Clanku 138., osigura zastitu od valutnog rizika za vrijednosni papir
osiguran imovinom, sklapanjem transakcije zaStite od valutnog rizika
s izdavateljem kao drugom ugovornom stranom u toj zastiti.
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Clanak 141.

Ogranicenja u odnosu na neosigurane duZnifke instrumente koje
izdaju kreditne institucije i s njima blisko povezani subjekti

1. Druga ugovorna strana ne smije dostaviti ili upotrebljavati kao
kolateral neosigurane duznicke instrumente koje je izdala kreditna insti-
tucija ili bilo koji drugi subjekt s kojim je ta kreditna institucija u
bliskoj vezi, u mjeri u kojoj vrijednost tog kolaterala koji je izdala ta
kreditna institucija ili drugi subjekt s kojim je u bliskoj vezi, nakon
primjene vazeceg korektivnog faktora, prelazi 2,5 % ukupne vrijednosti
imovine koju ta druga ugovorna strana upotrebljava kao kolateral. Ovaj
prag od 2,5 % ne primjenjuje se niti u jednom od sljede¢ih slucajeva:

(a) ako vrijednost takve imovine ne prelazi 50 milijuna EUR nakon
primjene vazecCeg korektivnog faktora; niti

(b) ako za takvu imovinu jamci subjekt javnog sektora koji ima pravo
razrezivanja poreza, jamstvom koje ispunjava obiljezja navedena u
Clanku 114.

2. Za potrebe stavka 1. uspostava bliske veze izmedu dva ili vise
izdavatelja neosiguranih duzniCkih instrumenata uzima se u obzir tek
nakon proteka godine dana od uspostave bliske veze.

3. Za potrebe ovog Clanka, ,bliske veze” ima isto znacenje kako je
utvrdeno u ¢lanku 138.

Clanak 142.

Likvidnosna potpora u odnosu na vrijednosne papire osigurane
imovinom

1. S ucinkom od 1. studenoga 2015., druga ugovorna strana ne smije
kao kolateral mobilizirati bilo kakve vrijednosne papire osigurane
imovinom ako druga ugovorna strana ili bilo koji drugi subjekt s
kojim je u bliskoj vezi osigura likvidnosnu potporu, kao §to je odredeno
u nastavku. Eurosustav uzima u obzir dva oblika likvidnosne potpore za
vrijednosne papire osigurane imovinom: gotovinske pri¢uve i likvid-
nosne instrumente.

2. Za likvidnosnu potporu u obliku gotovinskih pricuva, drugoj
ugovornoj strani nije dozvoljeno mobilizirati kao kolateral bilo kakve
vrijednosne papire osigurane imovinom, ako su sljedeca tri uvjeta ispu-
njena istodobno:

(a) druga ugovorna strana je blisko povezana s bankom izdavatelja koja
sudjeluje u transakciji s vrijednosnim papirima osiguranim
Imovinom,;

(b) teku¢i iznos fonda pricuve transakcije s vrijednosnim papirima
osiguranim imovinom veéi je od 5 % od pocetnog neotplacenog
iznosa svih nadredenih i podredenih transi transakcije s vrijedno-
snim papirima osiguranim imovinom;

(c) tekuéi iznos fonda pricuve transakcije s vrijednosnim papirima
osiguranim imovinom veéi je od 25 % od tekuéeg neotplacenog
iznosa podredenih transi transakcije s vrijednosnim papirima osigu-
ranim imovinom.
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3. Za likvidnosnu potporu u obliku likvidnosnih instrumenata, drugoj
ugovornoj strani nije dozvoljeno mobilizirati kao kolateral bilo kakve
vrijednosne papire osigurane imovinom, ako su istodobno ispunjena
sljedeca dva uvjeta:

(a) druga ugovorna strana je blisko povezana s pruzateljem likvidno-
snog instrumenta; i

(b) teku¢i iznos likvidnosnog instrumenta transakcije s vrijednosnim
papirima osiguranim imovinom ve¢i je od 20 % od pocetnog neot-
placenog iznosa svih nadredenih i podredenih tranSi transakcije s
vrijednosnim papirima osiguranim imovinom;

4.  Bliske veze u smislu ovog ¢lanka imaju isto znacenje kao §to je
utvrdeno u ¢lanku 138. stavku 2.

Clanak 144.

Neprihvacanje prihvatljive imovine zbog operativnih razloga

Bez obzira na Cinjenicu je li imovina prihvatljiva, NSB moze zbog
operativnih razloga zatraziti od druge ugovorne strane uklanjanje
takve imovine prije nastanka novCanog toka, ukljucujuc¢i placanje
glavnice ili kupona, kako je dalje utvrdeno u odgovarajucoj nacionalnoj
dokumentaciji.

Clanak 144.a

Prihvatljiva imovina s negativhim nov¢anim tokom

1.  Nacionalne srediSnje banke osiguravaju da druga ugovorna strana
ostane odgovorna za pravovremeno placanje bilo kojeg iznosa nega-
tivnog novcanog toka povezanog s prihvatljivom imovinom koju je
dostavio ili upotrijebio kao kolateral.

2. Ako druga ugovorna strana pravovremeno ne izvrSi placanje u
skladu sa stavkom 1. Eurosustav moze, ali nije obvezan, izvrsiti odgo-
varajuce placanje. Nacionalne sredi$nje banke osiguravaju da druga
ugovorna strana nadoknadi Eurosustavu, odmah po primitku zahtjeva
Eurosustava, svaki iznos negativnog novcanog toka koji je Eurosustav
platio kao rezultat neispunjavanja obveze druge ugovorne strane. Ako
druga ugovorna strana pravovremeno ne izvrSi placanje u skladu sa
stavkom 1., Eurosustav ima pravo teretiti odmah i bez prethodne obavi-
jesti iznos jednak iznosu koji Eurosustav treba platiti u ime takve druge
ugovorne strane:

(a) s odgovarajuceg racuna platnog modula (PM) druge ugovorne strane
u sustavu TARGET2, kako je propisano u ¢lanku 36. stavku 6.
Priloga II. Smjernici ESB/2012/27; ili

(b) s prethodnim odobrenjem banke za namiru, s TARGET2 PM racuna
banke za namiru, koji se koristi za kreditne poslove Eurosustava
odgovarajuc¢e druge ugovorne strane; ili

(c) s bilo kojeg racuna koji se moze koristiti za operacije monetarne
politike Eurosustava i koji odgovarajuca druga ugovorna strana ima
kod NSB-a.
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3. Svaki iznos koji je Eurosustav platio temeljem stavka 2. koji druga
ugovorna strana nije nadoknadila odmah po primitku zahtjeva i koji se
ne moze teretiti od strane Eurosustava s bilo kojeg odgovarajuceg
racuna kako je propisano stavkom 2. smatrat ¢e se kreditom Eurosu-
stava, na koji se primjenjuje sankcija u skladu s ¢lankom 154.

Clanak 145.

Obavijest, vrednovanje i uklanjanje imovine koje je neprihvatljiva
ili je protivna pravilima za upotrebu prihvatljive imovine

1.  Ako je druga ugovorna strana dostavila ili upotrijebila imovinu
koja se ne smije ili ne smije viSe upotrebljavati kao kolateral, ukljucu-
juci i zbog razloga identiteta izdavatelja, duznika ili garanta, ili posto-
janja bliskih veza, mora o tome odmah obavijestiti mati¢éni NSB.

2. Imovina iz stavka 1. vrednuje se po vrijednosti nula najkasnije na
sljedec¢i datum vrednovanja, i moze se aktivirati marzni poziv.

3. Druga ugovorna strana koja je dostavila ili upotrijebila bilo koju
imovinu iz stavka 1., mora §to prije ukloniti takvu imovinu.

4. Druga ugovorna strana mora Eurosustavu dostavljati tocne i azuri-
rane informacije koje utjeCu na vrijednost kolaterala.

Clanak 146.

Sankcije zbog nepostivanja pravila za upotrebu prihvatljive imovine

Nepostupanje u skladu s pravilima utvrdenim u ovoj glavi prema potrebi
podlijeze sankcijama, u skladu s ¢lancima od 154. do 157. Sankcije su
primjenjive neovisno o tome sudjeluje li druga ugovorna strana aktivno
u operacijama monetarne politike.

Clanak 147.

Razmjena podataka unutar Eurosustava

Za potrebe provodenja monetarne politike, posebno za pracenje uskla-
denosti s pravilima za koriStenje prihvatljive imovine $to se ti¢e bliskih
veza, Eurosustav interno razmjenjuje informacije o kapitalnim udjelima
koje u tu svrhu dostavljaju nadzorna tijela. Na te se informacije primje-
njuju isti standardi o tajnosti podataka, koje primjenjuju nadzorna tijela.
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GLAVA IX.
PREKOGRANICNA UPOTREBA PRIHVATLJIVE IMOVINE

Clanak 148.

Opc¢a nacela

1. Druge ugovorne strane mogu upotrebljavati prihvatljivu imovinu
na prekograni¢noj osnovi na cijelom europodrucju za sve vrste kreditnih
operacija Eurosustava.

2. Druge ugovorne strane mogu za prekograni¢nu upotrebu mobilizi-
rati prihvatljivu imovinu osim oro¢enih depozita, u skladu sa sljede¢im:

(a) utrziva imovina mobilizira se putem: i. prihvatljivih veza izmedu
sustava namire vrijednosnih papira EGP-a koji su pozitivho ocije-
njeni u skladu s Okvirom za procjenu korisnika Eurosustava; ii.
primjenjivih  postupaka  korespondentnog centralnobankarskog
modela (CCBM); iii. prihvatljivih veza u kombinaciji s korespon-
dentnim centralnobankarskim modelom (CCBM); i

(b) kreditna potrazivanja, neutrzivi duznicki instrumenti osigurani prih-
vatljivom imovinom i hipotekarni duznicki instrumenti mobiliziraju
se u skladu s primjenjivim postupcima korespondentnog centralno-
bankarskog modela (CCBM).

3. Utrziva imovina moze se koristiti preko racuna NSB-a u sustavu
namire vrijednosnih papira koji se nalaze u drzavi koja nije drzava u
kojoj se nalazi navedeni NSB ako je Eurosustav odobrio koristenje
takvog racuna.

4.  SrediSnja banka De Nederlandsche Bank ovlastena je za koristenje
svojeg racuna u Euroclear banci za namiru kolateralnih transakcija u
euroobveznicama koje je izdao taj medunarodni srediSnji depozitorij
vrijednosnih papira. Sredi$nja banka Central Bank of Ireland ovlastena
je za otvaranje takvog racuna u Euroclear banci. Taj se raun moze
koristiti za svu prihvatljivu imovinu koja se drzi u Euroclear banci, tj.
ukljucujuéi prihvatljivu imovinu prenesenu na Euroclear banku preko
prihvatljivih veza.

5.  Druge ugovorne strane izvrSavaju prijenos prihvatljive imovine
preko svojih racuna za namiru vrijednosnih papira u sustavu namire
vrijednosnih papira koji je pozitivno ocijenjen u skladu s Okvirom za
procjenu korisnika Eurosustava.

6. Druga ugovorna strana koja nema skrbnicki racun kod NSB-a ili
raun za namiru vrijednosnih papira u sustavu namire vrijednosnih
papira koji je pozitivno ocijenjen u skladu s Okvirom za procjenu kori-
snika Eurosustava, moze namiriti transakcije preko raCuna za namiru
vrijednosnih papira ili skrbnickog rac¢una korespondentne kreditne
institucije.

Clanak 149.
Korespondentni centralnobankarski model (CCBM)

1. Prema CCBM-u, prekograni¢ni odnos uspostavljen je izmedu
nacionalnih sredi$njih banaka. Nacionalne srediSnje banke nastupaju
kao skrbnici (dalje u tekstu ,.korespondenti”’) jedne drugima i za ESB
u odnosu na utrzivu imovinu koja je prihvaéena kod njihovog lokalnog
depozitorija, agenta trece strane ili sustava namire. Za kreditna potraZi-
vanja i hipotekarne duzni¢ke instrumente primjenjuju se posebni



0201400060 — HR — 21.07.2017 — 005.001 — 100

postupci na temelju CCBM-a. Pojedinosti o CCBM-u i vaze¢im postup-
cima utvrdeni su u Prilogu VI. i brosuri pod nazivom ,,Postupak kore-
spondentnog centralnobankarskog modela (CCBM) za druge ugovorne
strane Eurosustava”, koji je objavljen na mreznim stranicama ESB-a.

2. Imovina polozena kod korespondentne sredi$nje banke moze se
koristiti samo za osiguranje kreditnih operacija Eurosustava.

Clanak 150.

Prihvatljive veze izmedu sustava namire vrijednosnih papira

1.  Osim CCBM-a, druge ugovorne strane mogu upotrebljavati veze
koje su pozitivno ocijenjene u skladu s Okvirom za procjenu korisnika
Eurosustava (dalje u tekstu ,prihvatljive veze”) za prekograni¢ni
prijenos utrZive imovine.

2. Prihvatljive veze mogu se uspostaviti samo izmedu sustava namire
vrijednosnih papira koji su pozitivno ocijenjeni u skladu s Okvirom za
procjenu korisnika Eurosustava i sastoje se od skupa postupaka i
rjeSenja za prijenos vrijednosnih papira izmedu racuna nematerijalizi-
ranih vrijednosnih papira.

3. Postoje dvije vrste prihvatljivih veza koje se uspostavljaju
ugovornim i tehnickim rjeSenjima izmedu ukljucenih sustava namire
vrijednosnih papira:

(a) izravne veze uspostavljene izmedu dva sustava namire vrijednosnih
papira bez ukljucivanja posrednika; i

(b) neizravne veze koje omogucavaju da dva sustava namire vrijedno-
snih papira koji nisu medusobno izravno povezani, razmjenjuju
transakcije vrijednosnim papirima ili prijenose preko treceg
sustava namire vrijednosnih papira, koji djeluje kao posrednik.

4. Samo veze koje je Eurosustav procijenio i odobrio u skladu s
Okvirom za procjenu korisnika Eurosustava smatraju se prihvatljivima.
ESB objavljuje azuran popis prihvatljivih veza na svojim mreznim
stranicama.

5. Imovina koja se drzi putem prihvatljive veze moze se koristiti za
kreditne operacije Eurosustava, kao i za bilo koju drugu svrhu koju
odabere druga ugovorna strana.

6. Tablica za upotrebu prihvatljivih veza izmedu sustava namire
vrijednosnih papira utvrdena je u Prilogu VI.

Clanak 151.
CCBM zajedno s prihvatljivim vezama
1.  Moguce je i da druge ugovorne strane koriste izravne i neizravne

veze iz ¢lanka 150. zajedno s CCBM-om radi mobiliziranja prihvatljive
utrzive imovine na prekograni¢noj osnovi.



0201400060 — HR — 21.07.2017 — 005.001 — 101

2. Prilikom koriStenja veza izmedu sustava namire vrijednosnih
papira u zajedno s CCBM-om, druge ugovorne strane drZze imovinu
izdanu u SSS-u izdavatelju na racunu pri SSS-u investitoru, izravno
ili preko skrbnika. U slucaju neizravnih veza, tre¢i sustav namire vrijed-
nosnih papira moze djelovati kao sustav SSS posrednik.

3. Imovina mobilizirana na temelju stavka 2. moze se izdati u
sustavu namire vrijednosnih papira EGP-a izvan europodrucja koji je
pozitivno ocijenjen na temelju Okvira za procjenu korisnika Eurosu-
stava, pod uvjetom da je veza izmedu SSS-a izdavatelja i SSS-a inve-
stitora pozitivno ocijenjena u skladu s Okvirom za procjenu korisnika
Eurosustava.

4.  Tablica za upotrebu CCBM-a zajedno s prihvatljivim vezama utvr-
dena je u Prilogu VL

Clanak 152.

CCBM i usluge upravljanja kolateralom koje pruZa agent treca
strana

1.  Prekograni¢ne usluge upravljanja kolateralom koje pruza agent
tre¢a strana dopustaju drugoj ugovornoj strani da poveca ili smanji
iznos kolaterala koji mobilizira kod svog maticnog NSB-a, sluzeci se
kolateralom koji drzi agent treca strana.

2. Nadalje, CCBM (ukljucuju¢i CCBM zajedno s prihvatljivim
vezama) moze se koristiti kao temelj za prekogranicnu uporabu usluga
upravljanja kolateralom koje pruza agent treCa strana. Prekograni¢na
uporaba usluga upravljanja kolateralom koje pruza agent treca strana
ukljucuje NSB, kada su ponudene usluge upravljanja kolateralom koje
pruza agent treéa strana za prekograni¢nu uporabu Eurosustava, koji
djeluje kao korespondent za nacionalne sredisnje banke Cije su druge
ugovorne strane zatrazile uporabu takvih usluga upravljanja kolateralom
koje pruza agent tre¢a strana na prekograni¢noj osnovi za potrebe
kreditnih operacija Eurosustava. Kako bi se olakSala prekograni¢na
uporaba u skladu s ovim stavkom, odgovarajuci agent treca strana
mora biti pozitivno ocijenjen od strane Eurosustava.

3. Tablica za upotrebu CCBM-a uslugama upravljanja kolateralom
koje pruza agent treca strana utvrdena je u Prilogu VI

DIO PETI

SANKCIJE U SLUCAJU NEISPUNJAVANJA OBVEZA DRUGE
UGOVORNE STRANE

Clanak 153.

Sankcije zbog nepostupanja u skladu s odredbama o minimalnim
pricuvama

1. ESB izrice sankcije na temelju Uredbe (EZ) br. 2532/98,
Uredbe (EZ) br. 2157/1999 (ESB/1999/4), Uredbe (EZ) br. 2531/98
ili Uredbe (EZ) br. 1745/2003 (ESB/2003/9) za institucije koje ne ispu-
njavaju obveze koje proizlaze iz uredbi i odluka ESB-a u vezi s
primjenom minimalnih pri¢uva. Odgovarajuce sankcije i postupovna
pravila za njihovu primjenu utvrdena su u tim uredbama.
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2. Ne dovode¢i u pitanje stavak 1., u slucaju ozbiljne povrede
odredbi o minimalnim obveznim priCuvama, Eurosustav moZe privre-
meno iskljuciti druge ugovorne strane iz sudjelovanja u operacijama na
otvorenom trzistu.

Clanak 154.

Sankcije zbog nepostupanja u skladu s odredenim operativnim
pravilima

1. U skladu s odredbama ugovora ili propisa koje primjenjuje, NSB
izriCe jednu ili vise sankcija ako druga ugovorna strana ne ispuni bilo
koju od sljede¢ih obveza:

(a) u odnosu na obratne transakcije i valutne ugovore o razmjeni za
potrebe monetarne politike, obveze, kako je utvrdeno u ¢lanku 15.,
da se na odgovarajuci nain osigura i namiri iznos koji je raspodi-
jeljen drugoj ugovornoj strani za vrijeme cijelog razdoblja odredene
operacije ukljucujuéi svaki neotplaceni iznos odredene operacije u
slucaju prijevremenog raskida od strane NSB-a za vrijeme preo-
stalog razdoblja operacije;

(b) s obzirom na prikupljanje orocenih depozita, izravne transakcije i
izdavanje duznickih certifikata ESB-a., obvezu namire transakcije,
kako je utvrdena u c¢lanku 16.;

(c) s obzirom na upotrebu prihvatljive imovine, obvezu mobiliziranja ili
upotrebe prihvatljive imovine i postivanja pravila za koriStenje prih-
vatljive imovine iz glave VIIIL dijela cetvrtog;

(d) s obzirom na postupke na kraju dana ili uvjete za pristup stalno
raspolozivoj moguénosti posudbe od srediSnje banke na kraju dana,
obvezu prethodnog dostavljanja dovoljno prihvatljive imovine kao
kolaterala u slu¢ajevima kada postoji bilo kakvo preostalo negativno
stanje koje je ostalo na raunu za namiru prihvatljive druge
ugovorne strane u sustavu TARGET2, nakon zavrSetka postupka
provjere na kraju dana, i stoga se smatra da je automatski zatrazena
stalna moguénost posudbe od sredi$nje banke na kraju dana, kako je
utvrdeno u ¢lanku 19. stavku 6;

(e) svaka obveza placanja u skladu s ¢lankom 144.a stavkom 3.

2. Sankcija izrecena sukladno ovom ¢lanku ukljucuje:
(a) samo nov¢anu kaznu; ili

(b) i nov€anu i nenovcanu kaznu.

Clanak 155.

Sankcije zbog nepostupanja u skladu s odredenim operativnim
pravilima

Ako druga ugovorna strana ne ispuni bilo koju obvezu utvrdenu u
¢lanku 154. stavku 1., Eurosustav ¢e izre¢i novéanu kaznu za svaki
sluaj neispunjavanja obveza. Primjenjiva nov€ana kazna izracunava
se u skladu s Prilogom VII.
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Clanak 156.

Nenovcane kazne zbog nepostupanja u skladu a odredenim
operativnim pravilima

1.  Ako druga ugovorna strana postupi protivno obvezi utvrdenoj u
Clanku 154. stavku 1. tocki (a) ili tocki (b) viSe od dva puta tijekom
razdoblja od 12 mjeseci i ako su u odnosu na svako protivno postupanje
ispunjeni sljedeci uvjeti:

(a) izreCena je novéana kazna;

(b) druga ugovorna strana obavijeStena je o svakoj odluci za izricanje
novcane kazne;

(c) svaki slucaj protivnog postupanja odnosi se na istu vrstu protivnog
postupanja,

Eurosustav ¢e privremeno iskljuciti drugu ugovornu stranu u slucaju
tre¢eg protivnog postupanja i svakog sljedeéeg protivnog postupanja
iste vrste u odgovaraju¢em dvanaestomjeseCnom razdoblju. Dvanaesto-
mjese¢no razdoblje racuna se od datuma prvog neispunjavanja obveze
utvrdenog u clanku 154. stavku 1. tocki (a) ili (b), ovisno o slucaju.

2. Svako privremeno iskljuéenje koje izrie Eurosustav sukladno
stavku 1. primjenjuje se u odnosu na svaku sljede¢u operaciju na otvo-
renom trziStu koja je iste vrste kao i operacija na otvorenom trzistu koja
je dovela do sankcije temeljem stavka 1.

3.  Razdoblje privremenog iskljucenja izreGenog u skladu sa stavkom
1. odreduje se u skladu s Prilogom VII.

4. Ako druga ugovorna strana ne ispuni obvezu utvrdenu ili u ¢lanku
154. stavku 1. tocki (c) vise od dva puta tijekom dvanaestomjesecnog
razdoblja i ako u odnosu na svako protivno postupanje ispunjeni slje-
dedi uvjeti:

(a) izreCena je novéana kazna;

(b) druga ugovorna strana obavijeStena je o svakoj odluci za izricanje
novcane kazne;

(c) svaki slucaj protivnog postupanja odnosi se na istu vrstu protivnog
postupanja,

Eurosustav ¢e privremeno iskljuéiti drugu ugovornu stranu iz naredne
operacije na otvorenom trziStu u slucaju tre¢eg protivnog postupanja i
svakog sljedeceg takvog postupanja u odgovaraju¢em dvanaestomje-
se¢nom razdoblju. Dvanaestomjese¢no razdoblje racuna se od datuma
prvog neispunjavanja obveze utvrdene u ¢lanku 154. stavku 1. tocki (c).

5. U iznimnim okolnostima, Eurosustav moZe privremeno iskljuciti
drugu ugovornu stranu na razdoblje od tri mjeseca u odnosu na sve
buduée operacije monetarne politike Eurosustava za svako neispunja-
vanje obveza utvrdenih u c¢lanku 154. stavku 1. U takvom slucaju,
Eurosustav ¢e uzeti u obzir ozbiljnost slucaja, a posebno ukljucene
iznose te ucestalost i trajanje protivnog postupanja.

6. Razdoblje privremenog isklju¢enja koje izri¢e Eurosustav sukladno
ovom clanku, primjenjuje se uz odgovaraju¢u novcanu kaznu koja se
primjenjuje u skladu s ¢lankom 155.
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Clanak 157.

Primjena nenov¢anih kazni zbog nepostupanja u skladu s
odredenim operativnim pravilima na podruZnice

Kada Eurosustav privremeno iskljuci drugu ugovornu stranu u skladu s
¢lankom 156. stavkom 5., to privremeno iskljucenje moze se primijeniti
na podruznice te druge ugovorne strane koja je osnovana u drugim
drzavama ¢lanicama ¢ija je valuta euro.

DIO SESTI
DISKRECIJSKE MJERE

Clanak 158.

Diskrecijske mjere radi opreznosti u poslovanju ili nakon dogadaja
nastanka statusa neispunjavanja obveza

1. Radi opreznosti u poslovanju, Eurosustav moze poduzeti bilo koju
od sljede¢ih mjera:

(a) privremeno iskljuciti, ograniciti ili trajno iskljuciti drugoj ugovornoj
strani pristup operacijama monetarne politike Eurosustava u skladu s
bilo kojim ugovorom ili propisom koji primjenjuje mati¢ni NSB ili
ESB;

(b) odbiti, ograni€iti uporabu ili primijeniti dodatne korektivne faktore
na imovinu koju je odredena druga ugovorna strana mobilizirala kao
kolateral u kreditnim operacijama Eurosustava na temelju informa-
cija koje Eurosustav smatra znacajnima, posebno ako se ¢ini da
kreditna kvaliteta druge ugovorne strane pokazuje visoku korelaciju
s kreditnom kvalitetom imovine koja je mobilizirana kao kolateral.

2. Drugim ugovornim stranama koje podlijezu nadzoru kao Sto je
utvrdeno u ¢lanku 55. tocki (b) podtocki i. ali koje ne ispunjavaju
zahtjeve za regulatornim kapitalom utvrdene u Uredbi (EU) br.
575/2013, ili na pojedinacnoj i/ili konsolidiranoj osnovi, u skladu s
nadzornim zahtjevima i drugim ugovornim stranama koje podlijezu
nadzoru koji je usporediv s nadzorom iz ¢lanka 55. tocke (b) podtocke
iii., ali koji ispunjava zahtjeve usporedive zahtjevima za regulatornim
kapitalom utvrdene u Uredbi (EU) br. 575/2013, ili na pojedinacnoj i/ili
konsolidiranoj osnovi, privremeno ¢e se iskljuciti, ograniciti ili trajno
iskljuciti pristup operacijama monetarne politike Eurosustava na temelju
opreznosti. Postoji iznimka za slu¢ajeve kada Eurosustav smatra da se
uskladenost moze ponovno upostaviti putem odgovarajucih i pravovre-
menih mjera dokapitalizacije, kao Sto je utvrdilo Upravno vijece.

3. U kontekstu svoje procjene financijske stabilnosti druge ugovorne
strane u skladu s ¢lankom 55. tockom (c), a neovisno o bilo kojim
drugim diskrecijskim mjerama, Eurosustav mozZe sljede¢im drugim
ugovornim stranama privremeno iskljuciti, ograniciti ili trajno iskljuciti
pristup operacijama monetarne politike Eurosustava na temelju oprezno-
sti:

(a) drugim ugovornim stranama za koje informacije o stopama kapitala
u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013 nisu pravovremeno, ili
najkasnije u roku od 14 tjedana, stavljene na raspolaganje odgova-
raju¢em NSB-u i ESB-u od kraja odgovarajuceg tromjesecja;
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(b) drugim ugovornim stranama koje ne moraju izvjesc¢ivati o stopama
kapitala u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013, ali za koje infor-
macije usporedive onima iz ¢lanka 55. toCke (b) podtocke ii. nisu
pravovremeno, ili najkasnije u roku od 14 tjedana, stavljene na
raspolaganje odgovaraju¢em NSB-u i ESB-u od kraja odgovara-
juceg tromjesecja.

U slucaju da je pristup monetarnim operacijama Eurosustava privre-
meno iskljucen, ograni¢en ili trajno iskljuCen, pristup se moZe
ponovno uspostaviti ¢im su bitne informacije stavljene na raspolaganje
odgovarajuéem NSB-u ili ESB-u, a Eurosustav utvrdi da druga
ugovorna strana ispunjava kriterij financijske stabilnosti u skladu s
¢lankom 55. toc¢kom (c).

3.a U odnosu na subjekte koji prestaju s radom koji se ne smatraju
prihvatljivim u skladu s ¢lankom 55.a stavkom 5., Eurosustav moze
privremeno iskljuciti, ograni€iti ili trajno iskljuciti pristup operacijama
monetarne politike Eurosustava na temelju opreznosti drugim
ugovornim stranama koje usmjeravaju likvidnost Eurosustava neprihva-
tljivom subjektu koji prestaje s radom.

4. Neovisno o bilo kojim drugim diskrecijskim mjerama, Eurosustav
¢e na temelju nacela opreznosti ograniiti pristup operacijama
monetarne politike drugim ugovornim stranama za koje odgovarajuca
tijela ,,smatraju da propadaju ili je vjerojatno da ¢e propasti”, na temelju
uvjeta utvrdenih u ¢lanku 18. stavku 4. tockama (a) do (d) Uredbe (EU)
br. 806/2014 ili na temelju uvjeta utvrdenih u nacionalnom zakonodav-
stvu kojim se prenosi Clanak 32. stavak 4. to¢ke (a) do (d) Direktive
2014/59/EU. Ogranicenje odgovara razini pristupa kreditnim operaci-
jama Eurosustava vaze¢ih u vrijeme kada se za te druge ugovorne
strana ,,smatra da propadaju ili je vjerojatno da ¢e propasti”.

5.  Pored ograniCavanja pristupa operacijama monetarne politike
Eurosustava u skladu sa stavkom 4., Eurosustav moZze, na temelju
nacela opreznosti, dalje ograniéiti ili iskljuciti drugim ugovornim stra-
nama pristup monetarnim operacijama Eurosustava ako se ,smatra da
propadaju ili je vjerojatno da ¢e propasti” u skladu sa stavkom 4., a
ispunjavaju bilo koji od sljedecih uvjeta:

(a) sanacijsko tijelo ih nije podvrgnulo mjerama sanacije zbog toga $to
je razumno ocekivati da bi druge alternativne mjere privatnog
sektora ili nadzorne mjere navedene u clanku 18. stavku 1. tocki
(b) Uredbe (EU) br. 806/2014 i nacionalnom zakonodavstvu kojim
se prenosi ¢lanak 32. stavak 1. tocka (b) Direktive 2014/59/EU,
sprijeCile njegovo propadanje u razumnom vremenskom razdoblju,
uzimajuéi u obzir razvoj alternativne mjere privatnog sektora ili
nadzorne mjere;

(b) procijenjeno je da ispunjavaju uvjete za sanaciju u skladu s ¢lankom
18. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 806/2014 ili u skladu s nacio-
nalnom zakonodavstvom kojim se prenosi ¢lanak 32. stavak 1.
Direktive 2014/59/EU, s obzirom na razvoj sanacijske mjere;

(c) proizlaze iz sanacijske mjere kao §to je odredeno clankom 3.
stavkom 10. Uredbe (EU) br. 806/2014 i nacionalnim zakonodav-
stvom kojim se prenosi ¢lanak 2. stavak 40. Direktive 2014/59/EU,
ili iz alternativne mjere privatnog sektora ili nadzorne mjere kao Sto
je navedeno u cClanku 18. stavku 1. tocki (b) Uredbe (EU) br.
806/2014 1 nacionalnom zakonodavstvu kojim se prenosi ¢lanak
32. stavak 1. tocka (b) Direktive 2014/59/EU.
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6.  Osim ogranicCavanja pristupa operacijama monetarne politike Euro-
sustava u skladu sa stavkom 4., Eurosustav moZe, na temelju nacela
opreznosti, dalje ograniciti ili iskljuciti drugim ugovornim stranama
pristup monetarnim operacijama Eurosustava ako se ,,smatra da propa-
daju ili je vjerojatno da ¢ée propasti”, ali za koje nije predvidena
sanacijska mjera, niti je razumno ocekivati da bi alternativnha mjera
privatnog sektora ili nadzorna mjera sprijeéile propadanje institucije u
razumnom vremenskom razdoblju, kao §to je navedeno u Clanku 18.
stavku 1. tocke (b) Uredbe (EU) br. 806/2014 i nacionalnom zakono-
davstvu kojim se prenosi Clanak 32. stavak 1. tocka (b) Direktive
2014/59/EU.

7. U slucaju da se diskrecijska mjera temelji na informacijama o
bonitetu, Eurosustav upotrebljava sve takve informacije, koje su dosta-
vile ili druge ugovorne strane ili nadzorna tijela, na nacin koji je strogo
primjeren i potreban za obavljanje zadataka Eurosustava pri vodenju
monetarne politike.

8. U slucaju nastanka statusa neispunjavanja obveza, Eurosustav
moze druge ugovorne strane koje su u statusu neispunjavanja obveze,
privremeno iskljuciti, ograni€iti ili trajno iskljuciti iz pristupa operaci-
jama monetarne politike Eurosustava, u skladu s bilo kojim ugovorom
ili propisom koji primjenjuje Eurosustav.

9. Sve diskrecijske mjere Eurosustava moraju se primjenjivati
razmjerno i na nediskriminiraju¢i nacin te ih Eurosustav mora opravdati.

Clanak 159.

Diskrecijske mjere koje se odnose na procjenu kreditne kvalitete
Eurosustava

1. Eurosustav utvrduje ispunjavaju li izdanje, izdavatelj, duznik ili
garant zahtjeve kreditne kvalitete Eurosustava na temelju informacija
koje smatra znacajnim.

2.  Eurosustav moze odbiti, ograni¢iti mobilizaciju ili upotrebu
imovine ili primijeniti dodatne korektivne faktore na temelju stavka
1., ako je takva odluka potrebna za osiguranje primjerene zastite Euro-
sustava od rizika.

3. U slucaju da se odbijanje iz stavka 2. temelji na informacijama o
bonitetu, Eurosustav upotrebljava sve takve informacije, koje su preni-
jele ili druge ugovorne strane ili nadzorna tijela, na nacin koji je strogo
razmjeran i potreban za obavljanje zadataka Eurosustava pri vodenju
monetarne politike.

4.  Eurosustav moze iskljuciti sljede¢u imovinu s popisa prihvatljive
utrzive imovine:

(a) imovinu koju su izdali ili za koju jamce subjekti za koje vrijedi
zamrzavanje sredstava i/ili druge mjere za ograniCavanje uporabe
njihovih sredstava, koje je propisala Unija u skladu s ¢lankom 75.
Ugovora ili drzava ¢lanica koja ograni¢ava uporabu sredstava; i/ili
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(b) imovinu koju su izdali ili za koju jam¢e subjekti u odnosu na koje
je Upravno vije¢e ESB-a izdalo odluku o privremenom ili trajnom
iskljucenju njihovog pristupa operacijama na otvorenom trzistu ili
stalno raspolozivim moguénostima Eurosustava.

DIO SEDMI

DODATNA MINIMALNA ZAJEDNICKA OBILJEZJA KOJA SE
ODNOSE NA OPERACIJE MONETARNE POLITIKE
EUROSUSTAVA

Clanak 160.

Pravni odnos izmedu srediSnjih banaka Eurosustava i drugih
ugovornih strana

Eurosustav osigurava da su njihovi ugovori ili propisi koji se odnose na
njihove druge ugovorne strane, iz ¢lanka 1. stavka 3., u skladu s odred-
bama dijela sedmog.

POGLAVLIE 1.

Dodatna minimalna zajednicka obiljeZja koja se primjenjuju na sve
aranimane za operacije monetarne politike

Clanak 161.

Izmjene provedbe okvira monetarne politike Eurosustava

1. Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji osiguravaju da je
NSB u stanju provesti sve izmjene okvira monetarne politike bez nepo-
trebnog odgadanja.

2. Svaki NSB mora u svojim ugovorima ili propisima odrediti da se
obavijest o izmjenama iz stavka 1. mora priopéiti njegovim drugim
ugovornim stranama. Svaki NSB c¢e osigurati da takva obavijest
navodi tocan trenutak od kojeg te izmjene proizvode pravne ucinke.

Clanak 162.

Nominacija placanja

Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji odreduju da sva
pla¢anja koja se odnose na operacije monetarne politike Eurosustava,
koja nisu devizna pla¢anja u valutnim ugovorima o razmjeni za potrebe
monetarne politike, moraju biti u eurima.

Clanak 163.
Oblik ugovora

Ako je potrebno sve transakcije po ugovoru ujediniti u jedan ugovor i/ili
je potrebno sklopiti ugovor u obliku okvirnog sporazuma kako bi se
omoguéio ucinkoviti prekid i zatvaranje (ukljuCujuci netiranje) svih
nedospjelih transakcija nakon nastanka statusa neispunjavanja obveza,
ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebaju utvrditi takva rjeSenja.
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Clanak 164.

Obrasci, nositelji podataka i sredstva komunikacije

Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji osiguravaju da u odnosu
izmedu NSB-a i drugih ugovornih strana, postoje primjerena i nedvo-
smislena pravila koja se odnose na koriStenje obrazaca, ukljucujuéi
potvrdu o uvjetima transakcija, nositelja podataka te sredstava i poseb-
nosti komunikacije.

Clanak 165.

Slucajevi nastanka statusa neispunjavanja obveza

1. Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji predvidaju
najmanje one slucajeve nastanka statusa neispunjenja obveza koji se
znacajno ne razlikuju od sljedecih:

(a) nadlezna sudska ili druga tijela donijela su odluku da se u odnosu
na drugu ugovornu stranu provede postupak likvidacije ili imeno-
vanje likvidatora ili sli¢ne sluzbene osobe nad drugom ugovornom
stranom ili bilo koji drugi slican postupak;

(b) nadlezna sudska ili druga tijela donijela su odluku da se u odnosu
na sudionika provede mjera reorganizacije ili drugi sli¢an postupak
¢ija je svrha zastita ili sanacija financijskog polozaja druge
ugovorne strane i izbjegavanje donoSenja odluke takve vrste koja
je navedena pod (a);

(c) pisana izjava druge ugovorne strane o njezinoj nemoguénosti
placanja svih ili dijela njezinih dugova ili ispunjavanja njezinih
obveza koje proizlaze iz transakcija monetarne politike ili dobro-
voljnog opceg sporazuma ili ugovora koji ona sklopi sa svojim
vjerovnicima ili ako druga ugovorna strana jest ili se smatra insol-
ventnom ili se smatra da nije u stanju placati svoje dugove;

(d) postupovne mjere prije donoSenja odluka navedenih u tockama (a)
ili (b);

(e) svaki iskaz ili druga predugovorna izjava koju dade druga
ugovorna strana ili za koju se podrazumijeva da ju je druga
ugovorna strana dala, a koja je po vaze¢im odredbama zakona
neto¢na 1ili neistinita;

(f) odobrenje druge ugovorne strane za obavljanje djelatnosti na teme-
lju: (a) Direktive 2013/36/EU i Uredbe (EU) No 575/2013; ili (b)
Direktive 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijec¢a ('), kako se
svaka od njih provodi u odgovarajucoj drzavi ¢lanici ¢ija je valuta
euro, privremeno je oduzeto ili opozvano;

(g) druga ugovorna strana privremeno je ili trajno iskljucena iz ¢lan-
stva u nekom platnom sustavu ili rezimu preko kojeg se provode
placanja u okviru transakcija monetarne politike ili je (osim za
transakcije valutne razmjene) privremeno ili trajno iskljucena iz
Clanstva u bilo kojem sustavu namire vrijednosnih papira koji se
koristi za namiru operacija monetarne politike Eurosustava;

(") 14 Direktiva 2004/39/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 21. travnja 2004.
o trziStima financijskih instrumenata te o izmjeni direktiva Vijec¢a 85/611/EEZ
i 93/6/EEZ i Direktive 2000/12/EZ Europskog parlamenta i Vijeca te stav-
ljanju izvan snage Direktive Vijeca 93/22/EEZ (SL L 145, 30.4.2004., str. 1.).
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(h) protiv druge ugovorne strane poduzete su mjere poput onih iz
Clanka 41. stavka 1., ¢lanka 43. stavka 1. i ¢lanka 44. Direktive
2013/36/EU,

(1) u vezi s obratnim transakcijama, druga ugovorna strana ne ispu-
njava odredbe koje se odnose na mjere za kontrolu rizika;

() u vezi s repo transakcijama, druga ugovorna strana nije platila
kupovnu cijenu ili cijenu ponovne kupnje ili nije isporucila
kupljenu ili ponovno kupljenu imovinu ili u vezi s kolateraliziranim
kreditima, druga ugovorna strana nije isporucila imovinu ili nije
izvrsila isplatu kredita na odgovaraju¢e datume za takva placanja
ili isporuke;

(k) u vezi s valutnim ugovorima o razmjeni za potrebe monetarne
politike i oroCenim depozitima, druga ugovorna strana nije platila
iznos u eurima ili u vezi s valutnim ugovorima o razmjeni za
potrebe monetarne politike, nije platila iznose u stranoj valuti na
vazece datume za takva placanja;

() nastanak statusa neispunjavanja obveze koji nije znacajno razli¢it
od onih odredenih u ovoj tocki u vezi s drugom ugovornom
stranom po ugovoru koji je zakljuen za potrebe upravljanja
deviznim pri¢uvama ili vlastitim sredstvima ESB-a ili bilo kojih
nacionalnih sredi$njih banaka;

(m) druga ugovorna strana propustila je dostaviti odgovarajuée infor-
macije, te je na taj nacin prouzrocila ozbiljne posljedice za mati¢ni
NSB;

(n) druga ugovorna strana propustila je izvrsiti neku drugu od svojih
drugih obveza po ugovorima za transakcije povratne kupnje i tran-
sakcije valutne razmjene i, ako je to moguce ispraviti, ne ispravi
takav propust u roku od najvise 30 dana u slucaju kolateraliziranih
transakcija i u roku od najviSe 10 dana za transakcije valutne
razmjene, nakon §to je NSB poslao upozorenje u kojem trazi da
se to udini;

(o) nastao je status neispunjavanja obveza za drugu ugovornu stranu, u
bilo kojem ugovoru, s bilo kojom drugom c¢lanicom Eurosustava
zakljucen u svrhu provodenja operacija monetarne politike, u vezi
kojih je ta druga clanica Eurosustava ostvarila svoje pravo na
zatvaranje bilo koje transakcije po takvom ugovoru zbog nastanka
statusa neispunjavanja obveza;

(p) druga ugovorna strana postaje predmetom zamrzavanja sredstava
i/ili mjera koje je uvela Unija prema ¢lanku 75. Ugovora, kojima
se ograniCava mogucnost druge ugovorne strane da koristi svoja
sredstva;

(qQ) druga ugovorna strana postaje predmetom zamrzavanja sredstava
i/ili mjera koje je uvela drzava clanica, a kojima se ograniava
mogucnost druge ugovorne strane da koristi svoja sredstva,

(r) sva imovina druge ugovorne strane ili njezin znacajan dio predmet
je naloga o zamrzavanju sredstava, zapljene, ovrhe ili nekog drugog
postupka c¢ija je svrha zaStita javnog interesa ili prava vjerovnika
druge ugovorne strane,

(s) sva imovina druge ugovorne strane ili njezin znacajan dio ustupljen
je drugom subjektu; i

(t) svaki drugi bududi ili postoje¢i dogadaj Ciji bi nastanak mogao
ugroziti ispunjavanje obveza druge ugovorne strane iz sporazuma
koji je sklopila za potrebe provodenja operacije monetarne politike
ili neka druga pravila koja se primjenjuju na odnos izmedu druge
ugovorne strane i bilo kojeg NSB-a.
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2. Dogadaji pod tockama (a) i (p) stavka 1. moraju biti automatski;
dogadaji pod tockama (b), (c) i (q) mogu biti automatski; dogadaji pod
tockama od (d) do (0) i od (r) do (t) ne mogu biti automatski i na
diskrecijskoj su osnovi, tj. provedeni samo nakon dostave obavijesti o
nastanku statusa neispunjavanja obveza. Takva obavijest o nastanku
statusa neispunjavanja obveza moze odrediti ,,pocek” do najvise tri
radna dana za ispravak navedenog dogadaja. Za dogadaje nastanka
statusa neispunjavanja obveza koji su na diskrecijskoj osnovi, nacio-
nalne srediS$nje banke osiguravaju da odredbe vezane uz koristenje
takvih diskrecijskih ovlasti osiguravaju izvjesnost glede ucinka takvog
koristenja.

Clanak 166.

Pravna sredstva u sluc¢aju nastanka statusa neispunjavanja obveza
ili radi opreznosti u poslovanju

1. Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji osiguravaju da u
slu¢aju nastanka statusa neispunjavanja obveza ili radi opreznosti u
poslovanju, NSB ima pravo iskoristiti sljede¢a pravna sredstva:

(a) privremeno iskljuciti, ograniciti ili trajno iskljuciti drugu ugovornu
stranu iz pristupa operacijama na otvorenom trziStu,

(b) privremeno iskljuéiti, ograni¢iti ili trajno iskljuciti drugu ugovornu
stranu iz pristupa stalno raspoloZivim moguénostima;

(c) raskid svih nerealiziranih ugovora i transakcija; i

(d) zahtijevati ubrzano izvrSenje potraZzivanja koja jo§ nisu dospjela ili
su potencijalna;

(e) koristenje depozita druge ugovorne strane koji su plasirani kod
NSB-a, za prebijanje potrazivanja od te druge ugovorne strane;

(f) privremenu obustavu izvrSavanja obveza prema drugoj ugovornoj
strani sve dok potrazivanje od druge ugovorne strane ne bude
namireno.

2. Svaki NSB moze primjenjivati ugovore ili propise koji u slucaju
nastanka statusa neispunjavanja obveza, uz sredstva iz stavka 1., daju
maticnom NSB-u pravo upotrebe sljede¢ih sredstava:

(a) potraZivanje plac¢anja zateznih kamata; i

(b) potrazZivanje odsStete za sve pretrpljene gubitke kao posljedice
nastanka statusa neispunjavanja obveza druge ugovorne strane.

3. Svaki NSB moze primjenjivati ugovore ili propise koji radi oprez-
nosti u poslovanju, daju pravo maticnom NSB-u da odbije, ogranici
upotrebu ili primijeni dodatne korektivne faktore na imovinu koju su
druge ugovorne strane mobilizirale kao kolateral u kreditnim operaci-
jama Eurosustava.

4. Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji osiguravaju da je
mati¢ni NSB u svako doba u pravnom polozaju da moze svu imovinu
koja je dostavljena kao kolateral unov¢iti bez nepotrebnog odgadanja, te
na nacin koji daje pravo NSB-u da realizira vrijednost odobrenog
kredita, ako druga ugovorna strana bez odgode ne podmiri svoje nega-
tivno stanje.
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4.a  Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji osiguravaju da, u
svako doba, mati¢ni NSB bude u pravnom polozaju da izrekne nov¢anu
kaznu za nepostupanje druge ugovorne strane da nadoknadi ili plati, u
cijelosti ili djelomicno, bilo koji iznos kredita ili cijene otkupa, ili da
dostavi kupljenu imovinu, o dospije¢u ili kad je inace dospjela, u
slu¢aju da nisu dostupna sredstva u skladu s ¢lankom 166. stavkom
2. Novcana kazna izraCunava se u skladu s Prilogom VII., odjeljkom
I., stavkom 1. tockom (a) ove Smjernice i Prilogom VII., odjeljkom I.,
stavcima 2. i 4. ove Smyjernice, uzimajuéi u obzir iznos gotovine koju
druga ugovorna strana ne moZze platiti ili nadoknaditi ili imovine koju
druga ugovorna strana ne moze isporuciti i broj kalendarskih dana
tijekom kojih druga ugovorna strana nije platila, nadoknadila ili isporu-
cila.

5. Da bi osiguralo jedinstvenu provedbu uvedenih mjera, Upravno
vije¢e ESB-a mozZe donositi odluke o pravnim sredstvima, ukljucujuéi
privremeno iskljucenje, ili trajno iskljucenje iz pristupa operacijama na
otvorenom trzistu ili stalnim moguénostima.

Clanak 167.

Dostavljanje informacija od strane drugih ugovornih strana

Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji osiguravaju da NSB
moze pribaviti sve odgovarajuée informacije od drugih ugovornih
strana u vezi s operacijama monetarne politike Eurosustava.

Clanak 168.

Obavijesti i druga priopcenja

1. Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji predvidaju da sve
obavijesti ili druga priopcenja trebaju biti u pisanom i/ili elektronickom
obliku.

2. Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji jasno preciziraju
na koji bi nacin obavijesti i ostala priopéenja trebalo slati i kada stupaju
na snagu. Razdoblje nakon kojeg obavijesti i ostala priopenja stupaju
na snagu ne smije biti toliko dugo da se mijenja ekonomski ucinak
rjesenja donesenih u cjelini. Narocito je potrebno bez odgode dostavljati
potvrde 1 promptno ih provjeravati.

Clanak 169.

Prava treéih strana

1.  Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji odreduju da se
prava i obveze druge ugovorne strane ne smiju ustupiti, opteretiti niti
obnoviti ili da druga ugovorna strana ne smije s njima raspolagati na
neki drugi nacin, bez prethodne pisane suglasnosti maticnog NSB-a.
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2. Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji odreduju da samo
ugovorni ili mati¢ni NSB i utvrdena druga ugovorna strana imaju prava
i obveze koje proizlaze iz transakcije. Medutim, takvi ugovori ili propisi
omogucavaju odnose izmedu nacionalnih sredi$njih banaka i/ili ESB-a:

(a) koji proizlaze iz prekogranine- upotrebe prihvatljive imovine; i

(b) prema potrebi, za operacije provedene s drugim ugovornim stra-
nama koje djeluju preko mrezne institucije.

Clanak 170.

Mjerodavno pravo i nadleZnost

1. Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji odreduju da
mjerodavno pravo za odgovarajuce ugovore ili propise koje primjenjuje
taj NSB, kao i za sve transakcije temeljem tih ugovora i propisa treba
biti pravo one drzave Clanice Cija je valuta euro, u kojoj se nalazi taj
NSB, osim ako se pri prekogranicnom koriStenju prihvatljive imovine
zahtijeva drugadije.

2. Za rjeSavanje sporova nadlezni su sudovi drzave clanice Cija je
valuta euro u kojoj se nalazi NSB, ne dovode¢i pri tome u pitanje
nadleznost Suda Europske unije.

Clanak 171.
Dani namire za orocene depozite
Svaki NSB primjenjuje sporazume o depozitima koji odreduju da se

namira u vezi i s primitkom i s isplatom orocenih depozita obavlja na
dane koji su odredeni u obavijesti ESB-a o depozitnoj operaciji.

POGLAVLIJE 2.

Dodatna minimalna zajednicka obiljeija koja se primjenjuju na repo
ugovore i ugovore o kolateraliziranim kreditima

Clanak 172.

Datum obratne strane transakcije

Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji osiguravaju da je datum
obratne strane transakcije, ukljucuju¢i datum otplate kolateraliziranog
kredita, prema potrebi, odreden u vrijeme zakljuCivanja svake
transakcije.
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Clanak 173.

Radni dani

Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji odreduju ,,radni dan”
kao §to je navedeno u ¢lanku 2.

Clanak 174.

Kamatna stopa

1. U repo ugovoru, razlika u cijeni izmedu kupovne cijene i cijene
povratne kupnje odgovara agregiranom iznosu koji se dobiva primjenom
odredene kamatne stope na kupovnu cijenu tijekom razdoblja od pred-
videnog datuma kupnje do datuma povratne kupnje.

2. U kolateraliziranom kreditu, kamatna stopa odreduje se primjenom
navedene kamatne stope na iznos kredita za razdoblje do dospijeca
operacije.

3. Kamatna stopa koja se primjenjuje na obratne transakcije jednaka
je jednostavnoj kamatnoj stopi koja se temelji na metodi za odredivanje
broja dana koji se uzimaju za izraCun prirasta kamata ,stvarni broj
dana/360 dana u godini”.

Clanak 175.

Mehanizmi za konverziju iznosa koji nisu u eurima

Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji osiguravaju da mehan-
izmi za konverziju u eure iznosa koji nisu u eurima odreduju da je tecaj
koji se koristi dnevni referentni devizni te€aj ESB-a za euro ili, ako on
nije dostupan, promptni tec¢aj koji navede ESB za radni dan prije dana
kada treba izvrSiti konverziju za svoju prodaju eura uz kupnju druge
valute.

POGLAVLIE 3.

Dodatna minimalna zajednicka obiljeZja koja su specificna za repo
ugovore

Clanak 176.

Predmet repo ugovora

1. Prilikom sklapanja repo ugovora, svaki NSB primjenjuje ugovore
ili propise koji osiguravaju postojanje prodaje prihvatljive imovine za
gotovinu u eurima, zajedno s istovremenim dogovorom da se istovjetna
imovina u odredenom trenutku proda natrag za gotovinu u eurima.

2. Svaki NSB odreduje ,.istovjetnu imovinu” kao imovinu istog izda-
vatelja koja €ini dio istog izdanja, bez obzira na datum izdanja, te koja
je jednake vrste, nominalne vrijednosti, iznosa i opisa kao i ona imovina
s kojom je usporedena.

3. Ako je imovina u vezi s kojom se radi usporedba u stavku 2.,
konvertirana ili renominirana ili je po njoj izvrSena opcija poziva, defi-
niciju istovjetnosti potrebno je izmijeniti tako da znadi:

(a) u slucaju konverzije, onu imovinu u koju je imovina konvertirana;
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(b) u slucaju da je po imovini izvrSena opcija opoziva, imovinu koja je
istovjetna uplacenoj imovini, pod uvjetom da je prodavatelj kupcu
platio iznos koji je jednak vrijednosti opoziva;

(¢) u slucaju renominirane imovine, imovinu istovjetnu onoj u kojoj je
izvorna imovina bila renominirana, po potrebi, s iznosom novca koji
je jednak razlici u vrijednosti izmedu imovine prije i nakon njezinog
renominiranja.

Clanak 177.

Odredbe o kona¢nom netiranju u vezi s repo ugovorima

1. Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji osiguravaju da
nakon nastanka statusa neispunjavanja obveza imaju pravo raskinuti i
zatvoriti sve nepodmirene repo transakcije.

2. Mjerodavni bi ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB trebali
sadrzavati odredene odredbe o netiranju s ciljem postizanja ekonomskih
ucinaka, istovjetnih onima koji su nize navedeni.

(a) Nakon nastanka statusa neispunjavanja obveza, smatra se da je
datum ponovne kupnje za svaku transakciju nastupio odmah te da
se primjenjuje jedna od sljede¢ih mogucénosti:

i. sva istovjetna imovina koja ¢ini marZu odmah postaje isporuciva,
tako da se izvrSenje odgovaraju¢ih obveza ugovornih strana u
vezi s isporukom imovine i placanja cijene ponovne kupnje za
bilo koju ponovno kupljenu imovinu provodi samo u skladu s
tockama od (b) do (d); ili

ii. repo transakcija ¢e se raskinuti.

(b

~

trziSne vrijednosti ponovno kupljene imovine i bilo koje istovjetne
imovine koja ¢ini marzu, koju treba prenijeti i cijenu ponovne
kupnje koju treba uplatiti svaka ugovorna strana, odreduje NSB
za sve transakcije na datum ponovne kupnje na komercijalno prih-
vatljiv nacin.

(c) na temelju tocke (b), NSB izracunava koliko je svaka ugovorna
strana duzna jedna drugoj na datum ponovne kupnje. Iznosi koje
jedna ugovorna strana potrazuje prebijaju se s iznosima koje duguje
drugoj ugovornoj strani, te samo ugovorna strana koja ima potrazi-
vanje vrednovano u nizem iznosu placa neto saldo.

(d) takav neto saldo dospijeva na naplatu sljedeceg dana kada je sustav
TARGET2 otvoren za izvrSenje placanja. Za potrebe ovog obra-
Cuna, svi iznosi koji nisu nominirani u eurima konvertiraju se u
eure na odgovaraju¢i datum po tecaju, koji se izracunava u skladu
s ¢lankom 175.

3. Svaki NSB utvrduje ,trzisSnu vrijednost pri nastanku statusa
neispunjavanja obveze” kako je navedeno u c¢lanku 2.
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Clanak 178.

Postupanje u skladu s mjerama za kontrolu rizika

Ako mjerodavni ugovori ili propisi koje primjenjuje NSB ukljucuju bilo
kakve odredbe o zamjeni kolaterala, ti bi aranZmani trebali osiguravati
odrzavanje uskladenosti sa zahtijevanim mjerama za kontrolu rizika.

Clanak 179.

Gotovinske marze

Ako nacionalne srediSnje banke primjenjuju ugovore ili propise koji
ukljucuju bilo kakve odredbe o marzama koje treba platiti ili vratiti u
gotovini, takve odredbe takoder odreduju da se bilo koja buducéa obveza
vracanja ili osiguravanja marze najprije podmiruje s pomocu gotovine
do istog iznosa, zajedno sa svim pripadaju¢im kamatama.

Clanak 180.

Daljnje odredbe koje se odnose na repo ugovore

Ne dovodeéi u pitanje odredbe ove Smjernice, svaki NSB moze u
svojim ugovorima ili propisima utvrditi daljnje odredbe koje se
odnose na repo ugovore.

POGLAVLIE 4.

Dodatna minimalna zajednicka obiljeZja koja su specificna za ugovore
o kolateraliziranom kreditu

Clanak 181.

Dostavljanje i realizacija kolaterala

1. U odnosu na aranzmane za osiguranje likvidnosti u obliku kolatera-
liziranih kredita, svaki NSB u svojim ugovorima i propisima uzima u obzir
razliCite postupke i formalnosti, koji se koriste u njegovom podrucju
nadleznosti, potrebne za uspostavu i naknadnu realizaciju prava osiguranja
na kolateralu, kao $to su zalog, ustupanje ili osiguranje (engl. charge).

2. Svaki NSB primjenjuje kolateralizirane kreditne aranzmane koji
osiguravaju da imovinu koja je dostavljena kao kolateral NSB moze
zakonski unov¢iti, a da ne postoje prethodna potrazivanja prema toj
imovini. Tre¢e osobe, ukljucujuéi nadlezno tijelo za likvidaciju u
slu¢aju insolventnosti, nemaju mogucnost intervencije i uspjesnog potra-
zivanja imovine koja je dostavljena kao kolateral, osim u slucaju prije-
vare, niti bilo kakvih prava povezanih s njima.

3.  Svaki NSB primjenjuje kolateralizirane kreditne aranzmane koji
osiguravaju da je nakon nastanka statusa neispunjavanja obveza, kao
$to je odredeno u Clanku 165., u pravnom polozaju da moze realizirati
ekonomsku vrijednost imovine koja je dostavljena kao kolateral. Takav
nastanak statusa neispunjavanja obveza takoder odrazava okolnosti u
kojima NSB moze tretirati drugu ugovornu stranu kao ugovornu
stranu za koju je nastao status neispunjavanja obveze na temelju repo
ugovora.
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Clanak 182.

Prekonoéna produZenja unutardnevnih operacija

Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji dopustaju moguénost da
se operacije koje su zakljuene na dnevnoj osnovi mogu prekonoéno
produZiti.

POGLAVLIE 5.

Dodatna minimalna zajednicka obiljeZja koja su specificna za valutne
ugovore o razmjeni za potrebe monetarne politike

Clanak 183.

Ugovor o istodobno promptnoj i terminskoj prodaji i kupnji

Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji osiguravaju da je svaka
transakcija zasnovana kao istodobno promptna i terminska prodaja i
kupnja eura za stranu valutu.

Clanak 184.

Vremenski raspored i mehanizmi za prijenos pla¢anja

Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji ukljucuju odredbu u
vezi s vremenskim rasporedom i mehanizmima za prijenos placanja.
Datum terminske prodaje i kupnje odreduje se u vrijeme zakljucivanja
svake transakcije.

Clanak 185.

Definicije posebnih pojmova

Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji utvrduju stranu valutu,
promptni teCaj, terminski teCaj, datum prijenosa i datum povratnog
prijenosa u skladu sa sljede¢im:

(a) ,,strana valuta” znaci svaka zakonska valuta koja nije euro;

(b) ,,promptni tecaj” znaci, u odnosu na odredenu transakciju, tecaj
(izracunava se u skladu s tockom 175.) koji se primjenjuje za
konverziju iznosa eura u iznos strane valute bitan za tu transakciju,
koji ¢e jedna ugovorna strana morati prenijeti drugoj strani na datum
prijenosa na temelju placanja iznosa u eurima, a taj se tecaj odreduje
u potvrdi o poslu.

(c) ,,terminski tecaj” znaci tecaj izraCunan u skladu s ¢lankom 175. koji
se primjenjuje za konverziju iznosa eura u iznos strane valute, koji
¢e jedna ugovorna strana morati prenijeti drugoj strani na datum
povratnog prijenosa na temelju placanja iznosa u eurima, a taj se
teCaj odreduje u potvrdi o poslu i utvrduje se u mjerodavnim ugovo-
rima ili propisima koje primjenjuje odgovaraju¢i NSB.
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(d) ,,iznos povratnog prijenosa u stranoj valuti” znaci iznos strane valute
koji je potreban da bi se kupio iznos eura na datum povratnog
prijenosa.

(e) ,,datum prijenosa” znaci, glede bilo koje transakcije, datum i, gdje je
to primjereno, vrijeme na taj datum, kada treba provesti prijenos
iznosa eura od jedne ugovorne strane drugoj, tj. datum i, gdje je
to primjereno, vrijeme na taj datum, kada su se ugovorne strane
dogovorile da ¢e se provesti namira prijenosa iznosa eura.

(f) ,,Datum povratnog prijenosa” znaci, glede bilo koje transakcije,
datum i gdje je to primjereno, vrijeme na taj datum kada jedna
ugovorna strana treba izvrSiti povratni prijenos iznosa eura drugoj
ugovornoj strani.

Clanak 186.

Sporazumi o netiranju putem zatvaranja transakcije u odnosu na
valutne ugovore o razmjeni

1.  Svaki NSB primjenjuje ugovore i propise koji osiguravaju da
nakon nastanka statusa neispunjavanja obveza, NSB ima pravo raskinuti
i zatvoriti sve nedospjele transakcije.

2. Svaki NSB primjenjuje ugovore ili propise koji sadrzavaju
odredbe o netiranju koje imaju za cilj postizanje ekonomskih ucinaka
istovjetnih onima koji su niZe navedeni.

(a) Ako nastupi dogadaj nastanka statusa neispunjavanja obveza, smatra
se da je svaka transakcija raskinuta, a NSB utvrduje zamjenske
vrijednosti iznosa u eurima i iznosa povratnog prijenosa u stranoj
valuti, tako da su te zamjenske vrijednosti iznosi koji bi bili
potrebni za oCuvanje ekonomskog ekvivalenta svih placanja koja
bi se inace zahtijevala za NSB

(b) Na temelju tako utvrdenih iznosa, NSB mora izracunati koliko
duguje jedna ugovorna strana drugoj strani na datum povratnog
prijenosa. Iznosi koje jedna strana potrazuje od druge konvertiraju
se, po potrebi, u eure u skladu s ¢lankom 175. i prebijaju s iznosima
koje jedna strana duguje drugoj strani. Samo strana koja ima potra-
zivanje vrednovano po nizoj vrijednosti od obveze placa neto saldo.
Taj neto saldo dospijeva na naplatu sljedeceg dana kada je sustav
TARGET2 otvoren za provodenje tog placanja.
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Clanak 187.
Daljnje odredbe u vezi s valutnim ugovorima o razmjeni
Ne dovode¢i u pitanje zahtjeve utvrdene u ovoj Smjernici, svaki NSB

moze odrediti daljnje odredbe u vezi s provodenjem valutnih ugovora o
razmjeni u svojim ugovorima i propisima.

DIO OSMI
ZAVRSNE ODREDBE

Clanak 188.

Razmjena informacija

Nacionalne sredi$nje banke mogu, ako je to potrebno za provodenje
monetarne politike, razmjenjivati pojedine informacije izmedu clanica
Eurosustava, kao §to su operativni podaci, koji se odnose na druge
ugovorne strane koje sudjeluju u operacijama monetarne politike Euro-
sustava. Za te informacije vrijedi zahtjev za ¢uvanje poslovne tajne, koji
je naveden u c¢lanku 37. Statuta ESSB-a.

Clanak 189.
Zakonodavstvo koje ureduje sprjecavanje pranja novca i borbu

protiv financiranja terorizma

Druge ugovorne strane u operacijama monetarne politike Eurosustava
upoznate su sa svim obvezama koje su propisane zakonodavstvom koje
ureduje sprjeCavanje pranja novca i borbu protiv terorizma, te ih
ispunjavaju.

Clanak 190.
Ukidanje

1. Smjernica ESB/2011/14 stavlja se izvan snage od 1. svibnja 2015.

2. Upudivanje na smjernicu koja je stavljena izvan snage tumaci se
kao upucivanje na ovu Smjernicu i Citaju se u skladu s korelacijskom
tablicom u Prilogu XIII.

Clanak 191.

Stupanje na snagu, primjena i provedba

1. Ova Smjernica stupa na snagu na dan kada su o njoj obavijeStene
nacionalne srediSnje banke.

2. Sve odredbe ove Smjernice primjenjuju se od 1. svibnja 2015,
osim onih utvrdenih u ¢lanku 142. koje se primjenjuju od 1. studenoga
2015.
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3. Nacionalne sredi$nje banke prosljeduju ESB-u pravne propise i
sredstva pomocu kojih se namjeravaju uskladiti s odredbama ove Smjer-
nice koje predstavljaju znaCajne promjene u usporedbi sa Smjernicom
ESB/2011/14 najkasnije do 16. veljace 2015.

Clanak 192.
Adresati

Ova Smjernica upucena je svim sredi$njim bankama Eurosustava.
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PRILOG 1.

MINIMALNE PRICUVE

Sadrzaj ovog Priloga sluzi samo u informativne svrhe. U slu€aju proturjecnosti
izmedu ovog Priloga i pravnog okvira sustava minimalnih pricuva Eurosustava,
kako je opisano u stavku 1., potonje ima prvenstvo.

1. Sukladno ¢lanku 19. Statuta Europskog sustava sredi$njih banaka i Europske
srediSnje banke (dalje u tekstu ,Statut ESSB-a”), Europska sredi$nja
banka (ESB) zahtijeva da kreditne institucije drze minimalne pricuve na
raCunima nacionalnih sredi$njih banaka, u okviru sustava minimalne
pricuve Eurosustava. Pravni okvir za taj sustav utvrden je u ¢lanku 19.
Statuta ESSB-a, Uredbi (EZ) br. 2531/98 i Uredbi (EZ) br. 1745/2003
(ESB/2003/9). Primjena Uredbe (EZ) br. 1745/2003 (ESB/2003/9) osigurava
jedinstvene uvjete sustava minimalne pricuve Eurosustava u drzavama ¢lani-
cama C¢ija je valuta euro.

2. Prvenstveni cilj sustava minimalnih pricuva Eurosustava je stabilizacija
kamatnih stopa na trziStu novca i stvaranje (ili povecanje) manjka strukturne
likvidnosti.

3. U skladu s ¢lankom 2. stavkom 1. Uredbe (EZ) br. 1745/2003 (ESB/2003/9),
sustav minimalnih pri¢uva Eurosustava primjenjuje se na kreditne institucije
osnovane u drzavama ¢lanicama ¢ija je valuta euro. Pored toga, podruznice u
europodrudju kreditnih institucija koje nemaju sjediste u europodruéju
takoder su integrirane u sustav minimalnih pri¢uva Eurosustava. Medutim,
podruznice osnovane izvan europodruéja kreditnih institucija koje imaju
sjediSte u europodrucju nisu integrirane u taj sustav.

4. Sukladno ¢lanku 2. stavku 2. Uredbe (EZ) br. 1745/2003 (ESB/2003/9),
institucije ¢e biti automatski izuzete iz sustava obvezne pricuve od pocetka
razdoblja odrzavanja, u kojem im je odobrenje za rad oduzeto ili povuceno,
ili u kojem je pravosudno ili drugo nadlezno tijelo drzave ¢lanice donijelo
odluku o pokretanju likvidacijskog postupka za odredenu instituciju.

5. Sukladno ¢lanku 2. stavku 2. Uredbe (EZ) br. 1745/2003 (ESB/2003/9) ESB
moze izuzeti od obveznih pri¢uva, na nediskriminiraju¢oj osnovi, institucije
navedene u tockama (a) do (c) tog ¢lanka. Te institucije ukljucuju, izmedu
ostalog, institucije koje podlijezu reorganizacijskim mjerama, zamrzavanju
sredstava i/ili drugim mjerama koje uvodi Unija ili drzava c¢lanica na
temelju ¢lanka 75. Ugovora kojima se ograni¢ava koristenje njihovih sred-
stava ili na koje se primjenjuje odredena odluka Upravnog vijeCa ESB-a
kojom se privremeno ili trajno iskljucuju iz pristupa operacijama na otvo-
renom trzistu ili stalno raspolozivim mogucnostima Eurosustava.

6. Sukladno c¢lanku 2. stavku 3. Uredbe (EZ) br. 1745/2003 (ESB/2003/9) ESB
utvrduje i odrzava popis institucija koje su integrirane u sustav minimalnih
pricuva Eurosustava.

7. ESB takoder objavljuje popis svih institucija koje su izuzete od obveza u
tom sustavu, iz razloga koji se ne odnose na reorganizacijske mjere, zamr-
zavanje sredstava i/ili druge mjere koje je nalozila Unija u skladu s ¢lankom
75. Ugovora ili drzava ¢lanica, kojima se ograniéava koriStenje njihovih
sredstava, ili u vezi s kojima je Upravno vijece ESB-a donijelo odluku
kojom se privremeno ili trajno iskljucuju iz pristupa operacijama na otvo-
renom trzistu ili stalno raspolozivim mogucnostima Eurosustava.
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10.

11.

12.

. Osnovica za obracun pricuve za svaku instituciju odreduje se u odnosu na

elemente njezine bilance. Podaci o bilanci dostavljaju se nacionalnim sredis-
njim bankama unutar opéeg okvira monetarne i financijske statistike ESB-a.
Institucije obra¢unavaju osnovicu za obracun priuva za odredeno razdoblje
odrzavanja na temelju podataka koji se odnose na mjesec koji dolazi dva
mjeseca prije mjeseca u kojem pocinje razdoblje odrzavanja sukladno ¢lanku
3. stavku 3. Uredbe (EZ) br. 1745/2003 (ESB/2003/9), primjenjujuéi iznimke
koje se odnose na institucije na ,repu”, kao Sto je utvrdeno u ¢lanku 3.
stavku 4. navedene uredbe.

. Stope pri¢uva odreduje ESB, uz primjenu najvise gornje granice koja je

odredena u Uredbi (EZ) br. 2531/98.

Iznos minimalnih pricuva koje svaka institucija mora imati u odredenom
razdoblju odrzavanja obraunava se primjenom stope pri¢uva na svaku odgo-
varaju¢u stavku osnovice za obraCun pri€uva za to razdoblje. Minimalne
pricuve koje utvrdi odgovarajuca nacionalna sredi$nja banka sudionica i
institucija u skladu s postupcima navedenim u ¢lanku 5. Uredbe (EZ) br.
1745/2003 (ESB/2003/9) ¢ine osnovu za: (a) remuneraciju sredstava
obveznih priéuva; i (b) ocjenu uskladenosti institucije s obvezom drzanja
potrebnog iznosa minimalnih pri¢uva.

Kako bi provodio cilj stabiliziranja kamatnih stopa, sustav minimalnih
pricuva Eurosustava omogucuje institucijama da upotrebljavaju odredbe o
uprosjeCivanju, §to podrazumijeva da se ispunjavanje obveze drzanja
obvezne pri¢uve odreduje na temelju prosjecnih stanja na kraju kalendarskog
dana na racunima pri¢uve drugih ugovornih strana tijekom razdoblja odrza-
vanja. Ispunjavanje obveznih pricuva odreduje se na temelju prosjecnih
dnevnih stanja pri¢uva institucije tijekom razdoblja odrzavanja. Razdoblje
odrzavanja odredeno je u c¢lanku 7. Uredbe (EZ) br. 1745/2003
(ESB/2003/9).

U skladu s ¢lankom 8. Uredbe (EZ) br. 1745/2003 (ESB/2003/9) sredstva
obveznih pricuva institucija remuneriraju se po prosjecnoj stopi ESB-a (pon-
deriranoj prema broju kalendarskih dana) za glavne operacije refinanciranja
prema sljedecoj formuli (pri ¢emu se rezultat zaokruzuje na najblizi cent):

H; n,r
R, _ t t t
100 - 360
n,
'\~ MR;
Vy = _—
! Z ny
i=1
Pri ¢emu je:
Rt = remuneracija koja se placa na sredstva obveznih pri¢uva za
razdoblje odrzavanja t;
Ht = prosjecna dnevna stanja obveznih pricuva u razdoblju odrzavanja t;
nt = broj kalendarskih dana u razdoblju odrzavanja t;
1t = stopa remuneracije na sredstva obveznih pricuva za razdoblje odrza-

vanja t. Primjenjuje se uobicajeno zaokruzivanje stope remuneracije
na dvije decimale;
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i = i-ti kalendarski dan razdoblja odrzavanja t;

MR; = grani¢na kamatna stopa za posljednju glavnu operaciju refinancira-
nja, namirenu na kalendarski dan i ili prije njega.

Ako institucija ne ispunjava druge obveze na temelju uredbi i odluka ESB-a koje
se odnose na sustav minimalne pri¢uve Eurosustava (npr. ako relevantni podaci
nisu pravodobno dostavljeni ili nisu to¢ni), ESB ima pravo izre¢i sankcije u
skladu s Uredbom (EZ) br. 2532/98 i Uredbom (EZ) br. 2157/1999
(ESB/1999/4). 1zvr$ni odbor ESB-a moze odrediti i objaviti kriterije prema
kojima ¢e primjenjivati sankcije propisane clankom 7. stavkom 1. Uredbe (EZ)
br. 2531/98.
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PRILOG II.

NAJAVA AUKCIJA

Poruka o najavi javne aukcije sadrzi sljedece okvirne podatke:

(2)
(b)
(©

(d)
(e
4

(2)

(h)

®

)

(k)

0]

(m

e

(n)
(0)
)

®
()

evidencijski broj aukcije;
datum aukcije;

vrstu operacije (pustanje ili povlacenje likvidnosti i vrstu instrumenta
monetarne politike koji ¢e se koristiti);

rok dospije¢a operacije;
trajanje operacije (obi¢no izrazeno u broju dana);

vrstu aukcije, npr. aukcije s nepromjenjivom kamatnom stopom ili s promje-
njivom kamatnom stopom,;

kod aukcija s promjenjivom kamatnom stopom, nacin dodjele, tj. aukcije s
jedinstvenom kamatnom stopom (nizozemske aukcije) ili aukcije s vise-

strukim kamatnim stopama (americke aukcije).

predvideni opseg operacije (obi¢no samo u slucaju operacija dugoro¢nijeg
refinanciranja);

za aukcije s nepromjenjivom kamatnom stopom, nepromjenjiva kamatna
stopa, cijena, swap bodovi ili raspon (referentni indeks u slucaju indeksi-

ranih aukcija i vrste kotacija u slu€aju stope ili raspona);

najnizu/najvisu prihvacenu kamatnu stopu, cijenu ili swap bodove, ako je
primjenjivo;
datum pocetka i datum dospijeta operacije, ako je primjenjivo ili datum
valute i datum dospijeca instrumenta, u slucaju izdavanja duznickih certifi-
kata ESB-a;

ukljucene valute, a za valutne ugovore o razmjeni, iznos valute koji se ne
mijenja;

za valutne ugovore o razmjeni referentni promptni tecaj koji se koristi za
izracun ponuda;

najvisi iznos ponude (ako postoji);

najnizi pojedinacni iznos raspodjele (ako postoji);

najnizu stopu raspodjele, tj. donja granica izrazena u postotku, stope ponuda
pri grani¢noj kamatnoj stopi, koje se dodjeljuju na aukciji, ako je
primjenjivo;

vremenski raspored za podnoSenje ponuda;

u slucaju izdavanja duznickih certifikata ESB-a, nominalni iznos certifikata i
oznaku ISIN za izdanje;

najvisi broj ponuda po drugoj ugovornoj strani (za aukcije s promjenjivom
kamatnom stopom, u slucaju da ESB namjerava ograniCiti broj ponuda,
obi¢no se utvrduje na deset ponuda po drugoj ugovornoj strani);

vrstu kotacije (stopa ili raspon);

referentni indeks u slu¢aju indeksiranih aukcija.
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PRILOG I11.

RASPODJELA NA AUKCIJAMA 1 AUKCIJSKI POSTUPCI

Tablica 1.

Rapodjela na aukcijama s nepromjenjivom kamatnom stopom

Postotak raspodjele jest:

all % = 4

D a
=1
Iznos raspodijeljen i-toj drugoj ugovornoj strani jest:
all; = all % > (a;)
pri éemu je:

A = ukupno raspodijeljeni iznos

=]
Il

ukupni broj drugih ugovornih strana
a; = iznos ponude druge ugovorne strane
all % = postotak raspodjele

all;

ukupni iznos raspodijeljen i-toj drugoj ugovornoj strani

Tablica 2.
Raspodjela na aukcijama s promjenjivom kamatnom stopom

(primjer se odnosi na ponude koje se navode u obliku kamatnih stopa)

Postotak dodjele pri grani¢noj kamatnoj stopi jest:

all %(ry) = —=1
Iznos raspodjele i-toj drugoj ugovornoj strani pri granicnoj kamatnoj stopi jest:
all (ry); = all % (ry) * a(tm)i

Ukupni iznos raspodijeljen i-toj drugoj ugovornoj strani jest:

m—1

all; = Za(rs)i + all(ry);

s=1

pri éemu je:

A = ukupno raspodijeljeni iznos

I = s-ta kamatna stopa koju nude druge ugovorne strane

N = ukupni broj drugih ugovornih strana

a(ry); = iznos kojeg nudi i-ta druga ugovorna strana, po s-toj kamatnoj stopi
(rs)

a(ry) = ukupan iznos ponuden po s-toj kamatnoj stopi (rs)

n

a(r) =) _a(ry);

i=1
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T = grani¢na kamatna stopa:

ry > ry > r, za aukcije kojima se pusta likvidnost

rm > ¥y > 1y za aukcije kojima se pusta likvidnost

I = kamatna stopa prije graniéne kamatne stope (posljednja kamatna
stopa po kojoj su ponude u cijelosti prihvacene):

Fm — 1 > Iy za aukcije kojima se pusta likvidnost

Fm > Fm _ 1 za aukcije kojima se pusta likvidnost

all %(r,) = postotak raspodjele po grani¢noj kamatnoj stopi

a(ry); = raspodjela i-toj drugoj ugovornoj strani po s-toj kamatnoj stopi
all; = ukupni iznos raspodijeljen i-toj drugoj ugovornoj strani
Tablica 3.

Raspodjela na aukcijama s valutnim ugovorom o razmjeni s promjenjivom
stopom

Postotak raspodjele pri grani¢noj kotaciji swap boda jest:

all % (An) :;(:Tl)

Iznos raspodjele i-toj drugoj ugovornoj strani pri grani¢noj kotaciji swap boda
jest:

all (Am)i =all % (Am) x a(Am)i

Ukupni iznos raspodijeljen i-toj drugoj ugovornoj strani jest:

m—1

all; = ZU(AS); + all(An);

s=1

pri ¢emu je:

A= ukupno raspodijeljeni iznos

A = s-ta kotacija swap boda kojeg nude sudionici

N = ukupni broj drugih ugovornih strana

a(Ay); = iznos koji nudi i-ta druga ugovorna strana, pri s-toj kotaciji swap
boda (Ay)

a(Ag) = ukupni iznos ponude pri s-toj kotaciji swap boda (A,)

n

A, = grani¢na kotacija swap boda:
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all %(A,,)
all(A,);

all;

A,, = Ay > Ay kod valutnih ugovora o razmjeni za pustanje likvid-
nosti

Ay > Ay > A, kod valutnih ugovora o razmjeni kojima se povlaci
likvidnost

kotacija swap boda prije granine kotacije swap boda (posljednja
kotacija swap boda kod koje su ponude u cijelosti prihvacene):

A, > A, _ ; kod valutnih ugovora o razmjeni za pustanje likvidnosti

A, — ;> A, kod valutnih ugovora o razmjeni kojima se povlaci
likvidnost

postotak raspodjele kod grani¢ne kotacije swap boda
raspodjela i-toj drugoj ugovornoj strani pri s-toj kotaciji swap boda

ukupni iznos raspodijeljen i-toj drugoj ugovornoj strani
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PRILOG 1V.

OBJAVA REZULTATA AUKCUE

Poruka s rezultatima javne nabave obi¢no sadrzi sljede¢e okvirne podatke:

(a) evidencijski broj aukcije;

(b) datum aukcije;

(c) vrstu operacije;

(d) rok dospijeca operacije;

(e) trajanje operacije (obi¢no izrazeno u broju dana);

(f) ukupni iznos ponude drugih ugovornih strana Eurosustava;

(g) broj ponuditelja;

(h) ukljucene valute u slucaju valutnih ugovora o razmjeni;

(i) ukupno raspodijeljeni iznos;

(j) postotak raspodjele u slucaju aukcija s nepromjenjivom kamatnom stopom;

(k) promptni tecaj u slucaju valutnih ugovora o razmjeni;

(1) za aukcije s promjenjivom kamatnom stopom, granicna kamatna stopa,
cijena, swap bod ili prihvaceni raspon i postotak raspodjele po grani¢noj
kamatnoj stopi, cijeni ili swap bodu.

(m) za aukcije s viSestrukim kamatnim stopama, minimalnu ponudenu kamatnu
stopu i maksimalnu ponudenu kamatnu stopu, tj. gornju i donju granicu
kamatne stope po kojoj su druge ugovorne strane dostavile ponude za
aukcije s promjenjivom kamatnom stopom, kao i ponderirani prosjek
stope raspodjele;

(n) u slucaju izdavanja duznickih certifikata ESB-a, datum pocetka i datum
dospijeca operacije, ako je primjenjivo, ili datum valute i datum dospijeca
instrumenta u slufaju izdavanja duznickih certifikata Europske sredisnje
banke (ESB);

(0) najnizi pojedinacni iznos raspodjele, ako postoji;

(p) najnizu stopu raspodjele, ako postoji;

(qQ) u slucaju izdavanja duznickih certifikata ESB-a, nominalni iznos certifikata i
oznaku ISIN za izdanje;

(r) najvisi broj ponuda po drugoj ugovornoj strani (za aukcije s promjenjivom
kamatnom stopom, u sluCaju da ESB namjerava ograniciti broj ponuda,
obi¢no se utvrduje na deset ponuda po drugoj ugovornoj strani);
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PRILOG V.

KRITERIJI ODABIRA DRUGIH UGOVORNIH STRANA KOJE
SUDJELUJU U INTERVENCIJAMA NA DEVIZNOM TRZISTU

1. Odabir drugih ugovornih strana za operacije na deviznom trziStu Eurosustava,
temelji se na dva skupa kriterija povezanih s nacelima opreznosti i u¢inkovi-
tosti.

2. Kriteriji povezani s u¢inkovito$¢u primjenjuju se tek nakon $to su primijenjeni
kriteriji povezani s nacelom opreznosti.

3. Kiiteriji povezani s nacelom opreznosti ukljucuju sljedece:

(a) kreditna sposobnost druge ugovorne strane, koja se procjenjuje s pomocu
kombinacije razli¢itih metoda, npr. primjena kreditnih rejtinga koji se
mogu dobiti od komercijalnih agencija te interna analiza kapitala i
drugih poslovnih pokazatelja;

(b) druga ugovorna strana je predmet nadzora priznatog supervizora;

(c) druga ugovorna strana ima dobar ugled i uvazava visoke eticke standarde.

4. Kiriteriji povezani s nac¢elom ucinkovitosti, izmedu ostalog, ukljucuju sljedece:

(a) konkurentno ponasanje druge ugovorne strane pri odredivanju cijena i
njezina sposobnost da uéinkovito provodi devizne transakcije velikih
vrijednosti, u svim trzi$nim uvjetima; i

(b) kvalitetu i obuhvat informacija koje dostavljaju druge ugovorne strane.

5. Kako bi bile u stanju uéinkovito intervenirati na razli¢itim geografskim loka-
cijama, nacionalne sredi$nje banke mogu odabrati druge ugovorne strane za
svoje intervencije na deviznom trziStu u bilo kojem medunarodnom financij-
skom centru.
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PRILOG VI

PREKOGRANICNA UPOTREBA PRIHVATLJIVE IMOVINE
KORESPONDENTNI CENTRALNOBANKARSKI MODEL (CCBM):

Tablica 1.
Korespondentni centralnobankarski model (CCBM):

Koristenje prihvatljive imovine koju je druga ugovorna strana, osnovana u
drzavi A, deponirala u drzavi B kako bi dobila kredit od nacionalne sredi$nje
banke (NSB) u drzavi A.

Drzava A Drzava B

Inforrﬁacijc o
kolateralu

NSB A B » NSB B

* Kolateral

Informacije o
kolateralu

Kredit SSS

: i
Y .

Druga ugovorna strana A Skrbnik

R

. Upute 2 prijenos |

Sve nacionalne srediSnje banke vode racune vrijednosnih papira jedna kod
druge za prekograni¢no koristenje prihvatljive imovine. Precizan postupak
CCBM-a ovisi o tome je li prihvatljiva imovina namjenski raspodijeljena
(oznadena) za svaku pojedina¢nu transakciju ili se drzi kao skup odnosne
imovine.

U sustavu za namjenu kolaterala, ¢im ponudu druge ugovorne strane za
kredit prihvati matiéni NSB, druga ugovorna strana daje nalog (preko
svoga skrbnika, ako je potrebno) sustavu namire vrijednosnih papira u
drzavi u kojoj se nalazi utrziva imovina, da ju prenese u srediSnju banku
te drzave (dalje u tekstu: ,korespondentna srediSnja banka”) za racun
maticnog NSB-a. Kad korespondentna srediSnja banka obavijesti mati¢ni
NSB da je kolateral zaprimljen, NSB prenosi sredstva na drugu ugovornu
stranu. Nacionalne sredi$nje banke ne prosljeduju sredstva dok nisu utvrdile
da je korespondentna srediSnja banka primila utrzivu imovinu druge
ugovorne strane. Kad je potrebno pridrzavati se rokova za namiru, druge
ugovorne strane mogu unaprijed deponirati imovinu kod korespondentnih
srediS$njih banaka za racun svog mati¢nog NSB-a s pomocu postupaka
CCBM-a.

U sustavima sa skupom imovine, druga ugovorna strana moze u bilo kojem
trenutku dostaviti korespondentnoj sredi$njoj banci utrzivu imovinu za racun
maticnog NSB-a. Kad korespondentna srediSnja banka obavijesti maticni
NSB da je utrziva imovina zaprimljena, tada ¢e NSB tu utrZivu imovinu
dodati na zbirni racun druge ugovorne strane.

Posebni postupci za prekograni¢no koristenje razvijeni su za odredenu neutr-
zivu imovinu, odnosno za kreditna potrazivanja i za hipotekarne duznicke
instrumente. Kada se kreditna potrazivanja koriste kao kolateral u prekogra-
ni¢nom kontekstu, na kreditna potrazivanja se primjenjuje varijanta CCBM-a
koja se temelji na prijenosu vlasni$tva, ustupanju potrazivanja i zaloga u
korist maticnog NSB-a, ili osiguranja (engl. charge) u korist korespondentne



0201400060 — HR — 21.07.2017 — 005.001 — 130

sredi$nje banke koja djeluje kao zastupnik za mati¢ni NSB. Daljnja ad hoc
varijanta, koja se temelji na osiguranju u korist korespondentne srediSnje
banke koja djeluje kao zastupnik za mati¢ni NSB, primjenjuje se kako bi
se omogucéilo prekograni¢no koristenje hipotekarnih duznickih instrumenata.

»CCBM je na raspolaganju drugim ugovornim stranama, za utrzivu i za
neutrzivu imovinu, najmanje od 9.00 do 16.00 sati prema srednjoeuropskom
vremenu (SEV) svakoga radnog dana sustava TARGET?2. Druga ugovorna
strana koja zeli koristiti CCBM mora o tome obavijestiti NSB od kojeg zeli
dobiti kredit, tj. svoj mati¢ni NSB, prije 16.00 sati prema srednjoeuropskom
vremenu (SEV). Osim toga, druga ugovorna strana mora se pobrinuti da
kolateral za osiguranje operacija monetarne politike bude dostavljen na
raéun korespondentne sredi$nje banke najkasnije do 16.45 prema srednjoeu-
ropskom vremenu (SEV). Upute ili prijenosi imovine koje ne postuju taj rok
uzet ¢e se u obzir, u okviru mogucénosti, samo za kredit koji se odobrava
sljede¢ega radnog dana sustava TARGET2. Kada druge ugovorne strane
predvide potrebu da se CCBM koristi kasno tijekom dana, one bi, kad je
to moguce, trebale unaprijed deponirati imovinu. U iznimnim okolnostima,
ili kad je to potrebno u svrhu monetarne politike, ESB moze odluéiti produ-
ljiti vrijeme zatvaranja CCBM-a do vremena zatvaranja sustava TARGET?2,
u suradnji sa sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira u pogledu njihove
raspolozivosti da produlje zakljuéne rokove za utrzivu imovinu.”

PRIHVATLIJIVE VEZE IZMEDPU SUSTAVA NAMIRE VRIJEDNOSNIH
PAPIRA

Tablica 2.
Veze izmedu sustava namire vrijednosnih papira

Upotreba prihvatljive imovine koju je izdao sustav namire vrijednosnih
papira drzave B, a koju drzi druga ugovorna strana osnovana u drzavi A,
preko veze izmedu sustava namire vrijednosnih papira u drzavama A i B
kako bi se dobio kredit od NSB-a drzave A.

Drzava A Drzava B
NSB A
ﬁ_} Informacije o 5 )
kolateralu SSS A drzj imovinu na
omnibusiracunu kod
i SSS-a B
Krodit SSS A PR G SSS B

f__l Uputa za prijenos

Druga ugovorna strana A
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1.

Iv.

Prihvatljive veze izmedu dva sustava namire vrijednosnih papira u Europ-
skom gospodarskom prostoru (EGP) sastoji se od niza postupaka i rjeSenja
za prekograniéni prijenos vrijednosnih papira izmedu ra¢una nematerijalizi-
ranih vrijednosnih papira. Veza preuzima oblik omnibus racuna otvorenoga
od sustava namire vrijednosnih papira (dalje u tekstu ,,SSS investitor”) u
drugom sustavu namire vrijednosnih papira (dalje u tekstu ,,SSS izdavatelj”).

Prihvatljive veze dozvoljavaju sudioniku u jednom od sustava namire vrijed-
nosnih papira u EGP-u da drzi vrijednosne papire, izdane u drugom sustavu
namire vrijednosnih papira u EGP-u, a da nije pritom sudionik tog drugog
sustava namire vrijednosnih papira. Koriste¢i veze izmedu sustava namire
vrijednosnih papira, druge ugovorne strane drze imovinu na vlastitom racunu
u svojem mati¢nom sustavu namire vrijednosnih papira i nemaju potrebe za
skrbnikom.

CCBM U KOMBINACII S PRIHVATLIJIVIM VEZAMA
Tablica 3.
CCBM u kombinaciji s prihvatljivim vezama

Koristenje prihvatljive imovine koju je izdao sustav namire vrijednosnih
papira drzave C, koju druga ugovorna strana osnovana u drzavi A drzi u
sustavu namire vrijednosnih papira drzave B, preko izravne veze izmedu
sustava namire vrijednosnih papira u drzavama B i C kako bi se dobio
kredit od NSB-a drzave A.

Drzava A Drzava B

Drzava C

Informagije o

‘ - kolateralu §

; NSB A L, NSB B }

P

Informacije o
kolateralul

>
Kolateral

SSSB

SSS B drzi
omnibus ra&

movinu na
nu kod SSS-a

r Y

k4 :
Tga UgOVOIN ?"f X ;
strana A ; Skibnik g

Uputa za prijenos

SSSC

Kada se prihvatljiva imovina u obliku vrijednosnih papira treba prenijeti
preko CCBM-a s vezama, druge ugovorne strane osiguravaju da se vrijed-
nosni papiri isporuce na racun odgovarajuceg SSS-a investitora do 16.00 sati
prema srednjoeuropskom vremenu (SEV) na datum namire, kako bi se osigu-
rala namira operacija s istim danom namire. Sa svakim zahtjevom za mobi-
lizaciju koji je zaprimio mati¢ni NSB od svojih drugih ugovornih strana
nakon 16.00 sati prema srednjoeuropskom vremenu (SEV) ili sa svakim
zahtjevom za isporuku prihvatljive imovine na racun odgovaraju¢eg SSS-a
investitora, nakon 16.00 sati, postupat ¢e se u okviru moguénosti, u skladu sa
zaklju¢nim rokovima ukljuCenih srediSnjih depozitorija vrijednosnih
papira (SSS).

CCBM S USLUGAMA UPRAVLJANJA KOLATERALOM, KOJE PRUZA
AGENT TRECA STRANA

Tablica 4.
Prekogranic¢ne usluge koje pruza agent treca strana

Koristenje prihvatljive imovine koja se drzi kod trostranog agenta (TPA)
drzave B, a koju drzi druga ugovorna strana osnovana u drzavi A kako bi
dobila kredit NSB-a u drzavi A.
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Drzava A Drzava B

Informcijc o
kolat¢ralul

NSB A SRt S, > NSB B

? Kolateral

Informatcije o
kolateralu

Krediit TPA

'y

: &

¥ k :
ruga ugovorna Skebnik
strana A

D

Upute zajprijenos ¥

B e . e S

Strelica ,,Informacije o kolateralu” izmedu druge ugovorne strane A i NSB-a
A ne mora biti znacajna u slucaju odredenih agenata trecih strana, ovisno o
odabranom ugovornom modelu te u tom slucaju druga ugovorna strana ne
Salje uputu NSB-u A, niti prima potvrdu od NSB-a A.
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PRILOG VII.

IZRACUN SANKCIJA KOJI SE TREBA PRIMIJENITI U SKLADU S

DIJELOM PETIM

IZRACUN NOVCANIH KAZNI RADI POVREDE NEKIH OBVEZA
DRUGE UGOVORNE STRANE.

Kada NSB ili bilo koja od njegovih drugih ugovornih strana moraju izre¢i
novéanu kaznu u skladu s dijelom petim, nacionalna sredi$nja banka (NSB)
¢e obraCunati kaznu u skladu s unaprijed odredenom zateznom kamatom, a
kako slijedi:

(a) za neispunjavanja obveze navedene u ¢lanku 154. stavku 1. tocki (a), (b)
ili (c), nov€ana kazna se obraCunava upotrebljavaju¢i kamatnu stopu na
moguénost posudbe na kraju dana koja se primjenjuje na dan kada je
zapocelo neispunjavanje obveze, uvecana za 2,5 postotna boda;

(b

~

za neispunjavanje obveze iz Clanka 154. stavka 1. tocke (d) ili (e),
novéana kazna obracunava se upotrebom kamatne stope na moguénost
posudbe na kraju dana koja se primjenjuje na dan kada je zapocelo
neispunjavanje obveze, uvecane za 5 postotnih bodova. Za ponavljane
povrede obveze iz ¢lanka 154. stavka 1. tocke (d) ili obveza iz ¢lanka
154. stavka 1. tocke (e) unutar razdoblja od 12 mjeseci, pocevsi od dana
prve povrede, zatezna kamatna stopa povecava se za daljnja 2,5 postotna
boda za svaku povredu.

U slucaju neispunjenja obveze navedene u ¢lanku 154. stavku 1. tocki (a) ili
(b), novéana kazna se obraunava primjenom stope zatezne kamate, u skladu
sa stavkom 1. toCkom (a), na iznos kolaterala ili gotovine koji druga
ugovorna strana nije mogla isporuditi ili namiriti, pomnozeno s koeficijentom
X/360, pri ¢emu je X broj kalendarskih dana, ali ne veéi od sedam, tijekom
kojih druga ugovorna strana nije mogla kolateralizirati ili namiriti: (a) raspo-
dijeljeni iznos kako je utvrden u potvrdi o pojedinim rezultatima raspodjele
tijekom dospije¢a operacije; ili (b) preostali iznos odredene operacije u
slucaju prijevremenih raskida od strane NSB-a za vrijeme preostalog
razdoblja operacije.

U slucaju neispunjenja obveze navedene u ¢lanku 154. stavku 1. tocke (c),
nov¢ana kazna se obracunava primjenom stope zatezne kamate, u skladu sa
stavkom 1(a), na ukupnu vrijednost neprihvatljive imovine ili imovine koja
ne moze biti mobilizirana ili koju druga ugovorna strana ne moze upotreb-
ljavati nakon korektivnih faktora, kako slijedi:

(a) u slucaju neprihvatljive imovine koje druga ugovorna strana dostavlja
NSB-u, uzima se u obzir vrijednost neprihvatljive imovine nakon korek-
tivnih faktora; ili

(b) u slucaju imovine koja je izvorno bila prihvatljiva ali je postala neprih-
vatljiva ili koja vise ne moze biti mobilizirana ili ju druga ugovorna
strana ne moze upotrebljavati, vrijednost nakon korektivnih faktora na
imovinu koja nije uklonjena najkasnije do pocetka osmog kalendarskog
dana od dogadaja nakon kojeg prihvatljiva imovina postaje neprihva-
tljivom ili je druga ugovorna strana viSe ne smije mobilizirati ili upotreb-
ljavati, uzima se u obzir.

Iznosi navedeni u stavcima 3(a) i (b) pomnozeni su s koeficijentom X/360,
pri ¢emu je X broj kalendarskih dana, ali ne vec¢i od sedam, tijekom kojih
druga ugovorna strana nije ispunila svoje obveze u odnosu na upotrebu
imovine koju je druga ugovorna strana dostavila kao kolateral u kreditnim
operacijama Eurosustava. U slucaju stavka 3. tocke (b), izra¢un X-a pocinje
nakon isteka razdoblja poceka od sedam dana.
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[EUR (vrijednost neprihvatljive imovine nakon korektivnih faktora na prvi dan
povrede] * (primjenjiva kamatna stopa na mogucnost granicne posudbe od
sredisnje banke na dan kada je povreda zapocela + 2,5 % *[X]/360 = EUR [...]]

I

Za povrede ograni¢enja u pogledu neosiguranih duznickih instrumenata
izdanih od strane kreditne institucije ili s njom blisko povezanih subjekata
kao §to je odredeno u ¢lanku 141., primjena razdoblja poceka utvrduje se
kako slijedi:

(a) Razdoblje poceka od sedam kalendarskih dana primjenjuje se kad
povreda proizlazi iz promjene postupka vrednovanja, bez dostave
takvih dodatnih neosiguranih duznickih instrumenata i bez uklanjanja
imovine iz ukupnog skupa kolaterala, na temelju sljedeceg:

i. vrijednost ve¢ dostavljenih neosiguranih duznickih instrumenata se
povecala; ili

ii. ukupna vrijednost skupa kolaterala se smanjila.

U takvim slucajevima od druge ugovorne strane zahtijeva se da uskladi
vrijednost svog ukupnog skupa kolaterala i/ili vrijednost takvih neosigu-
ranih duznickih instrumenata unutar razdoblja poceka, a kako bi osigu-
rala postupanje u skladu s primjenjivim ograni¢enjem.

(b) dostava dodatnih neosiguranih duznickih instrumenata izdanih od strane
kreditne institucije ili s njom bliskom povezanih subjekata, koji ¢ine
povredu primjenjivog ograni¢enja ne daje drugoj ugovornoj strani
pravo na razdoblje poceka.

Ako je druga ugovorna strana dostavila informacije koje negativno utjeu na
vrijednost njezina kolaterala sa stajaliSta Eurosustava u odnosu na c¢lanak
145. stavak 4., primjerice neto¢ne informacije o nepodmirenom iznosu isko-
riStenog kreditnog potrazivanja koja je pogresna ili je bila pogresna ili zastar-
jela, ili ako druga ugovorna strana pravovremeno ne dostavi informacije
kako se zahtijeva na temelju ¢lanka 101. stavka 1. tocke (a) podtocke iv.,
iznos (vrijednost) kolaterala na koji se negativno utjecalo uzima se u obzir za
izraun novcane kazne na temelju stavka 3. i ne primjenjuje se razdoblje
poceka. Ako je neto¢na informacija ispravljena unutar primjenjivog razdoblja
za obavijest, npr. za kreditna potrazivanja tijekom sljedeceg poslovnog dana
u skladu s ¢lankom 109. stavkom 2., kazna se ne izriCe.

Za neispunjavanje obveza iz ¢lanka 154. stavka 1. tocke (d) ili (e), nov€ana
kazna izraCunava se primjenom zatezne kamatne stope, u skladu sa stavkom
1. tockom (b), do iznosa neovlastenog pristupa druge ugovorne strane
moguénosti grani¢ne posudbe od sredi$nje banke ili neplacenog kredita Euro-
sustava.

NSB ¢e izre¢i minimalnu novéanu kaznu od 500 EUR, kada se u skladu s
ovim Prilogom, izraunom dobije iznos manji od 500 EUR. Nov¢ana kazna
se nece izrec¢i kada je povreda ispravljena unutar vazeceg razdoblja poceka.

IZRACUN NENOVCANIH KAZNI RADI POVREDE ODREDENIH
OBVEZA DRUGE UGOVORNE STRANE.

Privremeno iskljucenje zbog neispunjavanja obveza iz ¢lanka 154. stavka 1.
tocaka (a) ili (b)

Kada se primjenjuje razdoblje privremenog iskljucenja u skladu s ¢lankom
156. stavkom 1., NSB ¢e izreéi privremeno iskljuenje u skladu sa sljedecim:

(a) ako je iznos neisporucenog kolaterala ili gotovine do 40 % ukupnog
kolaterala ili gotovine koju je potrebno isporuditi, primjenjuje se privre-
meno iskljucenje od jednog mjeseca;
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(b) ako je iznos neisporucenog kolaterala ili gotovine izmedu 40 % i 80 %
ukupnog kolaterala ili gotovine koju je potrebno isporuciti, primjenjuje
se privremeno iskljucenje od dva mjeseca;

(c) ako je iznos neisporucenog kolaterala ili gotovine izmedu 80 % i 100 %
ukupnog kolaterala ili gotovine koju je potrebno isporuditi, primjenjuje
se privremeno iskljucenje od tri mjeseca.

10. U odnosu na stavke 1. i II., ako se sankcija odnosi na transakciju izmedu
druge ugovorne strane i ESB-a u bilateralnom postupku, gornje odredbe
tumace se u smislu izricanja sankcija od strane ESB-a.
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PRILOG VIII.

IZVIJESTAJNI ZAHTJEVI U VEZI S PODACIMA NA RAZINI

POJEDINACNOG KREDITA ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE OSIGURANE

IMOVINOM 1 POSTUPAK ZA ODREDIVANJE REPOZITORIJA

PODATAKA NA RAZINI POJEDINACNOG KREDITA OD STRANE
EUROSUSTAVA

Ovaj se prilog primjenjuje na dostavu sveobuhvatnih i standardiziranih podataka
na razini pojedinac¢nog kredita o skupu imovine koja stvara novc¢ani tok i kojom
su osigurani vrijednosni papiri osigurani imovinom, kao §to je odredeno u ¢lanku
78. 1 utvrduje postupak za odredivanje repozitorija podataka na razini pojedi-
nacnog kredita od strane Eurosustava.

. DOSTAVA PODATAKA NA RAZINI POJEDINACNOG KREDITA

—

1. Odgovarajuce strane moraju dostaviti podatke na razini pojedinac¢nog kredita
repozitoriju podataka na razini pojedinacnog kredita koji je odredio Eurosu-
stav. Repozitorij podataka na razini pojedinacnog kredita objavljuje te
podatke u elektroni¢kom obliku.

2. Podaci na razini pojedinacnog kredita moraju se dostaviti za svaku pojedi-
na¢nu transakciju zajedno s odgovaraju¢im azuriranim obrascem za dostavu
podataka na razini pojedinac¢nog kredita, objavljenom na mreznoj stranici
ESB-a, ovisno o vrsti imovine koja osigurava vrijednosne papire osigurane
imovinom, kao $to je utvrdeno u ¢lanku 73. stavku 1.

3. Podaci na razini pojedinac¢nog kredita moraju se dostavljati najmanje jednom
tromjesecno, najkasnije mjesec dana od datuma dospijeca placanja kamata na
odgovaraju¢i vrijednosni papir osiguran imovinom. U pogledu dostavljenih
podataka, krajnji datum za skup podataka, ne smije biti stariji od dva mjeseca,
tj.. ,datum dostave izvjestaja” umanjen za krajnji datum za skup podataka,
mora biti manji od dva mjeseca. Krajnji datum za skup podataka odreden je
kao datum kada je obuhvacen kratki pregled svojstava skupa odnosne imovine
za odgovarajuéi izvjestaj.

4. Kako bi se osigurala uskladenost sa zahtjevima iz stavaka 2. i 3., repozitorij
podataka na razini pojedinacnoga kredita obavljat ¢e automatske provjere
dosljednosti i tocnosti izvjeS¢a o novim i azuriranim podacima na razini
pojedinacnoga kredita za svaku transakciju.

II. POTREBNA RAZINA PODROBNOSTI

1. Nakon datuma primjene izvjeStajnih zahtjeva u vezi s podacima na razini
pojedinacnog kredita i za posebnu kategoriju imovine koja stvara novcani
tok i koja osigurava vrijednosne papire osigurane imovinom, kao §to je utvr-
deno na mreznoj stranici Europske sredi$nje banke (ESB), moraju se dostaviti
detaljne informacije na razini pojedinacnoga kredita kako bi vrijednosni papiri
osigurani imovinom postali ili ostali prihvatljivi.

2. Vrijednosni papir osiguran imovinom mora u roku od tri mjeseca dosegnuti
obveznu minimalnu razinu uskladenosti, koja se ocjenjuje s obzirom na
dostupnost informacija, posebno u odredenim podatkovnim poljima obrasca
za dostavljanje podataka na razini pojedinac¢noga kredita.

3. Kako bi se obuhvatila polja koja nisu dostupna, svaki obrazac ukljucuje skup
od Sest vrsta nedostaju¢ih podataka (engl. ,,no data”, ND) koji se mora
upotrijebiti kad god se odredeni podatak ne moze dostaviti u skladu s obra-
scem za dostavljanje podataka na razini pojedinaénoga kredita. Postoji i
sedma vrsta nedostajuéih podataka, koja se upotrebljava samo za obrazac za
vrijednosne papire osigurane hipotekom na poslovnim nekretninama.
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Tablica 1.

Objasnjenje vrsta nedostajuc¢ih podataka

Vrste nedostajucih podataka Objasnjenje

NDI Podaci nisu prikupljeni jer se ne zahtijevaju prema kriterijima po
kojima se odlucuje o odobravanju kredita

ND2 Podaci se prikupljaju kod zahtjeva za kredit, ali se ne unose u
izvjestajni sustav kod odobravanja kredita

ND3 Podaci se prikupljaju kod zahtjeva za kredit, ali se unose u sustav
koji je odvojen od izvjestajnog sustava

ND4 Podaci se prikupljaju, ali ¢e biti dostupni tek od GGGG-MM
ND5 Nije bitno

ND6 Nije primjenjivo u podrucju nadleznosti

ND7 Samo za kredite osigurane hipotekom na poslovnim nekretninama

¢ija je vrijednost, tj. vrijednost cjelokupnog stanja kredita
poslovnom subjektu kod odobrenja, manja od 500 000 eura

III. PRIJELAZNO RAZDOBLIJE

1. Za sve vrijednosne papire osigurane imovinom primjenjuje se sljedece deve-
tomjeseéno prijelazno razdoblje, ovisno o datumu na koji se za odgovarajuéu
kategoriju imovine po¢nu primjenjivati izvjeStajni zahtjevi u vezi s podacima
na razini pojedinacnoga kredita:

(a) tijekom prva tri mjeseca (prvo tromjesecje), nakon datuma primjene,
podaci na razini pojedinacnoga kredita moraju se dostavljati, ali ne
postoje ograni¢enja u vezi s brojem obveznih polja koja sadrzavaju
vrijednosti od ND1 do ND7;

(b

~

od pocetka Cetvrtog mjeseca do kraja Sestog mjeseca (drugo tromjesecje),
broj obveznih polja koja sadrzavaju vrijednost ND1 ne smije prelaziti
30 % ukupnog broja obveznih polja, a broj obveznih polja koja sadrza-
vaju vrijednost ND2, ND3 ili ND4 ne smije prelaziti 40 % ukupnog broja
obveznih polja;

(c

~

od pocetka sedmog mjeseca do kraja devetog mjeseca (trece tromjesecje),
broj obveznih polja koja sadrzavaju vrijednost ND1 ne smije prelaziti
10 % ukupnog broja obveznih polja, a broj obveznih polja koja sadrza-
vaju vrijednost ND2, ND3 ili ND4 ne smije prelaziti 20 % ukupnog broja
obveznih polja;

It

N

na kraju devetomjeseénog prijelaznog razdoblja u podacima na razini
pojedina¢noga kredita ne smije biti nijedno obvezno polje koje sadrzava
vrijednost ND1, ND2, ND3 ili ND4 za pojedinu transakciju.

2. Primjenom ovih pragova repozitorij podataka na razini pojedinacnoga kredita
¢e nakon dostave 1 obrade podataka na razini pojedinacnoga kredita generirati
i dodijeliti ocjenu svakoj transakciji s vrijednosnim papirom osiguranim
imovinom.

3. Ta ¢e ocjena odrazavati broj obveznih polja koja sadrzavaju vrijednost NDI i
broj obveznih polja koja sadrze vrijednost ND2, ND3 ili ND4, koji ¢e u
svakom slucaju biti usporeden s ukupnim brojem obveznih polja. U tom
smislu, vrste nedostaju¢ih podataka ND5, ND6 i ND7 smiju se upotrebljavati
samo ako to dopustaju odgovarajuca podatkovna polja u odgovarajuéem
obrascu za dostavljanje podataka na razini pojedinacnoga kredita. Kombi-
nacijom ovih dviju referentnih pragova dobiva se sljede¢i raspon ocjena
podataka na razini pojedinacnoga kredita.
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4.

Tablica 2.

Ocjene podataka na razini pojedinacnoga kredita.

Polja ND1
Matrica ocjena
0. <10 % <30 % <30 %
ND2 0. Al Bl Cl D1
ili <20 % A2 B2 2 D2
ND3
<40 % A3 B3 C3 D3
ili
<40 % A4 B4 C4 D4
ND4

Prema navedenom prijelaznom razdoblju ocjena za svako tromjesecje mora se
postupno poboljsavati u skladu sa sljede¢im pregledom:

Tablica 3.
Ocjena
Vremenski okvir Ocjena (tretman prihvatljivosti)
prvo tromjesecje (nema minimalne ocjene)
drugo tromjesecje C3 (najmanje)
treée tromjesecje B2 (najmanje)
od Cetvrtog tromjesecja nadalje Al

. ODREDIVANIJE REPOZITORIJA PODATAKA NA RAZINI POJEDI-

NACNOG KREDITA
Zahtjevi za odredivanje

Kako bi bili odredeni, repozitoriji podataka na razini pojedinacnog kredita
moraju udovoljavati primjenjivim zahtjevima Eurosustava, ukljuujuci otvo-
reni pristup, nediskriminaciju, pokri¢e, odgovaraju¢u strukturu upravljanja i
transparentnost.

U odnosu na zahtjeve za otvoreni pristup i nediskriminaciju, repozitorij
podatak na razini pojedinacnog kredita:

(a) ne smije nepravedeno praviti razliku izmedu korisnika podataka kada
odobrava pristup podacima na razini pojedina¢nog kredita;

(b) mora primijeniti kriterije za pristup podacima na razini pojedinacnog
kredita koji su objektivni, nediskriminirajuci i javno dostupni;

(c) smije ograniCit pristup samo u najmanjoj mogucoj mijeri, tako da
udovolji zahtjevu proporcionalnosti;

(d) mora uspostaviti poStene postupke za slucajeve kada odbija pristup kori-
snicima podataka ili osiguravateljima podataka;

(e) mora imati potrebne tehnicke moguénosti za omogucavanje pristupa
korisnicima podataka i osiguravateljima podataka u svim razumnim okol-
nostima, ukljucujuéi postupke sigurnosne pohrane podataka, zastitu
sigurnosti podataka i postupke za oporavak od katastrofe;

(f) ne smije nametnuti troskove korisnicima podataka za dostavljanje ili
vadenje podataka na razini pojedinac¢nog kredita koji su diskriminirajuci
ili dovode do neprimjerenog ogranienja pristupa podacima na razini
pojedina¢nog kredita.
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3.

II.

U odnosu na zahtjev za pokri¢em, repozitorij podataka na razini pojedi-
nacnog kredita:

(a) mora uspostaviti i odrzavati pouzdane sustave tehnologije i operativne
kontrole radi omogucavanja obrade podataka na razini pojedinac¢nog
kredita na nacin koji podupire zahtjeve Eurosustava za dostavu podataka
na razini pojedinacnog kredita u odnosu na prihvatljivu imovinu u skladu
sa zahtjevima za dostavu podataka na razini pojedinacnog kredita, kako
je navedeno u c¢lanku 78. i u ovom Prilogu;

(b) mora vjerodostojno pokazati Eurosustavu da bi mu njegova tehnicka i
operativna sposobnost dozvolila da postigne znacajno pokrice ako bi
dobio status odredenog repozitorija podataka na razini pojedinacnog
kredita.

U odnosu na zahtjeve prikladne upravljacke strukture i transparentnosti,
repozitorij podataka na razini pojedina¢nog kredita:

(a) mora uspostaviti sustave upravljanja koji sluze interesima dionika na
trziStu  vrijednosnih  papira  osiguranih imovinom pri jaCanju
transparentnosti;

(b) mora uspostaviti jasno dokumentirane sustave upravljanja, poStovati
odgovarajuce standarde upravljanja te osigurati odrzavanje i djelovanje
odgovaraju¢e organizacijske strukture radi osiguravanja trajnosti i
urednog funkcioniranja; i

(c) mora odobriti Eurosustavu dovoljan pristup dokumentima i dodatnim
informacijama radi pracenja, na trajnoj osnovi, kontinuirane prikladnosti
upravljacke strukture repozitorija podataka na razini pojedinacnog
kredita.

Postupci odredivanja i povlacenja odredivanja

Zahtjev za odredivanje repozitorija podataka na razini pojedina¢nog kredita
od strane Eurosustava mora biti dostavljen ESB-ovoj Upravi Upravljanja
rizicima. Zahtjev mora osigurati odgovarajuce razloge i potpunu dodatnu
dokumentaciju koja pokazuje uskladenost podnositelja zahtjeva sa zahtjevima
za repozitorij podataka na razini pojedinacnog kredita utvrdenim u ovoj
Smjernici. Zahtjev, obrazloZenje i dodatna dokumentacija mora biti dostav-
ljena u pisanom obliku i, kada je moguce, u elektronickom obliku.

ESB ¢e procijeniti je li zahtjev potpun u roku od 25 radnih dana od dana
primitka zahtjeva. Ako zahtjev nije potpun, ESB ¢e utvrditi rok do kojega
repozitorij podataka na razini pojedinacnog kredita mora dostaviti dodatne
informacije.

Nakon §to utvrdi da je zahtjev potpun, ESB ¢e na odgovarajuéi nacin obavi-
jestiti repozitorij podataka na razini pojedinacnog kredita.

Eurosustav ¢e, u razumnom roku, kako je navedeno u stavku 6., ispitati
zahtjev za odredivanje koji je dostavio repozitorij podataka na razini pojedi-
nacnog kredita u odnosu na uskladenost repozitorija podataka na razini
pojedinacnog kredita sa zahtjevima navedenim u ovoj Smjernici. Kao dio
ispitivanja, Eurosustav moze zatraziti od repozitorija podataka na razini poje-
dinacnog kredita da provede jednu ili viSe interaktivnih demonstracija s
osobljem Eurosustava koja ¢e se provesti uzivo, da bi prikazao tehnicke
moguénosti repozitorija podataka na razini pojedinac¢nog kredita u odnosu
na zahtjeve navedene u odjeljku IV.I, stavcima 2. i 3. Ako se trazi takva
demonstracija, smatrat ¢e se obveznim zahtjevom postupka podnoSenja
zahtjeva.

Kada Eurosustav smatra da su potrebna dodatna pojasnjenja ili kada se trazi
demonstracija u skladu sa stavkom 4., Eurosustav moze produziti razdoblje
ispitivanja za 20 radnih dana.
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11.

12.

Eurosustav ¢e nastojati donijeti obrazlozenu odluku za odredivanje ili odbi-
janje odredivanja u roku od 60 radnih dana od obavijesti iz stavka 3. ili u
roku od 80 radnih dana od obavijesti u slu¢aju primjene stavka 5.

U roku od pet radnih dana od donoSenja odluke na temelju stavka 6. Eurosu-
stav ¢e o svojoj odluci obavijestiti doti¢ni repozitorij podataka na razini
pojedinacnog kredita. Kada Eurosustav odbije odrediti repozitorij podataka
na razini pojedinacnog kredita ili kada povuce odredivanje repozitorija poda-
taka na razini pojedinacnog kredita, obrazlozit ¢e svoju odluku u obavijesti.

Odluka koju je Eurosustav donio u skladu sa stavkom 6. stupa na snagu peti
radni dan nakon obavijesti u skladu sa stavkom 7.

Odredeni repozitorij podataka na razini pojedinacnog kredita mora, bez nepo-
trebnog odgadanja, obavijestiti Eurosustav o svakoj znacajnoj promjeni u
odnosu na svoju uskladenost sa zahtjevima za odredivanje.

. Eurosustav ¢e povuéi odredivanje repozitorija podataka na razini pojedi-

nacnog kredita:

(a) ako je repozitorij podataka na razini pojedinacnog kredita dobio odredi-
vanje temeljem laZznih izjava ili drugim nezakonitim sredstvima; ili

(b) ako repozitorij podataka na razini pojedinac¢nog kredita viSe ne ispunjava
uvjete prema kojima mu je odredivanje dano.

Odluka o povlacenju odredivanja za repozitorij podataka na razini pojedi-
naénog kredita stupa na snagu odmah. Vrijednosni papiri osigurani
imovinom u odnosu na koje su podaci na razini pojedinacnog kredita
uéinjeni dostupnim putem repozitorija podataka na razini pojedinacnog
kredita Cije odredenje je povuceno u skladu sa stavkom 10. mogu ostati
prihvatljivi kao kolateral za kreditne poslove Eurosustava, pod uvjetom da
su ispunjeni svi drugi zahtjevi, za razdoblje

(a) do sljedeceg datuma dostavljanja podataka na razini pojedinaénog kredita
navedenog u odjeljku 1.3.; ili

(b) tri mjeseca nakon donosenja odluke temeljem stavka 10. — ako je dozvo-
ljeno razdoblje pod (a) tehnicki neostvarivo za stranu koja podnosi
podatke na razini pojedinacnog kredita i dano je pisano obrazlozenje
NSB-u koji procjenjuje prihvatljivost do sljedeceg zahtijevanog datuma
za dostavljanje podataka na razini pojedinacnog kredita navedenog u
odjeljku 1.3.

Nakon isteka ovog razdoblja podaci na razini pojedinacnog kredita za te
vrijednosne papire osigurane imovinom moraju se uciniti dostupnim putem
odredenog repozitorija podataka na razini pojedinacnog kredita u skladu s
primjenjivim zahtjevima Eurosustava.

Eurosustav ¢e na mreznim stranicama ESB-a objaviti popis repozitorija poda-
taka na razini pojedina¢nog kredita odredenih u skladu s ovom Smjernicom.
Taj popis azurirat ¢e se u roku od pet radnih dana nakon donosenja odluke
temeljem stavka 6. ili stavka 10.
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PRILOG IX.

POSTUPAK PRACENJA PROVEDBE OKVIRA ZA KREDITNU
PROCJENU EUROSUSTAVA

1. Za svaki sustav za kreditnu procjenu, postupak pracenja provedbe Okvira za
kreditnu procjenu Eurosustava (ECAF) sastoji se od godiSnje ex post uspo-
redbe:

(a) ostvarene stope neispunjavanja obveza za sve prihvatljive subjekte i
duznicke instrumente koji imaju rejting sustava za kreditnu procjenu,
pri ¢emu su ti subjekti i instrumenti grupirani u staticki skup na
temelju odredenih karakteristika, npr. kreditni rejting, kategorija imovine,
sektor, model kreditne procjene; i

(b) maksimalne vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja obveza pove-
zane s odgovaraju¢im stupnjem kreditne kvalitete uskladene ljestvice
kreditnih rejtinga Eurosustava.

2. Prvi element u postupku jest da ponuda¢ sustava za kreditnu procjenu sastavi
popis subjekata i duznickih instrumenata s kreditnim procjenama koje zado-
voljavaju prag kreditne kvalitete Eurosustava na pocetku promatranog
razdoblja. Ponuda¢ sustava za kreditnu procjenu mora zatim dostaviti taj
popis Eurosustavu primjenjujuéi obrazac koji osigurava Eurosustav, a koji
ukljuCuje polja povezana s identifikacijom, klasifikacijom i kreditnom
procjenom.

3. Drugi element postupka odvija se na kraju dvanaestomjesecnog razdoblja
pracenja. Ponudac sustava za kreditnu procjenu azurira podatke o poslovanju
za subjekte i instrumente na popisu. Eurosustav zadrzava pravo da zatrazi sve
dodatne informacije potrebne za obavljanje analize uéinkovitosti.

4. Ostvarena stopa neispunjavanja obveza za staticki skup sustava za kreditnu
procjenu, zabiljezena za jednogodisnje razdoblje, sluzi kao ulazni podatak za
proces analize ucinkovitosti ECAF-a, koja obuhvaca godisnje pravilo i viSego-
disnje ocjenjivanje.

5. U slucaju znatnog odstupanja izmedu ostvarene stope neispunjavanja obveza
statickog skupa i maksimalne vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja
obveza odgovarajuceg stupnja kreditne kvalitete u jednogodisnjem i visego-
disnjem razdoblju, Eurosustav savjetuje ponudacu sustava za kreditnu
procjenu da analizira razloge za takvo odstupanje.
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PRILOG IX.a

Minimalni zahtjevi za pokri¢e za vanjske institucije za kreditnu procjenu u
okviru kreditne procjene Eurosustava

Ovaj Prilog primjenjuje se na prihvacanje agencije za kreditni rejting (AKR) kao
vanjske institucije za kreditne procjenu (VIKP) u okviru kreditne procjene
Eurosustava (ECAF), kako je navedeno u ¢lanku 120. stavku 2.

1. ZAHTJEVI ZA POKRICE

1. U pogledu tekuéeg pokrica, u svakoj od najmanje tri od Cetiri kategorije
imovine (a) nepokrivene bankovne obveznice, (b) korporativne obveznice,
(c) pokrivene obveznice i (d) vrijednosni papiri osigurani imovinom, agen-
cija za kreditni rejting mora osigurati minimalno pokri¢e od:

i. 10 % u prihvatljivom skupu imovine iz europodrucja, obracunatom u
odnosu na imovinu i izdavatelje koji imaju rejting, osim za kategoriju
imovine vrijednosnih papira osiguranih imovinom, za koje ¢e se primi-
jeniti samo pokri¢e u smislu imovine s rejtingom;

ii. 20 % u prihvatljivom skupu imovine iz europodrucja, obra¢unatom u
odnosu na nepodmirene nominalne iznose;

iii. u najmanje 2/3 drzava europodrudja s prihvatljivom imovinom u odre-
denim kategorijama imovine, agencija za kreditni rejting mora osigurati
zahtijevano pokri¢e imovine s rejtingom, izdavatelja s rejtingom ili
nominalnih iznosa s rejtingom kako je navedeno u to¢kama i. i ii.

2. Agencija za kreditni rejting mora osigurati neovisne rejtinge za, najmanje,
drzave europodrucja u kojima je izdavatelj rezident gdje se imovina nalazi
u jednoj od Cetiri kategorije imovine iz stavka 1. s rejtingom od strane ove
agencije za kreditni rejting, osim imovine za koju Eurosustav smatra da je
procjena rizika zemlje nevazna za kreditni rejting izdan od strane agencije
za kreditni rejting u odnosu na izdanje, izdavatelja ili jamca.

3. U pogledu povijesnog pokri¢a, agencija za kreditni rejting mora zadovoljiti
najmanje 80 % minimalnih zahtjeva za pokrice iz stavaka 1. i 2. u svakoj
od tri godine prije zahtjeva za prihvac¢anje u ECAF te mora zadovoljiti
100 % tih zahtjeva u vrijeme podnoSenja zahtjeva i tijekom Ccitavog
razdoblja prihvac¢anja u ECAF-u.

2. IZRACUN POKRICA

1. Pokri¢e se izraCunava na osnovi kreditnih rejtinga koje je izdala ili potvr-
dila agencija za kreditni rejting u skladu s Uredbom (EZ) br. 1060/2009 i
udovoljavanju ostalim zahtjevima za potrebe ECAF-a.

2. Pokri¢e odredene agencije za kreditni rejting temelji se na kreditnim rejtin-
zima prihvatljive imovine za operacije monetarne politike Eurosustava i
ratuna se u skladu s pravilima o prioritetima u skladu s ¢lankom 84.
uzimajuéi u obzir samo rejtinge te agencije za kreditni rejting.

3. Pri izraCunu minimalnog pokri¢a agencije za kreditni rejting koji jo$ nije
prihvacen za potrebe ECAF-a, Eurosustav takoder ukljucuje odgovarajuce
kreditne rejtinge dane za imovinu koja nije prihvatljiva zbog nedostatka
rejtinga od strane VIKP-a prihvacenog od strane ECAF-a.
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3. PREISPITIVANJE USKLADENOSTI
1. Uskladenost VIKP-a s ovim zahtjevima za pokrice preispituje se jednom

godisnje.

2. Neuskladenost sa zahtjevima za pokri¢e moze biti sankcionirana u skladu s
pravilima i postupcima ECAF-a.
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PRILOG IX.b

Minimalni zahtjevi u okviru za kreditnu procjenu Eurosustava za nova
izdanja i nadzorna izvjeS¢a o programima pokrivenih obveznica

1. UVOD

Za potrebe okvira za kreditnu procjenu Eurosustava (ECAF), vanjske institu-
cije za kreditnu procjenu (VIKP), u odnosu na c¢lanak 120. stavak 2.a moraju
udovoljiti posebnim operativnim zahtjevima u odnosu na pokrivene obvez-
nice, s pocetkom od 1. srpnja 2017. Posebno, vanjske institucije za kreditnu
procjenu moraju:

(a) objasniti programe pokrivenih obveznica s novim rejtinzima u javno
dostupnom izvjes¢u o kreditnom rejtingu; i

(b) izraditi nadzorna izvjeS¢a o programima pokrivenih obveznica dostupna
na tromjesecnoj osnovi.

Ovaj Prilog detaljno utvrduje te minimalne zahtjeve.

Uskladenost vanjskih institucija za kreditnu procjenu s tim zahtjevima redo-
vito ¢e se preispitivati. Ako zahtjevi nisu ispunjeni za odredeni program
pokrivenih obveznica, Eurosustav moze smatrati da javni kreditni rejting (rej-
tinzi) u odnosu na odredeni program pokrivenih obveznica ne udovoljava
(udovoljavaju) visokim bonitetnim standardima ECAF-a. Tako se odgovara-
juéi javni kreditni rejting VIKP-a ne smije koristiti za uspostavljanje zahtjeva
kreditne kvalitete za utrzivu imovinu izdanu temeljem posebnog programa
pokrivenih obveznica.

2. MINIMALNI ZAHTJEVI:

(a) Javno dostupna izvje$¢a o kreditnom rejtingu (izvjeS¢e o novom izdanju)
iz stavka 1. tocke (a) moraju ukljuciti sveobuhvatnu analizu strukturnih i
pravnih aspekata programa, detaljnu procjenu skupa kolaterala, analizu
rizika refinanciranja i trziSnih rizika, analizu sudionika transakcije,
vlasni¢ke pretpostavke VIKP-a i parametre te analizu svih drugih rele-
vantnih pojedinosti transakcije.

(b) VIKP mora objaviti nadzorna izvjesca iz stavka 1. tocke (b) najkasnije
osam tjedana nakon kraja svakog tromjesecja. Nadzorna izvjeséa moraju
sadrzavati sljedece informacije:

i. Sve vlasnicke parametre VIKP-a, ukljucujuéi posljednje dostupne
dinamicke vlasnicke parametre koriStene pri utvrdivanju rejtinga.
Ako se podaci na koje se vlasnicki parametri odnose razlikuju od
datuma objave izvjes¢a, podaci na koje se odnose vlasnicki parametri
moraju biti specificirani.

ii. Pregled programa mora ukljucivati, najmanje, stanja imovine i
obveza, izdavatelja i druge kljune strane u transakciji, glavnu
vrstu imovine koja ¢ini kolateral, pravni okvir kojeg je program
subjekt te rejting programa i izdavatelja.

iii. Razine prekomjerne kolateralizacije, ukljucujuéi tekuéu i provedenu
prekomjernu kolateralizaciju.



0201400060 — HR — 21.07.2017 — 005.001 — 145

iv.

vi.

Vii.

viii.

Profil imovine i obveza, ukljuéuju¢i vrstu dospije¢a pokrivenih
obveznica, npr. obveznica s ugovorenom isplatom glavnice (eng.
hard bullet), obveznica s isplatom glavnice po dospijecu, time da
se rok dospije¢a moze produljiti (eng. soft bullet), ili obveznice s
rokom dospijeca koji se moze produljiti kako bi bio istovjetan dospi-
je¢u odnosne imovine (eng. pass through), ponderirano prosjecno
trajanje pokrivenih obveznica i skupa pokria te informacije o
kamatnim stopama i valutnim neuskladenostima.

. Programi zamjene kamatnih stopa i valuta koji postoje u vrijeme

objave izvjeséa, ukljuc¢ujuci nazive drugih ugovornih strana u ugovo-
rima o razmjeni i, gdje je potrebno, njihove identifikatore pravnog
subjekta.

Raspodjela valuta, ukljucujuéi raspodjelu po vrijednosti na razini
skupa za pokri¢e i1 pojedinacnih obveznica.

Imovina u skupu za pokri¢e, ukljuCujuéi bilancu imovine, vrstu
imovine, broj i prosjecnu veli¢inu kredita, sezoniranje, dospijece,
omjere kredita i vrednovanja, regionalnu raspodjelu i raspodjelu
neplacenih obveza.

Zamjenska imovina u skupu za pokric¢e, ukljuéujuéi bilancu imovine.

ix. Popis svih povezanih vrijednosnih papira u programu, utvrdenih po

svom medunarodnom identifikacijskom  broju  vrijednosnog
papira (ISIN). Ovo objavljivanje moze se izvrsiti putem posebne
datoteke objavljene na mreznim stranicama VIKP-a koju je
moguce preuzeti.

. Popis definicija podataka i izvora podataka koriSten u izradi

nadzornog izvjes¢a. Ova objava moze se takoder izvrsiti putem
posebne datoteke objavljene na mreznim stranicama VIKP-a.
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PRILOG XI.

OBLICI VRIJEDNOSNIH PAPIRA

Europska srediS$nja banka (ESB) je 13. lipnja 2006. objavila nove kriterije za
globalne zapise za medunarodne duznic¢ke vrijednosne papire u globalnom obliku
na donositelja koji bi bili prihvatljivi kao kolateral za kreditne operacije Eurosu-
stava od 1. sije¢nja 2007. ESB je 22. listopada 2008. objavio da ¢e medunarodni
duzni¢ki vrijednosni papiri u globalnom obliku na ime izdani nakon 30. rujna
2010. biti prihvatljivi kao kolateral za kreditne operacije Eurosustava samo kada
se upotrebljava nova skrbni¢ka struktura za medunarodne duznicke vrijednosne

papire (NSS).

U sljedecoj su tablici sazeto prikazana pravila prihvatljivosti za razli¢ite oblike
vrijednosnih papira, uvodenjem kriterija za nove globalne zapise (NGN) i nove
skrbnicke strukture za medunarodne duznicke vrijednosne papire (NSS).

Tablica 1.

Pravila prihvatljivosti za razli¢ite oblike vrijednosnih papira

novi globalni
zapisi (NGN)/klasi¢ni

Je li zajednicki
skrbnik (CSK) ili medu-

Glo{)i:;é/npiojedl- Na doni(I);;tel_]a/na n%)l:/):as]l?r]bi?glg :tCrS(Tt\Qr/a narodni sredisnji depozi- Prihvatljivo?
za medunarodne duZznicke tor?r VZ}JE(;ISSFS;‘,
vrijednosne papire (NSS) papira :
Globalni Na donositelja | NGN Da Da
Ne Ne
Globalni Na donositelja | CGN Nije primjenjivo Ne, ali vrijednosni papiri izdani
prije 1. sije¢nja 2007. bit ¢e i
dalje priznati do dospijeca,
zajedno uz sva zamjenjiva
izdanja od 1. sijecnja 2007.
kada su identifikacijski brojevi
vrijednosnih  papira  (ISIN)
zamjenjivi.
Globalni Na ime CGN Nije primjenjivo Obveznice izdane pod ovom
strukturom nakon 30. rujna
2010., vise nisu prihvatljive
Globalni Na ime NSS Da Da
Pojedinacni Na donositelja | Nije primjenjivo Nije primjenjivo Obveznice izdane pod ovom

strukturom nakon 30. rujna
2010., vise nisu prihvatljive.
Pojedina¢ni zapisi na donosi-
telja izdani na dan 30. rujna
2010. ili ranije, priznati su do
dospijeca

(*) Ili ako postane primjenjivo, unutar pozitivno ocijenjenog sredisnjeg depozitorija vrijednosnih papira.
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PRIMJERI OPERACIJA 1 POSTUPAKA MONETARNE POLITIKE

PRILOG XII.

Popis primjera

Primjer 1.

Primjer 2.

Primjer 3.

Primjer 4.

Primjer 5.

Primjer 6.

Obratna transakcija za pustanje likvidnosti, putem aukcije s
nepromjenjivom kamatnom stopom

Obratna transakcija za pustanje likvidnosti, putem aukcije s
nepromjenjivom kamatnom stopom

Izdavanje  duznickih  certifikata  Europske  sredisnje
banke (ESB) putem aukcije s promjenjivom kamatnom
stopom

Valutni ugovor o razmjeni za povlacenje likvidnosti, putem
aukcije s promjenjivom kamatnom stopom

Valutni ugovor o razmjeni za povlacenje likvidnosti, putem
aukcije s promjenjivom kamatnom stopom

Mjere za kontrolu rizika

I. PRIMJER 1.. OBRATNA TRANSAKCIJA ZA PUSTANJE LIKVIDNO-
STI, PUTEM AUKCIE S NEPROMIENJIVOM KAMATNOM STOPOM

1. ESB odlucuje da ¢e pustiti likvidnost na trziSte pomoc¢u obratne transakcije,

organizirane u obliku aukcije s nepromjenjivom kamatnom stopom.

2. Tri druge ugovorne strane podnose sljede¢e ponude:

Druga ugovorna strana Ponuda (u milijunima eura)
1. banka 30
2. banka 40
3. banka 70
Ukupno 140

3. ESB odlucuje da ¢e raspodijeliti ukupno 105 milijuna eura.

4. Postotak raspodjele jest:

105

759
(30 + 40 + 70) °

5. Raspodjela drugim ugovornim stranama jest:

Druga ugovorna strana | Ponuda (u milijunima cura) R'“‘Sp"djelaeé;‘a)m“ij““ima
1. banka 30 22,5
2. banka 40 30,0
3. banka 70 52,5
Ukupno 140 105,0
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PRIMJER 2.: OBRATNA TRANSAKCIJA ZA PUSTANIE LIKVIDNO-
STI, PUTEM AUKCIJE S PROMJENJIVOM KAMATNOM STOPOM

ESB odlucuje da ¢e pustiti likvidnost na trziSte pomoc¢u obratne transakcije,
organizirane u obliku aukcije s promjenjivom kamatnom stopom.

Tri druge ugovorne strane podnose sljede¢e ponude:

Iznos (u milijunima eura)
Kamatna stopa |y ., 2. banka 3. banka  |Ukupne ponude| Kumulativne

(%) ponude
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Ukupno 30 45 70 145

ESB odlucuje da ¢e raspodijeliti 94 milijuna eura, Sto podrazumijeva
grani¢nu kamatnu stopu od 3,05 %.

Sve ponude iznad 3,05 % (za kumulativni iznos od 80 milijuna eura) su u
cijelosti prihvacene. Postotak raspodjele pri 3,5 % jest:

94 — 80
35

=40 %

Raspodjela 1. banci pri grani¢noj kamatnoj stopi jest na primjer:
04 x 10 =4

Ukupna raspodjela 1. banci jest:
5+5+4=14

Rezultati raspodjele mogu se sazeti na sljede¢i nacin:

Iznos (u milijunima eura)

Druge ugovorne 1. banka 2. banka 3. banka Ukupno
strane
Ukupne ponude 30,0 45,0 70,0 145
Ukupna dodjela 14,0 34,0 46,0 94

Ako se postupak raspodjele izvrSava putem aukcije s jedinstvenom
kamatnom stopom (nizozemska metoda), kamatna stopa koja se primjenjuje
na iznose koji su raspodijeljeni drugim ugovornim stranama iznosi 3,05 %.
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9. Ako se postupak raspodjele izvrSava putem aukcije s viSestrukom stopom
(americka metoda), ne primjenjuje se jedinstvena kamatna stopa na iznose
koji su raspodijeljeni drugim ugovornim stranama, na primjer 1. banka prima
5 milijuna eura po 3,07 %, 5 milijuna eura po 3,06 % i 4 milijuna eura po
3,05 %.

III. PRIMJER 3.: IZDAVANJE DUZNICKIH CERTIFIKATA ESB-A PUTEM
AUKCLE S PROMJENJIVOM KAMATNOM STOPOM

1. ESB odlu¢uje povuéi likvidnost s trzista izdavanjem duznickih certifikata,
putem aukcije s promjenjivom kamatnom stopom.

2. Tri druge ugovorne strane podnose sljede¢e ponude:

Iznos (u milijunima eura)
Kamatna stopa | "y 1o 2. banka 3. banka Ukupno Kumulativne
(%) ponude
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Ukupno 55 70 55 180

3. ESB odlucuje da ¢e raspodijeliti nominalni iznos od 124,5 milijuna eura, §to
podrazumijeva grani¢nu kamatnu stopu od 3,05 %.

4. Sve ponude ispod 3,05 % (za kumulativni iznos 65 milijuna eura) u cijelosti
su prihvacene. Postotak raspodjele pri 3,5 % jest:

124,5 — 65

= 859
70 %

5. Raspodjela 1. banci pri grani¢noj kamatnoj stopi jest na primjer:
0,85 x 20 =17
6. Ukupna raspodjela 1. banci jest:

S5+5+5+10+17 =42

7. Rezultati raspodjele mogu se sazeti na sljedeéi nacin:

Iznos (u milijunima eura)

Druge ugovorne

1. banka 2. banka 3. banka Ukupno
strane

Ukupne ponude 55,0 70,0 55,0 180,0

Ukupna dodjela 42,0 49,0 33,5 124,5
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IV. PRIMJER 4.: VALUTNI UGOVOR O RAZMIJENI ZA POVLACENIE
LIKVIDNOSTI, PUTEM AUKCIJE S PROMIJENJIVOM KAMATNOM

STOPOM

1. ESB odlucuje da ée povuéi likvidnost s trzista s pomocu valutnog ugovora o
razmjeni teCaja EUR/USD putem aukcije s promjenjivom kamatnom stopom.

(Biljeska: u ovom se slucaju eurom trguje uz premiju).

2. Tri druge ugovorne strane podnose sljede¢e ponude:

Iznos (u milijunima eura)
Swap bodovi Kumulativne
(x 10 000) 1. banka 2. banka 3. banka Ukupno ponude
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Ukupno 65 90 80 235
3. ESB odlucuje da ¢e raspodijeliti 158 milijuna eura, §to znaci grani¢ne swap
bodove u visini 6,63. Sve ponude iznad 6,63 (u kumulativnom iznosu 65
milijuna eura) u cijelosti su prihvacene. Postotak raspodjele pri 6,63 iznosi:
158 — 65
_ 0
100 93 %
4. Raspodjela 1. banci pri graniénim swap bodovima jest na primjer:
0,93 x 25 = 23,25
5. Ukupna raspodjela 1. banci jest:
5+5+5+10+2325=4825
6. Rezultati raspodjele mogu se sazeti na sljedeéi nacin:
Iznos (u milijunima eura)
Druge ugovorne 1. banka 2. banka 3. banka Ukupno
strane
Ukupne ponude 65,0 90,0 80,0 235,0
Ukupna dodjela 48,25 52,55 57,20 158,0
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ESB odreduje promptni te¢aj EUR/USD za operaciju od 1,1300.

Ako se postupak raspodjele izvrSava putem aukcije s jedinstvenom
kamatnom stopom (nizozemska metoda), na datum pocetka operacije Euro-
sustav kupuje 158 000 000 eura i prodaje 178 540 000 americkih dolara. Na
datum dospije¢a operacije Eurosustav prodaje 158 000 000 eura, a kupuje
178 644 754 USD (terminski te¢aj je 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Ako se postupak raspodjele izvrSava putem aukcije s viSestrukim kamatnim
stopama (americka metoda), Eurosustav razmjenjuje iznose u eurima i ameri-
¢kim dolarima, kao §to je prikazano u sljedecoj tablici:

Promptna transakcija Terminska transakcija
Devizni tecaj Kupnja EUR Prodaja USD Devizni tecaj Prodaja EUR Kupnja USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
UKkupno 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
V. PRIMJER 5.: VALUTNI UGOVOR O RAZMIJENI ZA PUSTANIE
LIKVIDNOSTI, PUTEM AUKCIJE S PROMIENJIVOM KAMATNOM
STOPOM
ESB odlucuje da ¢e pustiti likvidnost na trziste s pomoc¢u valutnog ugovora
o razmjeni teCaja EUR/USD putem aukcije s promjenjivom kamatnom
stopom. (Biljeska: u ovom se slucaju eurom trguje uz premiju).
Tri druge ugovorne strane podnose sljedece ponude:
Iznos (u milijunima eura)
s&aﬁobggg)" i 1. banka 2. banka 3. banka Ukupno Ku;r(‘)‘;ljg:ne
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
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vB
Iznos (u milijunima eura)
Swap bodovi Kumulativne
(x 10 000) 1. banka 2. banka 3. banka Ukupno ponude
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
UKkupno 60 85 75 220
3. ESB odlucuje da ¢e raspodijeliti 197 milijuna eura, §to znaci grani¢ne swap
bodove u visini 6,54. Sve ponude ispod 6,54 (u kumulativhom iznosu 195
milijuna eura) su u cijelosti prihvacene. Postotak raspodjele pri 6,54 iznosi:
197 — 195
——=10%
20 °
4. Raspodjela 1. banci pri graniénim swap bodovima jest na primjer:
0,10 x 5=10,5
5. Ukupna raspodjela 1. banci jest:
5+5+10+10+20+5+0,5=555
6. Rezultati raspodjele mogu se sazeti na sljedeci nacin:
Iznos (u milijunima eura)
Druge ugovome 1. banka 2. banka 3. banka Ukupno
strane
Ukupne ponude 60,0 85,0 75,0 220
Ukupna dodjela 55,5 75,5 66,0 197

6. ESB odreduje promptni te¢aj EUR/USD za operaciju od 1,1300.

7. Ako se postupak raspodjele izvrSava putem aukcije s jedinstvenom
kamatnom stopom, (nizozemska metoda), na datum pocetka operacije Euro-
sustav prodaje 197 000 000 eura i kupuje 222 610 000 americ¢kih dolara. Na
datum dospijeca operacije, Eurosustav kupuje 197 000 000 eura, a prodaje
222 738 838 USD (terminski tecaj je 1,130654 = 1,1300 + 0,000654.)
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8. Ako se postupak raspodjele izvrSava putem aukcije s viSestrukim kamatnim
stopama (ameri¢ka metoda), Eurosustav razmjenjuje iznose u eurima i ameri-
¢kim dolarima, kao $to je prikazano u sljedecoj tablici:

Promptna transakcija Terminska transakcija
Devizni tedaj Prodaja EUR Kupnja USD Devizni tedaj Kupnja EUR Prodaja USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572 715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Ukupno 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573

VI. PRIMJER 6.: MJERE ZA KONTROLU RIZIKA

1. Ovaj primjer prikazuje okvir za kontrolu rizika koji se primjenjuje za
imovinu koja je mobilizirana kao kolateral u kreditnim operacijama Eurosu-
stava. Primjer se temelji na pretpostavci da se, pri izraCunu potrebe za
marznim pozivom, uzima u obzir obraunata nedospjela kamata na
pustenu likvidnost, te da se primjenjuje grani¢na vrijednost od 0,5 %
pustene likvidnosti. Primjer se temelji na pretpostavci da druga ugovorna
strana sudjeluje u sljede¢im operacijama monetarne politike Eurosustava:

(a) u glavnoj operaciji refinanciranja, koja je zapocela 30. srpnja 2014. i
zavrsila 6. kolovoza 2014., u kojoj je drugoj ugovornoj strani dodijeljeno
50 milijuna eura, po kamatnoj stopi od 0,15 %;

(b) u operaciji dugoro¢nijeg refinanciranja, koja je zapocela 31. srpnja 2014.
i zavrSila 23. listopada 2014., u kojoj je drugoj ugovornoj strani dodije-
ljeno 45 milijuna eura, po kamatnoj stopi od 0,15 %;

(c) u glavnoj operaciji refinanciranja, koja je zapocela 6. kolovoza 2014. i
zavrsila 13. kolovoza 2014., u kojoj je drugoj ugovornoj strani dodije-
ljeno 35 milijuna eura, po kamatnoj stopi od 0,15 %.

2. Obiljezja utrzive imovine koju je mobilizirala druga ugovorna strana za
pokrice tih operacija, navedena su u tablici 1.
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Tablica 1.

UtrZiva imovina mobilizirana u transakcijama

Obiljezja
Naziv Kategqrija Datum dospijeca | Definicija kupona Ugestalost Preostaliﬂrork do Korektivni faktor
imovine kupona dospijeca
Imovina A Pokrivena 30.8.2018. Fiksni kupon 6 mjeseci 4 godine 2,50 %
bankovna
obveznica
velikog
iznosa uskla-
dena s
UCITS-om
Imovina B Obveznice 19.11.2018. Promjenjiva 12 mjeseci 4 godine 0,50 %
sredi$nje kamatna stopa
drzave
Imovina C Korporativna 12.5.2025. Bez kupona > 10 godina 13,00 %
obveznica
Cijene u postocima (ukljuuju¢i obracunate nedospjele kamate) (*)
30.7.2014. 31.7.2014. 1.8.2014. 4.8.2014. 5.8.2014. 6.8.2014. 7.8.2014.
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Cijene prikazane za odredeni datum vrednovanja odgovaraju najreprezentativnijoj cijeni na radni dan prije tog datuma
vrednovanja.

SUSTAV ZA NAMJENU KOLATERALA

Kao prvo, pretpostavlja se da su transakcije izvrSene kod nacionalne srediSnje
banke (NSB) s pomocu sustava u kojem je odnosna imovina namjenski oznacena
za svaku transakciju. Procjena vrijednosti imovine koja je mobilizirana kao kola-
teral provodi se svakog dana. Okvir za kontrolu rizika zatim se moZze opisati
kako slijedi (vidjeti takoder niZze navedenu tablicu 2.):

1. 30. srpnja 2014. druga ugovorna strana zakljuCuje repo transakciju s
NSB-om koji kupuje 50,6 milijuna EUR imovine A. Imovina A je pokrivena
bankovna obveznica velikog iznosa uskladena sa UCITS-om s fiksnim
kuponom koja dospijeva 30. kolovoza 2018. i dodijeljen joj je stupanj
kreditne kvalitete 1-2. Tako ona ima preostalo dospije¢ce od 4 godine i
stoga zahtijeva korektivni faktor od 2,5 %. TrziSna cijena imovine A na
njenom referentnom trziStu na taj dan jest 101,61 %, Sto ukljuCuje obracu-
nate nedospjele kamate po kuponu. Od druge ugovorne strane zahtijeva se da
osigura iznos imovine A, koji nakon odbitka korektivnog faktora od 2,5 %
prelazi raspodijeljeni iznos od 50 milijuna EUR. Druga ugovorna strana
stoga dostavlja imovinu A za nominalni iznos od 50,6 milijuna EUR, c¢ija
uskladena trziSna vrijednost na taj dan iznosi 50 129 294 EUR.

2. Dana 31. srpnja 2014. druga ugovorna strana zakljucuje repo transakciju s
NSB-om koji kupuje imovinu A za 21 milijun eura (trzi$na cijena 101,21 %,
korektivni faktor 2,5 %) i imovinu B za 25 milijuna eura (trzi$na cijena
98,02 %). Imovina B je obveznica srediSnje drzave s isplatom kupona po
promjenjivoj kamatnoj stopi, kojoj je dodijeljen stupanj kreditne kvalitete 1-
2, za $to se upotrebljava korektivni faktor od 0,5 %. Uskladena trzisna
vrijednost imovine A i imovine B na taj dan je 45130810 eura, koji
stoga prelazi zahtijevani iznos od 45 000 000 eura.
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3. Dana 31. srpnja 2014. odnosna imovina u glavnoj operaciji refinanciranja,

koja je zapocela 30. srpnja 2014., revalorizira se. Uz trziSnu cijenu od
101,21 %, trzisna cijena imovine A, uskladena za korektivni faktor jo§
uvijek se nalazi unutar granica donje i gornje grani¢ne vrijednosti. Kolateral
koji je prvobitno mobiliziran se tretira kao da pokriva i pocetni iznos pustene
likvidnosti i obracunate nedospjele kamate, koje iznose 208 eura.

4. Dana 1. kolovoza 2014. odnosna imovina je revalorizirana, trziSna cijena

imovine A je 99,50 %, a trziSna cijena imovine B je 97,95 %. Obracunate
nedospjele kamate iznose 417 eura za glavnu operaciju refinanciranja koja je
zapocela 30. srpnja 2014. i 188 eura za operaciju dugoro¢nijeg refinanciranja
koja je zapocela 31. srpnja 2014. Zbog toga, uskladena trziSna vrijednost
imovine A u prvoj transakciji pada ispod iznosa transakcije koji se mora
pokriti, tj. pustena likvidnost plus obracunate nedospjele kamate za 912 092
eura, no takoder i ispod donje grani¢ne vrijednosti za marzni poziv od
49 750 415 eura. Druga ugovorna strana isporucuje imovinu A u nominalnoj
vrijednosti 950 000 eura, ¢ime se, nakon odbitka korektivnog faktora od
2,5 % od trzi$ne vrijednosti, koja se izracunava na temelju cijene 99,50 %,
ponovno uspostavlja dostatno pokri¢e kolaterala. Nacionalne srediS$nje banke
mogu izvr$iti marzne pozive u gotovini umjesto u vrijednosnim papirima.

Marzni poziv je takoder potreban i za drugu transakciju, bududi da je uskla-
dena trziSna vrijednost odnosne imovine koja se koristi u transakciji
(44 737 688 eura) ispod gornje grani¢ne vrijednosti (44 775 187 eura).
Druga ugovorna strana stoga dostavlja 270 000 eura financijske imovine B
s uskladenom trziSnom vrijednoséu 263 143 eura.

5. Tijekom 4. i 5. kolovoza 2014., odnosna imovina je revalorizirana, a da za to
nije bio potreban nikakav marzni poziv za transakcije koje su zakljucene 30.
i 31. srpnja 2014.

6. Dana 6. kolovoza 2014. druga ugovorna strana otplacuje likvidnost dobivenu
u okviru glavne operacije refinanciranja koja je zapocela 30. srpnja 2014.,
ukljucujuéi obracunate kamate u visini 1 458 eura. NSB vra¢a imovinu A u
visini 51 550 000 eura u nominalnoj vrijednosti.

Istog dana, druga ugovorna strana zakljucuje novu repo transakciju s
NSB-om, koji kupuje imovinu C za 75 milijuna eura u nominalnoj vrijedno-
sti. Budu¢i da je imovina C korporacijska obveznica bez kupona s preostalim
dospije¢em duljim od 10 godina, kojoj je dodijeljen stupanj kreditne kvalitete
1-2, a koja zahtijeva korektivni faktor od 13 %, odgovarajuca trzisna vrijed-
nost uskladena za korektivni faktor toga dana iznosi 35 045 775 eura. Reva-
lorizacija imovine koja sluzi kao osiguranje potrazivanja u operaciji dugo-
ro¢nijeg refinanciranja, koja je zapocela 31. srpnja 2014., pokazuje da uskla-
dena trzi$na vrijednost dostavljene imovine prelazi gornju grani¢nu vrijed-
nost, stoga NSB vraca drugoj ugovornoj strani imovinu B u nominalnoj
vrijednosti 262 000 eura. Ako je NSB trebao treba platiti marzu drugoj
ugovornoj stranu u vezi s drugom transakcijom, druga ugovorna strana
moze takvu marzu, u odredenim slucajevima, saldirati s marzom koju je
platila NSB-u u vezi s prvom transakcijom. Zbog toga bi postojala samo
jedna namira marze.

SUSTAV SA SKUPOM IMOVINEU

drugom primjeru pretpostavlja se da su transakcije izvrSene kod NSB-a s pomoc¢u
sustava sa skupom imovine pri ¢emu imovina, ukljucena u skup imovine koju
koristi druga ugovorna strana, nije to¢no namijenjena za osiguranje odredene
transakcije;
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. U tom sluéaju upotrebljava se isti slijed transakcija kao i u prethodno nave-

denom primjeru koji opisuje sustav za namjenu kolaterala. Glavna je razlika u
tome da, na datume revalorizacije, uskladena trzi$na vrijednost cjelokupne
imovine iz skupa mora pokrivati ukupni iznos svih nedospjelih operacija
druge ugovorne strane s NSB-om. Marzni poziv od 1174 592 eura, koji
nastupa 1. kolovoza 2014., istovjetan je u ovom primjeru onome koji se
zahtijeva u slucaju sustava za namjenu kolaterala. Druga ugovorna strana
isporu¢uje imovinu A u nominalnoj vrijednosti 1300 000 eura, ¢ime se,
nakon odbitka korektivnog faktora od 2,5 % od trziSne vrijednosti, koja se
izraCunava na temelju cijene 99,50 %, ponovno uspostavlja dostatno pokrice
kolaterala.

. Osim toga, 6. kolovoza 2014., kada dospijeva glavna operacija refinanciranja

koja je zakljuCena 30. srpnja 2014., druga ugovorna strana moze zadrzati
imovinu na svojem zaloznom ra¢unu. Imovina se takoder moze zamijeniti
za drugu imovinu, kao §to je prikazano u primjeru, gdje druga ugovorna
strana imovinu A u nominalnoj vrijednosti 51,9 milijuna eura zamjenjuje
imovinom C u nominalnoj vrijednosti 75,5 milijuna eura kako bi se pokrila
pustena likvidnost i obracunate nedospjele kamate u okviru svih operacija
refinanciranja.

. Okvir za kontrolu rizika u sustavu sa skupom imovine opisan je u tablici 3.



Tablica 2.

Sustav za namjenu kolaterala

Nedospjele Pustena Obrac¢unane Ukupni iznos | Donja grani¢na | Gornja grani¢na Uskladena
Datum PIe Datum pocetka | Datum zavrSetka| Kamatna stopa o JKup . va g va g trzi$na Marzni poziv
transakcije likvidnost kamate koji treba pokriti vrijednost vrijednost vrijednost

30.7.2014. Glavno refi- | 30.7.2014. 6.8.2014. 0,15 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50 129 294 —
nanciranje

31.7.2014. Glavno refi- [ 30.7.2014. 6.8.2014. 0,15 50 000 000 208 50 000 208 49 750 207 50250 209 49 931 954 —
nanciranje
Dugoroc¢nije 31.7.2014. 29.10.2014. 0,15 45 000 000 — 45 000 000 44775 000 45225 000 45130 098 —
refinanciranje

1.8.2014. Glavno refi- | 30.7.2014. 6.8.2014. 0,15 50 000 000 417 50 000 417 49 750 415 50250419 49 088 325 - 912092
nanciranje
Dugorocnije 31.7.2014. 29.10.2014. 0,15 45 000 000 188 45000 188 44 775 187 45225 188 44 737 688 — 262 500
refinanciranje

4.8.2014. Glavno refi- | 30.7.2014. 6.8.2014. 0,15 50 000 000 1042 50 001 042 49 751 036 50 251 047 50246 172 —
nanciranje
Dugoro¢nije 31.7.2014. 29.10.2014. 0,15 45 000 000 750 45 000 750 44 775 746 45225754 45 147 350 —
refinanciranje

5.8.2014. Glavno refi- | 30.7.2014. 6.8.2014. 0,15 50 000 000 1250 50 001 250 49 751 244 50 251 256 50 125 545 —
nanciranje
Dugoro¢nije 31.7.2014. 29.10.2014. 0,15 45 000 000 938 45000 938 44 775 933 45225942 45201 299 —
refinanciranje
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Nedospicl Pust Obrag Ukupni i Doni .y Gomi .y Uskladena
Datum cdospje’e Datum pocetka | Datum zavrSetka| Kamatna stopa ustena racunane Jxupni 1znos ) LJonja graniena ornja granicna trzina Marzni poziv
transakcije likvidnost kamate koji treba pokriti vrijednost vrijednost vrijednost
6.8.2014. Glavno refi- 6.8.2014. 13.8.2014. 0,15 35000 000 — 35000 000 34 825 000 35175 000 35045775 —
nanciranje
Dugorocnije 31.7.2014. 29.10.2014. 0,15 45 000 000 1125 45001 125 44 776 119 45226 131 45266 172 265 047
refinanciranje
7.8.2014. Glavno refi- 6.8.2014. 13.8.2014. 0,15 35000 000 146 35000 146 34 825 145 35175 147 34 987 050 —
nanciranje
Dugorocnije 31.07.2014. 29.10.2014. 0,15 45 000 000 1313 45001 313 44 776 306 45226319 45 026 704 —
refinanciranje
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Tablica 3.

Sustav sa skupom imovine

Nedospjele Pustena Obrac¢unane Ukupni iznos | Donja grani¢na | Gornja grani¢na Uskladena
Datum PIe Datum pocetka | Datum zavrSetka| Kamatna stopa o JKup . ma g a g trzi$na Marzni poziv
transakcije likvidnost kamate koji treba pokriti| vrijednost (¥) vrijednost (**) vrijednost
30.7.2014. Glavno refi- | 30.7.2014. 6.8.2014. 0,15 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 Nije 50 129 294 —
nanciranje primjenljivo
31.7.2014. Glavno refi- [ 30.7.2014. 6.8.2014. 0,15 50 000 000 208 95 000 208 94 525 207 Nije 95 062 051 —
nanciranje primjenljivo
Dugorocnije 31.7.2014. 29.10.2014. 0,15 45 000 000 —
refinanciranje
1.8.2014. Glavno refi- | 30.7.2014. 6.8.2014. 0,15 50 000 000 417 95 000 604 94 525 601 Nije 93826 013 — 1174592
nanciranje primjenljivo
Dugoro¢nije 31.7.2014. 29.10.2014. 0,15 45 000 000 188
refinanciranje
4.8.2014. Glavno refi- | 30.7.2014. 6.8.2014. 0,15 50 000 000 1042 95001 792 94 526 783 Nije 95 470 989 —
nanciranje primjenljivo
Dugorocnije 31.7.2014. 29.10.2014. 0,15 45 000 000 750
refinanciranje
5.8.2014. Glavno refi- | 30.7.2014. 6.8.2014. 0,15 50 000 000 1250 95 002 188 94 527 177 Nije 95 402 391 —
nanciranje primjenljivo
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Nedospicl Pust Obrag Ukupni i Doni .y Gomi .y Uskladena
Datum cdospje’e Datum pocetka | Datum zavrSetka| Kamatna stopa ustena racunane Jxupni 1znos ) Lonja graniena ornja graniena trzina Marzni poziv
transakcije likvidnost kamate koji treba pokriti| vrijednost (¥) vrijednost (**) vrijednost
Dugorocnije 31.7.2014. 29.10.2014. 0,15 45 000 000 938
refinanciranje
6.8.2014. Glavno refi- 6.8.2014. 13.8.2014. 0,15 35000 000 — 80 001 125 79 601 119 Nije 80 280 724 —
nanciranje primjenljivo
Dugorocnije 31.7.2014. 29.10.2014. 0,15 45 000 000 1125
refinanciranje
7.8.2014. Glavno refi- 6.8.2014. 13.8.2014. 0,15 35000 000 146 80 001 458 79 601 451 Nije 80239 155 —
nanciranje primjenljivo
30.7.2014. Dugorocnije 31.7.2014. 29.10.2014. 0,15 45 000 000 1313
refinanciranje

(*) U sustavu sa skupom imovine donja grani¢na vrijednost jest najnizi prag za marzne pozive. U praksi veéina nacionalnih sredi$njih banaka zahtijeva dodatni kolateral kad god trzi$na vrijednost skupa kolaterala
uskladena za korektivni faktor padne ispod ukupnog iznosa koji treba pokriti.
(**) U sustavu sa skupom imovine, koncept gornje graniéne vrijednosti nije relevantan buduci da ¢e druga ugovorna strana stalno nastojati premasiti iznos ponudenog kolaterala kako bi operativne transakcije svela na
najmanju mogucu mjeru.
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PRILOG XIII.

KORELACIJSKA TABLICA

Ova Smjernica Smiernica ESB/2011/14 ES%%‘(‘)I% p Odluka ESB/2013/35 Esggl(l)lﬁm
Clanak 1. stavak 1.
Clanak 1. stavak 2. Clanak 1.
Clanak 1. stavak 3. Uvod
Clanak 1. stavak 4. Odjeljak 1.6.
Clanak 1. stavak 5. Clanak 2.
Clanak 2. stavak 1. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 2. Odjeljak 6.4.2.
Clanak 2. stavak 3. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 4. Odjeljak 5.2.1., Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 5. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 6. Prilog II., Odjeljak II.
Clanak 2. stavak 7. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 8. Odjeljak 3.1.1.2.
Clanak 2. stavak 9. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 10.

Clanak 2. stavak 11. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 12.

Clanak 2. stavak 13. Odjeljak 6.2.2.1.
Clanak 2. stavak 14. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 15. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 16. Odjeljak 6.6.
Clanak 2. stavak 17. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 18. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 19. Prilog 1II., tocka 20.
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Ova Smjernica

Smjernica ESB/2011/14

Odluka
ESB/2013/6

Odluka ESB/2013/35

Odluka
ESB/2014/23

Clanak 2. stavak 20. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 21. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 22. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 23.

Clanak 2. stavak 24. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 25.

Clanak 2. stavak 26. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 27. Clanak 3. stavak 2.
tocka (b) podtocka
ii. slovo (d)

Clanak 2. stavak 28. Clanak 10.

Clanak 2. stavak 29. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 30.

Odjeljak 4.1.3., Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 31.

Clanak 2. stavak 32.

Clanak 2. stavak 33.

Clanak 2. stavak 34. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 35.
Clanak 2. stavak 36. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 37.

Clanak 2. stavak 38.

Odjeljak 5.1.1.3.,
Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 39.

Odjeljak 6.4.2.

Clanak 2. stavak 40.

Odjeljak 3.4.1., Odjeljak
3.4.2., Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 41.

Odjeljak 6.6.1.

Clanak 2. stavak 42.

Clanak 2. stavak 43.

Clanak 2. stavak 44.
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Ova Smjernica

Smjernica ESB/2011/14

Odluka
ESB/2013/6

Odluka ESB/2013/35

Odluka
ESB/2014/23

Clanak 2. stavak 45.

Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 46.

Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 47.

Clanak 2. stavak 48.

Odjeljak 6.4.2.

Clanak 2. stavak 49.

Clanak 2. stavak 50. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 51. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 52. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 53. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 54. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 55. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 56. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 57.

Clanak 2. stavak 58. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 59.

Clanak 2. stavak 60. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 61.

Clanak 2. stavak 62.

Clanak 2. stavak 63.

Clanak 2. stavak 64.

Odjeljak 5.1.5.4.,

Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 65.
Clanak 2. stavak 66. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 67. Dodatak 2.
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Lo Lo Odluka Odluka
Ova Smjernica Smjernica ESB/2011/14 ESB/2013/6 Odluka ESB/2013/35 ESB/2014/23

Clanak 2. stavak 68.

Clanak 2. stavak 69. Odjeljak 6.2.1.3.

Clanak 2. stavak 70. Odjeljak 6.2.2.

Clanak 2. stavak 71. Odjeljak 6.4.2.

Clanak 2. stavak 72. Odjeljak 3.2.1., Odjeljak

3.2.2., Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 73. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 74.

Clanak 2. stavak 75.

Clanak 2. stavak 76. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 77. Odjeljak 3.1.1.2.,
Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 78. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 79. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 80. Odjeljak 3.1.1.1.
Clanak 2. stavak 81. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 82. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 83. Dodatak 2.
Clanak 2. stavak 84. Odjeljak 5.1.5.4.,
Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 85.

Clanak 2. stavak 86. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 87. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 88.

Clanak 2. stavak 89. Odjeljak 3.4.3.

Clanak 2. stavak 90.

Clanak 2. stavak 91. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 92. Dodatak 2.
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Ova Smjernica

Smjernica ESB/2011/14

Odluka
ESB/2013/6

Odluka ESB/2013/35

Odluka
ESB/2014/23

Clanak 2. stavak 93.

Clanak 2. stavak 94. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 95.

Clanak 2. stavak 96.

Clanak 2. stavak 97. Okvir 7., Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 98. Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 99. Odjeljak 5.1.1.3.,
Dodatak 2.

Clanak 2. stavak 100.

Clanak 3. stavak 1. Odjeljak 1.3.

Clanak 3. stavak 2.

Clanak 4.

Clanak 5. stavak 1. Preambula poglavlja 3.

Clanak 5. stavak 2. Preambula poglavlja 3.

Clanak 5. stavak 3. Preambula poglavlja 3.,
Odjeljak 1.3.3.

Clanak 5. stavak 4. Preambula poglavlja 3.,
Odjeljak 1.3.3., Odjeljak
3.1.5.

Clanak 5. stavak 5. Odjeljak 1.3.1.

Clanak 6. stavak 1. Odjeljak 3.1.1.1.

Clanak 6. stavak 2. Odjeljak 3.1.2.

Clanak 6. stavak 3.

Clanak 6. stavak 4.

Clanak 6. stavak 5.

Clanak 6. stavak 6.

Clanak 7. stavak 1. Odjeljak 3.1.1.1.

Clanak 7. stavak 2. Odjeljak 3.1.3.

Clanak 7. stavak 3.

Clanak 7. stavak 4.

Clanak 7. stavak 5.
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Ova Smjernica Smiernica ESB/2011/14 ES%%‘(‘)';‘; p Odluka ESB/2013/35 Esgggﬁ/z_’,
Clanak 7. stavak 6. Odjeljak 3.1.3.
Clanak 8. stavak 1. Odjeljak 3.1.4.
Clanak 8. stavak 2. Odjeljak 3.1.4.
Clanak 8. stavak 3. Odjeljak 5.1.2.3., Odjeljak
5.2.5.
Clanak 8. stavak 4. Odjeljak 3.1.4.
Clanak 9. stavak 1. Odjeljak 3.1.5.
Clanak 9. stavak 2. Odjeljak 3.1.5.
Clanak 9. stavak 3. Odjeljak 3.1.4.
Clanak 10. stavak 1.
Clanak 10. stavak 2. Prilog 1II.
Clanak 10. stavak 3.
Clanak 10. stavak 4.
Clanak 10. stavak 5. Odjeljak 6.1.
Clanak 11. stavak 1. Odjeljak 3.4.1.
Clanak 11. stavak 2. Prilog 1I.
Clanak 11. stavak 3. Odjeljak 3.4.3.
Clanak 11. stavak 4. Odjeljak 3.4.3.
Clanak 11. stavak 5. Odjeljak 3.4.4.
Clanak 11. stavak 6.
Clanak 12. stavak 1. Odjeljak 3.5.1.
Clanak 12. stavak 2. Odjeljak 3.5.2.
Clanak 12. stavak 3. Clanak 1.
Clanak 12. stavak 4. Odjeljak 3.5.3.
Clanak 12. stavak 5. Odjeljak 3.1.3.
Clanak 12. stavak 6. Odjeljak 3.5.
Clanak 12. stavak 7.
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Ova Smjernica

Smjernica ESB/2011/14

Odluka
ESB/2013/6

Odluka ESB/2013/35

Odluka
ESB/2014/23

Clanak 13. stavak 1. Odjeljak 3.3.2.

Clanak 13. stavak 2. Odjeljak 3.3.2.

Clanak 13. stavak 3. Odjeljak 3.3.2.

Clanak 13. stavak 4. Odjeljak 3.3.3.

Clanak 13. stavak 5. Odjeljak 3.3.4.

Clanak 13. stavak 6.

Clanak 14. stavak 1. Odjeljak 3.2.2.

Clanak 14. stavak 2. Odjeljak 3.2.3.

Clanak 14. stavak 3. Odjeljak 3.2.4.

Clanak 14. stavak 4.

Clanak 15. stavak 1. Odjeljak 3.2., Odjeljak
5.1.4.

Clanak 15. stavak 2.

Clanak 15. stavak 3.

Clanak 16. stavak 1. Odjeljak 2.3.

Clanak 16. stavak 2. Odjeljak 2.3.

Clanak 17. stavak 1. Dodatak 2.

Clanak 17. stavak 2.

Clanak 17. stavak 3. Odjeljak 4.1.1., Odjeljak
4.2.1.

Clanak 17. stavak 4. Odjeljak 4.1.5., Odjeljak
4.25.

Clanak 17. stavak 5. Odjeljak 4.1.5.

Clanak 17. stavak 6. Odjeljak 4.1.4.

Clanak 17. stavak 7.

Clanak 18. stavak 1. Odjeljak, 4.1.1., Odjeljak
4.1.2.

Clanak 18. stavak 2. Odjeljak 4.1.2.

Clanak 18. stavak 3. Odjeljak 4.1.3.

Clanak 18. stavak 4. Odjeljak 4.1.3.

Clanak 19. stavak 1. Odjeljak 4.1.3.




0201400060 — HR — 21.07.2017 — 005.001 — 168

Ova Smjernica Smiernica ESB/2011/14 ES%%‘(‘)';‘; p Odluka ESB/2013/35 Esgggﬁ/z_’,

Clanak 19. stavak 2.

Clanak 19. stavak 3.

Clanak 19. stavak 4.

Clanak 19. stavak 5. Odjeljak 4.1.3.

Clanak 19. stavak 6. Odjeljak 4.1.3.

Clanak 20. stavak 1. Odjeljak 4.1.4.

Clanak 20. stavak 2. Odjeljak 4.1.4.

Clanak 20. stavak 3.

Clanak 21. stavak 1. Odjeljak 4.2.1.

Clanak 21. stavak 2. Clanak 1.
Clanak 21. stavak 3. Odjeljak 4.2.2.

Clanak 21. stavak 4. Odjeljak 4.2.3.

Clanak 22. stavak 1. Odjeljak 4.2.3.

Clanak 22. stavak 2. Odjeljak 4.2.3.

Clanak 22. stavak 3. Odjeljak 4.2.3.

Clanak 23. stavak 1. Odjeljak 4.2.4.

Clanak 23. stavak 2. Odjeljak 4.2.4.

Clanak 23. stavak 3.

Clanak 24.

Clanak 25. stavak 1. Odjeljak 5.1.1., Odjeljak
5.1.1.3.

Clanak 25. stavak 2. Odjeljak 5.1.1., Odjeljak
5.1.2.3.

Clanak 25. stavak 3. Odjeljak 5.1.1.3.

Clanak 26. stavak 1. Odjeljak 5.1.1.1.

Clanak 26. stavak 2. Odjeljak 5.1.1.1.

Clanak 26. stavak 3. Odjeljak 5.1.1.1.

Clanak 26. stavak 4. Odjeljak 5.1.1.1.

Clanak 27. stavak 1. Odjeljak 5.1.1.2.

Clanak 27. stavak 2. Odjeljak 5.1.1.2.
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Ova Smjernica Smiernica ESB/2011/14 ES%%‘(‘)';‘; p Odluka ESB/2013/35 Esgggﬁ/z_’,

Clanak 27. stavak 3. Odjeljak 5.1.1.2.

Clanak 27. stavak 4. Odjeljak 5.1.1.2.

Clanak 28. stavak 1. Odjeljak 5.1.2.

Clanak 28. stavak 2. Odjeljak 5.1.2.

Clanak 28. stavak 3. Odjeljak 5.1.2., Odjeljak
5.1.2.3.

Clanak 29. stavak 1. Odjeljak 5.1.2.2., Odjeljak
5.1.2.3.

Clanak 29. stavak 2. Odjeljak 5.1.2.2., Odjeljak
5.1.2.3.

Clanak 30. stavak 1. Odjeljak 5.1.3.

Clanak 30. stavak 2. Odjeljak 5.1.3.

Clanak 30. stavak 3.

Clanak 30. stavak 4. Odjeljak 5.1.3.
Clanak 30. stavak 5. Odjeljak 5.1.3.
Clanak 31. stavak 1. Odjeljak 5.1.4.
Clanak 31. stavak 2. Odjeljak 5.1.4.
Clanak 32. stavak 1. Odjeljak 5.1.4.
Clanak 32. stavak 2. Odjeljak 5.1.1.3.
Clanak 32. stavak 3. Odjeljak 5.1.4.
Clanak 32. stavak 4. Odjeljak 5.1.1.3.
Clanak 32. stavak 5. Odjeljak 5.1.4.
Clanak 32. stavak 6. Odjeljak 5.1.4.
Clanak 33. stavak 1. Odjeljak 5.1.4.
Clanak 33. stavak 2. Odjeljak 5.1.4.
Clanak 33. stavak 3. Odjeljak 5.1.4.
Clanak 33. stavak 4. Odjeljak 5.1.4.

Clanak 34. stavak 1. Dodatak 2.
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L _ Odluka Odluka
Ova Smjernica Smjernica ESB/2011/14 ESB/2013/6 Odluka ESB/2013/35 ESB/2014/23
Clanak 34. stavak 2. Dodatak 2.
Clanak 35. stavak 1. Odjeljak 5.1.4.

Clanak 35. stavak 2.

Clanak 35. stavak 3.

Clanak 36. stavak 1. Odjeljak 5.1.4.

Clanak 36. stavak 2.

Clanak 36. stavak 3.

Clanak 37. stavak 1. Odjeljak 5.1.5.1.

Clanak 37. stavak 2.

Clanak 38. stavak 1. Odjeljak 5.1.5.2.
Clanak 38. stavak 2. Odjeljak 5.1.5.2.
Clanak 39. stavak 1. Odjeljak 5.1.5.2.
Clanak 39. stavak 2. Odjeljak 5.1.5.2.
Clanak 40. stavak 1. Odjeljak 5.1.5.3.

Clanak 40. stavak 2.

Clanak 41. stavak 1. Odjeljak 5.1.5.3.

Clanak 41. stavak 2.

Clanak 42. Odjeljak 5.1.5.4.
Clanak 43. stavak 1. Odjeljak 5.1.6.
Clanak 43. stavak 2. Odjeljak 5.1.6.
Clanak 43. stavak 3. Odjeljak 5.1.6.

Clanak 43. stavak 4.

Clanak 44. stavak 1. Odjeljak 5.2.1.
Clanak 44. stavak 2. Odjeljak 5.2.1.
Clanak 45. stavak 1. Odjeljak 5.2.2.

Clanak 45. stavak 2. Odjeljak 5.2.2.
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Ova Smjernica Smiernica ESB/2011/14 ES%%‘(‘)';‘; p Odluka ESB/2013/35 Esgggﬁ/z_’,
Clanak 45. stavak 3. Odjeljak 5.2.2.
Clanak 46. stavak 1. Odjeljak 5.2.3.
Clanak 46. stavak 2. Odjeljak 5.2.3.
Clanak 46. stavak 3. Odjeljak 5.2.3.
Clanak 47. stavak 1. Odjeljak 5.2.4.
Clanak 47. stavak 2. Odjeljak 5.2.4.
Clanak 48. stavak 1. Odjeljak 5.2.5.
Clanak 48. stavak 2. Odjeljak 5.2.5.
Clanak 49. stavak 1. Odjeljak 5.3.1.
Clanak 49. stavak 2. Odjeljak 5.3.1.
Clanak 50. stavak 1. Odjeljak 5.3.2.
Clanak 50. stavak 2. Odjeljak 5.3.1.
Clanak 51. stavak 1. Odjeljak 5.3.2.
Clanak 51. stavak 2. Odjeljak 5.3.1.
Clanak 51. stavak 3. Odjeljak 5.3.2.
Clanak 52. stavak 1. Odjeljak 5.3.2.
Clanak 52. stavak 2.
Clanak 53. stavak 1. Odjeljak 5.3.1.
Clanak 53. stavak 2.
Clanak 54. stavak 1. Odjeljak 7.4.2.
Clanak 54. stavak 2. Clanak 2.
Clanak 55. Odjeljak 2.1.
Clanak 56. stavak 1. Odjeljak 2.1.
Clanak 56. stavak 2. Odjeljak 2.1.
Clanak 56. stavak 3. Odjeljak 2.1.
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Ova Smjernica Smiernica ESB/2011/14 ES%%‘(‘)';‘; p Odluka ESB/2013/35 Esgggﬁ/z_’,
Clanak 56. stavak 4. Odjeljak 2.1.
Clanak 57. stavak 1.
Clanak 57. stavak 2. Odjeljak 2.2.
Clanak 57. stavak 3. Odjeljak 2.2., Dodatak 3.
Clanak 57. stavak 4. Odjeljak 2.2., Odjeljak
5.2.2.
Clanak 57. stavak 5.
Clanak 58. stavak 1. Odjeljak 1.5.
Clanak 58. stavak 2. Odjeljak 1.5., 6.1.
Clanak 58. stavak 3.
Clanak 58. stavak 4. Odjeljak 6.4.2.
Clanak 58. stavak 5. Odjeljak 6.1.
Clanak 58. stavak 6. Odjeljak 6.2.
Clanak 59. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.2.
Clanak 59. stavak 2. Odjeljak 6.1., Odjeljak
6.3.1.
Clanak 59. stavak 3. Odjeljak 6.3.1.
Clanak 59. stavak 4.
Clanak 59. stavak 5. Odjeljak 6.3.1.
Clanak 59. stavak 6. Odjeljak 6.3.1.
Clanak 59. stavak 7. Odjeljak 6.3.1.
Clanak 60.
Clanak 61. stavak 1. Odjeljak 6.2.
Clanak 61. stavak 2. Odjeljak 6.3.2., Prilog
Smjernici ESB/2014/10
Clanak 62. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.1. Clanak 3. stavak 2.
Clanak 62. stavak 2. Clanak 3. stavak 2.
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Ova Smjernica Smiernica ESB/2011/14 ES%%‘(‘)';‘; p Odluka ESB/2013/35 Esgggﬁ/z_’,

Clanak 62. stavak 3. Clanak 3. stavak 2.
Clanak 63. stavak 1. Clanak 3. stavak 2.
Clanak 63. stavak 2.
Clanak 63. stavak 3. Odjeljak 6.2.1.1. Clanak 3. stavak 3.
Clanak 63. stavak 4. Clanak 3. stavak 4.
Clanak 63. stavak 5. Clanak 3. stavak 5.
Clanak 64. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 65. Odjeljak 6.2.1.8.
Clanak 66. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.3., ESB/

2014/10
Clanak 66. stavak 2. Odjeljak 6.2.1.3.
Clanak 66. stavak 3. Odjeljak 6.2.1.3.
Clanak 67. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.4., ESB/

2014/10

Clanak 67. stavak 2.

Clanak 68. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.5., Prilog
Smjernici ESB/2014/10

Clanak 68. stavak 2. Odjeljak 6.2.1.5.

Clanak 68. stavak 3. Odjeljak 6.2.1.5., Prilog
Smjernici ESB/2014/10

Clanak 69. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.6.

Clanak 69. stavak 2.

Clanak 70. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.7.

Clanak 70. stavak 2.

Clanak 70. stavak 3.

Clanak 70. stavak 4.

Clanak 70. stavak 5.

Clanak 70. stavak 6.

Clanak 71.




0201400060 — HR — 21.07.2017 — 005.001 — 174

Ova Smjernica Smiernica ESB/2011/14 ES%%‘(‘)';‘; p Odluka ESB/2013/35 Esgggﬁ/z_’,
Clanak 72. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 73. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.1., ESB/

2014/10

Clanak 73. stavak 2.
Clanak 73. stavak 3. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 73. stavak 4. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 73. stavak 5. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 73. stavak 6. Clanak 4.
Clanak 73. stavak 7.
Clanak 74. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 74. stavak 2. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 74. stavak 3.
Clanak 74. stavak 4. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 75. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 75. stavak 2. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 76. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 76. stavak 2.
Clanak 77. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 77. stavak 2.
Clanak 78. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 78. stavak 2. Clanak 11.
Clanak 79. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 80. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.1.
Clanak 80. stavak 2.
Clanak 80. stavak 3.
Clanak 80. stavak 4.
Clanak 80. stavak 5. Clanak 5. stavak 2.
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Ova Smjernica Smiernica ESB/2011/14 ES%%‘(‘)';‘; p Odluka ESB/2013/35 Esgggﬁ/z_’,
Clanak 81. stavak 1. Odjeljak 6.2.1.
Clanak 81. stavak 2.
Clanak 82. stavak 1. Odjeljak 6.3.1. Clanak 6. stavak 2.
Clanak 82. stavak 2. Odjeljak 6.3.1.
Clanak 83. Clanak 1.
Clanak 84. Clanak 1.
Clanak 85.
Clanak 86.
Clanak 87. stavak 1. Odjeljak 6.3.2.

Clanak 87. stavak 2.

Clanak 87. stavak 3. Odjeljak 6.3.2.

Clanak 88. stavak 1. Odjeljak 6.3.1.

Clanak 88. stavak 2.

Clanak 89. stavak 1. Odjeljak 6.2.2.1.

Clanak 89. stavak 2.

Clanak 89. stavak 3.

Clanak 89. stavak 4.

Clanak 89. stavak 5.

Clanak 90. Odjeljak 6.2.2.1.
Clanak 91. Odjeljak 6.2.2.1.
Clanak 92. Odjeljak 6.2.2.1.
Clanak 93. Odjeljak 6.2.2.1.
Clanak 94. Odjeljak 6.2.2.1.
Clanak 95. stavak 1. Odjeljak 6.2.2.1.
Clanak 95. stavak 2. Odjeljak 6.2.2.1.
Clanak 96. stavak 1. Odjeljak 6.2.2.1.

Clanak 96. stavak 2.

Clanak 96. stavak 3.
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Ova Smjernica

Smjernica ESB/2011/14

Odluka
ESB/2013/6

Odluka ESB/2013/35

Odluka
ESB/2014/23

Clanak 97.

Odjeljak 6.2.2.1.

Clanak 98.

Odjeljak 6.2.2.1.

Clanak 99. stavak 1.

Odjeljak 6.2.3.1.

Clanak 99. stavak 2.

Clanak 100. Dodatak 7.
Clanak 101. stavak 1. Dodatak 7.
Clanak 101. stavak 2. Dodatak 7.
Clanak 102. Dodatak 7.
Clanak 103. stavak 1. Dodatak 7.
Clanak 103. stavak 2. Dodatak 7.
Clanak 103. stavak 3.

Clanak 104. stavak 1. Dodatak 7.
Clanak 104. stavak 2. Dodatak 7.
Clanak 104. stavak 3.

Clanak 104. stavak 4.

Clanak 105.

Clanak 106. Odjeljak 6.2.2.
Clanak 107. stavak 1. Odjeljak 6.2.2.2.
Clanak 107. stavak 2. Odjeljak 6.2.2.2.
Clanak 107. stavak 3. Odjeljak 6.2.2.2.
Clanak 107. stavak 4. Odjeljak 6.2.2.2.
Clanak 107. stavak 5. Odjeljak 6.2.2.2.
Clanak 107. stavak 6. Odjeljak 6.2.2.2.
Clanak 107. stavak 7. Odjeljak 6.2.2.2.
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Ova Smjernica

Smjernica ESB/2011/14

Odluka
ESB/2013/6

Odluka ESB/2013/35

Odluka
ESB/2014/23

Clanak 108. Odjeljak 6.3.1., Odjeljak
6.2.2.1., Odjeljak 6.3.3.2.

Clanak 109. stavak 1. Odjeljak 6.3.3.1.

Clanak 109. stavak 2. Odjeljak 6.3.3.1.

Clanak 109. stavak 3. Odjeljak 6.3.3.1.

Clanak 110. stavak 1. Odjeljak 6.3.3.1.

Clanak 110. stavak 2. Odjeljak 6.3.3.1.

Clanak 110. stavak 3. Odjeljak 6.3.3.1.

Clanak 110. stavak 4. Odjeljak 6.3.3.1.

Clanak 110. stavak 5.

Clanak 110. stavak 6.

Clanak 110. stavak 7. Odjeljak 6.3.3.1.

Clanak 111. stavak 1. Odjeljak 6.3.3.1.

Clanak 111. stavak 2. Odjeljak 6.3.3.1.

Clanak 112. Odjeljak 6.3.3.2.

Clanak 113. stavak 1. Odjeljak 6.3.2.

Clanak 113. stavak 2.

Clanak 113. stavak 3.

Clanak 114. stavak 1. Odjeljak 6.3.2., Odjeljak
6.3.3.1.

Clanak 114. stavak 2. Odjeljak 6.3.3.1.

Clanak 114. stavak 3. Odjeljak 6.3.2., Odjeljak
6.3.3.1.

Clanak 114. stavak 4. Odjeljak 6.3.2., Odjeljak

6.3.3.1.
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Ova Smjernica

Smjernica ESB/2011/14

Odluka
ESB/2013/6

Odluka ESB/2013/35

Odluka
ESB/2014/23

Clanak 114. stavak 5. Odjeljak 6.3.2.; Odjeljak
6.3.3.1.

Clanak 115. Odjeljak 6.3.2., Odjeljak
6.3.3.1.

Clanak 116. Odjeljak 6.2.1.2., Odjeljak
6.2.2.1.

Clanak 117. Odjeljak 6.2.1.6.; Odjeljak
6.2.2.1.

Clanak 118. stavak 1.

Clanak 119. stavak 1. Odjeljak 6.3.1.

Clanak 119. stavak 2. Odjeljak 6.3.4.1., Odjeljak
6.3.4.

Clanak 119. stavak 3.

Clanak 119. stavak 4. Odjeljak 6.3.4.

Clanak 119. stavak 5. Odjeljak 6.3.5.

Clanak 120. stavak 1.

Clanak 120. stavak 2.

Clanak 120. stavak 3.

Clanak 121. stavak 1. Odjeljak 6.3.4.2.

Clanak 121. stavak 2.

Clanak 121. stavak 3.

Clanak 121. stavak 4.

Clanak 122. stavak 1. Odjeljak 6.3.4.3.

Clanak 122. stavak 2.

Clanak 122. stavak 3. Odjeljak 6.3.4.3.

Clanak 122. stavak 4.

Clanak 122. stavak 5.
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Ova Smjernica Smiernica ESB/2011/14 ES%%‘(‘)';‘; p Odluka ESB/2013/35 Esgggﬁ/z_’,
Clanak 123. stavak 1.
Clanak 123. stavak 2.
Clanak 123. stavak 3.
Clanak 123. stavak 4.
Clanak 124. stavak 1. Odjeljak 6.3.4.4.
Clanak 124. stavak 2.
Clanak 124. stavak 3.
Clanak 124. stavak 4. Odjeljak 6.3.4.4.
Clanak 124. stavak 5. Odjeljak 6.3.4.4.
Clanak 125.
Clanak 126. stavak 1. Odjeljak 6.3.5.
Clanak 126. stavak 2. Odjeljak 6.3.5.
Clanak 126. stavak 3.
Clanak 126. stavak 4.
Clanak 126. stavak 5.
Clanak 127. stavak 1. Odjeljak 6.4.1.
Clanak 127. stavak 2. Odjeljak 6.4.1.
Clanak 127. stavak 3. Odjeljak 6.4.1.
Clanak 128. stavak 1. Odjeljak 6.4.1.
Clanak 128. stavak 2. Odjeljak 6.4.1.
Clanak 129. stavak 1. Odjeljak 6.4.2. Clanak 8. stavak 1.
Clanak 129. stavak 2. Odjeljak 6.4.2.
Clanak 130. stavak 1. Odjeljak 6.4.2. Clanak 8. stavak 2.
Clanak 130. stavak 2. Clanak 8. stavak 3.
Clanak 130. stavak 3. Odjeljak 6.4.2.
Clanak 130. stavak 4. Clanak 8. stavak 4.
Clanak 130. stavak 5. Odjeljak 6.4.2.
Clanak 130. stavak 6. Odjeljak 6.4.2.
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Ova Smjernica

Smjernica ESB/2011/14

Odluka
ESB/2013/6

Odluka ESB/2013/35

Odluka
ESB/2014/23

Clanak 130. stavak 7. Odjeljak 6.4.2.
Clanak 130. stavak 8. Odjeljak 6.4.2.
Clanak 131. stavak 1. Odjeljak 6.4.3.1. Clanak 8. stavak 5.
Clanak 131. stavak 2. Odjeljak 6.4.3.1.
Clanak 131. stavak 3. Odjeljak 6.4.3.1.
Clanak 132. Clanak 8. stavak 6.
Clanak 133. Odjeljak 6.4.3.3.
Clanak 134. Odjeljak 6.5., Odjeljak
6.5.1.
Clanak 135. Odjeljak 6.5.2.
Clanak 136. stavak 1. Odjeljak 6.4.2.
Clanak 136. stavak 2. Odjeljak 6.4.2.
Clanak 136. stavak 3. Odjeljak 6.4.2.
Clanak 136. stavak 4.
Clanak 137. stavak 1. Odjeljak 6.7.
Clanak 137. stavak 2. Odjeljak 6.7.
Clanak 137. stavak 3. Odjeljak 6.7.
Clanak 138. stavak 1. Odjeljak 6.2.3.2.
Clanak 138. stavak 2.
Clanak 138. stavak 3. Odjeljak 6.2.3.2.
Clanak 139. stavak 1. Clanak 1. stavak
1.
Clanak 139. stavak 2.
Clanak 140. Odjeljak 6.3.2.3.
Clanak 141. stavak 1. Odjeljak 6.4.2.
Clanak 141. stavak 2.
Clanak 141. stavak 3. Odjeljak 6.2.3.2.
Clanak 142. stavak 1.
Clanak 142. stavak 2.
Clanak 142. stavak 3.
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Lo Lo Odluka Odluka
Ova Smjernica Smjernica ESB/2011/14 ESB/2013/6 Odluka ESB/2013/35 ESB/2014/23

Clanak 142. stavak 4.

Clanak 143. stavak 1.

Clanak 143. stavak 2. Odjeljak 6.2.3.2.

Clanak 143. stavak 3.

Clanak 144. Odjeljak 6.2.3.
Clanak 145. stavak 1. Odjeljak 6.2.3.2.
Clanak 145. stavak 2. Odjeljak 6.2.3.2.
Clanak 145. stavak 3. Odjeljak 6.2.3.2.
Clanak 145. stavak 4. Dodatak 6.
Clanak 146.

Clanak 147. Odjeljak 6.2.3.2.
Clanak 148. stavak 1. Odjeljak 6.6.
Clanak 148. stavak 2. Odjeljak 6.6.
Clanak 148. stavak 3. Odjeljak 6.6.1.

Clanak 148. stavak 4.

Clanak 148. stavak 5.

Clanak 148. stavak 6.

Clanak 149. stavak 1. Odjeljak 6.6.

Clanak 149. stavak 2. Odjeljak 6.6., Odjeljak
6.6.2.

Clanak 150. stavak 1. Odjeljak 6.6.2.

Clanak 150. stavak 2. Odjeljak 6.2.1.4., Odjeljak

6.6.2., ESB/2014/10

Clanak 150. stavak 3.

Clanak 150. stavak 4. Odjeljak 6.6.2.

Clanak 150. stavak 5. Odjeljak 6.6.2.

Clanak 150. stavak 6.

Clanak 151. stavak 1. ESB/2014/10
Clanak 151. stavak 2. ESB/2014/10
Clanak 151. stavak 3. ESB/2014/10
Clanak 151. stavak 4. ESB/2014/10
Clanak 152. stavak 1. Prilog Smjernici ESB/

2014/10
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Ova Smjernica

Smjernica ESB/2011/14

Odluka
ESB/2013/6

Odluka ESB/2013/35

Odluka
ESB/2014/23

Clanak 152. stavak 2.

Clanak 152. stavak 3.

Clanak 153. stavak 1. Odjeljak 2.3.

Clanak 153. stavak 2.

Clanak 154. stavak 1. Odjeljak 2.3.

Clanak 154. stavak 2.

Clanak 155. Dodatak 6.

Clanak 156. stavak 1. Dodatak 6.

Clanak 156. stavak 2. Dodatak 6.

Clanak 156. stavak 3. Dodatak 6.

Clanak 156. stavak 4. Dodatak 6.

Clanak 156. stavak 5. Dodatak 6., Odjeljak 2.3.

Clanak 156. stavak 6. Dodatak 6.

Clanak 157. Odjeljak 2.3.

Clanak 158. stavak 1. Odjeljak 2.4.1., Odjeljak Clanak 9. stavak 2.
6.3.1.

Clanak 158. stavak 2. Odjeljak 6.3.1.

Clanak 158. stavak 3. Odjeljak 2.4.2.

Clanak 158. stavak 4. Odjeljak 2.4.3.

Clanak 159. stavak 1. Odjeljak 6.3.1.

Clanak 159. stavak 2. Odjeljak 6.3.1.

Clanak 159. stavak 3. Odjeljak 6.3.1.

Clanak 159. stavak 4. Odjeljak 6.3.1.

Clanak 160.

Clanak 161. stavak 1. Prilog 1II., Odjeljak I.

Clanak 161. stavak 2. Prilog 1II., Odjeljak 1.

Clanak 162. Prilog 1II., Odjeljak I.
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Ova Smjernica

Smjernica ESB/2011/14

Odluka
ESB/2013/6

Odluka ESB/2013/35

Odluka
ESB/2014/23

Clanak 163. Prilog 1II., Odjeljak I.

Clanak 164. Prilog II., Odjeljak I.

Clanak 165. stavak 1. Prilog II., Odjeljak I.

Clanak 165. stavak 2. Prilog II., Odjeljak I.

Clanak 166. stavak 1. Clanak 9. stavak 2.
Clanak 166. stavak 2. Clanak 9. stavak 3.
Clanak 166. stavak 3. Clanak 9. stavak 4.
Clanak 166. stavak 4. Clanak 9. stavak 5.
Clanak 166. stavak 5. Clanak 9. stavak 6.
Clanak 167. Prilog II., Odjeljak 1.

Clanak 168. stavak 1. Prilog 1II., Odjeljak 1.

Clanak 168. stavak 2. Prilog 1II., Odjeljak 1.

Clanak 169. stavak 1. Prilog 1II., Odjeljak 1.

Clanak 169. stavak 2. Prilog II., Odjeljak 1.

Clanak 170. Prilog 1II., Odjeljak 1.

Clanak 171. Prilog II., Odjeljak I.

Clanak 172. Prilog 1I., Odjeljak IL

Clanak 173. Prilog I1., Odjeljak II.

Clanak 174. stavak 1. Odjeljak 3.1.1.3.

Clanak 174. stavak 2.

Clanak 174. stavak 3.

Clanak 175. Prilog I1., Odjeljak II.

Clanak 176. stavak 1. Prilog I1., Odjeljak II.
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Ova Smjernica Smiernica ESB/2011/14 ES%%‘(‘)';‘; p Odluka ESB/2013/35 Esgggﬁ/z_’,
Clanak 176. stavak 2. Prilog 1II., Odjeljak II.
Clanak 176. stavak 3.
Clanak 177. stavak 1. Prilog 1II., Odjeljak II.
Clanak 177. stavak 2. Prilog 1II., Odjeljak II.
Clanak 177. stavak 3. Prilog 1II., Odjeljak II.
Clanak 178. Prilog 1I., Odjeljak II.
Clanak 179. Prilog II., Odjeljak II.
Clanak 180. Odjeljak 3.1.1.2.
Clanak 181. stavak 1. Odjeljak 4.1.2.
Clanak 181. stavak 2. Prilog 1II., Odjeljak II.
Clanak 181. stavak 3. Prilog 1II., Odjeljak II.
Clanak 182. Prilog II., Odjeljak II.
Clanak 183. Prilog 1I., Odjeljak III.
Clanak 184. Prilog 1., Odjeljak TII.
Clanak 185. Prilog I1., Odjeljak III.
Clanak 186. stavak 1. Prilog II., Odjeljak III.
Clanak 186. stavak 2. Prilog II., Odjeljak III.
Clanak 187. Odjeljak 3.4.2.
Clanak 188.
Clanak 189. Odjeljak 1.4.
Clanak 190. stavak 1.
Clanak 190. stavak 2.
Clanak 191. stavak 1.
Clanak 191. stavak 2.
Clanak 191. stavak 3.
Clanak 192.
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Ova Smjernica

Smjernica ESB/2011/14

Odluka
ESB/2013/6

Odluka ESB/2013/35

Odluka
ESB/2014/23

Prilog 1.
Uvod

Odjeljak 7.1.

Prilog I. stavak 1.

Odjeljak 7.1.

Prilog 1. stavak 2.

Odjeljak 7.1.

Prilog I. stavak 3.

Odjeljak 1.3.3., Odjeljak
7.2.

Prilog 1. stavak 4.

Prilog 1. stavak 5.

Prilog 1. stavak 6.

Odjeljak 7.2.

Prilog 1. stavak 7.

Prilog 1. stavak 8.

Odjeljak 1.3.3., Odjeljak
7.3.1.

Prilog I. stavak 9.

Odjeljak 7.3.1.

Prilog 1. stavak 10.

Prilog 1. stavak 11.

Prilog I. stavak 12.

Odjeljak 1.3.3., Odjeljak
74.3.

Prilog I. stavak 13.

Odjeljak 7.6.

Prilog 1II. Odjeljak 5.1.3.
Prilog 1III. Odjeljak 5.1.5.1.
Prilog IV. Odjeljak 5.1.6.
Prilog V. Prilog 1., Dodatak 3.

Prilog VI. Odjeljak I.
Stavak 1.

Odjeljak 6.6.1.

Prilog VI. Odjeljak I.
Stavak 2.

Prilog VI. Odjeljak I.
Stavak 3.

Prilog VI. Odjeljak I.
Stavak 4.

Odjeljak 6.6.1.

Prilog VI. Odjeljak I
Stavak 5.

Odjeljak 6.6.1.

Prilog VI. Odjeljak II.
Stavak 1.

Odjeljak 6.6.2.

Prilog VI. Odjeljak II.
Stavak 2.

Odjeljak 6.6.2.

Prilog VI. Odjeljak III.

ESB/2014/10

Prilog VI. Odjeljak IV.

ESB/2014/10
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Ova Smjernica

Smjernica ESB/2011/14

Odluka
ESB/2013/6

Odluka ESB/2013/35

Odluka
ESB/2014/23

Prilog VII. Odjeljak 1.
stavak 1.

Odjeljak 2.3., Dodatak 6.,
Odjeljak 1.

Prilog VII. Odjeljak I.
stavak 2.

Dodatak 6., Odjeljak 1.

Prilog VII. Odjeljak 1.
stavak 3.

Dodatak 6., Odjeljak 1.

Prilog VII. Odjeljak 1.
stavak 4.

Prilog VII. Odjeljak 1.
stavak 5.

Prilog VII. Odjeljak 1.
stavak 6.

Prilog VII. Odjeljak 1.
stavak 7.

Dodatak 6., Odjeljak 1.

Prilog VII. Odjeljak 1.
stavak 8.

Dodatak 6., Odjeljak 1.

Prilog VII. Odjeljak II

Dodatak 6., Odjeljak 2.1.

Prilog VIII. Odjeljak I.
stavak 1.

Prilog 1., Dodatak 8.

Prilog VIII. Odjeljak I.
stavak 2.

Prilog 1., Dodatak 8.

Prilog VIII. Odjeljak I.
stavak 3.

Prilog 1., Dodatak 8.

Prilog VIII. Odjeljak I.
stavak 4.

Prilog VIII. Odjeljak II.
stavak 1.

Dodatak 8.

Prilog VIII. Odjeljak II.
stavak 2.

Prilog VIIL. Odjeljak II.
stavak 3.

Dodatak 8.

Prilog VIII. Odjeljak II.
stavak 4.

Dodatak 8.

Prilog VIII. Odjeljak III.

stavak 1.

Dodatak 8.

Prilog VIII. Odjeljak III.

stavak 2.

Dodatak 8.

Prilog VIII. Odjeljak III.

stavak 3.

Dodatak 8.

Prilog VIII. Odjeljak III.

stavak 4.

Dodatak 8.

Prilog IX.

Odjeljak 6.3.5.

Prilog X.

Prilog 1., Prilog II.

Prilog XI.

Prilog XII.

Prilog XIII.

Prilog XIV.
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PRILOG XIV.

SMJERNICA KOJA JE STAVLJENA IZVAN SNAGE I POPIS NJEZINIH
UZASTOPNIH IZMJENA

Smjernica ESB/2011/14 (SL L 331, 14.12.2011., str. 1.)
Smjernica ESB/2012/25 (SL L 359, 29.12.2012., str. 74.)
Smjernica ESB/2014/10 (SL L 166, 5.6.2014., str. 33.)
Odluka ESB/2013/6 (SL L 95, 5.4.2013., str. 22.)
Odluka ESB/2013/35 (SL L 301, 12.11.2013., str. 6.)

Odluka ESB/2014/23 (SL L 168, 7.6.2014., str. 115.)



