02014D0040(01) — HR — 13.01.2017 — 001.001 — 1

Ovaj je tekst namijenjen iskljut¢ivo dokumentiranju i nema pravni u¢inak. Institucije Unije nisu odgovorne za njegov sadrzaj.
Vjerodostojne inacdice relevantnih akata, uklju¢ujué¢i njihove preambule, one su koje su objavljene u Sluzbenom listu
Europske unije i dostupne u EUR-Lexu. Tim sluZbenim tekstovima moZe se izravno pristupiti putem poveznica sadrZanih u
ovom dokumentu.
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ODLUKA EUROPSKE SREDISNJE BANKE
od 15. listopada 2014.
o provedbi treceg programa kupnje pokrivenih obveznica
(ESB/2014/40)
(2014/828/EU)

Clanak 1.

Uspostavljanje i opseg izravne kupnje pokrivenih obveznica

Eurosustav ovime uspostavlja tre¢i program kupnje pokrivenih obvez-
nica na temelju kojeg srediSnje banke Eurosustava kupuju prihvatljive
pokrivene obveznice u smislu ¢lanka 2. Na temelju treeg programa
kupnje pokrivenih obveznica, srediSnje banke FEurosustava mogu
kupiti prihvatljive pokrivene obveznice od prihvatljivih drugih
ugovornih strana na primarnim i sekundarnim trzi§tima u skladu s krite-
rijima prihvatljivosti sadrzanim u ¢lanku 3.

Clanak 2.

Kriteriji prihvatljivosti za pokrivene obveznice

Pokrivene obveznice koje su prihvatljive za operacije monetarne politike
u skladu s odjeljkom 6.2.1. Priloga I. Smjernici ESB/2011/14 (') i osim
toga ispunjavaju uvjete za njihovo prihvaéanje kao kolaterala za vlastitu
uporabu kako je utvrdeno u odjeljku 6.2.3.2. (peti stavak) Priloga I.
Smjernici ESB/2011/14, i koje su izdale kreditne institucije sa sjediStem
u europodrudju, prihvatljive su za izravnu kupnju na temelju treceg
programa kupnje pokrivenih obveznica. Multi-cédulas koje su prihva-
tljive za operacije monetarne politike u skladu s odjeljkom 6.2.1. Priloga
I. Smjernici ESB/2011/14 i koje su izdali subjekti posebne namjene sa
sjedistem u europodrucju, prihvatljive su za izravnu kupnju na temelju
tre¢eg programa kupnje pokrivenih obveznica.

Navedene pokrivene obveznice prihvatljive su za izravne kupnje na
temelju tre¢eg programa kupnje pokrivenih obveznica pod uvjetom da
zadovoljavaju sljede¢e dodatne zahtjeve:

1. Zahtijeva se kreditna procjena najmanje 3. stupnja kreditne kvalitete
(CQS3, trenutno istovjetna rejtingu ,,BBB—" vanjske institucije za
kreditnu procjenu (VIKP) ili njemu izjednacenom rejtingu), koju je
dodijelila najmanje jedna od vanjskih institucija za kreditnu procjenu
koje su prihvatene wunutar Okvira za kreditnu procjenu
Eurosustava (ECAF).

2. Primjenjuje se ogranicenje od 70 % po medunarodnom identifikacij-
skom broju vrijednosnog papira na zajednicka drZanja na temelju
prvog (3) i drugog (*) programa kupnje pokrivenih obveznica te na
temelju treCeg programa kupnje pokrivenih obveznica na druga
drzanja srediSnjih banaka Eurosustava.

(") Smjernica ESB/2011/14 od 20. rujna 2011. o instrumentima i postupcima

monetarne politike Eurosustava (SL L 331, 14.12.2011., str. 1.).

(®» Odluka ESB/2009/16 od 2. srpnja 2009. o provedbi programa kupnje pokri-
venih obveznica (SL L 175, 4.7.2009., str. 18.).

(®) Odluka ESB/2011/17 od 3. studenoga 2011. o provedbi drugog programa
kupnje pokrivenih obveznica (SL L 297, 16.11.2011., str. 70.).
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Q)

. Pokrivene obveznice nominirane su u eurima, drze se i namiruju u

europodrucju.

. Pokrivene obveznice koje izdaju tijela koja su privremeno iskljucena

iz kreditnih operacija Eurosustava, isklju¢ene su iz kupnji na temelju
treeg programa kupnje pokrivenih obveznica za vrijeme trajanja
njihovog privremenog iskljucenja.

. Za pokrivene obveznice iz Cipra i Gréke koje trenutno ne ostvaruju

rejting CQS3, potreban je minimalni rejting imovine na razini maksi-
malno ostvarivog rejtinga za pokrivene obveznice koji je odredio
odgovaraju¢i VIKP za odredenu drzavu, dok god se minimalni
prag kreditne kvalitete Eurosustava ne primjenjuje u pogledu
zahtjeva za prihvatljivost instrumenata osiguranja za utrzive duznicke
instrumente koje izdaju ili za koje jamc¢e grcka ili ciparska vlada (u
skladu s ¢lankom 8. stavkom 2. Smjernice ESB/2014/31 (1)), i ogra-
ni¢enje od 30 % po medunarodnom identifikacijskom broju vrijedno-
snih papira koje bi se primjenjivalo na zajedni¢ka drzanja prvog,
drugog i tre¢eg programa kupnje pokrivenih obveznica i druga
drzanja sredi$njih banaka Eurosustava, pod uvjetom da zadovoljavaju
sljede¢e dodatne zahtjeve kako bi postigli jednakovrijednost rizika:

(a) mjeseCno izvjeStavanje o znacajkama skupa za pokrice NSB-u
drzave u kojoj izdavatelj ima sjediSte, ukljucujuci podatke na
razini pojedinacnog kredita kao i strukturna obiljezja programa
i podatke o izdavatelju; odgovaraju¢i NSB stavlja na raspola-
ganje izvjeStajni obrazac drugim ugovornim stranama;

(b) obveza za prekomjernu kolateralizaciju od najmanje 25 %; odgo-
varaju¢i NSB stavlja na raspolaganje drugim ugovornim stra-
nama odredbe za izracun te prekomjerne kolateralizacije;

(c) zastite od valutnog rizika s drugim ugovornim stranama koje
imaju rejting BBB- ili vi$i za potrazivanja koja nisu nominirana
u eurima, ukljucene su u skup za pokri¢e programa ili, alter-
nativno, najmanje 95 % imovine nominirano je u eurima;

(d) kreditna potrazivanja u skupu za pokri¢ée su prema duznicima
koji se nalaze u europodrucju.

. Pokrivene obveznice koje zadrzava njihov izdavatelj prihvatljive su

za kupnje na temelju treéeg programa kupnje pokrivenih obveznica
pod uvjetom da ispunjavaju gore navedene kriterije prihvatljivosti.

. Kupnje nominalnih pokrivenih obveznica uz negativni prinos do

dospijeéa (ili najnizi prinos (engl. yield to worst)) jednake pasivnoj
kamatnoj stopi ili iznad pasivne kamatne stope, dozvoljene su.
Kupnje nominalnih pokrivenih obveznica uz negativni prinos do
dospijeca (ili najnizi prinos (engl. yield to worst)) ispod pasivne
kamatne stope dozvoljene su u mjeri u kojoj je to potrebno.

Smjernica ESB/2014/31 od 9. srpnja 2014. o dodatnim privremenim mjerama

koje se odnose na operacije refinanciranja Eurosustava i prihvatljivost instru-
menata osiguranja i o izmjeni Smjernice ESB/2007/9 (SL L 240, 13.8.2014.,
str. 28.).
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Clanak 3.

Prihvatljive druge ugovorne strane

Sljedece druge ugovorne strane prihvatljive su za tre¢i program kupnje
pokrivenih obveznica (CBPP3) za izravne transakcije i za transakcije
davanja u zajam vrijednosnih papira koje ukljucuju pokrivene obveznice
koje se drze u portfeljima Eurosustava za tre¢i program kupnje pokri-
venih obveznica: (a) domacée druge ugovorne strane koje sudjeluju u
operacijama monetarne politike Eurosustava kako je odredeno u
odjeljku 2.1. Priloga 1. Smjernici ESB/2011/14; i (b) sve druge
ugovorne strane kojima se srediSnje banke Eurosustava koriste u ulaga-
njima svojih investicijskih portfelja nominiranih u eurima, ukljucujuéi
druge ugovorne strane izvan europodruc¢ja koje sudjeluju u izdavanju
pokrivenih obveznica.

Clanak 4.
Zavr$na odredba

Ova Odluka stupa na snagu dan nakon njezine objave na mreznoj
stranici ESB-a.



