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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2016/1052
od 8. ozujka 2016.

o dopuni Uredbe (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih
tehnickih standarda za uvjete primjenjive na programe otkupa i stabilizacijske mjere

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Uredbu (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijea od 16. travnja 2014. o zlouporabi trZista
(Uredba o zlouporabi trzista) te stavljanju izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i direktiva
Komisije 2003/124/EZ, 2003/125[EZ i 2004/72[EZ ('), a posebno njezin ¢lanak 5. stavak 6. tre¢i podstavak,

bududi da:

(1) Kako bi se primijenilo izuzeCe od zabrane zlouporabe trzista, trgovanja vlastitim dionicama u okviru programa
otkupa i trgovanja vrijednosnim papirima ili povezanim instrumentima za stabilizaciju vrijednosnih papira
trebala bi ispunjavati zahtjeve i uvjete utvrdene u Uredbi (EU) br. 596/2014 i u ovoj Uredbi.

(2)  Tako je Uredbom (EU) br. 596/2014 dopustena stabilizacija povezanim instrumentima, izuzeée za transakcije
povezane s programima otkupa trebalo bi biti ograni¢eno na stvarno trgovanje vlastitim dionicama izdavatelja i
ne bi se trebalo primjenjivati na transakcije financijskim izvedenicama.

(3)  Bududi da je transparentnost preduvjet za sprjeCavanje zlouporabe trZita, vazno je osigurati objavljivanje odgova-
rajuc¢ih informacija ili izvje§¢ivanje o njima prije, tijekom i nakon trgovanja vlastitim dionicama u okviru
programa otkupa te trgovanja za stabilizaciju vrijednosnih papira.

(4) U cilju sprjecavanja zlouporabe trzifta primjereno je utvrditi uvjete u pogledu kupovne cijene i dopustenog
dnevnog volumena trgovanja vlastitim dionicama u okviru programa otkupa. Kako bi se izbjeglo zaobilazenje
takvih uvjeta, transakcije otkupa trebalo bi obavljati na mjestu trgovanja na kojem su izdavateljeve dionice
uvrstene za trgovanje ili se njima trguje. Medutim, dogovorene transakcije kojima se ne pridonosi formiranju
cijena mogle bi se iskoristiti za potrebe programa otkupa i na njih bi se moglo primijeniti izuzece ako su
ispunjeni svi uvjeti iz Uredbe (EU) br. 596/2014 i ove Uredbe.

(5)  Kako bi se izbjegao rizik zlouporabe izuzeca za trgovanje vlastitim dionicama u okviru programa otkupa, vazno
je ovom Uredbom utvrditi ograni¢enja u pogledu vrste transakcija koje izdavatelj moze obavljati tijekom
programa otkupa kao i vremena trgovanja vlastitim dionicama. Tim bi se ograniCenjima stoga trebalo sprijeciti da
izdavatelj prodaje vlastite dionice tijekom trajanja programa otkupa te uzeti u obzir mogude postojanje
privremenih zabrana trgovanja unutar izdavatelja kao i ¢injenicu da izdavatelj mozZe imati legitimne razloge za
odgadanje javnog objavljivanja povlastenih informacija.

(6)  Stabilizacija vrijednosnih papira namijenjena je za podrzavanje cijene inicijalne ili sekundarne ponude
vrijednosnih papira tijekom ograni¢enog razdoblja ako su vrijednosni papiri pod pritiskom na prodaju, ¢ime se
ublazava pritisak na prodaju koji su stvorili kratkoro¢ni ulagatelji te odrzava uredno funkcioniranje trzista tih
vrijednosnih papira. Tako se moZze pridonijeti veCem povjerenju ulagatelja i izdavatelja na financijskim trzistima.
Stoga se, u interesu ulagatelja koji su upisali ili kupili vrijednosne papire u okviru znacajne distribucije, kao i u
interesu izdavatelja, trgovina velikim paketima dionica ne smatra znaCajnom distribucijom vrijednosnih papira
kada je rije¢ o isklju¢ivo privatnim transakcijama.

() SLL173,12.6.2014.,str. 1.
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(7)  Neke drzave ¢lanice u okviru inicijalnih javnih ponuda dopustaju trgovanje prije pocetka sluzbenog trgovanja na
uredenom trziStu. To se obi¢no naziva trgovanjem u kojem ¢e vrijednosni papiri tek biti izdani (eng. when issued
trading). Stoga bi, za potrebe izuzeca za stabilizaciju vrijednosnih papira, trebalo biti moguée da stabilizacijsko
razdoblje pocne prije pocetka sluzbenog trgovanja ako su ispunjeni odredeni uvjeti u pogledu transparentnosti i
trgovanja.

(8)  Integritet trZista zahtijeva odgovarajuce javno objavljivanje stabilizacijskih mjera. Trebalo bi i izvje$civati o stabili-
zacijskim transakcijama kako bi se nadleznim tijelima omoguéilo nadziranje stabilizacijskih mjera. U cilju
osiguranja zastite ulagatelja, oCuvanja integriteta trziSta i odvracanja od zlouporabe trziSta vazno je i da nadlezna
tijela pri izvrSavanju svojih nadzornih aktivnosti budu upoznata sa svim stabilizacijskim transakcijama, bez
obzira na to odvijaju li se na mjestu trgovanja ili izvan njega. Nadalje, primjereno je unaprijed razjasniti podjelu
odgovornosti medu izdavateljima, ponuditeljima ili subjektima koji poduzimaju mjere stabilizacije u pogledu
ispunjenja primjenjivih zahtjeva u pogledu izvjes¢ivanja i transparentnosti. Pri takvoj raspodjeli odgovornosti
trebalo bi uzeti u obzir tko posjeduje relevantne informacije. Imenovani subjekt trebao bi biti odgovoran i za
odgovaranje na zahtjeve nadleznog tijela u svakoj doti¢noj drzavi ¢lanici. Kako bi se ulagateljima ili sudionicima
na trziStu osigurao jednostavan pristup, informacijama koje se objavljuju prije pocetka inicijalne ili sekundarne
ponude vrijednosnih papira za stabilizaciju u skladu s Uredbom Komisije (EZ) br. 809/2004 (') ne dovode se u
pitanje zahtjevi za objavljivanje iz ¢lanka 6. ove Uredbe.

(9)  Trebala bi postojati odgovarajuca koordinacija medu svim investicijskim drustvima i kreditnim institucijama koji
poduzimaju mjere stabilizacije. Tijekom stabilizacije jedno investicijsko drustvo ili kreditna institucija treba imati
ulogu sredisnje tocke za kontakt za regulatorne intervencije nadleznih tijela u doti¢nim drzavama ¢lanicama.

(10) Kako bi se osigurala sredstva i omedili rizici za stabilizacijske aktivnosti, trebalo bi dopustiti dodatnu stabilizaciju
u obliku moguénosti prekomjerne dodjele (eng. overallotment facilities) i opcija greenshoe. Medutim, vazno je
utvrditi uvjete u pogledu transparentnosti takve dodatne stabilizacije te nacina njezine upotrebe, ukljucujuéi
razdoblje tijekom kojeg je njezina provedba moguéa. Stovise, posebnu pozornost trebalo bi posvetiti moguénosti
prekomjerne dodjele koju iskoriste investicijsko drustvo ili kreditna institucija za potrebe stabilizacije kad ona
rezultira pozicijom koja nije pokrivena opcijom ,greenshoe”.

(11) Kako bi se izbjegla zabuna, stabilizaciju bi trebalo obavljati uzimajuéi u obzir trzisne uvijete i cijenu ponude
vrijednosnih papira. Trebalo bi izvrsiti transakcije za likvidaciju pozicija nastalih uslijed stabilizacijskih mjera kako
bi se utjecaj na trzite sveo na najmanju mogucu mjeru, vodedi ra¢una o trenuta¢nim trzi§nim uvjetima. Kako je
svrha stabilizacije podrzavanje cijene, ne bi trebalo smatrati da je podrzavanje cijene svrha prodaje vrijednosnih
papira stecenih stabilizacijom kupnji, uklju¢ujuéi prodaju radi olaksanja naknadne stabilizacijske aktivnosti. Ne bi
trebalo smatrati da su te prodaje i naknadne kupnje same po sebi zlouporaba, iako se na njih ne primjenjuje
izuzeée u skladu s Uredbom (EU) br. 596/2014.

(12)  Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koje je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trzista kapitala dostavilo Komisiji.

(13) Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala provelo je otvoreno javno savjetovanje o nacrtu
regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova Uredba, analiziralo je moguée povezane troskove i
koristi te zatrazilo misljenje Interesne skupine za vrijednosne papire i trzista kapitala osnovane u skladu s
¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (3.

(14) Kako bi se osiguralo nesmetano funkcioniranje financijskih trZista, ova bi Uredba trebala hitno stupiti na snagu te
bi se odredbe utvrdene u ovoj Uredbi trebale primjenjivati od istog dana kad i odredbe utvrdene u Uredbi (EU)
br. 596/2014,

(") Uredba Komisije (EZ) br. 809/2004 od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu
informacija koje sadrze prospekti te o njihovom obliku, upucivanju na informacije i objavljivanju takvih prospekata i distribuciji oglasa
(SLL 149, 30.4.2004., str. 1.).

(%) Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju Europskog nadzornog tijela (Europsko
nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77[EZ (SLL 331, 15.12.2010., str. 84.).
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DONIJJELA JE OVU UREDBU:
POGLAVLJE .

OPCE ODREDBE
Clanak 1.

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

(a) ,planirani program otkupa” znaci program otkupa u kojem se datumi i koli¢ine dionica kojima ée se trgovati tijekom
trajanja programa odreduju u vrijeme javnog objavljivanja tog programa otkupa;

(b) ,odgovarajuce javno objavljivanje” znaci objavljivanje informacija na nacin kojim se javnosti omogucuje brz pristup
te potpuna, tona i pravovremena procjena informacija u skladu s Provedbenom uredbom Komisije (EU)
2016/1055 () te, prema potrebi, u okviru sluZbeno imenovanog mehanizma iz ¢lanka 21. Direktive 2004/109/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca (3);

(c) ,ponuditelj” znaci prethodni imatelj vrijednosnih papira ili subjekt koji ih izdaje;

(d) ,dodjela” znaci proces ili procesi kojima se odreduje broj vrijednosnih papira koje ¢e primiti ulagatelji koji su ih
prethodno upisali ili podnijeli zahtjev za upis;

(e) ,dodatna stabilizacija” znaci izvr§enje moguénosti prekomjerne dodjele ili opcije greenshoe od strane investicijskih
drustava ili kreditnih institucija u okviru znacajne distribucije vrijednosnih papira, isklju¢ivo radi olaksavanja stabili-
zacijske aktivnosti;

(f) ,moguénost prekomjerne dodjele” znaci klauzula u ugovoru o pokroviteljstvu izdanja ili ugovoru o vodenju izdanja
kojom se omogucuje prihvacanje upisa ili ponuda za kupnju veleg broja vrijednosnih papira od onoga koji je bio
prvobitno ponuden;

() ,opcija greenshoe” znadi opcija koju ponuditelj daje investicijskom drustvu (investicijskim drustvima) ili kreditnoj
instituciji (kreditnim institucijama) uklju¢enima u ponudu radi pokrivanja moguénosti prekomjerne dodjele, na
temelju koje to (ta) drustvo (drustva) ili institucija (institucije) mogu kupiti odredeni iznos vrijednosnih papira po

cijeni ponude tijekom odredenog razdoblja nakon ponude vrijednosnih papira.

POGLAVLJE I1.

PROGRAMI OTKUPA
Clanak 2.
Obveze objavljivanja i izvjeSéivanja

1. Kako bi se primijenilo izuzece utvrdeno u ¢lanku 5. stavku 1. Uredbe (EU) br. 5962014, izdavatelj prije pocetka
trgovanja u okviru programa otkupa dopustenog u skladu s ¢lankom 21. Stavkom 1. Direktive 2012/30/EU Europskog
parlamenta i Vije¢a (°) osigurava odgovarajuce javno objavljivanje sljedecih informacija:

(a) svrha programa iz ¢lanka 5. stavka 2. Uredbe (EU) br. 596/2014;

(") Provedbena uredba Komisije (EU) 2016/1055 od 29. lipnja 2016. o utvrdivanju provedbenih tehnickih standarda u vezi s tehnickim
sredstvima odgovarajuceg javnog objavljivanja povlastenih informacija i odgadanja javnog objavljivanja povlastenih informacija u skladu
s Uredbom (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijea (Vidjeti str. 47. ovog Sluzbenog lista).

() Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. prosinca 2004. o uskladivanju zahtjeva za transparentno$éu u vezi s
informacijama o izdavateljima ¢iji su vrijednosni papiri uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu i o izmjeni Direktive 2001/34/EZ
(SLL 390, 31.12.2004., str. 38.).

(*) Direktiva 2012/30/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 25. listopada 2012. o uskladivanju zastitnih mehanizama koje, radi zastite
interesa ¢lanova i tre¢ih osoba, drzave ¢lanice zahtijevaju od trgovackih drustava u smislu ¢lanka 54. drugog stavka Ugovora o funkcio-
niranju Europske unije, u pogledu osnivanja dionickih drustava te odrzavanja i promjene njihovog kapitala, a s ciljem ujednacavanja tih
zastitnih mehanizama (SLL 315, 14.11.2012,, str. 74.).
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(b) najvisi novcani iznos dodijeljen programu;
(c) najvedi broj dionica koje se stjecu;
(d) razdoblje za koje je dano ovlastenje za program (dalje u tekstu: ,trajanje programa”).

Izdavatelj osigurava odgovarajuce javno objavljivanje naknadnih promjena programa i informacija koje su ve¢ objavljene
u skladu s prvim podstavkom.

2. Izdavatelj ima uspostavljene mehanizme kojima mu se omoguluje ispunjenje obveza izvjeS¢ivanja prema
nadleznom tijelu i evidentiranje svake transakcije koja se odnosi na program otkupa, ukljucujuéi informacije navedene u
¢lanku 5. stavku 3. Uredbe (EU) br. 596/2014. Izdavatelj o svim transakcijama koje se odnose na program otkupa, u
detalijnom i zbirnom obliku, izvjes¢uje nadlezno tijelo za svako mjesto trgovanja na kojem su dionice uvrStene za
trgovanje ili se njima trguje najkasnije na kraju sedmog trgovinskog dana nakon datuma izvrienja transakcije. U zbirnom
obliku navodi zbirni volumen i ponderiranu prosje¢nu cijenu po danu i po mjestu trgovanja.

3. Izdavatelj osigurava odgovarajule javno objavljivanje informacija o transakcijama koje se odnose na program
otkupa iz stavka 2. najkasnije na kraju sedmog trgovinskog dana nakon datuma izvrSenja tih transakcija. Izdavatelj
objavljene transakcije objavljuje i na svojoj internetskoj stranici, gdje su te informacije dostupne javnosti tijekom
razdoblja od najmanje pet godina od datuma odgovarajuceg javnog objavljivanja.

Clanak 3.

Uvjeti trgovanja

1. Kako bi se primijenilo izuzeée utvrdeno u ¢lanku 5. stavku 1. Uredbe (EU) br. 596/2014, transakcije koje se
odnose na program otkupa ispunjavaju sljedece uvjete:

(a) izdavatelj kupuje dionice na mjestu trgovanja na kojem su uvrtene za trgovanje ili se njima trguje;

(b) za dionice kojima se stalno trguje na mjestu trgovanja nalozi se ne daju tijekom faze drazbe, a nalozi dani prije
pocetka faze drazbe ne mijenjaju se tijekom te faze;

(c) za dionice kojima se na mjestu trgovanja trguje samo na drazbama izdavatelj daje i mijenja naloge tijekom drazbe,
pod uvjetom da ostali sudionici na trzistu imaju dovoljno vremena da reagiraju na njih.

2. Kako bi se primijenilo izuzece utvrdeno u ¢lanku 5. stavku 1. Uredbe (EU) br. 596/2014, izdavatelji pri izvrSenju
transakcija u okviru programa otkupa ne kupuju dionice po cijeni viSoj od cijene posljednje nezavisne transakcije ili
(ovisno o tome koja je viSa) najviSe trenutne neovisne ponude na mjestu trgovanja gdje se kupnja obavlja, ukljucujuéi i
kada se dionicama trguje na razli¢itim mjestima trgovanja.

3. Kako bi se primijenilo izuzece utvrdeno u ¢clanku 5. stavku 1. Uredbe (EU) br. 596/2014, izdavatelj pri izvrSenju
transakcija u okviru programa otkupa ne kupuje vise od 25 % prosjetnog dnevnog volumena dionica u jednom
trgovinskom danu na mjestu trgovanja na kojem se kupnja obavlja.

Za potrebe prvog podstavka prosjecni dnevni volumen temelji se na prosjeénom dnevnom volumenu trgovanja tijekom

bilo kojeg od sljedecih razdoblja:

(a) mjesec koji prethodi mjesecu objavljivanja koje se zahtijeva u skladu s ¢lankom 2. stavkom 1.; u programu otkupa
upucuje se na takav utvrdeni volumen i on se primjenjuje tijekom trajanja tog programa;

(b) 20 trgovinskih dana koji prethode danu kupnje, kad se u programu ne upucuje na taj volumen.
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Clanak 4.

Ogranicenja trgovanja

1. Kako bi se primijenilo izuzeée utvrdeno u ¢lanku 5. stavku 1. Uredbe (EU) br. 596/2014, izdavatel;j tijekom trajanja
programa otkupa ne obavlja sljedece aktivnosti:

(a) prodaju vlastitih dionica;
(b) trgovanje tijekom zatvorenog razdoblja iz ¢lanka 19. stavka 11. Uredbe (EU) br. 596/2014;

(c) trgovanje kad je izdavatelj odlu¢io odgoditi javno objavljivanje povlastenih informacija u skladu s ¢lankom 17.
stavkom 4. ili 5. Uredbe (EU) br. 596/2014.

2. Stavak 1. ne primjenjuje se:
(a) kad je izdavatelj uspostavio planirani program otkupa; ili

(b) kad program otkupa vode investicijsko drustvo ili kreditna institucija koji svoje odluke o vremenu kupnje dionica
izdavatelja donose neovisno od izdavatelja.

3. Stavak 1. tocka (a) ne primjenjuje se ako je izdavatelj investicijsko drustvo ili kreditna institucija te ako uspostavi,
provodi i odrzava odgovarajuce i u¢inkovite unutarnje sporazume i postupke koji podlijezu nadzoru nadleznog tijela i
kojima se sprjecava nezakonito objavljivanje povlastenih informacija od strane osoba koje imaju pristup povlastenim
informacijama koje se, izravno ili neizravno, odnose na izdavatelja osobama odgovornim za odluku u pogledu trgovanja
vlastitim dionicama, kad se vlastitim dionicama trguje na temelju takve odluke.

4. Stavak 1. tocke (b) i (c) ne primjenjuju se ako je izdavatelj investicijsko drustvo ili kreditna institucija te ako
uspostavi, provodi i odrzava odgovarajue i ucinkovite unutarnje sporazume i postupke koji podlijezu nadzoru
nadleznog tijela i kojima se sprjecava nezakonito objavljivanje povlastenih informacija koje se, izravno ili neizravno,
odnose na izdavatelja, ukljuCujuéi odluke o stjecanju u okviru programa otkupa, i osobe odgovorne za trgovanje
vlastitim dionicama za racun klijenata, kad se vlastitim dionicama trguje za racun tih klijjenata.

POGLAVLJE III.

STABILIZACIJSKE MJERE

Clanak 5.

Uvijeti u pogledu razdoblja stabilizacije

1. U odnosu na dionice i ostale vrijednosne papire istovjetne dionicama, ograniceno razdoblje iz ¢lanka 5. stavka 4.
tocke (a) Uredbe (EU) br. 596/2014 (dalje u tekstu: ,razdoblje stabilizacije”):

(@) u slucaju znacajne distribucije u obliku javno najavljene inicijalne ponude pocinje na dan pocetka trgovanja
vrijednosnim papirima na doticnom mjestu trgovanja i zavrsava najkasnije 30 kalendarskih dana nakon toga;

(b) u slucaju znacajne distribucije u obliku sekundarne ponude pocinje na dan odgovarajueg javnog objavljivanja
zavr$ne cijene vrijednosnih papira i zavrsava najkasnije 30 kalendarskih dana od dana dodjele.

2. Za potrebe stavka 1. tocke (a), kad se javno najavljena inicijalna ponuda odvija u drzavi ¢lanici koja dopusta
trgovanje prije pocetka trgovanja na mjestu trgovanja, razdoblje stabilizacije pocinje na dan odgovarajuceg javnog
objavljivanja zavr$ne cijene relevantnih vrijednosnih papira i traje najdulje 30 kalendarskih dana nakon toga. To se
trgovanje obavlja u skladu s primjenjivim pravilima mjesta trgovanja na kojem ¢e vrijednosni papiri biti uvrSteni u
trgovanje, ukljucujudi eventualna pravila o javnom objavljivanju i izvje$¢ivanju o trgovanju.
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3. U odnosu na obveznice i ostale oblike sekuritiziranog duga, ukljucujuéi sekuritizirani dug koji je mogude
konvertirati u ili zamijeniti za dionice ili druge vrijednosne papire istovjetne dionicama, razdoblje stabilizacije pocinje na
dan odgovarajuceg javnog objavljivanja uvjeta ponude vrijednosnih papira i zavrSava ili najkasnije 30 kalendarskih dana
od dana kada je izdavatelj instrumenata primio prihod od izdanja ili najkasnije 60 kalendarskih dana od dana dodjele
vrijednosnih papira, ovisno o tome koji od tih datuma nastupi ranije.

Clanak 6.

Obveze objavljivanja i izvjeséivanja

1. Prije pocetka inicijalne ili sekundarne ponude vrijednosnih papira osoba imenovana u skladu sa stavkom 5.
osigurava odgovarajuce javno objavljivanje sljedecih informacija:

(a) Cinjenice da se stabilizacijska mjera mozda nece poduzeti te da je se moze prekinuti u bilo kojem trenutku;

(b) <injenice da je cilj stabilizacijskih transakcija podrzati trziSnu cijenu vrijednosnih papira tijekom stabilizacijskog
razdoblja;

(c) pocetka i kraja stabilizacijskog razdoblja tijekom kojeg se moze poduzeti stabilizacijska mjera;

(d) identiteta subjekta koji poduzima stabilizacijske mjere, osim ako je on nepoznat u trenutku objave, u kojem se
slucaju objavljuje prije pocetka stabilizacije;

(e) postojanja svake moguénosti prekomjerne dodjele ili opcije greenshoe te najveceg broja vrijednosnih papira
obuhvacenih tom dodjelom ili opcijom, razdoblja tijekom kojeg se opcija greenshoe moze iskoristavati i svih
eventualnih uvjeta za iskoristavanje moguénosti prekomjerne dodjele ili opcije greenshoe; te

(f) mjesta na kojem (e se stabilizacija mozda poduzeti, uklju¢ujudi, prema potrebi, naziv mjesta trgovanja ili vie njih.

2. Tijekom stabilizacijskog razdoblja osobe imenovane u skladu sa stavkom 5. osiguravaju odgovarajuée javno
objavljivanje pojedinosti o svim stabilizacijskim transakcijama najkasnije na kraju sedmog trgovinskog dana od dana
izvrSenja tih transakcija.

3. U roku od jednog tjedna od kraja stabilizacijskog razdoblja osoba imenovana u skladu sa stavkom 5. osigurava
odgovarajuce javno objavljivanje sljede¢ih informacija:

(a) je li mjera stabilizacije bila poduzeta ili ne;

(b) datum kad je stabilizacija pocela;

(c) datum kad je provedena posljednja mjera stabilizacije;

(d) raspon cijena unutar kojeg je izvrSena stabilizacija, za svaki od datuma na koji su stabilizacijske transakcije izvriene;
(e) mjesto trgovanja ili viSe njih, na kojem su stabilizacijske transakcije izvrSene, ako je primjenjivo.

4. Za potrebe ispunjenja zahtjeva u pogledu obavjei¢ivanja utvrdenog u clanku 5. stavku 5. Uredbe (EU)
br. 596/2014 subjekti koji provode stabilizaciju, bez obzira na to djeluju li u ime izdavatelja ili ponuditelja, evidentiraju
svaki nalog za stabilizaciju ili svaku stabilizacijsku transakciju vrijednosnim papirima i povezanim instrumentima u
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skladu s ¢lankom 25. stavkom 1. i ¢lankom 26. stavcima 1., 2. i 3. Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i
Vijeca (). Subjekti koji provode stabilizaciju, bez obzira na to djeluju li u ime izdavatelja ili ponuditelja, obavjes¢uju o
svim izvrSenim stabilizacijskim transakcijama vrijednosnim papirima i povezanim instrumentima:

(a) nadlezno tijelo za svako mjesto trgovanja na kojem su vrijednosni papiri u okviru stabilizacije uvrsteni za trgovanje
ili se njima trguje;

(b) nadlezno tijelo za svako mjesto trgovanja na kojem se izvrSavaju transakcije povezanim instrumentima za stabili-
zaciju vrijednosnih papira.

5. Izdavatelj, ponuditelj i svaki subjekt koji poduzima stabilizacijsku mjeru, kao i osobe koje djeluju za njihov racun,
imenuju medu sobom sredi$nju osobu za kontakt odgovornu:

(a) za javno objavljivanje zahtjeva iz stavaka 1., 2.1 3,; te

(b) postupanje prema zahtjevima od bilo kojeg nadleznog tijela iz stavka 4.

Clanak 7.
Cjenovni uvjeti

1. U slucaju ponude dionica ili drugih vrijednosnih papira istovjetnih dionicama stabilizacija vrijednosnih papira ni
pod kakvim se uvjetima ne obavlja iznad cijene ponude.

2. U slucaju ponude sekuritiziranog duga koji je moguce konvertirati u ili zamijeniti za dionice ili druge vrijednosne
papire istovjetne dionicama stabilizacija tih duznickih instrumenata ni pod kakvim se uvjetima ne obavlja iznad trZi$ne
cijene tih instrumenata u vrijeme javnog objavljivanja konac¢nih uvjeta nove ponude.

Clanak 8.
Uvijeti za dodatnu stabilizaciju

Dodatna stabilizacija poduzima se u skladu s ¢lancima 6. i 7. i ispunjava sljedeée uvjete:
(a) vrijednosni papiri prekomjerno se dodjeljuju samo tijekom razdoblja upisa po cijeni ponude;

(b) pozicija koja nastane kad investicijsko drustvo ili kreditna institucija koji nisu pokriveni opcijom greenshoe iskoriste
mogucénost prekomjerne dodjele ne premasuje 5 % prvobitne ponude;

(c) korisnici opcije greenshoe mogu je izvrsiti samo kada su vrijednosni papiri bili prekomjerno dodijeljen;
(d) opcija greenshoe ne iznosi vise od 15 % prvobitne ponude;

(e) razdoblje tijekom kojeg je mogule izvrSenje opcije greenshoe jednako je stabilizacijskom razdoblju u skladu s
¢lankom 5.

(f) izvrSenje opcije greenshoe odmah se objavljuje, zajedno sa svim odgovarajuéim pojedinostima, posebno ukljucujudi
datum izvrSenja opcije te broj i narav ukljucenih vrijednosnih papira.

(") Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trZziStima financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe
(EU) br. 648/2012 (SLL 173,12.6.2014., str. 84.).
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POGLAVLJE IV.

ZAVRSNA ODREDBA
Clanak 9.
Stupanje na snagu
Ova Uredba stupa na snagu sljedeceg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 3. srpnja 2016.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 8. oZujka 2016.

Za Komisiju
Predsjednik
Jean-Claude JUNCKER
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